ZOSTARIZS

7.97 0.02 +6.

/.. izostal sa

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A.

RAPORT ROCZNY IZOSTAL S.A. ZAROK 2016

sporzgdzony zgodnie z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)



IZOSTALS.A. | RAPORT ROCZNY 2016 SPis TRESCI

SPIS TRESCI

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ......ccceveeueunnniiiieerennnnssnsieieeeeennnnnsssisienesessnnnsssiienenes 4

L. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA, PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI ORAZ WSKAZANIE WLASCIWEGO SADU

PROWADZACEGO REJESTR eeuuurreenseerrennsssrennssesmenssessesnsssssrenssssseenssssssenssssssenssssssenssssssenssssssenssssssenssssssensssssnennnns 5
Il.  CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI SPOLKI .. ceuuuieneiienesrnnssrenssrsnssssnsssssesssssssssnssssnsssssssssssssssnssssnssssnssssnnssssnssssnssns 6
IIl.  OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ..ceurennerennerensiernscesnssersnssrensessnssssnssessssessnssssnsessnssessnssssnsessnsans 6
IV. INFORMACIA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SKtAD KTOREGO WCHODZA WEWNETRZNE JEDNOSTKI ORGANIZACYINE
SPORZADZAJACE SAMODZIELNE SPRAWOZDANIA FINANSOWE ...ccuuueeeeneneseeennsesseenssessesnssessennssessennssessennssesssnnsssssennsssnes 6

V. INFORMACIA DOTYCZACA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, KTORE ZOSTAtO OPRACOWANE PRZY ZAtOZENIU
KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ PRZEZ SPOtKE WRAZ ZE WSKAZANIEM OKOLICZNOSCI WSKAZUJACEJ NA

POWAZNE ZAGROZENIA DLA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCL.c.uuieeuerensirensersnsssrnsssssessssnssssnssssnssssnssssssssssnssssnssssnssssns 6
VI. INFORMACIA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SPORZADZONYM ZA OKRES, W CIAGU KTOREGO NASTAPILO POLACZENIE
SPOLEK ceuuitueernesrrnserensersnsisrnssssnnssssnssssnssssnssssnssssssssssnsssenssessnssssnssssssssssnssssnssesenssssnssssnsssssnsssensesenssssnssssnnsssnnss 6
VII. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI «..ieuuiiennerennsrnnssrensersnsssenssssnssssnssssssssssnssssnssssnsens 6
SPRAWOZDANIE FINANSOWIE ......ccccieueiruniiiuensrennsronssrenssrensssrasssrasssronssressssesssssnssssssssrassssosssssnssssnssssnssssas 12
I.  WYBRANE DANE FINANSOWE WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO ..ccuutteencrenncrennsrsasssnssssnssssssssssnssssnssssnsssssnsssnnss 13
Il.  SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31.12.2016 ROKU....cceuvuerrennsncrrennsersennssnenes 14
lll. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZzA OKRES OD 01.01.2016 DO 31.12.2016 ROKU (WARIANT
KALKULACYJINY) 1etetuueeereennneerennseesennsseseensssessennsssseensssssesnsssssesnsssssesnsssssssnsssssssnsssssenssssssennssssssnnsssssensnssssennnns 15
IV. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 01.01.2016 ROKU DO 31.12.2016 ROKU ............. 16
V. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES oD 01.01.2016 ROKU DO 31.12.2016 ROKU
(METODA POSREDNIA) ...ceuuueerernneeerennsneeeenssseseennsseseensssssesnsssssesnsssssesnsssssenssssssensssesssnssssssennssssssnnsssssennssnsnsnnnes 17
VI. INFORMACIJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31.12.2016 ROKU ....... 18
1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE ......uuitiiieeeeeeeeniiittreeeeesssssssseseeeesssssssssseseesesssssssssssseeeesssssssssseseeesssssssssssesseessssssssnnne 18
2. INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE ....uuuvvvreeeeeeesesiuusseeeeeesssssassssesseesssasassssssssesssssssnsssssssssessasssssssssssssssssssssssnseessssnnns 20
3. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE 1uvtteeiiureeeesiureeeesasseeesssseeesssssessesassssesssssesesssssessssssesssssssssssssssesssssssessssnssessssssenes 22
A, WARTOSC FIRMY..tteieiiutreeeietteeeasteeeesaseeeesasseessasseesssssesessssssessssssssssnsssssssnsssesssnsssssssssssssssnssesessnssssessnssesessnne 22
5. DtUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE ..eeeeeeeeeueririeeeeeeeesunrereeeeeesssssnssesneeseesssssnssesnneeseesanns 23
B, ZAPASY ittt ettt e e e e et e et et e e e sttt e aee e e e e ettt eeeeeeeeaa bttt eeeeeeeeaa b e baaeeeeeeaaaabaaaaeeeeeeanatbaaaaeeeeeannas 23
7.  NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ...vvvvvvvvuvsversssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnes 24
8.  NALEZNOSCI Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO .....vvvrrreeeeeeeinrrrereeeesssesassseeseessessssssssessesessessssssssnssssssssnsnssssnsseens 25
9. ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ..evuuieevrueeerernneeererneeesssneeeresneeesssneessssneeesssnneessssnsesssseeesssnnessssnnnes 26
L0, KREDYTY I POZYCZKI . uvvveeeeeeeessuuruneeeessssssauuseseeeeessssssssssseeessssssssssessesesssssssssssssessssssssssssessesssssssssssseeseesssssssssnnne 27
11. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE......uuvereeeeeeeeeeiuurereeeseseaaaasssesseesessesasssssssesessssaasssessssassssssssssssseessseennnsnnns 28
12. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO ...uuvvvreeeeeeessirrrereeeeessssssssrneeeessssssnsssessessssssssssssessssssssssnnnne 28
L3, REZERWY cettttiieeeieiiiuitteeeeessessiuttteeeeeessssssutaseaeasessssssssnsaeeesssssssssseseesessssssssssssseessssssnsssseeseesessssssssseneeessssssnnsnnne 28
14. REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE .....uuvtvreeeeeeeeeirnreeeeesessesasssseesesesessasssssssssessesssssssssseesssssnssnnns 29
LS. GWARANCIE ctttttteeeuuttteeeeeteesautttreeeeeesssssatasteeeeesasssssseaaeeeessassssseneesesssasssssssaeeeessssssnssseneeeesssssssssnneeesssssnsnsnnne 30
16. POZYCIE POZABILANSOWE, W TYM ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE .....uvvveeeeeeeeiirrrreeeeeeeeesassseseesassessssssssseessssensnsenes 30
17.  UMOWY LEASINGU OPERACYINEGO . .eeeeeeeeeeuurereeeeeesesaanssesseesesssaaasssesssssessasassssssssessssasaasssssssssssesssssssssssesssesnnnsnnns 32

I <oionowskie, 21.03.2017



IZOSTALS.A. | RAPORT ROCZNY 2016 SPis TRESCI

18. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO ...uuvveeeeuvreeeeiurreeesisresessssseessssesssssssesssssssesessssssessnssessssnsens 32
19.  OBLIGACIE ZAMIENNE NA AKCJE ..uvuveeeeeeeeesiiurrreeeeeeeeaaaisssssseseesesaaissssssesesssssassssssssssssssassssssssssssesnsssssssseesssesnsnssnns 33
20.  KAPITAL PODSTAWOWY. ..ttttteeeeeeiiiurtreeeeeeeeaeiisssesseeeesessssssssseesesssasssssssssesssssasssssssssssssssasssssssssssssssasssssssesssesnnns 33
21. NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNE] ....uvvteeeetreeeeetteeeeetteeeeereeeeenaseeesennvneeesnnsenas 33
22.  KAPITAL REZERWOWY | ZAPASOWY ...uuutireeeeeeeeiirsreseeeeeeesissssesseesesasassssssssesssssassssssssssssssassssssssssssssenssssssssesennnns 33
23, AKCIE WEASNE eeeeeeeeeeiuttteeeeeeesesiiutsseseeeeesasaasssesseesesssaassssssseesesssasssssssssesssasasssssssssesssasasssssssssesesssasssssssseesennnns 33
24. PROPOZYCJE CO DO SPOSOBU PODZIALU ZYSKU ZA ROK OBROTOWY ...veiieirieeeeiireeeeinreeeeennreeeeessesesssnsesesennsesessnsens 33
25, DYWIDENDY .etttieeeeeeeeeiiuutteeeeeeesesaasssaeeeeaesasaasssssssesesssaassssssseesesesasssssssssesssesasssssssssesssssasssssssssesesassssssssseesennnns 34
26.  NIEPEWNOSC KONTYNUACH DZIALALNOSC ..uuevrrereeeeeeeesiursreeeeeeeeesasssssssssesssesassssssssesssasasssssssssesssssssssssssesssesanns 34
27. POLACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH ..uvveiiiiutreeeeeteeeesaitteeeaaseeesessesessasseessasesssasssesssssssesssssssesessnsessssnnsenes 34
28. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW .....uvirieeieeeeeeiiiireeeeeeeeeeinrsseeeseseessnnssssssessenanns 34
29. DANE DOTYCZACE KOSZTOW RODZAJOWYCH ORAZ KOSZTOW ZATRUDNIENIA ....coeeiivireeeeeeeeeecinrreeeeeeeeeesnnssnaseessennnns 34
30. PODSTAWOWE DANE DOTYCZACE ZATRUDNIENIA ...eeeeeiveeeeeeteeeeeiteeeeessaeeeeassesesassesesssssssessssesessssssssssnsessssnsenes 35
31, KOSZTY | PRZYCHODY FINANSOWE ....uutveeeeeeeeesiursrereeeeeeesassssesseesesasasssssssssesssesasssssssssssssssasssssssssssessensssssssseesesanns 35
3 B 1o 1 - Yo | SR UPPPN 36
33.  POZOSTALE KOSZTY | PRZYCHODY OPERACYINE c...uutiieeietieeeeetteeeeeteeeeesseseeeasseeesaaseseesssessssssessssssssessnsessssnnsens 36
34,  PODATEK DOCHODOWY ...vvvveeeeeeesiiurrreeeeeeesasisissseseeeeseesssssssssseesesssasssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssesssssnsssssssssesesnnns 37
35, UMOWY O BUDOWE .. ..uuutrereeeeeeesitrrreeeeeeesasiiisssesssesesesasssssesssesesssasssssssssesssssassssssssssessasssssssssssesssnsssssssssssesesnnns 38
36. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ...eeeurreeeeeteeeeeeteeeeeareeeeeasasesaassessannsesssanssesssesssessesssssessssessssnsenes 38
37.  ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE wuvvveeeeeeesiiirrreeeeeeeeesiiisssesseeeeessasssssssssesesssssssssssesssssssssssssssesssssssssssssssseesnnns 40
38.  SRODKI PIENIEZNE | 1CH EKWIWALENTY ..vevetavveeeeeeeteesseeeseesasesesessesesesessasssesessesssessssssssesassssesessssssssesssssssessasans 41
39, INSTRUMENTY FINANSOWE ..eeciutteeeieiteeeeeiuteeeeeetteeeeeateeeeaaseseesasssssesansasessasessssansesessssesesesssessesssesessnsesessnsens 41
40. OBIJASNIENIA DOTYCZACE STOSOWANIA MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ORAZ

INFORMACJA O POROWNYWALNOSCI PRZEDSTAWIONYCH DANYCH. ..vveeeeurreeeeirreeeeaureeesasseeesassseessesssesesasssesesenssensssssens 43
41.  ZDARZENIA PO DACIE BILANSU ....uuvveeeeeuteeeeeeteeeesasseeeaasseeesassssesasssessassssssanssssesanssssssansssssssnssssesanssssessnssnssssnses 43
42. WYNAGRODZENIA BIEGEEGO REWIDENTA .. .eeeeeeiisettrrreeeeeeeeisitsreseeeeessesaassrssssesessssssssssssseeesssssssssssessessssssssssssees 44
43. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DO PUBLIKACH +eveeeeuvireeeerreeesaiureeeeasseeeeaasseeeseasseesssnssssessasasassnnes 44
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI IZOSTAL S.A. W ROKU 2016......0ccccueeueienneisneissnessanesnnssnssnnns 45

I.  OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM. «ieuuiiennerennsrnnserensessnsssensessnsssssssssssssssnsssenssssnsssssssssssssssnssssnssssnsssssnsssssssssnssssnssssnsssssnssssnssssnsans 46
Il.  OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN ...ceuuireenerensirensessnssersnssssnsessnssssnssssssssssnssssnssssnssssnsssssnsssnnse 49
lll. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO
LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, KTORYCH tACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIE) 10 %

KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA . . eeeuuueerennneeeennsessennsseseenssassesnsssssesnsssassenssssssnssssssenssssssennssssssnnsssssenssssssennnns 51
IV. INFORMACIE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLtUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM
L ILOSCIOWYM 1.euuiiennrennsseneserensessnsssensessnsssssssssssssssnssssnssssnsssssssssssssssnssssnssssnsssssnsssssssssnssssnssssnsssssnssssnssnsnsans 51
V. INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI KRAJOWE | ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACIE
O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCII, W TOWARY | USEUGI eceuurireneneirrenenserenessssrenesssssenesssssennnns 52
VI. INFORMACIE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI EMITENTA «.eeuuuerreennnerreensneseennsnessennnnenns 52
VII. INFORMACIE O POWIAZANIACH ORGANIZACYIJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ
OKRESLENIE JEGO GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH ..ccuuuiiremenesrrenenserenessssrensssssssnssssssenssssssennnns 55
VIII. INFORMACIE O TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE ..ccuuueeeennnereennsaeseenssaesennssasssnsssassenssssssennssssssnnssssssnsssssssnnnes 56

I <oionowskie, 21.03.2017



IZOSTALS.A. | RAPORT ROCZNY 2016 SPis TRESCI

IX. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH

KREDYTOW | POZYCZEK «veuuernenerenserenserensessassernssessssessnssssnsessnssessssessssessnssssnsessnssssssssssssessnssssnssssnssessnssssnsasannans 56
X.  INFORMACIE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH ...ccuceeeenerennerenserensesensessnssernssessnsenenne 57
XI. INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH | GWARANCJACH ........ 58
XIl. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA .......cceueneee. 60
XIII. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIE)
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK c..uueeeeunnereennnereenssseseensssssennsssssennsssssennssssssnssssssenssssssennnns 60
XIV. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI ...ccuurennerennnerennerennenenne 60
XV. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACI ZAMIERZEN INWESTYCYINYCH ..reuuirennerennrennceennerensereaserensessnsessnssesnnsessnsenanne 61
XVI. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA
EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIAtALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIEJ DO KONCA ROKU OBROTOWEGO. ...... 61
XVII. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA ..ccucrennrennerennncrennerensenenns 63
XVIIl. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE
W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA ...ccuremenerennerennerensessnsessnssesnnsesensenenne 64
XIX. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA...ceuueennene. 64
XX. INFORMACIA O WSZELKICH ZOBOWIAZANIACH WYNIKAJACYCH Z EMERYTUR | SWIADCZEN O PODOBNYM CHARAKTERZE DLA
BYLYCH OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ..euirennsnerrennsiersensssssssnsssssssnssssssssssssssnnssssssnnssssssnnssssssnsssssssnnsns 65
XXI. OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ) WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ AKCJl, BEDACYCH
W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA ...ceeuuerreennneereenssessennssessennssessesnssessennssessennssenes 65
XXII. WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIE) 5% GLOSOW NAWZA .......ccoveeiiiimnnciiiennennennsesnennsnenns 66
XXIIl. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSZY ...cceuuereeennnereennnnessennssessennsessennsnenns 66
XXIV. INFORMACIE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH..ccuuuerirennsersennnsssssnnssssssnnsssssannsnsnns 66
XXV. INFORMACIJA NA TEMAT DZIALALNOSCI CHARYTATYWNEJ | SPONSORINGOWE] ..cceuuerreennnereennnnessennsnessennsessennnnenns 66
XXVI. INFORMACIA NA TEMAT POLITYKI WYNAGRODZEN FUNKCIONUJACEJ W SPOLCE ...cceuuuerreennncrreennnernennsersennnnenns 67
XXVII. INFORMACJE O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH......cceevenenn. 67
XXVII.  OSWIADCZENIE ZARZADU .....cceuuueereennsecreensseereenssessesnssesssssssessesnssassssnssasssssssesssnnssessssnssessennsssssennsnanes 67
XXIX.  OSWIADCZENIE ZARZADU ...ccuuieeunneereennseeseensseeseenssessesnssesssssssessesnssessesnsssssssnsssesssnnssessssnssessennsssssennsnsnes 68

XXX. STANOWISKO ORGANU ZARZADZAJACEGO WRAZ Z OPINIA ORGANU NADZORUJACEGO EMITENTA ODNOSZACE SIE DO
WYDANEJ PRZEZ PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH OPINII Z ZASTRZEZENIEM, OPINII
NEGATYWNEJ LUB ODMOWY WYRAZENIA OPINII O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ..euuirrunsisrrnnsssssesnssssssssssssssssssssssnnnns 68
XXXI.  LAD KORPORACYINY .ceuuirenureansenunerensenensereeserensisrssisesesersssersssersssssessssessssrssssrsssersssssessssenssssssssssssersnse 69

I <oionowskie, 21.03.2017



/.. izostal sa

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO




IzOSTALS.A. | RAPORT ROCZNY 2016 | WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(N NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA, PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI ORAZ WSKAZANIE WEASCIWEGO SADU PROWADZACEGO
REJESTR
Izostal Spétka Akcyjna (lzostal S.A.) z siedzibg w Kolonowskiem powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 14 lipca
1993 r. Rejestracji dokonat Sgd Gospodarczy w Opolu dnia 3 sierpnia 1993 r. pod numerem RHB 1899. Spotka zostata
wpisana dnia 23 kwietnia 2001 roku do Krajowego Rejestru Sgdowego (KRS) pod numerem 0000008917 w Sadzie
Rejonowym VIII Wydziat Gospodarczy KRS w Opolu.

Przedmiotem dziatania Izostal S.A. jest prowadzenie dziatalnosci produkcyjno-handlowej, a w szczegdlnosci:

e  Obrobka metali i naktadanie powtok na metale ( 25.61.Z.)

e Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego
(46.74.2)

e  Produkcja pozostatych wyrobdéw z tworzyw sztucznych (22.29.2)

e  Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych (22.21.2)

e  Odzysk surowcow z materiatéw segregowanych (38.32.2)

e Roboty zwigzane z budowg rurociggdow przesytowych i sieci rozdzielczych (42.21.2)

e Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyfgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych (64.99.2)

e Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana
(82.99.2).

e Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B)

e Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (72.11.2)

e Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (72.19.2)

e  Obroébka mechaniczna elementéw metalowych (25.62.Z)

e Naprawa i konserwacja metalowych wyrobdéw gotowych (33.11.2)

e Handel energig elektryczng (35.14.2)

e Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (46.90.Z)

e Transport kolejowy towarow (49.20.2)

e Transport drogowy towaréw (49.41.Z)

e Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (52.10.B)

e Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (71.12.2)

e Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane
(77.39.2)

e Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej nie sklasyfikowana (32.99.2)

e  Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (25.11.2)

e Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana (25.99.Z)

e Sprzedaz hurtowa metali (46.72.Z)

e Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu (46.77.2)

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzien 31.12.2016 roku przedstawiat sie nastepujgco:
e Jerzy Bernhard - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Andrzej Baranek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Jan Chebda - Sekretarz Rady Nadzorczej
e Jan Kruczak - Cztonek Rady Nadzorczej
e Lech Majchrzak - Cztonek Rady Nadzorczej
e Adam Matkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu Spotki na dziern 31.12.2016 roku przedstawiat sie nastepujgco:

e  Marek Mazurek - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
e  Michat Pietrek - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy
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1. CzAS TRWANIA DZIAtALNOSCI SPOKI
Spotka zostata powotana na czas nieoznaczony.
1. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Roczne sprawozdanie finansowe prezentuje dane na dzier 31.12.2016 roku oraz za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
wraz z danymi poréwnawczymi za analogiczne okresy roku 2015.

V. INFORMACIA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SKtAD KTOREGO WCHODZA WEWNETRZNE JEDNOSTKI ORGANIZACYINE
SPORZADZAJACE SAMODZIELNE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Izostal S.A. nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielne sprawozdania finansowe.

V. INFORMACJA DOTYCZACA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, KTORE ZOSTALO OPRACOWANE PRZY ZAtOZENIU KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ PRZEZ SPOLKE WRAZ ZE WSKAZANIEM OKOLICZNOSCI WSKAZUJACE) NA POWAZNE ZAGROZENIA
DLA KONTYNUOWANIA DZIAtALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe opracowane zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j.

VL. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SPORZADZONYM ZA OKRES, W CIAGU KTOREGO NASTAPItO POLACZENIE SPOLEK
W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potgczenie Spétek.

VII. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe Izostal S.A. sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzgdzenie Ministra
Finansdéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pdin. zm.) i obejmuje okres od 01.01 do 31.12.2016 r. iokres
poréwnywalny od 01.01 do 31.12.2015r.

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska
i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowg Spdtki na 31.12.2016 r. i 31.12.2015 r., jej wyniki oraz przeptywy
pieniezne za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku i od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardéw MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016.

W roku 2016 Spotka przyjeta nastepujgce nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016 roku:

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach -
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone
w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujagcy w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR
38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu
17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub
po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Przyjecie powyzszych standarddw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Spétki ani
w prezentacji sprawozdan finansowych.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow
i interpretacji, ktére wedtug stanu na dziert 31.12.2016 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” opublikowany 30 stycznia 2014 roku, zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub pézniej),

e MSSF 16 ,Leasing” opublikowany 13 stycznia 2016 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane 11 wrzesnia
2014 roku (prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo,
termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony),

e Zmiany do MSR 12: Ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych
z nierozliczonych strat podatkowych opublikowane 19 stycznia 2016 roku (majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSR 7: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji opublikowane 29 stycznia 2016 roku (majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej),

e  Wyjasdnienia do MSSF 15 ,,Przychody z tytutu uméw z klientami” opublikowane 12 kwietnia 2016 roku (maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja oraz wycena transakcji ptatnosci opartych na akcjach opublikowane 20 czerwca
2016 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 4: zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczenia”
opublikowane 12 wrzesnia 2016 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub pézniej),

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2014 - 2016 wydane 8 grudnia 2016 roku (zmiany do MSSF 12 oraz
MSSF 1 majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,
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natomiast Zmiany do MSR 28 majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pézniej),
e  KIMSF Interpretacja 22: Transakcje w walutach obcych oraz zaliczki opublikowana 8 grudnia 2016 roku (ma
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),
e Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej opublikowane 8 grudnia 2016 roku (majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej).
Wedtug szacunkdow Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie funkcjonalnej.
Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spoétki jest PLN.
Kwoty w niniejszym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;j.

Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakcji, natomiast salda rozrachunkéw i srodkéw pienieznych na dzien bilansowy wyceniane sg wedtug kursu
zamkniecia banku wiodacego (aktywa wedtug kursu kupna, pasywa wedtug kursu sprzedazy). Rdznice kursowe z tytutu
wyceny wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o skumulowang
amortyzacje.

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntu wykazane sg w gruntach i nie podlegajg amortyzacji.

Srodki trwate o wartosci jednostkowe]j nie przekraczajacej 3,5 tys. zt. amortyzowane s3 jednorazowo w miesigcu ich
przekazania do uzywania.

Amortyzacja Srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Dla
celédw amortyzacji srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania
dla poszczegolnych sktadnikow srodkow trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 40 do 50 lat
Maszyny i urzadzenia od 3 do 40 lat
Srodki transportu od 5do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 5 do 40 lat

Weryfikacja zastosowanych stawek amortyzacji jest dokonywana co roku na 31 grudnia danego roku.
Umowy leasingu finansowego sg aktywowane jako rzeczowe aktywa trwate na dzien rozpoczecia leasingu.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte wykazywane sg wedtug ceny ich nabycia. Okres uzytkowania dla sktadnikow wartosci
niematerialnych i prawnych wynosi od 2 do 5 lat.

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres
ich uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest
metoda amortyzacji liniowej.

Leasing

Umowy leasingu finansowego przenoszgce na jednostke cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu, w wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe s3 rozdzielane miedzy koszty finansowe i cze$¢ kapitatowg zmniejszajgcy salda zobowigzan z tytutu
leasingu.

Koszty finansowe ksiegowane sg w oparciu o zasade memoriatu w momencie poniesienia w ciezar rachunku zyskow
i strat.
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Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uiszczonej
zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujeciu inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty ujmowane
sg w rachunku zyskéw i strat.

Dtugoterminowe aktywa finansowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej uiszczonej
zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji, pomniejszonej o dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wg cen zakupu lub kosztu wytworzenia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Kwota wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty
w zapasach ujmowane sg jako koszt okresu, w ktérym odpis lub straty miaty miejsce.

Zapasy materiatow i towardw ujmowane sg w cenie zakupu, a przedstawione w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w cenie nabycia.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zwyczajowo w branzy od 30 do 120 dni,
sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych
naleznosci watpliwe lub niesciggalne. Odpisy na naleznosci watpliwe oszacowywane sg wtedy, gdy uzyskanie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne s odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.
Kredyt w rachunku biezgcym jest prezentowany w bilansie jako skfadnik krétkoterminowych kredytéw i pozyczek
w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Do $rodkéw pienieznych wykazywanych zaréwno w bilansie jak i rachunku przeptywdéw pienieznych nie zalicza sie
$rodkéw gromadzonych na wyodrebnionym rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na jednostce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozina dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Spoétka tworzy rezerwy na swiadczenia emerytalne. Warto$¢ tworzonych na ten cel rezerw jest aktualizowana na dzien
bilansowy (31 grudnia danego roku).

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw majgtku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci,
a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci
biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta, uwzgledniajgcej
aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywdw, wartos$¢ ksiegowa jest
pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym nastgpita
utrata wartosci.
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W sytuacji odwrécenia utraty wartosci, wartos$é netto sktadnika aktywdéw zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywéw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci
nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest jako korekta kosztéw okresu,
w ktorym ustaty przestanki powodujace utrate wartosci.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty,
VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

e przekazano nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towardw i produktdw,

e Spotka przestaje byc trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w jakim zazwyczaj
funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje sie nad nimi
efektywnej kontroli,

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

e istnieje prawdopodobierstwo, ze zostang uzyskane korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz koszty
poniesione jak rowniez te, ktore zostang poniesione w zwigzku z transakcjg mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych zwigzanych z przeprowadzong transakcjg jest
prawdopodobne. Momentem sprzedazy wyrobdow, towaréw i materiatéw jest przekazanie praw do nich odbiorcy.
Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbiér przez kontrahenta. Jezeli rodzi sie niepewnosé dotyczaca
$ciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychoddw, wéwczas niesciggalng kwote lub kwote, w odniesieniu do ktorej
odzyskanie przestato by¢ prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychodow.
Kwote przychoddéw wynikajgcych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie wedtug wartosci
godziwej zaptaty, uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych.

Wartos¢ godziwg zaptaty ustala sie, dyskontujgc wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjng stope procentowa.
Roéznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig zaptaty ujmuje sie jako przychody z tytutu odsetek. Przychody
z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowe;.

Dywidendy
Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spoétki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym jednostki
w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona w stosunku do wszystkich
réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywdw i pasywdw, a ich wartosciag
bilansowag wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie
w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejsciowych, tj. réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwocie przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosSci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

I <oionowskie, 21.03.2017
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Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywoéw ujmuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Zasady wyceny produkcji niezakoniczonej
Produkcja niezakoriczona wyceniana jest wedtug rzeczywistego kosztu zuzycia materiatow wsadowych, tj. kosztu zuzycia
rur czarnych.

Zasady wyceny wyrobdéw gotowych

Wyroby gotowe wyceniane sg wedtug planowanego kosztu wytworzenia, okreslonego dla poszczegdlnych asortymentow
a nastepnie ksiegowane sg odchylen, przez co wykazywane sg w wartosci kosztu rzeczywistego.

Po zakonczeniu kazdego miesigca ustala sie rzeczywiste koszty wytworzenia dla realizowanych zlecen. Powstajace na
wskutek tego odchylenia ksiegowane sg na wyodrebnionych kontach. W trakcie miesigca wyroby gotowe wyceniane sg
do rozchodéw wedtug planowanego kosztu wytworzenia. Po zakonczeniu miesigca dokonuje sie rozliczen odchylen,
doprowadzajgc tym samym wartos$¢ wyrobdw gotowych do kosztu rzeczywistego.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w podziale na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem
do wtasciwego Rejestru Sagdowego.

Zadeklarowane, a niewniesione wktady kapitatowe ujmowane sg jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne
oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatow wtasnych.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci
nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji.

Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow

Spétka nie prowadzi oddzielnej, szczegétowej sprawozdawczosci dotyczacej segmentdw operacyjnych. Spdétka dziata
w segmencie sprawozdawczym, obejmujacym produkcje, sprzedaz i ustugi zwigzane z izolacjg antykorozyjng rur
stalowych oraz dostawe rur na rzecz branzy gazowniczej i petrochemicznej. Izolacja wewnetrzna i zewnetrzna jest
produktem komplementarnym. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci gospodarczej, inna dziatalnos¢
nie jest znaczaca.

Emitent dziata w jednym segmencie geograficznym. Wiekszosc¢ sprzedazy eksportowej to sprzedaz do krajow Wspdlnoty
Panstw Europejskich, a wiec panstw o jednakowym srodowisku ekonomicznym i o zblizonych warunkach politycznych.
Nie sg przydzielane poszczegdlnym rodzajom szczegétowe elementy i zasoby.

Kolonowskie, dnia 21.03.2017 roku

Dyrektor Finansowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Gtéwny Ksiegowy Dyrektor Generalny Dyrektor Handlowy
Marek Matheja Marek Mazurek Michat Pietrek
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I WYBRANE DANE FINANSOWE WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

Wybrane dane finansowe w tys. zt. w tys. EURO
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do
31.12.2016r. 31.12.2015r. 31.12.2016r. 31.12.2015r.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 379 878 210061 86 816 50197
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 853 3426 1566 819
Zysk (strata) brutto 8 766 3102 2 003 741
Zysk (strata) netto | 7093 | 2456 1621 587
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29730 7 836 6794 1873
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej \ -7 174 \ -1573 -1 640 -376
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3079 -9 127 -704 -2181
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw ‘ 19 477 ‘ -2 864 4451 -684
Liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) \ 0,22 | 0,08 0,05 | 0,02
Rozwodniona liczba akcji 32744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) ‘ 0,22 ‘ 0,08 0,05 0,02
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa razem \ 365 471 | 268 686 | 82611 | 63 050
Zobowigzania dtugoterminowe 33 607 \ 25748 7 597 6042
Zobowigzania krétkoterminowe \ 161337 | 79 469 | 36 469 | 18 648
Kapitat wasny 170527 | 163 469 38546 | 38359

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujgcy sposéb:
pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych, zysk (strata) na akcje
zwyktg oraz rozwodniony zysk (strata) na akcje zwyktg za 2016 r. (2015 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca roku. Kurs ten
wyniost 1 EURO =4,3757 zt (1 EURO = 4,1848 zt). Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 31.12.2016 roku
—1EURO =4,424 zt (na 31.12.2015 roku - 1 EURO = 4,2615 z1).

I <oionowskie, 21.03.2017
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Il. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31.12.2016 ROKU
AKTYWA Nota Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 160 498 157 778
1. Rzeczowe aktywa trwate 1 137 329 140 887
2. Nieruchomosci inwestycyjne 10 008 0
3. Inne wartosci niematerialne 2 402 507
4. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 5 5872 10 000
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 287 202
7. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 7 6 600 6182
w tym z tytutu dostaw i ustug 7 6 130 6 130
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 204 973 110908
1. Zapasy 6 145918 60 157
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 7 47 155 42 766
w tym z tytutu dostaw i ustug 7 39530 40 862
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 0 0
4. Krotkoterminowe aktywa finansowe 5 12 0
5. Walutowe kontrakty terminowe 68 78
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 11 820 7 907
Aktywa razem 365 471 268 686
PASYWA Nota Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015
A. Kapitat wtasny 170 527 163 469
1. Kapitat podstawowy 20 65 488 65 488
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 21 38175 38 175
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 22 59 824 57 368
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -53 -18
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 7 093 2 456
B. Zobowiazania dtugoterminowe 33 607 25748
1. Rezerwy 13 105 67
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 134 266
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10 11 809 3085
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 11 123 48
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 9 21436 22282
C. Zobowigzania krétkoterminowe 161 337 79 469
1. Rezerwy 13 348 3
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10 13 067 38 638
3. Krétkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 10 1277 1609
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 11 104 540
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 9 145 877 38 659
w tym z tytutu dostaw i ustug 9 65 884 36 622
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 12 664 20
7. Walutowe kontrakty terminowe 0 0
Pasywa razem 365471 268 686
Kolonowskie, dnia 21.03.2017 roku
Dyrektor Finansowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Gtowny Ksiegowy Dyrektor Generalny Dyrektor Handlowy
Marek Matheja Marek Mazurek Michat Pietrek

I <oionowskie, 21.03.2017



IzoSTALS.A. | RAPORT ROCZNY 2016 | SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1l. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016 ROKU (WARIANT KALKULACYJNY)

WARIANT KALKULACYJNY Nota Za okres od 01.01 Zakres od 01.01
do 31.12.2016 do 31.12.2015

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 28 379 878 210 061
B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 29 356 960 195522
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 22918 14 539
D. Koszty sprzedazy 29 4272 1819
E. Koszty ogdlnego zarzgdu 29 12 384 10 184
F. Pozostate przychody 33 1384 1079
G. Pozostate koszty 33 793 189
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 6 853 3426
I. Przychody finansowe 31 3943 1741
J. Koszty finansowe 31 2030 2 065
K. Zysk/strata brutto 8 766 3102
L. Podatek dochodowy 34 1673 646
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 7 093 2456
N. Pozostate dochody catkowite -35 -12
- zysk/strata aktuarialna dotyczaca rezerw na $wiadczenia pracownicze -35 -14
- Zyski/straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone na 0 0
kapitat wlany
- Zyski/straty dotyczace zabezpieczenia przeptywdéw srodkéw pienieznych (czesé 0 0
efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych
dochodach catkowitych 0 2
0. Dochody catkowite razem 7 058 2444

Zysk na jedna akcje Za okres od 01.01 do Zakres od 01.01 do

31.12.2016 31.12.2015
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej (w zt.) 0,22 0,08
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy (w zt.) 0,22 0,08
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej (w zt.) 0,22 0,08
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy (w zt.) 0,22 0,08

Kolonowskie, dnia 21.03.2017 roku

Dyrektor Finansowy Prezes Zarzadu
Gtéwny Ksiegowy

Marek Matheja

Dyrektor Generalny
Marek Mazurek

I <oionowskie, 21.03.2017

Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Handlowy

Michat Pietrek
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Iv. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 0D 01.01.2016 ROKU DO 31.12.2016 ROKU
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata Razem
podstaw sprzedazy = wilasne | rezerwowe | rezerwowy z lat
owy | akcji powyzej i zapasowe z ubiegtych i
ich wartosci aktualizacji roku
nominalnej wyceny biezacego
aktywow
Saldo na dzien 01.01.2016 65 488 38 175 0 \ 57 368 -18 2456 163 469
Zmiany w kapitale wiasnym w rok 2016 0 0 0 2456 -35 4637 7 058
Podziat zysku netto 0 0 0 2456 0 -2 456 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 \ 0 0 7 093 7 093
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego 0 0 0 \ 0 0 0 0
Zysk/strata aktuarialna dot. rezerw
pracowniczych 0 0 0 0 -35 0 -35
Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2016 0 0 0 \ (1] 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 65 488 38 175 0 \ 59 824 -53 7093 170 527
Kapitat Nadwyzika ze Akcje Kapitaty Kapitat = Zysk/strataz Razem
podstaw | sprzedazy akcji wiasne rezerwowe rezerwowy | lat ubiegtych
owy powyzej ich i zapasowe z i roku
wartosci aktualizacji biezacego
nominalnej wyceny
aktywow
Saldo na dzien 01.01.2015 65 488 38 175 0 \ 54 737 -6 4923 163 317
Zmiany w kapitale wiasnym w roku 2015 0 0 0 2631 -12 -175 2444
Podziat zysku netto 0 0 0| 2631 0 -2631 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 \ 0 0 2 456 2 456
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego 0 0 0 \ 0 0 0 0
Zysk/stra.ta aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 1 0 12
pracowniczych
Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2015 0 0 0 \ (1] 0 -2292 -2292
Dywidendy 0 0 0 0 0 -2292 -2292
Saldo na dzien 31.12.2015 roku 65 488 38 175 0 \ 57 368 -18 2 456 163 469
Kolonowskie, dnia 21.03.2017 roku
Dyrektor Finansowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Gtéwny Ksiegowy Dyrektor Generalny Dyrektor Handlowy
Marek Matheja Marek Mazurek Michat Pietrek
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V. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01.2016 ROKU DO 31.12.2016 ROKU (METODA POSREDNIA)
Wyszczegdlnienie Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
do 31.12.2016 do 31.12.2015

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata przed opodatkowaniem 8766 3102
Korekty o pozycje: 20 964 4734
Amortyzacja srodkéw trwatych 5135 5037
Amortyzacja wartosci niematerialnych 116 105
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 1 -13
Koszty i przychody z tytutu odsetek 892 1074
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -32 -44
Zmiana stanu rezerw 383 3
Zmiana stanu zapaséw -85 761 -16 349
Zmiana stanu naleznosci i rozliczers miedzyokresowych czynnych -4 888 -2973
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczerh miedzyokresowych biernych 106 399 18 747
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -1245 -853
Inne korekty -36 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 29 730 7 836
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 106 734
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 10 000 0
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Sptaty udzielonych pozyczek 0 0
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 11 400 2244
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0 0
Udzielone pozyczki 5872 0
Inne -8 -63
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 174 -1573
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 0 0
Whptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek 1609 4790
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 586 1034
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki 0 2292
Zaptacone odsetki 884 1011
Inne 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -3079 -9 127

Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw

. A 19477 -2 864
sSrodkow pienieznych
SroFIkl pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 20715 17851
biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienigznych, 13 3
ekwiwalentow srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezagcym
SroFIkl plemezne: ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 1238 20715
biezgcym na koniec okresu

Kolonowskie, dnia 21.03.2017 roku

Dyrektor Finansowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gtéwny Ksiegowy Dyrektor Generalny Dyrektor Handlowy

Marek Matheja Marek Mazurek Michat Pietrek
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VI. INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31.12.2016 ROKU

1. Rzeczowe aktywa trwate

Zakres zmian wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w 2016 roku:

Wyszczegdlnienie Grunty Budynki lokale Srodki Urzadzenia Inne Razem
w tym i obiekty tran- techniczne, Srodki
prawo inzynierii sportu maszyny trwate
wieczystego ladowej
uzytkowania i wodnej
gruntow
Wartos¢ brutto na poczatek okresu \ 1297 100533 \ 1920 67 372 5766 176888
Zwiekszenia, w tym: 0 401 233 747 201 1582
— nabycie | 0 401 | 233 747 201 1582
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne \ 0 o | 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 0 -93 -436 -49 -578
— likwidacja \ 0 0| 0 -155 -46 -201
— aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0
— sprzedaz \ 0 0 | 93 -281 -3 -377
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne \ 0 o | 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1297 100 934 2060 67 683 5918 177 892
Umorzenie na poczatek okresu \ 0 8761 = 1257 23770 2213 36001
Umorzenia biezace - zwigkszenia (razem ze zmianami MSR) 0 2009 233 2602 291 5135
Zmniejszenia, w tym:(-) \ 0 0| 93 -436 -44 573
— likwidacja 0 0 0 -155 -41 -196
— sprzedaz \ 0 o | 93 -281 3 -377
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne \ 0 o | 0 0 0 0
Umorzenie na koniec okresu 0 10770 1397 25936 2460 40 563
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu \ 1297 91772 \ 663 43 602 3553 140 887
Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Wartcfsc.netto na poczatek okresu po uwzglednieniu odpisu 1297 91772 663 43 602 3553 140 887
aktualizujgcego
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 1297 90 164 663 41 747 3458 137 329
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu \ 0 0 \ 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 1297 90 164 663 41 747 3458 137 329
Zakres zmian wartosci rzeczowych aktywow trwatych w 2015 roku:
Wyszczegélnienie Grunty Budynki lokale Srodki Urzadzenia Inne Razem
w tym i obiekty tran- techniczne, srodki
prawo inzynierii sportu maszyny trwate
wieczystego ladowej
uzytkowania i wodnej
gruntéow
Wartos¢ brutto na poczatek okresu \ 1297 99 608 | 1887 66 788 5372 174952
Zwiekszenia, w tym: 0 1367 124 644 420 2555
— nabycie \ 0 1367 | 124 640 424 2555
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 4 -4 0
— inne \ 0 0| 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 -442 -91 -60 -26 -619
— likwidacja \ 0 -442 | 0 22 7 -471
— aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0
— sprzedaz \ 0 o | 91 -38 -19 -148
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne \ 0 0| 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1297 100533 1920 67 372 5766 176 888
Umorzenie na poczatek okresu \ 0 6911 | 1059 21184 2009 31163
Umorzenia biezace - zwiekszenia (razem ze zmianami MSR) 0 1882 280 2645 230 5037
Zmniejszenia, w tym:(-) \ 0 32 | -82 -59 -26 -199
— likwidacja 0 -32 0 -22 -7 -61
— sprzedaz \ 0 o | -82 -37 -19 -138
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne \ 0 0| 0 0 0 0
Umorzenie na koniec okresu 0 8761 1257 23770 2213 36 001
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu ‘ 1297 92 698 ‘ 827 45 604 3363 143 789
Odbpis aktualizujacy na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Wartt?sc.netto na poczatek okresu po uwzglednieniu odpisu 1297 92 697 228 45 604 3363 143789
aktualizujacego
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 1297 91772 663 43 602 3553 140 887
Odpis aktualizujacy na koniec okresu ‘ 0 0 ‘ 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 1297 91772 663 43 602 3553 140 887
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Spotka nie posiada zobowigzan w stosunku do Skarbu Panstwa z tytutu przeniesienia prawa witasnosci nieruchomosci.
Wykazane w aktywach grunty obejmujg prawo uzytkowania wieczystego gruntu, ktdére to nie podlega amortyzacji.
Struktura wtasnosciowa rzeczowych aktywodw trwatych:

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2016 roku| Stan na 31.12.2015 roku
1. Wiasne \ 137 030 134526
2. Uzywane na podstawie umow najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 299 6361
Razem rzeczowy aktywa trwate | 137 329 140 887

W rzeczowych aktywach trwatych zostaty ujete Srodki trwate uzytkowane przez Spétke na podstawie uméw leasingu
finansowego, ktorych wartos¢ netto na dzien 31.12.2016 roku wynosita 299 tys. zt. i dotyczyta samochoddw osobowych.
Zobowigzania umowne z tytutu srodkéw trwatych w leasingu na dzier 31.12.2016 roku wyniosty 227 tys. zt.

Zakupy inwestycyjne w 2016 roku zostaty sfinansowane ze srodkow wtasnych Spétki oraz leasingiem (zakup samochodéw
osobowych).

Gtéwne inwestycje Spotki w 2016 roku (wraz z naktadami na wartosci niematerialne):

Wyszczegdlnienie Za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
- zakup nieruchomosci inwestycyjnych 10 008
- zakup samochodéw osobowych 228
- modernizacja linii izolacji wewnetrznej 289
- modernizacja linii izolacji zewnetrznej 121
- réznicowy kalorymetr skaningowy DSC 130
- modernizacja estakady suwnicy 122
- zakup i modernizacja pozostatych maszyn i urzadzen 191
- naktady zwigzane z informatyzacjg spotki 56
- pozostate zakupy 209
Razem 11354

W 2015 roku naktady inwestycyjne wyniosty 2.674 tys. zi.

Srodki trwate w budowie na dzier 31.12.2016 roku wyniosty 1.147 tys. zt. i sktadaja sie na nie:
e system identyfikacji rur — 226 tys. zt.,
e modernizacja linii izolacji wewnetrznej — 402 tys. zt.,
e roznicowy kalorymetr skaningowy DSC — 130 tys. zt.
e modernizacja suwnic - 126 tys. zt.,
e |okale mieszkaniowe — 209 tys. zt.,
e pozostate — 54 tys. zt.,

Na dzier 31.12.2016 roku zaden ze srodkdéw trwatych nie stanowit zabezpieczenia zaciggnietych przez Spotke kredytow:

Aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie sptaty zobowigzan Spotki:

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2016 roku Stan na 31.12.2015 roku
Wartos¢ zabezpieczenia (kwota do wysokosci ktorej ustanowiono zabezpieczenie)

Hipoteka 97 500 12 500
Zastaw i przewtaszczenie rzeczowych aktywéw trwatych 0 16 220
Razem 97 500 28720
Wartos¢ bilansowa netto

Grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1297 1240
budynki i budowle 85 462 86 915
urzadzenia techniczne i maszyny 0 16 220
Pozostate Srodki trwate 0 0
Razem 86 759 104 375

Rzeczowe aktywa trwate:

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2016 roku

Stan na 31.12.2015 roku

Grunty w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1297 1297
Budynki lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 90 164 91772
Urzadzenia techniczne, maszyny 41747 43 602
Srodki transportu 663 663
Inne $rodki trwate 3458 3553
Rzeczowe aktywa trwate, razem 137 329 140 887
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Prawo uzytkowania wieczystego gruntu dotyczy gruntéw potozonych w:
e Kolonowskie, ul. Opolska (OP1S/00040617/8, OP1S/00041688/3, OP1S/00062236/3, OP1S/00057383/0,
OP15/00069371/0, OP1S/00069370/3)
e  Kolonowskie, ul. Lipowa 5 (OP15/00052411/1,0P15/00041687/6)

Wycena prawa uzytkowania wieczystego gruntu nastepuje wedtug cen nabycia. Grunty zakupione sg po 1997 roku —
po okresie hiperinflacji.

2. Inne wartosci niematerialne

Zakres zmian innych wartosciach niematerialnych w 2016 roku:

Wyszczegdlnienie Wartosci niematerialne Pozostate wartosci
wytworzone we wiasnym niematerialne
zakresie
Patenty, Pozostate Patenty, Pozostate Zaliczki na Razem
znaki znaki srodki
firmowe, firmowe, trwate w
prace prace budowie
rozwojowe rozwojowe

Wartosc brutto na poczatek okresu 62 0 0 1699 0 1761
Zmiana MSR 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, w tym: 0 0 0 12 0 12
— nabycie 0 0 0 12 0 12
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 0 0 -214 0 -214
— likwidacja 0 0 0 -214 0 -214
— aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0
— sprzedaz 0 0 0 0 0 0
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
Wartosc brutto na koniec okresu 62 0 0 1497 0 1559
Umorzenie na poczatek okresu 49 0 0 1205 0 1254
UrﬁorzerTla biezace - zwigkszenia (razem ze 1 0 0 105 0 116
zmianami MSR)
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 0 0 -213 0 -213
— likwidacja 0 0 0 -213 0 -213
— sprzedaz 0 0 0 0 0 0
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na koniec okresu 60 0 0 1097 0 1157
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 13 0 0 494 0 507
Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Wartosc r'let'to na [?oczqtek crkr(_esu po 13 0 0 494 0 507
uwzglednieniu odpisu aktualizujacego
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 2 0 0 400 0 402
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Wa.rtosc nett.o n.a koniec okresu po uwzglednieniu 2 0 0 400 0 102
odpisu aktualizujgcego
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Zakres zmian innych wartosciach niematerialnych w 2015 roku:

Wyszczegdlnienie Wartosci niematerialne Pozostate wartosci
wytworzone we wtasnym niematerialne
zakresie
Patenty, Pozostate Patenty, Pozostate Zaliczki na Razem
znaki znaki srodki
firmowe, firmowe, trwate w
prace prace budowie
rozwojowe rozwojowe

Wartosc brutto na poczatek okresu 62 0 0 1599 0 1661
Zmiana MSR 0| 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, w tym: 0 0 0 118 0 118
— nabycie 0| 0 0 118 | 0 118
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0| 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 0 0 -18 0 -18
— likwidacja 0| 0 0 -18 | 0 -18
— aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0| 0 0 0| 0 0
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
Wartosc brutto na koniec okresu 62 0 0 1699 0 1761
Umorzenie na poczatek okresu 37 \ 0 0 1130 \ 0 1167
Un.worzen.la biezgce - zwiekszenia (razem ze 12 0 0 03 0 105
zmianami MSR)
Zmniejszenia, w tym:(-) 0| 0 0 -18 | 0 -18
— likwidacja 0 0 0 -18 0 -18
— sprzedaz 0 0 0 0| 0 0
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0| 0 0 0| 0 0
Umorzenie na koniec okresu 49 0 0 1205 0 1254
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 25 \ 0 0 469 \ 0 494
Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Wartosc r)ett(o na p.;oczqtek c{kre.zsu po 25 0 0 469 0 494
uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 12 0 0 494 0 507
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 0 \ 0 \ 0 0
Wartosc nett‘o n'a koniec okresu po uwzglednieniu 13 0 0 494 0 507
odpisu aktualizujacego

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 roku gtéwnymi sktadnikami wartosci niematerialnych i prawnych sa:
e oprogramowanie komputerowe — 343 tys. zt,,
e oprogramowanie do identyfikacji rur — 47 tys. zt.,
e prace rozwojowe — 12 tys. zt
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Zakres zmian w nieruchomosciach inwestycyjnych w 2016 roku:

Wyszczegdlnienie Za okres od 01.01. do | Za okres od 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 0 0
Zmiana MSR 0 0
Zwiekszenia, w tym: 10 008 0
— nabycie 10 008 0

— przemieszczenie wewnetrzne 0 0
—inne 0 0
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 0
— likwidacja 0 0

— aktualizacja wartosci 0 0

— sprzedaz 0 0

— przemieszczenie wewnetrzne 0 0
—inne 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 10 008 0
Umorzenie na poczatek okresu 0 0
Umorzenia biezace - zwiekszenia (razem ze zmianami MSR) 0 0
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 0
— likwidacja 0 0

— sprzedaz 0 0

— przemieszczenie wewnetrzne 0 0

— inne 0 0
Umorzenie na koniec okresu 0 0
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 0 0
Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu 0 0
Wartos¢ netto na poczatek okresu po uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego 0 0
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 10 008 0
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 0 0
Wartosc netto na koniec okresu po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 10 008 0

Zakres zmian w przychodach i kosztach dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych w 2016 roku:

Wyszczegdlnienie Za okres od 01.01. do | Za okres od 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
Przychody z optat czynszowych 179 0
Pozostate przychody 0 0
Przychody razem 179 0
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych oddanych w najem, 108 0
w tym:
- koszty napraw i konserwacji 0 0
- pozostate koszty 108 0
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych nie oddanych w 0 0
najem, w tym:
- koszty napraw i konserwacji 0 0
Koszty razem 108 0

Wykazane w powyzszej tabeli nieruchomosci sg przedmiotem umowy zawartej pomiedzy Izostal S.A., a Stalprofil Handel

Sp. z 0.0., na mocy ktdrej Spotka Izostal nabyta nieruchomosci zlokalizowane w Zabrzu przy ulicy Magazynowej 6, dla
ktérych prowadzone sg KW nr GL1Z/00010864/0 oraz GL1Z/00044332/9 obejmujgce prawo uzytkowania wieczystego
gruntéw oraz prawo wtasnosci budynkow i budowli, za faczng cene 10.000 tys. zt.

Zakupione nieruchomosci Zarzad Spoétki traktuje jako nieruchomosci inwestycyjne spodziewajgc sie wymiernych korzysci

wynikajacych z wydzierzawienia czesci nieruchomosci oraz z ewentualnego podziatu nieruchomosci i sprzedazy po

korzystnej dla Spotki cenie.

4. Wartosc firmy
Nie dotyczy.
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5. Dtugoterminowe i krétkoterminowe aktywa finansowe

Wedtug stanu na poczatek roku obrotowego dfugoterminowe aktywa finansowe lIzostal S.A. wynosity 10 min zt i dotyczyty
w catosci pakietu 5.000.000 szt. akcji ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu wpisang do rejestru przedsiebiorcow KRS
w Sadzie Rejonowym w Gliwicach pod numerem 0000421793.

W dniu 07.07.2016 roku Spdtka zawarta umowe sprzedazy catosci posiadanego pakietu akcji ZRUG Zabrze S.A. na rzecz
Stalprofil S.A. za taczng cene 10.000 tys. zt (wartosci nominalna akcji to 2,00 PLN (dwa ztote) za akcje).

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 roku aktywa finansowe Spotki wynoszg 5.884 tys. zt. i w catosci dotyczg udzielonej,
jednostce powigzanej Stalprofil S.A. Oddziat w Zabrzu, pozyczki:

e kwota udzielonego kapitatu: 5.872 tys. zt.

e kwota niezaptaconych odsetek: 12 tys. zt.
Aktywa te sg przedmiotem umowy pozyczki zawartej pomiedzy Izostal S.A., a ZRUG Zabrze S.A. (Spétka ZRUG Zabrze S.A.
zostata przejeta z dniem 01.12.2016 przez Stalprofil S.A., zatem od dnia przejecia strong w/w umowy w charakterze
Pozyczkobiorcy jest Stalprofil S.A.) na regulowanie zobowigzan z tytutu dostaw. Od udzielonej pozyczki naliczane zostaja
odsetki wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M + marza. Stalprofil S.A. zobowigzuje sie sptaci¢ pozyczke wraz
z odsetkami w terminie do 31.07.2018 roku. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel wiasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa.

6. Zapasy

Zestawienie zapaséw na 31.12.2016 roku:

Wyszczegdlnienie Wycena Wycena Kwota Kwoty Kwoty Kwota Wartosc Wartosc Wartosc
wedtug wedtug odpiséw odwrdcenia odpiséw odpiséw zapasow bilansowa zapasow
ceny wartosci aktualizujac odpiséw aktualizuj aktualizuj ujetych zapasow stanowigcych
nabycia/ netto = ych wartosci = aktualizujacych acych acych jako koszt na koniec zabezpieczenie
kosztu mozliwej zapasoéw na zapasy ujete wartosci wartosci w okresie okresu zobowigzan
wytworz do poczatek jako zapasow zapasow
enia uzyskani okresu pomniejszenie ujetych w na koniec
a tych odpisow okresie okresu
w okresie jako koszt
Materiaty podstawowe 82 020 0 0] 0 0 \ 0 117 633 82 020
Materiaty pomocnicze 1495 0 0 0 0 0 1338 1495
Produkty w toku 0 0 0 0 0 | 0 0 0 39585
Wyroby gotowe 11144 0 51 3 28 76 0 11 068
Towary 51 335 0 0 0 0 ‘ 0 234651 51 335
RAZEM 145 994 0 51 3 28 76 353 622 145918

Zestawienie zapasoéw na 31.12.2015 roku:

Wyszczegdlnienie Wycena Wycena Kwota Kwoty Kwoty Kwota Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
wedtug wedtug odpiséw odwrdcenia odpiséw odpiséw zapasow bilansowa zapasow
ceny wartosci aktualizujac odpiséw aktualizuj aktualizuj ujetych zapasow stanowiacych
nabycia/ netto = ych wartosci = aktualizujacych acych acych jako koszt na koniec zabezpieczenie
kosztu mozliwej zapasow na zapasy ujete wartosci wartosci w okresie okresu zobowigzan
wytworz do poczatek jako zapasow zapasow
enia uzyska okresu pomniejszenie ujetych w na koniec
nia tych odpisow okresie okresu
w okresie jako koszt
Materiaty podstawowe 22 754 0 401 401 0 ‘ 0 57 578 22754
Materiaty pomocnicze 1294 0 0 0 0 0 1089 1294
Produkty w toku 0 0 0 0 0 | 0 0 0 39500
Wyroby gotowe 3775 0 164 129 16 51 0 3724
Towary 32 385 0 0 0 0 ‘ 0 125 341 32 385
RAZEM 60 208 0 565 530 16 51 184 008 60 157

Na dzien 31.12.2016 roku zapasy na tgczng kwote 39.585 tys. zt. stanowity zabezpieczenie zaciggnietych przez Spotke
kredytéw:
e limit kredytowy wielocelowy udzielony przez bank PKO BP S.A. w kwocie 22.000 tys. zt (zastaw na zapasach
o wartosci 16.500 tys. zt.)
e  kredyt w rachunku biezgcym udzielony przez mBank S.A. w kwocie 10.000 tys. zt. (zastaw na zapasach o wartosci
6.000 tys. zt.)
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e kredyt odnawialny udzielony przez mBank S.A. w kwocie 10.000 tys. zt. (zastaw na zapasach o wartosci
10.000 tys. zt.)
e  kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego udzielony przez Pekao S.A. w kwocie 25.000 tys. zt. (zastaw
na zapasach o wartosci 7.085 tys. zt.)
Dokonane odpisy aktualizujgce odnoszone sg w koszty dziatalnosci operacyjnej (wyroby gotowe) lub pozostate koszty
(pozostate sktadniki zapaséw). Odwrdcone odpisy aktualizujagce odnoszone s3 w koszty dziatalnosci operacyjnej
lub pozostate przychody.

7. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
Odpisami aktualizujgcymi objete sg naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci,
kwestionujgcych naleznosci, a takze w innych wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu
wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.
Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 roku Spétka dokonata odpisow aktualizacyjnych na wszystkie naleznosci zagrozone.
W przypadku gdy naleznos$¢ jest ubezpieczona Spétka dokonuje odpisu na wartos$¢ udziatu wtasnego w szkodzie.
W stosunku do swoich naleznosci Spotka ma prawo, w przypadku zwtoki dtuznika w wywigzywaniu sie ze sptaty, naliczy¢
odsetki na warunkach okreslonych w przepisach prawnych i wedtug okreslonej w nich stopy procentowej.
Spoétka w przypadku naleznosci eksportowych stosuje 30 - 120 dniowy termin ptatnosci, natomiast w przypadku sprzedazy
krajowej 30 - 90 dniowy termin. W 2016 roku nie wystapity istotne odstepstwa od tych termindw pfatnosci poza
naleznosciami od Stalprofil S.A. Oddziat w Zabrzu opisanymi ponizej.
Szczegbtowa struktura naleznosci Spétki:

Wyszczegblnienie Stan na dzier 31.12.2016 roku Stan na dzier 31.12.2015 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 46 813 48 460
- cze$¢ dtugoterminowa 6130 6130

- czes$¢ krotkoterminowa 40 683 42330
Naleznosci od jednostek zaleznych, w tym: 0 0
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0

- czes¢ dtugoterminowa 0 0

- czes$¢ krotkoterminowa 0 0
pozostate naleznosci 0 0

- czes¢ dtugoterminowa 0 0

- czes¢ krétkoterminowa 0 0
Naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 8 506 9 047
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 506 9 047

- cze$¢ dtugoterminowa 6130 6130

- cze$¢ krétkoterminowa 2376 2917
pozostate naleznosci 1] 0

- cze$¢ dtugoterminowa 0 0

- czes¢ krétkoterminowa 0 0
Przedptaty: 6 526 0
- czes¢ dtugoterminowa 0 0

- cze$¢ krétkoterminowa 6526 0
Pozostate naleznosci: 250 1742
- czes¢ dtugoterminowa 0 0

- czes¢ krétkoterminowa 250 1742
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 1346 254
- czes$¢ dtugoterminowa 470 52

- cze$¢ krétkoterminowa 876 202
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 1508 1029
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 624 827
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 952 348
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 1180 1508
RAZEM 53 755 48 948

Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe - struktura walutowa:

Wyszczegdlnienie Stan na dzien 31.12.2016 roku Stan na dzien 31.12.2015 roku
a) w walucie polskiej 40 005 43 677
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 13750 5619
b1. jednostka/waluta EURO 3071 1319
po przeliczeniu na zt 13577 5619

b2. jednostka/waluta USD 41 0
po przeliczeniu na zt 173 0
Naleznosci krétkoterminowe, razem 53 755 48 948
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

Wyszczegdlnienie

Stan na dzier 31.12.2016 roku Stan na dziert 31.12.2015 roku

a) do 1 miesigca 8029 21215
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 25221 9623
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
d) powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy 615 0
e) powyzej 1 roku 6130 7 360
f) naleznosci przeterminowane 6818 10262
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 46 813 48 460
g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1153 1468
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 45 660 46 992

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane z podziatem na naleznosci nie sptacone w okresie:

Wyszczegélnienie

Stan na dzier 31.12.2016 roku Stan na dzier 31.12.2015 roku

a) do 1 miesigca 1576 2 859
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3358 1366
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 262 4773
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 316 90
e) powyzej 1 roku 1306 1174
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 6818 10 262
f) odpisy jdktuahzu@ce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 600 1358
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 6218 8904

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotycza gtéwnie kosztéw ubezpieczern (454 tys. zt.) oraz uzyskanych

certyfikatow (9 tys. zt.).

Naleznosci dtugoterminowe wedtug stanu na dzien 31.12.2016 roku wynoszg 6.130 tys. zt i w catosci dotyczg naleznosci

z tytutu dostaw i ustug od jednostki powigzanej Stalprofil S.A. Oddziat w Zabrzu. Naleznosci te sg przedmiotem zawartego

pomiedzy lzostal S.A., a Stalprofil S.A. Oddziat w Zabrzu porozumienia w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia, na mocy

ktérego wydtuzono terminy ptatnosci dla w/w naleznosci. Stalprofil S.A. Oddziat w Zabrzu zobowigzuje sie do sptaty

wierzytelnosci w systemie ratalnym w latach 2018-2021. W zwigzku z roztozeniem sptaty zobowigzan na raty

od przeterminowanych zobowigzan zostana naliczone odsetki wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M + marza.

Postanowienia zawartego porozumienia wydtuzajg termin sptaty naleznosci na lata 2018-2021, a zatem zostaty one

wytgczone z normalnego cyklu operacyjnego Spétki, okreslonego w MSR 1 par.68. Zgodnie z wymogami MSR 39 Spétka

oszacowata przeptywy pieniezne wynikajace z zawartego porozumienia, a nastepnie zdyskontowata je korzystajac

z wewnetrznej stopy zwrotu, wynikajacej z zawartych Porozumien. Uwzgledniajac fakt, ze rynkowa stopa zwrotu, jaka

byta oczekiwana na dzien pierwotnych transakcji jest zblizona do stopy zwrotu z zawartym porozumieniu i tym samym

nie zachodzi zmiana istotnych warunkéw umownych, Spétka dokonata zmiany prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji

finansowe;j.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wedtug stanu na 31.12.2016 roku dotycza:

e ubezpieczen (797 tys. zt.),

e  kosztdw uzyskanych certyfikatow (35 tys. zt.),
e prenumerat i abonamentow (14 tys. zt.),

e ustuginformatycznych (12 tys. zt.),

e  kosztéw pozostatych (18 tys. zt.).

Wykazana wedtug stanu na 31.12.2016 roku kwota pozostatych naleznosci w wysokosci 250 tys. zt. dotyczy gtdwnie

naleznosci z tytutu podatku (200 tys. zt.), oraz rozrachunkéw z dostawcami (30 tys. zt.)

Odpisy aktualizacyjne wedtug stanu na dzien 31.12.2016 roku w wysokosci 1.180 tys. zt. dotyczg gtdwnie naleznosci

z tytutu dostaw i ustug (1.153 tys. zt.)

8. Naleinosci z tytutu podatku dochodowego

Spétka nie posiadata naleznosci z tytutu podatku dochodowego na dzien 31.12.2016 i 31.12.2015 roku.
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9. Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania jednostki z tytutu dostaw i ustug oprocentowane sg na zasadach okreslonych w odpowiednich przepisach.
Wyjatek stanowig zobowigzania z tytutu umdw leasingowych, wobec ktérych umowy przewidujg odmienne
oprocentowanie w przypadku wystgpienia przeterminowania. Nie wystepuje dodatkowe, précz wczesniej
wspomnianego, oprocentowanie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. W stosunku do zobowigzan zagranicznych Spétka
uzyskuje terminy ptatnosci od 30 do 60 dni od wystawienia faktury. W stosunku do zobowigzan krajowych Spétka uzyskuje
terminy pfatnosci od 7 do 90 dni od daty wystawienia faktury. Wyjatki stanowig przedptaty lub pfatnosci przy odbiorze
w stosunku do nowych kontrahentow.
Zobowigzania Spétki z tytutu podatkéw (w przypadku opdznienia w ich uregulowaniu) oprocentowane sg w wysokosci
okreslonej w obowigzujgcych przepisach podatkowych.
Zobowigzania z tytutu podatkdow i ubezpieczen na 31.12.2016 i 31.12.2015 roku wyniosty odpowiednio 5.652 tys. zi.
i 634 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen na 31.12.2016 i 31.12.2015 roku wyniosty odpowiednio 475 tys. zt. i 518 tys. zt.

Szczegotowa struktura zobowigzan Spofki:

Wyszczegdlnienie Stan na dzien 31.12.2016 roku Stan na dzien 31.12.2015 roku
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug: 65 884 36 622
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krotkoterminowa 65 884 36 622
Zobowiazania wobec jednostek zaleznych, w tym: 0 0
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0 0
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 0 0
pozostate zobowigzania 0 0
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 0 0
Zobowiazania od jednostek powigzanych, w tym: 4561 1889
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 4561 1889
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 4561 1889
pozostate zobowigzania 0 0
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krotkoterminowa 0 0
Przedptaty: 73 644 0
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 73 644 0
Pozostate zobowigzania: 5503 1189
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 5503 1189
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: 0 0
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 0 0
Rozliczenia migedzyokresowe przychodéw: 22 282 23130
- cze$¢ dtugoterminowa 21436 22282
- czes¢ krotkoterminowa 846 848
RAZEM 167 313 60 941

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw na dzier 31.12.2016 roku wykazane w powyzszej tabeli dotycza:
e rozliczanej w czasie dotacji na zakup srodkéw trwatych otrzymanej w ramach dziatania 4.4. (Nowe inwestycje
o wysokim potencjale innowacyjnym) — 16.206 tys. zt.
e rozliczanej w czasie dotacji na zakup srodkdw trwatych otrzymanej ramach dziatania 4.5. (Wsparcie inwestycji
o duzym znaczeniu dla gospodarki). — 6.076 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe - struktura walutowa:
Wyszczegdlnienie Stan na dzien 31.12.2016 roku Stan na dzien 31.12.2015 roku

a) w walucie polskiej 99 298 48 708
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 61 691 30758
b1l. jednostka/waluta EURO 13937 7213
po przeliczeniu na zt 61 691 30758
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 160 989 79 466
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10. Kredyty i pozyczki
Spoétka wedtug stanu na 31.12.2016 roku posiadata nastepujace zaciggniete kredyty:

e Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku PKO BP S.A. na kwote 22.000 tys. zt.
Kredyt zostat udzielony do 10.08.2019 roku. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci stopy WIBOR 1M dla czesci
wykorzystanej w PLN, EURIBOR 1M dla czesci wykorzystywanej w EUR oraz LIBOR 1M dla czesci wykorzystanej
w USD powiekszonych o marze banku. Kredyt moze by¢ wykorzystywany w PLN, EUR i USD. Zabezpieczeniem
kredytu jest weksel wtasny in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 16.500 tys. zt. wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej, klauzula do dokonywania potrgcen wierzytelnosci z rachunkéw prowadzonych
w PKO BP S.A.

e Kredyt wielowalutowy w rachunku biezagcym zaciggniety w mBank S.A. na kwote 10.000 tys. zt. Kredyt zostat
udzielony do 02.02.2017 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR O/N powiekszone o marze banku dla
czesci wykorzystanej w PLN oraz LIBOR O/N powiekszone o marze banku dla czesci wykorzystanej w EUR.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco oraz zastaw rejestrowy na zapasach towaréw, materiatéw
do produkgcji i produktéw gotowych w postaci izolowanych rur stalowych w kwocie 6.000 tys. zt. stanowigcych
wtasnos¢ kredytobiorcy wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.

e Kredyt odnawialny zaciggniety w mBank S.A. na kwote 10.000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony do 30.08.2018 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M powiekszone o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel
wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz zastaw rejestrowy na zapasach towaréw, materiatéw do
produkcji i produktéw gotowych w postaci izolowanych rur stalowych w kwocie 10.000 tys. zt.

e Kredyt inwestycyjny zaciggniety w mBank S.A. na kwote 5.000 tys. zt. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie
budowy magazynu rur zlokalizowanego w Kolonowskiem przy ul. Opolskiej 29. Kredyt zostat udzielony
do 31.05.2019 roku. Sptata kredytu nastepowac bedzie w réwnych ratach miesiecznych poczawszy od lipca 2015
do 31.05.2019. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M powiekszone o marze banku. Zabezpieczeniem
kredytu jest hipoteka umowna do kwoty 6.500 tys. zt na nieruchomosci, dla ktorych prowadzona jest ksiega
wieczysta o numerze OP15/00040617/8 wraz z cesjg praw z polisy.

e Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku Polska Kasa Opieki S.A. na kwote 25.000
tys. zt. Kredyt zostat udzielony do 30.06.2018 roku. Kredyt moze by¢ wykorzystywany w PLN, EUR i USD. Kredyt
jest oprocentowany w wysokosci stopy WIBOR 1M dla czesci wykorzystanej w PLN, EURIBOR 1M dla czesci
wykorzystywanej w EUR oraz LIBOR 1M dla czesci wykorzystywanej w USD powiekszonych o marze banku.
Zabezpieczeniem kredytu jest cesja wierzytelnosci handlowych oraz zastaw rejestrowy na zapasach bez cesji
praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty nie mniejszej niz 100% kwoty udzielonego limitu, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami bankowymi prowadzonymi przez Bank oraz weksel in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg do kwoty 120% limitu.

e Umowa wspotpracy z mBank S.A. na mocy ktérej Spotka bedzie mogta korzystaé w terminie do 28.06.2019 roku
z linii kredytowej o wartosci 70.000 tys. zt., udostepnianej w formie nastepujgcych produktéw bankowych:
kredytéw obrotowych o charakterze nieodnawialnym w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 70.000 tys. zt.,
kredytéw odnawialnych do kwoty 70.000 tys. zt., gwarancji w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 70.000 tys. zt.,
akredytyw bez pokrycia z géry w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 70.000 tys. zt. Kredyt jest oprocentowany w
wysokosci stopy WIBOR 1M dla czesci wykorzystanej w PLN, EURIBOR 1M dla czesci wykorzystywanej w EUR
oraz LIBOR 1M dla czesci wykorzystywanej w USD powiekszonych o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest
weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, oraz hipoteka umowna tgczna do kwoty 91.000 tys. zt. ustanowiona
na nieruchomosci potozonej w miejscowosci Kolonowskie, dla ktorej Sad Rejonowy w Strzelcach Opolskich,
V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW nr OP1S5/00040617/8, KW nr OP1S/00069370/3 oraz
KW nr OP15/00069371/0. Ponadto zabezpieczeniem gwarancji udzielonych w ramach Umowy jest 5 weksli
in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
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Stan kredytéw i pozyczek na 31.12.2016 roku:

Wyszczegdlnienie Termin Stan na Stan na 31.12.2016 roku
sptaty | 31.12.2015 Razem w tym: w tym:
roku krétkoterm. dtugoterm.
Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego PKO BP 10.08.2019 15 384 4800 4800 0
Kredyt inwestycyjny PKO BP 31.03.2016 \ 332 0 0 0
Kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym mBank SA 02.02.2017 2720 0 0 0
Kredyt odnawialny mBank SA 30.08.2018 \ 10 000 10 000 0 10 000
Kredyt obrotowy w EUR BZ WBK S.A. 25.01.2016 6 052 0 0 0
Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego w Pekao S.A 30.06.2018 \ 4482 8267 8267 0
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 31.05.2019 4362 3086 1277 1809
Linia kredytowa w mBank S.A. 28.06.2019 \ 0 0 0 0
Razem 43 332 26 153 14 344 11 809

Na saldo kredytéw i pozyczek wykazane w tabeli wedtug stanu na dzien 31.12.2016 roku sktada sie:
e Kwota wykorzystanych kredytow — 26.131 tys. zt,
e Kwota naliczonych odsetek od kredytow - 22 tys. zt.

11. Pozostate zobowigzania finansowe
Kwota pozostatych zobowigzan finansowych wykazana w bilansie na 31.12.2016 roku dotyczy zobowigzan terminowych
z tytutu leasingu (227 tys. zt.) w tym zobowigzania krétkoterminowe stanowig 104 tys. zt.

12. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Na 31.12.2016 roku zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wynosity 664 tys. zt. Wedtug stanu na dzierh 31.12.2015
roku zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wynosity 20 tys. zt.

13. Rezerwy
W nocie ujeto rezerwe na odroczony podatek dochodowy.
Wedtug stanu na poczatek roku obrotowego kwota zawigzanych rezerw wyniosta 336 tys. zt. i sktadaty sie na nia:
e rezerwa dtugoterminowa na pokrycie odpraw emerytalnych w kwocie 67 tys. zt.
e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 266 tys. zt,
e rezerwy na koszty emisji zanieczyszczen w kwocie 3 tys. zt.
Wedtug stanu na dzieri 31.12.2016 roku kwota utworzonych rezerw wyniosta 587 tys. zt. i sktadaty sie na nia:
e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych w kwocie 113 tys. zt., w tym dtugoterminowe na kwote 105 tys. zt.
e rezerwa krétkoterminowa na wynagrodzenia w kwocie 334 tys. zt,
e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 134 tys. zt.
e rezerwy na koszty emisji zanieczyszczen w kwocie 6 tys. zt.

Stan rezerw na 31.12.2016 roku:

Wyszczegdlnienie Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy | restrukturyza- Swiadczenia rezerwy

gwarancyjne cyjne pracownicze

i tym podobne
Wartosé na poczatek okresu, w tym: 0 0 67 269 336
-krétkoterminowe na poczatek okresu 0 0 0 3 3
-dtugoterminowe na poczatek okresu 0 0 67 266 333
Zwiekszenia 0 0 789 6 795
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 0 0 789 6 795
-nabyte w ramach pofaczen jedn. gospodarczych 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 409 135 544
-wykorzystane w ciggu roku 0 0 409 135 544
-rozwigzane ale niewykorzystane 0 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia 0 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Wartosé na koniec okresu w tym: 0 0 447 140 587
-krétkoterminowe na koniec okresu 0 0 342 6 348
-dtugoterminowe na koniec okresu 0 0 105 134 239
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Stan rezerw na 31.12.2015 roku:

Wyszczegdlnienie Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy | restrukturyza- Swiadczenia rezerwy

gwarancyjne cyjne pracownicze

i tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: (1] 0 52 203 255
-krétkoterminowe na poczatek okresu 0 0 1 5 6
-dtugoterminowe na poczatek okresu 0 0 51 198 249
Zwiekszenia 0 0 435 71 506
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejacych 0 0 435 71 506
-nabyte w ramach pofaczen jedn. gospodarczych 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 420 5 425
-wykorzystane w ciggu roku 0 0 420 5 425
-rozwigzane ale niewykorzystane 0 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia 0 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1] 0 67 269 336
-krétkoterminowe na koniec okresu 0 0 0 3 3
-dtugoterminowe na koniec okresu 0 0 67 266 333

14. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
Zgodnie z obowigzujgcym w Spétce regulaminem wynagradzania pracownikom przystuguje prawo do premii
uznaniowych, odprawa emerytalna lub rentowa w wysokosci 1 miesiecznego wynagrodzenia.
Szacunki rezerw z tytutu odpraw emerytalnych dokonywane s3 przez aktuariusza.

Wyniki tych szacunkéw zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym w nastepujgcych wielkosciach:

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2016 roku Stan na 31.12.2015 roku
Odprawy emerytalne 112 67
Nagrody jubileuszowe 0 0
Razem 112 67

Zmiane wielkosci szacunkéw w | pétroczu 2016 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela:

Wartos¢ na poczatek okresu 67
Koszty zatrudnienia 8
Odsetki netto od zobowigzania netto 2
Zyski/straty aktuarialne 35
Wyptacone swiadczenia 0
Razem 112

Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych oraz nagréd jubileuszowych aktualizowane sg na koniec kazdego roku
obrotowego. W trakcie roku obrotowego wartosc¢ rezerw jest zmniejszana o wyptacone odprawy.
Dla oszacowania rezerwy na dzien 31.12.2016 roku aktuariusz przyjat ponizsze zatozenia:

e stopa wzrostu wynagrodzen —dla potrzeb projekcji przyjeto wzrost wynagrodzen na poziomie 1,3% w roku 2017,
1,5% w roku 2018 2,5% w roku 2019 i kolejnych latach

e prawdopodobienstwo przejscia na emeryture i rente - zostato oszacowane w oparciu o dane dotyczace
poszczegdlnych pracownikow takie jak: pteé, wiek, dane dotyczace wieku emerytalnego (wiek w ktérym
pracownik Spétki moze przejs¢ na emeryture), oraz dane dotyczace ruchu zatogi przedsiebiorstwa. Te ostatnie
dane obejmujg informacje o przyczynach odej$¢ pracownikow z przedsiebiorstwa wtym m.in. z przyczyn
naturalnych takich jak zgon.

e rotacja — zostata oszacowana w wysokosci 5,5% rocznie w oparciu o dane statystyczne dotyczace stanu
zatrudnienia. Zatozono ponadto, ze rotacja zaczyna male¢ z wiekiem w sposéb liniowy na dziesie¢ lat przed
wiekiem uprawniajgcym do emerytury osiggajac poziom 0% na trzy lata przed emeryturg;

e stopa dyskontowa — zostata oszacowana w wysokosci 3,6% rocznie i wyznaczona na podstawie rentownosci
rocznej obligacji skarbowych o statym i zmiennym oprocentowaniu notowanych na GPW w dniu 30.12.2016
roku.

W zwigzku z brakiem na rynku danych dotyczacych obligacji o odpowiednio odlegtym terminie wykupu, ktéry
odpowiadatby szacowanemu terminowi ptatnosci wszystkich swiadczen stosuje sie, zgodnie z art. 83 MSR 19,
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biezgce stopy rynkowe dotyczace odpowiedniego terminu wykupu, a w celu zdyskontowania ptatnosci
o dtuzszym terminie wymagalnosci szacuje stope dyskontowg poprzez ekstrapolacje biezgcych stop rynkowych
wzdtuz krzywej rentownosci.

e wiek przejscia na emeryture — ustalono indywidualny wiek emerytalny pracownikéw zgodnie z Ustawg z dnia 16
listopada 2016 roku o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych oraz niektérych innych ustaw.

Przyjeta przez aktuariusza metoda wyceny jest nastepujaca:

e zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 19, do wyznaczenia rezerwy uzyto metody
Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych. Rezerwa zostata wyznaczona w oparciu o przekazane informacje
i jej prawidtowosc jest uzalezniona od ich prawidtowosci,

e dla wszystkich swiadczen przyjeto, ze nabywanie uprawnien do Swiadczenia przebiega liniowo od momentu
zatrudnienia do chwili uzyskania swiadczenia,

e obliczanie rezerwy na przyszte zobowigzania dokonano na bazie oséb zatrudnionych w Spétce wedtug stanu na
dzien bilansowy. Rezerwa nie uwzglednia oséb, ktdre zostang przyjete do pracy po dniu bilansowym ani zmian
zasad wyptacania swiadczen, jakie mogg nastgpi¢ w przysztosci.

Ponizej zamieszczono analize wrazliwosci na zmiane zatozen aktuarialnych

Wyszczegdlnienie Wartos¢ bilansowa Analiza wrazliwosci
stopa dyskontowa \ stopa wzrostu wynagrodzen | wskaznik rotacji
-0,50% 0,50% -0,50% 0,50% -0,50% 0,50%
Odprawy emerytalne | 112 120 | 105 | 105 | 120 | 117 108

15. Gwarancje
Spoétka na swoje wyroby i ustugi udziela gwarancji na czas okreslony w umowie (np. 24 lub 36 miesigce) lub prawie
budowlanym (24 miesigce). Gwarancja obejmuje:

e uzycie prawidtowych i przeznaczonych do tego celu materiatow,

e dostarczenie towarow o odpowiedniej jakosci i parametrach,

e zachowanie urzedowych przepisow,

e wymiane partii towaru lub wykonanie na nowo ustugi w przypadku udowodnienia winy — btedéw wykonawczych.
W ostatnich latach Spétka z uwagi na wysokg jakos¢ oferowanych wyrobdéw nie odnotowata napraw gwarancyjnych
swoich wyrobow, totez nie tworzono na nie rezerw.

16. Pozycje pozabilansowe, w tym zobowigzania warunkowe
Zobowigzania warunkowe Spotki:

Wyszczegblnienie Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 roku 31.12.2015 roku

1. Zobowiazania warunkowe 130 291 32333
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu ) 4182 19 158
- udzielonych gwarancji i poreczen 4182 19 158
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu ) 126 109 13175
- udzielonych gwarancji i poreczen 126 109 13175
- wekslowe 0 0
- cesje wierzytelnosci zuméw handlowych na zabezpieczenie kredytéw 0 0
2. Inne 137 085 68 220
- nie uznane roszczenia skierowane przez kontrahenta na droge postepowania sgdowego 0 0
- zabezpieczenie na majatku (hipoteki, zastawy, przewtaszczenia na zabezpieczenie) 137 085 68 220
w tym: zastaw na Srodkach trwatych 0 16 220
w tym: zastaw na zapasach 39 585 39 500
w tym: hipoteki 97 500 12 500
Pozycje pozabilansowe razem 267 378 100 553

Gtéwng pozycje zabezpieczen na majatku Spotki stanowig zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw bankowych
i pozyczek. Spétka nie korzystata z kredytéw dyskontowych.
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Zmiana stanu gwarancji udzielonych przez lzostal S.A.:

Beneficjent Rodzaj gwarancji Data waznosci Stan na Stanna| Zmiana
31.12.2016  31.12.2015

OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 01.04.2016 0 159 -159
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 28.03.2016 0 129 -129
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 16.03.2017 712 712 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 25.02.2016 0 1403 -1403
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 31.01.2016 0 2 049 -2 049
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 15.09.2016 0 929 -929
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 08.06.2016 0 1630 -1630
Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. usun.wad i usterek 20.12.2016 0 22 -22
PGNiG Technologie S.A. usun.wad i usterek 29.01.2019 95 95 0
PGNiG Technologie S.A. usun.wad i usterek 09.08.2017 27 27 0
Przedsigebiorstwo Robét Inzynieryjnych POL-AQUA S.A. usun.wad i usterek 11.04.2020 67 67 0
Ferrum S.A. usun.wad i usterek 28.04.2017 96 96 0
Ferrum S.A. usun.wad i usterek 28.04.2017 107 107 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 30.10.2018 767 767 0
PGNiG Technologie S.A. usun.wad i usterek 17.07.2017 17 17 0
PGNiG Technologie S.A. usun.wad i usterek 01.07.2017 77 77 0
PGNiG Technologie S.A. usun.wad i usterek 14.11.2016 0 65 -65

nalez. wyk. 30.08.2016 0 4824 -4 824
OGP Gaz-System S.A. . od 31.08.2016

usun.wad i usterek do 15.08.2019 1447 1447 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 15.08.2019 1852 0 1852

nalez. wyk. 27.06.2017 12 381 0 12381
OGP Gaz-System S.A. . od 28.06.2017

usun.wad i usterek do 12.06.2020 3714 0 3714
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 27.07.2017 18 571 0 18571
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 27.07.2017 18571 0 18571

nalez. wyk. 30.05.2017 3191 0 3191
OGP Gaz-System S.A. . od 31.05.2017

usun.wad i usterek do 15.05.2020 957 0 957
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 29.06.2017 9573 0 9573

nalez. wyk. 30.03.2017 69 0 69
BUDIMEX S.A. . od 31.03.2017

usun.wad i usterek Do 30.04.2020 35 0 35

nalez. wyk. 02.03.2018 14 622 0 14 622
OGP Gaz-System S.A. . 0d 03.03.2018

usun.wad i usterek Do 15.02.2021 4387 0 4387
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 01.04.2018 15 000 0 15 000
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 01.04.2018 19 000 0 19 000
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 01.04.2018 9 867 0 9 867

Wyzej wymienione gwarancje zostaty wystawione przez banki oraz ubezpieczycieli i zabezpieczajg odpowiedzialnos¢

Izostal S.A. wynikajaca z realizowanych kontraktdw oraz przetargdw, w ktdrych Spétka bierze udziat. W przypadku wyptat

z tytutu gwarancji wystawiajgcy ma prawo regresu w stosunku od Izostal S.A.

Zmiana stanu poreczen udzielonych przez Izostal S.A.

Beneficjent Zobowiazany Przedmiot poreczenia Termin Stan na Stan na| Zmiana
obowigzywania| 31.12.2016| 31.12.2015
poreczenia
Eurovia Polska S.A. ZRUG Zabrze 5.A.| BWarancja dobrego wyk. i usun. 30.03.2016 0 3250 -3250
wad i usterek
Bank Zachodni WBK S.A. ZRUG Zabrze S.A. kredyt obrotowy 10.03.2016 0 7500, -7500
OGP Gaz-System S.A. G s | B EICIR G ) & TR 10.03.2016 0 4097 -4097
wad i usterek
OGP Gaz-System S.A. ZRUG Zabrze S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 30.04.2016 0 2959, -2959
OGP Gaz-System S.A. ZRUG Zabrze S.A. gwarancja wadialna 29.02.2016 0 600 -600
MOTA-ENGIL CENTRAL EUROPE S.A. Stalprofil S.A. gwarancja nalezytego 12.08.2018 125 125 0
Odziat w Zabrzu wykonania umowy
. . Stalprofil S.A.| gwarancja dobrego wyk. i usun.
JT Spétka Akcyjna S.A. Odziat w Zabrzu wad i usterek 11.11.2019 78 0 78
Bank Zachodni WBK S.A. Stalprofil S.A. Umowa o Multilinie 19.02.2019 3352 0 3352
Tenneco Silesia Sp. z 0.0. Kolb Sp. z 0.0. usun. wad i usterek 30.06.2018 627 627 0
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Wyzej wymienionych poreczen lIzostal S.A. udzielit jednostkom powigzanym - Stalprofil S.A. (na tgczng kwote
3555 tys. zt.) i Kolb Sp. z 0.0. (na kwote 627 tys. zt.). Poreczenia te zabezpieczajg sptate ewentualnych zobowigzan
wynikajacych z gwarancji wystawionych przez bank oraz ubezpieczycieli w celu zabezpieczenia realizowanych przez
Stalprofil S.A., Kolb Sp. z 0.0. kontraktow oraz przetargéw.

W przypadku wczesniejszego rozliczenia przez w/w Spotki zobowigzan wynikajacych z przedmiotu poreczenia okres
waznosci poreczen moze ulec skréceniu.

Spoétka jako poreczyciel gwarancji wystawionych w zwigzku z realizowanymi przez Stalprofil S.A. Odziat w Zabrzu
kontraktami budowlanymi narazona jest na ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw na rynku budowy rurociggdéw
przesytowych oraz innych obiektéw przemystowych.

Zmiana stanu poreczen udzielonych na rzecz Izostal S.A.

Beneficjent Poreczyciel Przedmiot poreczenia Termin Stan na Stan na Zmiana
obowigzywania 31.12.2016 31.12.2015
poreczenia
PZU S.A. Stalprofil S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 27.07.2017 18 571 0 18 571
TUIR WARTA S.A. Stalprofil S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 27.07.2017 18571 0 18571
STU ERGO HESTIA S.A. Stalprofil S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 29.06.2017 9573 0 9573
PZUS.A. Stalprofil S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 01.04.2018 19 000 0 19 000
STU ERGO HESTIA S.A. Stalprofil S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 01.04.2018 15 000 0 15 000
InterRisk TU S.A. Stalprofil S.A. gwarancja dobrego wyk. 15.02.2021 14 622 0 14622

i usun. wad i usterek

Wyzej wymienione poreczenia zostaty udzielone lzostal S.A. przez jednostke powigzang — Stalprofil S.A. jako
zabezpieczenie ewentualnych zobowigzan wynikajacych z gwarancji zwrotu zaliczki oraz gwarancji nalezytego wykonania
i usuniecia wad i usterek. Gwarancje te sg zabezpieczeniem realizowanych zamodwien oraz zwrotu/rozliczenia zaliczek
wynikajacych z realizacji umdéw czesciowych podpisanych przez konsorcjum firm w sktadzie Izostal S.A. (lider konsorcjum)
oraz Stalprofil S.A., a Gaz-System S.A. Rozliczenie zaliczek nastgpi - zgodnie z zapisami Umowy Ramowej - proporcjonalnie
do realizowanych dostaw.

Spotka jest strong toczacego sie postepowania z pozwu kontrahenta, na rzecz ktérego wykonywano ustuge malowania
rur wiertniczych. Kontrahent wnidst bezzasadne roszczenie z tytutu jakosci wykonanych prac. Sprawa jest w sadzie
dziatalnosc ta jest objeta ubezpieczeniem z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej Spoéfki.

17. Umowy leasingu operacyjnego
Spétka na dziert 31.12.2016 roku nie jest strong zawartych umdw leasingu operacyjnego.

18. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Wedtug stanu na 31.12.2016 roku lzostal S.A. jest strong 3 umdw leasingu finansowego (Spétka jako korzystajacy):

e Umowa zawarta 30.03.2015 roku na leasing samochodu osobowego. Ptatnos$¢ ostatniej raty przypada na
kwiecien 2018 roku. Wartos¢ netto raty miesiecznej wynosi 3 tys. zt. Zabezpieczenie umowy stanowi weksel in
blanco.

e Umowa zawarta 04.05.2016 roku na leasing samochodu osobowego. Ptatnos¢ ostatniej raty przypada na maj
2019 roku. Wartos¢ netto raty miesiecznej wynosi 3 tys. zt.

e Umowa zawarta 20.12.2016 roku na leasing samochodu osobowego. Ptatnosé ostatniej raty przypada na listopad
2019 roku. Wartos¢ netto raty miesiecznej wynosi 2 tys. zt

Przyszte minimalne opfaty leasingowe oraz ich wartosc¢ biezaca:
Stan na dzien 31.12.2016 roku Stan na dzien 31.12.2015 roku
Wyszczegdlnienie Wartosé biezaca

Wartosé biezaca

Minimalne optaty Minimalne optaty

minimalnych optat minimalnych optat
w okresie do 1 roku 104 107 538 550
w okresie od 1 roku do 5 lat \ 123 | 124 | 48 | 50
w okresie powyzej 5 lat 0 0 0 0
Razem \ 227 | 231 | 586 | 600
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19. Obligacje zamienne na akcje
Spoétka w 2016 roku nie dokonata emisji obligacji zamiennych na akcje.

20. Kapitat podstawowy.
Kapitat akcyjny Spétki (zgodnie z zapisami w Krajowym Rejestrze Sagdowym) na 31.12.2016 roku wynosi 65.488 tys. zt.
i sktada sie z 32.744.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt za akcje. Sktada sie
z nastepujacych emisji:

. .. | Wartosc serii
. Rodzaj Wartosc -
Rodzaj X . . / emisji wg , . Prawo do
R o ograniczen Liczba nominaln P Sposob pokrycia . . .
Rodzaj akcji uprzywilej . - . . wartosci . Data rejestracji dywidendy (od
I ia praw do akcji a jednej . . kapitatu
ow. akgji . . nominalnej daty)
akgiji akgiji
(w tys. zt.)
Seria A na okaziciela brak brak 50 000 2,00 zt \ 100 wktady pieniezne 1993-08-03 -
21 850 - wkiady
Seria B na okaziciela brak brak 1150 000 2,00 zt 2 300 pieniezne, 1 150 — 1994-02-28 1993-11-30
wktady niepieniezne
Seria C na okaziciela brak brak 150 000 2,00 zt \ 300 wktady pieniezne 1995-03-07 -
Seria D na okaziciela brak brak 225000 2,00 zt 450 wktady pieniezne 1999-09-19 -
Seria E na okaziciela brak brak 1025 000 2,00 zt ‘ 2 050 wktady pieniezne 2003-03-24 2003-03-24
Seria F na okaziciela brak brak | 1950000 2,002t 3900 = ZeMiana °b|'gag|'(cr}z 2004-02-19 ;
SeriaG | na okaziciela brak brak 3412500 2,00 2t G825~ amana °b"gagl'(c'}2 2005-03-21 2005-01-01
SeriaH | na okaziciela brak brak = 3281500 2,00 2t 6563 | omand °b"gagl'(c'}z 2005-03-21 2005-01-01
Seria | na okaziciela brak brak 3500 000 2,00 zt \ 7 000 wktady pieniezne 2007-08-22 2008-01-01
Seria J na okaziciela brak brak 6 000 000 2,00 zt 12 000 wktady pieniezne 2009-12-18 2010-01-01
Seria K Na okaziciela brak brak | 12 000 000 2,00 zt \ 24 000 wktady pieniezne 2011-01-28 2010-01-01
Liczba akcji razem 32 744 000
Kapitat zaktadowy, razem \ 65 488

Strukture akcjonariatu Spoétki wedtug stanu na 31.12.2016 roku zgodnie z posiadang przez Zarzad wiedzg przedstawia
nizej zamieszczona tabela oraz wykres. Przedstawione dane oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy.

Pozostali Akcjonariusze llosé Udziat
34,44% posiadanych w kapitale
akgji [%]

[ Stalprofil S.A 19 739 000 60,28 %

\ ALTUS TFI S.A. 1728576 5,28%

Pozostali 11276 424 34,44%

\ Razem 32 744 000 100 %

ALTUS TFI S.A.

Stalprofil S.A.
5,28%

60,28%

21. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
W 2016 roku nie nastgpity zmiany wartosci nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

22. Kapitat rezerwowy i zapasowy
W roku 2016 roku zwiekszono kapitat zapasowy o kwote 2.456 tys. zt. z podziatu zysku za rok obrotowy 2015.

23. Akcje wtasne
Spdtka nie posiadata w roku 2016 akcji wtasnych.

24. Propozycje co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy
Za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wypracowano zysk netto w wysokosci 7.093 tys. zt.
Zarzad proponuje przeznaczyc zysk na:
e wyptate dywidendy akcjonariuszom Spétki w kwocie 2.292 tys. zt., co daje 0,07 zt/akcje. Propozycja obejmuje
objecie dywidendga wszystkich wyemitowanych przez Spétke akcji w ilosci 32.744.000 sztuk,
e kapitat zapasowy Spotki w kwocie 4.801 tys. zt.
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25. Dywidendy
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 21.04.2016 roku podjeto uchwale w sprawie podziatu zysku wypracowanego
w 2015 roku w wysokosci 2.456 tys. zt przeznaczajac go w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

26. Niepewnosc¢ kontynuacji dziatalnosci
Spotce nie sg znane przestanki wskazujgce na niepewnos¢ kontynuowania dziatalnosci.

27. Potaczenie jednostek gospodarczych
W 2016 roku nie nastgpito potaczenie Spotek.

28. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatow
Przychody ze sprzedazy w podziale na podstawowe asortymenty:
Za okres od 01.01 do 31.12.2016

Wyszczegolnienie Za okres od 01.01 do 31.12.2015

Kwota \ Struktura Kwota Struktura
Rury izolowane 128 721 33,9% 68 759 32,8%
w tym: sprzedaz na eksport 10132 ‘ 50,3% \ 11017 \ 59,8%
Ustugi izolacji 5224 1,4% 5525 2,6%
w tym: sprzedaz na eksport 3409 | 16,9% | 3070 | 16,7%
Towary, materiaty 242 196 63,8% 130 898 62,3%
w tym: sprzedaz na eksport 6366 | 31,6% | 3605 | 19,6%
Pozostata sprzedaz 3737 1,0% 4879 \ 2,3%
w tym: sprzedaz na eksport 233 \ 1,2% \ 722 \ 3,9%
Razem 379 878 100,0% 210 061 ‘ 100,0%
w tym: sprzedaz na eksport 20140 | 100,0% | 18414 | 100,0%

Wyszczegdlnienie Za okres od 01.01 do 31.12.2016 Za okres od 01.01 do 31.12.2015

\ Struktura Kwota Struktura
Przychody ze sprzedazy produktow 128 802 33,9% 68 840 32,8%
Przychody ze sprzedazy ustug \ 8 546 \ 2,2% \ 10 302 \ 4,9%
Przychody ze sprzedazy materiatow 5 0,0% 241 0,1%
Przychody ze sprzedazy towaréw | 242 191 | 63,8% | 130657 | 62,2%
Przychody ze sprzedazy ustug najmu \ 334 0,1% 21 \ 0,0%
Razem | 379878 | 100,0% | 210061 | 100%

w tym: przychody niepieniezne z tytutu
wymiany towarow lub ustug

W 2016 roku udziat przychoddéw z eksportu w sumie przychoddéw Spotki wynidst 5,3%.

Gtéwnymi odbiorcami ustug i towaréw eksportowanych w 2016 roku byty firmy z krajow nalezgcych do Unii Europejskiej.

Najwieksza wartos¢ sprzedazy zostata zrealizowana do Republiki Czeskiej (30,7% eksportu), Niemiec (25,9% eksportu),

oraz na Wegry (12,2% eksportu).

Ceny produktéw i ustug stanowia tajemnice handlowg i sg indywidualnie ustalane z kontrahentami (za wyjatkiem

zamowien o niewielkiej wartosci).

29. Dane dotyczgce kosztow rodzajowych oraz kosztéw zatrudnienia

Podstawowe dane dotyczace kosztéw rodzajowych oraz ich poréwnania do kosztéw w uktadzie kalkulacyjnym

przedstawionym w rachunku zyskéw i strat przedstawia nizej zamieszczona tabela:

Wyszczegdlnienie

Za okres od 01.01 do 31.12.2016

Za okres od 01.01 do 31.12.2015

Amortyzacja srodkéw trwatych 5135 \ 5037
Amortyzacja wartosci niematerialnych 116 105
Koszty swiadczen pracowniczych 10 602 \ 9574
Zuzycie surowcéw, materiatdw pomocniczych i energii 121017 60278
Koszty ustug obcych 6878 \ 6 003
Koszty podatkéw i optat 1279 688
Pozostate koszty 2160 | 632
Koszty marketingu 224 74
Zmiana stanu produktow -8462 | -433
Koszt wytworzenia produktdéw na potrzeby witasne jedn. 0 -1
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 234 667 \ 125 568
RAZEM 373 616 207 525
Koszty sprzedanych produktéw , towaréw i materiatow 356 960 \ 195 522
Koszty sprzedazy 4272 1819
Koszty ogdlnego zarzadu 12 384 \ 10 184
RAZEM 373 616 207 525
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Na wymieniong w wyzej przedstawionej tabeli kwote kosztéw swiadczen pracowniczych sktadajg sie nastepujgce pozycje:

Wyszczegdlnienie

Za okres od 01.01 do 31.12.2016 | Za okres od 01.01 do 31.12.2015

Koszty wynagrodzen 8797 7 892
Koszty ubezpieczen spotecznych 1578 1454
Zaktadowy Fundusz Swiadczenr Socjalnych 141 144
Pozostate 86 84
RAZEM 10 602 9574

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umow o prace z poszczegélnymi

pracownikami. Koszty ubezpieczen spotecznych obejmujg Swiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego,

wypadkowego oraz sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Spoétka zobowigzana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na powyzszy fundusz

obcigzajg koszty dziatalnosci Spétki i powodujg koniecznos¢ zablokowania srodkéw funduszu na wydzielonym rachunku

bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu wykazywane sg w wartosci netto.

Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe zostaty szczegétowo opisane w nocie dotyczacej tych rezerw.

30. Podstawowe dane dotyczace zatrudnienia

Informacja o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

Wyszczegdlnienie

Stan na dzier 31.12.2016 roku Stan na dzien 31.12.2015 roku

Pracownicy na stanowiskach robotniczych

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych
w tym Cztonkowie Zarzadu

Uczniowie

Zatrudnienie ogétem

74 74
57 58
2 2

0 0
131 132

31. Koszty i przychody finansowe
Gtéwne pozycje kosztéw i przychodow finansowych:

Wyszczegolnienie

Za okres od 01.01 do 31.12.2016 | Za okres od 01.01 do 31.12.2015

Koszty finansowe

Koszty odsetek, w tym dotyczace:

- kredytéw

- zobowigzan

- pozyczek

- leasingu

- zobowigzan budzetowych

Koszty emisji akcji - zaliczone w ciezar wyniku

Koszty uzyskanych poreczen

Koszty dyskonta weksli

Straty z tytutu réznic kursowych

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, w
tym dotyczace:

- aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskdéw i strat

Straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

921 1101
905 1031
8 7
0 0
8 63
0 0
0 0
130 0
0 0
0 0
0 0

o
o

w tym dotyczace: 2 48
- instrumentow zabezpieczajgcych 2 48
Koszty faktoringu 0 0
Odpisy aktualizacyjne naleznosci odsetkowe od odbiorcéw 587 810
Prowizje bankowe 118 105
Pozostate 272 1
RAZEM 2030 2 065
Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek 757 1127
Anulacja odsetek otrzymanych 0 0
Dyskonto weksli 0 0
Zyski z tytutu réznic kursowych 3052 377
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw 0 0
finansowych, w tym dotyczace:

- aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej 0 0
przez rachunek zyskdéw i strat

Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow finansowych 0 0
- aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej 0 0
przez rachunek zyskdéw i strat

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytutu odsetek 102 166
Pozostate 32 71
RAZEM 3943 1741
Wynik na dziatalnosci finansowej 1913 -324
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Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu odsetek, odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
naleznosci z tytutu odsetek oraz rozwigzane rezerwy finansowe.

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania, odsetki
ptatne z tytutu umow leasingu finansowego, odpis aktualizujgcy na naleznosci z tytutu odsetek oraz straty z tytutu réznic
kursowych.

Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego obejmujg odsetki wynikajace z umowy.

Rdznice kursowe ujmowane sg w przychodach lub kosztach finansowych saldem zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych
w danym roku obrotowym.

32. Dotacje
Spotka zawarta dnia 30.12.2008 roku z Polska Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci umowe nr UDA-POIG.04.04.00-16-
002/08-00 w ramach dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym. Umowa dotyczy udzielenia
dotacji na wykonanie projektu o nazwie ,Utworzenie innowacyjnego Centrum lzolacji Antykorozyjnych rur stalowych”.
Umowa dotacji zawarta zostata pomiedzy polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci a Izostal S.A. Realizacja projektu
zostata zakoriczona w grudniu 2009 roku. Spdétka otrzymata srodki pieniezne w wysokosci 20.438 tys. zt.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu tej dotacji na dzier 31.12.2016 roku wyniosty 16.206 tys. zt.
W dniu 29.04.2011 roku Spoétka zawarta z Ministrem Gospodarki umowe o dofinansowanie budowy Centrum Badawczo-
Rozwojowego Technologii i Produktow Stalowych, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 4. o$
priorytetowa: Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia, dziatanie 4.5.: Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla
gospodarki, poddziatanie 4.5.2.: Wsparcie inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych. Projekt zostat zrealizowany w
planowanym terminie tj.: do 29.02.2012 roku. Spétka otrzymata srodki pieniezne w wysokosci 7.261 tys. zt. Rozliczenia
miedzyokresowe przychoddw z tytutu tej dotacji na dzien 31.12.2016 roku wyniosty 6.076 tys. zt.
Wartosc¢ biernych rozliczed miedzyokresowych z tytutu dotacji jest rozliczana w pozostate przychody operacyjne
proporcjonalnie do okresu amortyzacji Srodkéw trwatych objetych dotacja.

33. Pozostate koszty i przychody operacyjne
Gtéwne pozycje pozostatych kosztow i przychoddw operacyjnych:

Wyszczegdlnienie Za okres od 01.01 do 31.12.2016 | Za okres od 01.01 do 31.12.2015
Pozostate koszty operacyjne

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci naleznosci 38 17
Nie uznane reklamacje 0 0
Niedobory inwentaryzacyjne 0 0
Darowizny 9 5
Optaty sgdowe 27 50
Koszty usuwania skutkéw zdarzen losowych 167 102
Nieobowigzkowe sktadki na rzecz organizacji 1 1
Rezerwa na przyszte koszty z dziatalnosci operacyjnej 349 8
Odszkodowania, kary, grzywny 92 0
Odpisy aktualizacyjne wartosci zapaséw 0 0
Pozostate 110 6
RAZEM 793 189
Pozostate przychody operacyjne

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 32 44
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 12 44
Zwrot optat sgdowych 1 34
Otrzymane kary i odszkodowania 300 86
Dotacje 847 848
Rozwigzanie rezerw 3 6
Otrzymane nieodptatnie aktywa 7 10
Odpisanie przedawnionych zobowigzan 1 3
Pozostate 181 4
RAZEM 1384 1079
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 591 890

Do pozostatych kosztéw Spétka zalicza koszty i straty nie zwigzane w sposdéb bezposredni z dziatalnoscig operacyjna.
Kategoria ta obejmuje gtdwnie utworzone rezerwy na koszty dziatalnosci operacyjnej, rezerwy na ryzyko przegranych
spraw sgdowych, odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych oraz koszty z tytutu zaptaconych odszkodowan.
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Do pozostatych przychodéw Spoétka zalicza przychody i zyski nie zwigzane w sposdb bezposredni z dziatalnoscia
operacyjng. Do tej kategorii zaliczane sg przede wszystkim przychody z tytutu odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci naleznosci, otrzymane dotacje rzgdowe, odszkodowania i kary umowne oraz rozwigzane rezerwy.
Odpisy aktualizujace utworzono w momencie powstania ryzyka nieotrzymania naleznosci od kontrahenta. Odwrdcenie
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci nastgpito w momencie zaptaty naleznosci przez kontrahenta
lub w wyniku egzekucji naleznosci na drodze komorniczej.

34. Podatek dochodowy
Gtéwne sktadniki obcigzenia/uznania podatkowego w rachunku zyskéw i strat:

Wyszczegélnienie Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Biezacy podatek dochodowy 1889 507
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1889 507
- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy -216 139
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstawiania i odwracania 216 139
sie réznic przejsciowych
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace zmian stawek podatkowych 0 0
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat, w tym: 1673 646
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 1673 646
- przypisane dziatalnosci zaniechanej 0 0

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepiséw rdéznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychodow
nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztow
i przychoddw, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Rozliczenie gtéwnych pozycji rdznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych
od wyniku finansowego brutto:

Wyszczegélnienie Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do

31.12.2016 31.12.2015
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 8 766 3102
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 8 766 3102
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 2911 2 602
Doliczenia do kosztéw 791 951
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu 1217 2 086
Doliczenia do przychodéw 271 0
Wynik po odliczeniach 9940 2667
Darowizna 0 0
Dochdéd do opodatkowania 9940 2667
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1889 507
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Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek wykazany w bilansie i rachunku zyskéw i strat:

Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie
z sytuacji z catkowitych z sytuacji z catkowitych
Wyszczegdlnienie finansowej na dochodéw za finansowej na dochodéw za
dzien okres od 01.01. dzien okres od 01.01.
31.12.2016 do 31.12.2016 31.12.2015 do 31.12.2015
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rdznice kursowe
Wycena $rodkéw trwatych 0 -1 1 -6
Wartosé srodkéw trwatych w leasingu 57 32 25 12
Odsetki nie objete aktualizacjg/kary 77 -163 240 62
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 134 -132 266 68
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odpis aktualizacyjny naleznosci 62 -6 68 -6
Utrata wartosci aktywéw finansowych 0 0 0 0
Rdznice kursowe 0 0 0 0
Zarachowane odsetki 8 4 4 1
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 21 8 13 3
Rezerwa na odsetki 0 0 0 0
Wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 43 27 16 16
Niewyptacone wynagrodzenia 5 -17 22 17
Niezafakturowane koszty 0 0 0 0
Niezaptacony ZUS 53 2 51 3
Pozostate 95 66 28 -107
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 0 0 0 0
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 287 84 202 -73
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku 0 216 0 141
dochodowego, w tym:
- obcigzajace wynik 0 -216 0 139
- obcigzajace pozostate dochody catkowite 0 0 0 2

35. Umowy o budowe
Spdtka nie prowadzi dziatalnosci budowlane;.

36. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Jednostkg sporzgdzajgcag skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest:
Stalprofil S.A.
41-308 Dabrowa Gornicza; ul. Rozdzieniskiego 11a

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka Izostal S.A. nie udzielita pozyczek ani innych swiadczen
o podobnym charakterze zaréwno Cztonkom Zarzadu jak i Cztonkom Rady Nadzorczej.

Dane dotyczace wynagrodzen Cztonkdéw Zarzadu:

P Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do
Wyszczegélnienie

31.12.2016 31.12.2015
Wyptacone w roku obrotowym krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze dotyczace biezgcego 1227 820
roku
Wyptacone w roku obrotowym krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z lat ubiegtych 122 53
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia 297 0
Niewyptacone wynagrodzenia 57 115
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych 0 0

W Spoétce nie istniejg programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale emitenta, w tym programy oparte na
obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie).
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Dane dotyczgce wynagrodzen Cztonkédw Rady Nadzorczej:

Wyszczegdlnienie Za okres od 01.01 do Zakres od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Wyptacone w roku obrotowym krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze dotyczace biezgcego 287 )81
roku
Wyptacone w roku obrotowym krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze z lat ubiegtych 24 24
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia 0 0
Niewyptacone wynagrodzenia 24 24
Pozostate swiadczenia dtugoterminowe 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych 0 0

W minionym okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita osobom nadzorujgcym i zarzadzajgcym zadnych pozyczek,
badz tez jakichkolwiek poreczen i gwarancji.

Podstawowe wielkosci transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi (w wartosciach netto):

Podmiot powigzany Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotéw Udzielone Wartos¢ zapaséw wedtug
podmiotéw powigzanych powiagzanych pozyczki/przelew stanu na dzien
wierzytelnosci

Okres od Okres od Okres od Okres od Okres od Okres od

01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do 31.12.2016 | 31.12.2015

31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015 @ 31.12.2016 | 31.12.2015

Jednostka dominujaca 2508 52 31572 25 824 5872 0 94 31

Podmioty wywierajace

0 0 0 0 0 0 0 0
znaczacy wptyw
Jednostki zalezne 0 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki stowarzyszone 382 4 680 10 308 282 0 0 0 68
Pozqstale podmioty 0 0 0 0 0 0 0 0
powigzane
Kwoty rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi (w wartosciach brutto):
Podmiot powigzany Naleznosci od podmiotéw powigzanych na Zobowiagzania wobec podmiotéw
dzien powigzanych na dzien
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Jednostka dominujaca 14 254 0 4561 1889

w tym z tytutu pozyczek 5884 0 0 0
Podmioty wywierajace znaczacy wptyw 0 0 0 0
Jednostki zalezne 0 0 0 0
Jednostki stowarzyszone 136 9047 0 0
Pozostate podmioty powigzane 0 0 0 0

Transakcje z jednostka dominujaca
Jednostkg dominujaca jest Stalprofil S.A.
Z dniem 01.12.2016 roku nastgpito potgczenie Spétek Stalprofil S.A. i ZRUG Zabrze S.A. Potgczenie nastgpito poprzez
przeniesienie catego majgtku Spotki ZRUG Zabrze na Spoétke Stalprofil. Dotychczasowy profil dziatalnosci Spotki
ZRUG Zabrze jest kontynuowany jako Stalprofil S.A. Oddziat w Zabrzu.
Transakcje dokonywane z Stalprofil S.A. Odziat w Zabrzu wykazywane sg w wierszu jednostka dominujaca.

Zakupy od jednostki dominujacej dotyczyty gtdwnie towardw oraz ustug laminowania.
Sprzedaz dotyczyta w gtdwnej mierze wyrobdw hutniczych, rur izolowanych oraz towarow.
Izostal S.A. dokonuje transakcji z jednostkg dominujgcg na warunkach rynkowych.

Stalprofil S.A. udzielit Spotce poreczenia sptaty ewentualnych zobowigzan z tytutu gwaranc;ji zaliczkowych (nota 16).
Spdtka udzielita Stalprofil S.A. poreczenia sptaty zobowigzan z tytutu gwarancji kontraktowych (nota 16).

Ponadto Izostal S.A. zawart ze Stalprofil S.A. Odziat w Zabrzu porozumienie w sprawie restrukturyzacji czesci zadtuzenia,
na mocy ktdrego wydtuzono termin ptatnosci dla zobowigzan zawartych w niniejszym porozumieniu (nota 7).
Postanowienia zawartego porozumienia wydtuzajg termin sptaty naleznosci na lata 2018-2021, a zatem zostaty one
wytgczone z normalnego cyklu operacyjnego Spétki, okreslonego w MSR 1 par.68. Zgodnie z wymogami MSR 39 Spoétka
oszacowata przeptywy pieniezne wynikajgce z zawartych Porozumien, a nastepnie zdyskontowata je korzystajgc
z wewnetrznej stopy zwrotu, wynikajgcej z zawartego porozumienia. Uwzgledniajgc fakt, ze rynkowa stopa zwrotu,
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jaka byta oczekiwana na dzien pierwotnych transakcji jest zblizona do stopy zwrotu z zawartym porozumieniu i tym
samym nie zachodzi zmiana istotnych warunkéw umownych, Spotka dokonata zmiany prezentacji w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej.

Spoétka udzielita Stalprofil S.A. Odziat w Zabrzu pozyczki w kwocie 5.872 tys. zt. na regulowanie zobowigzan z tytutu
dostaw. Data sptaty pozyczki przypada na 31.07.2018 rok. Szczegdtowe informacje dotyczace pozyczki zawarto w nocie
5 niniejszego sprawozdania.

Jednostki stowarzyszone
Przedstawione dane w pozycji ,Jednostki stowarzyszone” dotycza transakcji dokonanych miedzy Spétka, a KOLB Sp. z 0.0.
z siedzibg w Kolonowskiem i Stalprofil Handel Sp. z o.0.
Spotka w lipcu zawarta umowe z Stalprofil Handel Sp. z 0.0., na mocy ktérej Izostal S.A. nabyt nieruchomosci zlokalizowane
w Zabrzu przy ulicy Magazynowej 6, dla ktérych prowadzone sg KW nr GL1Z/00010864/0 oraz GL1Z/00044332/9
obejmujace prawo uzytkowania wieczystego gruntéw oraz prawo witasnosci budynkéw i budowli, za faczng cene 10.000
tys. zt.
Zakupy od Kolb Sp. z o.0. dotyczyty w gtdwnej mierze ustug przetadunku, zakupu materiatéw oraz zakupdéw
inwestycyjnych. Natomiast sprzedaz na rzecz Kolb Sp. z 0.0. dotyczyta ustug badawczych oraz najmu.
Spotka udzielita KOLB Sp. z 0.0. poreczenia sptaty zobowigzan z tytutu gwarancji kontraktowej (nota 16).
Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.

37. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Informacje niezbedne do wyliczenia zysku na jedng akcje i zysku rozwodnionego przedstawiajg nizej zamieszczone tabele.

Wyszczegélnienie Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do

ysEceee 31.12.2016 31.12.2015
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 093 2 456
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk/strata netto 7 093 2 456
Zysk/strata netto zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje 7 093 2 456
Wyszczegélnienie Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do

b4 g 31.12.2016 31.12.2015
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 32 744 000 32 744 000

podstawowego zysku/straty na jedng akcje
Wptyw rozwodnienia 0 0
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

. K . 32 744 000 32 744 000
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje
P Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
Wyszczegblnienie 31.12.2016 31.12.2015
Obliczenie podstawowego zysku/straty netto na jedng akcje (w zt.) \ 0,22 \ 0,08
Obliczenie rozwodnionego zysku/straty netto na jedng akcje (w zt.) 0,22 0,08

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres rozliczeniowy przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu
roku obrotowego.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje obliczono poprzez podzielenie zysku netto za okres rozliczeniowy
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez sume Sredniej wazonej liczby wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu roku obrotowego, oraz liczby oferowanych/wyemitowanych akgcji.

Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na jedng akcje, wyliczono $rednig wazong ilos¢ akcji zwyktych
w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych, biorgc pod uwage zmiany w ilosci akcji zwyktych, w poszczegdlnych latach.
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38. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Dane dotyczace posiadanych przez Spdtke srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Srodki pieniezne w banku i w kasie \ 11 820 6 499
Lokaty krétkoterminowe 0 0
Inne \ 0 1408
Razem, w tym: 11 820 7 907
- $rodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej ‘ 0 0

Dane dotyczace srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentédw wykazanych w rachunku przeptywdw pienieznych:

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Srodki pieniezne w banku i w kasie \ 11 820 7 907
Kredyty w rachunkach biezgcych -13 045 -28 619

Zysk/strata z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw
Srodkow pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezacym
Razem -1238 -20715

Zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu przeptywy pienigezne nie wykazuja transakcji niepienieznych wytgczonych

-13 -3

z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowe;.

Na dzier 31.12.2016 roku nie wystepujg Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
Srodki pieniezne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.

Na dzierh 31.12.2016 Spotka posiada nastepujgce kredyty w rachunkach biezacych:

e  kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego z podlimitem kredytowym w rachunku biezgcym w banku
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. na kwote 22.000 tys. zt. (na dzien 31.12.2016 niewykorzystana
kwota wynosita 16.509 tys. zt.),

e kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym w mBank S.A. na kwote 10.000 tys. zt. (na dziern 31.12.2016
niewykorzystana kwota kredytu wynosi 10.000 tys. zt.),

e kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego w Banku Pekao S.A. na kwote 25.000 tys. zt. (na dzien
31.12.2016 niewykorzystana kwota 16.733 tys. zt.),

Wartosc godziwa srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest rowna ich wartosci bilansowe;j.

39. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe zabezpieczajace ryzyko walutowe:
Spétka zabezpiecza przeptywy pieniezne wynikajace z zakupdéw realizowanych w EUR i USD na ryzyko zmiany kursu
EUR/PLN oraz USD/PLN, w zakresie powstajgcej pozycji otwartej (nadwyzki nad wptywami). Stosowane sg instrumenty
typu FORWARD oraz opcje.
Na dzien 31.12.2016 roku Spétka posiadata nastepujgce otwarte transakcje.

Bank Rodzaj Wartos¢ éredni wazony kurs Termin Wycena na dzien
zabezpieczenia transakcji Y zapadalnosci 31.12.2016 roku
mBank S.A. WTT 10.500 EUR 4,4052 02.01.2017 68

Analiza wrazliwosci instrumentdéw finansowych wedtug ryzyka stopy procentowej:

Zwiekszenie/ Wplyw na wynik

Na dzien 31.12.2016 Wartos¢ bilansowa zmniejszenie o punkty )
finansowy brutto
procentowe
Aktywa finansowe 23 822 60
Srodki pieniezne 11820 0,25% 30
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 5872 0,25% 15
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0,25% 0
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 6130 0,25% 15
Pozostate aktywa finansowe 0 0,25% 0
Lokaty krétkoterminowe 0 0,25% 0
Zobowigzania finansowe 26 358 66
Kredyty bankowe i pozyczki 26 131 0,25% 65
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 227 0,25% 1
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0,25%
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Zwiekszenie/ Wplyw na wynik

Na dzien 31.12.2015 Wartos¢ bilansowa zmniejszenie o punkty .
finansowy brutto
procentowe
Aktywa finansowe 12 629 31
Srodki pieniezne 6499 0,25% 16
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 6130 0,25% 15
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Lokaty krdtkoterminowe 0 0 0
Zobowigzania finansowe 43 902 109
Kredyty bankowe i pozyczki 43 313 0,25% 108
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 587 0,25% 1
Pozostate zobowigzania finansowe 2 0,25%

Naleznosci dfugoterminowe z tytutu dostaw i ustug zawarte w powyzszej tabeli dotyczg naleznosci od Stalprofil S.A.
Oddziat w Zabrzu ujetych w porozumieniu w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia, o ktdrym mowa w nocie 7 niniejszego
Sprawozdania.

Analiza wrazliwosci instrumentdéw finansowych wedtug ryzyka walutowego:

Zwigkszenie/ Wplyw na wynik

Na dzien 31.12.2016 Wartos¢ bilansowa zmniejszenie kursu w )

finansowy brutto

procentach

Aktywa finansowe \ 14 677 147
Srodki pieniezne w EUR 688 1,00% 7
Srodki pieniezne w USD ‘ 171 1,00% 2
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 0 1,00% 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR \ 13 577 1,00% 136
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 173 1,00% 2
Walutowe kontrakty terminowe \ 68 1,00% 1
Zobowiazania finansowe 61691 617
Kredyty w rachunku biezagcym w EUR ‘ 0 1,00% 0
Kredyty krétkoterminowe w EUR 8267 1,00% 83
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR \ 53424 1,00% 534
Walutowe kontrakty terminowe 0 1,00% 0

Zwigkszenie/ Wplyw na wynik

Na dzien 31.12.2015 Wartos¢ bilansowa zmniejszenie kursu w )

finansowy brutto

procentach

Aktywa finansowe \ 6712 67
Srodki pieniezne w EUR 1015 1,00% 10
Srodki pieniezne w USD \ 0 1,00% 0
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 0 1,00% 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR \ 5619 1,00% 56
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 0 1,00% 0
Walutowe kontrakty terminowe \ 78 1,00% 1
Zobowigzania finansowe 30758 307
Kredyty w rachunku biezgcym w EUR \ 0 1,00% 0
Kredyty krétkoterminowe w EUR 10534 1,00% 105
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR \ 20224 1,00% 202
Walutowe kontrakty terminowe 0 1,00% 0

Wartosci godziwe instrumentéw finansowych:

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

zgodnie z MSR 39 Na dzien Na dzien Na dzien Na dzieh

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Aktywa finansowe 70 182 56 679 70 182 56 679
Srodki pieniezne WwWGPWF 11 820 7907 11 820 7907
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci PiN 52410 48 694 52410 48 694
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 5884 0 5884 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS 0 0 0 0
Walutowe kontrakty terminowe 68 78 68 78
Zobowigzania finansowe 98 409 81730 98 409 81730
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego ZFwZK 227 586 227 586
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania ZFwZK 72051 37 831 72051 37 831
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK 26 131 43 313 26 131 43313
Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0 0
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Instrumenty finansowe - przychody, koszty, zyski i straty:

Za okres od 01.01 do 31.12.2016 Kategoria = Przychody/kosz |  Zyski/straty z | Rozwigzanie/ut | Zyski/straty ze
zgodnie z MSR ty z tytutu tytutu réznic worzenie sprzedazy
39 odsetek kursowych odpiséw | instrumentéow
aktualizujacych finansowych
Aktywa finansowe 757 2596 328 0
Srodki pieniezne WwWGPWF 2 13 ‘ 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci PiN 704 -786 328 0
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 51 0 \ 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS 0 0 0 0
Walutowe kontrakty terminowe 0 3369 \ 0 0
Zobowiazania finansowe -921 457 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ZFwZK -8 0 \ 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania ZFwZK -8 511 0 0
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK -905 -54 \ 0 0
Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0 0
Instrumenty finansowe - przychody, koszty, zyski i straty:
Za okres od 01.01 do 31.12.2015 Kategoria = Przychody/kosz = Zyski/straty z | Rozwigzanie/ut  Zyski/straty ze
zgodnie z MSR ty ztytutu | tytutu réznic worzenie sprzedazy
39 odsetek kursowych odpiséw | instrumentéw
aktualizujacych finansowych
Aktywa finansowe 1127 30 -479 0
Srodki pieniezne WwWGPWF 0 15 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci PiN 1127 -259 -479 0
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS 0 0 0 0
Walutowe kontrakty terminowe 0 274 0 0
Zobowiazania finansowe -1101 347 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ZFwZK -63 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania ZFwZK -7 217 0 0
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK -1031 130 0 0
Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0 0

Réznica w wartosciach rozwigzania/utworzenia odpiséw aktualizujgcych wykazanych w wyzej zamieszczonych tabelach,
a saldem tych odpiséw wykazanym w notach kosztéw i przychoddéw finansowych i pozostatych kosztéw i przychoddéw
operacyjnych wynika z odpisanych naleznosci na ktore w poprzednim okresie utworzono odpisy aktualizujgce, ktérych
wartosc na 31.12.2016 roku wyniosta 839 tys. zt., natomiast na 31.12.2015 roku 138 tys. zt.

40. Objasnienia dotyczace stosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
informacja o poréwnywalnosci przedstawionych danych.

Spoétka poczagwszy od 2005 roku na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Izostal S.A. prowadzi

rachunkowos$¢ zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji

Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym przez MSR, przy odpowiednim zastosowaniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994

roku o rachunkowosci i przepisow wykonawczych wydanych na jej podstawie.

41. Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie wystgpity zdarzenia nie majgce odbicia w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.
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42. Wynagrodzenia biegtego rewidenta
W roku obrotowym podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Spétki jest Kancelaria Porad
Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta 23.03.2016 roku i obejmuje przeglad i badanie
sprawozdania finansowego za lata 2016 - 2018.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptacone lub nalezne wyniosto

odpowiednio:
Rodzaj sprawozdania finansowego Za okres od 01.01. do 31.12.2016 r. Za okres od 01.01. do 31.12.2015r.
Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego ‘ 13 13
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 18 18
RAZEM \ 31 31

43. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad lzostal S.A. do publikacji w dniu 21.03.2017 roku.

Kolonowskie, dnia 21.03.2017 roku

Dyrektor Finansowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gtéwny Ksiegowy Dyrektor Generalny Dyrektor Handlowy
Marek Matheja Marek Mazurek Michat Pietrek
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l. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W ROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzer majacych wptyw na wyniki finansowe lzostal S.A.

Przychody Spétki ze sprzedazy wyniosty w 2016 roku 379.878 tys. zt.

Znaczny wzrost odnotowano w obszarze podstawowych produktéw Spoétki. tgcznie w 2016 roku Spotka sprzedata
rur izolowanych oraz ustug izolacji na wartos¢ 133.945 tys. zt., tj. o 80,3% wiecej niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku.

Réwniez w obszarze dziatalnosci handlowej wykazano znaczny wzrost, tj. o 85%. Osiggnieto przychody
na poziomie 242.196 tys. zt. Istotny wptyw na to miata sprzedaz wyrobdw ptaskich do produkc;ji rur.

W 2016 roku Spoétka zawarta 3 kolejne Umowy Czesciowe z O.G.P. Gaz-System S.A. z zawartej w kwietniu
2015 roku Umowy Ramowej:

e wdniu 26.01 zawarto Umowe Czesciowg na sprzedaz i dostawe izolowanych rur stalowych DN1000 na
budowe gazociggu Czeszéw — Kietczéw. Warto$s¢ umowy czesciowej wynosi 61.747 tys. zt brutto
i przewiduje ona realizacje umowy w terminie od 09.05.2016 r. do 31.07.2016 r. taczna dtugosc
dostarczonych w ramach tej umowy rur to ok. 33 km.

e wdniu 03.06 zawarto Umowe Czesciowq na sprzedaz i dostawe izolowanych rur stalowych DN1000 na
budowe gazociggu Lwéwek — Odolanow zam. 2. Wartos¢ umowy czeSciowej wynosi 123.806 tys. zt.
brutto i przewiduje ona realizacje umowy w terminie od 01.10.2016 r. do 28.05.2017 r. t3czna dtugos¢
dostarczonych w ramach tej umowy rur to ok. 57 km.

e wdniu 20.12 zawarto Umowe Czesciowq na sprzedaz i dostawe izolowanych rur stalowych DN1000 na
budowe gazociggu Zdzieszowice — Wroctaw. Warto$¢ umowy czesciowej wynosi 146.222 tys. zt. brutto
i przewiduje ona realizacje umowy w terminie od 01.08.2017 r. do 31.01.2018 r. taczna dtugosc
dostarczonych w ramach tej umowy rur to ok. 60 km.

Sposrdd rozstrzygnietych do tej pory przetargdw tgcznie na 379 km rur Spdtka bierze udziat w dostawach 280
km., tj. ok 74%. Swiadczy to o skutecznosci Spétki w konkurowaniu z pozostatymi 10 firmami/konsorcjami
z Europy i Azji.

Réwnoczesnie nalezy podkreslié, ze dotychczasowe dostawy zostaty zrealizowane bez opdznien. Jakosé
dostarczanych towardw, terminowosc i atrakcyjne ceny sg silnymi atrybutami Spotki.

Wedtug informacji Zarzadu kolejne przetargi beda rozstrzygane w nadchodzgcych miesigcach.

W 2016 roku Spétka realizowata na rzecz OGP Gaz-System S.A. pierwsze dostawy rur z Il Umowy Ramowej:

e w czerwcu rozpoczeto dostawy 33 km rur DN1000 na budowe gazociggu relacji Czeszéw — Kietczow.
Umowa zostata w catosci zrealizowana w lipcu.

e Zgodnie z harmonogramem zawarta przez Spétke Umowa Czesciowa na dostawe 24 km rur DN1000
na budowe gazociagu relacji Lwéwek — Odolanéw — czes$¢ 1 zostata zrealizowana w lipcu br.

e w czerwcu Spotka realizowata dostawy 16 km rur izolowanych DN700 na rzecz konsorcjum Uniset Rury
Stalowe — Janusz Gaczynski/Impexrur S.A. Dostawy dotyczyty rur przeznaczonych dla OGP Gaz-System
S.A. na budowe gazociggu relacji Hermanowice — Strachocina.

W zwigzku z realizacjg strategicznych kontraktow na rzecz Gaz-System S.A. Spoétka dokonata w 2016 roku
kolejnych zakupéw w ArcelorMittal Flat Carbon Europe S.A. blach gorgcowalcowanych. Zgodnie z przyjetg przez
Spotke strategig Spotka zaopatruje krajowych producentéw w blachy przeznaczone do produkcji rur nastepnie
kupowanych przez Izostal S.A. Konstrukcja ta daje wiekszy wptyw na cene wyrobu finalnego i pewnos$¢ w zakresie
terminowosci i jakosci odbieranych rur.
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W lutym Spodtka zawarta umowy zakupu rur spiralnie spawanych DN1000 w firmie Salzgitter Mannesmann
Grossrohr GmbH. Jest to ceniony i sprawdzony europejski producent rur. Rury zostang przeznaczone na realizacje
kontraktéw z Gaz-System S.A.

W dniu 08.02.2016 roku Spdtka zawarta aneks do umowy o wielocelowy limit kredytowy udzielony przez Bank
Polska Kasa Opieki S.A. Na podstawie aneksu zwiekszono kwote przyznanego limitu do 25 min. zi. 1zostal S.A.
moze wykorzystywac limit w formie kredytu w rachunku biezgcym, kredytu na finansowanie kontraktow z Gaz-
System S.A., akredytyw i gwarancji. Kredyt jest dostepny do 30.06.2018 roku.

W dniu 17.03.2016 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata na kolejng trzyletnia kadencje Zarzad Spotki
w niezmienionym skfadzie. Uchwata weszta w zycie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2015, tj. z dniem 21.04.2016 roku.

Spotka zawarta w dniu 30.06.2016 roku z mBankiem S.A. Umowe Wspotpracy na podstawie ktorej moze korzystac
z linii kredytowej o wartosci 70.000 tys. zt., udostepnianej w formie nastepujacych produktow:
o  kredytédw obrotowych o charakterze nieodnawialnym w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 70.000 tys. zt,
o  kredytédw odnawialnych w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 70.000 tys. zt.,
e gwarancji w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 70.000 tys. zt.,
e akredytyw bez pokrycia z géry w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 70.000 tys. zt.
Kredyt zostat udostepniony do 28.06.2019 roku.
Kredyt zostat zaciggniety w zwigzku ze znacznym wzrostem popytu na rynku. Bedzie wykorzystany na realizacje
kontraktéw zaréwno na rzecz O.G.P. Gaz-System S.A. jak i innych odbiorcow. Kredyt zapewni Spotce wieksza
elastycznosé w podejmowaniu decyzji zakupowych.

Ponadto w sierpniu Spotka zawarta aneks do umowy o kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego
zawartej z bankiem PKO BP S.A. na kwote 22.000 tys. zt. W wyniku zawarcia aneksu przedtuzony zostaje okres
korzystania z kredytu z 08.09.2016 do 10.08.2019 roku. Pozostate warunki udzielonego kredytu nie ulegty
zmianie.

W dniu 28.06.2016 roku Spdtka zawarta aneks do umowy ubezpieczenia naleznosci zawartej z Korporacjg
Ubezpieczen Kredytdw Eksportowych S.A. (KUKE S.A.). Na podstawie aneksu zostat przedtuzony okres
ubezpieczenia do dnia 30.06.2018 roku. Spotka zdecydowata sie na kontynuowanie wspotpracy z KUKE S.A. po
dogtebnym przeanalizowaniu rynku ubezpieczycieli.

Po wyrazeniu przez Rade Nadzorcza zgody Spétka w dniu 07.07.2016 roku zawarta umowe sprzedazy akcji ZRUG
Zabrze S.A. na rzecz Stalprofil S.A. Przedmiotem umowy jest sprzedaz 5 miliondw sztuk akcji imiennych zwyktych
o wartosci nominalnej 2,00 zt. kazda Spo6tki ZRUG Zabrze S.A. na rzecz Spotki Stalprofil S.A. za taczng cene 10.000
tys. zt. Zbywany pakiet akcji stanowi 37,11% udziatu w kapitale ZRUG Zabrze S.A. oraz 31,06% udziatu w gtosach
ZRUG Zabrze S.A.

Analiza sprawozdania z catkowitych dochodéw

W 2016 roku Spétka wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 379.878 tys. zi., tj. o 80,8% wiecej w
porownaniu do ubiegtego roku. Najwiekszy wptyw na wzrost przychodéw miata sprzedaz podstawowego
produktu Spétki — rur izolowanych antykorozyjnie. W tym asortymencie (tgcznie z ustugami izolacji) odnotowano
wzrost az o 80,3% (tj. o 59.661 tys. zt.). Najistotniejszy wptyw na to miata realizacja kontraktéw na rzecz
0.G.P. Gaz-System S.A. W ujeciu iloSciowym w 2016 roku sprzedano 598 tys. m2 izolacji antykorozyjnych, przy
385 tys. m2 sprzedanych w 2015 roku, co daje wzrost o 55,3%.

Kolonowskie, 21.03.2017




1zOSTALS.A. | RAPORT ROCZNY 2016 | SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI IZOSTAL S.A.

Znaczacy wzrost nastgpit rowniez w zakresie sprzedazy towaréw (o 85% wiecej w poréwnaniu do 2015 roku).
Wzrost dotyczy gtdownie sprzedazy wyrobow hutniczych — tasm gorgcowalcowanych do produkcji rur.

W zakresie kosztow sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw nastgpit wzrost o 82,6%, co oznacza
progresje wieksza niz przychoddw ze sprzedazy. Zwigzane jest to z inng strukturg asortymentowa. W 2016 roku
realizowano dostawy na rzecz 0.G.P. Gaz-System S.A. rur DN1000, o grubych sciankach, ktdre sg znacznie drozsze
niz inne rury o mniejszych srednicach wykorzystywane do budowy gazociggéw dystrybucyjnych. Zarzad Spétki
konsekwentnie prowadzi restrykcyjng polityke kosztowa. Poszczegdlne pozycje kosztow podlegajg budzetowaniu
na komdarki organizacyjne i biezgcej analizie wykonania.

Znaczny wzrost kosztow sprzedazy wynika z realizacji kontraktéw na rzecz O.G.P. Gaz-System S.A., ktére
przewidujg dostawe rur na wskazany przez zamawiajgcego plac sktadowy po stronie sprzedawcy. Znaczny ciezar
rur DN1000 powoduje, iz ich transport jest kosztowny.

Na wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu najwiekszy wptyw miaty koszty obowigzkowych ubezpieczen kontraktéow
realizowanych narzecz O.G.P. Gaz-System S.A. oraz wyzsze koszty podatku od nieruchomosci, co wynika ze zmian
przepisdw obowigzujgcych na 2016 rok.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wykazano zysk na poziomie 591 tys. zt. Najistotniejszy wptyw na to miaty:
e rozliczenia z tytutu dotacji — 848 tys. zt.
e otrzymane odszkodowania — 301 tys. zt.
e  przychody z najmu nieruchomosci — 179 tys. zt.
e  koszty napraw zwigzanych ze zdarzeniami losowymi — 167 tys. zt.
e utworzone rezerwy krotkoterminowe na koszty — 348 tys. zt.

Na dziatalnosci finansowe]j Spoétka w 2016 roku wykazata zysk w wysokosci 1.913 tys. zt. na ktory najistotniejszy
wptyw miat:

e zyski z tytutu réznic kursowych — 3.052 tys. zt.

e odsetki od kredytéw — 905 tys. zt.

Wyzej wymienione czynniki wptynety na wypracowanie w 2016 roku zysku netto w wysokosci 7.093 tys. zt. tj.
0 188,8% wiecej niz w 2015 roku. Jest to bardzo dobry wynik, szczegdlnie biorgc pod uwage zacietg konkurencje

na krajowym rynku gazowniczym.

Przychody ze sprzedazy
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Analiza wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — aktywa
Analize poszczegdlnych pozycji aktywdéw i pasywéw dokonano w poréwnaniu do ich stanu na koniec ubiegtego
roku obrotowego

W 2016 roku aktywa Spotki wzrosty o 36%.

Wzrost aktywow obrotowych o 94.065 tys. zt. (wzrost o 85%) wynika z realizacji kontraktow na rzecz O.G.P. Gaz-
System S.A.

Wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw zapasy dotyczg w znacznej mierze kontraktéw
dostarczanych zamawiajagcemu w 2017 roku.

Spotka zabezpiecza ryzyko wyptacalnosci swoich klientéw realizujgc sprzedaz w ramach udzielonych limitéw
ubezpieczeniowych w KUKE S.A., lub stosujgc inne formy zabezpieczenia. Spdtka nie wykazuje w bilansie
naleznosci zagrozonych zawigzujgc odpisy aktualizacyjne.

Analiza wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — pasywa

Wysokosé kapitatéw wtasnych Spétki w 2016 roku ulegta zwiekszeniu o 7.058 tys. zt. w catosci z wypracowanych
dochodow catkowitych.
Wzrost zobowigzan dtugoterminowych o 7.859 tys. zt. wynika gtéwnie z przedtuzenia na kolejne 2 lata kredytu
odnawialnego zaciggnietego w mBank S.A.
Wozrost zobowigzan krétkoterminowych o 81.868 tys. zt. wynika gtéwnie z:

e wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 0 29.262 tys. zt. zwigzanych z zakupami rur stalowych

e otrzymanych od OGP Gaz-System S.A. zaliczek na realizacje umoéw czesciowych tgcznie w kwocie

73.644 tys. zt. Zgodnie z Umowa Ramowa bedg one rozliczane sukcesywnie z dostawami.

1. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

1. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcéw

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie Emitenta od spétek:
PGNIG S.A. (poszukiwanie, eksploatacja, obrét i dystrybucja gazem) oraz spétki O.G.P. Gaz-System S.A. (operator
systemu przesytowego), a takze od planowanych i realizowanych przez nie inwestycji. Oprdécz sprzedazy
realizowanej bezposrednio na rzecz O.G.P. Gaz-System S.A. i PGNIG S.A. Spétka swiadczy ustugi dla firm bedacych
wykonawcami lub podwykonawcami inwestycji.

Aby minimalizowad ryzyko lzostal S.A. dodatkowo poszukuje nowych rynkéw zbytu zaréwno w Polsce (prywatne
spotki gazowe) jak i za granicg. Jednym z elementdw minimalizowania ryzyka jest wejscie Spétki na rynek rur
oktadzinowych i wydobywczych. Ponadto w zwigzku z uruchomieniem Centrum Badawczo-Rozwojowego
Technologii i Produktow Stalowych oferta Spotki zostata rozszerzona o prowadzenie badan i analiz surowcow,
opracowywanie nowych rozwigzan konstrukcyjnych i technologicznych oraz wprowadzenie nowych produktéw
i ustug (powtoka DFBE) dla firm z branz: gazowniczej, budowlanej oraz stalowe;j.

2. Ryzyko zwigzane z zapewnieniem jakosci oferowanych ustug

Odbiorcy oferowanych przez Emitenta ustug i produktéw to podmioty dziatajgce w branzach gazowniczej
i petrochemicznej, ktére to branze odznaczajg sie wysokimi wymaganiami jakosciowymi.

Jakos$¢ oferowanych ustug w Spotce zapewniajg wdrozone i przestrzegane zasady Systemu Zarzgdzania Jakoscig
wg normy ISO 9001:2008 oraz uzyskane certyfikaty zgodnosci wyrobdw dopuszczonych do stosowania
w budownictwie, wydane i nadzorowane przez upowaznione jednostki certyfikacyjne potwierdzajgce spetnienie
wymagan. Spétka posiada rowniez wdrozong norme ISO 14001:2004 oraz OHSAS 18001:2007.

Produkowane przez Spétke izolacje spetniajg wymagania najwyzszych norm jakosciowych i sg na biezgco
dostosowywane do nowych wymagan jakosciowych.
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3. Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng Polski

Sytuacja finansowa Spétki jest skorelowana z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce. Na osiggane wyniki
finansowe majg wptyw takie czynniki o charakterze ogdlnym jak tempo wzrostu PKB, tempo wzrostu inwestycji,
zmiany w poziomie inflacji, kursow walutowych, stopy bezrobocia oraz wysokos$é dochodéw osobistych ludnosci.
Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia tempa rozwoju gospodarczego w Polsce i na swiecie lub zastosowania
instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej parfstwa mogacych mie¢ negatywny wplyw na
funkcjonowanie Spoétki, osiggane wyniki finansowe moga ulec zmianie. Szczegdlnie negatywny wptyw na
dziatalnos¢ lzostal S.A. moze mieé spadek naktadéw inwestycyjnych w gospodarce, spowolnienie dynamiki
wzrostu PKB, niekontrolowany wzrost inflacji, wzrost restrykcyjnosci polityki fiskalnej i monetarnej panstwa.
Ryzyko to jest zminimalizowane przez przyjetg przez Polske strategie dywersyfikacji Zrodet zaopatrzenia w gaz
oraz narzucone przez Unie Europejska restrykcyjne przepisy w zakresie ochrony srodowiska i emisji CO2.
Potwierdzeniem nowych inwestycji w branzy gazowniczej jest przyjety przez O.G.P. Gaz-System S.A.
»Plan Rozwoju w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego zapotrzebowania na paliwa gazowe na lata 2014-
2023”.

4. Ryzyko zmian cen czynnikow produkcji

Rentownos$é swiadczonych przez Spétke ustug izolacji antykorozyjnej uzalezniona jest od zmian cen czynnikéw
produkcji, w tym przede wszystkim od cen komponentéw chemicznych, gtéwnie polietylenu i polipropylenu.
Udziat tych czynnikdw, w strukturze kosztéw ksztattuje sie na poziomie okoto 20%. Ceny surowcéw chemicznych
odznaczajg sie wysoka korelacjg z cenami ropy naftowej na swiatowych rynkach, ktdore ze wzgledu na obecng
polityczno-ekonomiczng sytuacje globalng mogg podlegaé¢ silnym wahaniom. Wskazane powyzej czynniki
kosztowe mogg wptywaé na okresowe pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta oraz poziomu osigganej
rentownosci.

Aby minimalizowa¢ ryzyko zmian cen czynnikéw produkcji Emitent, w swojej dziatalnosci kieruje sie strategig
dywersyfikacji ich Zzrédet poprzez wspétprace z kilkoma podmiotami na kazdym z etapéw produkcji. Duzy
potencjat finansowy Spétki pozwala ponadto na realizowanie zakupow materiatow na sktad w okresach, kiedy ich
ceny sg na niskim poziomie.

5. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig cen rur stalowych

Cena rury stalowej w produkcie ,,zaizolowana rura stalowa” w zaleznosci od warunkdéw to okoto 70% wartosci.
Obserwowana w ostatnich czasach duza zmienno$¢ cen na rynku rur stalowych ma wptyw na osiggane przez
Spoétke przychody i marze. Emitent, w celu unikniecia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen rur stalowych,
optymalizuje stany magazynowe dostosowujgc je do zakresu prowadzonej dziatalnosci.

W wypadkach szczegdlnych dokonuje sie zakupu rur stalowych na sktad po aktualnych cenach dla uzupetnienia
asortymentu w ilosciach pozwalajgcych na sprzedaz towaru z zyskiem.

Przy zakupie rur pod znaczace projekty Emitent negocjuje ceny z dostawcami i zawiera kontrakty pozwalajgce
na utrzymanie wynegocjowanej ceny niezaleznie od sytuacji na rynku stali.

Zmiany cen rur mogg mie¢ wptyw na przychody i rentownos¢ Spoétki zaréwno w gtéwnym segmencie izolacji jak
i handlu towarami. Spdétka zabezpiecza sie przed zmiang cen w poszczegdlnych kontraktach i w krétkim terminie
Zmiany cen rur majg ograniczony wptyw na rentownos$¢ poszczegolnych kontraktéw. Niemniej dtugoterminowo
Spotce sprzyjajg wysokie ceny rur (na poziomie przychoddw i marz), z kolei spadek cen rur moze wptywac na
spadek przychodéw i zysku na sprzedazy rur.

6. Ryzyko zmian kursu walutowego

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig eksportowg i importowa Spétka narazona jest na ryzyko zmian kurséw
walut. Walutg dominujgca (po PLN) w transakcjach handlowych jest EUR. Spotka zabezpiecza ryzyko walutowe
zawierajac adekwatne transakcje walutowe z odroczonym terminem realizacji.
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7. Ryzyko kredytu kupieckiego

Spotka realizuje sprzedaz z odroczonymi terminami ptatnosci, co naraza jg na ryzyko niewyptacalnosci swoich
klientédw. Ostatnie lata ukazaty trudnosci finansowe spoétek dziatajacych w branzy ogdlnobudowlanej i przy
budowie drég. W celu maksymalnego ograniczenia ryzyka Spétka ubezpiecza naleznosci i realizuje sprzedaz
w granicach limitéw ustalonych przez korporacje ubezpieczeniowg. Wyjatkiem jest sprzedaz na rzez O.G.P. Gaz-
System S.A., wobec ktdrego Spdtka zdecydowata sie na wytaczenie z polisy ubezpieczeniowej. Stabilna sytuacja
tego odbiorcy gwarantuje brak ryzyka niewypfacalnosci a wytgczenie ogranicza znaczaco koszty polisy
ubezpieczeniowej.

. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WHtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)I PUBLICZNEJ, KTORYCH tACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO
€O NAJMNIEJ 10 % KAPITALtOW WEASNYCH EMITENTA

Spétka informuje, iz nie jest strong zadnego postepowania przez sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego
wartos¢ pojedynczo lub facznie przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych Spoétki lub mogtaby miec znaczacy wptyw
na pogorszenie jego sytuacji finansowe;j.

Iv. INFORMACIE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB UStUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM
WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM

Podstawowymi produktami Spétki sg izolacje antykorozyjne rur stalowych nastepujgcych typow:
1. lzolacje zewnetrzne:
e izolacja tréjwarstwowa polietylenowa 3LPE
e izolacja trojwarstwowa polipropylenowa 3LPP
e izolacja jednowarstwowa epoksydowa FBE
e izolacja DFBE
2. lzolacja wewnetrzna LAYTEC®

Spdtka naktada wyzej wymienione izolacje na zakupionych rurach, dostarczajac klientowi gotowy wyrdb — rure
zaizolowang, lub swiadczgc ustuge na rurze powierzonej przez klienta.

Spoétka oferuje réwniez rury wiertnicze wykorzystywane do wykonywania odwiertow wydobywczych gazu.
Ponadto Spétka zajmuje sie handlem innymi wyrobami hutniczymi.

Przychody ze sprzedazy w 2016 roku wzrosty o 80,8% w stosunku do poprzedniego roku. Znaczny wzrost dotyczy
sprzedazy podstawowego produktu Spétki — rur izolowanych antykorozyjnie, na ktérych wykazano wzrost
0 80,3% w stosunku do 2015 roku.

Znaczny wzrost odnotowano réwniez na sprzedazy towardw (185% wartosci z 2015 roku), co zwigzane jest
gtéwnie ze wzrostem sprzedazy wyrobdw hutniczych, m.in. wyrobdw ptaskich.

Wartosciowa struktura sprzedazy:

2016 rok 2015 rok
wartos¢ Udziat wartosc Udziat
Rury izolowane 128 721 33,9% 68 759 32,8%
Ustugi izolacji 5224 1,4% 5525 2,6%
Towary, materiaty 242 196 63,7% 130 898 62,3%
Pozostata sprzedaz 3737 1,0% 4 879 2,3%
Razem 379878 100% 210061 100%
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V. INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI KRAJOWE | ZAGRANICZNE, ORAZ
INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY | UStUGI

W zwigzku z realizacjg dostaw na rzecz O.G.P. Gaz-System S.A. znacznie wzrosta sprzedaz krajowa. Odnotowano
wzrost 0 87,7% (o 168.091 tys. zt.). Sprzedaz na rynki eksportowe utrzymata sie na podobnym poziomie. Spétka
eksportowata swoje wyroby gtéwnie do krajéw Unii Europejskiej. Gtéwne kierunki eksportu to: Republika Czeska
(30,7% eksportu), Niemcy (25,9% eksportu) oraz na Wegry (12,2% eksportu).

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksport:

2016 rok 2015 rok
wartosc udziat wartosc udziat
Kraj 359738 94,7% 191 647 91,2%
Eksport 20 140 5,3% 18414 8,8%
Razem 379 878 100,0% 210 061 100,0%

Gtéwnymi odbiorcami Spotki w 2016 roku byty:
e 0.G.P. Gaz-System S.A. (23,7% udziatu w sprzedazy),
e INZBUD (18,5% udziatu w sprzedazy),
e IMPEXRUR S.A. (13,5% udziatu w sprzedazy).
Kwestia uzaleznienia Spotki od odbiorcéw zostata oméwiona w podpunkcie 1 punktu Il niniejszego Sprawozdania

— Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcéw.

W zakresie zakupow najwiekszymi dostawcami Spotki s3 podmioty oferujgce wyroby hutnicze. Izostal S.A.
zaopatruje sie w wyroby hutnicze zaréwno u krajowych jak i zagranicznych dostawcow. W zakresie dostawcow
zagranicznych w 2016 roku byty to podmioty z Unii Europejskiej.
Gtownymi dostawcami Spotki w 2016 roku byty:

e  Ferrum S.A. (13,4% udziatu w sprzedazy),

e  MH Biuro Przedstawicielskie Zbigniew Kania (24,5% udziatu w sprzedazy),

e  Corinth Pipeworks Pipe Industry S.A. (10,9% udziatu w sprzedazy),

VL. INFORMACIE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAtALNOSCI EMITENTA

Umowy i transakcje handlowe.

1. Umowa Czesciowa zawarta przez lzostal S.A. jako lidera konsorcjum w sktad ktérego wchodzi
Stalprofil S.A. w styczniu 2016 roku z Operatorem Gazociggéw Przesytowych Gaz-System S.A.
na sprzedaz i dostawe izolowanych rur stalowych DN1000 na budowe gazociggu relacji Czeszow —
Kietczow. Wartos¢ umowy czesciowej wynosi 50.201 tys. PLN netto, co stanowi 61.747 tys. zt. brutto.
Umowa przewiduje wykonanie w terminie od 09.05.2016 r. do dnia 31.07.2016 r. Szczegétowe warunki
na jakich realizowana bedzie w/w umowa czesciowa, w tym opis kar umownych, okreslone zostaty
w umowie ramowej, o ktorej Spotka informowata raportem biezagcym nr 15/2015 z dnia 17 kwietnia
2015 roku.

2. Zamowienia i umowy zawarte z Ferrum S.A. na dostawy przez Izostal S.A. tasm gorgcowalcowanych oraz
zakupu rur stalowych. tgczna wartos¢ obrotéw miedzy Izostal S.A. a Ferrum S.A. (transakcje zakupéw
i sprzedazy) w 2016 roku wyniosta 88.953 tys. zt Warunki zawartych umoéw i zamoéwien nie odbiegajg
od warunkdéw powszechnie stosowanych.

3. Zamowienia i umowy zawarte z Stalprofil S.A. na dostawe wyrobow hutniczych. tgczna wartos$¢ obrotéw
miedzy Izostal S.A. a Stalprofil S.A. (transakcje zakupdw i sprzedazy) w 2016 roku wyniosta 31.629 tys. zt.
ZamoOwienia i umowy nie przewidujg kar umownych, a ich warunki nie odbiegajg od powszechnie
stosowanych.

4. Zamoéwienia i umowy zawarte z ArcelorMittal Flat Carbon Europe S.A. i innymi jednostkami z grupy
kapitatowe] ArcelorMittal na zakup tasm gorgcowalcowanych i rur stalowych. tgczna wartos¢ zakupéw
Izostal S.A. a jednostkami z grupy kapitatowej ArcelorMittal w 2016 roku wyniosta 39.866 tys. zt.
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Warunki zaméwien i umdéw zawieranych z jednostkami z grupy kapitatowej ArcelorMittal nie odbiegajg
od powszechnie stosowanych.

ZamoOwienia i umowy zawarte z Salzgitter Mannesmann Grossrohr GmbH i jednostkami z grupy
kapitatowej Salzgitter AG na dostawe rur stalowych. taczna wartos¢ obrotéw miedzy lzostal S.A.
a jednostkami z grupy kapitatowej Salzgitter (transakcje zakupow i sprzedazy) w 2016 roku wyniosta
50.950 tys. zt. Warunki zamoéwien i umow nie odbiegajg od powszechnie stosowanych.

Umowa handlowa zawarta z firmg Corinth Pipeworks S.A. z siedzibg w Atenach. Przedmiotem umowy
jest zakup przez lzostal S.A. rur stalowych o wartosci catkowitej 10.829 tys. EUR, co po przeliczeniu
wg sredniego kursu NBP na dzien podpisania umowy stanowi 47.964 tys. zt. Zgodnie z zapisami umowy
przedmiot zamdwienia zostat dostarczony przez Sprzedajgcego w terminie do 15 grudnia 2016 roku.
Sprzedajgcy zobowigzany jest do zaptaty na rzecz Kupujacego kar umownych w przypadku opdznienia
w terminie dostawy przedmiotu umowy w wysokosci 0,14% wynagrodzenia netto okreslonego
w Umowie za kazdy dzien kalendarzowy opdznienia. Umowa przewiduje, ze kary umowne z tytutu
opdinien w dostawie sg jedynym rodzajem kar naliczanych przez Kupujgcego. taczna wartos¢ kar
umownych obcigzajgcych Sprzedajgcego ograniczona jest do 15% wartosci wynagrodzenia netto
przedmiotowej umowy. Pozostate warunki transakcji nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego rodzaju umow.

Umowa Czesciowa zawarta przez Izostal S.A. jako lidera konsorcjum w skfad ktérego wchodzi Stalprofil
S.A. w czerwcu 2016 roku z Operatorem Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. na sprzedaz
i dostawe izolowanych rur stalowych DN1000 na budowe gazociagu relacji Lwéwek — Odolanéw zam. 2.
Wartos¢ umowy czeSciowej wynosi 100.655 tys. PLN netto, co stanowi 123.806 tys. zt. brutto. Umowa
przewiduje wykonanie w terminie od 01.10.2016 r. do dnia 28.05.2017 r. Szczegdtowe warunki na jakich
realizowana bedzie w/w umowa czesciowa, w tym opis kar umownych, okre$lone zostaty w umowie
ramowej, o ktorej Spétka informowata raportem biezgcym nr 15/2015 z dnia 17.04.2015 roku.

Umowa Czesciowa zawarta przez Izostal S.A. jako lidera konsorcjum w sktad ktérego wchodzi Stalprofil
S.A. w grudniu 2016 roku z Operatorem Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. na sprzedaz
i dostawe izolowanych rur stalowych DN1000 na budowe gazociggu relacji Zdzieszowice — Wroctaw.
Wartos¢ umowy czesciowej wynosi 118.880 tys. PLN netto, co stanowi 146.222 tys. zt. brutto. Umowa
przewiduje wykonanie w terminie od 01.08.2017 r. do dnia 31.01.2018 r. Szczegétowe warunki na jakich
realizowana bedzie w/w umowa cze$ciowa, w tym opis kar umownych, okre$lone zostaty w umowie
ramowej, o ktérej Spétka informowata raportem biezgcym nr 15/2015 z dnia 17.04.2015 roku.

Umowy finansowe

1.

Aneks do umowy o wielocelowy limit kredytowy zawarty w dniu 28.02.2016 roku z Bankiem Pekao S.A.
na mocy ktérego podwyziszono limit kredytowy do kwoty 25.000 tys. PLN. oraz dokonano zmiany
zabezpieczenia kredytu. W zwigzku z powyzszym zabezpieczenie kredytu stanowi cesja wierzytelnosci
handlowych oraz zastaw rejestrowy na zapasach bez cesji praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty nie
mniejszej niz 100% kwoty udzielonego limitu, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
bankowymi prowadzonymi przez Bank oraz weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa do kwoty 120%
limitu. Pozostate istotne warunki udzielonego kredytu nie ulegty zmianie. Istotne warunki umowy
zostaty opisane w nocie 10 informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego.

Umowa o udzielenie gwarancji kontraktowej z TUiR Allianz Polska S.A. Przedmiotem umowy jest
wydanie na rzecz Operatora Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. z siedzibg w Warszawie
gwarancji zwrotu zaliczki. Przedmiotowa gwarancja zostata udzielona jako zabezpieczenie
zwrotu/rozliczenia zaliczki w zwigzku z realizacjg podpisanej przez konsorcjum firm w sktadzie Izostal
S.A. (lider konsorcjum) oraz Stalprofil S.A., a 0.G.P. Gaz-System S.A. umowy czesciowej na sprzedaz
i dostawe izolowanych rur stalowych DN 1000 do budowy Gazociggu Czeszow - Kietczow, o ktdrej Spotka
informowata w raporcie biezgcym nr 2/2016 z dnia 26 stycznia 2016 roku. Zgodnie z zapisami Umowy
TUIR Allianz Polska S.A. udzieli O.G.P. Gaz-System S.A. gwarancji w wysokosci 18.524 tys. PLN z terminem
waznosci do 30 wrzesnia 2016 roku. Zabezpieczeniem Umowy jest weksel in blanco wraz z deklaracja
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wekslowg poreczony przez Stalprofil S.A. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkow
powszechnie stosowanych dla tego rodzaju uméw. Zawarta Umowa nie przewiduje kar umownych.

3.  Umowa o kredyt obrotowy zawarta w dniu 25.04.2016 roku z mBank S.A. na kwote 6.144 tys. eur. Kredyt
przeznaczony jest na zakup rur stalowych i zostanie wykorzystany jedynie na ptatnosci z tytutu
akredytyw otwartych w ramach przedmiotowego kredytu. Kredyt zostat udzielony do 14.09.2016 roku.
Kredyt zostat sptacony zgodnie z zapisami umowy.

4. Umowa o udzielenie gwarancji kontraktowej zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji
WARTA S.A. Przedmiotem Umowy jest wydanie na rzecz Operatora Gazociggdéw Przesytowych Gaz-
System S.A. z siedzibg w Warszawie gwarancji zwrotu zaliczki. Przedmiotowa gwarancja zostata
udzielona jako zabezpieczenie zwrotu/rozliczenia zaliczki w zwigzku z realizacja podpisanej przez
konsorcjum firm w skfadzie Izostal S.A. (Lider konsorcjum) oraz Stalprofil S.A., a O.G.P. Gaz-System S.A.
umowy czesciowej na sprzedaz i dostawe izolowanych rur stalowych DN 1000 dla Gazociggu Lwdéwek —
Odolanéw zam. 2, o ktorej Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 24/2016 z dnia 03.06.2016 roku.
Zgodnie z zapisami Umowy Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. udzieli O.G.P. Gaz-
System S.A. gwarancji w wysokosci 18.571 tys. PLN z terminem waznosci do 27.07.2017 roku.
Zabezpieczeniem Umowy sg dwa weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi poreczone przez
Stalprofil S.A. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych dla tego
rodzaju umoéw. Zawarta Umowa nie przewiduje kar umownych.

5. Umowa o udzielenie gwarancji kontraktowej zawarta z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen Spotka
Akcyjna. Przedmiotem Umowy jest wydanie na rzecz Operatora Gazociggdw Przesytowych Gaz-System
S.A. z siedzibg w Warszawie gwarancji zwrotu zaliczki. Przedmiotowa gwarancja zostata udzielona jako
zabezpieczenie zwrotu/rozliczenia zaliczki w zwigzku z realizacjg podpisanej przez konsorcjum firm w
sktadzie Izostal S.A. (Lider konsorcjum) oraz Stalprofil S.A., a O.G.P. Gaz-System S.A. umowy czesciowej
na sprzedaz i dostawe izolowanych rur stalowych DN 1000 dla Gazociggu Lwéwek — Odolanéw zam. 2,
o ktorej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 24/2016 z dnia 03.06.2016 roku. Zgodnie z zapisami
Umowy Powszechny Zakfad Ubezpieczen Spétka Akcyjna udzieli O.G.P. Gaz-System S.A. gwarangji
w wysokosci 18.571 tys. PLN z terminem waznosci do 27.07.2017 roku. Zabezpieczeniem Umowy sg trzy
weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi poreczone przez Stalprofil S.A. Pozostate warunki
Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju uméw. Zawarta Umowa
nie przewiduje kar umownych.

6. Aneks do umowy o wielocelowy limit kredytowy na kwote 25.000 tys. zt. zawarty w dniu 30.06.2016
roku z Bankiem Pekao S.A. ,na mocy ktérego przedtuzony zostaje okres korzystania z udzielonego
kredytu z dnia 30.06.2016 roku na 30.06.2018 roku. Pozostate istotne warunki udzielonego kredytu nie
ulegty zmianie. Istotne warunki umowy zostaty opisane w nocie 10 informacji dodatkowej do
Sprawozdania Finansowego.

7. Aneks do umowy o kredyt odnawialny zawarty w dniu 30.06.2016 roku z mBank S.A. na mocy ktérego
przedtuzony zostaje okres korzystania z udzielonego kredytu z dnia 30.08.2016 roku na 30.08.2018 roku.
Pozostate istotne warunki udzielonego kredytu nie ulegty zmianie. Istotne warunki umowy zostaty
opisane w nocie 10 informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego.

8. Umowa wspotpracy zawarta w dniu 30.06.2016 roku z mBank S.A. na mocy ktorej Spétka bedzie mogta
korzysta¢ w terminie do 28.06.2019 roku z linii kredytowej o wartosci 70.000 tys. zt., udostepnianej
w formie nastepujgcych produktéw bankowych: kredytow obrotowych o charakterze nieodnawialnym
w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 70.000 tys. zt., kredytéw odnawialnych do kwoty 70.000 tys. zt.,
gwarancji w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 70.000 tys. zt., akredytyw bez pokrycia z géry w walucie
PLN, EUR i USD do kwoty 70.000 tys. zt. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa, oraz hipoteka umowna tgczna do kwoty 91.000 tys. zt. ustanowiona na nieruchomosci
potozonej w miejscowosci Kolonowskie. Ponadto zabezpieczeniem gwarancji udzielonych w ramach
Umowy jest 5 weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. Istotne warunki umowy zostaty opisane
w nocie 10 informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego.
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9. Umowa zawarta w dniu 07.07.2016 roku na sprzedaz akcji ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu przy ul.
Magazynowej 6 na rzecz Spotki Stalprofil S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej przy ul. Rozdzienskiego
11a. Przedmiotem umowy jest sprzedaz 5.000.000 (pieciu miliondw) sztuk akcji imiennych zwyktych
o wartosci nominalnej 2,00 PLN (dwa ztote) kazda Spétki ZRUG Zabrze S.A. na rzecz Spotki Stalprofil S.A.
za t3czng cene 10.000.000,00 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych). Zbywany pakiet akcji stanowi 37,11%
udziatu w kapitale ZRUG Zabrze S.A. oraz 31,06% udziatu w gtosach ZRUG Zabrze S.A.

10. Aneks do umowy o kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zawartej z bankiem PKO BP S.A.
na kwote 22.000 tys. zt. Na podstawie aneksu przedtuzony zostaje okres korzystania z udzielonego
kredytu z dnia 08.09.2016 roku na 10.08.2019 roku. Pozostate istotne warunki udzielonego kredytu nie
ulegty zmianie.

Umowy ubezpieczenia
Spotka jest strong istotnych uméw ubezpieczenia zawartych z TUiR Allianz Polska S.A. dotyczgcych posiadanego
majatku oraz ryzyka prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

Przedmiot ubezpieczenia, zakres ubezpieczenia taczna suma ubezpieczenia
Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych 240 427
Ubezpieczenie maszyn od uszkodzen 61 765
Ubezpieczenie stacjonarnego sprzetu elektronicznego 3487
Ubezpieczenie przenosnego sprzetu elektronicznego 778
Ubezpieczenie kosztow odtworzenia danych i oprogramowania 400
Ubezpieczenie kosztéw dodatkowych 300
Ubezpieczenie maszyn i urzadzen budowlanych 30
Ubezpieczenie OC w zwigzku z posiadanym mieniem i prowadzong dziatalnoscia gospodarczg z

wiaczeniem odpowiedzialnosci za produkt 30 000

(Spétki wspotubezpieczone w ramach niniejszej umowy: Stalprofil S.A., 1zostal S.A., Kolb Sp. z 0.0.)
Ponadto Spétka jest strong umowy ubezpieczenia naleznosci zawartej z KUKE. Realizowana sprzedaz jest

ubezpieczona do wartosci udzielonych przez firme ubezpieczeniowg poszczegdlnym odbiorcom limitéw
kredytowych.

Transakcje z jednostkami powigzanymi opisane zostaty w nocie nr 36 informacji dodatkowej do Sprawozdania
Finansowego za 2016 rok.

VII. INFORMACIE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ
OKRESLENIE JEGO GROWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH

Spoétka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktérej poza Emitentem naleza:
e  Stalprofil S.A. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej — podmiot dominujgcy
e Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem
e  Stalprofil Handel Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Goérniczej

Podmiot dominujacy grupy kapitatowej - Stalprofil S.A. - na dzieh 31.12.2016 roku posiadat 60,28% udziatu
w kapitale zaktadowym Spoftki.

Spotka posiadata na dzien 31.12.2015 roku 5.000.000 sztuk akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej rowne;j
2,00 zt. za akcje firmy ZRUG Zabrze S.A. (jednostka stowarzyszona). Jest to pakiet dajacy 37% udziatu w kapitale
oraz 31% udziatu w gtosach. Akcje zostaty nabyte w drodze subskrypcji prywatnej po cenie réwnej 2,00 zt za akcje
i zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym.

W dniu 07.07.2016 roku Spétka zawarta umowe sprzedazy akcji ZRUG Zabrze S.A. na rzecz Stalprofil S.A.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz 5.000.000 (pieciu miliondw) sztuk akcji imiennych zwyktych serii D o
numerach od 0000001 do 5000000, o wartosci nominalnej 2,00 PLN (dwa ztote) kazda Spétki ZRUG Zabrze S.A.
na rzecz Spotki Stalprofil S.A. za tgczng cene 10.000 tys. zt

Pozostate inwestycje dotyczyly rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
opisanych w nocie 1 informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego za 2016 rok.
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VIII. INFORMACIE O TRANSAKCJIACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Informacje o transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 36 informacji
dodatkowej do Sprawozdania Finansowego za 2016 roku.

I1X. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH
KREDYTOW | POZYCZEK

W 2016 roku Spoétka byta strong nastepujgcych umoéw dotyczacych kredytéw i pozyczek:

1. Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku PKO BP S.A. na kwote
22.000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony do 10.08.2019 roku. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci
stopy WIBOR 1M dla czesci wykorzystanej w PLN, EURIBOR 1M dla czesci wykorzystywanej w EUR oraz
LIBOR 1M dla czesci wykorzystanej w USD powiekszonych o marze banku. Kredyt moze by¢
wykorzystywany w PLN, EUR i USD. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco, zastaw
rejestrowy na zapasach o wartosci 16.500 tys. zt. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, klauzula
do dokonywania potracen wierzytelnosci z rachunkéw prowadzonych w PKO BP S.A.

2. Kredyt wielowalutowy w rachunku biezagcym zaciggniety w mBank S.A. na kwote 10.000 tys. zt. Kredyt
zostat udzielony do 02.02.2017 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR O/N powiekszone o marze
banku dla czesci wykorzystanej w PLN oraz LIBOR O/N powiekszone o marze banku dla czesci
wykorzystanej w EUR. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco oraz zastaw rejestrowy
na zapasach towardw, materiatow do produkcji i produktéw gotowych w postaci izolowanych rur
stalowych w kwocie 6.000 tys. zt. stanowigcych witasnos¢ kredytobiorcy wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej.

3. Kredyt odnawialny zaciggniety w mBank S.A. na kwote 10.000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony
do 31.08.2018 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M powiekszone o marze banku.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg oraz zastaw
rejestrowy na zapasach towardéw, materiatdw do produkcji i produktow gotowych w postaci
izolowanych rur stalowych w kwocie 10.000 tys. zt.

4. Kredyt inwestycyjny zaciggniety w mBank S.A. na kwote 5.000 tys. zt. Kredyt przeznaczony jest
na finansowanie budowy magazynu rur zlokalizowanego w Kolonowskiem przy ul. Opolskiej 29. Kredyt
zostat udzielony do 31.05.2019 roku. Sptata kredytu nastepowac bedzie w rdwnych ratach miesiecznych
poczawszy od lipca 2015 do 31.05.2019. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M powiekszone
o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna do kwoty 6.500 tys. zt
na nieruchomosci, dla ktérych prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze OP1S/00040617/8 wraz
z cesjg praw z polisy.

5. Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku Polska Kasa Opieki S.A. na
kwote 25.000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony do 30.06.2018 roku. Kredyt moze by¢ wykorzystywany
w PLN, EUR i USD. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci stopy WIBOR 1M dla czesci wykorzystanej
w PLN, EURIBOR 1M dla czesSci wykorzystywanej w EUR oraz LIBOR 1M dla czesci wykorzystywanej
w USD powiekszonych o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest cesja wierzytelnosci handlowych
oraz zastaw rejestrowy na zapasach bez cesji praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty nie mniejszej niz
100% kwoty udzielonego limitu, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi
prowadzonymi przez Bank oraz weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa do kwoty 120% limitu.

6. Umowa wspodtpracy z mBank S.A. na mocy ktérej Spotka bedzie mogta korzysta¢ w terminie
do 28.06.2019 roku z linii kredytowej o wartosci 70.000 tys. zt., udostepnianej w formie nastepujgcych
produktéw bankowych: kredytéw obrotowych o charakterze nieodnawialnym w walucie PLN, EUR i USD
do kwoty 70.000 tys. zt., kredytéw odnawialnych do kwoty 70.000 tys. zt., gwarancji w walucie PLN, EUR
i USD do kwoty 70.000 tys. zt., akredytyw bez pokrycia z géry w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 70.000
tys. zt. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci stopy WIBOR 1M dla czesci wykorzystanej w PLN,
EURIBOR 1M dla czesci wykorzystywanej w EUR oraz LIBOR 1M dla czesci wykorzystywanej w USD
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powiekszonych o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg, oraz hipoteka umowna faczna do kwoty 91.000 tys. zt. ustanowiona na nieruchomosci
potozonej w miejscowosci Kolonowskie, dla ktdorej Sad Rejonowy w Strzelcach Opolskich, V Wydziat
Ksiag Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW nr OP15/00040617/8, KW nr OP1S/00069370/3 oraz
KW nr OP1S/00069371/0. Ponadto zabezpieczeniem gwarancji udzielonych w ramach Umowy jest
5 weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Stan kredytéw bankowych na 31.12.2016 roku (bez odsetek od zadtuzenia).

Kwota kredytu wedtug Zaangazowanie kredytowe

umowy na dzien 31.12.2016r.

Limit kredytowy wielocelowy PKO BP (tys. PLN) 22 000 4778
Kredyt wielowalutowy w rachunku biezagcym mBank S.A. (tys. PLN) 10 000 0
Kredyt odnawialny w mBank S.A. (w tys. PLN) 10 000 10 000
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. (tys. PLN) 5000 0
Kredyt w formie wielocel. limitu kredytowego w Pekao(tys. PLN) 25 000 8267
Kredyt obrotowy w mBank S.A. (tys. PLN) 27 206 3086
Linia kredytowa w mBank S.A. (tys. PLN) 70 000 0

Szczegotowe dane dotyczgce zabezpieczen kredytéw wedtug stanu na 31.12.2016 roku zostaty przedstawione
w nocie 10 informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego za 2016 rok.

X. INFORMACIE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH

Spotka w 2016 roku udzielita Stalprofil S.A. Odziat w Zabrzu pozyczki w kwocie 5.872 tys. zt. na regulowanie
zobowigzan z tytutu dostaw. Data sptaty pozyczki przypada na 31.07.2018 rok. Pozyczka jest oprocentowana w
oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR 1M powiekszong o marze. Szczegétowe informacje dotyczace
pozyczki zawarto w nocie 5 informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego za 2016 rok.
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Xl. INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH | GWARANCIACH

Stan udzielonych przez Spétke gwarancji na 31.12.2016 roku:

Beneficjent

OGP Gaz-System S.A.
OGP Gaz-System S.A.
OGP Gaz-System S.A.
OGP Gaz-System S.A.
OGP Gaz-System S.A.
OGP Gaz-System S.A.
OGP Gaz-System S.A.

Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0.
PGNiG Technologie S.A.

PGNiG Technologie S.A.
Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych POL-AQUA S.A.

Ferrum S.A.
Ferrum S.A.
OGP Gaz-System S.A.

PGNiG Technologie S.A.
PGNiG Technologie S.A.
PGNiG Technologie S.A.

OGP Gaz-System S.A.

OGP Gaz-System S.A.

OGP Gaz-System S.A.

OGP Gaz-System S.A.
OGP Gaz-System S.A.

OGP Gaz-System S.A.

OGP Gaz-System S.A.

BUDIMEX S.A.

OGP Gaz-System S.A.

OGP Gaz-System S.A.
OGP Gaz-System S.A.
OGP Gaz-System S.A.

Rodzaj gwarancji

usun.wad i usterek
usun.wad i usterek
usun.wad i usterek
usun.wad i usterek
usun.wad i usterek
usun.wad i usterek
usun.wad i usterek
usun.wad i usterek
usun.wad i usterek
usun.wad i usterek
usun.wad i usterek
usun.wad i usterek
usun.wad i usterek
usun.wad i usterek
usun.wad i usterek
usun.wad i usterek
usun.wad i usterek

nalez. wyk.

usun.wad i usterek

usun.wad i usterek
nalez. wyk.

usun.wad i usterek

zwrotu zaliczki
zwrotu zaliczki
nalez. wyk.

usun.wad i usterek

zwrotu zaliczki
nalez. wyk.

usun.wad i usterek
nalez. wyk.
usun.wad i usterek

zwrotu zaliczki
zwrotu zaliczki
zwrotu zaliczki

Data waznosci

01.04.2016
28.03.2016
16.03.2017
25.02.2016
31.01.2016
15.09.2016
08.06.2016

20.12.2016

29.01.2019
09.08.2017
11.04.2020
28.04.2017
28.04.2017
30.10.2018
17.07.2017
01.07.2017
14.11.2016
30.08.2016
od 31.08.2016
do 15.08.2019
15.08.2019
27.06.2017
od 28.06.2017
do 12.06.2020
27.07.2017
27.07.2017
30.05.2017
od 31.05.2017
do 15.05.2020
29.06.2017
30.03.2017
od 31.03.2017
Do 30.04.2020
02.03.2018
0d 03.03.2018
Do 15.02.2021
01.04.2018
01.04.2018
01.04.2018

Stan na
31.12.2016

0
0
712

o O o oo

95
27
67
96
107
767
17
77

1447

1852
12381

3714

18 571
18571
3191

957

9573
69

35
14 622
4387

15 000
19 000
9 867

Stan na

31.12.2015 ZMiana
159 -159
129 -129
712 0

1403 -1403
2049  -2049
929 929
1630 -1630
2 22
95 0
27 0
67 0
9% 0
107 0
767 0
17 0
77 0
65 -65
4824 -4824
1447 0
0 1852

0 12381

0 3714

0 18571

0 18571

0 3191

0 957

0 9573

0 69

0 35

0 14622

0 4387

0 15000

0 19000

0 9867

Wyzej wymienione gwarancje zostaty wystawione przez banki

oraz ubezpieczycieli

zabezpieczajg

odpowiedzialnos¢ Izostal S.A. wynikajaca z realizowanych kontraktdw oraz przetargéw, w ktérych Spétka bierze

udziat. W przypadku wyptat z tytutu gwarancji wystawiajgcy ma prawo regresu w stosunku od lzostal S.A.
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Stan udzielonych przez Spétke poreczen na 31.12.2016 roku:

Beneficjent Zobowigzan Przedmiot poreczenia obowi Teran:'z Stan na Stan na Zmiana
] wiqzany z ot porgezeni wiazyw I 31.12.2016 31.12.2015 !
poreczenia

Eurovia Polska S.A. ZRUG Zabrze S.A. gwarancja dobrego wyk. 30.03.2016 0 3250 -3250
i usun. wad i usterek

Bank Zachodni WBK S.A. ZRUG Zabrze S.A. Kredyt obrotowy 10.03.2016 0 7500 -7500

OGP Gaz-System S.A. ZRUG Zabrze S.A. gwarancja dobrego wyk. 10.03.2016 0 4097 -4097
i usun. wad i usterek

OGP Gaz-System S.A. ZRUG Zabrze S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 30.04.2016 0 2959 -2959

OGP Gaz-System S.A. ZRUG Zabrze S.A. gwarancja wadialna 29.02.2016 0 600 -600
MOTA-ENGIL CENTRAL Stalprofil S.A. odz. gwarancja nalezytego

EUROPE S.A. Zabrze wykonania umowy 12.08.2018 125 125 0

IT Spétka Akcyjna S.A. Stalprofil S.A. odz.— gwarancja dobrego wyk. 11.11.2019 78 0 78
Zabrze i usun. wad i usterek

Bank Zachodni WBK S.A. Stalprofil S.A. Umowa o Multilinie 19.02.2019 3352 0/ 3352

Tenneco Silesia Sp. z 0.0. Kolb Sp. z 0.0. usun. wad i usterek 30.06.2018 627 627 0

Wyzej wymienionych poreczen Izostal S.A. udzielit jednostkom powigzanym — Stalprofil S.A. Odziat w Zabrzu (na
taczng kwote 3.555 tys. zt.) i Kolb Sp. z o.0. (na kwote 627 tys. zt.). Poreczenia te zabezpieczajq sptate
ewentualnych zobowigzan wynikajacych z gwarancji wystawionych przez bank oraz ubezpieczycieli w celu
zabezpieczenia realizowanych przez Stalprofil S.A., Kolb Sp. z 0.0. kontraktéw oraz przetargow.

W przypadku wczesniejszego rozliczenia przez w/w Spédtki zobowigzarn wynikajgcych z przedmiotu poreczenia
okres waznosci poreczen moze ulec skrdoceniu.

Spotka jako poreczyciel gwarancji wystawionych w zwigzku z realizowanymi przez Stalprofil S.A. Odziat w Zabrzu
kontraktami budowlanymi narazona jest na ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow na rynku budowy rurociggéw
przesytowych oraz innych obiektéw przemystowych.

Zmiana stanu poreczen udzielonych na rzecz Izostal S.A.

Termin Stan na Stan na
Beneficjent Poreczyciel Przedmiot poreczenia obowmzywan!a 31.12.2016 31.12.2015 Zmiana
poreczenia

PZUS.A. Stalprofil S.A. gwarancja z‘;"“r:zt; 27.07.2017 18571 0 18571

TUIR WARTA S.A. Stalprofil S.A. gwarancja z‘;"hr:zt; 27.07.2017 18571 0 18571

STU ERGO HESTIA S.A. Stalprofil S.A. gwarancja z‘;‘ﬂc"zt; 29.06.2017 9573 0 9573

PZU S.A. Stalprofil S.A. gwarancja ;gr:zt; 01.04.2018 19000 0 19000

STU ERGO HESTIA S.A. Stalprofil S.A. gwarancja z‘;‘ﬂc"zt; 01.04.2018 15 000 0 15000
gwarancja dobrego

InterRisk TU S.A. Stalprofil S.A. wyk. i usun. wad 15.02.2021 14 622 0 14622
i usterek

Wyzej wymienione poreczenia zostaty udzielone Izostal S.A. przez jednostke powigzang — Stalprofil S.A. jako
zabezpieczenie ewentualnych zobowigzan wynikajgcych z gwarancji zwrotu zaliczki oraz gwarancji nalezytego
wykonania i usuniecia wad i usterek. Gwarancje te sg zabezpieczeniem zwrotu/rozliczenia zaliczek wynikajgcych
z realizacji umodw podpisanych przez konsorcjum firm w sktadzie Izostal S.A. (lider konsorcjum) oraz Stalprofil S.A.
Rozliczenie zaliczek nastgpi - zgodnie z zapisami Umowy Ramowej - proporcjonalnie do realizowanych dostaw.
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XIl. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
W 2016 roku Spétka nie emitowata papieréw wartosciowych.

Xiil. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2016 rok.
XIv. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wskazniki zadtuzenia

Wyszczegoélnienie Rok 2016 Rok 2015
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 47,2% 30,6%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 3,3% 1,2%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 114,3% 64,4%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 46,7% 60,8%

Zasady wyliczania wskaznikow:
. wskaznik ogdlnego zadtuzenia — stosunek zobowigzar krétko- i dtugoterminowych (bez rozliczern miedzyokresowych) plus rezerwy
na zobowigzania do aktywow ogétem,
. wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — relacja zobowigzan dtugoterminowych (bez rozliczern miedzyokresowych) do ogdlnej
sumy aktywodw,
. wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — stosunek zobowigzan ogétem (razem z rezerwami na zobowigzania i rozliczeniami
miedzyokresowymi) do kapitatéw wtasnych,
. wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi — stosunek kapitatéw wiasnych do aktywéw ogotem.
Wzrost wskaznikow zadtuzenia w 2016 roku spowodowany jest w znacznej mierze zakupami materiatéw
zwigzanych z realizacjg zamoéwien ze strony OGP Gaz-System S.A., ktéry wedtug stanu na 31.12.2016 roku jest
sfinansowany gtéwnie kredytem kupieckim, bankowym oraz otrzymanymi zaliczkami 73.644 tys. zt. Niemniej
zadtuzenie Spotki utrzymuje sie na bardzo bezpiecznym poziomie.
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia ulegt zwiekszeniu do poziomu 47,2%. Ogdlne zadtuzenie Spotki wyniosto
172.662 tys. zt. i ulegto zwiekszeniu w 2016 roku o 90.577 tys. zt, przy réwnoczesnym wzroscie aktywow
0 96785 tys. zt. Spotka dokonuje zakupdw rur stalowych i tasm gorgcowalcowanych z wyprzedzeniem w zwigzku
z optymalizacjg mocy produkcyjnych.
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego ulegt zwiekszeniu do 3,3%, co wynika gtéwnie z przedtuzenia na kolejne
2 lata kredytu odnawialnego zaciggnietego w mBank S.A.
Spodtka posiada stabilng sytuacje finansowg i bezpieczng strukture finansowania. Posiadane kapitaty zapewniajg
bezpieczenstwo i stabilno$¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Ponadto Spdtka posiada dostep do kredytow
obrotowych adekwatnych do realizowanych obrotéw. Spdtka dywersyfikuje zaangazowanie kredytowe
w bankach. Izostal S.A. na biezgco dopasowuje stan utrzymywanych zapaséw do realizowanych kontraktow,
z kolei dostep do zewnetrznych zrédet finansowania jest zoptymalizowany do prognozowanych obrotéw.
Realizacja znaczacych kontraktéw m.in. na rzecz OGP Gaz-System S.A. bedzie sie wigzata ze wzrostem zadtuzenia
krotkoterminowego oraz fluktuacjg naleznosci i zapaséw.

Wskazniki ptynnosci

Wyszczegoélnienie Rok 2016 Rok 2015
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,28 1,41
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,37 0,65

Zasady wyliczania wskaznikow:
. wskaznik biezgcej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezgcych na koniec danego okresu;
. wskaznik szybkiej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezacych na
koniec okresu.

W 2016 roku wskaznik ptynnosci biezgcej ulegt zmniejszeniu, niemniej wcigz utrzymuje sie na bardzo
bezpiecznym poziomie.
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Spotka reguluje swoje zobowigzania terminowo i cieszy sie wsrdd swoich dostawcdw opinig rzetelnego ptatnika.
Ksztattowanie bezpiecznej polityki finansowania Spétki i utrzymywania jej ptynnosci jest jednym z nadrzednych
celdw Zarzgdu Spotki.

Zmniejszenie wskaznikdw ptynnosci zwigzane jest ze zwiekszeniem zapaséw i sfinansowaniem
ich zobowigzaniami krétkoterminowymi.

Wskazniki efektywnosci zarzadzania kapitatem obrotowym

Wyszczegdlnienie Rok 2016 Rok 2015
Cykl rotacji zapasow 138,28 103,10
Cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug 43,27 80,54
Cykl rotacji zobowiazan z tytutu dostaw i ustug 62,44 62,76
Cykl operacyjny 181,55 183,63
Cykl konwersji gotowki 119,12 120,87

Zasady wyliczania wskaznikow:
. cykl rotacji zapaséw — stosunek stanu zapaséw na koniec danego okresu do przychodéw ze sprzedazy netto za dany okres,
pomnozony przez liczbe dni w okresie,
. cykl rotacji naleznosci — stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec danego okresu do przychodéw ze sprzedazy
netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,
. cykl rotacji zobowigzan — stosunek stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na koniec danego okresu do
przychodoéw ze sprzedazy netto w danym okresie, pomnozony przez liczbe dni w okresie,
. cykl operacyjny — suma cyklu rotacji zapasow i cyklu rotacji naleznosci,
. cykl konwersji gotéwki — réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.
Cykl rotacji zapasow ulegt wydtuzeniu w 2016 roku o 35 dni, co wynika z optymalizacji mocy produkcyjnych
zwigzanej z realizacjg znaczacych kontraktéw na rzecz OGP Gaz-System S.A.
Skrécenie cyklu rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 37 dni wynika ze znacznego udziatu w sprzedazy
zamowien realizowanych na rzecz OGP Gaz-System S.A., gdzie stosowany jest 30 dniowy termin ptatnosci.
Spoétka utrzymuje racjonalny do realizowanych kontraktow stan zapaséw. Uwzgledniane sg przy tym takie
czynniki jak optymalizacja cykléw produkcyjnych oraz ceny materiatéw.
Spotka zabezpiecza ryzyko wyptacalnosci swoich klientéw, realizujgc sprzedaz w ramach udzielonych limitow
w KUKE lub stosujac inne formy zabezpieczenia.
Mimo wydtuzenia cyklu rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka realizowata ptatnosci swoich zobowigzan
w uzgodnionym z kontrahentami terminie, korzystajgc miedzy innymi z kredytéw bankowych.

XV. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

W zakresie inwestycji w rzeczowy majgtek trwaty oraz wartosci niematerialne plan Spoétki na 2017 roku zamyka
sie kwotg 1.832 tys. zt. Istotng pozycja w planie sg wydatki w kwocie 630 tys. zt. zwigzane z estakadg suwnicowa.
Pozostate inwestycje dotyczg gtéwnie usprawnien w obrebie funkcjonowania Centrum lIzolacji Antykorozyjnych
oraz Centrum Badawczo — Rozwojowego Technologii i Produktéw Stalowych jak réwniez wymiang zuzywajacego
sie sprzetu.

Realizacja zamierzen inwestycyjnych nie jest zagrozona.

Planowane inwestycje zostang sfinansowane ze srodkow wtasnych Spétki.

XVI. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA
EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIAtALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIEJ DO KONCA ROKU OBROTOWEGO.

Zawarta w 2015 roku przez lzostal S.A. (jako lider konsorcjum utworzonego wspdlnie ze Stalprofil S.A.) z Gaz-
System S.A. umowa ramowa w zakresie dostaw rur DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej i wewnetrznej na
zadania inwestycyjne planowane do 2018 roku otwiera Spotce znaczny rynek zbytu. Umowa dotyczy dostaw
1.057 km rur, na budowe korytarza gazowego Pétnoc — Potudnie. Inwestycja ma bardzo wysoka range i oceniana
jest jako kluczowa dla rozwoju regionu i utworzenia wspdlnego rynku energetycznego Europy.
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Sposrdéd rozstrzygnietych do tej pory przetargdw tgcznie na 379 km rur Spdtka bierze udziat w dostawach 280
km., tj. ok 74%. Swiadczy to o skutecznosci Spétki w konkurowaniu z pozostatymi 10 firmami/konsorcjami
z Europy i Azji.

Réwnoczesnie nalezy podkresli¢ i dotychczasowe dostawy zostaty zrealizowane bez najmniejszych opdznien.

Wedtug wiedzy Zarzadu kolejne przetargi bedg rozstrzygane w nadchodzacych miesigcach.

Dostawy dotyczy¢ bedg budowy gazociggéw gtéwnie w potudniowej czesci Polski (np. Wroctaw, Zdzieszowice,
Twordg, Dgbrowa Gdrnicza) i wymagajg rozwinietego zaplecza logistycznego w postaci miedzy innymi placow
sktadowych.

Istotnym elementem przewagi Spoétki nad konkurencjg, oprdcz najwyiszych parametrow jakosciowych
oferowanych wyrobdéw, jest posiadanie przez Grupe Kapitatowa Stalprofil S.A. ogromnych powierzchni
magazynowych ulokowanych w rejonach budowy gazociggow.

Spotka jest w petni przygotowana logistycznie, produkcyjnie jak i finansowo do obstuzenia potrzeb 0.G.P. Gaz-
System S.A.

Umowa Ramowa okresla warunki udzielania i realizacji uméw czesciowych, jakie mogg zosta¢ zawarte przez
0.G.P. Gaz-System S.A. z Konsorcjum jako jednym z wykonawcdédw. Zamawiajgcy bedzie wytaniat dostawcow
poszczegdlnych partii rur (sposréd dostawcow, z ktérymi zawart analogiczne umowy ramowe) w trybie
zamknietych przetargéw publicznych.

Korzystnym dla perspektyw dziatalnosci Spétki jest umieszczenie przez Zamawiajagcego w SIWZ zapiséw
art. 138 Prawa zamodwien publicznych wymagajgc aby udziat towaréw pochodzacych z panstw cztonkowskich
Unii Europejskiej lub panstw z ktérymi Wspdlnota Europejska zawarta umowy o réwnym traktowaniu
przedsiebiorcow nie byt nizszy niz 50%.

Wprowadzenie tego zapisu jest zrozumiate z uwagi na dofinansowanie budowanych gazociggdw w duzej czesci
srodkami z budzetu UE. Ponadto jest korzystne z punktu widzenia Unijnych producentéw i firm biorgcych udziat
na rozny sposob w realizacji zamowienia.

Opisana wyzej perspektywa dotyczy zakupdw rur na rozbudowe systemu przesylowego w perspektywie
najpozniej do 2018 roku, natomiast juz wiadomo o kolejnych planach Gaz-System S.A. dotyczgcych budowy
kolejnego 1000 km gazociggdw w perspektywie do 2025 roku.

Jak istotna z perspektywy Unii Europejskiej jest rozbudowa krajowego systemu przesytowego i korytarza Pétnoc
— Potudnie $wiadczy chociazby fakt, iz potaczenie gazowe Polska — Stowacja otrzymato najwieksze wsparcie ze
wszystkich projektdw gazowych Unii Europejskiej.

Wzrost inwestycji zapowiada rowniez Polska Spotka Gazownictwa, ktéra w perspektywie najblizszych lat w same;j
tylko Wielkopolsce planuje wybudowac 650 km nowych sieci gazowych. Zamiarem Polskiej Spétki Gazownictwa
jest przeprowadzenie gazyfikacji 74 nowych gmin i budowe 350 600 nowych przytaczy oraz ustali¢ skumulowany
wolumen dystrybuowanego gazu w latach 2016-2022 na poziomie 79,06 mid m3.

Znaczne inwestycje zapowiada réwniez Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., ktére w najblizszych
latach planuje inwestowacd rocznie po ok 2 mld zt. w rozwdj sieci dystrybucji gazu.

W zakresie istotnych kontraktow zagranicznych rozpisany przez litewskiego operatora gazociggdw przesytowych
— spotke AB Amber Grid przetarg na dostawe rur DN700 o dtugosci 177 km na budowe potaczenia gazowego
Polska — Litwa (o ktérym Spdtka informowata w poprzednim Raporcie okresowym) zostat odroczony w czasie.
Jest to zwigzane ze zmianami projektowymi realizowanymi przez OGP Gaz-System S.A. w czesci lezgcej po Polskiej
stronie.
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Projektowane jest rowniez potgczenie miedzysystemowe Polska — Czechy, w ramach ktérego tgcznie po stronie
Polskiej i Czeskiej zostanie wybudowane 107 km gazociggu DN1000.

Zarzad Spotki jest przekonany, iz pomimo silnej zagranicznej konkurencji dzieki rozbudowanej sieci dostawcéw
materiatéw, w tym rur i tasm gorgcowalcowanych jest w stanie pozyskaé¢ wiekszos¢ zapotrzebowania rynku
krajowego.

Opisane wyzej czynniki pozwalajg optymistycznie patrze¢ na przysztos¢ Spotki i dalszy wzrost jej wartosci.

XVil. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszty istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Spétka.
Obowigzujgcym dokumentem ustalajgcym organizacje i zasady funkcjonowania spétki z uwzglednieniem
obowigzujacych przepisow i Statutu Spotki jest Regulamin Organizacyjny. Spétka realizuje swoje zadania poprzez
wewnetrzne komérki organizacyjne oraz samodzielne stanowiska pracy. W przyjetej w Spoétce strukturze
organizacyjnej przedsiebiorstwa podstawowe komdrki organizacyjne zgrupowane sg wedtug zakresu ich
dziatania w pionach organizacyjnych zarzadzanych przez Dyrektora Generalnego, Dyrektora Handlowego,
Dyrektora Finansowego, Dyrektora Produkcyjno-Technicznego i Dyrektora Centrum Badawczo-Rozwojowego.
Piony organizacyjne nadzorowane sg przez Dyrektora Generalnego. Funkcje Dyrektora Generalnego petni Prezes
Zarzadu. Zadania Dyrektora Handlowego petni Wiceprezes Zarzadu, ktéry podlega Prezesowi Zarzadu -
Dyrektorowi Generalnemu.
Rodzaj i nazwy pionéw organizacyjnych, biur, zespotdw oraz samodzielnych stanowisk pracy bezposrednio
podlegtych cztonkom Zarzadu, wzajemne stosunki zwierzchnictwa i podlegtosci pomiedzy nimi ustala schemat
organizacyjny. Zgodnie z obowigzujagcym schematem organizacyjnym Prezesowi Zarzadu - Dyrektorowi
Generalnemu podlegajg bezposrednio:

e  Dyrektor Finansowy — Gtéwny Ksiegowy wraz z podlegtymi dziatami

e  Dyrektor Centrum Badawczo-Rozwojowego wraz z podlegtymi dziatami i wydziatami

e Dyrektor Produkcyjno-Techniczny wraz z podlegtymi wydziatami i zespotami

e Dziat Relacji Inwestorskich i Audytu Wewnetrznego

e Dziat Zapewnienia Jakosci

e Biuro Zarzadu i Personelu

e Petnomocnik Zarzadu ds. Zintegrowanego Systemu Zarzadzania

e Inspektor ds. BHP

Wiceprezesowi Zarzadu - Dyrektorowi Handlowemu podlega bezposrednio Dziat Sprzedazy Krajowej i Dziat
Sprzedazy Eksportowe]j oraz Zespot Magazynow z Dziatem Logistyki.

Struktura zatrudnienia w Izostal S.A. na dzief 31.12.2016 roku wedtug piondw organizacyjnych.

Wyszczegoélnienie 31.12.2016

Liczba pracownikow Udziat
Zarzad 2 1%
Pion Dyrektora Generalnego 14 11%
Pion Dyrektora Finansowego 10 8%
Pion Dyrektora Handlowego 44 34%
Pion Dyrektora Produkcyjno-Technicznego 37 28%
Centrum Badawczo Rozwojowe 24 18%
RAZEM 131 100%

Struktura zatrudnienia w Izostal S.A. na dzien 30.06.2016 roku wedtug charakteru wykonywanej pracy

Wyszczegoélnienie 31.12.2016

Liczba pracownikéw Udziat
Pracownicy umystowi 57 44%
Pracownicy fizyczni 74 56%
Razem 131 100%
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XVIil. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE
W PRZYPADKU ICH REZYGNACII LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA

Spoétka jest strong umoéw z Cztonkami Zarzadu tj.: Markiem Mazurkiem, Michatem Pietrkiem, o zakazie
konkurencji w czasie trwania oraz po ustaniu stosunku pracy. Umowy przewidujg, iz Cztonkowie Zarzadu
zobowiazujg sie w okresie zatrudnienia w Spétce jak i w okresie sze$ciu miesiecy po ustaniu tego zatrudnienia nie
prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej wobec emitenta ani nie Swiadczy¢ pracy w ramach stosunku pracy lub na
innej podstawie na rzecz podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ konkurencyjna.

Tytutem odszkodowania za powstrzymywanie sie od dziatalnosci konkurencyjnej w umownym okresie po ustaniu
stosunku pracy — to jest przez szes¢ miesiecy po ustaniu zatrudnienia — Cztonkom Zarzadu przystuguje
comiesieczne odszkodowanie w wysokosci 50% ostatniego otrzymanego miesiecznego wynagrodzenia
zasadniczego brutto.

XIX. WARTOS¢ WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spoétki petnigcych funkcje w roku 2016 przedstawione zostaty w tabeli

(w tys. zt.).
Wynagrodzenia = Wynagrodzenia Inne
Razem i o P .
czesc stata czes¢ zmienna Swiadczenia
MAREK MAZUREK, w tym:
Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia dotyczace tego roku 664 323 333 8
Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia pracownicze dotyczace
. 50 0 50 0
lat ubiegtych
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia 160 0 160 0
Niewyptacone wynagrodzenia 31 30 0 1
MICHAL PIETREK, w tym:
Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia dotyczace tego roku 563 277 285 1
Wypla.ncone w roku obrotowym $wiadczenia pracownicze dotyczace 7 25 40 -
lat ubiegtych
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia 137 0 137 0
Niewyptacone wynagrodzenia 26 26 0 0
RAZEM, w tym:
Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia dotyczace tego roku 1227 600 618 9
Wyp’fa}cone w roku obrotowym swiadczenia pracownicze dotyczace 122 25 90 7
lat ubiegtych
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia 297 0 297 0
Niewyptacone wynagrodzenia 57 56 0 1

W Spotce nie istniejg programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale emitenta, w tym programy oparte
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie).
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Wynagrodzenia Cztonkdw Rady Nadzorczej Spétki petnigcych funkcje w roku 2016 przedstawione zostaty w tabeli

(w tys. zt.)

Razem

JERZY BERNHARD, w tym:

Wyptacone w roku obrotowym $wiadczenia dotyczace tego roku

Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia pracownicze dotyczace lat ubiegtych
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia

47

Niewyptacone wynagrodzenia
JAN KRUCZAK, w tym:

Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia dotyczace tego roku

Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia pracownicze dotyczace lat ubiegtych

48

Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia

Niewyptacone wynagrodzenia
JAN CHEBDA, w tym:

Wyptacone w roku obrotowym $wiadczenia dotyczace tego roku

Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia pracownicze dotyczace lat ubiegtych

48

Zawiazane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia

Niewyptacone wynagrodzenia

LECH MAJCHRZAK, w tym:

Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia dotyczace tego roku

Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia pracownicze dotyczace lat ubiegtych
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia

Niewyptacone wynagrodzenia

ADAM MATKOWSKI, w tym:

Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia dotyczace tego roku

Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia pracownicze dotyczace lat ubiegtych
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia

Niewyptacone wynagr