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1 Informacje o Spéice

Koszalifiskie Przedsigbiotstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna (Spélka) zostata utworzona
w wyniku przeksztalcenia przedsigbiotstwa pafistwowego w jednoosobowa spotke Skarbu Pafistwa
i wpisana do Rejesttu Handlowego w dniu 1 czerwca 1995 roku. Spétka zostala powolana na czas
nieokteslony. Siedziba Spéiki znajduje si¢ w Szczecinku, ul. Waryniskiego 2.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkeja wyrobow tartacznych oraz wyrobéw
wykonanych na bazie drewna. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest rtéwniez sprzedaz hurtowa
i detaliczna drewna oraz materialéw budowlanych prowadzona poprzez sklad fabryczny.

Spoétka zostata wpisana w dniu 7 listopada 2001 roku do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejesttu Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000059703,

Spétka posiada numer NIP 6730006231 oraz symbol REGON 330348087,

Kapital podstawowy Spotki na dziefi koficzacy rok obtrotowy, to jest na 31 grudnia 2016 roku,
wynosit 5 094 tysiace ztotych. Kapital wlasny Sp6iki na ten dziefh wynosit 70 311 tysiecy zlotych.

Zgodnie z nota 11a dodatkowych informacji i objasniefi do sprawozdania finansowego na dzief
31 grudnia 2016 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spélki byla nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gloséw akcji  podstawowym
Menadile Holdings Co. Limited 352 241 352 241 1106 037 21,71%
TARKO sp. z 0.0. 351213 351213 1102 809 21,65%
TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmbH 270 884 270 884 850 576 16,70%
DREMBO sp. z 0.0. 224 074 224 074 703 592 13,81%
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. 146 694 146 694 460 619 9,04%
Kalina Sp. z 0.0. i Wspélnicy Sp.k. 93 704 93704 294 231 5,78%
Pozostali akcjonariusze 183 590 183 590 576 472 11,31%
Razem 1622 400 1622 400 5094 336 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej na dziefi 14 marca 2017 roku w okresie od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wystapila istotna zmiana wiascicieli. Akcjonatiusz Kronospan Szczecinek
Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia zbyl wszystkie posiadane w Spoélce akgje,

w liczbie 352 241 akcji, na rzecz podmiotu Menadile Holdings Co. Limited.

W sktad Zatzadu Spétki na dzien 14 marca 2017 roku (dziefi podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Marek Szumowicz-Wlodarczyk - Prezes Zarzadu,
— Bozena Czerwiniska-Lasak - Wiceprezes Zarzadu.

W oktesie od 1 stycznia 2016 roku do 14 marca 2017 roku (data wydania niniejszego raportu) sklad
Zarzadu Spoiki nie zmienil sig.

® 2017 Grant Thornion Polska Spolka z ograniczong odpowiedziainoscly sp. k. Wszelkle prawa zastrzeZone.




Koszalifiskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku (poprzedni
rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thotnton Frackowiak Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k. w imieniu ktétej dziatata biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,

nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wyrazil opini¢ bez
zastrzezefl.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonatiuszy w dniu 24 maja 2016 roku. Akcjonatiusze
Spéiki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2015 rok w kwocie 1 962 tysiace zlotych zostanie
ptzeznaczony w calosci na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakosficzony 31 grudnia 2015 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwaltami Walnego Zgromadzenia
Akcjonatiuszy o zatwietrdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem
z dzialalno$ci Spéiki zostaly ztozone w dniu 3 czerwca 2016 roku w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numetem 4055 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Sp6tki kierowal biegly rewident Michat Ratajczak, nr ewidencyjny
9643.

Grant Thornton Polska Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybtana przez
Rade Nadzorcza w dniu 23 wrzeénia 2016 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Sp6lki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 8 listopada
2016 toku z Zarzadem Spotki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z rapottem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno przekazuje sytuacje
majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Spétki zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z pbzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

i ujawnieti w sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
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spowodowanego oszustwem lub biedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym spotzadzania i rzetelnej prezentacii
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnettznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
tachunkowosci, racjonalno$ci ustalonych przez Zarzad Spélki wartosci szacunkowych, jak réwniez

oceng ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych poshuzylismy
si¢ testami 1 probami wha$ciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
wnioskowali$my o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowali§my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazef z tytulu podatkéw, w zwigzku
z czym moga wystapi¢ rdznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjaénienie zdarzefi, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego
otgany. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spéiki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spé6iki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku
przeprowadziliémy od 21 listopada 2016 roku do 14 marca 2017 roku, w tym w siedzibie Spétki od
23 listopada 2016 toku do 25 listopada 2016 roku oraz od 13 lutego 2017 roku do 17 lutego

2017 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczons odpowiedzialno$cia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sieé, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kietujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okredlone w att. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach iich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 z pbézniejszymi zmianami).

6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spoliki przekazal nam datowane na 14 marca 2017 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, 12
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywad istotnie na sytuacje finansows i majatkows Sp6tki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sptawozdaniu finansowym. Zarzad Spétki potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za podpisane
sptawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbgdne do wyrazenia opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

© 2017 Grant Thornton Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscla sp. k. Wszelkle prawa zastrzeZone.
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Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spolki prowadzone sq przy uzyciu systemu komputerowego mySAP ERP

w 13 samodzielnie bilansujacych si¢ oddziatach oraz w Biurze Spo6lki. Spolka posiada aktualng
dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady)
rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
polityka (zasady) rachunkowosci Spélki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2015 roku zostaty prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2016 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynac na dane finansowe
iinformacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

|

|

ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdas finansowych.

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015
A. AKTYWA TRWALE 85 385 79 532
1. WartoSci niematerialne i prawne 17 13
2. Rzeczowe aktywa trwale 82 189 76 105
3. Naleznosci diugoterminowe - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 692 747
5. Dlugoterminowe roziiczenia migdzyokresowe 2 487 2667
B. AKTYWA OBROTOWE 63 743 59 420
1. Zapasy 37 025 34 522
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 25 662 24 142
3. Inwestycje krétkoterminowe 777 488
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 279 268

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY - -
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE - -

AKTYWA RAZEM: 149 128 138 952
PASYWA (w tys. zl) 31.12.2016 31.12.2015
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 70 311 66 911
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 78 817 72 041
1. Rezerwy na zobowigzania 9 499 9 805
2. Zobowiazania diugoterminowe 20 646 28 671
3. Zobowigzania krétkoterminowe 48 343 33 186
4. Rozliczenia miedzyokresowe 329 379
PASYWA RAZEM: 149 128 138 852
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9 Rachunek zyskow i strat

PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zi) 2016 2015
1. Przychody netto ze sprzedazy 265 023 258 614
2. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 260 414 254 873
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 4 609 3741
4. Pozostale przychody operacyjne 2299 2977
5. Pozostale koszty operacyjne 1261 2918
6. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5647 3800
7. Przychody finansowe 93 631
8. Koszty finansowe 1278 1330
9. Zysk (strata) brutto 4 462 3101
10. Podatek dochodowy 1062 794
11. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
12. Zysk (strata) netto 3400 2307
10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktyw6w i pasywow bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku.

Inwentaryzacje aktyw6w Spotki, w tym zapaséw i §rodkéw trwalych, przeprowadzono zgodnie
z wymogami Ustawy o rachunkowo$ci. Réznice pomiedzy stanami tych aktywow wynikajacymi
z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione
irozliczone w ksiggach rachunkowych 2016 roku.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memoriatu i wspolmiernosci.

i1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej ptzedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2015 i 2016, charakteryzujace
sytuacj¢ finansows Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych
zawattych w sptawozdaniu finansowym Spotki za rok zakoficzony 31 grudnia 2016 roku.

Warto$¢ wskaznika

Formuta

Wskaznik obliczeniowa 2016 2015
przychody ze sprzedazy
(tys. z8) 265 023 258 614
wynik finansowy netto
(tys. z8) 3400 2307
kapitaly wiasne
(tys. i) 70 311 66 911
suma aktywow
(tys. zl) 149 128 138 952

wynik finansowy netto / suma aktywdéw na
rentowno$¢ majgtku (ROA) (%) koniec okresu 2,3% 1,7%

© 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k. Wszelklie prawa zastrzeZone.
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Wartos$¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015
rentownos$¢ kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly wlasne na
(ROE) (%) poczatek okresu 51% 3,6%
rentowno$¢ sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
(%) produktéw i towaréw 1,7% 1,4%

aktywa obrotowe ogblem™ / zobowigzania
wskaznik plynnosci | krotkoterminowe™ 1,3 1,8

$rodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik plynnosci Il krétkoterminowe* 0,0 0,0
szybko$¢ obrotu naleznosci nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug™* x 365 dni/
(w dniach) przychody ze sprzedazy produktow i towarow 32 30
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
okres splaty zobowigzan I (warto§¢ sprzedanych towaréw i materiatow +
(w dniach) koszt wytworzenia sprzedanych produktéw) 25 20
zapasy x 365 dni / (warto$¢ sprzedanych
szybko$¢ obrotu zapasow towaréw i materiatow + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktéw) 61 58

(kapitaly wiasne + rezerwy diugoterminowe +
zobowiazania diugoterminowe + bierne RMK

trwalos¢ struktury finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 64,8% 73,5%
obcigzenie majatku (pasywa ogoétem — kapitaly wiasny) / pasywa

zobowigzaniami (%) og6lem 52,9% 51,8%
Wskazniki inflacji:

Srednioroczny (%) -0,6 -0,8
od grudnia do grudnia (%) 0,8 -0,5

* bez naleznosci/zobowiazan z tytutu dostaw i uslug powyzej 12 miesiccy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie I1.4 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spo6iki za rok zakoficzony
31 grudnia 2016 toku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone ptzy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz
12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2016 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia okolicznoéci, ktére moglyby powodowaé
nasze przekonanie, ze Spétka nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnoéci przez co najmniej 12
miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnodci.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, skiadajaca si¢ z wprowadzenia otaz dodatkowych informacji i objasnies,
do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku zostala
spotzadzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci

© 2017 Grant Thornton Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku

w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
watto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rtOwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz.
133) (Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych).

14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznali$émy si¢ ze sprawozdaniem Zatrzadu z dzialalnosci Spo6tki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w sprawie
informacji biezacych i okresowych i sg zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w §wietle wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy istotnych znieksztalcefi w sprawozdaniu

z dziakalnosci.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, stanowigcym
wyodtebniong czes$¢ sprawozdania z dziatalnosci, Spolka zawarla informacje wymagane zgodnie

z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofetcie publicznej i watunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zotganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 toku, poz. 1639). Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W ottrzymanym przez nas pisemnym o§wiadczeniu Zarzad potwierdzil, Ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spélika przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposob
istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 8 stron.

Michal Ratajczak——
e
Biegly Rewident nt 9643
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznafi, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uptawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 14 marca 2017 roku.
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