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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariusza i Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Polimex-Mostostal (zwanej dalej ,Grupa Kapitatowg”), w ktdrej jednostka dominujaca
jest Polimex-Mostostal S.A. (zwana dalej ,Spdtka Dominujacy”) z siedzibg w Warszawie przy alei
Jana Pawta II 12. Na sprawozdanie to sktadaja, sie: skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat i sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku oraz informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnoéé kierownika Spdtki Dominujacej i 0osob sprawujacych nadzér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki Dominujacej jest réwniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spoétki Dominujace]
oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej s zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniatlo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standarddw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 roku z pdézniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
wystarczajagcg pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnied w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsoclidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke Dominujacag skonsclidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie zaé wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki Dominujacej. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spétki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogoinej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci Spotki Dominujacej,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Spotki Dominujacej.

Objasnienie

Nie zgtaszajac =zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, informujemy, ze w dniu 14 stycznia 2014 roku konsorcja, w sktad
ktérych wchodzit Polimex Mostostal S.A., realizujace kontrakty drogowe: budowa autostrady Al
Strykéw-Tuszyn, budowa autostrady A4 Rzeszow-Jarostaw, budowa drogi ekspresowej S69
Bielsko-Biata-Zywiec, wypowiedziaty umowy na realizacje prac inwestorowi Generalnej Dyrekcji
Drég Krajowych i Autostrad (,GDDKIA). W punkcie 38. Postepowania dotyczace wierzytelnosci
i zobowiazan toczace sie przed sadem do zataczonego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki
Dominujacej przedstawit zatozenia przyjete do oszacowania wyniku na wypowiedzianych
kontraktach ujetego w sprawozdaniu finansowym. Ponadto Zarzad wskazuje, iz konsorcjum nie
zakofczyto wzajemnych rozliczed finansowych, jak rdowniez rozliczen z GDDKIA
i podwykonawcami, a w konsekwencji zatozenia przyjete do wyceny, a tym samym ostateczny
wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktéw moze ulec zmianie. Nasza opinia nie zawiera
zastrzezenia odnosnie tej kwestii.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki Dominujacej.
Ponadto Zarzad Spoétki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowiazkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z tresciq sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z poézniejszymi zmianami)
i sq zgodne z informacjami zawartymi w zatlaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za robwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pozniejszymi zmianami) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy
o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Oswiadczenie jednostki dominujgcej o stosowaniu fadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem byto réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Spotki Dominujacej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowiacym wyodrebniona czesc sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Naszym zdaniem w oéwiadczeniu tym Spotka Dominujaca zawarta informacje wymagane zgodnie
z zakresem okresdlonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1639 z pdZniejszymi zmianami) lub regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy.
Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Maciej Krason
Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10149

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Maciej Krason -} Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. -~ komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 24 marca 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ] POLIMEX-MOSTOSTAL
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke Dominujaca

Spétka Dominujaca dziata pod firmg Polimex-Mostostal (dalej ,Spétka Dominujaca”). Siedzibg
Spotki Dominujacej jest Warszawa, al. Jana Pawta 11 12.

Spotka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w formie spdtki akcyjnej. Spotka Dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawa,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000022460. Spétka
Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 8210014509 nadany przez Naczelnika
Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie w dniu 30 kwietnia 2013 roku.
Gtéwny Urzad Statystyczny nadat Spotce Dominujacej w dniu 10 stycznia 2011 roku REGON
o numerze: 710252031.

Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 173.237.604,00 zt
i dzielit sie na 86.618.802 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda.

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

- Antoni Jozwowicz - Prezes Zarzadu,
- Tomasz Rawecki - Wiceprezes Zarzadu,
- Andrzej Juszczynski - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki Dominujgcej:

- wdniu 4 marca 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata Joanne Makowiecka-Gace ze stanowiska
Prezesa Zarzadu oraz Krzysztofa Cetnara ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu; w ich migejsce
powotata Antoniego Jézwowicza na stanowisko Prezesa Zarzadu, Tomasza Raweckiego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu oraz Tomasza Kucharczyka na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu,

— w dniu 7 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza odwotlata Jacka Czerwonke ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu,

- w dniu 27 lutego 2017 roku Tomasz Kucharczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkciji
Wiceprezesa Zarzadu Spoétki i jego mandat wygast w tym samym dniu,

- wdniu 28 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 28 lutego 2017 roku Andrzeja
Juszczynskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Wedtug stanu na dzieh 9 marca 2017 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy) wsrod

akcjonariuszy Spotki Dominujacej znajdowali sie:

- ENEA S.A., ENERGA S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., PGNIG Technologie S.A. jako
Inwestorzy dziatajacy tacznie i w porozumieniu - 65,93% akcji,

- Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 6,37% akcji,

- NEPTUN Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych - 5,13% akcji,

- pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego - 22,57%.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki Dominujace].

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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Po dniu bilansowym wystapity nizej wymienione zmiany w kapitale zaktadowym Spotki

Dominujacej:

— W dniu 20 stycznia 2017 roku nastgpito objecie akcji Spotki Dominujacej serii T na okaziciela
o wartoéci nominalnej 2 zt za wktad pieniezny w nastepujacych ilosciach: PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. 37.500.000 akcji, ENERGA S.A. 37.500.000 akcji, ENEA S.A. 37.500.000
akcji, PGNiG Technologie S.A. 37.500.000 akcji. Kapitat zaktadowy ulegt zwigkszeniu
0 300.000.000 zt.

Kapitat wiasny Spotki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi
164.182.839,68 zi.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Informacje na temat jednostek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej Polimex-
Mostostal na dzien 31 grudnia 2016 roku zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym spotki w punkcie 1.1. Informacje ogolne, w podpunkcie Sktad Grupy

oraz opis zmian w strukturze Grupy do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2016 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a) Spotka Dominujaca - Polimex-Mostostal S.A.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 roku, W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 24 marca 2017

roku opinie ze zwréceniem uwagi na sytuacje na wypowiedzianych kontraktach drogowych.

b)  Spotki objete konsolidacja metoda petna:

uUdziat Podmiot _przeprowadza!qcy Dzl bllsHEGWY
2 . G w badanie sprawozdania . i
Nazwa i siedziba spétki p . ¢ . . konsolidowanej
kapitale finansowego i rodzaj wydanej . .
. jednostki
(w %) opinii
Polimex GmbH w likwidacji 100% Brak obowiazku badania, 31.12.2016
Deloitte Polska Spotka z ograniczong
Polimex Opole Sp. z 0.0. 100% ‘ ‘odpomedmaln.osgq Sp. k. 31.12.2016
sp. K. (opinia statutowa nie jest wydana na
dzieri niniejszego raportu)
Deloitte Polska Spotka z ograniczong,
iedzi Sci . K
Polimex Energetyka Sp. z 0.0. 100% QupuRElziEnc-cl Sp 31.12.2016

(opinia statutowa nie jest wydana na
dzien niniejszego raportu)
Avanta Auditors & Advisors

Stalfa Sp. z o.0. 100% (opinia statutowa zostafa wydana bez 31.12.2016

zastrzezen dnia 27 lutego 2017)

Avanta Auditors & Advisors

100% (opinia statutowa zostata wydana bez 31.12.2016

zastrzezen dnia 20 lutego 2017)

Polimex-Mostostal ZUT
Sp. z 0.0.

Polimex Mostostal Ukraina
SAZ

Czerwonograd ZKM 99,61% Brak obowigzku badania 31.12.2016

Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

100% Brak obowigzku badania 31:12.2016

Polimex Centrum Ustug

" % . e 31.12.2016
Wspdlnych Sp. z o.0. 100% (opinia statutowa nie jest wydana na
dzien niniejszego raportu)
Deloitte Polska Spotka z ograniczong
Naftoremont-Naftobudowa 100% . pdpow:edma!npsqa Sp. k. 31.12.2016
Sp. z 0.0. (opinia statutowa nie jest wydana na

dzier niniejszego raportu)

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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Avanta Auditors & Advisors
100% (opinia statutowa zostata wydana bez 31.12.2016
zastrzezen dnia 9 marca 2017)

Polimex Budownictwo
Sp. z 0.0.

Pracownia Wodno-Chemiczna

. 100% Brak obowiazku badania 31.12.2016
Ekonomia Sp. z 0.0.
Folivaex-Mustostal Vischad 100% Brak obowiazku badania 31.12.2016
Sp. z 0.0.
Deloitte Polska Spotka z ograniczong
Mostostal Siedice 999% ) .deOWIedZIaln-OS(.:\a_ Sp. k. 31.12.2016
Sp. z 0.0. sp. k. (opinia statutowa nie jest wydana na

dzien niniejszego raportu)

Spétki objete konsolidacja metoda praw wiasnosci:

Udziat Podmlot'przeprowadza!qcy Dzled biiansowy
- . . w badanie sprawozdania . 4
Nazwa i siedziba Spétki 3 ’ 5 2 " konsolidowanej
kapitale finansowego i rodzaj wydanej o <
- jednostki
(w %) opinii
Energominpta = Ralnns opinia statutowa nie jest wydana na
Betchatéw Sp. z 0.0. 32,82 P JEE, W 31.12.2016

dzier niniejszego raportu

(Grupa Kapitalowa)

W badanym roku obrotowym Spotka Dominujgca wytaczyta z konsolidacji nastepujace jednostki:
-  Grande Meccanica Est Spa

- Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych PRInz-1 Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

- Polimex Engineering Sp. z 0.0. w likwidacji

Powyzsze jednostki zostaly wylaczone z konsolidacji ze wzgledu na fakt sprzedazy, likwidacji,
postepowania upadtosciowego lub utraty kontroli.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Dziatalno$é¢ Grupy Kapitalowej w 2015 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosci
68.975 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2015
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegty rewident wydat
o tym sprawozdaniu opinie ze zwrdceniem uwagi.

Zgromadzenie Wspdlnikéw zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2015 odbyto sie w dniu 24 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 29 czerwca 2016 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 21 lipca 2016
zawartej pomiedzy Spétka Dominujaca a firma Deloitte Polska Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 22, wpisang na prowadzong
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta
Macieja Krasonia (nr ewidencyjny 10149) w siedzibie Spétki Dominujacej w dniach od 7 do
25 listopada 2016 roku, od 20 lutego do 24 marca 2017 roku oraz poza siedzibg Spétki do dnia
wydania niniejszej opinii.
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Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreélone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pbdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

5. Dostepnosé¢ danych i oéwiadczenia kierownictwa Spoétki Dominujacej

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej
z dnia 24 marca 2017 roku.
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II. SYTUACIA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego bilansu oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majgtkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok
ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskdw i strat (w tys. zt) 2016 2015
Przychody ze sprzedazy 2.668.221 2.548.575
Koszty dziatalnosci operacyjnej (2.723.633) (2.481.972)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (27.942) 119.351
Zysk (strata) netto (60.706) 68.975

Podstawowe wielkos$ci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zh)

Zapasy 65.291 42.481
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 280.972 393.837
Aktywa obrotowe 1.486.561 1.385.347
Suma aktywdw 2.497.637 2.727.789
Kapitat (fundusz) wtasny 482.196 540.851

Zobowigzania krotkoterminowe (w tym krétkoterminowe rezerwy

: ; : , ; 1.407.601 1.465.792
i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 412.965 527.057
Suma zobowigzan i rezerw 2.015.441 2.186.938
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2016 2015
— rentownosc sprzedazy -1% 5%
- rentownosé netto kapitatu wtasnego -11% 15%
— wskaznik rotacji majatku 1, a7 0,93
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 46 64
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 63 72
-~ wskaznik rotacji zapaséw w dniach 7 4

Plynnoéé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 81% 80%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 19% 20%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 201.648 97.373
— wskaznik ptynnosci 1,14 1,07
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,10 1,04

¥ Przy kalkulacji wskaznikéw uwzgledniono aktywa oraz zobowigzania przeznaczone do sprzedazy.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2016 nastepujacych
tendencji:

- spadek rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wtasnego,

- wzrost wskaznika rotacji majatku,

- spadek wskaznikéw rotacji naleznosci i zobowigzan,

- wazrost wskaznika rotacji zapasow,

- wzrost stopy zadtuzenia,

- spadek stopnia pokrycia majatku kapitatem wtasnym,

—  wazrost kapitatu obrotowego netto,

- wzrost wskaznika ptynnosci oraz podwyzszonej ptynnosci.
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III.INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzierh 31 grudnia 2016

roku i obejmuje:

-  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywow
oraz po stronie kapitatdow wiasnych i zobowigzan wykazuje sume 2.497.637 tys. zi,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujacy strate netto w kwocie 60.706 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wykazujace ujemny catkowity dochod ogotem w kwocie 59.822 tys. zt,

- sprawozdanie ze zmian w skonsclidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote
58.655 tys. zi,

- skonsolidowany rachunek z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
84.668 tys. zi,

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i polegato gtownie na:

-~ badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

- ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod |1 procedur
konsolidacyjnych,

- przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:
- sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

- sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

- korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartoéci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

- obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabycia, jak rowniez odpisow
wartoéci firmy z tytutu utraty wartosci,

— obliczenia udziatow niedajacych kontroli,
- obliczenia roéznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek

podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Konsolidacja sprawozdar Grupy Kapitatowej w odniesieniu do jednostek zaleznych zostata
przeprowadzona metoda petna przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.
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W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wiasnosci. Wartosé
udziatu Spotki Dominujgcej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujacej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wlasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastapity w ciagu okresu objetego konsolidacjg oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych
jednostek.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

W dniu 14 stycznia 2014 roku konsorcja realizujace kontrakty drogowe: budowa autostrady Al
Strykow-Tuszyn, budowa autostrady A4 Rzeszow-Jarostaw, budowa drogi ekspresowej S69
Bielsko-Biata-Zywiec, wypowiedziaty umowy na realizacje prac inwestorowi Generalnej Dyrekcji
Drég Krajowych i Autostrad (,GDDKIA”). W punkcie 38. Postepowania dotyczace wierzytelnosci
i zobowigzan toczace sie przed sadem do zataczonego sprawozdania finansowego, Zarzad spotki
dominujacej przedstawit zatozenia przyjete do oszacowania wyniku na wypowiedzianych
kontraktach ujetego w sprawozdaniu finansowym. Ponadto Zarzad wskazuje, iz konsorcjum
nie zakorficzyto wzajemnych rozliczenn finansowych, jak rowniez rozliczen z GDDKIA
i podwykonawcami, a w konsekwencji zatozenia przyjete do wyceny a tym samym ostateczny
wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktéw moze ulec zmianie.

4, Kompletnosé i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien,
skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pienieznych, skonsolidowanego
zestawienia zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej

Spotka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow, kapitatéw wrasnych i zobowiazan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opisow stownych zgodnie
z zasadami zawartymi w MSSF.

Spétka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym zgodnie z wymaganiami przewidzianymi
przez MSSF.

Zarzad Spétki Dominujacej sporzadzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
pafnstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pozniejszymi zmianami). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
zrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oéwiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

Mo . e B
Maciej Krason
Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10149

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotdédw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Maciej Kra;— Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 24 marca 2017 roku
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