Komunikat
Plan finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa w drugim kwartale 2017 r.

Ogdlne zatozenia:

a)

b)

/)

przetargi sprzedazy obligacji skarbowych w drugim kwartale 2017 r. bedq sie odbywac
zgodnie z ogtoszonym kalendarzem rocznym z uwzglednieniem modyfikacji w kwietniu
i maju (przesuniecie przetargow z 21 na 25 kwietnia oraz z 15 na 18 maja) wynikajgcych
Z harmonogramu ocen ratingowych,

podaz obligacji na rynku krajowym wynikac¢ bedzie z ksztattowania sie sytuacji rynkowej
oraz konsultacji z inwestorami,

ewentualne przetargi bondw skarbowych odbywac sie bedq w ramach zarzgdzania
poziomem rezerwy ptynnosciowej budzetu paristwa,

na aukcjach obligacji kontynuowane bedzie oferowanie pieciu biezgcych obligacji
benchmarkowych (trzech o oprocentowaniu statym oraz dwdch o zmiennym)
z mozliwosciq dodania obligacji typu WS lub 1Z,

emisje obligacji na rynkach zagranicznych uzaleznione bedqg od sytuacji panujgcej na
miedzynarodowych rynkach finansowych i rynku krajowym,

w zaleznosci od ksztaftowania sie sytuacji rynkowej mozliwe sq modyfikacje
przedstawionego planu.

Podaz obligacji skarbowych na rynku krajowym:
= przetargi sprzedazy:

pieé przetargéw z taczng podazg 20,0-30,0 mld zi, struktura uzalezniona od sytuacji
rynkowej,

= przetargi zamiany:

przetarg w maju (przeprowadzenie uzaleznione od sytuacji rynkowej) — do odkupu
bytyby oferowane obligacje zapadajgce w 2017 .

Finansowanie zagraniczne:
= mozliwe emisje publiczne obligacji na rynkach zagranicznych,

* mozliwe wptywy z kredytédw z miedzynarodowych instytucji finansowych w wysokosci
do 0,1 mld EUR,

= mozliwe emisje obligacji w formule private placement.



