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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Spotki PMPG Polskie Media S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego PMPG Polskie Media S.A. dalej
»Spétka™ z siedzibg w Warszawie przy Al. Jerozolimskie 212, na kitére skiadaja sie: sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitatach wilasnych, rachunek przeptywéw
pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz opis znaczacych
zasad (polityki) rachunkowosci a takze informacje dodatkowe i objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacjg zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskicj oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spélki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktorg uznaje za niezb¢dna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wizeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2016 . poz. 1047, z p6zn. zm.),
zwang dalej ,.ustawq o rachunkowosci”, Zarzad Spolki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki 58
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania,

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowief rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego
2015 r. z p6zn. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub blgdem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznociach procedur
badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Spétki. Badanie obejmuje
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takze oceng odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogélnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacq i odpowiednig
podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2016 rok, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pienigzne za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie Migdzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczodci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i przyj¢tymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spétke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki oraz z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016
r. poz. 860).

Objasnienie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zataczonego sprawozdania finansowego
zwracamy uwagg na pkt. 6.13 ,Nieujete 2darzenia po dniu bilansowym mogace w znaczacy sposéb
wplyngé na przyszle wyniki finansowe” Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, w
ktérym Zarzad Spotki informuje, Ze w zwiazku z tym, Ze bilans sporzadzony na dzief 31.12.2016 roku
wykazuje zakumulowane straty przewyzszajgce sume kapitatéw zapasowego i rezerwowego oraz jedna
trzecig kapitatu zakladowego to zgodnie z art. 397 ustawy z dnia 15 wrze$nia 200 roku Kodeks spéfek
handlowych ( Dz. U. z 2016 r. poz. 1578 z péZniejszymi zmianami) zwolat Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy celem podj¢cia uchwaty o dalszym istnieniu Spétki.

Do dnia wydania opinii uchwata walnego zgromadzenia nie zostata podjeta.
Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odno$nie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.
Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spélki. Ponadto Zarzad Spétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnogci
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dzialalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci. Naszym obowiazkiem bylo takze ztozenie
o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dzialalno$ci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawic informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pafstwa niebgdgcego pafistwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spéice i jei
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy istotnych
Znieksztalcei w sprawozdaniu z dzialalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
réwniez zapoznanie si¢ z oswiadczeniem Spéiki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodregbniong czgs¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Spotka zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.
z 2016 r. poz. 1639, z pézn. zm.) Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Bozena Pawlowska-

----------------------------------------

Bjegly Rewident
Nr 11702

Kluezowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Misters Audytor Adviser Spélka z o0.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2017 roku
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Czes¢ ogéina raportu

I

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 30 czerwca 2016 roku,
zawartej pomigdzy PMPG Polskie Media S.A., a firma Misters Audytor Adviser
sp- Z 0.0., mieszczacy sig w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzsza umowe zawarto
na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 23 czerwca 2016 roku w sprawie wyboru
biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spéiki za rok 2016.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704,

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2016 roku, ktére po
stronie aktywdw i pasywéw wykazuje sume 40 820 tys. zlotych (sfownie: czterdziesci
milionéw osiemset dwadziescia tysigcy zlotych)

2) rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zysk netto w kwocie 4 880 tys. zlotych
(stownie: cztery miliony osiemset osiemdziesiqt tysiecy zlotych)ioraz calkowite dochody
ogotem w kwocie 4 880 tys. zlotych (slownie: cztery miliony osiemset osiemdziesiqt tysigcy
zlotych);

3) rachunek przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku, wykazujace zwigkszenie Srodkéw pienigznych o kwote 656 tys. ztotych (slownie:
szeSéset pigédziesigt szesé tysiecy zlotych);

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote
4 880 tys. zlotych (slownie: cztery miliony osiemset osiemdziesiqt tysiecy zlotych):

5) informacj¢ dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacjg finansowo-ksiggowa za okres o od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, na podstawie kt6rych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalgczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki za rok
obrotowy 2016.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekeie
przestrzegania przepiséw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

Zarzad Spotki zlozyl w dniu 4 kwietnia 2017 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i zgodno&ci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przediozonego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia zakoficzenia badania zdarzen,
wplywajacych w sposdb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnita wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacji przedtozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spéiki, a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w zaden spos6b ograniczony. Szczegblowosé przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit kluczowy biegly rewident Bozena Pawlowska-
Krawczyk nrew. 11702. Badanie wykonano w siedzibie Spotki, tj. w Warszawie, przy
ul. Al Jerozolimskie 212, w okresie od 13 lutego do 22 lutego 2017 roku a takze w siedzibie
Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. do 4 kwietnia 2017 roku. Biegly rewident oraz zespét badajacy
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sg niezaleini od Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. 2016 poz. 1000).

Nierozlgczng czescia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy
konczacy sie w dniun 31 grudnia 2016 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnoéci Spélki

PMPG Polskie Media S.A. zwana dalej Spotka, prowadzi swoja dzialalno$é w oparciu o statut
Spotki oraz ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2016 r. poz.
1578 z pdzniejszymi zmianami). Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie, Al. Jerozolimskie 212.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 9 pazdziernika 2001 roku, Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 0000051017. Ostatniego wpisu w rejestrze dokonano w dniu 31 maja 2016
roku.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 5210088831 oraz numer identyfikacyjny
w systemie REGON: 010768408.

W badanym okresie, przedmiot dziatalnosci Spétki byt zgodny z ujawnionym w KRS i obejmowat
glownie:

- 70, 10, Z, Dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem
holdingéw finansowych oraz

- 73, 12, B, Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych;

- 73, 12, C, Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(internet).

Kapitat podstawowy Spoétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 103 897
tys. ztotych i dzielit sig na 10 381 702 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Na dzien wydania opinii akcje Spotki byly objete w spos6b nastepujacy:

raee— L‘“’Z“a"{:‘,‘;’l‘l}; f:“"“ Udzial w kapitale Udzial w liczbie glosow
Zgromadzeniu Spolki Rialenm Wz

Michat Lisiecki 6 494 365 62,51% 62,55%

Jarostaw Pachowski 670 400 6,46% 6,46%

Pozostali 3216937 30,96% 30,99%

w tymn akcje wiasne 51 560 0,50%

* Réznica w udziale procentowym w kapitale zaktadowym i liczbie gloséw wynika z réznicy pomigdzy wysokoscig
kapilalu zaktadowegoe tj. 103 897 320 zlotych, a ilo$ciq sktadajgeych sie na kapital zakladowy akcji tj. 10 381 702
po scaleniu, o lgcznej wartosci nominalnej 103 817 020 zlotych.

Na dziei bilansowy wartos¢ kapitatu wtasnego wynosita 19 594 tys. zlotych.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku w sktad Zarzadu Spétki wehodzili:

Nazwisko i imie Funkcja Data rezygnacji
Michatl M. Lisiecki Prezes Zarzadu

Tomasz Sadowski Wiceprezes Zarzagdu 25 lutego 2016 roku
Monika Pigtkowska Czlonek Zarzadu 16 marca 2016 roku

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. 4
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W dniu 25 lutego 2016 roku Pan Tomasz Sadowski ztozyl rezygnacje z pelnienia funkgji
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, ze skutkiem od chwili ztozenia rezygnacii.

Pani Monika Pigtkowska z dniem 16 marca 2016 roku ziozyla rezygnacj¢ z zajmowanego
stanowiska Czlonka Zarzadu PMPG Polskie Media S.A.

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki w 2016 roku przedstawiat sig nastgpujaco:

Nazwisko i imig Funkcja
Tomasz Bielanowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Gintrowska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Andrzej Chmiel
Jarostaw Pachowski
Mariusz Pawlak

W roku 2016 oraz do dnia zakoficzenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Badana Spoétka jest jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej PMPG Polskie Media i poza
sprawozdaniem finansowym, ktérego dotyczy niniejszy raport, sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato zbadane przez podmiot uprawniony Misters
Audytor Adviser sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5, wpisany na liste
KRBR pod nr 3704. Sprawozdanie Spétki uzyskalo opinig¢ bez zastrzezen z objasnieniami
nastepujacej tresci:

. Nie zglaszajge zastrzezeri do prawidlowosci i rzetelnosci zalgczonego sprawozdania finansowego
swracamy uwage, ze bilans sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2015 roku wykazuje zakumulowane
straty przewyiszajgce sumg kapitaléw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitalu
zakladowego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek
handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030 z pozniejszymi zmianami) Zarzqd w dniu 17 marca 2016
roku postanowil o zwolaniu walnego zgromadzenia akcjonariuszy celem powziecia uchwaly
dotyczgceej dalszego istnienia Spoiki. Do dnia wydania opinii uchwala walnego zgromadzenia nie
zostala podjeta.”

Dziatalnos¢ Spétki w 2015 roku zamknela sig zyskiem netto w kwocie 3 272 tys. zlotych.

W dniu 12 maja 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenic Akcjonariuszy Spélki uchwalg nr
4 zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2015 rok oraz uchwalg nr 7 zdecydowalo o pokryciu
osiggnigtego zysku na pokrycie strat z lat ubieglych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w Sadzie Rejonowym w Krakowie-
Srédmieéei, XII  Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wdniu
16 maja 2016 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2015 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2016.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2016 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowg oraz wynik finansowy badanej Spoiki zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci..

7. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spétki. Oznacza

to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialno$c za prawidtowosé sporzadzenia przedlozonego do badania
sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser sp. z o.0. 5
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PMPG Polskie Media 5.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.04.2016 roku do 31.12.2016 roku

Wybrane wskazniki finansowe
(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

Rentowno$¢ dziatalnofci podstawowej
Zysk/ (Strata) brutto ze sprzedazy x 100%
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw 39,9% 45,5% 52,6%
Rentownoéé majatku (ROA)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy x 100%
$redni stan aktywow 13,3% 10,9% 2,3%
Rentownos¢ kapitalu wlasnego (ROE)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy x 100%
$redni stan kapitatu wlasnego 28,4% 25.0% 5.4%
Rentownoéé netto sprzedazy
Zysk (strata) netto za rok obrotowy x 100%
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw 14,8% 12,7% 2,4%
Rentownos€ brutto sprzedazy
Zysk (strata) brutto x 100%
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 14,8% 13,3% 2,7%
Szybkoé¢ obrotu naleznosci |
Sredni stan naleznoéci 2 tytulu dostaw i ustug x 360 dni
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw dni 66 60 52
Szybko$¢ obrotu zobowiagzanh
§redni stan zobowigzah z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

Koszt wlasny sprzedazy dni 231 251 257
Wskaznik zadluZenia
zobowiazania ogélem x 100%
aktywa 52,0% 55,1% 58,2%

WskaZnik zadlu2enia dlugoterminowego
zobowigzania dlugoterminowe x 100%
aktywa 2,5% 5,5% 13,9%
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego
zobowigzania ogélem x 100%
kapital wlasny 108,3% 122,7% 139,0%

Wskainik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego
zobowigzania dlugoterminowe x 100%
kapital wlasny 5,3% 12.2% 33,2%

WskaZnik pokrycia majgtku trwalego kapitalem wlasnym
kapital wiasny x 100%
aktywa trwate 125,1% 57,2% 64,4%
WskazZnik pokrycia majjtku trwalego kapitalem stalym
(kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe) x 100%

aktywa trwale 131,7% 64,2% 85,8%
Plynno$é 1
aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krétkoterminowe 1,25 0,43 0,79

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0, 9



PMPG Polskie Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku

Plyanoié Il

aktywa obrotowe - zapasy

zobowigzania krétkoterminowe 1,24 0,43 0,78

Plynnodé 111

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

zobowigzania krétkoterminowe 0,06 0,03 0,04

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacje majatkosws Spolki

Wskazniki rentownosei

W  badanym okresie zysk netto wzrést w poréwnaniu do ubieglego roku o 49%
i osiggnat poziom 4 880 tys. zlotych, co wplynelo na poprawe wskaznikéw rentownosci. Wskaznik
rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) zwigkszy! si¢ z poziomu 25,0% w 2015 roku do 28,4% w 2016
roku. Wskaznik rentownosci majatku (ROA) wzrést o 2,4 punktéw procentowych i wynidst 13,3%.
Poziom wskaznika rentownosci dzialalnosci podstawowej zmniejszy! si¢ o 5,6 punktu procentowego i
osiagnat w 2016 roku wartosé¢ 39,9%.

Wskazniki rotacji
Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci okresla w jakim okresie Spétka kredytuje swoich odbiorcow.

W 2016 roku okres splaty nalezno$ci wydiuzyt si¢ w poréwnaniu do poprzedniego roku o 6 dni
i wyniést 66 dni.

Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan informuje, po ilu dniach przecigtnie podmiot reguluje swoje
zobowigzania z tytutu dostaw. W roku 2016 wskaznik szybkosci obrotu zobowigzah zmniejszyt sie
w poréwnaniu do poprzedniego roku o 20 dni i wyniést 231 dni.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dziatalnosci stuzg do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obstugi przez
Spotke.

Poziom wskaznika zadluzenia w 2016 rokn wynidst 52,0% w poréwnaniu do 55,1% w 2015 roku oraz
58,2% w 2014 roku.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki ptynnosci stuzg do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezgcych
zobowigzan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norme wskazuja na ryzyko utraty zdolnosci do
terminowego regulowania zobowigzaf. W przypadku, gdy wskazniki sa zbyt wysokie, moze to
swiadczy¢ o zamrozeniu §rodkéw obrotowych, co obniza mozliwg do uzyskania zyskownosé kapitatow.

Wskaznik plynnosci 1 stopnia wyniost 1,25 w 2016 roku w poréwnaniu do 0,43 w 2015 roku oraz 0,79
w 2014 roku. Wskaznik ptynnosci II stopnia osiagnat wartosé 1,24 w 2016 roku w poréwnaniu do
0,43 w 2015 roku oraz 0,788 w 2014 roku. Wskaznik plynnosci Il stopnia wyniést w 2016 roku 0,06.

Powyzsze wskazniki nie wskazuja na wystgpowanie czynnikow, kiére miatyby istotny negatywny
wplyw na zdolnos¢ Spolki do kontynuowania dziatalnoci w niezmienionym istotnie zakresie,
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Misters Audytor Adviser sp. z o.0. 10



PMPG Polskie Media S.4.
Raport = badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku

Czes¢ szczegolowa raportu

L Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowoéci i powigzanego z mim systemu kontroli
wewngtrznej

System ksiggowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 ., (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047, z poin. zm.), Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady {polityke)
rachunkowosci. Spotka sporzadza sprawozdanic finansowe zgodnie zasadami wynikajgcymi
z  Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci i Migdzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Ksig¢gi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spétki, za pomoca systemu Exact Globe.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiggowosci i powiazanego
z nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidtowosé¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$¢ i cigglosé stosowanych zasad rachunkowosci,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikdw inwentaryzacji,

- sprawnos¢ dziatania kontroli wewnetrzne;.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegélnych pozycii
sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dzialajacy w powigzaniu z nim
system kontroli wewnetrznej mozna uznaé za prawidlowy, speliajacy wymogi art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sig ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidlowosci tego systemu.

Inwentaryzacja

Inwentaryzacj¢ aktywow i pasywéw, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czgstotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaé za poprawna, a stwierdzone réznice rozliczono
w ksiggach rachunkowych badanego okresu.

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Aktywa finansowe (dlugoterminowe) — w kwocie 9 901 tys. zlotych stanowig 24% sumy bilansowej.
Na pozycje sklada si¢ warto$¢ posiadanych akcji i udzialéw. Posiadane udzialy i akcje wycenione
zostaly w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Naleznodci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci — w kwocie 7 547 tys. ziotych stanowia
18% sumy bilansowej i s3 wyzsze o 19% w stosunku do roku poprzedniego. Sa to gtéwnie naleznosci z

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. 11 [



PMPG Polskie Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku

tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ netto na dzien bilansowy wyniosta 6 217 tys. zlotych. Na dzien
bilansowy sp6tka utworzyta odpis aktualizujacy w wysokosci 1 929 tys. ztotych.

Aktywa finansowe (krétkoterminowe) — w kwocie 16226 tys. zlotych stanowia 40% sumy
bilansowej]. Pozycja sktada si¢ gléwnie z nabytych obligacji wyemitowanych przez Spétke Capital Point
Sp. z 0.0., 0 wartosci 16 087 tys. ztotych. PowyZsze aktywa zostaly zaklasyfikowane jako aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy i wycenione w wartosci godziwej ze wzgledu na planowang transakcje
ich zbycia w ciggu 12 miesiecy.

Kapitaly wlasne — w kwocie 19 594 tys. zlotych stanowig 48% sumy bilansowej. Bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazuje zakumulowane straty przewyzszajace sume kapitatow
zapasowego | rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego, w zwiazku z czym, Zarzad
postanowit zgodnie z art. 397 Kodeksu spélek handlowych o zwolaniu walnego zgromadzenia
akcjonariuszy celem powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania — w kwocie 16 276 tys. ziotych
stanowia 40% sumy bilansowej. Najwigksza pozycja sa zobowigzania z tytulu dostaw i ushug
w kwocie 15 115 tys. zlotych. Spélka na dzien bilansowy naliczyla odsetki od istotnych
przeterminowanych zobowigzan.

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw — w stosunku do roku poprzedniego wzrosty
0 28% i osiagnely wartos¢ 32 893 tys. zlotych. Spétka uzyskuje przychody glownie z tytutu sprzedazy
ustug reklamowych. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych
z zachowaniem zasady memoriatu i wspétmiernosci.

III. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oSwiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, ktore nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

IV. Noty objaséniajgce do sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja poszczegélne pozycje
sprawozdania finansowego oraz ujawniajg propozycj¢ podzialu zysku netto wypracowanego
w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

V. Sprawozdanie z dzialalno&ci Spétki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki za okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Zawarte w nim informacje uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i i€
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych
znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

V1. Prezentacja

Spotka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegélnych sktadnikéw aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz z notami
wyjasniajacymi zawiera wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie wynika z obowiazku prezentacji
sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.
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PMPG Polskie Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku

VIL Zgodnosé z przepisami prawa
Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Spolka przestrzegala przepiséw prawa.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz speliaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spéiki PMPG Polskie Media S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwala
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych identéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm

Nr 11702

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Misters Audytor Adviser Spélka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2017 roku
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