Zatacznik nr 1 od uchwaty nr 3/3/2017 z dnia 31.03.20161¢

Sprawozdanie Rady Nadzorczej w sprawie oceny sytuacji w Spétce w 2016r.
I. Informacje ogdlne
Nazwa Spotki: Lena Lighting S.A.

Siedziba Spétki miesci sie przy: ul. Kornickiej 52 63-000 Sroda Wikp.
Spolce nadano numer statystyczny REGON 634635800 oraz numer NIP 786-16-16-166

Podstawowym przedmiotem dzialania Spoélki jest produkeja 1 sprzedaz sprz¢tu o$wietleniowego
(PKIDD-2004 31507 1 PKID-2007 27407Z).

Lena Lighting S.A. (,,Spo6tka”) powstala w wyniku polaczenia spolek Lena Sp. z o.0., Lena
Electric Sp. z 0.0. oraz Lena Lighting Sp. z 0.0. wszystkie z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej,
przez zawigzanie nowej spotki w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu Spétek Handlowych, na mocy
aktu zawigzania spotki akcyjnej z dnia 26 listopada 2004 roku (akt notarialny sporzadzony przez
notariusza Eleonore¢ Dorote Drozdz prowadzaca kancelari¢ notarialng w Poznaniu - Rep. A nr
14.404/2004). Zatozycielami Spotki sa Wlodzimierz Lesifiski oraz Jerzy Nadwoérny. Spétka
zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000224210 na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 31 grudnia 2004 roku. Obecnie akta rejestrowe spotki
prowadzi Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda Wydzial IX Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

IL. Sktad Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej Lena Lighting S.A. w 2016 roku wchodzili:
Andrzej Marian Tomaszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Artur Hibner — Czlonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Pawlak - Czlonek Rady Nadzorczej
Angielo Lucjan Limanski — Czlonek Rady Nadzorczej,
Waldemar Osuch — Czlonek Rady Nadzorczej,

Kompetencje w zakresie powolywania, zawieszania 1 odwolywania czlonkéw Zarzadu Spotki
Lena Lighting S.A. nalezy do Rady Nadzorczej Spélki Lena Lighting S.A. Kadencja Rady
Nadzorczej - 5 lat.

Wszystkie osoby zasiadajace w Radzie Nadzorczej posiadaja odpowiednie kompetencje do

pelnienia funkcji w tym organie. Jednak trudno$é w ustaleniu precyzyjnej definicji "osoby
niezaleznej" uniemozliwia oceng tego elementu co do niektérych cztonkéw Rady.

Rada Nadzorcza wykonywata staly nadzoér nad dzialalnoscig Spotki we wszelkich jej przejawach
oraz sprawowala faktyczna kontrole dzialalnosci Spoétki pod katem celowosci i racjonalnosci jej
dzialan. W celu wywigzywania si¢ ze swoich obowiazkéw 1 zadan Przewodniczacego Rady

Nadzorczej Spétki pozostawal on w stalym bezposrednim kontakcie 1 spotykal si¢ z Zarzadem



Spotki, poza ustalonymi posiedzeniami Rady Nadzorczej w temacie omowienia biezacej
dzialalno$ci. Rada Nadzorcza podjeta w 2016 r. w sumie siedem uchwal (w tym cztery trybie
obiegowym rozsylanych przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej).

W Radzie Nadzorczej nie powolano komitetow.

III.  Ocena Spotki dokonana przez Rade Nadzorcza oraz rekomendacja dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

1. Ocena sprawozdania (merytorycznego) Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy
2016, z zakresie jego zgodnosci z ksiggami 1 dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Zarzad Lena Lighting S.A. w dniu 21 marca 2017 r. przekazal sprawozdanie Zarzadu z
dzialalnosci Spotki za rok obrotowy 2016. Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢ z trescia
sprawozdan postanowila w calosci je przyja¢. W opinii czlonkéw Rady Nadzorczej sprawozdanie
to przedstawia faktyczng sytuacje spotki, co zostato potwierdzone przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych Spotki.

2. Ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy 2016 w zakresie jego
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Zarzad Lena Lighting S.A. w dniu 21 marca 2017 r. przekazal sprawozdanie finansowe Spotki za
rok obrotowy 2016. Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢ z treScia sprawozdan postanowila w
calosci je przyja¢. W opinii czlonkéw Rady Nadzorczej sprawozdanie to przedstawia faktyczna
sytuacje spotki.

Rada Nadzorcza dokonala wyboru Bieglego Rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego
Spotki za 2016 rok. Zadanie to zostal powierzone Spélce BDO Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, , ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355. Wybrany przez Rade Nadzorcza podmiot
dokonal badania sprawozdan finansowych sp6tki Lena Lighting S.A.

Zdaniem bieglego rewidenta ww. sprawozdanie finansowe:

,»a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Jednostki na dzien 31
grudnia 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Mie¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzent Komisji Europejskiej i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

b) zostalo sporzadzone, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czltonkowskim (Dz. U. z 20161 poz. 860) oraz

innymi obowiazujacymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami statutu Jednostki.”

Podmiot uprawniony do badania uznal, Ze zawarte informacje w sprawozdanie z dzialalnosci
Zarzadu sg zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.



2 - Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim.

3. Ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku 1 pokrycia straty (do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia).

Zarzad Lena Lighting S.A. w dniu 10 marca 2017 1. sporzadzil wniosek, ktéry zostal przekazany
na rece Przewodniczacego Rady Nadzorczej dotyczacy podzialu zysku wypracowanego przez
spotke w 2016r. We wniosku tym Zarzad Lena Lighting S.A. proponuje przeznaczy¢ na
dywidende w wysokosci 0,30zt na 1 akcje w sumie: 7.462.515,00 z1 (siedem milionéw czterysta
sze§édziesiat dwa tysiecy pigéset pigtnascie ztotych 00/100 groszy), pozostaly cze$é zysku tj.
1.775.344,80 zt (jeden milion siedemset siedemdziesiat pigc tysigcy trzysta czterdziesci cztery
ztote 80/100 groszy) przekazaé na kapital zapasowy Spotki. Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢
z trescia sprawozdan, postanowila przychyli¢ si¢ do wniosku Zarzadu.

4. Oceng sposobu wypelniania przez spotke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad ladu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz
przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow warto§ciowych.

Spotka w dniu 21 marca 2017 r. opublikowala raport z zakresu przestrzegania zasad tadu
korporacyjnego wraz ze sprawozdaniami finansowymi za 2016 rok. W dniu 03 marca 2016r.
zostal opublikowany raport dotyczacy stanu stosowania przez spotke rekomendacji i zasad
zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016.

W zakresie przekazywanych raportéw dotyczacych informacji biezacych i okresowych Spotka
wywiazywala si¢ z nalozonych na nig obowiazkéw zgodnie z przepisami prawa. W 2016 roku
Spotka przekazala do publicznej wiadomosci 18 raportéw biezacych oraz 4 raporty okresowe i 2
raport w zakresie przestrzegania tadu korporacyjnego. Wszystkie raporty znajduja si¢ na stronach

internetowych Spotki http:/ /www.lenalighting.pl/ w zaktadce "relacje inwestorskie".

5. Ocena racjonalnosci prowadzonej przez spotke polityki, o ktérej mowa w rekomendacji
I.R.2 (albo informacja o braku takiej polityki).

Spotka nie prowadzila dzialalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym
charakterze w 2016 roku. Spoétka nie posiada rowniez zdefiniowanej polityki w tym zakresie.

6. Sprawozdanie dla Walnego Zgromadzenia z wynikow oceny sprawozdan i wnioskow z
pkt. 1-5.

W zwiazku z przyjeciem przez Spotke "Dobrych praktyk w spétkach publicznych" uchwalonych
na podstawie § 27 Regulaminu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., Rada
Nadzorcza uchwala co nastepuje:

1. Rada Nadzorcza Lena Lighting SA ocenila sytuacje Spotki w roku 2016, z uwzglednieniem
oceny systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewnetrznego; ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwlaszcza
dotyczace raportowania finansowego i dziatalnosci operacyjnej;



Rada Nadzorcza Spoélki ocenila pozytywnie dzialalno$¢ Zarzadu, w zakresie osiagnigtych
wynikéw finansowych 1 zrealizowanych zadan gospodarczych, w obecnych warunkach
rynkowych. Polityka realizowana przez Zarzad Spotki majaca na celu dlugofalowy wzrost i
rozwoj Spolki jest racjonalna i przynosi zalozone efekty.

Swoja ocene¢ Rada Nadzorcza formuluje na podstawie biezacego nadzoru nad Spolka,
polegajacego na audycie wewnetrznym dokumentéw finansowych, proceséw zachodzacych w
Spolce oraz rozmoéw Przewodniczacego Rady Nadzorczej z kluczowymi pracownikami Spotki,
przegladu spraw Spotki i dyskusji z Zarzadem.

Rada wzigla takze pod uwage ocen¢ sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2016, dokonana
przez sama Rade, jak i raport niezaleznego bieglego rewidenta dla Rady Nadzorczej zwiazany z
badaniem sprawozdania finansowego w 2016 r.

Rada Nadzorcza w 2016 r. wykonywala swoja prace poprzez bezposrednie spotkania
Przewodniczacego lub czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki z Zarzadem Spoltki, w celu oméwienia
biezacej dzialalnosci 1 podjecia stosownych uchwal. Rada Nadzorcza podjela w 2016 r. siedem
uchwal, w tym cztery w trybie obiegowym rozsylanych przez Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spoétki ocenila sytuacje Spotki w roku 2016 jako bardzo dobra.

Sytuacja finansowa spolki przedstawiona w sprawozdaniach finansowych przedstawia sig
nastepujaco: rentownosc netto w 2016 r. wyniosta 7,08% (rentownos¢ netto w 2015r. wyniosla
7,33%). Spotka zanotowala zysk netto w wysokosci 9.238 tys. zlotych, w stosunku do 9.018 w
roku 2015). W 2016 roku Spoélka zanotowala wzrost przychodéw ze sprzedazy w wysokosci
5,99%, w tym 12,65% na rynkach zagranicznych (udzial sprzedazy zagranicznej w przychodach
wyniost 55,33%), tym samym Zarzad spotki zrealizowal zakladany w strategii spotki cel,
polegajacy na intensyfikacji sprzedazy.

Spotka w ramach swojej dzialalnosci co roku wprowadza na rynek nowe produkty oparte o
dynamicznie rozwijajaca si¢ technologi¢ LED co powoduje konieczno$¢ zwigkszenia zatrudnienia
w dzialach B+R oraz ponoszenia coraz wyzszych kosztéw zwiazanych z badaniami opraw 1 ich
rozwojem. Spoétka implementuje zmieniajaca si¢ technologiec w istniejacych wzorach opraw,
jednakze powoduje to wzrost kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem dzialu B+R, kosztami
opraw przeznaczonych do badan, likwidacjami magazynowymi zwiazanymi z postgpem w
wykorzystywanej technologii oraz wzrost kosztu napraw gwarancyjnych ze wzgledu na specyfike
wykorzystanej technologii. Podjete inwestycje wspierajace sprzedazy maja w dluzszym horyzoncie
czasowym zapewni¢ spolce stabilny wzrost 1 rozwdj, jednakze w ujeciu krétkoterminowym moga
wplyna¢ na nizszy zysk Spotki. Jednakze zwazywszy na wysoka rentowno$¢ netto dzialalnosci
Spotki Rada Nadzorcza ocenia te dziatania pozytywnie.

Rada Nadzorcza pozytywnie rowniez ocenia fakt kontynuacji dzialalnodci spotki w kierunku
zwigkszenia dynamiki przychodéw w nadchodzacym roku. Zarzad Spoltki stawia sobie za cel na
2017 r. dalsze zwigckszenie dzialan marketingowych na rzecz uwypuklenia asortymentu Spoltki i
wzrostu jej przychodow.

Rada Nadzorcza akceptuje przyjete cele i ustalone priorytety rozwoju na przyszle lata.

Biorac powyzsze pod uwage, Rada Nadzorcza stwierdza, ze sytuacja finansowa Spotki jest
bezpieczna. Dzigki podejmowanym dzialaniom zmierzajacym do zwigkszania przychodéw i
dywersyfikacji rynkéw sprzedazy - biezaca i przyszla dzialalno$¢ pozwala zrealizowaé
dlugoterminowe cele Spo6tki.



Po wszechstronnej analizie Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przyjecie przedstawionych sprawozdan finansowych, przedtozonych przez Zarzad
wraz z opinig bieglego rewidenta. Rada uznaje réwniez przelozony wniosek Zarzadu co do
rekomendaciji w zakresie wysokosci dywidendy za adekwatny do mozliwosci Spotki uznajac, ze
wyplata w wysokosci 0,30zt na 1 akcje¢ nie wplynie negatywnie na stabilno$¢ finansowg 1 plany
Spoltki w 2017 r.

Uchwala wchodzi w Zycie z momentem podpisania.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Tomaszewski



