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Sporzadzono: Warszawa, 18 kwietnia 2017 roku

Oswiadczenia: Oswiadczamy, ze niniejszy raport zawiera kwartalne skrocone spra-
wozdanie finansowe jednosthi dominujqcej oraz skonsolidowany raport kwar-
talny Grupy Rapitatowej Macrologic.

W sktad raportu Grupy wchodza nastepujace sprawozdania:

Informacje ogélne, Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw,

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, Skonsolidowane sprawoz-

danie z przeptywow pienieznych, Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w ka-
pitale wltasnym oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Macrologic

w I-szym kwartale 2017 roku.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, przedstawione skrécone kwar-
talne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzq-
dzone zostaly zgodnie z obowiazujacym MSR 34 oraz ze odzwierciedlajq w spo-
sob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majqtkowq i finansowq Grupy oraz jej wy-
nik finansowy oraz ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy w pierw-
szym kwartale 2017 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiqggnieé oraz sy-
tuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad:

Prezes Zarzadu: Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz

Czlonek Zarzadu: Renata tukasik

Czlonek Zarzadu: Krzysztof Szczypa

Gléwny Ksiegowy: Malgorzata Sobétka

Kolofon

Niniejsza publikacja zostala zlozona przy pomocy systemu TgX oraz pakietu WTEX i prze-
tworzona wprost do formatu PDF kompilatorem pdfTgX z dystrybucji MiKTEX. Do skla-
du uzyto elektronicznej repliki przedwojennej polskiej czcionki — Antykwy Poltawskiego.
Wszystkie wspomniane dobra naleza do public domain i sa bezplatne.
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Rozdzial 1

Informacje ogolne

Macrologic SA jest jednostka dominujaca Grupy Rapitalowej i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

1. Firma: Macrologic Spoéltka Akcyjna
Siedziba: ul. Rlopotowskiego 22, 03-717 Warszawa
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospo-
darczy Rrajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000045462
Data rejestracji w KRS:  5.10.2001
Branza: informatyka

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest wytwarzanie oprogramowania
komputerowego, jego dystrybucja, ustugi informatyczne — numer 62 (wg PKD 2007).

2. Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

3. Przedstawione skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 1 stycz-
nia do 31 marca 2017 roku poréwnujac do analogicznego okresu roku 2016. Pre-
zentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem skréconym i nalezy je czyta¢ lacznie
ze sprawozdaniem za rok 2016.

4. Dane przedstawione w niniejszym raporcie sa prezentowane w tysiacach zlotych.
Niektore dane finansowe i operacyjne zostaly zaokraglone. Z tego powodu w czesci
zamieszczonych tabel suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze nieznacznie
rozni¢ sie od wartoéci lacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

1.1 Wladze spolki

1.1.1 Zarzad

Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz — Prezes Zarzadu
Renata Lukasik — Czlonek Zarzadu
Rrzysztof Szczypa — Czlonek Zarzadu


mailto:Barbara.Skrzecz@Macrologic.pl
mailto:Renata.Lukasik@Macrologic.pl
mailto:Krzysztof Szczypa@Macrologic.pl

10 Rozdzial 1. Informacje ogélne

1.1.2 Rada Nadzorcza

Bogdan Michalak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wlodzimierz Napiorkowski — Czlonek Rady Nadzorczej
Andrzej Odyniec — Czlonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Grudzinski — Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Jaworski — Czlonek Rady Nadzorczej

Janusz Rrzeminski — Czlonek Rady Nadzorczej


mailto:Bogdan.Michalak@Macrologic.pl
mailto:Wlodzimierz.Napiorkowski@Macrologic.pl
mailto:Andrzej.Odyniec@Macrologic.pl

1.2. Graficzne przedstawienie Grupy Rapitatowej

1.2 Graficzne przedstawienie Grupy Rapitalowej

Macrologic SA

Spotka zalezna

Retilia sp. z 0.0.

Ilustracja 1.1: Grupa Macrologic na dzien 31 marca 2017 i 31 grudnia 2016 roku

Macrologic SA

Spotka

Spotka zalezna
stowarzyszona

Retilia sp. z 0.0. Humansoft sp. z 0.0.

Ilustracja 1.2: Grupa Macrologic na dzief 31 marca 2016 roku

11
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1.3 Wpykaz jednostek objetych konsolidacja pelna oraz wy-

cenianych metoda praw wlasnosci
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Skrocone sprawozdanie finansowe
za pierwszy kwartal 2017 roku Macrologic S.A.

sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej

macrologic é
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Rozdzial 2

Sprawozdanie z calkowitych
dochodow Macrologic SA za okres
od 1.01.2017 do 31.03.2017

2.1 Sprawozdanie z calkowitych dochodow (w tys. zlotych)

niebadane | niebadane
za za
1 kwartal 1 kwartal
2017 2016
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i ma- 13444 13318
terialow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12823 12786
a) ze sprzedazy uslug 8630 8587
b) z udzielenia licencji wlasnych 4193 4199
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materialéw 621 532
II.  Roszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, 6901 6955
w tym:
1. Roszt wytworzenia sprzedanych produktow 6333 6557
a) koszt wytworzenia sprzedanych uslug 4914 4788
b) koszt wytworzenia sprzedanych licencji wlasnych 1419 1769
2. Wartoéc¢ sprzedanych towaréw i materialow 568 398
III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 6543 6363
IV. Roszty sprzedazy 2172 2039
V. Roszty ogodlnego zarzadu 1697 1774
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 2674 2550
VII. Pozostale przychody operacyjne 136 197
VIII.  Pozostale koszty operacyjne 63 30

ciag dalszy na nastepnej stronie
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Rozdziatl 2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Macrologic SA

niebadane | niebadane
za za
I kwartal 1 kwartal
2017 2016
kontynuacja z poprzedniej strony
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2747 2717
X. Przychody finansowe 11 11
XI.  Roszty finansowe 40 7
XII.  Zysk (strata) brutto 2718 2721
XIII  Podatek dochodowy 516 536
1. cze$¢ biezaca 413 395
2. cze$¢ odroczona 103 141
XIV. Zysk (strata) netto 2202 2185
XV. Pozostale calkowite dochody
XVIL  Calkowite dochody ogétem 2202 2185
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje za | kwartal (w zt) 1,27 1,18
Podstawowy zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej na jed- 1,59 1,46
na akcje za | kwartal (w zl)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje za rok (w zl) 1,27 1,18
Sredniowazona liczba akcji zwyklych 1729283 1855860
Rozwodniona $redniowazona liczba akcji zwyklych 1729283 1855860




Rozdzial 3

Sprawozdanie z sytuacji

finansowej Macrologic SA

na 31 marca 2017

3.1 Aktywa (w tys. zlotych)

niebadane badane

31.03.2017 31.12.2016
I.  Aktywa trwale (dlugoterminowe) 27150 27106
1. Rzeczowe aktywa trwale 8574 8751
2. Wartoéci niematerialne 16 185 15862
3. Udzialy lub akcje w jednostkach powiazanych 2016 2016
4. Inne aktywa finansowe 129 129
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 246 348
II. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 12015 12139
1. Zapasy 78 53
2. Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 5518 7653
3. Pozostale naleznosci krotkoterminowe 957 770
4. Srodki pieniezne i inwestycje krétkoterminowe 5462 3663
Aktywa razem 39165 39245

17



18 Rozdziatl 3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Macrologic SA

3.2 Pasywa (w tys. zlotych)

niebadane badane
31.03.2017 31.12.2016
I. Rapital wlasny ogélem, w tym: 26131 29549
1. Rapital podstawowy 1889 1889
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 9105 9105
nominalnej
3. Pozostaly kapital zapasowy 13829 10898
4. Rapital rezerwowy 10460 11929
5. Akcje wlasne —10460 —10460
6. Zysk (strata) z lat ubieglych 0 0
7. Wpynik finansowy okresu 2202 7082
8. Rapital z przylaczenia spolki zaleznej —894 —894
II. Zobowiazania dlugoterminowe 1891 2085
1. Inne zobowigzania finansowe 1341 1486
2. Dotacje rzadowe 146 195
3. Rezerwy dlugoterminowe 404 404
IlI. Zobowigzania krétkoterminowe 11143 7611
1. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw 10282 6134
i uslug oraz pozostale zobowiazania
2. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 0 79
3. Dotacje rzadowe 391 466
4. Rezerwy na zobowiazania 470 932
Pasywa razem 39165 39245



Rozdzial 4

Sprawozdanie z przeplywow

pienieznych Macrologic SA
za pierwszy kwartal zakonczony
31 marca 2017

4.1 Przeplywy srodkow pienieznych (metoda posrednia,
w tys. zlotych)
niebadane niebadane
za | kw. za | kw.
2017 2016
A.  Przeplywy Srodkéw pienigeznych z dzialalnosci ope- 3275 3070
racyjnej
I.  Zysk (strata) brutto 2718 2721
II. Rorekty razem 557 349
1.  Amortyzacja 1153 1627
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy otrzymane) —10 —-10
3. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 19 21
4. Zmiana stanu rezerw —461 —641
5. Zmiana stanu zapasow —26 —43
6. Zmiana stanu naleznosci 2093 507
7. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wy- —1438 —253
jatkiem pozyczek i kredytow
8. Zaplacony podatek dochodowy —648 —623
9. Inne korekty —-125 —236

19

ciag dalszy na nastepnej stronie
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Rozdzial 4. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych Macrologic SA

niebadane
za | kw.
2017

niebadane
za I kw.
2016

kontynuacja z poprzedniej strony

B.

Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnoéci inwe-
stycyjnej

—1309

—1445

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych ak-
tywoéw trwalych

Zbycie inwestycji w nieruchomoéci oraz wartosci nie-
materialne

7. aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powiazanych

zbycie aktywoéw finansowych

dywidendy i udzialy w zyskach od jednostek podpo-
rzadkowanych

splata udzielonych pozyczek

odsetki

inne wplywy z aktywoéw finansowych

w pozostalych jednostkach

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udzialy w zyskach

splata udzielonych pozyczek

odsetki

inne wplywy z aktywoéw finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

Inwestycje w nieruchomoéci oraz wartoéci niemate-
rialne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powiazanych

nabycie aktywoéw finansowych

udzielone pozyczki

inne wydatki na aktywa finansowe

w pozostalych jednostkach

nabycie aktywoéw finansowych

udzielone pozyczki

inne wydatki na aktywa finansowe

Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone
udzialowcom niekontrolujacym

Inne wydatki inwestycyjne

70
37

33

33

23
10

—1379
—1379

65
41

24

24

—1510
—1488

—22

—22

—22

ciqg dalszy na nastepnej stronie



4.1. Przeplywy srodkéw pienieznych 21
niebadane niebadane
za | kw. za | kw.
2017 2016
kontynuacja z poprzedniej strony
C. Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnoéci finan- —146 —12
sowej
I. Wplywy
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i in-
nych instrumentéw kapitalowych oraz doplat do ka-
pitatu
2. Zaciagniete kredyty i pozyczki
3. Emisja dluznych papieréw wartoéciowych
4. Inne wplywy finansowe
II.  Wydatki —146 —12
1. Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z ty-
tutu podzialu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finan- —146 —12
sowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.IIl+/-B.III+/- 1820 1613
C.II)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 1821 1613
- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytulu réznic 1 0
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3551 2873
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 5372 4486
- o0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 141 141
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Rozdzial 4. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych Macrologic SA

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 5

Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasngym Macrologic SA
za pierwszy kwartal
zakonczony 31 marca 2017

5.1 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za pierw-
szy kwartal 2017

l\lzd;léyl* Niepo- Ra-
sprzeda Hapt dzielo-| - wy- | yem
' 1 Pozosta- tat z Akcje ny nik kapi-
Kapi- kcii ty Ka- PrZU™ 1 pla- wy- finan- tal
‘ tal akept kapi- | pital | lacze- nik
dane niebadane oW~ p . sne sowy | wla-
podsta{ POWY tal rezer- | nia finan-
wowy | %€ ich zapasol wowy | spolki- wyku- Sow roku Sy
warto- p ol pione | Y | bieza- | jed-
sci wy . at cego | nost-
) nej ubieg- ki
nomina- tuch 1
Inej Y
Stan na 1.01.2017 1889 9105 10898 | 11929 —894 10460 7082 29549
Emisja akeji (udzialow)
Przeniesienie zysku na kapital 1462 —1462
zapasowy
Przeniesienie kapitalu rezer- 1469 | —1469
wowego na kapital zapasowy
Wyplata dywidendy —5620 —5620
Zysk lub strata roku obrotowe- 2202 2202
go
Inne caltkowite dochody
Stan na 31.03.2017 1889 9105 13829 | 10460 —894 10460 0 2202 | 26131
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24 Rozdzial 5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Macrologic SA

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 6

Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasngym Macrologic SA

za pierwszy kwartal

zakonczony 31 marca 2016

6.1 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za pierw-
szy kwartal 2016

l\lzd;léyl* ) Niepo- Ra-
sprzedad Rapi- dzielo- Wy- zem
' 1 Pozosta- tat z Akcje ny nik kapi-
Kapi- kcii ty Ka- PrZU™ 1 pla- wy- finan- tal
‘ tal akept kapi- | pital | lacze- nik
dane niebadane oW~ p . sne sowy | wla-
podsta{ POWY tal rezer- | nia finan-
zej ich . | wyku- roku sny
wowy zapaso{ Wowy spotki- pione | SOWY | biezg- ied-
warto- - zalei- lat cego J t
‘o : nost-
st nej ubieg- ki
nomina- hych 1
Inej
Stan na 1.01.2016 1889 9105 10126 6000 —894 | —5228 6700 27698
Emisja akeji (udzialow)
Przeniesienie zysku na kapital 5928 —5928
rezerwowy
Przeniesienie zysku na kapital 772 —772
zapasowy
Zysk lub strata roku obrotowe- 2185 2185
go
Inne calkowite dochody
Stan na 31.03.2016 1889 9105 10898 | 11928 —894 | —5228 2185 | 29883
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26 Rozdzial 6. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Macrologic SA

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 7

Skrocone informacje i objasnienia
do kwartalnego sprawozdania
finansowego

na dzien 31 marca 2017

Informacje istotne dla wlasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Emitenta zostaly
zawarte w skréconych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.

W Sprawozdaniu Zarzadu znajduja sie dodatkowe komentarze zwiazane z osiagganiem
najistotniejszych wskaznikéw i wartosci Grupy oraz Jednostki dominujace;j.
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Rozdziat 7. Informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Skonsolidowane skrocone sprawozdanie
finansowe
za pierwszy kwartal 2017 roku
Grupy Macrologic

sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej

macrologic é
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Rozdzial 8

Skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodow za okres
od 1.01.2017 do 31.03.2017

8.1 Sprawozdanie z calkowitych dochodow (w tys. zlotych)

za za
1 kwartal 1 kwartal
2017 2016
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i ma- 14 006 13960
terialow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 13335 13326
a) ze sprzedazy uslug 9108 9072
b) z udzielenia licencji wlasnych 4227 4254
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materialéw 671 634
II. Roszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialow, 7359 7455
w tym:
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 6750 6979
a) koszt wytworzenia sprzedanych uslug 5168 5065
b) koszt wytworzenia sprzedanych licencji wlasnych 1582 1914
2. Wartoéc¢ sprzedanych towaréw i materialow 609 476
III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 6647 6505
IV.  RKoszty sprzedazy 2226 2103
V. Roszty ogoélnego zarzadu 1779 1845
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 2642 2557
VII.  Pozostale przychody operacyjne 140 195
VIII. Pozostale koszty operacyjne 64 30

ciqg dalszy na nastepnej stronie
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32 Rozdziat 8. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za za
1 kwartal 1 kwartal
2017 2016
kontynuacja z poprzedniej strony
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2718 2722
X. Przychody finansowe 11 11
XI.  Roszty finansowe 40 8
XII.  Zysk (strata) brutto 2689 2725
XIII' Podatek dochodowy 515 539
1. cze$é biezgca 413 395
2. cze$¢ odroczona 102 144
XIV. Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0 90
XV. Zysk (strata) netto 2174 2276
XVI.  Inne skladniki pelnego dochodu, w tym:
1. podlegajace w przysztosci przeniesieniu do wyniku finan-
sowego
2. nie podlegajace w przysztoéci przeniesieniu do wyniku
finansowego
XVII.  Calkowite dochody ogélem 2174 2276
1. przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 2174 2276
2. przypadajacy akcjonariuszom mniejszoSciowym
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje za I kwartal (w zl) 1,26 1,23
Podstawowy zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 1,57 1,47
na jedna akcje za I kwartal (w zl)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje za rok (w zl) 1,26 1,23
Sredniowazona liczba akcji zwyklych 1729283 1855860
Rozwodniona $redniowazona liczba akcji zwyklych 1729283 1855860



Rozdzial 9

Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej
na 31 marca 2017

9.1 Aktywa (w tys. zlotych)

niebadane badane

31.03.2017 31.12.2016

I.  Aktywa trwale (dlugoterminowe) 27626 27598
1. Rzeczowe aktywa trwale 8809 9000
2. Wartoéci niematerialne 18 429 18109
3. Udzialy lub akcje w jednostkach powiazanych 0 0
4. Inne aktywa finansowe 129 129
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 259 360
II. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 12697 12853
1. Zapasy 101 87
2. Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 5668 7859
3. Pozostale naleznosci krotkoterminowe 989 832
4. Srodki pieniezne i inwestycje krétkoterminowe 5939 4075
Aktywa razem 40323 40451

33



34 Rozdzial 9. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

9.2 Pasywa (w tys. zlotych)

niebadane badane
31.03.2017 31.12.2016
I. Rapital wlasny ogélem, w tym: 27092 30538
1. Rapital podstawowy 1889 1889
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 9105 9105
nominalnej
3. Pozostaly kapital zapasowy 15101 12064
4. Rapital rezerwowy 10460 11929
5. Nabyte akcje wlasne —10460 —10460
6. Zysk (strata) z lat ubieglych —1177 —1130
7. Wpynik finansowy okresu 2174 7141
II. Zobowiazania dlugoterminowe 1901 2095
1. Kredyty bankowe i pozyczki 0 0
2. Inne zobowiagzania finansowe 1341 1486
3. Dotacje rzadowe 146 195
4. Rezerwy dlugoterminowe 414 414
5. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
IlI. Zobowiazania krotkoterminowe 11330 7818
1. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw 10400 6278
i uslug oraz pozostale zobowiazania
2. Rredyty bankowe i pozyczki 0 0
3. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 0 79
4. Dotacje rzadowe 391 466
5. Rezerwy krotkoterminowe 539 995
Pasywa razem 40323 40451




Rozdzial 10

Skonsolidowane sprawozdanie

z przeplywow pienieznych

za pierwszy kwartal zakonczony
31 marca 2017

10.1 Przeplywy srodkow pienieznych, (metoda posrednia, w tys. zto-

tych)
niebadane | niebadane
za | kw. za | kw.
2017 2016
A.  Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci opera- 3468 3108
cyinej
I.  Zysk (strata) brutto 2689 2725
II. Rorekty razem 779 383
1.  Amortyzacja 1285 1733
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy otrzymane) —10 -9
3. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 19 21
4. Zmiana stanu rezerw —455 —655
5. Zmiana stanu zapasow —-15 -50
6. Zmiana stanu naleznosci 2160 427
7. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wy- | —1451 —216
jatkiem pozyczek i kredytow
8. Zaplacony podatek dochodowy —628 —625
9. Inne korekty —126 —243

ciag dalszy na nastepnej stronie
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36 Rozdziat 10. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

niebadane niebadane
za | kw. za I kw.
2017 2016

kontynuacja z poprzedniej strony
B. Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnoSci inwe- | —1431 —1525
stycyjnej
. Wplywy 71 65
1. Zbycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych ak- 37 41
tywoéw trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomodci oraz warto$ci nie-
materialne
3. 7 aktywoéw finansowych, w tym: 34 24
a) w jednostkach powiazanych
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach od jednostek podpo-
rzadkowanych
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywoéw finansowych
b) w pozostalych jednostkach 34 24
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek 24 15
- odsetki 10 9
- inne wplywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki —1502 —1590
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych ak- | —1502 —1568
tywow trwalych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerial-
ne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 —22
a) w jednostkach powiazanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki
- inne wydatki na aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach 0 —22
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki 0 —22
- inne wydatki na aktywa finansowe
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wypltacone udzia-
lowcom niekontrolujacym
5. Inne wydatki inwestycyjne

ciqg dalszy na nastepnej stronie



10.1. Przeptywy srodkéw pienieznych

niebadane
za | kw.
2017

37

niebadane
za I kw.
2016

kontynuacja z poprzedniej strony

C.

=R W

w o=

NGk

Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnosci finan-
sowej

Wplywy

Wplywy netto z emis;ji akcji (wydania udzialéw) i in-
nych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapi-
talu

Zaciagniete kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartoéciowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Nabycie akcji (udziatow) wlasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu
podzialu zysku

Splaty kredytow i pozyczek

Wykup dluznych papieréw wartosciowych

Z. tytulu innych zobowiazan finansowych

Platnoéci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finanso-
wego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

—152

—152

—152

—21

—21

—21

Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.I1I+/-C.III)

1885

1562

mOlo

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienigznych, w tym:
zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kur-
sowych

1886

1562

™

Srodki pieniezne na poczatek okresu

3962

3277

Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym:
o ograniczonej mozliwoéci dysponowania

5848
141

4839
141



38 Rozdziat 10. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 11

Skonsolidowane sprawozdanie

ze zmian w kapitale wlasnym
za pierwszy kwartal zakonczony

31 marca 2017

11.1 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za pierw-
szy kwartal 2017

Ra-
Nadwyz zem
ka ze . kapi-
Niepo- tal
sprzeda- Pozostat kei dzie- ; ; Rapi-
Kapi- 1y y Kapi- | “kde lony Wy | praypi-| Udzia- |
akeji ) wla- nik sany Iy
tal kapi- tal wy- . wla-
ow- sne roku | akcjo- | piekond
podsta-| POWY tat rezer- nik o . sny
zej ich wyku- bieza- | nariu- | roly- p
wowy ] zapa- | Wowy ; lat 066-
warto- pione i cego szom jace 5%
Sci sowy ubieg- jedno- em
nomi- tych stki
nalnej dominut
jacej
Stan na 1.01.2017 1889 9105 12064 | 11929 —10460 6011 30538 30538
Przeniesienie zysku na kapital rezer- 1469 | —1469
wowy
Przeniesienie zysku na kapital zapaso- 1568 —1568
wy
Wpyplata dywidendy —5620 —5620 —5620
Zysk lub strata roku obrotowego 2174 2174 2174
Inne calkowite dochody
Stan na 31.03.2017 1889 9105 15101 10460 [-10460 | —1177 2174 | 27092 27092
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40 Rozdziatl 11. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 12

Skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym

za pierwszy kwartal zakonczony
31 marca 2016

12.1 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za pierw-
szy kwartal 2016

Ra-
Nadwyzt zem
ka ze . kapi-
sprzeda- Niepo- tal K
- . ie- . api-
Kepi | PO}ZOSt Kapi. | ko ‘fj{‘le Wy- | przypi-| Udzia- ta‘;
akcji Y wla- Y nik sany 1
tal ) kapi- tal wy- . Y wla-
owl- p sne Y roku | akcjo- | piekond
podsta{ POWY tal rezer- nik o . sny
7ei ich wyku- bieza- | nariu- | rolu- <
wowy ! zapa- | Wowy . lat 0g0-
warto- pione ‘ cego | szom jace I
Sci sowy ubieg- jedno- | em
nomi- fych stki
nalnej dominu-
jacej
Stan na 1.01.2016 1889 9105 11227 6000 | —5228 5635 28628 28628
Przeniesienie zysku na ka- 5928 —5928
pital rezerwowy
Przeniesienie zysku na ka- 772 —772
pital zapasowy
Zysk lub strata roku obro- 2276 2276 2276
towego
Inne calkowite dochody
Stan na 31.03.2016 1889 9105 11999 | 11928 | —5228 | —1065 2276 | 30904 30904
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42 Rozdziatl 12. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 13

Skrocone informacje i objasnienia
do skonsolidowanego kwartalnego
sprawozdania finansowego

na dzien 31 marca 2017

13.1 Informacje ogolne

13.1.1 Zgodnosc¢ sprawozdania finansowego z MSSF

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KRapitalowej
Macrologic obejmujace spdlke dominujaca Macrologic SA i podmioty wobec niej zalezne,
sporzadzone zostalo zgodnie z MSR34.

13.2 Zasady konsolidacji

Podmiot dominujacy oraz jednostki podporzadkowane Grupy Rapitalowej Macrologic pro-
wadza dzialalno$¢ na terytorium Polski. Podstawowa walute $rodowiska gospodarczego
stanowi ztoty polski. W Grupie nie wystepuja podmioty zagraniczne. Skrocone skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominujacej — Macrologic
SA — oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca spolek zaleznych,
sporzadzone za | kwartal konczacy si¢ 31 marca 2017 roku. Pod pojeciem kontroli rozu-
mie si¢ mozliwo$¢ kierowania polityka operacyjna i finansowa jednostki przez podmiot
dominujacy w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych.

13.2.1 Jednostki zalezne

Nabyte przed dniem bilansowym spélki zalezne, wlaczone zostaly do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego poczawszy od dnia objecia kontroli przez sp6tke dominujaca.

W przypadku sprzedazy w okresie sprawozdawczym spolki zaleznej podlega ona kon-
solidacji od poczatku roku obrachunkowego do dnia sprzedazy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczone zostaly wszelkie operacje
finansowe pomiedzy jednostkami wchodzacymi w sklad Grupy Rapitalowej. Eliminacji
podlegaja takze wszelkie zyski i straty dotyczace operacji gospodarczej bedacej w toku
na dzieni sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Czes¢ kapitalu wlasnego Grupy Macrologic przypadajaca udzialowcom niekontrolu-
jacym jest wykazywana w odrebnej pozycji kapitalu wlasnego. Wartos¢ firmy podlega
corocznym testom na utrate warto$ci.
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44 Rozdzial 13. Informacje i objasnienia do sprawozdania skonsolidowanego

Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw utrata wartosci ujmowana jest na-
tychmiast w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw i nie podlega po6zniejszej korekcie.

W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspoélzaleznego, przy-
padajaca na zbywany udzial wartos¢ firmy podlega odpisaniu w sprawozdanie z calkowi-
tych dochodow.

13.2.2 Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone stanowia jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw,
rozumiany jako wplyw na podejmowane decyzje w ksztaltowaniu polityki operacyjne;j
i finansowe;.

Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sa wyceniane w sprawozdaniu skonsolido-
wanym wedlug metody praw wlasnoéci, za wyjatkiem sytuacji, kiedy udzialy te sa za-
klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy. Wszelkie zyski i straty na transakcjach prze-
prowadzanych miedzy jednostkami w Grupie a podmiotami stowarzyszonymi podlegaja
wylaczeniom do poziomu posiadanego udziatu.

13.2.3 Rozliczenie polaczenia jednostek

Macrologic rozlicza kazde polaczenie jednostek w rozumieniu MSSF 3, stosujac metode
nabycia. Zastosowanie metody nabycia wymaga:

— zidentyfikowania jednostki przejmujacej,
— ustalenia dnia przejecia,

— ujecia i wyceny mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw, przejetych zo-
bowiazan oraz wszelkich udzialéw niedajacych kontroli w jednostce przejmowanej,

— ujecia i wyceny wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.

W przypadku kazdego polaczenia, jedna z laczacych si¢ jednostek jest identyfikowana
jako jednostka przejmujaca. Jednostka przejmujaca ustala dzien przejecia, ktérym jest dzien
objecia kontroli nad jednostka przejmowana. W dniu przejecia jednostka przejmujaca uj-
muje, osobno od wartoéci firmy, mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa, przejete
zobowiazania oraz wszelkie niekontrolujace udzialy w jednostce przejmowanej. Jednostka
przejmujaca wycenia mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigza-
nia wedlug ich wartosci godziwych na dzien przejecia. W przypadku kazdego polaczenia
jednostek, jednostka przejmujaca wycenia wszelkie niekontrolujace udzialy w jednostce
przejmowanej w wartoéci proporcjonalnego udzialu niekontrolujacych udzialow w mozli-
wych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowane;j.
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Jednostka przejmujaca ujmuje warto$¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie
nadwyzki wartosci a nad wartoscia b:

— sumy (a):

- przekazanej zaplaty wycenianej zgodnie z MSSF 3, ktéry wymaga wyceny we-
dlug wartoéci godziwej na dzien przejecia,

- kwoty wszelkich niekontrolujacych udzialéw w jednostce przejmowanej wyce-
nionych zgodnie z wycena przyjeta ponizej,

- w przypadku polaczenia jednostek realizowanego etapami, wartodci godziwej
na dzien przejecia udzialu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego po-
przednio do jednostki przejmujace;j.

— warto$¢ (b):

- kwota netto ustalonej na dzien przejecia wartoé$ci mozliwych do zidentyfikowa-
nia nabytych aktywoéw i przejetych zobowiazan wycenionych zgodnie z niniej-
szym MSSF.

W przypadku okazyjnego nabycia, ktoére jest polaczeniem jednostek, w ramach kto6-
rego kwota okre$lona w b przewyzsza sume kwot okreslonych w a, jednostka przejmu-
jaca ujmuje powstaly zysk w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw na dzieh przejecia.
Zysk przypisuje sie do jednostki przejmujacej.

Zaplate przekazana w ramach polaczenia jednostek wycenia sie w wartoéci godziwe;j
obliczanej jako ustalona na dzien przejecia sume wartosci godziwych aktywow przeniesio-
nych przez jednostke przejmujaca, zobowiazan zaciagnietych przez jednostke przejmujaca
wobec poprzednich wlascicieli jednostki przejmowanej oraz udzialéow kapitalowych wy-
emitowanych przez jednostke przejmujaca.

Roszty powiazane z przejeciem sa to koszty, ktore jednostka przejmujaca ponosi, aby dopro-
wadzi¢ do polaczenia jednostek. Roszty te obejmuja oplaty z tytulu uslug doradczych,
prawnych, rachunkowych, wyceny oraz oplaty za inne uslugi profesjonalne, koszty ogoélne;j
administracji oraz koszty rejestracji i emisji dluznych i kapitalowych papieréw wartoscio-
wych.

Jednostka przejmujaca rozlicza zwigzane z przejeciem koszty jako koszt okresu, w kto-
rym koszty te sa ponoszone w zamian za otrzymane uslugi, z jednym wyjatkiem: Kosz-
ty emisji dtuznych i kapitalowych papieréw warto$ciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32
i MSR 39.

W przypadku wynagrodzenia warunkowego za przejecie, réznica pomigdzy kwota wy-
nagrodzenia warunkowego oszacowana na dzien przejecia a kwota faktycznie zaplacona
w okresie po6zniejszym wplynie na wynik finansowy grupy kapitalowe;.

Jednostka przejmujaca niekiedy przejmuje kontrole nad jednostka przejmowana, w kto6-
rej posiadala udzialy kapitalowe, tuz przed dniem przejecia. MSSF 3 okreéla taka trans-
akcje jako polaczenie jednostek realizowane etapami, niekiedy okreslane jako stopniowe
przejecie.

W polaczeniu jednostek realizowanym etapami jednostka przejmujaca ponownie wyce-
nia uprzednio nalezace do niej udzialy kapitalowe w jednostce przejmowanej do wartoéci
godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaly zysk lub strate, o ile powstala, w sprawoz-
daniu z calkowitych dochodéw.
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Udzialy niekontrolujace prezentuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako kapital wlasny, oddzielnie od kapitalu wlasnego wlascicieli jednostki do-
minujace;j.

Zmiany w udziale wlasno$ciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkuja utrata
kontroli nad jednostka zalezna nie maja wplywu na ustalenie wartoéci firmy. Sa one ujmo-
wane jako transakcje kapitalowe — przesuniecie pomigdzy akcjonariatem mniejszoSciowym
a jednostka dominujaca.

Przylaczenie jednostki 100% zaleznej od jednostki dominujacej rozlicza si¢ metoda la-
czenia udzialow.

13.2.4 Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian
polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartal 2017 roku sa spojne
z tymi, ktére zastsowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego za 2016 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same
zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

Szczegbdlowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Rapitatowa Macrologic
zostal przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok,
opublikowanym w dniu 10 lutego 2017 roku.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzy-
narodowych Standardéw Rachunkowosci lub KRomitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej obowiazuja od 1 stycznia 2017 roku:

Zmiany w MSSF 11 ,,Ujmowanie nabycia udzialow we wspoélnych dzialaniach”

Zmiany w MSSF 11 zostaly opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i maja zastosowa-
nie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem
zmian jest przedstawienie szczegdélowych wytycznych wyjasniajacych sposoéb ujecia trans-
akcji nabycia udzialéw we wspoédlnych dzialaniach, ktére stanowia przedsiewziecie. Zmiany
wymagaja, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktére stosowane sa w przypadku po-
laczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie fi-
nansowe Grupy.

Zmiany w MSR 16 i MSR 38 ,,Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod
ujmowania umorzenia i amortyzacji”

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwale i MSR 38 Warto$ci niematerialne i prawne
zostaly opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku i maja zastosowanie do okreséw rocz-
nych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pé6zniej. Zmiana stanowi dodatkowe
wyjas$nienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji.

Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywoéw
trwalych oraz wartoéci niematerialnych oparta na przychodach nie jest wlaéciwa, jednak
w przypadku wartoéci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych
okolicznoéciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie fi-
nansowe Grupy.
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Zmiany w MSR 16 i MSR 41 ,,Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne”

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaly opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i maja zasto-
sowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 lub po6zniej. Zmiana
ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny byé¢ ujmowane w taki sam sposéb jak rze-
czowe aktywa trwale w zakresie MSR 16. W zwiazku z powyzszym roéliny produkcyjne
nalezy rozpatrywac poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane
przez roéliny produkcyjne nadal podlegaja pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie fi-
nansowe Grupy.

Zmiany w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” —
Metoda praw wlasnosci w sprawozdaniach jednostkowych

Zmiany w MSR 27 zostaly opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i maja zastosowa-
nie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub poézniej. Zmiany
przywracaja w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych in-
westycji w jednostki zalezne, wspoélne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomoca
metody praw wlasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy ja stosowaé dla kazdej
inwestycji w ramach danej kategorii.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na spra-

wozdanie finansowe Grupy.

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
wyjatku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 ro-
ku i maja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku
lub p67niej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdéw w zakresie rachunkowoéci jednostek
inwestycyjnych.

Grupa zastosowala te zmiany z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data
wejScia w zycie tego standardu — to jest 1 stycznia 2016 roku.
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13.2.5 Zmiany do rozinych standardow wynikajace z corocznego prze-
gladu Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finan-
sowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzes$nia 2014 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono
drobne poprawki do nastepujacych 4 standardéw:

— MSSF 5 ,Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana”, w zakresie
przeklasyfikowania aktywoéw lub grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy”
do ,posiadanych w celu przekazania wlascicielom” i odwrotnie,

— MSSF 7 ,Instrumenty finansowe” — ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian
do MSSF 7 odnoénie kompensowania aktywéw i zobowiazan finansowych do $rod-
rocznych skréconych sprawozdan finansowych,

— MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych
wysokiej jakosci” wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,

— MSR 34 ,Sr6droczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, w zakresie doprecyzowania, w ja-
ki spos6b wskazaé, ze ujawnienia wymagane przez paragraf 16A MSR 34 zostaly
zamieszczone w innym miejscu raportu $roédrocznego.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycz-
nia 2016 roku lub poéznie;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutko-
wac¢ dodatkowymi ujawnieniami w $§rédrocznych sprawozdaniach finansowych Jednostki.

Zmiany do MSR 1 — Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezen-
tacji i ujawnien w raportach finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te maja
stuzy¢ dalszemu zachgcaniu jednostek do stosowania profesjonalnego osadu w okreslaniu
jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany do-
precyzowuja, ze istotno$¢ dotyczy calosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nie-
istotnych informacji moze zredukowa¢ uzytecznoé¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto,
zmiany doprecyzowuja, ze jednostki powinny stosowac profesjonalny osad przy okreslaniu
w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu informacji
finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z prze-
plywoéw pienieznych, ktéry zwieksza wymogi ujawnien odnoénie przeplywoéw z dziakal-
noéci finansowej oraz Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw jednostki.

Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na spra-
wozdanie finansowe Grupy.

13.2.6 Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonala korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych 2016 rok i (lub)
na dzien 31 marca 2016 roku.
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13.2.7 Standardy nieobowiazujace: Nowe standardy i interpretacje

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowala o wczeéniejszym zasto-
sowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Romitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdaw-
czoéci Finansowej a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub poéznie;j.

Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywoéw finansowych oraz wpro-
wadzenie jednolitych zasad podejécia do oceny utraty wartoéci dotyczacych wszystkich
instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci za-
bezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych infor-
macji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wia-
rygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczela ana-
lize skutkow wdrozenia nowego standardu. Wprowadzone przez standard zmiany beda
oznacza¢ zmiane klasyfikacji instrumentéw. Moga dotyczyc inwestycji w spotki zalezne
wycenianie do tej pory w koszcie nabycia, w warto$ci godziwe;.

MSSF 14 ,,Regulatory Deferral Accounts”

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Nowy stan-
dard ma charakter przejSciowy w zwiazku z toczacymi sie pracami RMSR nad uregulo-
waniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza
zasady ujmowania aktywoéw i zobowiazan powstalych w zwiazku z transakcjami o cenach
regulowanych w przypadku, gdy Grupa podejmie decyzje¢ o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczedniej niz z dniem ustalonym przez Unie Eu-
ropejska jako data wejscia w zycie tego standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter
standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej procedury zatwier-
dzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo wplywu na sprawozdanie fi-
nansowe Grupy.
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MSSF 15 ,,Przychody z umoéow z klientami”

Nowy ujednolicony standard zostal opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma za-
stosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwot-
nie 2017 roku) lub poézniej i dozwolone jest jego wezedniejsze zastosowanie. Standard usta-
nawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktore zastapia wiekszoéc
szczegolowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejacych obecnie w
MSSF, w szczegolnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usluge budowlana oraz
zwiazanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzednia 2015 roku Rada Miedzynarodo-
wych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowala projekt zmian w przyjetym standardzie
odraczajacy o rok date wejécia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiary-
godne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

Grupa rozpoczela analize skutkéw wdrozenia nowego standardu: analizuje zawiera-
ne umowy licencyjne, warunki zmiennych kwot wynagrodzenia. Dodatkowo rozwazany
jest moment ujecia przychodéw: jednorazowo, czy i w jakich warunkach przychody be-
da rozpoznawane w czasie. W stosunku do modeli zawieranych umoéw analizowane jest,
czy aneksy stanowa modyfikacje, czy tez zawarcie nowych umoéw. Analizie podlega row-
niez spos6b ujmowania skutkéw wdrozenia nowego standardu: czy Grupa ujmie ewentu-
alne zmiany poprzez korekte danych poréwnawczych, czy tez skutki zmian zostana ujete
jednorazowo w bilansie otwarcia roku 2018.

MSSF 16 ,,Leasing”

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pézniej i dozwolo-
ne jest jego wczedniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania
MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17)
i diametralnie zmienia podejscie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazu-
jac leasingobiorca wykazywanie w bilansach aktywéw i zobowiazan z tytulu zawartych
umoéw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiary-
godne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczela analize
skutkéw wdrozenia nowego standardu.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 i maja za-
stosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po6zniej(termin
wejécia w zycie obecnie zostal odroczony bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany do-
precyzowuja rachunkowos¢ transakciji, w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad
jednostka zalezna, ktora nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicja okreslona w MSSF 3 ,Po-
laczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udzialéw w tej jednostce
zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspoélnego przedsiewziecia ujmowanego metoda
praw wlasnoéci. Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalo-
nym przez Uni¢ Europejska jako data wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja
Europejska postanowila odroczyc formalna procedure zatwierdzenia standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiary-
godne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.
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Zmiany w MSR 12 ,, Ujmowanie aktywow z tytulu odroczonego podatku docho-
dowego z tytulu niezrealizowanych strat.”

Zmiany w MSR 12 zostaly opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i maja zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub p6zniej. Ich celem jest
doprecyzowanie wymogéw w zakresie ujmowania aktywow z tytulu podatku odroczonego
dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany w MSR 7 ,, Inicjatywa w sprawie ujawnien.”

Zmiany w MSR 7 zostaly opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i maja zastosowanie
do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej. Celem zmian
bylo zwigkszenie zakresu informacji przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego
w zakresie dzialalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian wartoSci
bilansowej zobowiazan zwiazanych z finansowaniem dzialalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowa-
nych w sprawozdaniu finansowym.

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: ,,Przychody z uméw z klientami”

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostalo opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku
i ma ono zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub pozniej (zgodnie z data rozpoczecia obowiazywania calego standardu). Celem zmian
w standardzie bylo wyjadnienie watpliwoédci pojawiajacych sie w trakcie analiz przed-
wdrozeniowych odnosénie: identyfikacji zobowiazania do spelnienia Swiadczenia (perfor-
mance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodaw-
cy/agenta oraz przychodéw z licencji dotyczacych wlasnosci intelektualnej, czy wreszcie
okresy przejSciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany w MSSF 2: Rlasyfikacja i wycena transakcji platnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaly opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i maja one za-
stosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub poznie;j.
Celem zmian w standardzie bylo doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodza-
jow transakcji platnoéci na bazie akcji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4
“Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Maja one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku
lub poznie;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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13.2.8 Zmiany do rozinych standardow wynikajace z corocznego prze-
gladu Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finan-
sowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne
poprawki do nastepujacych 3 standardow:

— MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwol-
nien przewidzianych w tym standardzie, ktére nie maja juz zastosowania,

— MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach, w zakresie
doprecyzowania wymogoéw odnodnie ujawnien informacji na temat udzialéw nieza-
leznie od tego czy sa one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy, przekazania
w formie dywidendy i dzialalno$¢ zaniechana, czy tez nie,

— MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,
w zakresie momentu, w ktérym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture
capital) moga zdecydowa¢ o wyborze sposobu wyceny udzialéow w jednostkach sto-
warzyszonych lub wspolnych przedsiewzieciach w wartoéci godziwej, a nie metoda
praw wlasnosci.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycz-
nia 2018 r. a niektore juz dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku
lub poéznie;j.

Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo wplywu na spra-
wozdanie finansowe Grupy.

RIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostala opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. Celem
interpretacji jest wskazanie w jaki sposob okresli¢ date transakcji dla celéw ustalenia wta-
sciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuaciji, gdy jednostka
placi lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

Grupa zastosuje nowa interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiary-
godne oszacowanie wplywu zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczela analize
skutkéw wdrozenia nowej interpretacii.

Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostala opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem
jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomoéci z lub do nieruchomoéci inwestycyj-
nych moze nastapi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpila zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomodci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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13.2.9 Standardy oczekujace na przyjecie przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znia sie obecnie w znaczacy sposob od re-
gulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR),
z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien za-
twierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przy-
jete do stosowania przez UE:

— MSSF 14 ,Regulatory Deferral Accounts” opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

— MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku
(z p6zniejszymi zmianami),

— MSSF 16 ,, Leasing” opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

— Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwesto-
rem a jego jednostka stowarzyszona lub wspoélnym przedsi¢wzigciem opublikowane
w dniu 11 wrzeénia 2014 roku,

— Zmiany w MSR 12 ,Ujmowanie aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodo-
wego z tytulu niezrealizowanych strat” opublikowany w dniu 19 stycznia 2016 roku,

— Zmiany w MSR 7 ,Inicjatywa w sprawie ujawnien ” opublikowane w dniu 29 stycz-
nia 2016 roku,

— Zmiany w MSSF 2: Rlasyfikacja i wycena transakcji platnosci na bazie akcji opubli-
kowane w dniu 20 czerwca 2016 roku,

— Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy
ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12 wrzeénia 2016 roku,

— Zmiany do ré6znych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodo-
wych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)
opublikowane w dniu 8 grudniu 2016 roku,

— RIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana
w dniu 8 grudnia 2016 roku,

— Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomoéci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grud-
nia 2016 roku.
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13.3 Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skrocone-
go skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spoéjne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

13.3.1 Podstawa sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych
spolki dominujacej oraz spolek zaleznych Grupy Macrologic

Jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadza sie zgodnie z zasada kosztu historyczne-
go, w zlotych, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sa w tysiacach
(tys.) ztotych.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe spolki dominujacej i spotki zaleznej Retilia spo-
rzadza sie zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF).
Sprawozdanie spolki stowarzyszonej Humansoft sporzadzane jest zgodnie z Ustawa o Ra-
chunkowoéci.

13.3.2 Rok obrotowy i okres sprawozdawczy

Rokiem obrotowym w spo6tkach jest okres 12 miesigecy od dnia I stycznia do dnia 31 grudnia
kazdego roku kalendarzowego a okresami sprawozdawczymi sa poszczeg6lne kwartaly
w roku obrotowym.

13.3.3 Zasady wyceny aktywow i pasywow

Zasady te sa zgodne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

13.4 Nota nr 1. Koszty w ukladzie rodzajowym (w tys. zlo-
tych)

13.4.1 Roszty rodzajowe

Roszty wedlug rodzaju

za | za |
kwartat kwartat

2017 2016

a) zuzycie materialéw i energii 707 678
b) uslugi obce 2011 1833
c) podatki i oplaty 60 48
d) wynagrodzenia 7010 7053
e) ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 1562 1547
f) amortyzacja 1321 1779
g) pozostale koszty rodzajowe 107 88
Wydatki wedlug rodzaju, razem 12778 13026
Zmiana stanu produktéw —873 —905
Poniesione w okresie koszty prac rozwojowych —1150 —1194
Roszty sprzedazy (-) —2226 —2103
Roszty ogodlnego zarzadu (-) —1779 —1845
Roszt wytworzenia sprzedanych produktéow 6750 6979
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13.5 Nota nr 2. Podatek dochodowy biezacy i odroczony
(w tys. zlotych)

Gléwne skladniki obciazenia z tytulu podatku dochodowego wykazanego w éré6drocznym
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat przedstawiaja si¢ nastepujaco:

I kw. 2017 | I kw. 2016
narastajgco| narastajgco
Podatek dochodowy
1. Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 413 395
2. Podatek odroczony zwiazany z powstaniem i odwrdéceniem 102 144
si¢ roznic przejsciowych
Obciazenie z tytulu podatku dochodowego 515 539
Podatek odroczony ujety w innych calkowitych dochodach 0 0
Podatek dochodowy lacznie 515 539

13.6 Nota nr 3. Dywidendy wyplacone

13.6.1 W jednostce dominujacej
Dywidendy wyplacone w okresie pierwszego kwartalu 2017

W dniu 20 marca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Macrologic SA
podjeto uchwale numer 8 o podziale zysku za rok 2016.

7. wypracowanego zysku netto za rok 2016 w wysokosci 7081 983,87 zlotych przezna-
czono na wyplate dywidendy kwote 5620 169,75 zlotych.

Ustalono dzien rejestracji prawa do dywidendy na 12 kwietnia 2017 roku. Wyplata
dywidendy nastapi 5 maja 2017 roku.

Warto$¢ dywidendy na jedna akcje do podzialu dla akcjonariuszy wynosi¢ bedzie
3,25 zl. Pozostala kwote zysku w wysokosci 1461 814,12 zlotych wylaczono od podzialu
miedzy akcjonariuszy i przekazano na kapital zapasowy.

Dywidendy wyplacone w okresie pierwszego kwartalu 2016

W okresie pierwszego kwartalu 2016 nie zostala wyptacona dywidenda. W dniu 23 mar-
ca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Macrologic SA podjeto uchwa-
le numer 8 o podziale zysku za rok 2015.

Zysk netto za rok 2015 w wysokosci 6700175,72 zlotych wylacza sie od podzialu
w caloéci i przekazuje na kapital rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na sfinansowanie
nabycia akcji wlasnych Spoélki.
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13.6.2 W spolkach zaleznych
Dywidendy wyplacone w okresie pierwszego kwartalu 2017

W spoélce zaleznej Retilia na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikéw dnia 22 marca 2017 ro-
ku podjeto uchwale numer 3 o podziale zysku za rok 2016. Dywidendy nie wyptacono.
Wypracowany zysk za rok 2016 zostal przeznaczony na kapital zapasowy Spolki.

Dywidendy wyplacone w okresie pierwszego kwartalu 2016

W spoélce zaleznej Retilia na Walnym Zgromadzeniu Wspoélnikéw dnia 6 kwietnia 2016 ro-
ku podjeto uchwale numer 3 o podziale zysku za rok 2015. Dywidendy nie wyptacono.
Wypracowany zysk za rok 2015 zostal przeznaczony na pokrycie straty z lat ubieglych
oraz na kapital zapasowy Spolki.

13.7 Nota nr 4. Rzeczowe aktywa trwale (w tys. zlotych)

Rzeczowe aktywa trwale wedlug rodzajow

31.03.2017 | 31.12.2016
a) inwestycje w obce $rodki trwale (lokale, budynki) 358 388
b) urzadzenia techniczne i maszyny 615 704
c) $rodki transportu 7807 7892
d) inne $rodki trwale 29 16
Rzeczowe aktywa trwale razem 83809 9000

W okresie pierwszego kwartalu roku 2017 Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwale
o wartoSci brutto 341 tys. zl:

— urzadzenia techniczne i maszyny — 17 tys. zlotych,
— $rodki transportu — 309 tys. zlotych,

— wyposazenie — 15 tys. zlotych.

W analogicznym okresie roku 2016 Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwale o wartosci
brutto 535 tys. zl:

— inwestycje w obce $rodki trwale (lokale, budynki) — 7 tys. zlotych,
— urzadzenia techniczne i maszyny — 56 tys. zlotych,
— Srodki transportu — 468 tys. zlotych,

— wyposazenie — 4 tys. zlotych.
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W okresie pierwszego kwartalu roku 2017 Grupa sprzedala rzeczowe aktywa trwale
o wartosci brutto 251 tys. zk:
— urzadzenia techniczne i maszyny — 4 tys. zlotych,

— $rodki transportu — 247 tys. zlotych.

W analogicznym okresie roku 2016 Grupa sprzedala rzeczowe aktywa trwale o war-
tosci brutto 437 tys. zl:

— urzadzenia techniczne i maszyny — 46 tys. zlotych,
— $rodki transportu — 391 tys. zlotych.

W okresie I kwartalu roku 2017 w Grupie nie likwidowano rzeczowych aktywow
trwalych.

W analogicznym okresie roku 2016 w Grupie zlikwidowano rzeczowe aktywa trwale
o wartoéci brutto 73 tys. zk:

— urzadzenia techniczne i maszyny — 10 tys. zlotych,

— wyposazenie — 63 tys. zlotych.

13.8 Nota nr 5. Wartosci niematerialne (w tys. zlotych)

13.8.1 Wartosci niematerialne (netto)

31.03.2017 | 31.12.2016

1. prace rozwojowe 12941 12622
a) zakonczone 8809 4640
b) w toku 4132 7982
2. warto$¢ firmy 5371 5371
3. wartoSci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytecz- 101 101

nosci
4. pozostale wartoéci niematerialne 16 15

Wartosci niematerialne razem 18429 18109

W pozycji prac rozwojowych na dzien 31 marca 2017 ujeta zostala kwota 4 132 tys. zto-
tych dotyczaca wydatkéw poniesionych do dnia bilansowego. Na dzien 31.03.2016 kwota
ta wynosila 4 221 tys. zlotych.

Wydatki w kwocie 3846 tys. zlotych dotycza kolejnych etapéw prac rozwojowych
w Spoélce dominujacej, ktore zostana zakonczone na koniec 2017 roku. Wydatki w kwocie
286 tys. ztotych dotycza prac rozwojowych w Spodlce zaleznej — prace beda zakonczone
do konca 2017 roku.

Dla poréwnania: na dzien 31 marca 2016 poniesione wydatki w Spoélce dominujacej
wyniosly 4083 tys. zlotych, a w Spoélce zaleznej 138 tys. zlotych. Nie wystapily naklady
na prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskoéow i strat za dany okres.

W okresie pierwszego kwartalu roku 2017 Grupa przyjela na stan wartoéci niema-
terialnych zakonczone prace rozwojowe w wysokosci 5000 tys. zt (co dotyczylo Spolki
dominujacej ). W odniesieniu do analogicznego okresu roku ubieglego w Grupie nie na-
stapilo przyjecie na stan wartoéci niematerialnych zakonczonych prac rozwojowych oraz
nie nastapito nabycie ani skreslenie z ewidencji pozostalych wartosci niematerialnych.
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13.9 Nota nr 6. Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych

Sktad Grupy Rapitalowej na dziefi 31 marca 2017 zostal przedstawiony w punkcie 1.2
W Grupie nie wystepuja zalezne jednostki strukturalne.

13.9.1 Udzialy w spolkach zaleznych

W Grupie Macrologic znajduje sie jedna jednostka zalezna — Retilia sp. z 0.0. Opis dzia-
talnosci Spolki zostal przedstawiony dalej w niniejszej nocie oraz w nocie nr 19

Na 31 marca 2017 roku, Macrologic posiada w tej spotce 100% udzialéw i ma 100%
praw do glosow. Udzialy te zostaly nabyte w latach 2006-2008. Retilia nie posiada udziatéw
niekontrolujacych. Nie istnieja ograniczenia w zakresie dostepu i wykorzystania aktywow
spolki zaleznej oraz regulowania zobowiazan.

Test kontroli udzialow

Od 2008 roku Macrologic S.A. posiada 100% udzialow w Retilia sp. z o.0. i taki sam udzial
w prawach glosu. Udzialy zostaly nabyte w okresie lat 2006-2008. W styczniu 2006 nabyto
60% udzialow a od lutego 2008 roku procentowy udzial Macrologic S.A. wynosi 100%
w kapitale zakladowym tej spolki i nie ulegt zmianie.

Na dzien zastosowania MSSF 10 po raz pierwszy (to jest 1 stycznia 2014 roku) Za-
rzad Spolki sprawdzil, czy Spoétka dominujaca sprawuje kontrole nad uznawana za spoltke
zalezna Retilia. Przeprowadzony test potwierdzil, ze Macrologic:

— posiada wladze nad jednostka zalezna — uzyskiwana bezposrednio poprzez prawa
glosu, wynikajaca z posiadanych udzialéw,

— posiada prawo do zmiennych zwrotéw, w zaleznosci od wynikéw dzialalnosci jed-
nostki zaleznej,

— ma mozliwo$¢ wykorzystania tej wladzy do wywierania wptywu na zwroty z tytutu
swego zaangazowania — ustala wysoko$¢ swojej dywidendy.

Zarzad Macrologic stwierdzil, ze Spotka dominujaca sprawuje kontrole nad Retilia
zgodnie z nowa definicja kontroli i dotyczacymi jej wytycznymi zawartymi w MSSF 10.

13.9.2 Udzialy w spolkach stowarzyszonych

W grudniu 2016 roku Macrologic sprzedal zalozycielom spolki stowarzyszonej cato$¢ po-
siadanego pakietu udzialéow w Humansoft sp. z o.o.

Na 31 marca 2016 roku, Macrologic posiadal w tej spolce 43% udzialéow i miat 43%
praw do gloséw. Spotka ta byla ujmowana w sprawozdaniu skonsolidowanym metoda
praw wlasnoéci. Rok finansowy Humansoft konczy sie 31 grudnia.
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13.9.3 Utrata znaczacego wplywu

Macrologic SA posiada 40% akcji w MIS S.A. i taki sam udzial w prawach glosu na zgroma-
dzeniu akcjonariuszy tej Spolki. Inwestycja miala na celu wzbogacenie oferty Macrologic
w oparciu o system klasy CRM autorstwa MIS. Akcje zostaly nabyte w latach 1999-2000
i od tego czasu zaangazowanie Macrologic nie uleglo zmianie.

Do konica 2009 roku spotka MIS byla klasyfikowana jako jednostka stowarzyszona,
a nabyte akcje w sprawozdaniu skonsolidowanym grupy kapitalowej Macrologic, byly wy-
ceniane metoda praw wlasnoéci.

Wspolpraca na gruncie biznesowym oraz korporacyjnym nie ulozyla si¢ a Spolki po-
zostaja w sporze prawnym. Macrologic nie wspottworzy polityki operacyjnej i finansowe;j
spolki. Od roku 2009 nie wystapily transakcje pomiedzy spotkami.

W powyzszej sytuaciji Zarzad Macrologic stwierdzil, ze pomimo posiadania 40% akcji
spolki stowarzyszonej nie wywiera na spotke znaczacego wplywu i od 30 czerwca 2010
przestaje uznawac ja jako spolke stowarzyszona.

W dniu 25 marca 2015 Sad Okregowy w Warszawie wydal wyrok, ktérym oddalit
w calosci powoddztwo MIS SA. Powdd wnidsl apelacje wraz z wnioskiem o zwolnienie
od kosztow sadowych. Sad odmoéwil zwolnienia powoda od kosztéw sadowych. Od wy-
zej wymienionego postanowienia odwolal si¢ jego pelnomocnik. Postanowieniem z dnia
22 lutego 2016 Sad Okregowy odrzucit skarge na postanowienie odmawiajace zwolnienia
z koszow sadowych. Na to postanowienie powod zlozyl zazalenie, ktore jest w trakcie roz-
patrywania przez sad apelacyjny. W zwiazku z powyzszym do chwili publikacji niniejszego
sprawozdania wyrok, oddalajacy powddztwo MIS SA, nie uzyskal klauzuli prawomocnosci.

Zgodnie z MSR 28 paragraf 18 i 19 inwestor zaprzestaje stosowania metody praw wla-
snoéci w sprawozdaniu skonsolidowanym od momentu, kiedy przestaje wywiera¢ znaczacy
wplyw na jednostke stowarzyszona i rozpoczyna od tej daty wykazywanie danej inwesty-
cji zgodnie z MSR 39. Wartoé¢ bilansowa inwestycji w dniu, w ktérym przestaje ona byc
jednostka stowarzyszona, traktuje si¢ jako ceng jej nabycia w momencie jej poczatkowej
wyceny jako skladnika aktywoéw finansowych.

Zarzad Macrologic zakwalifikowal inwestycje w spotke MIS do kategorii aktywow fi-
nansowych dostepnych do sprzedazy, zakladajac, ze jej warto$¢ poczatkowa réwna sie
jej wartosci bilansowej w dniu, w ktéorym przestala ona byc¢ jednostka stowarzyszona.
Wartoé¢ bilansowa inwestycji w instrumenty kapitalowe spo6lki MIS, po wczeéniejszym
odpisie, wynosila zero zlotych.

Na dzien bilansowy 31 marca 2017 spdtka MIS pozostaje w stanie upadlosci likwida-
cyjnej. Wynik procesu likwidacyjnego nie wplynie negatywnie na bilans Macrologic S.A.
Po zakonczeniu procesu likwidacji aktywa MIS zostana ujete jako aktywa finansowe do li-
kwidacji.
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13.9.4 Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych stan na 31.03.2017
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Spoltka Macrologic na dzien bilansowy 31 marca 2017 roku posiada udzialy w spol-
ce MIS SA z Wroclawia. Warto$¢ bilansowa wynosi 0 zl. Procent posiadanego kapitalu
zakladowego wynosi 40%.
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13.9.5 Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych stan na 31.03.2016
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Spotka Macrologic na dzien bilansowy 31 marca 2016 roku posiada udzialy w spoél-
ce MIS SA z Wroclawia. Warto$¢ bilansowa wynosi 0 zl. Procent posiadanego kapitalu
zakladowego wynosi 40%.

Zmiany stanu wartosci firmy w okresie I kwartalu 2017 roku

W pierwszym kwartale 2017 oraz w pierwszym kwartale 2016 nie wystapily zmiany war-
tosci firmy.

Test na utrate wartosci firmy

Zgodnie z wymogami MSR 36 spo6tka dominujaca przeprowadza test na utrate wartosci
firmy na koniec roku obrotowego.

13.10 Nota nr 7. Inne aktywa finansowe dlugoterminowe

Wystepujace na dzien 31 marca 2017 i 31 grudnia 2016 ,Inne aktywa finansowe” w kwo-
cie 129 tys. zlotych dotycza zaplaconych kontrahentom zabezpieczen wykonania umoéw
handlowych.

13.11 Nota nr 8. Zapasy (w tys. zlotych)

13.11.1 Zapasy

31.03.2017 | 31.12.2016
Materialy 29 9
Towary 60 65
Licencje obce 12 13
Zapasy, razem 101 87

Materialy i towary wycenione sa wedlug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia
lub warto$ci netto mozliwej do uzyskania.

13.12 Nota nr 9. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug i im po-
dobne (w tys. zlotych)

13.12.1 Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug

31.03.2017 | 31.12.2016
1. Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty do 12 miesiecy 5139 7547
a) od jednostek powiazanych 0 0
b) od pozostalych jednostek 5139 7547
2. Naleznoéci sporne 443 457
3. Naleznoéci ukladowe 120 120
4. Naleznoéci z tytulu niezakonczonych umoéw uslugowych 516 310
5.  Wyplacone zaliczki na poczet dostaw 15 2
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug brutto, razem 6233 8436
Odpisy aktualizujace naleznoéci —565 —577
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug i im podobne netto, razem 5668 7859

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug sa nieoprocentowane i maja zazwyczaj 30-dniowy
termin platnosci.
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Na dzien 31 marca 2017 roku z kwoty 565 tys. zlotych odpiséw aktualizujacych nalez-
nosci:

— kwota 443 tys. ztotych dotyczy naleznosci spornych,
— kwota 120 tys. zlotych dotyczy naleznoéci ukladowych.
— kwota 2 tys. zlotych dotyczy naleznoéci z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty do
12 miesiecy.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku z kwoty 577 tys. zlotych odpiséw aktualizujacych na-
leznosci:
— kwota 457 tys. zlotych dotyczy naleznoéci spornych,

— kwota 120 tys. zlotych dotyczy naleznoéci ukladowych.

Na dzien 31 marca 2016 roku z kwoty 592 tys. ztotych odpiséw aktualizujacych nalez-
nosci:

— kwota 10 tys. zlotych dotyczy naleznoéci z tytulu dostaw i uslug o okresie splaty
do 12 miesiecy,

— kwota 582 tys. ztotych dotyczy naleznosci sadowych.

Wykazywane odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci z tytutlu dostaw i ustug szaco-
wane sa na koniec kazdego kwartatu.

13.13 Nota nr 10. Pozostale naleznosci krotkoterminowe

(w tys. zl)
31.03.2017 | 31.12.2016
a) z tytulu podatkéw 156 20
b) od pracownikow 8 19
c) pozostale naleznosci 226 321
d) rozliczenia miedzyokresowe 599 472
Pozostale naleznosci krotkoterminowe, razem 989 832

13.14 Nota nr 11. Krotkoterminowe aktywa finansowe (w tys. zl)

13.14.1 Srodki pieniezne i inwestycje krotkoterminowe

31.03.2017 | 31.12.2016

1. Srodki pieni¢zne, w tym 5848 3962
a) $rodki pieniezne w kasie 3 2
b) $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 5845 3960
c) inne $rodki pieniezne

2. Udzielone pozyczki krotkoterminowe 91 113
3. Nalezne dywidendy od jednostek powiazanych 0 0

Srodki pienie¢zne i inwestycje krotkoterminowe, razem 5939 4075
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13.15 Nota nr 12. Rapital podstawowy i pozostaly kapital
zapasowy (w tys. zlotych)
13.15.1 Rapital podstawowy: Warto$¢ nominalna jednej akcji = 1,00 zl
) Wartos¢ .
Seria/ Rodzaj ROdZéjl Liczba serii/emisji Sposol? Data re-
emisja akeji uprzgwres akgji wg wartosci pOklijIH jestraciji
jowania . . kapitalu
nominalnej
A na okaziciela zwykle 100000 100 udzialy w spoélce 31.10.1996
B na okaziciela zwykle 700000 700 pieniezny 14.01.1997
C na okaziciela zwykle 73700 74 pienigzny 20.03.1997
D na okaziciela zwykle 179000 179 pienigzny 20.03.1997
E na okaziciela zwykle 48 800 49 pieniezny 22.03.2000
E na okaziciela zwykle 32940 33 pieniezny 31.05.2000
E na okaziciela zwykle 15860 16 pieniezny 27.07.2000
F na okaziciela zwykle 526 350 526 pieniezny 31.05.2000
G na okaziciela zwykle 15055 15 pieniezny 26.04.2002
H na okaziciela zwykle 94 314 94 pieniezny 06.06.2005
I na okaziciela zwykle 102700 103 pieniezny 27.10.2005
Liczba akcji razem 1888719
Rapital akcyjny razem 1889
13.15.2 Pozostaly kapital zapasowy
31.03.2017 | 31.12.2016
a) utworzony ustawowo lub zgodnie ze statutem 12238 10670
b) nadwyzka (zmniejszenie) ze zbycia akcji wlasnych —5418 —5418
c) przeniesiony z kapitalu rezerwowego 8210 6741
d) inny 71 71
Rapital zapasowy, razem 15101 12064

13.15.3 Rapital rezerwowy

Rapital rezerwowy wykazany na dzien 31 marca 2017 roku w wysokosci 10460 tys. zl

zostal utworzony:

— na podstawie uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariu-
szy z dnia 30 czerwca 2015 roku w celu pokrycia kosztéw zwiazanych z nabyciem

przez Spoltke dominujaca akcji wlasnych.

— na podstawie uchwaly nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 23 marca 2016 roku dotyczacej podzialu zysku za rok 2015 w jednostce do-
minujacej o przekazaniu zysku na kapital rezerwowy utworzony z przeznaczeniem

na sfinansowanie nabycia akcji wlasnych Spotki.

Na dzien publikacji raportu Macrologic posiada 159.436 akcji wtasnych, ktére stanowia
8,4% ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Pakiet ten zostal objety
w dwoch transzach: dniu 27 sierpnia 2015 i 15 wrze$nia 2016. Wiecej w punkcie |15.8.4.
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13.16 Nota nr 13. Zobowiazania dlugoterminowe (w tys. zl)

13.16.1

Zobowiazania dlugoterminowe

31.03.2017 | 31.12.2016
1. Rredyty bankowe i pozyczki 0 0
2. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 1341 1486
3. Dotacje rzadowe 146 195
4. Rezerwy dlugoterminowe 414 414
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 1901 2095

13.16.2 Dotacje rzadowe i rezerwy dlugoterminowe

— zmiana stanu w 1 kwartale 2017

Dotycza:

— rozliczenia dotacji unijnych na zakup Srodkéw trwalych i nakladéw na prace roz-

wojowe.

— naliczonych rezerw na $wiadczenia emerytalne.

Rezerwy .
Stan na | Wzrost wykorzy- Zmiana Wartoéc¢
; klasyfikacji
pocza rezerw stane Y _ ] na
tek w okre- | ke na koniec koniec

okresu sie sie okresu okresu
rozliczenie dotacji unij- 195 49 146
nych
rezerwy na Swiadcze- 414 414
nia emerytalne pracow-
nikow

13.16.3 Dotacje rzadowe i rezerwy dlugoterminowe

— zmiana stanu w 1 kwartale 2016

Dotycza:

— rozliczenia dotacji unijnych na zakup Srodkéw trwalych i nakladéw na prace roz-

wojowe.

— naliczonych rezerw na Swiadczenia emerytalne.

Rezerw ,
Stan na | Wzrost wyk orzs— Zmiana Wartoéc¢
pocza- | rezerw stane klasyﬁk.acji na
tek w okre- w okre- na koniec koniec
okresu sie sie okresu okresu
rozliczenie dotacji unij- 661 143 518
nych
rezerwy na $wiadcze- 395 395
nia emerytalne pracow-
nikow
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13.17 Nota nr 14. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu
dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

13.17.1 Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug oraz po-
zostale zobowiazania

31.03.2017 | 31.12.2016
1. Z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty do 12 miesiecy 637 1497
— w tym wobec jednostek powiazanych
2. Pozostale zobowiazania 9763 4781
a) przychody przyszlych okreséw z tytulu umoéw ushugo- 1511 1603
wych
b) z tytulu podatkéw i cel 1173 1691
c) z tytulu ubezpieczen i innych Swiadczen 854 862
d) z tytulu leasingu finansowego 590 596
e) pozostale zobowiazania 5635 29
Zobowiazania kroétkoterminowe z tytulu dostaw i uslug | 10400 6278
oraz pozostale zobowiazania, razem

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane
w terminach 14-dniowych.

13.18 Nota nr 15. Kredyty bankowe i pozyczki (w tys. zlo-
tych)

Spolka dominujaca Dnia 19 czerwca 2009 roku zawarta zostala z Bankiem PERAO SA
umowa kredytu w rachunku biezacym. Warto$¢ umowy wynosita 2 min zl. Opro-
centowanie zostato oparte o WIBOR 1M.

Aneksem numer 12 z dnia 23 marca 2017 roku przedluzono umowe kredytu do dnia
30 kwietnia 2018 roku; warto$¢ udzielonego kredytu wynosi 3 mln ztotych.

Na dzien bilansowy 31 marca 2017 roku, 31 grudnia 2016 roku i 31 marca 2016 roku
linia kredytowa nie byla wykorzystana.

Spolka zalezna Dnia 18 listopada 2014 roku zawarta zostala z Bankiem PERAO SA umo-
wa kredytu w rachunku biezacym. Warto$¢ umowy wynosi 300 tys. zlotych. Termin
splaty 31 pazdziernika 2015 roku. Oprocentowanie zostalo oparte o WIBOR 1M.

W dniu 13 pazdziernika 2016 Aneksem numer 2 zmieniono kwote udzielonego kre-
dytu do wysokosci 220 tys. zlotych oraz przedluzono kredyt o kolejne 12 miesigcy
do 31 pazdziernika 2017.

Na dzien bilansowy 31 marca 2017 roku, 31 grudnia 2016 roku i 31 marca 2016 roku
linia kredytowa nie byla wykorzystana.
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13.19 Nota nr 16. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju Dnia 23 listopada 2012 roku Spo6l-
ka dominujaca podpisala z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofi-
nansowanie projektu Skuteczne zarzadzanie firma z innowacyjnym pakietem Xpertis.
Umowa stanowi o finansowaniu 25% kosztéow kwalifikowanych z 8,2 mln z} lacznych
kosztow projektu. Prawne zabezpieczenie umowy stanowi weksel wlasny in blanco
opatrzony klauzula ,nie na zlecenie” wraz z deklaracja wekslowa.

Guwarancja czynszowa Na dzien 31 marca 2017 w Spélce dominujacej wystepuje gwa-
rancja bankowa dotyczaca umowy najmu lokalu bedaca zabezpieczeniem zaplaty
za czynsz. Warto$§¢ gwarancji wynosi 67 tys. euro. Na dzien 31 grudnia 2016 i 31 mar-
ca 2016 warto$¢ gwarancji wynosila 67 tys. euro.

Prawnym zabezpieczeniem roszczen banku o zwrot sumy zaplaconej wlascicielowi
nieruchomodéci jest:

— weksel wlasny in blanco wystawiony przez Emitenta,

— nieodwolalne pelnomocnictwo do dysponowania wszystkimi rachunkami bie-
zacymi prowadzonymi w Banku,

— odéwiadczenie zleceniodawcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucii,

— przeniesienie Srodkow pienieznych na wlasnoé¢ banku w wysokosci 33,5 tys. eu-
ro.

Zabezpieczenie kredytu Dnia 19 czerwca 2009 roku Macrologic S.A. podpisal z Ban-
kiem Polska Rasa Opieki SA umowe kredytu w rachunku biezacym. Prawne zabez-
pieczenie kredytu stanowia:

— pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi prowadzonymi w Ban-
ku,

— weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa,

— oS$wiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucii.

Zabezpieczenie leasingu Dnia 3 marca 2015 roku Macrologc SA podpisal z firma ING Le-
ase (Polska) sp. z o.0. z siedziba w Warszawie umowe o leasingu samochodu osobo-
wego. Prawnym zabezpieczeniem umowy jest weksel wasny in blanco.

Zabezpieczenie kredytu Dnia 18 listopada 2014 roku spoélka zalezna podpisala z Ban-
kiem Polska Rasa Opieki SA umowe kredytu w rachunku biezacym. Prawne zabez-
pieczenie kredytu stanowia:

— pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi prowadzonymi w Ban-

ku,
— weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowsa,

— o$wiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji.

Zabezpieczenie leasingu Spoélka zalezna ma podpisane umowy leasngu z Europejskm
Funduszem Leasingowym. Prawnym zabezpieczeniem umoéw sa weksele wlasne
in blanco.
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13.20 Nota nr 17. Dotacje rzadowe i rezerwy krotkotermi-
nowe (w tys. zlotych)
13.20.1 Dotacje rzadowe i rezerwy krotkoterminowe
31.03.2017 | 31.12.2016

dotacje rzadowe 391 466
rezerwy na urlopy 529 418
rezerwy na koszty reklamaciji 0 22
rezerwy na koszty poniesione, niezafakturowane 0 92
na wynagrodzenia w ramach programu motywacyjnego 0 460
rezerwy pozostale 2 3
krotkoterminowe rozliczenia przychodow 8 0
rezerwy krotkoterminowe razem 539 995

13.20.2 Dotacje rzadowe i rezerwy krotkoterminowe — zmiana stanu
w 1 kwartale 2017

Wzrost Rezerwy Rezerwy | Wartos¢
Stan na wykorzy- rozwia-
poczatek rezerw Y Y Ila.
w okre- stane zane koniec
okresu sie w okresie | w okresie okresu
dotacje rzadowe 466 75 391
na urlopy 418 111 529
na koszty reklamaciji 22 22 0
na koszty poniesione, nie- 92 92 0
zafakturowane
na wynagrodzenia w ra- 460 460 0
mach programu premio-
wego
rezerwy pozostale 2 2
krotkoterminowe  rozli- 9 1 8
czenia przychodoéw
rezerwy krotkoterminowe 994 120 575 0 539

razem
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13.20.3 Dotacje rzadowe i rezerwy krotkoterminowe — zmiana stanu
w 1 kwartale 2016

Wizrost Rezerwy Rezerwy | Wartos¢
Stan na wykorzy- rozwig-
poczatek rezerw Y Y nz.a
w okre- Stane zane koniec
okresu sie w okresie | w okresie okresu
dotacje rzadowe 582 4 578
na urlopy 425 76 4 497
na koszty reklamaciji 24 24
na wynagrodzenia (wraz 318 318
z narzutami ZUS) za rok
2015 wyplacone w 2016
roku
na wynagrodzenia w ra- 439 140 439 140
mach programu premio-
wego
na koszty poniesione, nie- 65 65
zafakturowane
rezerwy pozostale 163 10 153
rezerwy krotkoterminowe 1435 216 861 790
razem
13.21 Nota nr 18. Identyfikacja segmentow operacyjnych

Na podstawie zapiséw art. 13 Statutu Spotki Macrologic oraz art. 2 Regulaminu Zarzadu
przyjeto, ze gléwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych
jest Zarzad Spolki.

W odniesieniu do wymogéw informacyjnych opisanych w MSSF 8, Zarzad Macrolo-
gic przeprowadzil analize zmierzajaca do wykazania segmentéw operacyjnych, w ktérych
jest prowadzona dzialalno$¢ Spolki. Po analizie, Zarzad stwierdzil, ze dzialalno$¢ Spolki
jest realizowana w ramach jednego segmentu — polskiego rynku produktéw i ustug.

Szczegbdlowa analiza Zarzadu zostala opublikowana w .sprawozdaniu Grupy za rok 2009,
opublikowanym 18 marca 2010 roku.

Gléwny decydent operacyjny, na podstawie paragrafu 5 MSSF 8 Segmenty opera-
cyjne, stwierdzil, ze segmentami operacyjnymi w Grupie Rapitalowej Macrologic sa od-
dzielnie dzialalno$¢ gospodarcza jednostki dominujacej oraz jej poszczeg6lnych jednostek
zaleznych. Jednostki te prowadzac dzialalnos¢ gospodarcza uzyskuja przychody i ponosza
koszty, sa dostepne ich sprawozdania, ktére sa regularnie przegladane przez gléwnego
decydenta operacyjnego w celu podjecia decyzji o zasobach alokowanych do segmentu
i ocenie wynikéw dzialalno$ci.

Grupa Rapitalowa Macrologic sklada sie z jednostki dominujacej oraz jednej jednost-
ki zaleznej: Retilia sp. z 0.0. Glowny decydent operacyjny uznal jednostke dominujaca
oraz spolke Retilia za odrebne segmenty sprawozdawcze.


http://www.macrologic.pl/relacje/raporty/raporty_okresowe/roczne_skonsolidowane

13.21. Nota nr 18. ldentyfikacja segmentéw operacyjnych.

13.21.1 Wybrane dane o segmentach sprawozdawczych na 31 marca 2017
Aktywa Przgchoqy Zysk/
operacyjne Strata
Wartos¢ % Wartos¢ % Wartos¢
Macrologic SA 39165 91,85 13580 95,92 2202
Retilia sp. z o.0. 3473 8,15 578 4,08 —28
Razem 42638 14 158 2174

13.21.2 Skonsolidowane segmenty operacyjne — ujawnienia

Przychody operacyjne za okres od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017

Segment Rorekty | Dzialal-
Pozostale . o
podsta- Razem | konsolida- nosé
segmenty . ,
wowy cyjne ogolem
Od klientéw zewnetrznych 13568 578 14146 14 146
Pomiedzy segmentami 12 0 12 —12 0
Razem przychody operacyjne | 13580 578 14158 —12 14 146
Przychody operacyjne za okres od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016
Segment Pozostale Horekt'y D21a,1'i11—
podsta- Razem | konsolida- nosé
segmenty . ,
wowy cyjne ogolem
Od klientéow zewnetrznych 13503 652 14155 14155
Pomiedzy segmentami 12 2 14 —14
Razem przychody operacyjne | 13515 654 14169 —14 14155
Przychody finansowe za okres od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017
Segment Pozostale Korekt.y DZIa,l(,il—
podsta- Razem | konsolida- noéé
segmenty . .
wowy cyjne ogodlem
Od klientéw zewnetrznych 11 11 11
Pomiedzy segmentami
Razem przychody finansowe 11 11 11
Przychody finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016
Segment Pozostale Korekt.y DZIa,l(,il—
podsta- Razem | konsolida- noéé
segmenty , ,
wowy cyjne ogodlem

Od klientéw zewnetrznych
Pomiedzy segmentami

11

11

11

Razem przychody finansowe

11

11

11
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Zysk (strata) segmentu przed opodatkowaniem za okres od 1 stycznia 2017 do 31 mar-
ca 2017

Segment Rorekty | Dzialal-
Pozostale k L
podsta- Razem | konsolida- nosé
wowy segmenty cyjne ogdlem
niki -
Wyniki 2718 29 2689 2689

Zysk (strata) segmentu przed opodatkowaniem za okres od 1 stycznia 2016 do 31 mar-
ca 2016

Segment Rorekty | Dzialal-
Pozostale ; L.
podsta- azem | konsolida- noéc¢
segmenty ) )
wowy cyjne ogo6lem
Wyniki 2721 4 2725 2725

Aktywa i zobowiazania segmentu za okres od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017

Segment Rorekty | Dzialal-
Pozostale , L2
podsta- Razem | konsolida- no$¢
segmenty . ,
wowy cyjne ogdlem
Aktywa 39165 3473 42638 —2315 40323
Zobowiazania 13034 201 13235 —4 13231

Aktywa i zobowiazania segmentu za okres od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016

Segment Rorekty | Dzialal-
Pozostale | .
podsta- Razem | konsolida- nos&é
segmenty , .
wowy cyjne ogolem
Aktywa 36 308 3463 39771 —2189 37582
Zobowiazania 6425 268 6693 —15 6678

13.22 Nota nr 19. Niektore dane dotyczace jednostek powia-
zanych kapitalowo z emitentem (w tys. zlotych)
Naleznoéci | Zobowiaza- | Przychody
brutto nia emitenta ze Zakupy
emitenta od wobec sprzedazy od spolek
Nazwa jednostki spotek spolek Emitenta do powiaza-
z tytulu z tytulu spolek po- nych
dostaw dostaw wiazanych kapitalowo
i ustug i uslug kapitatowo
Retilia sp. z o.0. 4 12
Razem spolki zaleine 4 12

Wylaczenia wzajemne miedzy spotkami objetymi konsolidacja wynosza (w tys. zl):
- w naleznoéciach i zobowiazaniach z tytulu dostaw
- w przychodach i kosztach operacyjnych

4 tys. zt

12 tys. zt
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13.23 Nota nr 20. Transakcje z pozostalymi podmiotami po-
wigzanymi

W  pierwszym kwartale 2017 roku wystapily transakcje jednostki zaleznej z pozostatymi
podmiotami powiazanymi:

— czlonek Rady Nadzorczej spo6tki dominujacej: wynajem lokalu na kwote 9 tys. zlotych.

Wartosc¢ za I kwartal 2016 wyniosla 9 tys. zlotych.

13.24 Nota nr 21. Wynagrodzenia wyplacone osobom za-
rzadzajacym i nadzorujacym

Wpynagrodzenia wyplacone osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Emitenta wyniosly
(brutto w tys. zlotych):

Rada Nadzorcza ‘ I kwartal 2017 ‘ I kwartal 2016
z tytulu pelnienia czynnoéci nadzorczych: 84 70
z tytulu wynagrodzen pracowniczych: 37 37
z tytulu $wiadczenia innych uslug: 79 50
Razem Rada Nadzorcza 200 157
Zarzad I kwartal 2017 I kwartal 2016

z tytulu pelnienia czynnoéci zarzadczych: 42 60

z tytulu wynagrodzen pracowniczych: 85 127

wyplaty w ramach programu motywacyjnego 202 256

Razem Zarzad 329 443

Wynagrodzenia wyplacone osobom zarzadzajacym w spoélkach zaleznych (brutto wy-
niosty w tys. ztotych:

Zarzad I kwartal 2017 I kwartal 2016
z tytulu pelnienia czynnoéci zarzadczych: 15 15
Razem Zarzad 15 15

13.25 Nota nr 22. Sposob przeliczenia wybranych danych
finansowych na euro

Wpybrane dane finansowe podane w raporcie zostaly przeliczone na euro nastepujaco:

— pozycje aktywow i pasywoéw wedlug Sredniego kursu euro ogloszonego przez NBP
obowiazujacego 31.03.2017 roku — 4,2198 zI (dla roku poprzedniego na dzien 31.03.2016
— 4,2684 zl),

— pozycje rachunku zyskow i strat, przeplywoéw pienieznych za 1 kwartal 2017 roku
wedlug Sredniej arytmetycznej $rednich kurséw euro ogloszonych przez NBP i obo-
wiazujacych w ostatnim dniu kazdego zakonczonego miesiaca objetego raportem
—4,2891 71,

— pozycje rachunku zyskoéw i strat, przeplywoéw pienigznych za za I kwartal 2016 roku
wedlug $redniej arytmetycznej $rednich kurséw euro ogloszonych przez NBP i obo-
wiazujacych w ostatnim dniu kazdego zakonczonego miesiaca objetego raportem
— 4,3559 zk.
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13.25.1 Wpybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania fi-

nansowego
w tys. ztotych w tys. euro
narastajaco narastajaco
za | kw. za | kw. za | kw. za | kw.
2017 2016 2017 2016
Przychody netto ze sprzedazy produk- 14 006 13960 3265 3205
téw, towardw i materialéow
Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej 2718 2722 634 625
Zysk (strata) brutto 2689 2725 627 626
Zysk (strata) netto,w tym: 2174 2276 507 523
1. przypadajacy akcjonariuszom jed- 2174 2276 507 523
nostki dominujacej
Przeplywy pieniezne netto z dzialal- 3468 3108 809 714
noéci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialal- —1431 —1525 —334 —350
noéci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialal- —152 —21 -35 -5
noéci finansowej
Przeplywy pienigzne netto, razem 1885 1562 439 359
Aktywa, razem 40323 37582 9556 8805
Zobowiazania dlugoterminowe 1901 966 450 226
Zobowigzania krotkoterminowe 11330 5712 2685 1338
Rapital wlasny ogolem 27092 30904 6420 7240
1. przypadajacy akcjonariuszom jed- 27092 30904 6420 7240
nostki dominujacej
Rapital podstawowy 1889 1889 448 443
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 1729283 1855 860 1729283 1855860
Rozwodniona $rednia wazona liczba | 1729283 1855860 1729283 1855860
akcji (w szt.)
Podstawowy zysk (strata) na jedna ak- 1,26 1,23 0,29 0,28
cje za | kwartal (w zl)
Podstawowy zysk (strata) z dzia- 1,57 1,47 0,37 0,34
falnosci operacyjnej na jedna akcje
za 1 kwartal (w zl)
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 15,67 16,65 3,71 3,90
(w zl/EUR)
Rozwodniona  warto$¢  ksiegowa 15,67 16,65 3,71 3,90
na jedna akcje (w z/EUR)
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13.25.2 Wybrane dane finansowe jednostkowego sprawozdania finanso-

wego
w tys. zlotych w tys. euro
narastajaco narastajaco
za | kw. za | kw. za | kw. za | kw.
2017 2016 2017 2016
Przychody netto ze sprzedazy produk- 13444 13318 3134 3057
téw, towardw i materialéow
Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej 2747 2717 640 624
Zysk (strata) brutto 2718 2721 634 625
Zysk (strata) netto 2202 2185 513 502
Przeplywy pieniezne netto z dzialal- 3275 3070 764 705
noéci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialal- —1309 —1445 —305 —332
noéci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialal- —146 —12 —-34 -3
noéci finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem 1820 1613 424 370
Aktywa, razem 39165 36 308 9281 8506
Zobowiazania dlugoterminowe 1891 955 448 224
Zobowigzania krotkoterminowe 11143 5470 2641 1282
Rapital wlasny 26131 29883 6192 7001
Rapital podstawowy 1889 1889 448 443
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 1729283 1855 860 1729283 1855 860
Rozwodniona $rednia wazona liczba | 1729283 1855 860 1729283 1855 860
akcji (w szt.)
Podstawowy zysk (strata) na jedna ak- 1,27 1,18 0,30 0,27
cje za rok (w zl)
Podstawowy zysk (strata) z dzialalno- 1,59 1,46 0,37 0,34
§ci operacyjnej na jedna akcje za rok
(w zh)
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 15,11 16,10 3,58 3,77
(w zl/EUR)
Rozwodniona  warto$¢  ksiegowa 15,11 16,10 3,58 3,77
na jedna akcje (w zl/EUR)
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13.26 Nota nr 23. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych

w I kwartale 2016.

13.26.1 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

W pierwszym kwartale 2017 nastapil spadek aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego o kwote 101 tys. zt z bedacy wynikiem:

uznania podatkowo przychodéw przysztych okresé6w — spadek o 19 tys. zl,
wzrostu wartoéci odpiséw aktualizujacych naleznoéci — wzrost o 5 tys. zl,
wzrostu rezerwy na zalegle urlopy — wzrost o 21 tys. zl,

zaplaty zobowiazan nieuznanych za koszty podatkowe w poprzednim okresie — spa-
dek o 17 tys. zl,

rozwiazania rezerwy na reklamacje — spadek o 4 tys. zl,

rozwiazania rezerwy na wynagrodzenia zarachowane w koszty poprzedniego okresu
— spadek o 87 tys. zl.

Nastapil spadek o 49 tys. zt wartosci dlugoterminowych dotacji unijnych i spadek o 75
tys. zI wartoéci krotkoterminowych dotacji unijnych wynikajacy z rozliczenia dotacii.

Nastapil spadek rezerw krétkoterminowych o 462 tys. zI bedacy wynikiem:

wzrostu (per saldo) rezerw na niewykorzystane urlopy — 111 tys. zl,
spadku rezerw dotyczacych niezafakturowanych kosztéw — 92 tys. zl,
spadku rezerw na reklamacje — 22 tys. zi,

spadku rezerw wynikajacego z wyplaty wynagrodzen w ramach programu moty-
wacyjnego — 460 tys. zl,

wzrostu pozostalych rezerw — 1 tys. zl.

Nastapil spadek (per saldo) warto$ci odpiséw aktualizujacych naleznosci o kwote
12 tys. zk

utworzono odpisy na naleznoéci watpliwe w wysokosci 14 tys. zl,

zmniejszono kwote odpiséw na naleznoéci watpliwe o 26 tys. zl z tego:

- wykorzystanie odpiséw naleznoéci — 23 tys. zl,

- zaplata naleznoéci przez kontrahentéow — 3 tys. zl.



Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci
za pierwszy kwartal 2017 roku
Grupy Macrologic

macrologic ®
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Rozdzial 14

List Prezesa do AKkcjonariuszy

Drodzy Akcjonariusze,

Pierwszy kwartal 2017 roku uplynal w Macrologic pod znakiem dzialan zwiazanych
z dostosowaniem oprogramowania naszego autorstwa do zmian w prawie, co wplyneto
na uzyskanie podobnych przychodéw i rentownoséci w odniesieniu do wynikéw analo-
gicznego okresu roku ubieglego: Male i érednie organizacje przygotowywaly sie do pracy
z Jednolitym Plikiem Kontrolnym do czego zostaly zobowiazane od stycznia 2017 roku.
Macrologic S.A. zapewnil swoim klientom aktualizacje wersji uzytkowych oraz wsparcie
doradcze, dzigki ktéoremu przygotowal przedsigbiorstwa do procesu zbierania i bezpiecz-
nego udostepniania danych w toku odrebnych procedur organizacyjnych.

Wraz z istotnym obciazeniem operacyjnym zwiazanym z implementacja zmian praw-
nych, rosnace poczucie niepewnosci wynikajace z duzej zmiennoéci czynnikéw makroeko-
nomicznych oraz istniejacych ryzyk regulacyjnych zmniejszyly sklonnos¢ do inwestowa-
nia w przedsiebiorstwach, réwniez w rozwiazania informatyczne wspierajace podstawowy
biznes.

Rownoczeénie w pierwszym kwartale 2017 Macrologic S.A. prowadzil szereg projek-
tow zmierzajacych do pozyskania klientéw, ktérzy stana sie uzytkownikami nowego pro-
duktu Spoélki Macrologic Merit. W opinii Zarzadu percepcja rozwiazania jest pozytywna,
co pozwolilo na zakonczenie z sukcesem pierwszych projektéw wdrozeniowych. Spotka
zaklada, ze kolejne okresy beda sprzyja¢ dalszemu wzrostowi akcji rynkowej oraz poprawy
wynikéw Spolki dominujacej w obszarze sprzedazy i rentownoSci.

Po zamknieciu okresu sprawozdawczego Spoétka powzigla informacje o wezwaniu
na sprzedaz akcji Macrologic ogloszona przez Zarzad Asecco Business Solutions. W opinii
Zarzadu dzialanie to potwierdza postrzeganie Spolki jako atrakcyjnego partnera na rynku
rozwigzan ERP oraz stanowi uznanie dla potencjalu rozwiazan wlasnych i kompetenciji
zespolu. Wezwanie nie ma wplywu na strategie Spo6lki, ani na obsluge klientéw, ktérzy
teraz i w przysztosci moga liczyé na réwnie wysoki standard wspoélpracy, jak dotychczas.

Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz, Prezes Zarzqdu Macrologic S.A.
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Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 15

Wyniki I kwartalu 2017 w ocenie
Zarzadu

15.1 Waziniejsze zdarzenia I kwartalu 2017

Osiagniete wyniki Przychody Grupy Macrologic po pierwszym kwartale 2017 r. wynio-
sty 14 mln z! i sa tozsame z wynikami osiggnietymi w analogicznym okresie roku
ubieglego. Przychody Spoélki-matki Macrologic SA wyniosty 13,4 mln zl i sq wyzsze
0 1% (+0,1 mln zl) od wynikéw pierwszego kwartalu 2016.

Zysk netto Grupy po pierwszym kwartale 2017 wynio6st 2,2 mln z! i jest nizszy o 4%
(-0,1 mln zl) od wyniku netto osiagnietego przez Grupe rok wczeéniej, ktory wtedy
wynosil 2,3 mln zl. Zysk netto Macrologic SA wyniést 2,2 mln z} i jest tozsamy
z wynikiem osiagnietym przez Spo6tke rok wczesniej. Wiecej informacji o wynikach

Publikacja sprawozdan za rok 2016 i decyzje WZA 10 lutego 2017 Macrologic ja-
ko czwarta spo6tka gieldowa opublikowal zaudytowane raporty jednostkowy i skon-
solidowany za rok 2016.

20 marca 2017 odbylo si¢ WZA akcjonariuszy, ktore zatwierdzito opublikowane spra-
wozdania i podjelo decyzje o wyplacie 5,6 mln zl (blisko 80%) calego zysku netto
za rok 2016 w postaci dywidendy. Stopa dywidendy wynosi 3,25 zl na jedna akcje.

Wiecej o powyzszych zdarzeniach w punkcie i15.5¢

Zmiany we wladzach Spotki W dniu 20 marca WZA dokonalo zmian w skladzie Ra-
dy Nadzorczej poprzez powolanie nowych niezaleznych czltonkéw Rady w osobach
Pan6w Janusza Krzeminskiego i Piotra Jaworskiego oraz odwolala Pana Krzysztofa
Szczype z funkcji Czlonka Rady.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza powolala Zarzad Spoélki na kolejna dwuletnia
kadencje. Do Zarzadu Macrologic dolaczyl Pan Rrzysztof Szczypa, obejmujac funkcije
Czlonka Zarzadu — Dyrektora Sprzedazy. Wiecej informacji w punkcie 115.5:
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15.2 Zdarzenia i czynniki majace istotny wplyw na osia-
gniete wyniki finansowe

15.2.1 Czynniki zewnetrzne
Roniunktura gospodarcza i klimat inwestycyjny

Przychody Macrologic sa skorelowane ze wzrostem Produktu Krajowego Brutto.

Jak wynika z ankiety Szybki Monitoring NBP opublikowanej w styczniu 2017, mimo
wyzszego popytu w IV kw 2016, ktéry zdaniem ankietowanych powinien utrzymac sie
rowniez w I kw. 2017 r., respondenci sformulowali bardziej pesymistyczne oczekiwania
co do zmian wlasnej kondycji w calym 2017 r. Wzrost pesymizmu moze byé efektem
zglaszanych przez przedsiebiorstwa barier rozwoju: podwyzszonej niepewnoéci, zwiazanej
z wahaniami kursu zlotego i cen, a takze z trudnymi do przewidzenia skutkami zapowia-
danych zmian legislacyjnych. W I kw. koniunktura moze — przynajmniej przejsciowo —
jeszcze sie poprawié, ale prognozy o dluzszym horyzoncie cechuje niewielki i malejacy
optymizm.

Ocena wielkoéci przyszltego popytu w Swietle gorszych prognoz sytuaciji jest niejedno-
znaczna. Za utrzymaniem si¢ tendencji wzrostowych przemawia zaréwno niska bariera
popytowa, jak tez dalszy wzrost kwartalnych prognoz popytu i produkciji. Jednakze row-
nolegle spad! stopien wykorzystania mocy produkcyjnych, a prognozy nowych zamoéwien
pozostaly ponizej swojej Sredniej dlugookresowe;.

Ponadto cze$¢ optymizmu prognoz moze wynika¢ z korzystnej sytuacji, w jakiej zna-
lezli si¢ eksporterzy wskutek deprecjacji zlotego, a wzrost przychodéw z tytulu sprzedazy
zagranicznej moze mie¢ wymiar wylacznie nominalny, wplywajac pozytywnie na zyski,
a niekoniecznie na produkcje.

Dobra sytuacja firm powinna nadal sprzyja¢ tworzeniu miejsc pracy. Od kilku kwarta-
6w wskaznik prognoz zatrudnienia jest wzglednie staly i znajduje si¢ wyraznie powyzej
swojej Sredniej dlugookresowe;j.

W I kw. 2017 r. plany wzrostu zatrudnienia deklaruje wyraznie wigcej firm niz przed-
sigbiorstw planujacych ograniczy¢ liczbe pracownikéw. W obliczu rosnacej niepewnosci
i malo optymistycznych prognoz sytuacji utrzymanie si¢ dobrych prognoz zatrudnienia
wskazuje na wyrazna potrzebe rozwoju.

Zmiany prawne

Na rozwdj rynku rozwiazan ERP wplywaja zmiany w przepisach prawa gospodarczego.
Na przelomie roku 2016-2017 Spo6lka dominujaca przygotowywala male i Srednie organi-
zacje do zmiany zwiazanej z przepisami o tak zwanym Jednolitym Pliku Kontrolnym, czy-
li zestawie informaciji, jakie droga elektroniczna beda przesylali przedsigebiorcy do urzedow
skarbowych.

Do realizacji tego obowiazku przygotowywaly si¢ organizacje Srednie i male, ktére
sa objete przekazywaniem danych dotyczacych VAT w formacie JPR od 1 stycznia 2017 ro-
ku. Firmy duze sprawozdaja wedlug nowych zasad od 1 lipca 2016 roku.

Gléwnym celem wprowadzenia Jednolitego Pliku Rontrolnego jest uszczelnienie sys-
temu podatkowego. ,Zgodnie z zapowiedziami kontrole elektroniczne maja przebiegac
dokladniej, szybciej i sprawniej. Tym samym bedzie mozna przeprowadzi¢ ich wigcej niz
tych tradycyjnych” — moéwi Renata Lukasik dyrektor ds. oprogramowania, Czlonek Za-
rzadu Macrologic SA, polskiego dostawcy. Efektem ma by¢ wyzsza $ciagalnoé¢ podatkow
oraz wigksza wykrywalnos¢ nieprawidlowosci. Szczegdélowe dane dostarczane urzedom
skarbowym maja réwniez postuzy¢ do prowadzenia bardziej zaawansowanych kontroli
krzyzowych, czyli weryfikacji dokumentéw posiadanych przez obie strony strony: podat-
nika i jego kontrahenta.
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Sezonowos¢é

Okres pierwszego kwartalu jest dla Spotki dominujacej obok czwartego kwartalu okresem
intensywnych prac na rzecz klientéw Macrologic. W tym czasie uzytkownicy oprogramo-
wania z obszaréw Finanse i Personel oczekuja wsparcia przy zadaniach zwiazanych z za-
konczeniem roku obrotowego i uruchomieniem nowych definicji deklaracji podatkowych.
Dodatkowo, nowi klienci czesto oczekuja uruchomienia systemu i nowych funkcjonalnosci
wraz z poczatkiem nowego roku kalendarzowego.

Dotacje UE

W pierwszym kwartale 2017 Spoéltka nie realizowala projektow dotacyjnych na rzecz wla-
snych klientéw przy finansowaniu wydatkéw na informatyke. Spotka nie korzystala row-
niez z finansowania dziatalno$ci badawczo-rozwojowej poprzez nowe programy dotacyjne.

Nowa perspektywa finansowa dla Polski na lata 2014-2020 w sposéb praktyczny nie wspie-
ra dzialan, ktére prowadzi Spélka na rzecz klientow i w zakresie wlasnych prac badawczo-
rozwojowych.

15.2.2 Czynniki wewnetrzne
Fundamenty dzialalnosci

Istotne czynniki majace wplyw na dzialanie Grupy i Spoélki dominujacej w pierwszym
kwartale 2017 zostaly opisane w punkcie i15.3:

Stabilny model biznesowy

Atutem Grupy a zwlaszcza Spoélki-matki jest istotny udzial przychodéw powtarzalnych
w strukturze sprzedazy, znaczacy udzial przychodéw od dotychczasowych klientéow, ich
wysoka lojalno$¢ we wspdlpracy, elastyczny sposéb dostarczania produktu w postaci
umoéw o stala wspoélprace, rozwiazan ,w chmurze” lub outsourcing funkcji zarzadczych.
Dodatkowymi atutami sa pozytywna rentownos¢, niskie zadluzenie oraz skuteczne odzy-
skiwanie naleznoéci. To wszystko sprawia, ze sytuacja ekonomiczna Emitenta jest stabilna
i przewidywalna. Pozwala to na systematyczne budowanie platformy korzysci dla klientéw
i akcjonariuszy.

Dotacje UE

W latach 2013-2015 Macrologic SA realizowal projekt inwestycyjny wspoélfinansowany
ze Srodkow unijnych. Bezposrednie wsparcie unijne projektu wynosito do 2 mln zt kosztéw
kwalifikowanych. Otrzymane dotacje beda wpltywaé dodatnio na rentowno$¢ Spotki domi-
nujacej i Grupy w calym 2017 roku powigkszajac przychody operacyjne o okolo 0,5 min z}
rocznie.

15.2.3 Czynniki nietypowe

W pierwszym kwartale 2017 roku nie wystapily w Spoélce czynniki o naturze nietypowe;j.
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15.3 Sytuacja ekonomiczo-finansowa

Grupa Macrologic w sposéb konserwatywny zarzadza struktura finansowania swojej dzia-
lalnosci. Przejawia si¢ to wysokim udzialem przychodéw powtarzalnych, wysokim cash-
~flow operacyjnym, nakladami inwestycyjnymi w duzej czeéci pokrytymi amortyzacja oraz nie-
wielkim zadluzeniem kredytowym. Spétka-matka regularnie wyplaca akcjonariuszom wigk-
sza cze$¢ zysku w postaci dywidendy lub skupu akcji wlasnych.

15.3.1 Wpybrane dane finansowe

w min zt — I kw. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 ‘ 2017/2016
Przychody, w tym: 14,9 13,4 13,5 13,7 14,0 14,0 0%
- ze sprzedazy ustug 8,8 7,7 8,2 8,5 9,1 91 0%
- ze sprzedazy licencji 44 4,8 4,5 4,6 4,3 4,2 -1%
- ze sprzedazy towaréw i licencji obcych 1,7 0,9 0,8 0,7 0,5 0,6 28%
Zysk operacyjny 24 29 23 2,8 2,7 27 0%
Zysk netto 18 23 18 24 23 22 4%
Amortyzacja 1,6 1,3 1,4 14 1,8 1,3 -26%
EBIDTA 40 41 37 42 45 40 1%
Marza EBIDTA 27%  31%  28% 30%  32%  29%

Marza operacyjna 16% 21% 17%  20% 19% 19%

Marza netto 12% 17% 13% 17% 16%  16%

Tabela 15.1: Wybrane pozycje sprawozdan Grupy Macrologic po I kwartale 2012-2017

w min zt I kw. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 ‘ 2017/2016
Przychody, w tym: 135 123 125 130 13,3 134 1%
- ze sprzedazy ustug 7,9 7,0 7,5 8,0 8,6 8,6 1%
- ze sprzedazy licencji 4,3 4,7 4,3 4,5 4,2 4,2 0%
- ze sprzedazy towaré6w i licencji obcych 1,3 0,6 0,7 0,6 0,5 0,6 17%
Zysk operacyjny 2,5 27 2,2 2,7 27 2,7 1%
Zysk netto 20 25 18 22 22 22 1%
Amortyzacja 1,5 1,2 1,4 1,3 1,7 1,2 -42%
EBIDTA 4,0 3,9 3,6 4,0 4,4 3,9 -13%
Marza EBIDTA 29%  32% 29% 31% 33%  29%

Marza operacyjna 18%  22% 18%  21%  20%  20%

Marza netto 15% 21% 15% 17% 16%  16%

Tabela 15.2: Wybrane pozycje sprawozdan Macrologic S.A. po I kwartale 2012-2017
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15.3.2 Sprzedaz

W pierwszym kwartale 2017 sprzedaz Grupy wyniosla 14,0 mln z} i byla tozsama z wynika-
mi osiggnietymi w pierwszym kwartale 2016. Przychody w pierwszym kwartale 2017 roku
zostaly zbudowane przede wszystkimi w oparciu o wspoélprace ze statymi odbiorcami,
przed ktérymi staly istotne wymagania zwiazane ze zmianami prawnymi w zakresie spel-
niania obowiazkéw w zakresie raportowania JPR. Akcja pozyskania nowych projektéw by-
a ograniczona ze wzgledu na czas, ktory przedsiebiorstwa po$wiecaly na przygotowanie
do nowych obowiazkéw, co czesto taczylo sie z implementacja nowych wersji rozwiazan.
Dodatkowo, sytuacja makroekonomiczna w zakresie sklonnosci do inwestowania réwniez
nie stanowila istotnych bodzcéw do wzrostu w tym obszarze.
Na przychody Grupy w 2017 roku skladaja sie przychody nastepujacych jednostek:

— Macrologic: 13,4 mln zl, 1% wzrostu przychodéw (0,1 tys. zl), 96% udzialu w przy-
chodach Grupy,

— Retilia: 0,6 mln zl, 15% spadku (0,1 mln z}), 4% przychodéw Grupy.

Po pierwszym kwartale 2017 Grupa wykazuje w pozycji zobowiazan krétkotermino-
wych przychody z tytulu realizacji przyszlych kontraktéw w wysokosci 1,5 min zl. Po-
dobna warto$¢ zostala ujeta na koniec marca 2016. Pozycja ta stanowi sprzedana a jeszcze
niewykonana warto$¢ uméw serwisowych. Wraz z ich realizacja, zobowiazania z tytulu
projektow serwisowych zostana zakwalifikowane do przychodéw Macrologic.

15.3.3 Rentownos¢

W pierwszym kwartale 2017 roku Grupa osiagne¢la zysk operacyjny w wysokosci 2,7 mln zl,
tozsamy z wynikiem operacyjnym osiagnietym w analogicznym okresie roku poprzednie-
go. Marza operacyjna Grupy wyniosta 19% i taka sama, jak wynik wykazany w pierwszym
kwartale 2016.

Zysk netto Grupy osiagnal w badanym okresie warto$¢ 2,2 mln zl i byt nizszy o 0,1 mln z}
(-4%) od wyniku osiagnietego w analogicznym kwartale roku 2016. Marza netto wyniosla
odpowiednio 16%, tak samo, jak w w pierwszym kwartale 2016.

Po pierwszym kwartale 2017 roku spolki Grupy Macrologic wykazaly nastepujace
wartosci zysku netto:

— Macrologic: 2,2 mln z}: powtérzenie wyniku z pierwszego kwartalu 2016,

— Retilia: 28 tys. straty, wobec 1 tys. zl zysku netto w kwartale 2016.

Wysokos¢ zysku netto Retilii jest konsolidowana w calo$ci w sprawozdaniu skonsoli-
dowanym.

Macrologic SA jako jedyny udzialowiec Retilii nie uchwalil wyplaty dywidendy za rok 2016
przeznaczajac zysk netto w wysokosci 106 tys. zI na kapital zapasowy, podobnie jak uczy-
niono to przy podziale zysku za rok 2015.

Wydatki rodzajowe Grupy spadly w pierwszym kwartale 2017 o 0,2 mln zl (-2%)
do 12,8 mln zl. Najistotniejsza zmiana wynikala ze spadku wartoSci amortyzacji, ktéra wy-
niosty 1,3 mln zl (-0,5 mln z}, -26%). Zmiana byla spowodowana zakonczeniem umarzania
czesci prac dotyczacych pakietu Macrologic ERP. W kolejnych okresach sprawozdawczych
warto$¢ ta wzrodnie o warto$¢ produkcji Macrologic Merit oddanej do uzytku z koncem
marca 2017.

Zwiekszenie wykazuje tez pozycja uslug obcych, ktére w pierwszym kwartale 2017
wyniosly 2 mln i zwiekszyly sie 0 0,2 mln zl (+10%) w stosunku do wyniku 2016.

Wysokos¢ wydatkow rodzajowych Grupy zostala przedstawiona w nocie nr I
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Lokaty i inwestycje kapitalowe

W pierwszym kwartale 2017 r. Grupa nie korzystala istotnych inwestycji kapitalowych.

Pozycje pozabilansowe

Grupa Macrologic nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.

Zobowiazania lub aktywa warunkowe

Grupa Macrologic nie posiada istotnych zobowiazan ani aktywéw warunkowych. Infor-
macja o aktywach i zobowigzaniach warunkowych zostala ujawniona w nocie nr'16!
Poreczenia i gwarancje

W pierwszym kwartale 2017 w Grupie Macrologic nie wystapily porgczenia ani gwarancje
dla podmiotéw zaleznych o wartosci co najmniej 10% kapitaléw Emitenta.
Postepowania sadowe

W pierwszym kwartale 2017 w Grupie Macrologic nie wystapily postepowania toczace sie
przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem admini-
stracji publicznej, ktorych wartoé¢ pojedyncza lub laczna w stosunku do jednego podmiotu
stanowilaby co najmniej 10% kapitalow wasnych Emitenta.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

W pierwszym kwartale 2017 Macrologic nie przeprowadzal transakcji z podmiotami po-
wiazanymi, ktérych wartos¢ przekroczytaby 500.000 euro lub transakcje te bylyby zawarte
na zasadach innych niz rynkowe.

15.4 Organizacja Grupy Rapitalowej Macrologic
Na dzien 31 marca 2017 r. sklad Grupy przedstawia si¢ nastepujaco:

— 15 oddzialéw w gtéwnych miastach,

— 1 spolka zalezna (Retilia).

Struktura Grupy zostala zaprezentowana na rysunkach'1.1ii'1.2. W Grupie nie wyste-
puja zalezne jednostki strukturalne.
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15.5 Inne istotne informacje

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 20 marca 2017 r. odbylo si¢ zwolane przez Za-
rzad posiedzenie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na ktérym
podjete zostaly uchwaly zwiazane z zatwierdzeniem sprawozdan rocznych Macro-
logic i Grupy oraz z podzialem zysku. Wiecej w raporcie 5/2017.

Podzial zysku netto za rok 2016 W dniu 20 marca 2017 WZA Emitenta podjeto uchwa-
le o podziale czesci zysku netto osiagnietego w roku 2016 w wysokosci 5.620.169,75
zt poprzez wyplate dywidendy w wysokosci 3,25 zt na 1 akcje. Ustalono dzien dy-
widendy na 12 kwietnia 2017 r., a termin wyplaty dywidendy na 5 maja 2017 r.

Zmiana w skladzie Rady Nadzorczej Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
z dnia 20 marca 2017 r. podjelo nastepujace uchwaly ustalajace sktad Rady Nadzor-
czej:

Odwolany czlonek Rady Nadzorczej:

— Pan Rrzysztof Szczypa. Pan Rrzysztof Szczypa od 20 marca 2017 roku rozpoczal
pelnienie funkcji Czlonka Zarzadu Emitenta odpowiedzialnego za sprzedaz.

Powolani czlonkowie Rady Nadzorczej:

— Pan Janusz Rrzeminski — Absolwent Politechniki Warszawskiej. Pracuje w bran-
zy IT od ponad 20 lat. Z przedsi¢biorstwem Emitenta byl zwiazany w latach
198972002. W Asseco Poland SA zarzadzal 250-?0osobowym Departamentem Pro-
dukcji Oprogramowania Pionu Bankéw Komercyjnych Asseco Poland SA. Nad-
zorowal integracje dzialow produkcpjnych spolek przytaczanych do Pionu Ban-
kow Komercyjnych Asseco Poland SA wskutek fuzji i przejec.

— Pan Piotr Jaworski — Audytor wewnetrzny, a nastepnie czlonek kierownic-
twa pierwszej komorki audytu wewnetrznego w sektorze publicznym (ARiMR).
W latach 2007-2010 Dyrektor Biura Audytu i Rontroli w PKP Intercity SA.
Od 2010 jako wlasciciel firmy doradczej opracowal i wdrozyl systemy kontroli
wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem w kilkuset jednostkach sektora finan-
sow publicznych, w tym w najwi¢kszych polskich metropoliach. W okresie od
lutego 2016 do stycznia 2017 Dyrektor Biura Audytu, Rontroli i Jakosci w PRP
Polskie Linie Kolejowe SA.

Wiecej w raporcie 8/2017.

Zmiana w skladzie Zarzadu W dniu 20 marca 2017 Rada Nadzorcza wybrala Zarzad
w skladzie:
— Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz — Prezes Zarzadu,
— Renata Lukasik — Czlonek Zarzadu,
— Rrzysztof Szczypa — Czlonek Zarzadu

Na podstawie §12.2 Statutu liczba cztonkéw Zarzadu zostala ustalona na trzy osoby,
za$ dlugoé¢ kadencji Zarzadu na dwa lata.


http://www.macrologic.pl/relacje/raporty/raporty_biezace/5/2017
http://www.macrologic.pl/relacje/raporty/raporty_biezace/8/2017
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Przedluzenie linii kredytowej Zarzad emitenta poinformowal o zawarciu z Bankiem
PERAO SA w dniu 23 marca 2017 aneksu do umowy kredytu. Aneks przedluza
termin umowy do dnia 30 kwietnia 2018 i jednocze$nie utrzymuje kwote kredytu
w wysokosci 3 min zl.

Wybor bieglego rewidenta Rada Nadzorcza dokonala wyboru w dniu 15 lutego 2017
bieglego audytora do badania sprawozdan za rok 2017.

W zwiazku z powyzszym, przeglad sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych
za pierwsze polrocze 2017 oraz badanie rocznych sprawozdan jednostkowych i skon-
solidowanych za rok 2016 przeprowadzi BDO sp. z o.0. z siedziba w Warszawie
przy ul. Postepu 12.

Spolka korzystata z uslug wybranego podmiotu w zakresie zgodnym z wyzej wy-
mienionym przy badaniu sprawozdan w latach 2011-2016.

15.6 Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporza-
dzono sprawozdanie

Wezwanie ogloszone przez Asseco BS W dniu 14 kwietnia 2017 Spolka powziela in-
formacje o ogloszeniu przez Asseco Business Solutions S.A. wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz akcji stanowiacych 100% kapitalu zakladowego.

Wzywajacy zamierza naby¢ Akcje pod warunkiem zgloszenia co najmniej 75% liczby
akcji. Akcje objete Wezwaniem beda nabywane po cenie 59,00 zl za jedna akcje.

Celem wezwania, jak przekazal Wzywajacy, jest powstanie Grupy Rapitalowej Asse-
co BS specjalizujacej si¢ w tworzeniu wlasnego oprogramowania klasy ERP. Zarzad
Asseco Business Solutions S.A. uwaza, iz jego zdaniem wspoélpraca z Macrologic
S.A. pozwolilaby na znaczacy rozwdj kompetencji eksperckich w ramach Grupy
Rapitalowej Asseco BS (m.in. dzigki zgrupowaniu aktywéw osobowych w jednym
centrum kompetencyjnym) co spowodowaloby umocnienie pozycji obu podmiotéw
w segmencie oprogramowania klasy ERP. W konsekwencji zwigkszylaby sie konku-
rencyjnos¢ Grupy Rapitalowej Asseco BS wobec najwiekszych firm informatycznych
na rynku krajowym.

Dzialania Asseco Business Solutions SA i jej zainteresowanie pozyskaniem udziatow
w spo6tce Macrologic SA to dowdd atrakcyjnosci rynkowej Spoétki. Dzigki najwyz-
szym kompetencjom pracownikéw oraz ponad 30-letniemu do$wiadczeniu Macro-
logic ma istotny wplyw na ksztaltowanie rynku IT w Polsce a najnowszy produkt
Macrologic Merit, czyli system ERP dedykowany $rednim i duzym przedsi¢biorstwom
oparty na procesowosci, idealnie wpisuje si¢ w potrzeby wspodlczesnych organizacii.

Dzialania firmy Asseco Business Solutions nie maja wplywu na biezaca strategie
firmy, ani na obsluge klientéw, ktoérzy teraz i w przyszlosci moga liczyé na wysoki
standard obslugi.
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15.7 Perspektywy rozwoju

15.7.1 Sytuacja makroekonomiczna

Polska gospodarka powinna rosna¢ w 2017 roku w tempie powyzej 3%. W niewielkim
stopniu zwigksza si¢ inwestycje. Utrzyma si¢ wysoka dynamika spozycia indywidualne-
go, deficyt budzetowy nie powinien przekroczyc¢ 3%. Bezrobocie spadnie na koniec roku
do ok. 7% . Gdyby nie klimat niepewnosci i r6zne ryzyka gospodarka moglaby si¢ rozwijac
szybciej — prognozuje Ronfederacja Lewiatan w materiale ze stycznia 2017.

Przedsiebiorstwa powinny osiagna¢ w 2017 roku wyzszy wzrost przychodéw niz w 2016 ro-
ku — na poziomie 5-6 proc. Jednak koszty beda rosty silniej niz w 2016 r., przede wszyst-
kim ze wzgledu na wzrost wynagrodzen, ale takze wzrost cen surowcéw i materialow
(szczegolnie z importu), a takze wzrost cen energii.

Potrzebny jest silny, jednoznaczny sygnal ze strony rzadu, ze nie ma planéw obciazania
firm dodatkowymi daninami, ani obowiazkami biurokratycznymi. O karach nie wspomina-
jac. Mozna jednak prognozowa¢, ze inwestycje w 2017 roku w niewielkim stopniu wzrosna.

Przyszte wyniki Macrologic S.A. beda zaleze¢ od pozytywnego klimatu inwestycyjnego
wsérod firm Sredniej i duzej wielkosci.

Poczucie niepewnosci

Rosnacy w badaniu Szybki Monitoring NBP odsetek deklaracji przedsiebiorcéw dotycza-
cych odczucia ryzyka, czy niestabilnosci, podobnie jak ich relatywnie duza liczba na tle
innych barier, interpretowane sa jako wzrost poczucia niepewnoéci w sektorze przedsie-
biorstw. Liczne badania dowodza, ze niepewnos¢ zwykle wplywa negatywnie na wiele
decyzji firm, w tym zwlaszcza na aktywno§¢ inwestycyjna, poziom zatrudnienia, a w kon-
sekwencji rowniez niekorzystnie oddzialuje na koniunkture gospodarcza.

Od kilku kwartaléw po raz kolejny mamy do czpnienia z rosnacym poczuciem nie-
pewnoéci. Czynnikami wzmagajacymi niepokéj firm sa: niestabilna sytuacja geopolityczna,
wahania i obecny poziom kursu zlotego czy zapowiadane zmiany legislacyjne (w tym wpro-
wadzenie podatku handlowego, zakazu handlu w niedziele czy zmieniajace sie nastawienie
organéw podatkowych wzgledem przedsiebiorstw). Odwroéceniu ulegla ponadto kilkulet-
nia spadkowa tendencja w obszarze cen, tymczasem ze wzgledu na silna konkurencje nie
wszystkie przedsiebiorstwa moga dokonaé¢ podwyzek, nie wszystkie moga wigc zrekom-
pensowac sobie wzrost kosztow surowcoéHw. Wzmaga to niepewnoéé, a ostatecznie moze
przeklada¢ si¢ negatywnie na poziom inwestycji i prognozy koniunktury. Trzeba jednak
podkresli¢, ze na razie rosnaca niepewnos¢ nie wywoluje spadku dynamiki zatrudnienia.
Mozna to tlumaczyc nadal dobra kondycja firm i poprawa perspektyw sprzedazowych.

W grudniu 2016 r. odsetek firm uznajacych niepewno$¢ (co do wlasnej przyszlosci)
jako wysoka lub bardzo wysoka wyniodsl 15%, tymczasem w czerwcu 2015 r., tj. w okresie
najnizszej zaobserwowanej niepewnosci, takie firmy stanowily 9,5% proby. Tymczasem
wérod przyczyn wstrzymywania sie od inwestycji jako najwazniejsza zostala wymieniona
wladnie niepewnosc.


http://konfederacjalewiatan.pl/legislacja/opinie/gospodarka-i-finanse/1/gospodarka_przyspieszy_chociaz_nie_tak_jak_chce_rzad
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15.7.2 Zmiany prawne

Rozwéj rynku rozwigzan dla biznesu jest zwiazany, oprocz sklonnoéci inwestycyjnych
przedsigbiorstw, ze zmianami w przepisach prawnych.

W obszarze finanséw polskie organizacje czeka wiele wyzwan, jak miedzy innymi
wprowadzenie Jednolitego Pliku Kontrolnego jako formatu ksiag podatkowych oraz dowo-
dow ksiegowych, w jakim podatnicy prowadzacy te ksiegi przy wykorzystaniu programow
komputerowych beda obowiazani przekazywac je organom podatkowym na ich zadanie,
dla malych i $rednich podatnikéw juz od 1 stycznia 2017.

Ministerstwo Finanséw zapowiada réwniez wprowadzenie w 2017 roku Centralnego
Rejestru Faktur jako repozytorium dokumentéw sprzedazy dostepnych w sposéb biezacy
dla Nadzorcy. Oznacza to przejScie przedsiebiorcow na system elektronicznego fakturo-
wania, co bedzie istotna zmiana w dzialalnoéci wielu podmiotow.

W roku 2017 wejdzie w zycie rowniez szereg zmian zwiazanych ze zmiana przepi-
sow prawa pracy dotyczacych wynagrodzenia minimalnego, kwoty wolnej od podatku
oraz wzorcow sprawozdan GUS.

Spoélka monitoruje zmiany w prawie gospodarczym, by jak najsprawniej udostepnic
potrzebne aktualizacje w pakietach Macrologic Merit i Macrologic ERP.

15.7.3 Wspieranie inwestycji IT

W opinii Spo6lki programy unijne nie beda wspiera¢ dzialan na rzecz zwigkszenia aktywno-
Sci inwestycyjnej polskich firm w roku 2017 zwlaszcza w aspekcie czysto informatycznym.
Dotychczas opublikowane formuly programéw w zakresie wspierania informatyki dla biz-
nesu promuja wspolprace pomiedzy przedsiebiorstwami a uczelniami wyzszymi w sposoéb,
ktory nie jest realizowany przez Macrologic lub jej klientéw, ani w zakresie prowadzenia
prac badawczo-rozwojowych, ani w zakresie wdrozen technologii informatycznych.
Elementem wspierania rozwoju przedsiebiorstw, z ktorych skorzysta Macrologic w ro-
ku 2017 sa narze¢dzia opisane w Ustawie o zmianie niektorych ustaw w zwiazku ze wspie-
raniem innowacyjnoéci, ktéra promuje firmy inwestujace w prace rozwojowe i badawcze

15.7.4 Skuteczno$¢ wezwania na sprzedaz akcji Macrologic

Perspektywa rozwoju Grupy Macrologic bedzie réwniez zalezna od wynikéw skutecznosci
wezwania na sprzedaz akcji Macrologic. W przypadku zrealizowania wezwania, Spotka
bedzie wspdéltworzyé nowe strategie rynkowe z udzialem Spoélki Asseco Busines Solu-
tions S.A.
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15.8 Akcje i Akcjonariat

Laczna liczba wszystkich akcji wedlug stanu na dzien publikacji Sprawozdania Finansowe-
go za pierwszy kwartal 2017 roku — 18 kwietnia 2017 — wynosi 1.888.719 sztuk. Wartos¢
nominalna wszystkich akcji wynosi 1.888.719 zl.

15.8.1 Akcjonariusze z co najmniej 5%-owym udzialem glosow na WZA

Emitent, na podstawie wykazu akcjonariuszy zgloszonych na ostatnim przed dniem pu-
blikacji niniejszego raportu walnym zgromadzeniu Emitenta, to jest WZA w dniu 20 mar-
ca 2017 roku oraz ujawnien stanu posiadania przez zobowiazane do tego osoby, przed-
stawia nizej wykaz akcjonariuszy posiadajacych na dzien zatwierdzenia do publikacji ni-
niejszego raportu, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta:

Akcjonariusze Akcje  %Akcji % WZA
Bogdan Michalak 511 303 27,07 29,57
Wlodzimierz Napiorkowski | 322 995 17,10 18,68
Rrzysztof Szczypa 111 404 5,90 6,44
RKrystyna Napiérkowska 90 958 4,82 5,26
Legg Mason Parasol FIO 147 428 8,22 8,22
Aviva Investors Poland SA 94 422 4,99 5,46

Tabela 15.3: Akcjonariusze osiagajacy prog 5%

Udzial w WZA zostal obliczony jako suma iloSci wyemitowanych akcji 1888719 po-
mniejszona o akcje wlasne skupione przez Macrologic S.A.. Na dzien 18 kwietnia 2017
skupionych przez Spoélke jest tacznie 159436 szt., co daje ilos¢ 1729283 akcji dopuszczo-
nych do glosowania.

15.8.2 Akcje os6b nadzorujacych i zarzadzajacych

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spolke na dzien 18 kwietnia 2017 w rekach
os6b nadzorujacych i zarzadzajacych znajduja si¢ nastepujace pakiety akcji:

Stan na:
Rada Nadzorcza 10 lutego 2017 18 kwietnia 2017
Akcje % WZA  zmiana Akcje % WZA
Bogdan Michalak 512 118 27,07 512118 29,6
Wlodzimierz Napiorkowski | 322 995 18,68 322 995 18,68
Andrzej Odyniec 79 206 4,41 79 206 4,41

Tabela 15.4: Akcje os6b nadzorujacych

Stan na:
Zarzad 10 lutego 2017 18 kwietnia 2017
Akcje % WZA  zmiana Akcje % WZA
Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz 1 889 0,1 +130 2019 0,1
Renata Lukasik 3653 0,2 3653 0,2
Rrzysztof Szczypa 111 404 6,44 111 404 6,44

Tabela 15.5: Akcje os6b zarzadzajacych
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15.8.3 Emisja, wykup i splata dluinych i kapitalowych papierow war-
tosciowych

15.8.4 Wpykup kapitalowych papierow wartosciowych

Na dzien publikacji Sprawozdania Finansowego za pierwszy kwartal 2017 Macrologic po-
siada lacznie 159436 akcji wlasnych, ktore stanowia 8,4% ogodlnej liczby akcji. Pakiet ten
zostal objety w dwoch transzach: 27 sierpnia 2015 oraz 15 wrze$nia 2016.

Transakcje roku 2016

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbylo sie w dniu 23 marca 2016 zadecydowalo
o przeznaczeniu na skup akcji wlasnych srodkéw w wysokosci 6,7 min zl, przeznaczajac
na ten cel wypracowany w 2015 roku zysk netto Spétki dominujace;j.

W czerwcu 2016 Rada Nadzorcza Macrologic przyjeta Regulamin odkupu akcji Macro-
logic SA. Zgodnie z nim, w ramach programu odkupu akcji Spotka nabedzie 65 000 akcji
po cenie 80 zl za akcje.

Skup zostal zrealizowany we wrzeéniu roku 2016. Akcje zostaly nabyte w celu dalszej
odsprzedazy.

Akcje byly nabywane na rynku regulowanym w trybie zawierania transakcji poza zor-
ganizowanym obrotem gieldowym. Warunki oferty skierowanej do wszystkich akcjonariu-
szy byty zblizone do warunkéw publicznego wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji. Oferty sprzedazy zostaly zredukowane proporcjonalnie.

Transakcje roku 2015

Nabycie 94 436 szt. akcji po cenie 55 zl za akcje nastapilo w celu wykonania Uchwaly nu-
mer 4 NWZA z dnia 30 czerwca 2015 r.

Zgodnie z zapisami Regulaminu Spo6lka nabylta akcje w celu zaoferowania pracowni-
kom Spolki i Spolek zaleznych w okresie 5 lat od podjecia Uchwaly i po cenie nie nizszej
od ceny odkupu.

Akcje zostaly nabyte przez Spoélke na rynku regulowanym w trybie zawierania trans-
akcji poza zorganizowanym obrotem gieldowym za posrednictwem niezaleznej firmy inwe-
stycyjnej. Warunki oferty skierowanej do wszystkich akcjonariuszy byly zblizone do wa-
runkéw publicznego wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji. Spotka umozliwila
wszystkim akcjonariuszom udzial w tym programie na réwnych i przejrzystych zasadach.
Zapisy na sprzedaz akcji zostaly zredukowane proporcjonalnie.

— KRoniec skonsolidowanego raportu Grupy Macrologic za pierwszy kwartat 2017 —
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