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Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ATM S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ATM S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Grochowskiej 21a (,Spotka”), na ktdre sktadajg sie: sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., sprawozdanie
z dochoddw, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosc kierownika jednostki i rady nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej
jednostki sy zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilimy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardoéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm. Standardy te wymagajg
przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Polska Grupa Audytorska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoScig sp. k.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania
kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka,
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznodciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dzien 31 grudnia 2016 r., oraz jej wynik finansowy i przeptywy pienigzne za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 r., zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzehn Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa
w tym z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2016 r. poz. 860) oraz postanowieniami statutu jednostki.

2

Polska Grupa Audytorska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie
(00-764), ul. Jana Ill Sobieskiego 104, lok.49, tel. + 48 22 115 66 96, Sqd Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000484251,

NIP 9512373424




HY

Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki.
Ponadto kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze zlozenie odwiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdzilimy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
isg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy istotnych znieksztatceh w sprawozdaniu
z dziatalnosci.
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Polska Grupa Audytorska Spdika z ograniczong odpowiedzialnodcig sp. k.

Oswiadczenie jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z oSwiadczeniem Spotki o stosowaniu fadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym
zdaniem w oéwiadczeniu tym Spotka zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U.
z 2016 r. poz. 1639, z pdzn. zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61
tej ustawy. Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

ul. Jana III Sobieskiego 104, lok. 49,

00-764 Warszawa

Maciej Kozysa

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12005

Cztonek Zarzadu Komplementariusza,

Cztonek Zarzadu Komplementariusza

28 kwietnia 2017 r.
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ATM S.A.

Raport z badania

sprawozdania finansowego
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 .

Raport zawiera 10 stron
Raport z badania
sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kofczacy sie
31 grudnia 2016 r.

Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie
(00-764), ul. Jana lll Sobieskiego 104, lok.49, tel. + 48 22 115 66 96, Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000484251,

NIP 9512373424



PO,

Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig sp. k.

Spis tresci

1. Czes$¢ ogdlna raportu

1.1.  Dane identyfikujgce Spdtke

1.1.1. Nazwa Spotki

1.1.2. Siedziba Spofki

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

1.1.4 Kierownik jednostki

1.2 Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

i A Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
poprzedni rok obrotowy

1.4,  Zakres prac i odpowiedzialnosci

2. Analiza finansowa Spofki

2.1.  Ogdlna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2.1.2. Sprawozdanie z dochoddéw, sprawozdanie z catkowitych

dochoddw

2.2.  Wybrane wskazniki finansowe

3. Czes¢ szczegbtowa raportu

3.1.  System rachunkowosci

2

B~ L W W W L W

N

10
10

Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie
(00-764), ul. Jana Ill Sobieskiego 104, lok.49, tel. + 48 22 115 66 96, Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000484251, NIP

9512373424



1.

pog,

Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k.

Czesc¢ ogodlna raportu

1.1. Dane identyfikujace Spoétke
1.1.1.Nazwa Spotki

ATM S.A.

1.1.2.Siedziba Spétki

ul. Grochowska 21a
04-186 Warszawa

1.1.3.Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 16 sierpnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000034947

Kapitat zaktadowy

na koniec okresu

sprawozdawczego: 34 526 176,80 zt.

1.1.4.Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Sylwester Biernacki — Prezes Zarzadu,
e Tomasz Galas — Wiceprezes Zarzadu,
e Robert Zaklika — Wiceprezes Zarzadu.

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 10 maja 2016 roku Pan Dariusz Terlecki zostat
odwotany z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, a Pan Jacek Krupa zostat odwotany
z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu. Tego samego dnia na podstawie uchwat Rady
Nadzorczej zostat powotany nowy sktad Zarzadu Spoétki: Pan Sylwester Biernacki zostat
powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, Pan Tomasz Galas zostat powotany do
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ds. finansoéw, a Pan Robert Zaklika zostat powotany
do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 czerwca 2016 r.

Na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 29 czerwca 2016 r. Pan Tomasz Galas
zostat powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. finanséw z dniem 1 lipca
2016 r.

W dniu 6 lutego 2017 r. Pan Robert Zaklika ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzagdu.
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Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta
Imie i nazwisko: Maciej Kozysa
Numer w rejestrze: 12005
Dane identyfikujgce podmiot uprawniony
Firma: Polska Grupa Audytorska Spotka =z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp. k.
Adres siedziby: ul. Jana III Sobieskiego 104, lok.49, 00-764 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000484251
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 9512373424

Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw, pod numerem 3887.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korficzacy sie 31 grudnia 2015 r. zostato
zbadane przez Polska Grupe Audytorska spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3887 i uzyskato
opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
dniu 28 czerwca 2016 r., ktore postanowito, ze zysk za ubiegty rok obrotowy w kwocie
5.639.805,91 ztotych zostanie przeznaczony na kapitat rezerwowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 5 lipca 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia ATM S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Grochowskiej 21a i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore
sklada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016
r., sprawozdanie z dochoddw, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy koAczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych
zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 1 sierpnia
2016 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 12 lipca 2016 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29
wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016, poz. 1047) (,ustawa
o rachunkowosci”) oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn.
zm.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spdtce w okresie od 20
lutego do 2 marca 2017 r. oraz w wybranych dniach marca i kwietnia 2017 r. w siedzibie
Polskiej Grupy Audytorskiej.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania finansowego, ktére
przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnosnie tego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zatgczonego sprawozdania finansowego, ktdre przekazuje rzetelny i jasny obraz
0 niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym, wptywajgcych
W sposob znaczacy na dane wykazywane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki ztozyt wszystkie zgdane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposéb ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od
Spotki  zgodnie z postanowieniami  Kodeksu etyki - zawodowych ksiggowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw z dnia 13 czerwca 2011 r. (kodeks IESBA”), a takze wymogi bezstronnosci
i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzn. zm.) oraz
inne wymogi etyczne wynikajace z tych zasad oraz kodeksu IESBA.
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2. Analiza finansowa Spoftki

2.1. Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1.Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2016 %o 31.12.2015 %
z}'000 aktywow zt '000 aktywow
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 332 522 83,2 331 825 81,4
Wartosci niematerialne 7 250 1,8 2 939 0,7
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspotzaleznych wycenianych metoda praw wtasnosci 41 073 10,3 53 346 13,1
Pozostate aktywa trwate 303 0,1 257 0,1
Aktywa trwate razem 381 148 95,4 388 367 95,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 816 0,2 1052 0,3
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 50 ~ 66 -
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 57 - 57 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 14 309 3,6 13 452 3,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1774 0,4 1817 0,4
Inne aktywa obrotowe 1463 0,4 2 634 0,7
Aktywa obrotowe razem 18 469 4,6 19 078 4,7
SUMA AKTYWOW 399 617 100,0 407 445 100,0
PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
z}1'000 aktywow z+'000 aktywow
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 34 723 8,7 34723 8,5
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 123 735 30,9 123 735 30,4
Pozostate kapitaty rezerwowe 61 144 15,3 55 504 13,6
Zyski zatrzymane 5 068 1,3 17 837 4,4
Kapitat wtasny razem 224 670 56,2 231 799 56,9
Zobowigzania
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 101 034 253 71 473 17,5
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug '
oraz pozostate zobowigzania 15 126 3,8 17 116 4,2
Pozostate zobowigzania finansowe 4 593 1,1 9769 2,4
Rezerwa na podatek odroczony 1312 0,3 3673 0,9
Zobowigzania dlugoterminowe razem 122 065 30,6 102 031 25,0
Pozyczki i kredyty bankowe 20727 5,2 49 627 12,2
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 424 0,1 267 0,1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 26 404 6,6 17 479 4,3
Pozostate zobowigzania finansowe 5 327 1.3 6 242 1,5
Zobowigzania krétkoterminowe razem 52 882 13,2 73 615 18,1
Zobowiazania razem 174 947 43,8 175 646 43,1
SUMA PASYWOW 399 617 100,0 407 445 100,0

* dane przeksztatcone
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2.1.2.Sprawozdanie z dochodéw, sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1.01.2016 -

%

1.01.2015 -

31.12.2016 przychodéw 31.12.2015%
2} '000 ze sprzedazy

2} '000 ze sprzedazy

%
przychodéw

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 132 050 100,0 131 483 100,0
Koszty wiasne sprzedazy zmienne (60 988) 46,2 (63 309) 48,1
Marza na sprzedazy 71062 53,8 68 174 51,9
Koszty wiasne sprzedazy state (29 487) 22,3 (27 070) 20,6
Zysk brutto ze sprzedazy 41 575 31,5 41 104 31,3
Pozostate przychody operacyjne 65 0,0 1156 0,9
Koszty ogdlnego zarzadu (29 724) 22,5 (30 143) 22,9
Pozostate koszty operacyjne (4 565) 3,5 (1 395) 1,1
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 7 350 5,6 10 722 8,2
Przychody finansowe 150 0,1 169 0,1
Koszty finansowe (21 957) 16,6 (4 517) 3,4
Przychody z tytutu dotacji 1554 33,1 1550 6,7
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci 1986 15 858 0,7
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (10917) 8,3 8782 6,7
Podatek dochodowy (1126) 0,9 (3 142) 2,4
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (9 791) 74 5 640 4,3
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (9791) 74 5640 4,3
*dane przeksztatcone
Zysk (strata) netto przypadajacy na jedna akcje z dziatglnosci kontynuowanej
Podstawowy (zt) (0,27) 0,16
Rozwodniony (zt) (0,27) 0,16
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (Strata) podstawowy na 1 akcje (zt) 0,27) 0,16
Zysk (Strata) rozwodniony na 1 akcje (zt) (0,27) 0,16
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1.01.2016 - %o zysku 1.01.2015 - % zysku
31.12.2016 netto 31.12.2015 netto
z}t '000 zt '000
Zysk/(Strata) netto za rok obrotowy (9 791) 100 5640 100
INNE CALKOWITE DOCHODY
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci 2 662 27 (1259) 22
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 2662 27 (1 259) 22
Suma dochodoéw catkowitych (7 129) 73 4 381 78

* dane przeksztatcone
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
1. Rentownosc¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100% wartos¢ 4,3% 5,2%
przychody ze sprzedazy ujemna
2. Rentowno$¢ kapitatu wiasnego
zysk netto x 100% wartos¢ 2,5% 3,6%
kapitat wiasny - zysk netto ujemna
3. Szybko$¢ obrotu naleznosci
$redni stan naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 41 dni 54 dni 54 dni

przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia

zobowigzania x 100% 43,8% 43,1% 41,3%
suma pasywow

5. Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe 0,3 0,3 0,4
zobowigzania krétkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatow.

e Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi Srednig arytmetycznag
naleznodci z tytutu dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez
uwzglednienia odpisdw aktualizujgcych ich wartosc.

Interpretacja wskaznikéw

Wskazniki rentownoéci sprzedazy oraz rentownosci kapitatu wlasnego przyjety w roku
2016 warto$¢ ujemng ze wzgledu na poniesiong strate netto. Strata jest wynikiem przede
wszystkim utworzenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci akcji jednostki
stowarzyszonej Linx Telecommunications Holding B.V. w wysokosci 16 921 tys. zt, ktory jest
wynikiem przeprowadzonych testéw na utrate wartosci na 31 grudnia 2016 r. Szybkosc¢
obrotu naleznosci ulegta poprawie w stosunku do lat poprzednich i na koniec 2016 roku jest
na poziomie 41 dni, co wskazuje na stosunkowo szybkg rotacje naleznodci od kontrahentdw.
Wskazniki stopy zadiuzenia oraz pltynnosci pozostaty na poziomie zblizonym do lat
poprzednich. Niska wartos¢ wskaznika ptynnosci wynika przede wszystkim ze specyfiki
dziatalnoéci Spotki, w ktdrej dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest przede wszystkim w
oparciu o infrastrukture i aktywa trwate, ktdre w istotnej czesci finansowane sg przez
zobowigzania, w tym takze krétkoterminowe.
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3. Czes¢ szczegblowa raportu

3.1. System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spétki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktdre nie zostatyby usuniete, a mogly miec
istotny wptyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego
badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

Ul. Jana III Sobieskiego 104, lok.49,

00-764 Warszawa

Maciej Kozysa
Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12005

Cztonek Zarzadu Komplementariusza,

Kamil Walczuk
Cztonek Zarzadu Komplementariusza

28 kwietnia 2017 r.
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