Sprawozdanie biegtego rewidenta

O
‘DD
O
-
e
c
=
®
Q
)
=
©
—
-+

kompetencje




PKF

Accountants &
business advisers

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

z badania sprawozdania finansowego
Colian Holding S.A.
z siedzibg w Opatowku
za okres 0d 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .

Wiarygodna informacja — zaufanie inwestoréw 9 ‘f

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest firmg cztonkowskg rodziny firm PKF International Limited, rodziny niezaleznych pod wzgledem prawnym firm i nie
przyjmuje zadnej odpowiedzialno$ci za dziatania lub zaniechania dziatan przez jakgkolwiek firme cztonkowska lub korespondencyjng badz firmy cztonkowskie lub korespondencyjne.



PKF

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Colian Holding S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Colian Holding S.A.
z siedzibg przy ulicy Zdrojowa 1 w Opatowku (62-860), zwanej dalej Spoétkg, na ktére skiada sie,
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskow
i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, noty objasniajgce
do sprawozdania finansowego i dodatkowe noty i objasnienia do sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jego zgodnosé z obowigzujgcymi Spoétke
przepisami prawa oraz statutem, a takze za prowadzenie ksigg rachunkowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2016 r. poz. 1047
z pbézniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci. Zarzad Spofki jest odpowiedzialny
rébwniez za kontrole wewnetrzng, ktoérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania
finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bteddéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, Zarzad Spofki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniatlo wymagania Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz ustawy
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem o tym
sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdZniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej, oraz rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci. Regulacje te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposob, aby uzyskac wystarczajgca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania dotyczacych
kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od naszego
osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego na
skutek celowych dziatan lub btedéw. Dokonujgc oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole
wewnetrzng w zakresie dotyczgcym sporzgdzania oraz rzetelnej prezentacji sprawozdania
finansowego Spotki w celu zaprojektowania stosownych w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spoitki
wartosci szacunkowych oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jestesmy takze zobowigzani stwierdzi¢ w opinii, czy sprawozdanie
finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem oraz
czy zostatlo ono sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigag rachunkowych.
Stwierdzenia w tym zakresie sformutowali$my w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Colian Holding S.A. :

e przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Spétki na dzieh 31 grudnia 2016 roku,
wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy kohczacy sie tego dnia zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

e zostatlo sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z rozporzagdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego pahnstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r.
poz. 133 z pdzniejszymi zmianami ), zwanym dalej rozporzgdzeniem o informacjach biezgcych
i okresowych, oraz z wptywajgcymi na jego tres¢ postanowieniami statutu Spoiki,

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksigg rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.
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Inne informacje zamieszczone w raporcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz sprawozdanie finansowe oraz
opinia wraz z raportem z badania. Zarzgd Spétki jest odpowiedzialny za te inne informacje. Nasza
opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie zostato to
jednoznacznie wskazane w Sprawozdaniu na temat innych wymogéw prawa i regulacji, nie wyrazamy
zadnej formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz charakter
naszego zapewnienia sg wytgcznie takie jak opisujemy.

W zwigzku z przeprowadzanym badaniem sprawozdania finansowego naszym zadaniem, zgodnie
w wymogami z Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, jest zapoznanie sie z tymi innymi
informacjami oraz rozwazenie, czy nie zawierajg one istotnej niespdjnosci ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym. Jesli stwierdzimy takie istotne niespéjnosci jesteSmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszej opinii.

Nie mamy nic do przekazania w tym zakresie.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2016 r. Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za jego sporzgdzenie oraz ztozenie w tym sprawozdaniu
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego. Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci bytlo zgodne z wymogami
rozporzgdzenia o informacjach biezgcych i okresowych oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci i rozporzgdzenia o informacjach biezgcych
i okresowych, jestesmy zobowigzani sformutowac opinie, czy informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci oraz oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego  uwzgledniajg przepisy
rozporzgdzenia, a odnosnie do sprawozdania z dziatalnosci takze ustawy o rachunkowosci, i sg
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jeste$my zobowigzani
sformutowaé oswiadczenie, czy w Swietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia
wskazac na czym one polegaja.

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci i oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego. PrzeanalizowaliSmy, czy zawierajg one informacje wymagane powyzszymi przepisami
prawa oraz sprawdzilismy, czy informacje w nich zawarte sg zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym. Czytajgc sprawozdanie z dziatalnosci rozwazyliSmy, w oparciu o naszg
wiedze o Spodtce i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnoSci i odwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego:

e sprawozdanie z dziatalnosci uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, przepisy
rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych i informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowos$ci oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

e o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje wymagane rozporzgdzeniem o informacjach biezacych i okresowych oraz informacje
zawarte w tym oswiadczeniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.
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Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalno$ci wymagane przez przepisy prawa

W Swietle wiedzy o Spodice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Spodiki istotnych znieksztatcen.

Krzysztof Blimel
Biegty rewident nr 13 112

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 2 maja 2017 r.
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Colian Holding Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1. Czes¢ ogodlna raportu

1.1. Dane identyfikujagce badang jednostke
1.1.1. Nazwa jednostki
Colian Holding S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki
ul. Zdrojowa 1, 62-860 Opatowek
1.1.3. Dane rejestracyjne jednostki

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznarn — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 10.05.2001

Numer rejestru: KRS 0000009994

REGON: 090205344

NIP: 5540309146

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest: Dziatalnos¢ firm centralnych (head
offices) i holdingéw z wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.10.Z).

1.1.4. Struktura wtasnosci i jednostki powiazane

Na dzien 31.12.2016 r. struktura wiasnosci zarejestrowanego kapitatu zaktadowego Spoiki
w wysokosci 28 920 565,35 zt przedstawia sie nastepujgco:

% kapitatu

. . Liczba akcji akcyjnego Liczba gloséw % glosow
Akcjonariusze
Porozumienie akcjonariuszy w tym: 85 609 195 44.5% 85 651 995 44.5%
Barbara Kolanska 5 000 000 2,6% 5 000 000 2,6%
Ziotopex Sp. z o.0. 10 028 780 5,2% 10 028 780 5,2%
Allumalnvest sp. z 0.0. Kalisz 70 558 820 36,6% 70 558 820 36,6%
Jan Kolanski 21 595 0,1% 64 395 0,1%
Ipopema 21 FIZAN Warszawa 55 161 163 28,6% 55 161 163 28,6%
Pozostali akcjonariusze, w tym: 52 033411 26,9% 52 065 411 26,9%
akcje wiasne 9074515 4,71% 9074515 4,71%
Razem 192 803 769 100% 192 878 569 100%

*Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg trzy gtosy. Akcjom serii B
i C przypada jeden gfos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu
z kapitatu. Przeszacowanie hiperinflacyjne ujete w sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy w 2004 r. objefo
réwniez kapitat zaktadowy.
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Colian Holding Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Na dzien wydania opinii struktura witasnosci kapitatu zakladowego Spétki w wysokosci
28 920 565,35 zt przedstawia sie nastepujgco:

% kapitatu

Liczba akcji Liczba gloséw % glosow

Akcjonariusze akeyjnego

Porozumienie akcjonariuszy w tym: 85 609 195 44.5% 85 651 995 44.5%
Barbara Kolanska 5000 000 2,6% 5000 000 2,6%
Ziofopex Sp. z o.0. 10 028 780 5,2% 10 028 780 5,2%
Allumalnvest sp. z 0.0. Kalisz 70 558 820 36,6% 70 558 820 36,6%
Jan Kolanski 21595 0,1% 64 395 0,1%

Ipopema 21 FIZAN Warszawa 63 105 397 32,73% 63 105 397 33%

Pozostali akcjonariusze, w tym: 52 048 211 27,00% 52 080 211 27%
akcje wtasne 9 741 557 5,05% 9741 557 5%

Razem 192 803 769 100% 192 878 569 100%

*Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gfosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg
trzygtosy. Akcjom serii B i C przypada jeden gfos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane, co
do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. Przeszacowanie hiperinflacyjne ujete w sprawozdaniu finansowym po raz
pierwszy w 2004 r. objeto rowniez kapitat zaktadowy.

Badana Spétka wedtug stanu na koniec badanego okresu jest spétkg dominujgcg dla Colian
Sp. z 0.0., Colian Logistic Sp. z 0.0. oraz w Elizabeth Shaw Limited, w ktérych posiada 100% ich

kapitatu zaktadowego.

1.1.5. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W skiad Zarzgdu Spofki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Prezes Zarzadu — Jan Kolanski
e Czlonek Zarzadu — Marcin Szutawa

W badanym okresie i do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu.

1.2. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania
1.2.1. Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z umowg z dnia 21.07.2016 roku,
zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 28.06.2016 roku odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniajg wymaog niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdanh finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2016, poz. 1000).
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Colian Holding Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1.2.2. Informacja o uzyskaniu zgdanych informacji, wyjasnien i oswiadczen

Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania sprawozdania finansowego
uzyskaliSmy zgdane przez nas informacje oraz wyjasnienia niezbedne do uzyskania wtasciwych
i odpowiednich dowodéw badania.

Zarzad Spoftki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu
bilansowym wptywajgcych w sposdb znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zgdane przez nas
odwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacije
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres kohczacy sie tego
dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 28.06.2016 r. przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére zysk za ubiegty rok obrotowy w kwocie 3 283 151,13 ztotych przeznaczyto na
wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 21.07.2016 r.
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2. Czes¢ szczegotowa raportu

2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa jednostki oraz jej wynik finansowy
2.1.1. Sytuacja majatkowa i finansowa

2016-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych 779 472 91,8% 766 704 99,4% 1,7%
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 30043 3,5% - 0,0% 100,0%
Pozostate aktywa finansowe 34 500 4,1% - 0,0% 100,0%
844 015 99,4% 766 704 99,4% 10,1%
AKTYWA OBROTOWE
Pozostate naleznosci 15 0,0% 76 0,1% -80,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 3 0,0% 2 0,1% 16,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 885 0,6% 2747 0,4% 77,9%
4903 0,6% 2 825 0,6% 73,6%
AKTYWA RAZEM 848 918 100,0% 769 529 100,0% 10,3%
2016-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy 30 346 3,6% 30 346 3,9% 0,0%
Kapitat zapasowy 668 297 78,7% 672 351 87,2% -0,6%
Akcje wlasne -27 178 -3,2% -24 889 -3,2% 9,2%
Pozostate kapitaty 217 720 25,6% 217 720 28,2% 0,0%
Niepodzielony wynik finansowy -129 450 -15,2% -129 450 -16,8% 0,0%
Dochody catkowite 88 093 10,4% 3283 0,4% 2583,2%
847 828 99,9% 769 363 97, 7% 10,2%
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 995 0,1% 0,00 0,0% 100,0%
995 0,1% 0,00 0,0% 100,0%
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania handlowe 20 0,0% 106 0,1% -81,1%
Pozostate zobowigzania 34 0,0% 32 0,1% 6,8%
Pozostate rezerwy 41 0,0% 29 0,1% 42,9%
95 0,0% 166 0,3% -43,0%
PASYWA RAZEM 848 918 100,0% 769 529 100,0% 10,3%
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2.1.2. Rachunek zyskoéw i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2016 % zysku 2015 % zysku Zmiana
2t '000 netto z1'000 netto %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 51 0,1% 51 1,5% 0,0%
51 0,1% 51 1,5% 0,0%
Koszty sprzedanych produktow, towarow
i materiatow
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
i ustug - 0,0% 15 0,4% -100,0%
- 0,0% 15 0,4% -100,0%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 51 0,1% 36 1,1% 40,6%
Pozostate przychody operacyjne 6 0,0% 511 15,6%  -98,7%
Koszty ogdlnego zarzgdu 796 2,2% 766 43,4% 30,4%
Koszt aktywizacji nowych podmiotéw 1063 1,3% 660 20% 61%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1 802 -2,1% -879 -26,8%  105,1%
Przychody finansowe 85 652 102,1% 6 024 183,5% 1321,8%
Koszty finansowe - 0,0% 1862 56,7% -100,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 83 850 100,0% 3283 100,0% 2454,0%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 83 850 100,0% 3283 100,0% 2454,0%
Zysk (strata) netto 83 850 100,0% 3283 100,0% 2454,0%
2016 % zysku 2015 % zysku Zmiana
2t '000 netto z1'000 netto %
Zysk (strata) netto 83 850 100,0% 3283 100,0% 2454,0%
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 5238 5,9% - 0,0% 100,0%
Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodéw,
podlegajacymi przeklasyfikowaniu do wyniku -995 -1,1% - 0,0% 100%
Suma dochodéw catkowitych 88 093 105,1% 3283 100,0% 2583,3%

2.1.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegolnienie j.m. 2016 2015 2014
1. Rentownos¢ kapitatlow wlasnych (ROE) % 10,4% 0,4% 0,1%
(wynik netto / przecietny stan kapitatow
wiasnych) *100
2. Wskaznik ogélnego zadtuzenia % 0,1% 0,1% 0,5%
(zobowigzania ogdtem / aktywa ogdtem)
*100
3. Wskaznik ptynnosci | 51,9 17,0 1,1

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)
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2.2. Prawidtowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonaliSmy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowos$ci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a kiére moglyby miec istotny wplyw
na badane sprawozdanie finansowe lub nasze stwierdzenie w opinii dotyczgce prawidtowosci
ksigg rachunkowych zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie opinii ha temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowos$ci i nie wyrazamy opinii na jego temat.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow aktywow i pasywow w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznic inwentaryzacyjnych nie stwierdzono.

Krzysztof Blimel
Biegty rewident nr 13 112

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 2 maja 2017 r.
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