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SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej ,STALPROFIL” S.A. z oceny przediozonych przez Zarzad:

sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2016,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2016,
whniosku dotyczacego podziatu zysku netto za rok 2016,

wraz z oceng sytuacji Spotki w roku 2016.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spotki za rok 2016 i zapoznata

sie ze sprawozdaniem Komitetu Audytu oraz raportem i opinig biegtego rewidenta -

Kancelarii Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z o0.0., badajgcego

sprawozdanie finansowe Spotki za ten okres.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Stalprofil S.A. za

rok 2016, ktdre zawiera:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktore
po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sume 424 309 922,54 zi. (czterysta
dwadziescia cztery miliony trzysta dziewieC tysiecy dziewiecset dwadziescia dwa zlote i
54/100),

sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce catkowite dochody ogdtem w wysokosci
25 336 029,38 zt. (dwadziescia pie¢ miliondw trzysta trzydziesci szeS¢ tysiecy
dwadziescia dziewiec ztotych i 38/100),

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2016 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 25 822 050,47
zt. (dwadziescia pie¢ miliondw osiemset dwadziescia dwa tysigce piecdziesiat ztotych i
47/100),

sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 roku, wykazujace zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 21 225 654,13
zt. (dwadziescia jeden miliondw dwiescie dwadziescia piec tysigcy szes$éset piecdziesiat
cztery ztote i 13/100),

informacje dodatkowg do sprawozdania finansowego.
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jest zgodne z ksiegami i dokumentami oraz przedstawia jasno i rzetelnie wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31.12.2016r, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2016r do
31.12.2016r, zostato sporzadzone zgodnie z przyjetymi do stosowania przez Grupe
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Ponadto zgodnie z oceng Rady sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
jest zgodne z wplywajgcymi na jego tresC przepisami prawa obowigzujgcymi grupe
kapitatowa.

Przedmiotem szczegdtowej analizy Rady Nadzorczej byto tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2016, odnosnie ktérego Rada uznata, ze
przedstawione w nim dane liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie i
jasno przedstawiajg sytuacje Grupy oraz jej otoczenia rynkowego w roku obrotowym 2016.
Zdaniem Rady roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok
2016 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis
podstawowych zagrozen i czynnikow ryzyka.

Opis sytuacji Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.:

Aktywnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. koncentrowata sie w roku 2016
tak jak w latach poprzednich w dwdch podstawowych segmentach branzowych, do ktérych
nalezg: handel, przetworstwo i dziatalno$é ustugowa na rynku stalowym, obstugiwana
gtownie przez spotki: STALPROFIL S.A., STALPROFIL Handel sp. z 0.0. i KOLB sp. z 0.0. oraz
dziatalnoé¢ zwigzana z infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych medidw ktdrg
prowadzg: IZOSTAL S.A. i STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu (dawny ZRUG Zabrze S.A.).
Na koniec okresu sprawozdawczego STALPROFIL S.A. byt podmiotem dominujgcym wobec
trzech spotek: Izostal S.A., KOLB sp. z 0.0. i STALPROFIL Handel sp. z 0.0., posiadajac w
nich odpowiednio 60,28%, 100% i 100% udziat w kapitale zaktadowym.

W 2016 roku przy aprobacie Rady Nadzorczej nastgpita jedna istotna zmiana w strukturze
Grupy Kapitatowej. W dniu 1 grudnia 2016r. nastgpito potaczenie spotki dominujgcej
STALPROFIL S.A. (spdtka przejmujgca) ze spotka zalezng ZRUG Zabrze S.A. (spotka
przejmowana). W ramach STALPROFIL S.A. zostat utworzony samobilansujacy sie i bedacy
odrebnym pracodawcg Oddziat Spotki w Zabrzu. Oddziat prowadzi przedmiot dziatalnosci,
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prowadzony wczesniej przez spotke zalezng ZRUG Zabrze S.A., a catos¢ aktywdw i pasywow
inkorporowanej spotki ZRUG Zabrze S.A., weszta w sktad Oddziatu.

W ocenie Rady kluczowym parametrem majgcym wptyw na wyniki oraz osigganie celow
postawionych przed podmiotami z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. takich jak
budowanie przewagi konkurencyjnej, wzrost udziatu w rynku, czy dywersyfikacja zrodet
przychoddw, jest stan koniunktury na krajowym i europejskim rynku dystrybucji stali oraz na
rynku sieci przesytowych gazu.

W roku 2016 amplituda wahan koniunktury i nastrojéow na rynku stalowym byla wysoka.
Dobre pod wzgledem popytu i trendow cenowych kwartaty (drugi i czwarty), przedzielaty
okresy spadkow cen i mniejszego zapotrzebowania na wyroby hutnicze. Dynamika cen
wyrobow hutniczych na przestrzeni 2016 r. byla rdzna w réinych asortymentach. W
najlepszych warunkach dziataly przedsiebiorstwa specjalizujace sie w wyrobach ptaskich,
ktdrych ceny w roku 2016 wzrosty o ponad 50%. Ceny wyrobow dtugich, w ktorych
specjalizuje sie Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. nie zmieniaty sie tak dynamicznie, np.
europejskie ceny ksztattownikow wzrosty w w/w okresie jedynie o ok. 9%,. Wplyw na
dysproporcje cenowe pomiedzy wyrobami praskimi i dtugimi miaty gtéwnie dziatania
antydumpingowe, ktdre ograniczaty naptyw tanich blach na rynek UE i umozliwity wzrost ich
cen. Mimo ze taka zmiennos¢ koniunktury jest duzym wyzwaniem dla dystrybutordw, rok
2016 nalezy uznac za dobry dla branzy.

Wedtug Rady réznym stanem koniunktury charakteryzowaty sie w roku 2016 obstugiwane
przez Grupe w ramach segmentu infrastruktury rynki: budowy gazociagow i dostaw
izolowanych rur stalowych do przesytu gazu.

W zakresie dostaw rur izolowanych nastapito w roku 2016 wyrazne ozywienie, o czym
Swiadczy ponad 80% wzrost obrotdw obstugujacej ten rynek spétki zaleznej IZOSTAL S.A.
Na rynku wykonawstwa gazociggéw rok 2016 przynidst natomiast stagnacje w zakresie
liczby ogtaszanych przetargéw, a przeprowadzone nieliczne przetargi, byly rozstrzygane w
warunkach duzej konkurencji, przez co oferowane ceny byly niskie i nie gwarantowaty

rentownosci wykonawcom robdt i petnego pokrycia kosztéw ich funkcjonowania.

Dziatajgc w opisanym powyzej zmiennym otoczeniu rynkowym Grupa Kapitatowa
STALPROFIL S.A. w 2016 r. wypracowata przychody ze sprzedazy w kwocie 800 295 tys. zi,
czyli na poziomie o 23% wyzszym, niz w 2015r. Wzrost ten wynikat z wyzszych r/r
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przychoddéw Grupy w obu segmentach: o 7% w segmencie stalowym i o ponad 49%
segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu.

W opinii Rady Grupa utrzymata w roku 2016 silng pozycje na rynku krajowym oraz na rynku
Unii Europejskiej, ktdry jest gtownym zagranicznym rynkiem zbytu dla podmiotéw z Grupy.
Warto$¢ sprzedazy Grupy na rynki zagraniczne wzrosta o 17,5% i wyniosta ponad 84 981
tys zt. Gtownymi odbiorcami zagranicznymi Grupy w roku 2016 byly Niemcy, Litwa, Czechy,
Estonia, Wegry, Stowacja, totwa, Rumunia, Szwecja.

Pomimo wzrostu przychoddw skonsolidowany wynik netto przypadajgcy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej byt ujemny i wynidst (10 736) tys. zt, wobec straty (8 681) tys. zt
odnotowanej w roku 2015. Zgodnie z oceng Rady przyczyng ujemnego wyniku wykazanego
przez Grupe w roku 2016 byta wysoka strata operacyjna spotki zaleznej ZRUG Zabrze S.A.
odnotowana przed jej inkorporacjg do STALPROFIL S.A. (w okresie styczen — listopad
2016r.), a takze utworzenie odpisdw i rezerw przez tg spotke na tgczng kwote: 16 443 tys.
zh

Majgc na wzgledzie stan rynku wykonawstwa gazociagdw w roku 2016 i trudng sytuacie
spotki ZRUG Zabrze S.A., ktéra w ramach Grupy obstugiwata ten rynek, Rada Nadzorcza
zatwierdzita "Plan dzialan Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., wspierajgcych
restrukturyzacje dziatalnosci w zakresie ustug budowy rurociggow", ktdry zaktadat miedzy
innymi potgczenie spotek ZRUG Zabrze S.A. i STALPROFIL S.A.

Przed inkorporacja do STALPROFIL S.A., spdtka ZRUG Zabrze S.A poddana zostata
restrukturyzacji kosztowej i organizacyjnej, w tym dokonano redukcji niewykorzystywanych
przez spdtke zdolnosci produkcyjnych. Wedtug Rady ocena wynikow osiggnietych przez
ZRUG Zabrze S.A. w roku 2016 jest jednoznacznie negatywna w przeciwienstwie do oceny
kompetencji technicznych posiadanych przez ta spotke. Pozytywna ocena jakosci wykonania
ustug ze strony zamawiajgcych, daje szanse na uczestnictwo Oddziatu STALPROFIL S.A. w
Zabrzu w kolejnych perspektywach inwestycyjnych, planowanych gtéwnie przez Gaz-System
S.A. Kluczowym kryterium dla pomyslnego zakorczenia programu restrukturyzacji jest
jednak powrdt koniunktury na rynek budowy gazociggéw. Zdaniem Rady optymistyczne
prognozy na nadchodzace lata dla tego rynku stwarzaja szanse, Ze wyznaczone w

programie naprawczym cele zostang zrealizowane.

Zdaniem Rady realizowana przez podmiot dominujgcy dtugoterminowa strategia
dywersyfikacji dziatalnosci jest prawidtowa, wptywajgc uodparniajgco na catg Grupe w
obliczu cyklicznych wahan koniunktury na rynku stalowym i rynku infrastruktury. Pozytywny
efekt tych dziatan jest widoczny w wynikach Grupy za rok 2016.



Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania finansowego GK STRLPBOF “. Sﬂ

Rada Nadzorcza podsumowujac rok 2016 z uwagg obserwuje trendy, ktdre rzadzi¢ beda
rynkiem w latach kolejnych. Perspektywy rozwoju branzy stalowej oraz sektora dystrybucji
wyrobow hutniczych w roku 2017 nalezy uznaé za optymistyczne. Prognozowany wzrost
produkcji w sektorach gospodarki polskiej i europejskiej konsumujgcych stal powinien
pozytywnie wptywac na popyt i dziata stabilizujgco na ceny wyrobdw hutniczych.

W ubiegtych latach przeszkoda dla wzrostu cen wyrobdw hutniczych na rynkach globalnych
byty utrzymujace sie niskie ceny surowcow wykorzystywanych do produkgcji stali (ztomu,
rudy zelaza i wegla koksujgcego). W 2016 r. ceny tych surowcow utrzymywaty sie na
wysokim poziomie. Jesli ta tendencja utrzyma sie, powinna oddziatywac stymulujgco na
dynamike cen stali w kolejnych okresach.

W swoich dziataniach Grupa uwzglednia takze fakt, ze rynek dystrybucji stali ewoluuje w
$lad za zmieniajgcymi sie potrzebami nabywcow. Dystrybutorzy stajg przed koniecznoscig
zapewnienia biezgcej dostepnosci bardzo zréznicowanego asortymentu i sprzedazy nawet
kilkudziesieciu roznych wyrobéw stalowych w ramach jednej transakcji. To powoduje duze
wyzwania logistyczne i sprzetowe. W 2016 r. STALPROFIL S.A. zakonczyt realizacje waznego
projektu inwestycyjnego polegajgcego na modernizacji i rozbudowie infrastruktury
magazynowej na skiadzie w Dabrowie Gorniczej wraz ze zmiang logistyki tego sktadu.
Przyspieszenie obstugi logistycznej i ponad dwukrotne zwiekszenie zamknietej powierzchni
magazynowej na skfadzie w Dabrowie Gorniczej powinno przetozy¢ sie na wzrost obrotow

handlowych i wyniku finansowego Grupy w kolejnych latach.

Rada Nadzorcza uwaza, iz waznym dla przysztych wynikéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
jest spetnienie sie optymistycznych prognoz co do wzrostu rynku infrastruktury krajowej
sieci gazowniczej. Znaczny rynek zbytu otwiera przed Grupg umowa ramowa w zakresie
dostaw rur DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej i wewnetrznej na zadania inwestycyjne
planowane do 2018 r. przez Gaz-System S.A. Zawarta w 2015 r. przez konsorcjum: IZOSTAL
S.A. (jako lider konsorcjum) i STALPROFIL S.A. umowa daje mozliwos¢ dostaw znacznej
czesci z 1 057 km rur przewidzianych na budowe korytarza gazowego Pétnoc-Potudnie.

Majgc na wzgledzie wyrazne przyspieszenie jakie nastgpito w dostawach rur na przelomie
roku 2016/2017 nalezy przypuszczac, iz w perspektywie kolejnych kwartatdw nastapi takze
przyspieszenia przez OGP Gaz-System S.A. obecnej perspektywy inwestycyjnej w zakresie
budowy sieci gazociagow przesytowych i poprawa kondycji tego rynku, obstugiwanego przez
Grupe. Utworzony po zakonczonym procesie inkorporacji spotki ZRUG Zabrze S.A.,
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zrestrukturyzowany Oddziat Spotki w  Zabrzu podejmuje dziatania majgce na celu
wypetnienie portfela zamoéwien i osiggniecie dodatniej rentownosci.

Spotki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. posiadajg odpowiednie kompetencie i
potencjat finansowy, aby wzig¢ udziat w realizacji tych inwestycji. Takze nowe inwestycje
drogowe i kolejowe zwiekszg popyt na stal i konstrukcje stalowe.

Powinno to w przysztosci pozytywnie wptyngé na wyniki finansowe Grupy w obu
segmentach.

Rada Nadzorcza, biorgc pod uwage wyniki swoich analiz wnioskuje o zatwierdzenie przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedtozonych przez Zarzad Spotki: skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Stalprofil S.A. za 2016r. oraz sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w roku obrotowym 2016.

Dabftowa Gornicza 28.04.2017r
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