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SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej ,STALPROFIL” S.A. z oceny przedtozonych przez Zarzad:

[ ]

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stalprofil
S.A. za rok 2016,

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A. za
rok 2016,

Rada Nadzorcza dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatlowej Stalprofil S.A. za rok 2016 oraz zapoznata sie z raportem i opinig biegtego

rewidenta — Kancelarii Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z 0.0., badajgcego

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za ten okres. Na

tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2016, ktdre zawiera:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2016 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 659 065 843,61 zt.
(szescset piecdziesiat dziewie¢ milionow szescdziesigt pie tysiecy osiemset czterdziesci
trzy ztote i 61/100),

skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce ujemne catkowite
dochody ogotem w wysokosci 7 978 179,46 zt. (siedem miliondw dziewieCset
siedemdziesiat osiem tysiecy sto siedemdziesiat dziewie¢ ztotych i 46/100),
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote
8 932 882,19 zi. (osiem miliondw dziewiecset trzydziesci dwa tysigce osiemset
osiemdziesigt dwa ztote i 19/100),

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o
kwote 4 221 968,09 zt. (cztery miliony dwiescie dwadziescia jeden tysiecy dziewiecset
szescdziesigt osiem ztotych i 09/100),

informacje dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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zgodne jest z ksiegami i dokumentami, zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi w
tym zakresie przepisami dotyczacymi zasad prowadzenia rachunkowosci i w tej sytuacji
prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla wyniki dziatalnosci gospodarczej w roku 2016 oraz

sytuacje majatkowa i finansowg Spatki na dzien 31.12.2016r.

Przedmiotem szczegdtowej analizy Rady Nadzorczej byto tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok 2016, odnosnie ktdrego Rada uznata, ze przedstawione w nim
dane liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie przedstawiajg sytuacje
Spotki w roku obrotowym 2016. Zdaniem Rady roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Biorgc pod uwage wyniki swoich analiz Rada Nadzorcza podjeta uchwate wnioskujacg o
zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedtozonych przez Zarzad Spotki:
= sprawozdania finansowego za rok 2016

= sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2016

Rada Nadzorcza zapoznata sie rowniez z propozycjg podziatu zysku netto za rok 2016, ktorg
zgodnie z przedstawionym Radzie Nadzorczej wnioskiem Zarzad zamierza przediozy¢ do
zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu. Rada Nadzorcza zaakceptowata
propozycje Zarzadu, dotyczacg dokonania podziatu zysku za rok 2016 w wysokosci
8 968 902,89 zt. (osiem miliondw dziewieCset szescdziesiat osiem tysiecy dziewiecset dwa
ztote 89/100), w nastepujacy sposob:
— odpis na kapitat zapasowy Spotki w kwocie: 7 218 902,89 zt. (siedem miliondw dwiescie
osiemnascie tysiecy dziewietset dwa ztote 89/100)
- wyptata dywidendy dla akcjonariuszy Spdtki w kwocie: 1 750 000,00 zt. (jeden milion
siedemset piecdziesigt tysiecy ztotych 00/100), co daje 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
dywidendy na kazda akcje.

Do proponowanego przez Zarzad terminu ustalenia prawa do dywidendy przypadajacego na
dzien 5 wrzesnia 2017 roku oraz terminu wyptaty dywidendy, planowanego na dzien 26
wrzesnia 2017 roku, Rada Nadzorcza nie wnosi zadnych zastrzezen.
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Ocena sytuacji Spotki.

W opinii Rady kluczowym czynnikiem jaki miat wptyw na wyniki STALPROFIL S.A. w roku 2016 byta
koniunktura na krajowym i europejskim rynku dystrybucji stali (dla segmentu wyrobow hutniczych)
oraz na polskim rynku wykonawstwa gazociggéw (dla segmentu infrastruktury — w ktérym dziata
Oddziat Spétki w Zabrzu, dawny ZRUG Zabrze S.A.).

W roku 2016 amplituda wahan koniunktury i nastrojow na rynku stalowym byta wysoka. Dobre pod
wzgledem popytu i trenddw cenowych kwartaty (drugi i czwarty), przedzielaty okresy spadkow cen
i mniejszego zapotrzebowania na wyroby hutnicze. Dynamika cen wyrobdow hutniczych na
przestrzeni 2016 r. byta rézna w rdznych asortymentach. W najlepszych warunkach dziataty
przedsiebiorstwa specjalizujace sie w-wyrobach ptaskich, ktérych ceny w roku 2016 wzrosty o ponad
50%. Ceny wyrobdw diugich, w ktdrych specjalizuje sie Stalprofil S.A. nie zmienialy sie tak
dynamicznie, np. europejskie ceny ksztattownikow wzrosty w w/w okresie jedynie o ok. 9%,. Wptyw
na dysproporcje cenowe pomiedzy wyrobami ptaskimi i dtugimi miaty gtownie dziatania

antydumpingowe, ktdre ograniczaty naptyw tanich blach na rynek UE i umozliwity wzrost ich cen.

Odmiennym stanem koniunktury charakteryzowat sie w roku 2016 obstugiwany przez Spotke (po
inkorporaciji spotki zaleznej ZRUG Zabrze S.A.) rynek ustug wykonawstwa gazociggdw. Rynek ten
byt w gtebokiej stagnacji w zakresie liczby ogtaszanych przetargdw, a przeprowadzone nieliczne
przetargi, byty rozstrzygane w warunkach duzej konkurencji, przez co oferowane ceny byty niskie i
nie gwarantowaty rentownosci wykonawcom robot i petnego pokrycia kosztow ich funkcjonowania.

W okresie objetym niniejszym raportem rocznym Spotka wdrozyta dziatania opisane w
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg "Planie dziatan Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.,
wspierajgcych restrukturyzacje dziatalnosci w zakresie ustug budowy rurociggdw”, ktory zaktadat
miedzy innymi inkorporacje spotki zaleznej ZRUG Zabrze S.A. do STALPROFIL S.A. Przed
wigczeniem do STALPROFIL SA, spotka ZRUG Zabrze S.A poddana zostata restrukturyzacji
kosztowej i organizacyjnej, w tym dokonano redukgji niewykorzystywanych przez spotke zdolnosci
produkcyjnych. W dniu 1 grudnia 2016r. nastgpito potaczenie w/w spdtek, a catos¢ aktywow i
pasywow inkorporowanej spotki ZRUG Zabrze S.A., weszta w sktad nowoutworzonego
samobilansujacego sie i bedacego w stosunku do swoich pracownikéw odrebnym pracodawcy -
Oddziatu Spotki w Zabrzu. Oddziat ten prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie dawnej spotki
ZRUG Zabrze S.A., tj. w zakresie ustug wykonawstwa rurociggdw. Kluczowym kryterium dla
pomysinego zakonczenia programu restrukturyzacji jest powrdt koniunktury na rynek budowy
gazociggdw. Zdaniem Rady optymistyczne prognozy na nadchodzace lata dla tego rynku stwarzajg

szanse, Ze wyznaczone w programie naprawczym cele zostang zrealizowane.
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Zdaniem Rady mimo ze w roku 2016 panowata na rynku duza zmiennos¢ koniunktury, co jest
duzym wyzwaniem dla dystrybutoréw, rok nalezy uzna¢ za dobry dla segmentu stalowego.
STALPROFIL S.A. zrealizowat wolumen sprzedazy wyrobéw hutniczych na poziomie 183 131 ton,
czyli 0 10,6% wiekszym r/r. Spotka uzyskata 421 367 tys. zt przychoddw ze sprzedazy, czyli o 12%
wiecej niz w roku ubiegtym. STALPROFIL utrzymat silng pozycje na rynku krajowym, ale takze na
wcigz destabilizowanym chifnskg i wschodnioeuropejska stalg rynku Unii Europejskiej, ktory jest
gtdwnym zagranicznym rynkiem zbytu Spotki. Wartos¢ sprzedazy do krajow UE wyniosta ponad 43
min zt.

Wedtug oceny Rady Spétka nieprzerwanie dysponuje odpowiednimi zasobami kapitatowymi i bogatg
ofertg handlowa. Pomaga to z pewnoscig dobrze wykorzysta¢ wahania koniunkturalne okresowo
dotykajace rynek stalowy. Dodatkowo odpornosc Spétki do funkcjonowania w zmiennych warunkach
rynkowych zwieksza przyjety przez Spotke scentralizowany system dystrybucji, ktdry w dtugim
okresie jest bardziej efektywny od sieci rozproszonych, generujac stosunkowo niskie koszty state.

Skutkiem potaczenia spdtek STALPROFIL S.A. i ZRUG Zabrze S.A. byto wyodrebnienie w
STALPROFIL S.A. drugiego segmentu dziatalnosci, zwigzanego z infrastrukturg sieci przesytowych
gazu i innych medidw (segment wykonawstwa sieci przesytowych), obejmujgcego ustugi
budowlano-montazowe sieci przesylowych, oferowane przez Oddziat. Poniewaz przejecie spotki
ZRUG Zabrze S.A. nastapito w grudniu 2016 roku, dlatego wpltyw tej przejetej dziatalnosci na
przychody i wynik STALPROFIL S.A. za 2016r. jest znikomy.

W ocenie Rady STALPROFIL S.A. wypracowatl , w roku 2016, pozytywne wyniki finansowe: zysk na
dziatalnoéci operacyjnej wynidst 10 316 tys. zt. natomiast Wynik EBITDA! stanowit 12 978 tys. zi,
czyli 187% wiecej, niz w ubiegtym roku.

Zdaniem Rady Spotka wiasciwie reagowata na sygnaty ptynace z rynkdw finansowych, dostosowujac
odpowiednio swojg strategie oraz zasoby do wystepujgcych wahan nastrojow uczestnikdw tych
rynkéw. Zmienne kursy walutowe oprocz tego, ze wptywaty na intensywnos¢ i optacalnosé wymiany
zagranicznej, wptywaly takze na relacje w zakresie cen wyrobdw hutniczych na krajowym rynku.
Zgodnie z oceng Rady stosowana przez Spotke strategia zabezpieczania ryzyka kursowego
przyniosta w 2016 roku pozadany efekt, niwelujgc wptyw rdznic kursowych na wynik roku

obrotowego.

' EBITDA liczona jako wynik operacyjny plus amortyzacja
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W efekcie Spotka wypracowata w 2016r. zysk netto na poziomie 8 969 tys. zi, czyli ponad 3-
krotnie wyzszy w porownaniu do roku 2015.

Rada Nadzorcza swojej ocenie poddata takze stan majgtkowy Spotki na koniec roku 2016. Na
uwage zastuguje wzrost w stosunku do roku ubiegtego rzeczowego majatku trwatego o prawie
10%, miedzy innymi w wyniku poniesionych naktaddw na rozbudowe sktadu handlowego w
Dabrowie Gorniczej. Zapasy Spotki wzrosty o ponad 34% w wyniku zwiekszenia zakupow
wyrobow hutniczych w IV kw. 2016r., ze wzgledu na przewidywane ozywienie popytu na rynku i
wzrost cen stali. Wzrost takze poziom naleznosci handlowych Spotki o 104% w wyniku wysokiej
sprzedazy Stalprofil S.A. wIV kw 2016r. Zdaniem Rady Spdtka unika ryzyka wystapienia
niesciggalnych naleznosci i prowadzi wiasciwe dziatania w kierunku zabezpieczenia swoich

naleznosci, w tym poprzez ubezpieczenie naleznosci minimalizuje ryzyko kredytu kupieckiego.

Spétka na koniec 2016r. dysponowata wysokim poziomem kapitatu obrotowego netto w relacji
do wartosci aktywow obrotowych. Wynosit on 103 655 tys. zt i pokrywat ponad potowe aktywow
obrotowych, w tym 85% wartosci zapaséw. W opinii Rady wysoki poziom kapitatu obrotowego
netto zwieksza bezpieczenstwo finansowe Spdtki.

W 2016r. wskazniki ptynnosci finansowej obnizyly sie r/r, aczkolwiek utrzymuja sie na
bezpiecznym poziomie. Spotka reguluje swoje zobowigzania terminowo i od wielu lat cieszy sie
na rynku opinig rzetelnego ptatnika.

Rentownos¢ sprzedazy STALPROFIL S.A. w 2016r. zauwazalnie wzrosta r/r . dzieki odwrdceniu
spadkowego trendu cen wyrobow hutniczych i zwiekszeniu sprzedazy, co pozytywnie wptyneto

na uzyskiwane marze handlowe.

Spotka w roku 2016 realizowata inwestycje zgodne z zatwierdzonym przez Rade Nadzorczag
planem inwestycyjnym. Gtéwnym celem inwestycyjnym na lata 2014-2016 byta oddana do
uzytkowania w roku 2016 inwestycja w rozbudowe infrastruktury handlowej na sktadzie
handlowym w Dabrowie Gorniczej. taczne naktady na w/w inwestycje w latach 2014-2016
wyniosty okoto 27,2 min zt. Projekt ten miat na celu m.in. zmiane logistyki sktadu i obejmowat
likwidacje otwartych sktadowisk wyrobow hutniczych obstugiwanych dotychczas przez mato
wydajne urzadzenia przetadunkowe. Inwestycja ta juz w 2016r. wplyneta na wzrost sprzedazy
wyrobow hutniczych o wyzszych marzach, ktore sg wrazliwe na korozje. Odbyto sie to dzieki
poprawie obstugi logistycznej handlu i powinno sie przetozy¢ na wzrost obrotdw handlowych i
wyniku finansowego Spotki takze w kolejnych okresach.
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Majac na wzgledzie pozytywne wyniki finansowe uzyskane przez Spotke w roku 2016 swiadczace
o tym, iz Zarzad wykazat duze zaangazowanie w biezgce zarzadzanie, a takze w procesy
rozwojowe majace na celu wzrost konkurencyjnosci Spotki, Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie absolutorium dla wszystkich cztonkdw Zarzadu z
wykonania przez nich obowigzkdw w roku 2016.

Swoja ocene skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Spotki, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego Rada Nadzorcza przedstawita w
Sprawozdaniu z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku 2016.

Dabrowa Gornicza 28.04.2017r
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