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LIST PREZESA ZARZADU

MICHAEL

WOLFF

»Grupa Kapitatowa
Pfleiderer osiggneta
istotny wzrost
wolumendéw we
wszystkich
segmentach
dziatalnosci”

»Dzieki inwestycjom
prowadzonym w
2016 r. Grupa
dysponuje obecnie
wiekszymi mocami
produkcyjnymi”

Szanowni Akcjonariusze,

Pierwszy kwartat biezacego roku zamkneliSmy bardzo satysfakcjonujgcym wynikiem
z operacyjnego punktu widzenia, przy czym na umocnienie naszej pozycji na rynkach
kluczowych korzystny wptyw miat wzrost gospodarek krajowych z dobrymi perspektywami
dla rynkéw budowlanych zaréwno w krajach DACH, jak i w Polsce, a takze silny popyt
generowany przez branze meblarska.

Przychody Grupy Pfleiderer w | kwartale 2017 r. wyniosty 252 min EUR, co oznacza wzrost
0 2,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku (saldo | kwartatu 2016 r.
zawiera pierwsze pierwsze 19 dni 2016 roku, przychody za | kwartat 2016 bez pierwszych
19 dni wyniosty 215,5 min EUR).. Udziat produktéw o wartosci dodanej osiggnat poziom
67%. Grupa Pfleiderer osiggneta silny wzrost wolumendw we wszystkich segmentach
dziatalnosci wynoszacy +16,3 min EUR poparty silnym popytem segmentu meblarskiego
i budowlanego. Jednak ceny sprzedazy w poréwnaniu z | kwartatem 2016 roku spadty o
dalsze 10,3 mIn EUR. Niemniej jednak zdotalismy utrzymaé dotychczasowy poziom marzy
dzieki wzrostowi wolumendw.

Raportowana EBITDA Grupy wyniosta 30,8 min EUR wobec 20,4 min EUR w analogicznym
okresie ubiegtego roku (wzrost o 51%) (saldo | kwartatu 2016 r. zawiera pierwsze 19 dni
stycznia, EBITDA za | kwartat 2016 bez pierwszych 19 dni wyniosta 19,3 miIn euro). Nalezy
jednak pamietaé, ze w | kwartale 2016 r. uwzglednione zostaty koszty poniesione
w zwigzku z procesem odwrotnego przejecia oraz utworzeniem JEDNEGO Pfleiderera.
Marza EBITDA osiggneta poziom 12,2%, co byto zgodne z naszymi oczekiwaniami. Na
poziomie poréwnywalnym znormalizowana EBITDA w | kwartale 2017 r. wyniosta 33,9 min
EUR i uksztattowata sie na tym samym poziomie co w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Dodatkowa marza wynikajgca ze wzrostu wolumendéw w petni
zrekompensowata nizsze ceny sprzedazy. Grupa podgza we wtasciwym kierunku aby
osiggnac zatozone cele w 2017 roku.

Dostepne moce w naszych gtéwnych liniach produkcyjnych byty prawie w petni
wykorzystywane, co pozwolito nam efektywnie alokowac koszty state. Dzieki inwestycjom
prowadzonym w 2016 r. Grupa dysponuje obecnie wiekszymi mocami produkcyjnymi
(w tym linig do produkcji blatéw kuchennych w Wieruszowie oraz przyrostowymi mocami
produkcyjnymi uzyskanymi w wyniku realizacji Projektu 4Pack w Grajewie). Grupa
zamierza wypracowac¢ dodatkowe oszczednosci poprzez dalsza poprawe efektywnosci
operacyjnej i zminimalizowanie przestojéw produkcyjnych oraz ograniczeniu waskich
gardet.

W 2017 r. naktady inwestycyjne przekroczg poziom 60 min EUR. W | kwartale 2017 r.
wydatki na ten cel wyniosty 7,5 min EUR. Do kluczowych projektéow zaplanowanych do
ukoniczenia i wdrozenia w biezacym roku nalezy linia do szlifowania ptyt w naszym
najwiekszym zakfadzie w Neumarkt, realizacja projektu inwestycyjnego majgcego na celu
zwiekszenie recyklingu drewna i obnizenie kosztéw zuzycia surowcéw w Neumarkt oraz
uruchomienie linii do lakierowania w Leutkirch. W 2017 r. Grupa Pfleiderer skupi sie
rowniez na intensyfikacji dziatan sprzedazowych i marketingowych w ramach projektu
‘ONE COLLECTION'.

W | kwartale 2017 r. z powodzeniem zrefinansowali$my zadtuzenie zaciggniete w 2014 r.
Nowe warunki obstugi zadtuzenia przyczynia sie do znacznego obnizenia kosztéw
finansowania dziatalnosci Grupy.

W dniu 25 kwietnia 2017 r. Zarzad zarekomendowat wyptate dywidendy z zysku za 2016



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI PFLEIDERER GROUP S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ ZA OKRES s PFLEIDERER

OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2017 ROKU

r. w wysokosci 71 171 107,70 zt, co odpowiada 1,1 zt na kazda akcje

W szczegdlnosci pragne rdéwniez podziekowaé wszystkim Wspotpracownikom za
wspaniatg prace, wktad w osiggniete wyniki oraz osobiste zaangazowanie w rozwoj Grupy

Pfleiderer.

Z powazaniem

Michael Wolff

Prezes Zarzadu
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GRUPA PFLEIDERER W | KWARTALE 2017 R. W ZARYSIE

DOBRE WYNIKI FINANSOWE WSPIERANE PRZEZ SPRZYJAJACE WARUNKI RYNKOWE

12,2%

Marza EBITDA dzieki poprawie efektywnosci operacyjnej w ciggu ostatnich okreséw

59,6% Wozrost EBITDA (Q1)* do poziomu 30.8 mln euro

7'433:“ Naktady inwestycyjne — kontynuacja inwestycji na projekty strategiczne z atrakcyjng stopg zwrotu

23,8% Wozrost kapitalizacji rynkowej Pfleiderer Group S.A.

* W kalkulacji uwzgledniono stan EBITDA za Q1 2016 bez pierwszych 19 dni stycznia 2016.

Informacje finansowe za | kw. 2016 . i | kw. 2017 r. odzwierciedlajg dane skonsolidowane Grupy Pfleiderer Group S.A.
Dane za Q1 2016 nie zawierajg pierwszych 19 dni stycznia 2016 r. w Segmencie Zachodnim.

EBITDA RAPORTOWANA
PRZYCHODY (MLN EUR)
(MLN EUR)
252,4
215,5
19,3 308
I kw. 2016 | kw. 2017 | kw. 2016 | kw. 2017
ZYSK NETTO NAKLADY INWESTYCYJNE
(MLN EUR) (MLN EUR)
10,4 7,3
49
43
I kw. 2016 I kw. 2017 I kw. 2016 I kw. 2017
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GLOWNE ZDARZENIA | OSIAGNIECIA GRUPY PFLEIDERER W | KWARTALE 2017 R.

EMISJA KROTKOTERMINOWYCH PAPIEROW DtUZNYCH

Po 31 marca 2017 r. Pfleiderer Prospan S.A. nabyta od Pfleiderer Group S.A. papiery dtuzne formie obligacji
krétkoterminowych za 4.997 tys. zt, o wartosci nominalnej 5.000 tys. zt w dniu 6 kwietnia 2017 r. Dodatkowo w dniu 20
kwietnia Pfleiderer Group S.A. dokonata rolowania papieréw dtuznych.

Po 31 grudnia 2016 r. Pfleiderer Group S.A. dokonata rolowania krétkoterminowych papieréw dtuznych (commercial papers)
formie obligacji krétkoterminowych dnia 17 stycznia 2017 r.,, 15 lutego 2017 r. i 15 marca 2017 r. celem optymalizacji
zarzadzania ptynnoscia finansowa Spatki.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach Umowy Programu Emisji Obligacji podpisanej 22 lipca 2003 r. z Bankiem PEKAO
S.A. Obligacje zostaty wyemitowane zgodnie z Ustawa o obligacjach z 29 czerwca 1995 r. jako denominowane w PLN,
niezabezpieczone, zerokuponowe obligacje na okaziciela w formie zdematerializowanej. Obligacje podlegajg wykupowi
wedtug wartosci nominalnej. Obligacje nabyta spotka zalezna Pfleiderer Prospan S.A.

ZMIANY W STRUKTURZE WtASNOSCIOWEJ

Informacje na temat zmian w strukturze wtasnosciowej po zakonczeniu okresu sprawozdawczego przedstawiono w punkcie
4.1.

STANDARD & POOR'S NADAJE SPOLCE RATING B1

W dniu 20 stycznia 2017 r. agencja Standard & Poor's Ratings Services podniosta diugoterminowy rating kredytowy
majacego siedzibe w Polsce producenta paneli drewnopochodnych, Pfleiderer Group S.A., i jego spotki w petni zaleznej
z siedzibg w Niemczech PCF GmbH do poziomu 'B+' z 'B' z pozytywng perspektywa odnosnie do zmiany ratingu (outlook).

ZMIANY W ZARZADZIE

W dniu 2 marca 2017 r. Rada Nadzorcza spotki Pfleiderer Group S.A. powotata Thomasa Schabingera na stanowisko Prezesa
Zarzadu i Dyrektora Generalnego (CEO). P. Schabinger zastepuje na tym stanowisku Michaela Wolffa, dotychczasowego
Prezesa Zarzadu i Dyrektora Generalnego Pfleiderer Group, ktéry podjat decyzje o nieprzedtuzaniu zawartego z Grupa
kontraktu wygasajacego w grudniu 2017 r. i ktéry w zwigzku z tym odejdzie z Grupy.

Zgodnie z raportami biezgcymi nr 19/2017 i 20/2017 zmiany wchodzg w zycie z dniem 1 czerwca 2017 r.

W dniu 28 kwietnia br. Pan Wojciech Gatkiewicz ztozyt rezygnacje ze stanowiska Cztonka Zarzadu, Dyrektora ds. Sprzedazy.
Powyzsza rezygnacja jest skuteczna z dniem 1 sierpnia 2017 br. W dniu 9 maja 2017 r. Pan Ivo Schnitz zostat powotany na
stanowisko Cztonka Zarzadu, Dyrektora Handlowego, ze skutkiem od 1 sierpnia 2017 .

REFINANSOWANIE

Dnia 20 marca 2017 r. Pfleiderer Group S.A. ogtosita zaangazowanie Credit Suisse International, Deutsche Bank AG, Oddziat
w Londynie oraz Goldman Sachs Bank USA jako Organizatorow Konsorcjum i Wspotprowadzacych Zapisy do organizacji
niepodporzadkowanych zabezpieczonych linii kredytowych o wartosci 450,0 min euro obejmujgcych (i) 7-letni kredyt
terminowy typu covenant-lite transzy B w kwocie 350,0 min euro oraz (ii) 5-letni kredyt odnawialny w kwocie 100,0 min
euro. Wptywy z powyzszych kredytéw majg zosta¢ wykorzystane na wykup obecnych niepodporzadkowanych obligacji
zabezpieczonych o wartosci 321 684 000 euro i oprocentowaniu 7,875% wyemitowanych przez PCF GmbH, na
refinansowanie obecnej niepodporzadkowanej zabezpieczonej odnawialnej linii kredytowej oraz finansowanie zwigzanych
z tym optat transakcyjnych, premii oraz kosztéw z tytutu wykupu oraz na ogdlne cele korporacyjne i kapitat obrotowy.
Z zastrzezeniem finalizacji powyzszych linii, Pfleiderer zamierza dokona¢ wykupu Obligacji, ktéry ma nastgpi¢ 1 sierpnia 2017
r. lub w pdézniejszym terminie wedtug ceny wykupu 101,969%.

W dniu 7 kwietnia 2017 r. Pfleiderer Group S.A. ogtosito, ze z sukcesem wycenito i alokowato 7-letni kredyt terminowy typu
covenant-lite transzy B w kwocie 350,0 mIn euro z marzg odsetkowa 325 pb (limit dolny Euribor: 0,75%) i 99,0 OID. Nowy 5-
letni kredyt odnawialny o wartosci 100,0 mIn bedzie miat marze odsetkowg w wys. 300 pb (limit dolny Euribor: 0%).

PODNIESIENIE RATINGU CFR PFLEIDERER PRZEZ MOODY'S DO POZIOMU BA3 ZE STABILNA PERSPEKTYWA
W dniu 22 marca 2017 r. agencja ratingowa Moody’s podniosta rating CFR Pfleiderer z B1 do Ba3 ze stabilng perspektywg

odnosnie do zmiany ratingu (outlook). Agencja Moody's przyznata tymczasowy rating instrumentu (P)Ba3 dla
proponowanego niepodporzadkowanego zabezpieczonego kredytu terminowego transzy B (TLB, 7 lat) w kwocie 350 min
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euro oraz réwnowaznego niepodporzadkowanego zabezpieczonego kredytu odnawialnego (RCF, 5 lat) w kwocie 100 min
euro PCF GmbH, bezposredniej spotki zaleznej Pfleiderer Group S.A.

S&P GLOBAL RATINGS POTWIERDZIt DLUGOTERMINOWY RATING KREDYTOWY DLA PFLEIDERER GROUP S.A. NA POZIOMIE
IB+l

Dnia 24 marca 2017 r. S&P Global Ratings potwierdzit dtugoterminowy rating kredytowy na poziomie 'B+' dla Pfleiderer
Group S.A. i jej spdtki w petni zaleznej z siedzibg w Niemczech PCF GmbH. Perspektywa odnosnie do zmiany ratingu
(outlook) pozostata pozytywna. Jednocze$nie S&P przyznat rating emisji na poziomie 'B+' dla proponowanego
niepodporzadkowanego zabezpieczonego kredytu w kwocie 350 min euro o terminie wymagalnosci w 2024 r. oraz kredytu
odnawialnego (RCF) w kwocie 100 mln euro, jaki ma zosta¢ wyemitowany przez PCF GmbH.
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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE DOTYCZACE GRUPY KAPITALOWEJ

1.1.  PROFIL DZIAtALNOSCI — DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE)

Grupa Kapitatowa Pfleiderer istnieje od 122 lat i jest czotowym europejskim producentem wyrobéw drewnopochodnych
specjalizujgcym sie w wytwarzaniu materiatow na potrzeby branzy meblarskiej, wykonczeniowej i budowlanej.

Grupa Kapitatowa Pfleiderer dostarcza ptyty meblarskie, blaty kuchenne, laminaty HPL oraz sztuczne oktadziny scienne dla
najwiekszych producentéw mebli w Polsce i rynkach DACH (Niemcy, Austria i Szwajcaria) oraz kilku tysiecy srednich i matych
firm w branzy meblarskiej. Produkty Pfleiderer sg znane w catej Europie Wschodniej i Potudniowej oraz w Skandynawii.
Spotka ma siedzibe we Wroctawiu i posiada 9 zaktaddw produkcyjnych potozonych w Polsce i Niemczech oraz dziaty
handlowe w Wielkiej Brytanii, Holandii, Szwajcarii, Francji i Austrii. Zrdwnowazony rozwoj stanowi integralng czes¢ naszej
strategii korporacyjnej — Pfleiderer postrzega go jako naturalny sposdb na oszczedzanie energii i surowcow, redukcje emisji
i produkcje produktéw przyjaznych dla Srodowiska.

Grupa Kapitatowa Pfleiderer skupia zaktady produkcyjne o réznych profilach dziatalnosci.

RYSUNEK 1: PODMIOTY GRUPY KAPITALOWEJ PFLEIDERER

Baruth (2001)
Produkcja ptyt HDF i MDF
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{ \ Grajewo (1997)
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w tym lakierowanie
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Elementy s waRszAWA o @ — ~—. Warszawa
Zywice o T mw. u Biuro Pfleiderer Group
e
Gutersloh (1995) ARNSAERG T Wi ®
Produkeja ptyt MFC L T Ra K OEAE Wierusz.dwﬁss.ﬂ _
dla przemystu Produkcja plyt widrowych i MFC
Neumarkt I&11 (1996/2013) Skl

Produkeja piyt widrowych i MFC

~
~ a . Kedzierzyn-Kozle (1976/2008)
Leutkirch (1993) || Produkgja zywic i formaldehydu

Produkcja MFC dla klientdéw detalicznych %%

Produkcja HPL
Elementy

Dzialy handlowe w Wielkiej Brytanii, Holandii,
Szwaijcarii, Francji i Austrii.

Bliskos¢ gléwnych dostawcéw umozliwiajgca
efektywnosc kosztowa produkgji | wyzsze marze

1.2. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ
Grupa Kapitatowa Pfleiderer skupia przedsiebiorstwa jednoplatformowe. Podmiot dominujgcy Grupy Pfleiderer Group S.A.

(,,Podmiot Dominujgcy”, wczesniej Pfleiderer Grajewo S.A.) dziata we Wroctawiu.

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura Grupy Kapitatowej przedstawiata sie nastepujaco:
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RYSUNEK 2: STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 11 MAJA 2017 R.

PFLEIDERER GROUP S.A.

l |

Pfleiderer ®——  PCF GmbH Blitz GmbH
Vermidgensverwaltung 100% Pfleiderer Group S.A 50% PCF GmbH
GmbH & Co. K& 50% Pfleiderer Group 5.A
100% PCF GmbH e Idewicdaci)
. : : :
Pfleiderer Devtschiand GmbH Pfieiderer Plleiderer Plieiderer
94.9% PCF GmbH Infrastrukturtechnik Infrastrukturtechnik Polska $p. z 0.0.
5.1% Plleiderer Viermagensverwaltung Verwaltungs GmbH GmbH & Co. K& 100% Phiciderer Group S.A.
GmbH & Co KG 100% PCF GmbH 100% PCF GmbH
[ upadiotci) [w upadiogei)
— @  Plieiderer Arnsherg GmbH —&  Pfieiderer France 5.A.5. Allgduer Holzindustrie —®  Plleiderer Grajewo 5p. 2 0.0.
100% Pleiderer Dewtschland GmbH 100% Plleiderer Devtschland GmbH und Impragnierwerk 100% Pheiderer Polska Spo20.0.
Aulendor! GmbH
—@  Pfieiderer Baruth GmbH —®  Ppfeiderer Benelux B.V pwhkwidac) @ Plieiderer Prospan S.A.
i W 100% Pileiderar Pl Polska £ :
100% Phleiderer Deutschland GmbH 100% Pllelderer Deutschland GmEH  Inirastrukturtechnik 10056 Pileiderer Polska Sp. 2 0.0
Pheidere G e L@ unioor s
iderer = J A nifloor Sp. z 0.0.
Erwerhergesellschalt GmbH . Phieiderer Suisse AG o loudac)
1001% Pheiderer Deutschland GmbH 100 Prieideter Deutschland GmbH 1003 Pheidsrer Prospan SA
— Pﬂaldgrm Gitarsioh GmbH —® P:l!::ferer Llij :.:c:.m s —e Plleiderer Silekal Sp. 2z 0.0,
100% Pfigidarar Deutschiand GmbH e DR ) 100% Plleiderer Polska $p. 2 0.0,
® ; Pfieiderer Southeast Evrope SRL
Pﬁ““_m Neumarkt GmoH . ' pés il p ® prgiderer MOF Grajewn Sp. z 0.0,
1008 Plleiderer Deutschland GmbH e :?:lnmuhlnﬂ bl 100% Pfleiderer Polska Sp. 26.0.
—® pileiderer Lautkireh GmbH #®  Plisiderer Austria GmbH —e jura Polska 5p. z 0.0,
100% Pleiderer Deutschland GmbH 100% Pieiderer Deutschiand GmbH 100 Plieiderer Palska Sp.2 oo,
— Heller Holz GmbH
100% Piteiderer Dewtschiand GmbH

— Jura-Speditian GmbH
1000% Pieiderer Deutschiznd Gmibd

TABELA 1: SPOtKI ZALEZNE PFLEIDERER GROUP

Europa Wschodnia 31 marca 31 grudnia
2017 r. 2016r.

Jura Polska Sp. z 0.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Pfleiderer Prospan S.A. Wieruszéw 100,00% 100,00%
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. Wroctaw 100,00% 100,00%
Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. Kedzierzyn Kozle 100,00% 100,00%
Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji Wieruszéw 100,00% 100,00%

) 31 marca 31 grudnia
Europa Zachodnia

2017r. 2016r.
Neumarkt,
PCF GmbH (poprzednio Pfleiderer GmbH) R 100,00% 100,00%
Niemcy
X X i Neumarkt,
Pfleiderer Deutchland GmbH (poprzednio Pfleiderer Holzwerstoffe GmbH) Niemcy 100,00% 100,00%
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X Neumarkt,
Pfleiderer Neumarkt GmbH Niemcy 100,00% 100,00%
. . Neumarkt,
Pfleiderer Gitersloh GmbH Niemcy 100,00% 100,00%
Leutkirch,
Pfleiderer Leutkirch GmbH NL_’en']c 100,00% 100,00%
| Y
X Neumarkt,
Pfleiderer Erwerbergesellschaft GmbH Niemcy 100,00% 100,00%
X Neumarkt,
Pfleiderer Arnsberg GmbH Niemcy 100,00% 100,00%
Pfleiderer Baruth GmbH Baruth, Niemcy 100,00% 100,00%
Neumarkt,
Heller Holz GmbH Niemc 100,00% 100,00%
| Y
" Neumarkt,
JURA-Spedition GmbH Niemcy 100,00% 100,00%
Pfleiderer Austria GmbH Wieden, Austria 100,00% 0,00%
Pfleiderer France S.A.S. Reims, Francja 100,00% 100,00%
. Deventer,
Pfleiderer Benelux B.V. Holandia 100,00% 100,00%
ndi
. . Rapperswil,
Pfleiderer Suisse AG Szwajcaria 100,00% 100,00%
X Macclesfiels,
Pfleiderer UK Ltd. ) ) 100,00% 100,00%
Wielka Brytania
Pfleiderer Southeast Europe SRL (w organizacji) Rumunia 100,00% 0,00%
. . Neumarkt,
Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG Niemc 100,00% 100,00%
| Y
. . L. Dusseldorf,
Pfleiderer Infrastrukturtechnik GmbH & Co. KG (w upadtosci) Niemcy 100,00% 100,00%
. . L. Dusseldorf,
Pfleiderer Infrastrukturtechnik Verwaltungs-GmbH (w upadtosci) Niemcy 100,00% 100,00%
. ) . . . Aulendorf,
Allgduer Holzindustrie und Impragnierwerk Aulendorf GmbH (i.L.) Niemc 100,00% 100,00%
| Y
. R Neumarkt,
Blitz 11-446 GmbH (w likwidacji) Niemcy 100,00% 100,00%

1.2.1. SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ PFLEIDERER | ICH DZIAtALNOSC GOSPODARCZA

Grupa Kapitatowa sktada sie ze spétki dominujgcej, ktéra jest odpowiedzialna za zarzadzanie Grupa Pfleiderer, spdtek
operacyjnych oraz spoétek produkcyjnych.

Podmiotem Dominujgcym i spotka holdingowa Grupy jest Pfleiderer Group S.A. z siedziba w Polsce, ktérej akcje znajduja sie
w obrocie publicznym.

Spotka, pod poprzedniag firmg Zaktady Ptyt Widrowych S.A. w Grajewie, zostata zarejestrowana 1 lipca 1994 r. w Sadzie
Rejonowym, Sgd Gospodarczy w tomzy, w dziale B Rejestru Handlowego pod nurem 270. Nastepnie w dniu 9 maja 2001 .
Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
(KRS) pod numerem KRS 0000011422. W dniu 18 wrzesnia 2002 r. Zarzad otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego
w Biatymstoku o wpisaniu nowej firmy Spoétki: Pfleiderer Grajewo S.A., w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

W dniu 30 wrzesnia 2016 r. Sad Rejonowy w Biatymstoku zarejestrowat zmiane firmy Spoétki a takze jej siedziby i statutu.
Firma Spotki zostata zmieniona z Pfleiderer Grajewo S.A. na Pfleiderer Group S.A. Siedziba Spoétki zostata przeniesiona
z Grajewa do Wroctawia. Powyzsze zmiany zostaty dokonane na podstawie uchwaty nr 9 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2016 r.

Siedziba Spétki miesci sie we Wroctawiu przy ul. Strzegomskiej 42AB.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) dziatalnos¢ gospodarcza Podmiotu Dominujgcego jest zarejestrowana pod
numerem 1621Z. Dziatalnos$¢ gospodarcza Pfleiderer Group S.A. obejmuje produkcje i fornirowanie produktéw drewnianych
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i drewnopochodnych, uszlachetnianie papieréw, dziatalno$¢ handlowa w kraju i za granicg, S$wiadczenie ustug
przemystowych zwigzanych z dziatalnosciag podstawowa spotki oraz inne ustugi oparte o posiadane zasoby. Spotka swiadczy
ustugi holdingowe oraz inne ustugi finansowe.

Wykaz jednostek Grupy Kapitatowej z podaniem ich dziatalnosci (na dzien publikacji raportu):
Dziatalnos¢ jednostek Grupy Kapitatowej w Europie Wschodniej obejmuje:
Pfleiderer Group S.A., Wroctaw, Polska, Podmiot Dominujgcy bedacy spétka holdingowa Grupy Pfleiderer:

Pfleiderer Polska Sp. z 0.0., Wroctaw, Polska:

Spoétka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Biatymstoku pod numerem KRS 0000247423 w dniu 20 grudnia 2005 .
REGON: 200052769

Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973

Siedziba: ul. Strzegomska 42AB, 53-611 Wroctaw, Polska

Gtéwny przedmiot dziatalnosci:

e scentralizowane ustugi sprzedazy, zaopatrzenia i pozostate.

Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Grajewo, Polska:

Spoétka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego w Biatymstoku pod numerem KRS 0000621539 w dniu 3 czerwca 2016 r.

REGON: 364479779

Numer Identyfikacji Podatkowej: 7191568458

Siedziba: Wiérowa 1, PL-19-203 Grajewo, Polska

Gtowny przedmiot dziatalnosci:
¢ produkcja i fornirowanie produktéw drewnianych i drewnopochodnych,
e dziatalnos$¢ handlowa w kraju i za granica.

W dniu 31 sierpnia 2016 r. spotka Pfleiderer Grajewo sp. z 0.0. przejeta dziatalno$¢ operacyjng prowadzong wczesniej przez
Pfleiderer Group S.A. zgodnie z uchwatg nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pfleiderer Group S.A. z dnia
29 czerwca 2016 .

Pfleiderer Prospan S.A., Wieruszow, Polska:

Spotka akcyjna wpisana do rejestru handlowego w Sadzie Rejonowym w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 wrzesnia 1997 r.
jako Zaktady Ptyt Widrowych Prospan S.A. a nastepnie zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srédmiescie w todzi,
XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS: 0000042082 w dniu 17 wrzesnia 2001 .

REGON: 250744416

Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967

Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, PL-98-400 Wieruszow, Polska

Gtowny przedmiot dziatalnosci:
e produkcja ptyt laminowanych, ptyt wiérowych surowych i innych ptyt z drewna i materiatéw drewnopochodnych,
e uszlachetnianie papierow,
e dziatalnos$¢ handlowa w kraju i za granicg,

e produkcja i dystrybucja ciepta.

Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0., Kedzierzyn-Kozle, Polska:

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w Opolu pod numerem KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

REGON: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa 30K, skr. poczt. 163, PL-47-220 Kedzierzyn-Kozle, Polska

Spoétka zapewnia Podmiotowi Dominujagcemu oraz jej spotkom zaleznym stabilne dostawy klejow do produkcji ptyt
wiorowych.

Gtéwny przedmiot dziatalnosci:
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e produkcja barwnikdéw i pigmentow,
¢ produkcja chemikaliow organicznych i nieorganicznych pozostatych,
e produkcja farb i lakierow,

e produkcja klejéw i zelatyn.

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Grajewo, Polska:

Spoétka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Biatymstoku pod numerem KRS 0000174810 w dniu 9 czerwca 2003 .

REGON: 330994545

Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317

Siedziba: Wiérowa 1, PL-19-203 Grajewo, Polska

Gtéwny przedmiot dziatalnosci:
e sprzedaz i posrednictwo w sprzedazy ptyt laminowanych, ptyt wiérowych surowych, filmow i folii,
e fornirowanie ptyt widérowych,

¢ produkcja ptyt laminowanych, ptyt wiérowych surowych i innych materiatéw drewnopochodnych.

Jura Polska Sp. z 0.0., Grajewo, Polska:

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Numerem KRS 0000149282 w dniu 24 listopada 1999 r.

REGON: 276746151

Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-21-58-514

Siedziba: Wiérowa 1, PL-19-203 Grajewo, Polska

Gtowny przedmiot dziatalnosci:
e dziatalnos¢ transportowa,
e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,
e towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

e wynajem samochoddéw ciezarowych.

Unifloor Sp. z 0.0., Wieruszow, Polska (w likwidacji):

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Numerem KRS 0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 .

REGON: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, PL-98-400 Wieruszow, Polska

Unifloor Sp. z 0.0. jest obecnie w likwidacji.

Dziatalnos¢ jednostek Grupy w Europie Zachodniej obejmuje:

PCF GmbH, Neumarkt, Niemcy:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 30135.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/20203

Siedziba: Ingolstadter StraBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy

Gtéwny przedmiot dziatalnosci:

e spotka holdingowa jednostek niemieckich.

Pfleiderer Deutschland GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 25279.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21099
Siedziba: Ingolstadter StraBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy
Gtéwny przedmiot dziatalnosci:
¢ spdtka holdingowa niemieckich jednostek produkcyjnych i europejskich spétek handlowych,
e organizacja sprzedazy dla niemieckich jednostek produkcyjnych,

e centralne zaopatrzenie W surowce,
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e wiasciciel i leasingodawca wiekszosci rzeczowych aktywdw trwatych dla niemieckich jednostek produkcyjnych,

e wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej.

Pfleiderer Neumarkt GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 19661.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201 / 116 / 20904
Siedziba: Ingolstadter StraBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy
Gtowny przedmiot dziatalnosci:
¢ produkcja ptyt widrowych,

¢ oktadziny / fornirowanie.

Pfleiderer Gutersloh GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 19716.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201 / 116 / 20882
Siedziba: Ingolstadter StraBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy
Gtowny przedmiot dziatalnosci:
¢ produkcja ptyt widrowych,
¢ oktadziny / fornirowanie,

* impregnacja.

Pfleiderer Leutkirch GmbH, Leutkirch, Niemcy:
Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Ulm, Niemcy, pod numerem HR B 610151.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 91080/23247
Siedziba: Wurzacher StraRRe 32, 88299 Leutkirch, Niemcy
Gtéwny przedmiot dziatalnosci:
e produkcja ptyt widrowych,
¢ produkcja laminatu HPL (laminat wysokocisnieniowy) / Czesci / Kompakty,
¢ oktadziny / fornirowanie,

* impregnacja.

Pfleiderer Arnsberg GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 21658
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21072
Siedziba: Ingolstadter StraBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy
Gtowny przedmiot dziatalnosci:
¢ produkcja ptyt widrowych,
¢ produkcja laminatu HPL (laminat wysokocisnieniowy) / Czesci / Kompakty,
¢ oktadziny / fornirowanie,

* impregnacja.

Pfleiderer Baruth GmbH, Baruth, Niemcy:
Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 12965 P
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201 / 116 / 21153
Siedziba: An der Birkenpfuhlheide 3, 15837 Baruth/Mark, Niemcy
Gtowny przedmiot dziatalnosci:
¢ produkcja HDF/MDF.

Heller Holz GmbH, Neumarkt, Niemcy:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 21788.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201 / 116 / 20963

Siedziba: Ingolstadter StraBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy

Gtéwny przedmiot dziatalnosci:
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e zakup i dystrybucja drewna z recyklingu oraz innych zrédet.

JURA-Spedition GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 19659.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201 / 116 / 20890
Siedziba: Ingolstadter StraBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy
Gtowny przedmiot dziatalnosci:
e dziatalnos¢ transportowa,
e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,
e towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

* wynajem samochoddw ciezarowych.

Pfleiderer Erwerbergesellschaft mbH, Neumarkt, Niemcy:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 32971.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201 / 116 / 21277

Siedziba: Ingolstadter StraBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy

Gtéwny przedmiot dziatalnosci:

o spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

Pfleiderer France S.A.S., Reims, Francja:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Reims, Francja, pod numerem 441480530 RCS.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 312919

Siedziba: 12 Rue Clement Ader, 51100 Reims, Francja

Gtowny przedmiot dziatalnosci:

e biuro sprzedazy.

Pfleiderer Benelux B.V., Deventer, Holandia:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Brabant, Holandia, pod numerem 8082957.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 808535920

Siedziba: De Ketting 16 a, 5261 LJ Vught, Holandia

Gtowny przedmiot dziatalnosci:

e biuro sprzedazy.

Pfleiderer Suisse AG, Rapperswil, Szwajcaria:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w St. Gallen, Szwajcaria, pod numerem CH-320.3.043.856-5.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 17966

Siedziba: Neue Jonastrasse 60, 8640 Rapperswil SG, Szwajcaria

Gtowny przedmiot dziatalnosci:

e biuro sprzedazy.

Pfleiderer UK Ltd., Macclesfield, Wielka Brytania:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Wielkiej Brytanii pod numerem 01330499.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 168 601 8948

Siedziba: Oakfield House, Springwood Way, Tytherington Business Park, Macclesfield, Cheshire SK 10 2XA. Wielka Brytania
Gtéwny przedmiot dziatalnosci:

e biuro sprzedazy.

Pfleiderer Austria GmbH

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego Republiki Austrii pod numerem FN 468194 x w dniu 16 marca 2017 r.
Siedziba: Am Modenpark 10, 1030 Wieden

Gtowny przedmiot dziatalnosci:

e sprzedaz przetworzonego drewna.
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Pfleiderer Vermogensverwaltungs GmbH & Co. KG, Neumarkt, Niemcy:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR A 16384.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 235 / 172 / 07004

Siedziba: Ingolstadter StraBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy

Gtéwny przedmiot dziatalnosci:

¢ spotka holdingowa.

Pfleiderer Infrastrukturtechnik GmbH & Co. KG, Diisseldorf (w upadtosci), Niemcy:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Diisseldorfie, Niemcy, pod numerem HR A 21946.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 235 / 186 / 00109

Siedziba: Cecilienallee 54/55, 40474 Dusseldorf, Niemcy

Gtowny przedmiot dziatalnosci:

¢ jednostka zawiesita dziatalnosc.

Pfleiderer Infrastrukturtechnik Verwaltungs-GmbH, Diisseldorf (w upadtosci), Niemcy:
Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Diisseldorfie, Niemcy, pod numerem HR A 67504.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201 / 116 / 20467

Siedziba: Cecilienallee 54/55, 40474 Dusseldorf, Niemcy

Gtowny przedmiot dziatalnosci:

e jednostka zawiesita dziatalnos¢.

Allgduer Holzindustrie und Impragnierwerk Aulendorf GmbH, Aulendorf (w likwidacji), Niemcy:
Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Ulm, Niemcy, pod numerem HR B 600102.

Numer Identyfikacji Podatkowej: nieznany

Siedziba: nieznana

Gtowny przedmiot dziatalnosci:

¢ jednostka zawiesita dziatalnos¢ i jest w likwidacji.

Blitz 11-446 GmbH, Neumarkt, Niemcy:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 28166.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21366

Siedziba: Ingolstadter StraBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy

Gtéwny przedmiot dziatalnosci:

e jednostka zawiesita dziatalnos¢.

1.2.2. OPIS ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Poczawszy od 1 stycznia 2017 r. catos$c dziatalnosci sprzedazowej Grupy Pfleiderer jest skoncentrowana wytaczne w dwdch
spotkach handlowych. Pfleiderer Polska Sp. z o0.0., ktéra jest odpowiedzialna za catos¢ klientéw przypisanych do rejonu
sprzedazowego ,Wschdd” i Pfleiderer Deutschland GmbH, ktéra jest odpowiedzialna za catos¢ klientéw przypisanych do
obszaru sprzedazowego ,,Zachod”.

W | kwartale 2017 r. nie byto zmian w strukturze grupy z wyjatkiem zatozenia nowych spotek sprzedazowych w Austrii
i Rumunii

1.3. PROGRAM INWESTYCYINY

W | kwartale 2017 Grupa Kapitatowa Pfleiderer poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 7 485 tys. euro.
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TABELA 2: NAKLADY INWESTYCYJNE W 2017 R. — GROWNE PROJEKTY NA SZCZEBLU GRUPY

X \EIREL)Y L. 5
Inwestycja X ) Uzasadnienie Spodziewany efekt
inwestycyjne

Zwiekszenie elastycznosci produkcji
Linia do piaskowania (Neumarkt) 5,8 min euro (planowane uruchomienie w sierpniu EBITDA 2,0 min euro
2017 r)

Zwiekszenie zuzycia drewna z recyklingu
Drewno z recyklingu 9,5 min euro i obnizenie kosztu drewna (planowane EBITDA 5,0 min euro
uruchomienie pod koniec 2017 r.)

Nowa technologia blatow
funkcjonalnych, nowe blaty btyszczace i

Linia lakiernicza (Leutkirch) 12,0 min euro Jonainy v blyszcza EBITDA 8,4 min euro
matowe (planowane uruchomienie w |

kw. 2018 r.)

Wozrost w zakresie obecnych i nowych
produktéw i badanie nowych rynkdw;
. , zabezpieczanie i zwiekszanie mocy
Strategia wzrostu obrotéw 11,5 min euro i . EBITDA 6,4 min euro
produkcyjnych; rozwijanie zywic i
poprawa jakosci (planowane
uruchomienie w Il pot. 2018 r.)

1.4. DZIAtANIA MARKETINGOWE W | KWARTALE 2017 R.

W styczniu 2017 r. zostata wprowadzona JEDNA KOLEKCJA — ujednolicona oferta dla wszystkich rynkdw w nastepujacych
segmentach:

e Oferta produktowa obejmujgca Ptyty Surowe, Ptyty Laminowane oraz HPL i Elementy,
e Przeprojektowana kolekcja (portfel wzoréw) w tym ,,swiaty kolorow”,

* Nowe struktury oraz strategia struktur do 2020 .,

e Nowy pakiet komunikacyjny, w tym nowe projekty stoisk na targi,

*  Nowy projekt korporacyjny dla catej Grupy Pfleiderer,

*  Nowy program Ustug Marketingowych.

Oprdcz tej ujednoliconej oferty, marketing Grupy przygotowat wokét niej nastepujgce obszary:

e Ujednolicone wielkosci ptyt MFC (szer. 2,10 m w regionie Wschaod),

* Nowa scentralizowana strategia impregnacji,

e Zdefiniowane na nowo programy zapasow,

e Standaryzacja SLA (Umoéw o Poziomie Ustug)
Przed oficjalnym wprowadzeniem na rynek w styczniu 2017 r., Pfleiderer zorganizowat imprezy przedpremierowe dla
klientéw i pracownikéw, aby przedstawi¢ nowa kolekcje i catoksztatt powyzszych dziatarn dodatkowych. W tych udanych

imprezach udziat wzieto ponad 700 uczestnikdw: Warszawa i Frankfurt w pazdzierniku 2016 r. i przekazato nam bardzo
pozytywne informacje zwrotne.

Prace nad programem marketingowym w ostatnich latach zostaty docenione przez znane instytuty, ktére przyznaty Grupie
Pfleiderer nastepujace nagrody:

TABELA 3: NAGRODY PRZYZNANE GRUPIE PFLEIDERER W | KW. 2017 R.
Data Nagroda Produkt/Kategoria Instytucja

3 X Kategoria: ,Relacje . X -
2017 Spotka Gietdowa Roku 2016 . dziennik ,,Puls Biznesu” i TNS Polska
Inwestorskie”

»Iconic Award” innowacje w zakresie . . .
2017 SolidColor Xtreme Rat fUr Formgebung Service GmbH

wystroju wnetrz
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pro-K Industrieverband Halbzeuge und Konsumprodukte aus

2017 pro-K Award SolidColor Xtreme
Kunststoff e.V.

. SolidColor Xtreme, . X
2017 ,German Design Award” 2017 Rat fUr Formgebung Service GmbH
Mattlack, Natural Wood

Red Dot Award: Projektowania .
2017 , SolidColor Xtreme red dot GmbH & Co. KG
produktéw 2017

Nagroda Interzum: inteligentne .
2017 . R SolidColor Xtreme Interzum
materiaty i projekty 2017

Plany i perspektywy rozwoju w 2017 r.

W 2017 r. dziatania marketingowe Grupy bedg koncentrowac sie gtéwnie na oficjalnym rozwinieciu nastepujgcych dziatan w
ramach projektéw JEDEN PFLEIDERER i JEDNA KOLEKCJA:

® Prezentacja na wiodacych targach:
e BAU (Monachium) - styczen, w tym konferencja prasowa,
e EuroShop (Dusseldorf),
e Arena design@ MEBLE (Poznan),
e INTERZUM (Kolonia).

® Uruchomienie programu na wszystkich istotnych rynkach i segmentach

® Imprezy specjalne ,DNI INSPIRACII” w krajach z Segmentu Zachodniego i Wschodniego wspierajagce segment branzy
meblarskiej przy prezentacji trendéw w zakresie wzornictwa, zmian i nowosci na rok 2018.

1.5. POZYCJA RYNKOWA | PRZEGLAD RYNKU BUDOWLANEGO

Sytuacja makroekonomiczna w | kw. 2017 r.

Wedtug najnowszych prognoz Komisji Europejskiejl, wzrost gospodarczy strefy Euro osiggnie w tym roku poziom 1,6%
i przyspieszy do 1,8% w 2018 r., w poréwnaniu z 1,7% w 2016 r. Prognoza jest o 0,1 pp wyzsza niz poprzednia prognoza
Komisji z jesieni 2016 r. i o 0,2 pp wyzsza niz projekcja Miedzynarodowego Funduszu Walutowego na nastepny rok. Ten
umiarkowany, ale stabilny wzrost bedzie napedzany przez popyt krajowy. Poczatek roku 2017 wydaje sie by¢ dobry
w gospodarkach strefy euro. Wskazniki koniunktury poprawiajg sie, wskazujac, ze wzrost gospodarczy w tym roku moze
ponownie pozytywnie zaskoczy¢. Co wazne, po raz pierwszy od poczatku kryzysu, mozna dostrzec powszechne i w pewnym
zakresie skoordynowane ozywienie w najwiekszych gospodarkach strefy euro. Solidny wzrost gospodarczy winien sie
utrzymywac¢ w nadchodzacych kwartatach, chociaz na horyzoncie pojawiajg sie pewne znaki zapytania dotyczace, na
przyktad, niepewnosci politycznej zwigzanej z nadchodzacymi wyborami we Francji i Niemczech, rozbieznosci pomiedzy
wskaznikami zaufania a ,,twardymi danymi” (szczegdlnie w USA), oraz umacniajgce sie dowody wskazujgce na ostabienie
wzrostu dziatalnosci kredytowej w gtéwnych gospodarkach.

' Zima 2017 r. Prognoza ekonomiczna, Komisja Europejska
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RYSUNEK 3: WZROST PKB - SZACUNKI 2017 R. (%)
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Zrédto: Komisja Europejska, European Economic Forecast Winter 2017

Dostepne dane wskazuja, ze wzrost gospodarczy w Polsce w | kw. 2017 r. przyspieszyt znaczgco i prawdopodobnie
przekroczyt 3,5% r/r w poréwnaniu z 2,5% r/r w IV kw. 2016 r. Wzrost ten mozna przypisywaé ozywieniu inwestycji, ktére
wzrosty o prawie 4% r/r, po spadku o 9,8% r/r w IV kw. 2016 r. Poprawe sytuacji w zakresie inwestycji potwierdza miedzy
innymi ozywienie produkcji budowlanej i produkcji débr inwestycyjnych. Réwniez przemyst osiggat lepsze wyniki, co
spowodowato przyspieszenie eksportu. Zwiekszenie konsumpcji prywatnej utrzymywato sie na relatywnie wysokim poziomie
obserwowanym pod koniec 2016 r. dzieki dobrej sytuacji na rynku pracy i swiadczeniom z programu 500+. Silny popyt
krajowy spowodowat, ze import przyspieszat w wiekszym stopniu niz eksport. W rezultacie zwyzkowy trend salda handlu
zagranicznego obserwowany w poprzednich kwartatach zaczat sie odwraca¢ na poczgtku 2017 r.

Koniunktura w budownictwie

W pierwszym kwartale roku, po znaczagcym spadku w ciggu ostatnich miesiecy, indeks koniunktury w sektorze budowlanym
wzrést w marcu. Ocena biezgcej sytuacji w biznesie osiggneta najwyzszy poziom od 1991 r. Wykonawcy dodatkowo s3
bardziej optymistycznie nastawieni, jesli chodzi o nadchodzace miesigce.

RYSUNEK 4: KONIUNKTURA W BUDOWNICTWIE - NIEMCY

OCENA AKTUALNEJ
SYTUACJI BIZNESOWE)

-20 - OCZEKIWANIA
25 1 BIZNESOWE

Indeks odpowiedzi wskazujgcych na poprawe lub
pogorszenie

4 ¥ S Y Y Y Y T S T T T ONOWnWnNNnWnWmn N Wm0 N O O O O O O O O O © © O© N~~~
A 4 4 4 4 4 A4 4 A4 A4 A4 4 A4 A4 A4 A4 4 A4 A4 4 A4 4 —H4 A4 A4 A4 A4 A4 A4 A4 Hd —H A —=H A HA A A -
9 99 dgdddododgdoddddddddddddddddddddddddddd
A N M < 0O © ~ 0 0O O 4 N A4 N MO < 0N © N~ 00 O 4 N 4 N M 3 0N O~ 00 O d N A N oM
L | — — - — -
Zrédto: Ifo

20



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI PFLEIDERER GROUP S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ ZA OKRES s PFLEIDERER
0D 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2017 ROKU

W Polsce pierwszy kwartat 2017 r. charakteryzowat spadek obecny sytuacji biezgcej, ale oczekiwania co do przysztosci staty
sie pozytywne. Jest prawdopodobne, ze po sezonowym spadku oceny koniunktury w poprzednich miesigcach, sytuacja
zacznie sie poprawia¢ poczawszy od Il kw.

RYSUNEK 5: KONIUNKTURA W BUDOWNICTWIE - POLSKA
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Zrédto: GUS
Dynamika rynku

Pfleiderer buduje silng pozycje na rynku meblarskim i budowlanym. Ten drugi rynek obejmuje nie tylko budownictwo
obiektow mieszkalnych i uzytkowych, ale réwniez projektowanie wnetrz. Pod wzgledem portfela produktéw punktami
odniesienia sg rynki ptyt widrowych, ptyt laminowanych, MDF i OSB. W ciggu nastepnych 2 lat wszystkie te rynki wykazujg
tendencje wzrostowe.

W przypadku krajow DACH rynek OSB charakteryzuje sie najwyzsza dynamika wzrostu. Umiarkowany wzrost jest
spodziewany na rynku HPL i MDF/HDF. W Polsce oczekuje sie, ze wszystkie rynki produktowe bedg miaty poréwnywalng
dynamike wzrostu.

RYSUNEK 6: DYNAMIKA WIELKOSCI RYNKU (WOLUMEN) - DACH
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RYSUNEK 7: DYNAMIKA WIELKOSCI RYNKU (WOLUMEN) - POLSKA
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Moce produkcyjne w Europie

Prognozuje sie, ze catkowita moc produkcyjna w zakresie ptyt wiérowych i MDF w Europie wzros$nie o okoto 0,9% w 2016 r.
i utrzyma sie na poziomie ponizej 40 min m?> w zakresie MFP i ok. 15 min m® w zakresie MDF. Na tym rynku Pfleiderer nalezy
do 5 najwiekszych uczestnikdw.

RYSUNEK 8: MOCE PRODUKCYJNE W EUROPIE - 10 NAJWIEKSZYCH PODMIOTOW X1000 wm?
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Zrédto: EPF

Perspektywa rozwoju rynkéw budowlanych

Oczekuje sie, ze branza budowlana na kluczowych rynkach, w Polsce i krajach DACH, wzrosnie. Rynek DACH jest wiekszy
natomiast rynek polski rozwija sie bardziej dynamicznie (w poréwnaniu z innymi krajami europejskimi, Polska jest jednym
z najdynamiczniej rozwijajgcych sie rynkéw). Do 2018 r. mozna sie spodziewad sredniej dynamiki wzrostu rzedu 0,7% rocznie
w przypadku DACH i 4,2% w Polsce.
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TABELA 4: SREDNIA ROCZNA DYNAMIKA WZROSTU W LATACH 2016-2018

CAGR 2016-2018

Razem Budynki mieszkalne Budynki uzytkowe
Polska 4,2% 4,6% 3,9%
DACH 0,7% 0,7% 0,5%
Niemcy 0,6% 0,8% 0,2%
Austria 1,9% 1,9% 2,0%
Szwajcaria 0,4% -0,3% 1,3%
Francja 3,7% 4,4% 2,6%
Wtochy 1,3% 0,9% 1,9%
Wielka Brytania 2,3% 1,8% 2,7%
Belgia 2,1% 1,8% 2,5%
Holandia 4,9% 6,2% 3,1%

Zrédto: Euroconstruct

Czynniki wzrostu rynku budowlanego

W krajach DACH wptyw na poprawe sytuacji na rynku budowlanym ma gtéwnie budownictwo mieszkaniowe.
Przeciwienstwem tych rynkéw jest Polska, w przypadku ktérej gtdwnym czynnikiem wzrostu jest budownictwo obiektow
uzytkowych.

RYSUNEK 9: RAZEM BUDOWNICTWO

Razem budownictwo - DACH Razem budownictwo - POLSKA
35
33
330 331
314 320 3% 31 32
29 28 30
111 112 112
111 110 21
) 20
19
18
o« o 17 17
=] =]
w w
T T
£ £
203 210 215 218 219
1 1 12 12 13 = 14
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
B Budownictwo niemieszkaniowe M Budownictwo mieszkaniowe B Budownictwo mieszkaniowe B Budownictwo niemieszkaniowe

23



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DZIALALNOSCI SPOLKI PFLEIDERER GROUP S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2017 ROKU

106

105

104

103

102

101

100

99

98

97

100

2012

Razem budownictwo - DACH

105

105

0,3%

2015

-0,1%

2014

2016

2017

[ rfr  es=@e |ndeks

Zrédto: Euroconstruct

2018

r 2,5%

- 2,0%

1,5%

1,0%

- 0,5%

- 0,0%

- -0,5%

Razem budownictwo - POLSKA

140 ~

121
116
107 112

100
100 -

80 -+

60 -

2012 2014 2015 2016 2017 2018

-1,4%

[ rfr  e==@e |ndeks

r 6,0%

- 5,0%

- 4,0%

- 3,0%

- 2,0%

- 1,0%

- 0,0%

- -1,0%

- -2,0%

a PFLEIDERER

Kraje niemieckojezyczne opierajg sie gtdwnie na remontach istniejgcych obiektow (zaréwno budynkéw mieszkalnych, jak
i uzytkowych). W Polsce sytuacja jest odmienna — rynek nowych budynkéw obejmuje wiekszg czes¢ branzy budowlane;j.

RYSUNEK 10: BUDOWNICTWO OBIEKTOW MIESZKANIOWYCH | UZYTKOWYCH
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1.6.

CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC GRUPY

Czynniki zewnetrzne wptywajace na dziatalnos¢ Grupy:

Szersza wspotpraca z klientami, oparta o dtugoterminowe umowy ramowe, zapewniajgca stronom stato$¢ wspotpracy
i dtugofalowy rozwaj.

Ryzyko niewyptacalnosci klientéw — Grupa na biezgco monitoruje ptynnos¢ finansowa swoich klientéw i ogranicza
wystepujace ryzyko stosujgc ubezpieczenia kredytu kupieckiego.

Bliska wspodtpraca z dostawcami — kluczowe surowce nabywane przez Grupe to drewno i odpady drewniane, papier
dekoracyjny, substancje chemiczne oraz czesci do maszyn. Grupa ogranicza zwigzane z tym ryzyko przez réznicowanie
zrédet dostaw. Wzrosty cen surowcow wptywajg na Grupe oraz jej konkurentow, w zwigzku z czym wywierajg
niekorzystny wptyw na pozycje konkurencyjng Grupy.

Ryzyko walutowe — Grupa na biezgco monitoruje swojg ekspozycje na wahania kurséw walut i stosuje naturalny
hedging i transakcje forward do zabezpieczenia wystepujacego ryzyka.

Sezonowos¢ — sprzedaz zazwyczaj spada w drugim kwartale i osigga najwyzszy poziom w drugiej potowie roku
kalendarzowego. Zmiany sezonowe nie powodujg istotnego ryzyka dla Grupy, poniewaz nizszej sprzedazy w danym
okresie towarzysza nizsze zakupy surowcow. Ptynnos¢ Grupy pozostaje stabilna w drugim kwartale.

Czynniki wewnetrzne wptywajace na dziatalnos¢ Grupy:

Proces technologiczny — technologie wdrozone przez Grupe powodujg narazenie na ryzyko pozaru. Celem ograniczenia
tego ryzyka Grupa stosuje szereg zabezpieczen technicznych i organizacyjnych. Ryzyko nieplanowanych przestojow jest
ograniczane przez realizacje dorocznych konserwacji i modernizacji oraz utrzymanie strategicznych zapaséw czesci
zamiennych.

Ryzyko ptynnosci — jako Podmiot Dominujacy, Pfleiderer Group S.A. ponosi obcigzenia zwigzane z finansowaniem
projektéw inwestycyjnych. Poziom zadtuzenia jest na biezgco monitorowany. Celem ograniczenia ryzyka ptynnosci
Grupa stosuje petng game dostepnych instrumentéw finansowych.
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1.7. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Grupa Kapitatowa Pfleiderer obecnie dokonuje reorganizacji i repozycjonowania na rynku. Odzwierciedla to szczegdlnie
projekt ogdlnogrupowej, fundamentalnej reorganizacji biznesu i dziatalnosci operacyjnej. Projekt pod nazwg ,JEDEN
PFLEIDERER” ma na celu harmonizacje i optymalizacje proceséw operacyjnych, takich jak zamowienia, zarzadzanie
tancuchem dostaw, sprzedaz, planowanie produkcji itp. oraz proceséw administracyjnych dwdch istniejacych pionéw
,Segment Zachodni” i ,,Segment Wschodni” pod kierownictwem nowego podmiotu dominujgcego Pfleiderer Group S.A. Jest
to widoczne miedzy innymi w jednorodnej kolekcji catosci Grupy Kapitatowej, ktéra jest oferowana zaréwno w Europie
Wschodniej jak i Zachodniej poczawszy od 2017 roku. Procesy zostaty ustandaryzowane i pracujemy nad dalszym
ustandaryzowaniem i usprawnieniem dla catosci Grupy Pfleiderer celem ograniczenia i zlikwidowania przypadkéw
dublowania i nieefektywnosci, nie tylko w dziatalnosci operacyjnej ale rowniez w obszarze administracji. Pfleiderer ,Zachod”
i ,Wschdéd” zostang w petni potagczone — jako JEDEN PFLEIDERER — jezeli:

® wzajemnie skoordynujemy nasza prezentacje marki,

® poprawimy naszg konkurencyjnos¢ i dynamike wzrostu,

® bedziemy mieli szerszg obecnos¢ na naszych rynkach podstawowych,

® bedziemy wykorzystywac przewagi z pomocg wspdlnego zarzadzania dostawcami,

® bedziemy szybciej dostosowywac sie do warunkdéw rynkowych dzieki bardziej ,,szczuptej” i dynamicznej organizacji,
® usuniemy wewnetrzne ,granice” i wykorzystamy istniejgce umiejetnosci ponad granicami, oraz

® zoptymalizujemy poszczegdlne jednostki, zwiekszajac przez to rentownosc.

Raport z oceny ryzyka

Kazda dziatalno$¢ gospodarcza taczy sie nierozerwalnie z ryzykiem. Dlatego tez, skuteczne zarzadzanie ryzykiem jest waznym
czynnikiem powodzenia wysitkbw majgcych na celu trwata ochrone wartosci przedsiebiorstwa. Jednym z podstawowych
zadan zarzadzania, zgodnie z odpowiednimi wymogami fadu korporacyjnego i zasadami najlepszych praktyk, jest
ustanowienie i dziatanie skutecznego systemu kontroli wewnetrznej (ICS), systemu zarzadzania ryzykiem (RMS) i systemu
zarzgdzania zgodnoscig z przepisami (CMS).

Podobnie jak i inne przedsiebiorstwa, Grupa Kapitatowa Pfleiderer takze narazona jest na ryzyko zwigzane z prowadzong
dziatalnoscig. Spotka radzi sobie z niepewnoscia oraz ciggtymi zmianami legislacyjnymi i regulacyjnymi w roéznych
jurysdykcjach, w ktérych Grupa Kapitatowa Pfleiderer prowadzi dziatalno$é, korzystajac ze standardowego systemu kontroli
i zarzadzania ryzykiem oraz departament audytu wewnetrznego. Wspomniane instrumenty ewoluujg w sposob ciagly i s
dostosowywane do zmieniajacych sie warunkow.

W ramach istniejgcych proceséw, Zarzad Spoétki oraz jej Rada Nadzorcza sg regularnie informowane o ryzykach, ktére mogg
miec znaczacy wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej poszczegdlnych piondw operacyjnych Grupy.

Poszczegdlne ryzyka sg przypisane do réznych klas w oparciu o macierz ryzyka: wymiar ,wielkos¢ straty” (ponizej 5 milionow
euro, od 5 do 10 miliondw euro, od 10 do 20 milionédw euro oraz powyzej 20 miliondw euro) oraz wymiar
,prawdopodobienstwo” (od 1% ,mato prawdopodobne” poprzez siedem poziomdw, az do 90% ,,nieuchronne zagrozenie”).
Z kolei klasy ryzyka opisane sg jako ,niskie”, ,$rednie”, ,znaczace”, ,powazne” oraz ,zagrazajace ciggtosci istnienia Grupy”,
w zaleznosci od wptywu na aktywa netto, sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci. Okreslane sg $rodki ograniczania
ryzyka, a zidentyfikowane ryzyka oraz srodki ich ograniczania podlegajg aktywnemu zarzadzaniu i regularnej weryfikacji.

Kluczowe obszary ryzyka

W opinii zarzadu Pfleiderer, kluczowe obszary ryzyka obejmujg ryzyko zdarzen, ktére mogtyby miec¢ znaczacy wptyw na
aktywa netto Spotki, jej sytuacje finansowg oraz wyniki operacyjne. ZidentyfikowaliSmy nastepujace czynniki ryzyka
wykraczajgce poza zwykte czynniki ryzyka rynkowego (kwota netto straty powyzej 1 miliona euro):

Ryzyko prawne:

Naruszenia prawa w przesztosci moga skutkowaty i moga dalej skutkowa¢ pozwami o odszkodowanie przeciwko Grupie
Pfleiderer, w wysokosciach, ktére moga znacznie przewyzsza¢ odszkodowania zwigzane ze zwyktg dziatalnoscig gospodarcza,
a tym samym miec istotny wptyw. Ryzyko to nie moze by¢ okreslone ilosciowo na podstawie dostepnych obecnie dowodéw
i informacji. W odpowiedzi na tego rodzaju pozwy o odszkodowanie, Pfleiderer prowadzi obrone prawng oraz sprawy
sagdowe, ktdre opierajg sie na kontrocenach.

Ryzyko prawne i regulacyjne:
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Znowelizowana niemiecka Ustawa o Odnawialnych Zrédtach Energii (EEG 2014) weszta w zycie 1 sierpnia 2014 roku.
Poniewaz nowe prawo znaczaco zaostrzyto wymogi korzystania ze zwolnienia (czesciowego) z optat EEG, istnieje ryzyko, iz
w przysztosci jedna lub wiecej spétek z Grupy Pfleiderer przestanie spetnia¢ wymogi niezbedne do uzyskania czesciowego
zwolnienia z tej optaty, lub nie bedzie sie kwalifikowac¢ jako podmiot objety zasadg ,zwolnienia ze wzgledu na nadmierne
obcigzenie podmiotéw energochtonnych” [Hartefallregelung]. Istnieje realna mozliwos¢, ze zwolnienie EEG dla podmiotéw
energochtonnych przestanie obowigzywaé w przysztosci, a wynikajace z tego straty mogg by¢ znaczgce. Ryzyko to jest
ograniczane przez pozyskiwanie zewnetrznej wiedzy fachowej i wdrazanie wewnetrznych srodkéw w celu zapewnienia
przestrzegania surowszych wymogow.

Ryzyko podatkowe:

W segmencie Europy Zachodniej wystepuja pewne ryzyka podatkowe. W Swietle zmian w strukturze udziatowej w 2012
roku, istnieje pewne ryzyko zwigzane z rozliczeniem przez Grupe strat podatkowych z lat ubiegtych z zyskami. Ze wzgledu na
przejecie przez Atlantik S.A. wszystkich udziatdbw w PCF GmBH (poprzednio Pfleiderer AG) w listopadzie 2012 roku straty
podatkowe poniesione w 2012 roku przez niemieckie spotki zalezne mogg nie zosta¢ wykorzystane w catosci. Zakres, w jakim
dotyczy to rowniez podmiotéw posiadajgcych prawo sktadania wspdlnych deklaracji podatkowych, nie zostat jeszcze w petni
okreslony. Nie mozna wykluczy¢, ze organy podatkowe odrzuca stanowisko przedstawione przez Pfleiderer Deutschland
GmbH, co z kolei moze prowadzi¢ do ustalenia wymogu zaptaty zalegtosci podatkowych. Na skutek zmiany wspdlnikéw PCF
GmbH, jaka miata miejsce z dniem 19 stycznia 2016 r., mozliwe jest, ze straty podatkowe za rok 2016 takze mogg nie zostac
zrealizowane. Nie mozna wykluczy¢, ze organy podatkowe odrzucy stanowisko przedstawione przez PCF GmbH, co z kolei
moze prowadzi¢ do ustalenia wymogu zaptaty zalegtosci podatkowych. Ponadto w grudniu 2015 wystgpita zmiana
wspoélnikdw na poziomie wspdlnika PCF GmbH, co moze prowadzi¢ do niepewnosci co do mozliwosci wykorzystania straty
podatkowej za rok obrotowy 2015. Na dzien 31 marca 2017 r. zarzad ocenit ryzyko zwigzane z tg niepewna sytuacja
podatkowq i ustalit, ze nie spetniono wszystkich warunkéw powodujacych konieczno$¢ zawigzania rezerwy na ten cel.
W zwigzku z powyiszym na dzien 31 marca 2017 r. Grupa nie utworzyta rezerwy w skréconym sSrédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W 2014 r. spotka PCF GmbH (wraz z podmiotami zaleznymi) utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od tzw.
spotek ,,Non-Core”, tj. spotek bytej Grupy Pfleiderer, z tytutu zyskdéw kursowych od tych naleznosci, oraz uznata te odpisy
aktualizujgce jako koszt podatkowy. Nie mozna wykluczy¢, ze organy podatkowe odrzucg stanowisko przedstawione przez
PCF GmbH, co moze spowodowa¢ dodatkowe ptatnosci z tytutu podatku. Na dzien 31 marca 2017 r. zarzad ocenit ryzyko
zwigzane z tg niepewng sytuacjg podatkowa i ustalit, ze nie spetniono wszystkich warunkdéw powodujacych koniecznos¢
zawigzania rezerwy na ten cel. W zwigzku z powyzszym na dzient 31 marca 2017 r. Grupa nie utworzyta rezerwy w skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

PCF GmbH narazona jest takze na ryzyko podatkowe z tytutu zysku z restrukturyzacji odniesionego w 2012 r. w zwigzku
z planem naprawczym. Na podejscie do zyskow z restrukturyzacji moze wptyng¢ wyrok Najwyzszego Federalnego Sadu
Podatkowego opublikowany 7 lutego 2017 r. (GrS 1/15). Zgodnie z t3 decyzjg, rozporzadzenie Federalnego Ministra
Finansow z 27 marca 2003 (tzw. ,Sanierungserlass”) zapewniajgce preferencyjne traktowanie zysku z restrukturyzacji, nie
jest prawidtowe. Ta decyzja moze rodzi¢ niepewnos¢ co do szans na uzyskanie od organdéw podatkowych zwolnienia
z podatkéw naleznych od zysku z restrukturyzacji, w zakresie, w jakim PCF nie jest chronione obowigzujgcymi
interpretacjami wydanymi przez wtasciwe wtadze. Na dziert 31 marca 2017 r. zarzad ocenit ryzyko zwigzane z tg niepewng
sytuacjg podatkowq i ustalit, ze nie spetniono wszystkich warunkéw powodujacych koniecznos¢ zawigzania rezerwy na ten
cel. W zwigzku z powyziszym na dzien 31 marca 2017 r. Grupa nie utworzyta rezerwy w skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ryzyko rynkowe i cenowe:

W przypadku nieodpowiedniej strategii w zakresie badan i rozwoju (BiR), Pfleiderer moze utraci¢ udziaty w rynku w zwigzku
z brakiem nowych i innowacyjnych produktéw. Niewystarczajgce inwestycje w badania i rozwdj mogg oznaczac, ze cele
dotyczace rozwoju nowych produktdw i proceséw nie bedg osiggane w odpowiednim stopniu. To moze skutkowa¢ mniejszg
zdolnoscia ksztattowania cen i w konsekwencji niepozadany kierunek rozwoju Grupy. Powyzsze ryzyko uwazane jest za
znaczace. Spotka zareagowata na to ryzyko korygujac i reorganizujgc dziatalnos¢ w zakresie badan i rozwoju.

Alternatywne produkty, takie jak fronty malowane, blaty z kamienia itp. mogg stanowi¢ konkurencje dla oferty rynkowej
Pfleiderer. Powyzsze uwazane jest za Srednie ryzyko. Ryzyko to jest ograniczane przez rozwijanie odpowiednie] strategii
produktowej.

Znaczna czes¢ naszego asortymentu to produkty masowe, charakteryzujgce sie wysoka zmiennoscia cen. Ryzyko polega na
zamiennosci produktow, rosngcych kosztach materiatowych oraz na zaniku miedzynarodowych rynkéw zbytu. Ponadto, nie
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mozna wykluczy¢, iz ponowne uruchamianie zamknietych fabryk lub wzrost mozliwosci produkcyjnych konkurentéw moze
prowadzi¢ do niekorzystnego ksztattowania sie cen. Powyzsze ryzyko uznawane jest za Srednie. Ryzyko to jest ograniczane
poprzez opracowanie planéw awaryjnych, ktére przewidujg reakcje Spétki na rézne scenariusze rozwoju sytuacji.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska oraz produkcja:

Niedostateczne inwestycje odtworzeniowe w przesztosci lub braki w utrzymaniu i konserwacji moga skutkowac zalegtosciami
w obu tych obszarach. Niewystarczajgce inwestycje odtworzeniowe oraz odtozone w czasie prace remontowe
i konserwacyjne moga prowadzi¢ do awarii maszyn i urzadzen produkcyjnych. Powyzsze ryzyko uznawane jest za srednie.
Ponadto, mogga zaistnie¢ wymagania inwestycyjne w zwigzku z niedostosowaniem do wymogow prawnych, na przyktad
w obszarze bezpieczenstwa przeciwpozarowego. Jezeli brak jest odpowiedniego dostosowania do przepiséw i specyfikacji,
zaistnieje koniecznosci podjecia stosowych dziatan.

W zwigzku z oligopolistycznym, a w przypadku tasm monopolistycznym rynkiem zamodwien, istnieje niebezpieczenstwo
,niedostepnosci na czas” strukturalnych blach i tasm, ktére dodatkowo nie spetniajg stawianych wymagan. Wystepuje takze
ryzyko wynikajgce z zakonczenia produkcji przez spoétke Sandvik Surface Solution, poniewaz mozna bedzie kupowaé pasy
jedynie u konkurenta, firmy Berndorf. Chociaz Berndorf przejmie czes$¢ sprzetu i know-how, nadal bedzie musiat zapoznad sie
z tg technologia, poniewaz sam korzysta z technologii cyfrowej. Powyzsze ryzyko uznawane jest za znaczace.

1.8. INFORMACJE NA TEMAT ZNACZACYCH UMOW | TRANSAKCII

Znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi w | kw. 2017 roku

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi, wedtug stanu na 31 marca 2017 r. oraz za okres od 1 stycznia do
31 marca 2017 roku, zawarte sg w nocie 15 do skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Pfleiderer Group S.A.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku, wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na
warunkach rynkowych.

1.9. POSTEPOWANIA SADOWE

Informacje na temat znaczacych rozstrzygnie¢ w sporach sagdowych

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa nie prowadzita zadnych istotnych sporéw w ramach postepowan sadowych.
Zobowigzania warunkowe

Europa Wschodnia:

Po kontroli w pazdzierniku 2011 r., w dniu 30 marca 2012 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw (,,UOKiK”) wszczat
postepowanie przeciwko Kronospan Szczecinek sp. z 0.0., Kronospan Mielec sp. z 0.0., Kronopol sp. z 0.0, Pfleiderer Group
S.A. (dawniej Pfleiderer Grajewo S.A.) i Pfleiderer Prospan S.A. w sprawie ewentualnego horyzontalnego ustalania cen
i wymiany informacji dotyczacych warunkdéw sprzedazy na rynku ptyt widrowych i pilsniowych w Polsce, co moze stanowic
naruszenie art. 6 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz art. 101 ust. 1 lit. a) Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej. Maksymalne grzywny, ktére UOKiK moze natozy¢ w tym postepowaniu na Pfleiderer Group S.A. i / lub
Pfleiderer Prospan S.A. wynoszg 10% ich przychodéw podatkowych za rok poprzedzajgcy wydanie orzeczenia o naruszeniu
zasad. Data zakonczenia tego postepowania nie jest jeszcze znana.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ma pewnosci, czy UOKiK ustali jakiekolwiek
naruszenia art. 6 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz art. 101 ust. 1 lit. a) Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej. Na obecnym etapie, biorgc pod uwage, ze tego rodzaju postepowanie ma charakter szczegétowego badania
faktéw i obarczone jest duzg niepewnoscig jego efektdw, oraz iz nie mozna oszacowaé wyniku i potencjalnych skutkow
finansowych tego dtugiego i wcigz trwajacego dochodzenia, zarzad stwierdzit, iz nie zostaty spetnione wszystkie przestanki
wymagajgce utworzenia rezerwy na ten cel. W zwigzku z powyzszym na dzien 31 marca 2017 r. Grupa nie utworzyta rezerwy
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Europa Zachodnia:

Woczesniejsze dochodzenie niemieckiego Federalnego Urzedu Antymonopolowego wszczete w 2009 r. zakonczyto sie w 2011
r., stwierdzeniem, iz PCF GmbH (a nastepnie Pfleiderer AG) i niektorzy konkurenci, w okresie od 2004 r. do 2007 r. naruszyli
niemieckie prawo antymonopolowe poprzez koordynacje podwyzek cen i cen minimalnych na rynku niemieckim.
W konsekwencji, we wrzesniu 2011 r., niemiecki Federalny Urzad Antymonopolowy natozyt na te grupe uczestnikow rynku
oraz pewnych oséb fizycznych, kary w tacznej wysokosci 42 milionéw Euro, w zwigzku z naruszeniem niemieckiego
i europejskiego prawa antymonopolowego, poprzez zawarcie umow niezgodnych z zasadami konkurencji. Czes¢ kary
przypadajaca na PCF GmbH zostata uregulowana w rocznych ratach i w catosci zaptacona do korica roku 2016.

Zgodnie z opisem ponizej, w zwigzku z naruszeniami prawa antymonopolowego, dwdch klientéw pozwato Grupe Kapitatowg
Pfleiderer o odszkodowanie. Firmy te domagaja sie rekompensaty w zwigzku z tymi naruszeniami. Efekty prowadzonych
negocjacji lub postepowan pozasgdowych sg obecnie trudne do przewidzenia. Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu, na dzien
31 grudnia 2016 r. szacunkowe zobowigzania dotyczace naruszen prawa antymonopolowego wynosity 7 650 tys. euro, na
dzienn 31 marca 2017 r. saldo pozostato niezmienione. Nastepnie kwota 2 500 tys. euro zostata zaptacona do Huels dnia
18 kwietnia 2017 r. Na dzien 31 marca 2017 r. zobowigzanie w kwocie 7 650 tys. euro obejmowato koszty postepowania
sgdowego z udziatem Classen oraz koszty prawne i ugdd pozasgdowych dotyczacych roszczen Alno, Oesder i Huels.
W zaleznosci od ostatecznego wyniku negocjacji i/lub postepowan Grupa moze by¢é zobowigzana do wyptacenia
dodatkowych znacznych kwot.

W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko, ze osoby trzecie, w tym klienci, mogg zgtasza¢ wobec Grupy dodatkowe roszczenia
o odszkodowania. Wielko$¢ ewentualnych roszczen tego rodzaju nie moze by¢ obecnie precyzyjnie oszacowana, ale nalezy
przyjaé, iz kwoty moga byé znaczace. Zmaterializowanie sie ktéregokolwiek z powyzszych ryzyk moze miec istotny,
niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne.

W grudniu 2012 r., W. Classen GmbH & Co. KG (,,Classen”), jeden z obecnych klientow Grupy Kapitatowej Pfleiderer, ztozyt
pozew w s3gdzie okregowym w Dusseldorfie (Landgericht Dusseldorf) przeciwko likwidatorowi (Sachwalter) PCF GmbH
(wczesniej Pfleiderer AG), zadajac uznania swojego roszczenia w zestawieniu wierzytelnosci (Insolvenztabelle) ztozonym
w maju 2012 r. Postepowanie upadtosciowe zakonczyto sie w grudniu 2012 r. W kwietniu 2013 r., po zakorczeniu
postepowania upadfosciowego, Classen rozszerzyt powddztwo na PCF GmbH. Spétka Classen dochodzi wyptaty
przypadajacej na nig kwoty 1,3 mIn euro na podstawie roszczenia odszkodowawczego z tytutu takich samych dostaw co
w przypadku Pfleiderer Baruth GmbH, zgodnie z opisem ponizej. Na podstawie orzeczenia z dnia 27 kwietnia 2017 r.
regionalny sgd w Dusseldorfie oddalit powddztwo w catosci, gdyz uznat roszczenie wobec likwidatora za niedopuszczalne
w zwigzku z brakiem uprawnienia do zgtaszania powddztwa w chwili doreczenia roszczenia (wéwczas bytemu) likwidatorowi
(styczenn 2013 r.). W odniesieniu do PCF GmbH, sad uznat, ze Classen nie dopetnit terminu wytgczenia przewidzianego
planem naprawczym. Classen moze ztozy¢ apelacje w wyzszym sgdzie regionalnym w Dusseldorfie. Termin ztozenia apelacji
wynosi maksymalnie jeden miesigc.

W grudniu 2012 roku, Classen ztozyt réwniez pozew o odszkodowanie do sadu okregowego w Disseldorfie (Landgericht
Dusseldorf) wobec Pfleiderer Baruth GmbH (wtedy: Pfleiderer Faserplattenwerk Baruth GmbH) obecnie w wysokosci okoto
55,4 min euro (plus odsetki). Postepowanie jest nadal w toku, a wyniki, czyli ewentualne dodatkowe koszty, ktére mogg
wyniknaé w zwigzku z tym postepowaniem sgdowym lub kwota przyznanych odszkodowan, nie s3 obecnie mozliwe do
oszacowania. Na ostatnim przestuchaniu w dniu 2 lutego 2017 r. sgd nie wskazat jasno czy uznaje roszczenie za
merytorycznie uzasadnione. Sad zamierza podjat decyzje w sprawie dalszego procedowania 22 czerwca 2017 r. W rezultacie
zarzad ustalit, ze nie spetniono wszystkich warunkéw powodujgcych koniecznos¢ zawigzania rezerwy na ten cel. W zwigzku
z powyzszym na dzien 31 marca 2017 r. Grupa nie utworzyta rezerwy w skroconym srédroczny skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Oszacowane koszty prawne dot. Classena sg ujete w kwocie 7 650 tys. euro.

W grudniu 2014 r. ALNO AG (,,Alno”), jeden z klientow Grupy Kapitatowej Pfleiderer, podnidst wobec PCF GmbH roszczenie
0 znaczace odszkodowanie, w imieniu wtasnym oraz w imieniu dwdch spétek zaleznych. Spétka Alno twierdzi, ze poniosta
szkody spowodowane przez Kartel Ptyt Wiérowych i wniosta powddztwo o odszkodowanie przeciwko PCF GmbH oraz
innemu podmiotowi pod koniec grudnia 2015 roku (kwota minimum 32,9 min euro, ktéra zostata obnizona nastepnie do
poziomu 28,4 min euro plus odsetki). Na dzien 31 marca 2017 r. Zarzad w oparciu o swoja najlepszg wiedze utworzyt
rozliczenie miedzyokresowe na oczekiwany wynik postepowania, uwzglednione w tgcznej kwocie 7 650 tys. euro. Istnieje
plan podjecia proby wynegocjowania ugody pozasadowej przez strony. Niemniej pierwsza propozycja ugody w kwocie 1 min
euro w gotéwce i 0,4 min euro w formie rabatéw na przyszte dostawy zostata odrzucona przez ALNO. Postepowanie jest
nadal w toku, a jego rezultat, czyli ewentualne dodatkowe koszty, ktére moga wynikng¢ w zwigzku z postepowaniem
sadowym lub kwota przyznanych odszkodowan, moga sie znaczaco zmienic.

W grudniu 2012 roku, Oeseder Mdbel-Industrie Mathias Weimann GmbH & Co. KG (,Oeseder”), jeden z klientéw Grupy
Pfleiderer, ztozyt pozew o odszkodowanie do sadu okregowego w Hanowerze (Landgericht Hannover) przeciwko Glunz AG
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w wysokosci okoto 26 miliondw euro (plus odsetki). Powdd utrzymuje, ze ponidst szkody spowodowane przez Kartel Ptyt
Widrowych. Po wystosowaniu przez Glunz AG przypozwania trzeciej strony (Streitverkiindung), PCF GmbH przytaczyt sie do
postepowania sagdowego w charakterze interwenienta ubocznego (Nebenintervenient). W dniu 31 maja 2016 r. s3d wydat
wyrok, uznajac zasadnos$¢ ztozenia pozwu i pozostawiajac kwestie wysokosci odszkodowania do dalszego procedowania.
Glunz AG ztozyt odwotanie od tej decyzji w wyzszym sadzie okregowym w Celle. Przestuchanie jest zaplanowane na 17
pazdziernika 2017 r. Na dzien 31 marca 2017 r. Zarzad w oparciu o swojg najlepszg wiedze utworzyt rozliczenie
miedzyokresowe na oczekiwany wynik postepowania, uwzglednione w tgcznej kwocie 7 650 tys. euro. Obowigzek zaptacenia
znaczacych kwot przez PCF GmbH moze wynika¢ z roszczenia regresowego (Gesamtschuldnerinnenausgleichsanspruch)
wynikajgcego z solidarnej odpowiedzialnosci dtuznikéw (Gesamtschuld), jesli Glunz lub jakakolwiek inna osoba trzecia
bedzie zobowigzana do wyptaty odszkodowania wobec Oeseder. Postepowanie jest nadal w toku, a jego rezultat, czyli
ewentualne dodatkowe koszty, ktére mogg wynikngé w zwigzku z postepowaniem sgdowym lub kwota przyznanych
odszkodowan, mogg sie znaczgco zmienic.

PCF GmbH udato sie zawrze¢ ugode z Hiils obejmujacg wszystkie roszczenia wynikajgce z bezposrednich i/lub posrednich
dostaw Grupy Pfleiderer na rzecz Grupy Hils na tgczng kwote 2,5 min euro, uwzgledniong w tgcznej kwocie 7 650 tys. euro
i zaptacong w kwietniu 2017 r. W segmencie Europy Zachodniej wystepujg pewne ryzyka podatkowe. W Swietle zmian w
strukturze udziatowej w 2012 roku, istnieje pewne ryzyko zwigzane z rozliczeniem przez Grupe strat podatkowych z lat
ubiegtych z zyskami. Ze wzgledu na przejecie przez Atlantik S.A. wszystkich udziatéw w PCF GmBH (poprzednio Pfleiderer
AG) w listopadzie 2012 roku straty podatkowe poniesione w 2012 roku przez niemieckie spétki zalezne mogg nie zostac
wykorzystane w catosci. Zakres, w jakim dotyczy to réwniez podmiotéw posiadajacych prawo sktadania wspdlnych deklaracji
podatkowych, nie zostat jeszcze w petni okreslony. Nie mozna wykluczy¢, ze organy podatkowe odrzucg stanowisko
przedstawione przez Pfleiderer Deutschland GmbH, co z kolei moze prowadzi¢ do ustalenia wymogu zaptaty zalegtosci
podatkowych. Na skutek zmiany wspdlnikow PCF GmbH, jaka miata miejsce z dniem 19 stycznia 2016 r., mozliwe jest, ze
straty podatkowe za rok 2016 takze moga nie zosta¢ zrealizowane. Nie mozna wykluczy¢, ze organy podatkowe odrzucg
stanowisko przedstawione przez PCF GmbH, co z kolei moze prowadzi¢ do ustalenia wymogu zaptaty zalegtosci
podatkowych. Ponadto w grudniu 2015 r. wystgpita zmiana wspdlnikéw na poziomie wspdlnika PCF GmbH, co moze
prowadzi¢ do niepewnosci co do mozliwosci wykorzystania straty podatkowej za rok obrotowy 2015. Na dziern 31 marca
2017 r. zarzad ocenit ryzyko zwigzane z tg niepewng sytuacjg podatkowg i ustalit, Zze nie spetniono wszystkich warunkéw
powodujgcych koniecznos¢ zawigzania rezerwy na ten cel. W zwigzku z powyzszym na dziert 31 marca 2017 r. Grupa nie
utworzyta rezerwy w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W 2014 r. sp6tka PCF GmbH (wraz z podmiotami zaleznymi) utworzyta odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od tzw.
spotek ,Non-Core”, tj. spotek bytej Grupy Pfleiderer, z tytutu zyskow kursowych od tych naleznosci, oraz uznata te odpisy
aktualizujace jako koszt podatkowy. Nie mozna wykluczy¢, ze organy podatkowe odrzucg stanowisko przedstawione przez
PCF GmbH, co moze spowodowa¢ dodatkowe ptatnosci z tytutu podatku. Na dzien 31 marca 2017 r. zarzad ocenit ryzyko
zwigzane z tg niepewng sytuacja podatkowsa i ustalit, ze nie spetniono wszystkich warunkéw powodujgcych koniecznosé
zawigzania rezerwy na ten cel. W zwigzku z powyzszym na dzier 31 marca 2017 r. Grupa nie utworzyta rezerwy w skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

PCF GmbH narazona jest takze na ryzyko podatkowe z tytutu zysku z restrukturyzacji odniesionego w 2012 r. w zwigzku
z planem naprawczym. Na podejscie do zyskéw z restrukturyzacji moze wptyngé wyrok Najwyzszego Federalnego Sadu
Podatkowego opublikowany 7 lutego 2017 r. (GrS 1/15). Zgodnie z ta decyzjg, rozporzadzenie Federalnego Ministra
Finansdw z 27 marca 2003 (tzw. ,Sanierungserlass”) zapewniajace preferencyjne traktowanie zysku z restrukturyzacji, jest
nieprawidtowe. Ta decyzja moze rodzi¢ niepewnos¢ co do szans na uzyskanie od organéw podatkowych zwolnienia
z podatkéw naleznych od zysku z restrukturyzacji, w zakresie, w jakim PCF nie jest chronione obowigzujacymi
interpretacjami wydanymi przez wtasciwe wtadze. Na dzien 31 marca 2017 r. zarzad ocenit ryzyko zwigzane z t3 niepewng
sytuacjg podatkows i ustalit, ze nie spetniono wszystkich warunkéw powodujacych koniecznos¢ zawigzania rezerwy na ten
cel. W zwigzku z powyzszym na dzien 31 marca 2017 r. Grupa nie utworzyta rezerwy w skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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2. KLUCZOWE DANE OPERACYINE

2.1. WOLUMEN | STRUKTURA PRODUKCII

W I kw. 2017 r. i | kw. 2016 r. wolumeny produkcji gtéwnych grup produktéw na poziomie grupy przedstawiaty sie
nastepujaco:

TABELA 5: WOLUMENY PRODUKCJI GROWNYCH GRUP PRODUKTOW NA POZIOMIE GRUPY

1 stycznia - 1 stycznia - Zmiana
31 marca2017r. 31marca2016r. (%)

Produkcja surowych ptyt wiérowych brutto tys,’m 834 769 8%
(produkty gotowe; pétprodukty dla laminowanych ptyt widrowych) szesc.
Ptyty wiérowe laminowane tys. m kw. 28 860 25946 11%
Surowe ptyty widkniste o sredniej gestosci MDF/HDF (wyrob

pivty €] ge . /HDF (wyroby tys.m 142 136 4%
gotowe, pdtprodukty dla ptyt pilsniowych lakierowanych) szesc.

Znaczne wzrosty r/r wynikaty z organicznego rozwoju w czesci Wschodniej i Zachodniej, jak rowniez ze zmian w strukturach
Grupy.

TABELA 6: WOLUMENY PRODUKCJI GROWNYCH GRUP PRODUKTOW W SEGMENTACH DZIAtALNOSCI

1 stycznia — 1 stycznia —
31 marca 2017 . 31 marca 2017 .

Segment Zachodni Segment Wschodni

Produkcja surowych ptyt widérowych brutto

tys. m szesc. 500 334
(produkty gotowe; pétprodukty dla laminowanych ptyt wiérowych) v
Ptyty wiérowe laminowane tys. m kw. 17 875 10985
Surowe ptyty wtdkniste o sredniej gestosci MDF/HDF (wyroby gotowe, |

tys. m szesc. 90 52

pdtprodukty dla ptyt pilSniowych lakierowanych)

2.2. STRUKTURA SPRZEDAZY

W I kw. 2017 roku Grupa zanotowata przychody w wysokosci 252 410 tys. euro, co oznacza wzrost 0 17% w poréwnaniu do
| kw. 2016 r. (wytgczajgc przychody pierwszych 19 dni Core West za 2016 rok)

Sprzedaz ilosciowo wedtug grup produktow przedstawiata sie nastepujaco:

TABELA 7: WOLUMENY SPRZEDAZY WEDtUG GRUP PRODUKTOW NA POZIOMIE GRUPY KAPITALOWE)

1 stycznia - 1 stycznia -
31 marca 2017 r. 31 marca 2016 r.
Ptyty wiérowe laminowane [m?] 27 096 744 24 487 431
HPL [m?] 3062931 2903626
Surowe ptyty widrowe [m’] 271959 263 250
Laminowane ptyty MDF/HDF [m?] 803214 839 849
Surowe ptyty MDF/HDF [m’] 96 848 93 059
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RYSUNEK 11: ZESTAWIENIE PRZYCHODOW | KLIENTOW

ROZBICIE PRZYCHODOW W | KW. 2017 R.

2% 6%

6% ‘
23%

46%
16% 51%
23% 17%
= DACH = Ptyty laminowane / lakierowane
= Polska = Surowe ptyty widrowe
= Pozostate kraje Europy Zachodniej = HPL i elementy
m Pozostate kraje Europy Wschodniej = Surowe ptyty MDF/ HDF
Kraje pozaeuropejskie Pozostate

ROZBICIE WG KLIENTOW W | KW. 2017 R.

7%

9%

74%

= Najwiekszych 10 = Najwiekszych 11-22 = Pozostali m Dystrybutorzy = Odbiorcy przemystowi = Pozostali
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3. WYNIKI FINANSOWE

3.1. WYJASNIENIE DANYCH EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W SKROCONYM
SRODROCZNYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

3.1.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

TABELA 8: SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W | KW. 2017 R.

1 marca— 1 marca—

tys. EUR 31 marca 31 marca
2017r. 2016r.

Przychody 252 410 215522
Koszty sprzedazy -192 811 -170 210
Zysk ze sprzedazy 59 599 45312
Pozostate dochody 4187 2623
Koszty dystrybucji -34 386 -23 832
Koszty ogdlne i administracyjne -12 644 -12 752
Inne koszty -4318 -8702
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 12 438 2649
Przychody finansowe 799 932
Koszty finansowe -7 350 -6 043
Rdznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych 7920 7 868
Koszty finansowe netto 1369 2757
Zysk brutto 13 807 5406
Koszt z tytutu podatku dochodowego -3 447 -1130
Zysk netto okresu 10 360 4276

Dane za Q1 2016 nie zawierajg pierwszych 19 dni stycznia w Segmencie Zachodnim.

Przychody byty na poziomie 252 410 tys. euro, czyli wzrosty o 17% r/r. Wschodnia cze$¢ grupy przyniosta 72 240 tys. euro,
podczas gdy czes¢ zachodnia uzyskata dwukrotnie wiecej, osiggajac przychody za | kw. 2017 r. w wysokosci 180 170 tys. euro
(wytaczajac przychody wewnatrzgrupowe). Spadek przychoddéw do jednostek trzecich (bez wewnatrzgrupowych) czesci
wschodniej o 8% r/r wynika z presji na cene sprzedazy i obnizenia popytu na ptyty HDF ze strony IKEA. Wzrost marzy ze
sprzedazy ogotem r/r wynidst 12% i podazat za wzrostem przychodéw ze wzgledu na wzrost r/r udziatu sprzedanych
produktéow o wartosci dodanej, ktéry czesciowo znetowany zostat przez presje na ceny. W rezultacie marza zysku brutto
Grupy podwyzszyta sie z poziomu 21.0% w | kw. 2016 r. do 23.6% w | kw. 2017 r.

Dynamiczny wzrost przychoddw wigzat sie z wyzszymi kosztami - koszty Dystrybucji wzrosty o 44% r/r w | kw. 2017 .
W zwigzku z dyscypling kosztowg, koszty ogdline i administracyjne byty stabilne w | kw. 2017 r. w ujeciu r/r. Ogétem koszty te
osiggnety w | kw. 2017 r. poziom 47 030 tys. euro, co stanowi 18,6% kwartalnych przychodéw w stosunku do poziomu z roku
obrotowego 2016. Koszty nadzwyczajne prezentuja zdarzenia jednorazowe zwigzane z procesem restrukturyzacji i integracji
w Grupie wynosity 3 140 tys. euro w | kw. 2017 r. i 13 487 tys. Euro w | kw. 2016. Pomimo to wynik Grupy Kapitatowej na
dziatalnosci operacyjnej osiggnat poziom 12 438 tys. euro, co oznacza czterokrotny wzrost w stosunku do | kw. 2016 r.
Segment Wschodni wnidst 2 965 tys. euro, tj. 32% wiecej w ujeciu r/r. Segment Zachodni wnidst 9 111 tys. euro do EBIT
grupy za | kw. 2017 r.

W rezultacie zysk netto grupy wzrést ponad dwukrotnie w ujeciu r/r, osiggajac poziom 10 360 tys. euro, pomimo wyzszych
kosztéw finansowych netto i wzrostu efektywnego opodatkowania.
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3.1.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)

al PFLEIDERER

TABELA 9: SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2017 R.

tys. EUR 31 marca 31 grudnia
2016r.
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 543 291 548 863
Wartosci niematerialne i prawne 81514 83091
Wartos¢ firmy 67 237 66 171
Inwestycje dtugoterminowe 515 515
Nieruchomosci inwestycyjne 913 875
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6821 5948
Zaliczki wptacone na $rodki trwate 7 252 3016
Nalezne dotacje paristwowe 13196 12921
Pozostate aktywa trwate 2 2
Aktywa trwate 720741 721 402
Zapasy 97 368 91903
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 67 588 42531
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 792 376
Nalezne dotacje paristwowe 887 642
Srodki pieniezne i zréwnane z nimi 86 879 97 726
Wartos¢ godziwa instrumentow zabezpieczajgcych 500 -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 295 -
Aktywa obrotowe 254 309 233178
Aktywa razem 975 050 954 580
Pasywa i kapitat wiasny
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 6692 6692
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 146 375 146 375
Kapitat zapasowy 91801 91801
Kapitat rezerwowy -10472 -13937
Zyski zatrzymane 50 684 40324
Razem kapitat wiasny przypadajacy na wtascicieli Spotki 285 080 271 255
Razem kapitat wtasny 285 080 271 255
Pasywa
Kredyty i pozyczki 328972 329762
Zobowigzania wobec pracownikéw 54710 56 893
Rezerwy 3166 3694
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 64 255 64 176
Wartos¢ godziwa instrumentow zabezpieczajgcych - -
Dochody odroczone z dotacji rzadowych 17939 17 439
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 196 239
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Zobowiazania dtugoterminowe 469 238 472 203
Kredyty i pozyczki 4562 10 898
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 13445 10559
Zobowigzania z tytutu ustug i dostaw oraz pozostatych zobowigzan 170546 161414
Zobowigzania wobec pracownikdéw 26 305 22118
Rezerwy 4830 5132
Dochody odroczone z dotacji rzadowych 1044 1001
Zobowiazania krétkoterminowe 220732 211122
Razem zobowigzania 689 970 683 325
Pasywa razem 975 050 954 580

Struktura skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej byta stabilna z koicem | kw. 2017 r. w poréwnaniu do
danych rocznych. Aktywa trwate w | kw. 2017 r. stanowity 74% aktywow ogdtem grupy w | kw. 2017 r.; w 2016 r. wskaznik ten
wynosit 76%. Natomiast struktura aktywdw obrotowych ulegat zmianie w ujeciu r/r. Wzrost przychoddéw, wzrost wolumendw
produkcji przynidst wzrost zapasdéw w ujeciu r/r oraz naleznosci w tempie wyzszym niz sprzedaz. W rezultacie, pomimo
znaczacego wzrostu r/r srodki pieniezne i zréwnane z nimi w | kw. 2017 r. byty nizsze niz na koniec 2016 r.

Wraz ze wzrostem zysku netto Grupy Kapitatowej, tgczny kapitat wtasny Grupy Kapitatowej wzrastat w ujeciu r/r
w umiarkowanym tempie, osiggajac poziom 285 080 tys. euro na koniec | kw. 2017 roku. tgczny kapitat wtasny wynosit
29,2% pasywow razem w | kw. 2017 r. i byt stabilny w ujeciu r/r. Byty widoczne stopniowe zmiany w sekcji zobowigzan
sprawozdania z sytuacji finansowej. Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych pozostata na niezmienionym poziomie r/r
i stanowita 48% stanu pasywéw razem na koniec | kw. 2017 r. w poréwnaniu z 49% na koniec roku. Wyzszy udziat zobowigzan
krétkoterminowych wynikat w przewazajgcej mierze ze wzrostu zobowigzan.

3.1.3. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

TABELA 10: SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W | KW. 2017 R.

tys. EUR 1 stycznia - 1 stycznia -

31 marca 2017 r. 31 marca 2016 .
Zysk netto za okres sprawozdawczy 10 360 4276
Korekty z tytutu:
Amortyzacja 18 335 16 695
Dodatnie réznice kursowe -7 920 -7 869
Odsetki za okres 6702 5111
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 167 -
:;::it:k dochodowy w ciggu okresu rozpoznawany w zysku lub 3447 1130
Amortyzacja dotacji pafistwowych -206 -
Wynik na kontraktach terminowych -150 -
Wzrost/(spadek) réznic kursowych z przeliczenia operacji 385 i
zagranicznych
Inne korekty - -233
Zmiany:
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -24 249 -9612
- zapaséw -3 815 6543
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 12 278 554
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- zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych -344 -576
- rezerw -829 -
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 14161 16 019

Odsetki otrzymane - -

Podatek dochodowy zaptacony -2225 -2 402

S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11936 13617

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 18 -84
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowego
majatku trwatego 9127 6673
Pozyczki udzielone innym podmiotom - -106
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw ) 9692
pienieznych
Odsetki otrzymane 8 24
rodki pieniezne n wykorzystane w dziatalnosci
fn:v:st:c:jnzj e netto wykorzystane w dziatalnosc 9101 16531
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Spfata pozyczek i innych instrumentéw dtuznych -220 -23 064
Emisja akcji - 80 863
Wyptaty dywidendy - -
Zaptacone odsetki -13 462 -6 077
Pozostata dziatalnos¢ finansowa - 35
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -13 682 51757
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu srodkdw pienieznych -10 847 48 843
Srodki pieniezne na poczatek okresu 97726 20731
Srodki pieniezne na koniec okresu 86 879 69574

Grupa wygenerowata Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w | kw. 2017 r. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej osiggnety poziom 14 161 tys. euro w | kw. 2017 r. a spadek w ujeciu r/r wynikat ze wzrostu naleznosci, ktéry nie
zostat skompensowany wzrostem zobowigzan.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej osiggnety wartos¢ ujemng 9 101 tys. euro w | kw. 2017 roku, obejmujac
naktady inwestycyjne. W przeciwienstwie do | kw. 2016 r., w | kw. 2017 r. nie byto przeje¢ spdtek zaleznych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej osiggnety wartos¢ ujemng 13 682 tys. euro w | kw. 2017 roku, obejmujac
wyzsze ptatnosci odsetek. Nalezy nadmienié, ze porédwnywalnos¢ przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
i finansowej w ujeciu r/r jest ograniczona. Poziomu dziatalnosci inwestycyjnej w 2016 r. nie mozna poréwnac z danymi za rok
2017 r. w zwigzku z przejeciem spotki zaleznej Pfleiderer GmbH przez PFLEIDERER GROUP S.A. oraz zwigzanym z tym
zakupem Srodkéw trwatych. Ponadto czes¢ rachunku przeptywdw srodkéw pienieznych dotyczaca dziatalnosci finansowe;j
byta zdominowana przez wptywy w zwigzku z emisjg akcji o wartosci 80 864 tys. euro w | kw. 2016 r. (niezrwnowazong
sptatg zadtuzenia w wys. 23 064 tys. euro).
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a PFLEIDERER

3.1.4. KLUCZOWE WSKAZNIKI FINANSOWE — GRUPA KAPITALOWA

Ponizej przedstawiamy kluczowe wskazniki finansowe opisujace wyniki Grupy:

TABELA 11: KLUCZOWE WSKAZNIKI FINANSOWE OPISUJACE WYNIKI GRUPY KAPITALOWE)

Definicja I kw. 2017 r. | kw. 2016 .
Srodki ptynne min euro 86,9 69,6
Zadtuzenie netto Zadtuzenie finansowe - srodki ptynne mln euro 246,7 267,1
Dzwignia finansowa netto .Zadiuzenle netto / EBITDA. bez czynnikow wskaznik 1,66 1,96
jednorazowych (za ostatnie 12 m-cy)
Wskaznik kapitatu wtasnego Kapitat wtasny / sumy bilansowe % 29,2% 28,7%
Dzwignia finansowa Zadtuzenie netto / kapitat wtasny wskaznik 0,9 1,0
EBITDA bgz czynnikéw jednorazowych Zysk z dnaffalnosu o.p(.er.acyjnej + min euro 148,9 136,3
(za ostatnie 12 m-cy) amortyzacja - czynniki jednorazowe
EBITDA bez czynnikdw jednorazowych
Wskaznik pokrycia odsetek (za ostatnie 12 m-cy) / obcigzenia wskaznik 5,8 4,7
finansowe netto (za ostatnie 12 m-cy)
Zwrot z zaangazowanego kapitatu (ROCE) EBIT (za. ostatnie 12. m-cy)/ % 7,4% 8,4%
Zaangazowany kapitat
Wskaznik rentownosci aktywdw (ROA) Zysk netto (za c.:\statnle 12 m-cy) / Razem % 2,1% 1,7%
aktywa na koniec okresu
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) Zysk netto (ostatnie 12 m-cy) / Kapitat % 7,3% 5,9%

wtasny na koniec okresu

Wskazniki finansowe za | kw. 2016 r. and rok 2016 odzwierciedlajg dane Grupy Kapitatowej Pfleiderer Group S.A.,
z uwzglednieniem okresu 19 dni stycznia 2016 .

Roczne pordwnanie kluczowych wskaznikéw finansowych pokazuje, ze sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest
bezpieczna i ulega poprawie. Wzrost Srodkdéw pienieznych w ujeciu r/r w | kw. 2017 r. wynikat z obnizenia poziomu
zadtuzenia netto. Okoliczno$¢ ta, w potaczeniu ze wzrostem EBITDA z wytgczeniem czynnikdw jednorazowych w ujeciu r/r,
przyniosta wskaznik dzwigni finansowej netto na poziomie 1,7x na koniec | kw. 2017 r. Ponadto, wyzsza rentowno$¢ w ujeciu
r/r w powigzaniu z podobnymi poziomami kapitatu zaangazowanego r/r spowodowata silng poprawe pozioméw ROCE, ROA i
ROE w | kw. 2017 r. w poréwnaniu z | kw. 2016 .

TABELA 12: MARZE

1 kw. 1 kw. 2016

2017r. r.
Marza zysku brutto 23,61% 21,02%
Marza EBIT 4,93% 1,23%
Marza brutto 5,47% 2,51%
Marza zysku netto 4,10% 1,98%

3.1.5. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH — GRUPA KAPITALOWA

Zabezpieczenie

A)  Zabezpieczenie dotyczace cztonkéw Grupy, majacych siedzibe w Polsce

Na dzien 31 marca 2017 roku, niektore jednostki Grupy Kapitatowe] posiadaja nastepujgce zabezpieczenia sptat
wierzytelnosci na rzecz Commerzbank Aktiengesellschaft, Filiale Luxemburg dziatajgcego jako agent zabezpieczenia (,Agent
Zabezpieczenia”) wynikajacych z zadtuzenia wynikajacego z umowy kredytowej zawartej dnia 4 lipca 2014 roku
(z pdzniejszymi zmianami) obejmujgcej finansowanie do limitu 60 milionédw euro oraz limitu 200 milionéw ztotych oraz
umowy z dnia 4 lipca 2014 roku (z pdzniejszymi zmianami) pomiedzy m.in. Pfleiderer Group S.A. oraz niektorymi z jej spétek
zaleznych jako kredytobiorcami, Agentem Zabezpieczenia i niektérymi instytucjami finansowymi jako pierwotnymi
kredytodawcami zobowigzan wynikajacych z niepodporzgdkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowaniu 7,875%,
wyemitowanych przez PCF GmbH, o terminie wymagalnosci przypadajgcym na 2019 r. w tacznej kwocie 321 684 tys. euro.
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Zabezpieczenie na akcjach i udziatach

Pfleiderer Group S.A. zawarta umowy w sprawie zastawow finansowych i rejestrowych na akcjach i udziatach Pfleiderer
Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0.
oraz udzielita petnomocnictwa do egzekucji praw z zastawionych akcji i udziatéw tych spétek na rzecz Agenta Zabezpieczenia.
Zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach zostaty ustanowione do maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 1 286
min euro.

Zabezpieczenie na rachunkach bankowych

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z o0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp.
z0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z o.0. zawarly umowy w sprawie zastawdow finansowych i rejestrowych na rachunkach
bankowych oraz udzielity Agentowi Zabezpieczenia petnomocnictw do rozporzadzania srodkami z ich rachunkéw
bankowych. Zastawy rejestrowe na rachunkach bankowych zostaty ustanowione do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
w wysokosci 1 286 min euro.

Zastawy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z o0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp.
z 0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. zawarty umowy w sprawie zastawdw rejestrowych na zbiorze rzeczy ruchomych i praw.
Zastawy rejestrowe na zbiorze rzeczy ruchomych i praw zostaty ustanowione do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
w wysokosci 1 286 mlIn euro.

Cesje praw na podstawie uméw handlowych, uméw kredytéw wewnatrzgrupowych i uméw ubezpieczenia

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp.
z 0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. zawarty umowy w sprawie cesji praw na podstawie uméw handlowych, uméw kredytow
wewnatrzgrupowych i umoéw ubezpieczenia.

Hipoteki

Ustanowiono nastepujace hipoteki do kwoty 1 286 min euro (kazda) na rzecz Agenta Zabezpieczenia:

(a) Hipoteka na nieruchomosciach i prawach do uzytkowania wieczystego Pfleiderer Grajewo Sp. z o.0.
w miejscowosciach Grajewo i Rajgrdd;

(b) Hipoteka na nieruchomosciach i prawach do uzytkowania wieczystego Pfleiderer Prospan S.A. w miejscowosciach
Wieruszow i Klatka;

(c) Hipoteka na wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w Grajewie; oraz

(d) Hipoteka na nieruchomosci i prawie wieczystego uzytkowania w Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. w Kedzierzynie-Kozlu.

Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp.
2 0.0. i Silekol sp. z 0.0. podpisaty oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na rzecz Agenta Zabezpieczenia do kwoty 1 286 mlin
euro.

B) Zabezpieczenie dotyczace cztonkéw Grupy, majacych siedzibe w Niemczech

Na dziert 31 marca 2017 roku niektdrzy cztonkowie Grupy ustanowili nastepujace zabezpieczenie zobowigzan finansowych
wynikajgcych z Umowy RCF o wartosci 60 mIn euro i 200 mIn PLN, jak réwniez zobowigzan finansowych na podstawie
Niepodporzgdkowanych Obligacji Zabezpieczonych PCF GmbH (wczesniej Pfleiderer GmbH) o oprocentowaniu 7,875%
z terminem wykupu w 2019 r. i pewnych umow zabezpieczenia o wartosci nominalnej 321 684 tys. euro:

Zabezpieczenie na akcjach i udziatach

PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH and Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG jako zastawcy ustanowili
zastawy na akcjach i udziatach Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer
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Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gutersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH oraz Jura-Spedition
GmbH, a takze na udziatach Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG.

Zabezpieczenie na rachunkach bankowych

PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gutersloh
GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH oraz Pfleiderer Vermogensverwaltung
GmbH & Co. KG jako zastawcy ustanowili zastawy na swych rachunkach bankowych.

Zabezpieczenie na naleznosciach

PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gutersloh
GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH oraz Pfleiderer Vermogensverwaltung
GmbH & Co. KG jako cedenci dokonali cesji jako zabezpieczenia swych naleznosci na podstawie kredytow
wewnatrzgrupowych, naleznosci handlowych i ubezpieczeniowych.

Zabezpieczenie na rzeczach ruchomych

Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH
i Pfleiderer Baruth GmbH jako dokonujacy przeniesienia przeniesli jako zabezpieczenie swe rzeczy ruchome (w tym maszyny
i sprzet, zapasy).

Zabezpieczenie na prawach wtasnosci intelektualnej

PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Arnsberg
GmbH i Pfleiderer Baruth GmbH jako dokonujgcy przeniesienia przeniesli jako zabezpieczenie swe prawa wtasnosci
intelektualne;j.

Hipoteki

Jako zabezpieczenie ustanowiono takze obcigzenia gruntu (Grundschulden) na nieruchomosci bedacej wtasnoscig Pfleiderer
Deutschland GmbH i Pfleiderer Baruth GmbH.

C) Poreczenia udzielone przez cztonkéw Grupy

Na dzien 31 marca 2017 roku niektérzy cztonkowie Grupy udzielili poreczenia zobowigzan finansowych wynikajacych
zUmowy RCF wartosci 60 min euro i 200 min PLN, jak réwniez zobowigzan finansowych na podstawie
Niepodporzadkowanych Obligacji Zabezpieczonych o oprocentowaniu 7,875% o wartosci nominalnej 321 684 tys. euro
wyemitowanych przez PCF GmbH (wczesniej Pfleiderer GmbH) z terminem wykupu w 2019 roku. Byli to nastepujacy
cztonkowie Grupy: Pfleiderer Group S.A., PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer
Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gitersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH,
Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG, Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp.
z 0.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. oraz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. (,,Gwarancje Obowigzujgce”).

3.2. WYJASNIENIE DANYCH EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W ROCZNYM
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

3.2.1. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

TABELA 13: JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

tys. PLN tys. EUR
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia — 1 stycznia —

31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2017 r. 2016r. 2017 r. 2016r.

Przychody 0 150 786 0 34546
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Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (7 925) 5814 (1834) 1332
Zysk brutto 24 408 36972 5647 8470
Zysk netto za okres sprawozdawczy 19 054 29 891 4409 6 848
Podstawowy wskaznik zysku na akcje (PLN/EUR) 0,29 0,49 0,07 0,11
Rozwodniony wskaznik zysku na akcje (PLN/EUR) 0,29 0,49 0,07 0,11
Sredni kurs wymiany PLN/EUR 4,3221 4,3648

Poczawszy od 1 wrzesnia 2016 r. w wyniku wniesienia w drodze aportu Dziatalnosci Operacyjnej spétki do Pfleiderer Grajewo
Sp. z 0.0. w dniu 31 sierpnia 2016 r. Pfleiderer Group S.A. jest wytgcznie spoétkg holdingowa. Dodatnia réznica pomiedzy
zyskiem brutto a wynikiem na dziatalnosci operacyjnej za | kw. 2017 r. wynika z niezrealizowanych z dodatnich réznic
kursowych w kwocie 37 614 tys. PLN przy wycenie denominowanej w euro pozyczki udzielonej przez Pfleiderer Service
GmbH (w dniu 1 czerwca 2016 r. spotka Pfleiderer Service GmbH zostata potgczona z Pfleiderer GmbH) oraz zobowigzania
przejetego od Atlantik SA stanowigcego wptywy ze sprzedazy akcji Pfleiderer Group S.A. posiadanych przez Pfleiderer Service
GmbH po rozliczeniu Oferty Wtdrnej dla Atlantik S.A., czeSciowo zrownowazonego przez odsetki naliczone od tych pozyczek
(5910 tys. PLN).

3.2.2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

TABELA 14: JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

tys. PLN tys. EUR
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2017r. 2016 . 2017r. 2016r.
Aktywa razem 2226071 2224785 527530 502 890
Pasywa 955 699 973 467 226 480 220042
Zobowigzania dtugoterminowe 5710 356 1353 80
Zobowigzania krétkoterminowe 949 989 973111 225127 219962
Kapitat wtasny 1270372 1251318 301 050 282 848
Kapitat zaktadowy 21351 21351 5060 4826
Liczba akcji 64 701 007 64 701 007 64 701 007 64 701 007
Wartoé¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 19,63 19,34 4,65 437
Kurs wymiany PLN / EUR na koniec okresu sprawozdawczego 4,2198 4,4240

3.2.3. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

TABELA 15: JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

tys. PLN tys. EUR
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2017 . 2016 . 2017 . 2016r.
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5 877) 6 040 (1 360) 1384
Srodki pieniezne netto uzyskane z/wykorzystane w
ek pienia ey /wykorzy. (4) (595 574) (1) (136 449)

dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci

) ) 3096 580 049 716 132 892
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem (2 785) (9 485) (644) (2173)
Sredni kurs wymiany PLN/EUR 4,3221 4,3648

42



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI PFLEIDERER GROUP S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ ZA OKRES s PFLEIDERER
0D 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2017 ROKU

3.2.4. KLUCZOWE JEDNOSTKOWE WSKAZNIKI FINANSOWE — PFLEIDERER GROUP S.A.

TABELA 16: PFLEIDERER GROUP S.A. MARZE NA SPRZEDAZY

1 stycznia — 1 stycznia —

31 marca 31 marca
2017 . 2016r.

Marza operacyjna

n.d. 3,86%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej / Przychody
Marza brutto
n.d. 24,52%
Zysk brutto / Przychody
Marza netto
n.d. 19,82%

Zysk netto / Przychody

Poczawszy od 1 wrzesnia 2016 r. Pfleiderer Group S.A. jest wyfacznie spdtka holdingowa, w zwigzku z czym nie odnotowata
w | kw. 2017 r. zadnych przychodoéw.

3.3. ZDARZENIA JEDNORAZOWE

W | kw. 2017 r. nie wystgpity zadne zdarzenia jednorazowe, ktére mogtyby wptyngé na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
lub Pfleiderer Group S.A.

3.4. PRZEWIDYWANE WYNIKI FINANSOWE

Zarzad Pfleiderer Group S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych za
rok obrotowy 2017.

3.5. RATINGI

TABELA 17: OCENY RATINGOWE PRZYZNANE PFLEIDERER GROUP

Data ratingu Rating dtugoterminowy Spotki Prognozowany rating
Standard & Poor's Ratings Services 24.03.2017 B+ Pozytywny
Moody's Investors Service 22.03.2017 Ba3 Stabilny
Standard & Poor's Ratings Services 20.01.2017 B+ Pozytywny
Standard & Poor's Ratings Services 29.01.2016 B Pozytywny
Moody's Investors Service 26.01.2016 B1 Pozytywny

3 Moody’s: Rating grupowy B1 i rating prawdopodobieristwa niewykonania zobowigzan B1-PD
MOODY S dla Pfleiderer Group S.A.

26 stycznia 2016 r. agencja Moody's Investors Service nadata rating grupowy CFR (corporate
family rating) na poziomie B1 oraz rating prawdopodobienstwa niewyptacalnosci (PDR) dla Spotki, nowej spo6tki nadrzednej
Grupy Pfleiderer na poziomie B1-PD, po udanym podwyzszeniu kapitatu poprzez oferte publiczng i ,przejecie zwrotne”
Pfleiderer GmbH sfinansowane z wptywdw netto z podwyzszenia kapitatu, zakoriczonego 19 stycznia 2016 r. Jednocze$nie
Moody’s podwyzszyt rating niepodporzgdkowanych obligacji zabezpieczonych wartosci 322 min euro (z terminem wykupu
w 2019 roku) wyemitowanych przez Pfleiderer GmbH z B3 (LGD4) na B2 (LGD4). Perspektywa zmiany ratingu we wszystkich
ocenach jest pozytywna.

Rating grupowy (CFR) przyznany Spdtce na poziomie B1 odzwierciedla zmiane struktury korporacyjnej i prawnej Grupy
Pfleiderer po przeprowadzeniu transakcji oraz zamiar obnizenia catkowitego zadtuzenia potaczonej Grupy. Wedtug agencji
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Moody’s przejecie przez Spotke Pfleiderer GmbH znaczaco poprawito profil kredytowy Grupy, wskutek czego przyznano jej
rating CFR na poziomie Bl z pozytywng perspektywa, co oznacza poprawe o jeden stopien w stosunku do wycofanego
ratingu CFR na poziomie B2 przyznanego Pfleiderer GmbH przed przejeciem zwrotnym przez Spétke. Przyznanie ratingu CFR
niepodporzadkowanym obligacjom zabezpieczonym na poziomie B1 i jego podwyzszenie do B2 oznaczaja uznanie wynikdéw
finansowych Pfleiderer w catym roku 2015 oraz umacniaja pozycje posiadaczy obligacji Pfleiderer w wyniku poprawie
pakietu zabezpieczen i posredniemu dostepowi do przeptywéw pienieznych generowanych przez Spoétke i jej podmioty
zalezne, ktory przed przejeciem podlegat ograniczeniu.

Ocena ratingowa nie stanowi rekomendacji kupna, sprzedazy ani utrzymywania papieréw wartosciowych i moze zostac
w dowolnym czasie zmieniona, lub cofnieta.

S&P przyznata Pfleiderer Group S.A. dtugoterminowy rating kredytowy
W dniu 20 stycznia 2017 r. agencja Standard & Poor's Ratings Services podniosta dtugoterminowy

S&P GlObal rating kredytowy majacego siedzibe w Polsce producenta paneli drewnopochodnych, Pfleiderer
Group S.A., i jego spotki w petni zaleznej z siedzibg w Niemczech PCF GmbH do poziomu 'B+' z 'B'

z pozytywng perspektywa odnosnie do zmiany ratingu (outlook).

W tym samym czasie S&P podwyzszyta rating emisji niepodporzgdkowanych obligacji zabezpieczonych wyemitowanych
przez PCF GmbH z ,B+” na ,,B” i potwierdzita rating odzyskania naleznosci na poziomie ,4”, co wskazuje, ze S&P uznaje
perspektywy odzyskania naleznosci za przecietne (30%).

Podwyzszenie oceny nastgpito po niedawnej poprawie podstawowych wynikow finansowych Pfleiderer oraz w wyniku
naszego przewidywania, ze nizsze koszty oprocentowania i restrukturyzacji spowodujg poprawe wskaznikdw kredytowych
w latach 2017 i 2018.

Ocena ratingowa nie stanowi rekomendacji kupna, sprzedazy ani utrzymywania papieréw wartosciowych i moze zostaé
w dowolnym czasie zmieniona, lub cofnieta.

3.6. POLITYKA DYWIDENDY

Pod koniec listopada 2015 roku Zarzad zmienit polityke dywidendy. Zgodnie z nowymi zatozeniami, poczynajac od roku
obrotowego zakoriczonego w dniu 31 grudnia 2016 roku, Spoétka — spetniwszy wymogi prawa i w zaleznosci od sytuacji
rynkowej — przeznaczy do 70% skonsolidowanego zysku netto na wyptate dywidendy.

W dniu 25 kwietnia 2017 r. Zarzad Pfleiderer Group S.A podjat uchwate w sprawie wniosku Zarzadu do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w spawie podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2016 w kwocie 207 056 tys. PLN.

Zarzad rekomenduje przeznaczenie 71 171 107,70 PLN na wyptate dywidendy w kwocie 1,10 PLN na jedna akcje
i przeznaczenie pozostatej czesci zysku na kapitat zapasowy Spotki.

Powyzszy wniosek Zarzadu zostat w dniu 9 maja 2017 r. pozytywnie zaopiniowany przed Rade Nadzorcza.

3.7. INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty pochodne

Umowy forward i swap to terminowe transakcje walutowe zawierane po wczesniej ustalonym kursie.

Grupa Kapitatowa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen, w wyniku czego efektywna czes¢ zyskéw i strat z tytutu wartosci
godziwej instrumentdw zabezpieczenia (transakcje terminowe) jest uwzgledniana w pozostatych catkowitych dochodach
i prezentowana jako odrebna pozycja kapitatu “zabezpieczania przeptywdw pienieznych”. Zyski lub straty wczesniej
wykazywane w pozostatych catkowitych dochodach sg przenoszone do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie i w tej
samej pozycji, w ktdérej zabezpieczone przeptywy pieniezne s3 wykazywane w pozostatych catkowitych dochodach.
Nieefektywna czes¢ zmian wartosci godziwe]j pozycji instrumentu pochodnego jest wykazywana od razu w rachunku zyskéw
i strat.

Pozyczki i kredyty

Na dzien 31 marca 2017 r. Grupa Kapitatowa nie posiadata zadnych pozyczek od jednostek powigzanych.
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Kredyty bankowe i obligacje przedsiebiorstw

Korzystanie z pozyczek bankowych

TABELA 18: POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE
tys. EUR 31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowy komponent obligacji oprocentowanych 328972 329762

Pozyczki bankowe -

Razem 328 972 329762

Zobowiazania krétkoterminowe

Krétkoterminowy komponent obligacji oprocentowanych 4222 10 555
Pozostate zobowigzania oprocentowane 340 343
Razem 4562 10 898

W dniu 27 czerwca 2014 r. PCF GmbH wyemitowata Niepodporzgdkowane Obligacje Zabezpieczone z terminem wykupu
w 2019 r. o wartosci nominalnej 321 684 tys. euro i oprocentowaniu 7,875%.

Przy okreslaniu wartosci godziwych podczas alokacji ceny zakupu dla przejecia Pfleiderer Group dokonano wyceny rynkowej
obligacji na dzien transakgji, tj. 19 stycznia 2016 r. (332 943 tys. euro). Wartos¢ po aktualizacji wyceny byta amortyzowana od
tego momentu przez okres obowigzywania obligacji metodg efektywnej stopy procentowej (3 971 tys. euro rozliczono do
daty raportu). Na dzierh 31 marca 2017 r. wartos¢ ksiegowa obligacji wynosita 328 972 tys. euro (329 762 tys. euro na dzien
31 grudnia 2016 r.). Krotkoterminowa czes¢ oprocentowanych obligacji dotyczy naliczonych odsetek.

Kredyty bankowe

W dniu 26 czerwca 2013 roku Podmiot Dominujacy i jej spotki zalezne: Pfleiderer Prospan S.A. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0.
zawarty umowy kredytowe z nastepujacymi bankami: Bank Millennium S.A., Alior Bank S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.
taczny limit kredytowy w ramach finansowania udostepnionego przez te banki wynosit 260,000 tysiecy ztotych i stanowit
zabezpieczenie ptynnosci finansowej Podmiotu Dominujgcego i jego spdtek zaleznych.

Wszystkie te bankowe linie kredytowe zostaty w petni sptacone w dniu 11 lutego 2016 roku z wtasnych rezerw pienieznych
i zostaty zastgpione nowg Umowa Linii Kredytowej Rewolwingowej (,,RCF”) zawartg z konsorcjum czterech niemieckich
i czterech polskich bankéw z podlimitem dla Pfleiderer Group S.A. oraz istotnych polskich podmiotéw zaleznych w wysokosci
200 min PLN oraz dla Pfleiderer GmbH (obecnie: PCF GmbH) oraz Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH (obecnie: Pfleiderer
Deutschland GmbH) w kwocie 60 mIn euro.

W dniu 19 stycznia 2016 r. w zycie weszta zmiana do Umowy RCF, na mocy ktérej Pfleiderer Group S.A. i polskim spdtkom
zaleznym przyznano limit w wysokosci 200 min PLN (Transza B) na finansowanie kapitatu obrotowego i innych potrzeb
korporacyjnych. Ponadto, w dniu 8 lipca 2016 roku dwie kolejne jednostki zalezne — Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. i Pfleiderer
Polska Sp. z 0.0. (dawniej Pfleiderer Services Sp. z 0.0.) — dotgczyty do umowy kredytu odnawialnego ,RCF”. Na dzien
sprawozdawczy finansowanie nie zostato wykorzystane w formie gotéwkowej, zas banki wystawity gwarancje bankowe
w ramach tej linii na tgczng kwote 7 259 tys. ztotych oraz akredytywy na kwote 431 tys. euro. Na podstawie Umowy RCF
Pfleiderer Deutschland GmbH i PCF GmbH otrzymaty limit w wysokosci do 60,0 min euro (Transza A). Transza A jest
czesciowo wykorzystana przez gwarancje bankowe w kwocie 2 123 tys. euro oraz 1 040 tys. ztotych (246 tys. euro). RCF
wygasa w dniu 30 kwietnia 2019 r. Odsetki z tytutu wyptat gotéwkowych naliczane sg w oparciu o EURIBOR (w przypadku
wyptat w euro) plus marza, WIBOR (w przypadku wyptat w ztotych) plus marza, LIBOR (w przypadku wyptat w innych
walutach) plus marza.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Pfleiderer Group S.A., PCF GmbH wraz z niektérymi z jej niemieckich i polskich jednostek
zaleznych, Credit Suisse International, Deutsche Bank AG Oddziat w Londynie, Goldman Sachs Bank z USA wraz z innymi
podmiotami dziatajgcymi w charakterze organizatoréw konsorcjum, Wilmington Trust (London) Limited jako agent
zabezpieczenia (,Agent Zabezpieczenia”) wraz z innymi podmiotami zawarty umowe kredytéow nadrzednych w wysokosci
450 000 000 euro, ktdrej poczgtkowe wykorzystanie planowane jest na dzien 1 sierpnia 2017 r. Pfleiderer Group S.A.
wykorzysta kwoty tych kredytéw do zrefinansowania catosci swojego obecnego zadtuzenia finansowego z tytutu
zabezpieczonych obligacji nadrzednych wyemitowanych w dniu 27 czerwca 2014 r. oraz zadtuzenia zwigzanego z tymi
obligacjami, zrefinansowanie obecnie obowigzujagcych umoéw kredytowych zawartych pierwotnie 4 lipca 2014 r. oraz
sfinansowanie ogdlnych potrzeb korporacyjnych Grupy Kapitatowe] i potrzeb zwigzanych z jej kapitatem obrotowym.
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x PFLEIDERER

TABELA 19: FINANSOWANIE SEGMENT WSCHODNI (Z WYtACZENIEM FAKTORINGU I LEASINGU OPERACYJNEGO)

31 marca 2017 r.

31 grudnia 2016 r.

LIMIT KWOTA KWOTA LIMIT KWOTA KWOTA

STOPA KREDYTOWY WYKORZYSTANA NIEWYKORZYSTANA KREDYTOWY WYKORZYSTANA NIEWYKORZYSTANA

WALUTA CZAS TRWANIA
OPROCENTOWANIA oD

KREDYTODAWCA CZAS TRWANIA DO

SEGMENT WSCHODNI — RCF

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Bank Millennium S.A. PLN WIBOR +marza L9 stycznia 2016 r 30 kwietnia 2019 r. 2 366 - 2 366 2267 - 2 267
Bank Millennium S.A. (Pomocnicze) PLN WIBOR +marza 4 lutego 2016 r. 30 kwietnia 2019 . 6778 - 6778 7129 - 7 129
Bank Zachodni WBK S.A. PLN WIBOR +marza L9 stycznia 2016 r 30 kwietnia 2019 r. 4732 - 4732 4535 - 4 535
Bank Zachodni WBK S.A. (Pomocnicze) PLN WIBOR +marza 4 lutego 2016 r. 30 kwietnia 2019 . 7 098 - 7 098 6 802 - 6 802
PKO Bank Polski S.A. PLN WIBOR +marza L9 stycznia 2016 r 30 kwietnia 2019 r. 4732 - 4732 4535 - 4535
PKO Bank Polski S.A. (Pomocnicze) PLN WIBOR +marza 4 lutego 2016 r. 30 kwietnia 2019 r. 7 098 - 7 098 6 802 - 6 802
Alior Bank S.A. PLN WIBOR +marza L9 stycznia 2016 r 30 kwietnia 2019 r. 7 098 - 7 098 6 802 - 6 802
Alior Bank S.A. (Pomocnicze) PLN WIBOR + marza 4 lutego 2016 r. 30 kwietnia 2019 . 4732 - 4732 4535 - 4 535
Gwarancje Segement Wschodni

Bank Millenium S.A. PLN 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 r. 1819 1819 1487 1487

gwarancja bankowa wydana na rzecz Lasow Paristwowych 27 stycznia 2014 r. 28 lutego 2018 r. 1656 1656 1428 1428

gwarancja bankowa wydana na rzecz Descont Sp. z o.0. 22 wrzesnia 2015 r 20 wrzesnia 2017 r. 61 61 59 59

Letter of Credit 31 stycznia 2017 r. 31 lipca 2017 r. 102 102 0 0

Limit kart kredytowych

Bank Millenium S.A. PLN 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 r. 473 0 473 453 20 433

RAZEM SEGMENT WSCHODNI

45 108

45 347
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TABELA 20: FINANSOWANIE SEGMENT ZACHODNI (Z WY£ACZENIEM FAKTORINGU I LEASINGU OPERACYJNEGO)

31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

LIMIT KWOTA KWOTA LIMIT KWOTA KWOTA
STOPA CZAS TRWANIA

KREDYTODAWCA WALUTA CZAS TRWANIADO KREDYTOWY WYKORZYSTANA NIEWYKORZYSTANA KREDYTOWY WYKORZYSTANA NIEWYKORZYSTANA
OPROCENTOWANIA oD EUR EUR EUR EUR

Segement Zachodni —RCF

BNP Paribas EUR EURIBOR +margin 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 r. 15 000 - 15 000 15 000 - 15 000
KfW EUR EURIBOR +margin 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 r. 15 000 - 15 000 15 000 - 15 000
Commerzbank AG EUR EURIBOR +margin 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 . 3000 - 3000 3000 - 3 000
Commerzbank AG (Pomocnicze) EUR EURIBOR +margin 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 r. 9631 - 9631 9672 - 9672
Deutsche Bank AG EUR EURIBOR + margin 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 . 7 500 - 7 500 7 500 - 7 500
Deutsche Bank AG (Pomocnicze) EUR EURIBOR + margin 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 . 6 000 - 6 000 6 000 - 6 000

Gwarancje - Segement Zachodni

Commerzbank AG EUR 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 . 2 369 2 369 - 2328 2328 -
Deutsche Bank AG (Pomocnicze — . o
. EUR 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 . 1500 - 1500 1500 - 1500

Gwarancje)
Pozostate instrumenty dtuzne
Wyemitowane niepodporzadkowane X i X

Lo . EUR 7 lipca 2014 r.  1sierpnia 2019r. 321684 321684 - 321684 321684 -
obligacje zabezpieczone
RAZEM SEGMENT ZACHODNI 381684 324 053 57 631 381684 324 012 57 672
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Umowy kredytéw celowych

Umowa kredytu inwestycyjnego zawarta z PKO BP S.A.

W dniu 15 stycznia 2007 r. spotka zalezna, Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., zawarfa z PKO BP S.A. umowe kredytu inwestycyjnego
w wysokosci 235 022 tys. PLN. Jest to kredyt celowy, uzyskany w celu sfinansowania budowy zaktady produkcji ptyt MDF
w Grajewie.

Kredyt zostat sptacony w catosci w dniu 11 lutego 2016 r. Na dzien 31 grudnia 2015 r. wartos¢ niesptaconego zadtuzenia
Grupy z tytutu tego kredytu wynosita 62 626 tys. PLN.

Umowa wielocelowego limitu kredytowego zawarta z PKO BP S.A.

W dniu 29 sierpnia 2007 r. spétka zalezna, Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., zawarta z PKO BP S.A. umowe wielocelowego limitu
kredytowego w wysokosci 65 000 tys. PLN. Pierwotnie kwota kredytu wynosita 65 000 tys. PLN, w tym kredyt w rachunku
biezgcym w wysokosci 30 000 tys. PLN, kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 30 000 tys. PLN oraz limit na gwarancje
i akredytywy do kwoty 5 000 tys. PLN.

W dniu 10 lipca 2015 r. spétka zalezna, Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., podpisata aneks do umowy wielocelowego limitu
kredytowego z PKO BP S.A. Zgodnie z warunkami aneksu umowa wielocelowego limitu kredytowego zostata przedtuzona do
dnia 31 maja 2018 r. Kwote limitu obnizono do 54 000 tys. PLN. Kredyt ten zostat sptacony w catosci w dniu 11 lutego 2016 r.

Umowa Kredytu Odnawialnego

W dniu 5 pazdziernika 2015 r. Pfleiderer Group S.A. wraz z innymi spdtkami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej Pfleiderer, tj.

PCF GmbH (dawniej Pfleiderer GmbH), Pfleiderer Services GmbH (obecnie przejeta przez PCF GmbH), Pfleiderer Deutschland
GmbH (dawniej Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH),

Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gltersloh GmbH,
Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura Spedition GmbH,

Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG, Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Pfleiderer Silekol
Sp. z 0.0. (dawniej Silekol SP. z 0.0.),

zawarta Umowe Zmieniajgcg umowe kredytu odnawialnego z dnia 4 lipca 2014 r. zawartg przez podmioty z Segmentu
Zachodniego Grupy Kapitatowej Pfleiderer. Umowa zwana ,Umowg Kredytu Odnawialnego” (,RCF”) zostata zawarta
z nastepujgcymi Organizatorami Konsorcjum:

Commerzbank Aktiengesellschaft, Deutsche Bank AG Filiale Deutschlandgeschift,
KFW, BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland,
Alior Bank S.A Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A,
Bank Zachodni WBK S.A Bank Millennium S.A.

oraz

Commerzbank International S.A. dziatajagcym w charakterze agenta kredytu (,,Agent”),
Commerzbank Aktiengesellschaft Filiale Luxemburg dziatajagcym w charakterze Agenta Zabezpieczen (,Agent Zabezpieczen”).

Wszystkie zmiany do Umowy Kredytu Odnawialnego zostaty wprowadzone warunkowo i weszty w zycie w dniu 19 stycznia
2016 r. wraz z zakoriczeniem reorganizacji Grupy Kapitatowej Pfleiderer Group S.A.

Poczawszy od dnia 19 stycznia 2016 r. Spdtka oraz spoétki zalezne: Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp. z o.o.
i Pfleiderer Silekol Sp. z o0.0. staty sie kredytobiorcami na podstawie Umowy Kredytu Odnawialnego (wspdlnie z PCF GmbH
i Pfleiderer Deutschland GmbH). Ponadto, pod pewnymi warunkami Pfleiderer Group S.A. moze zwrdcic sie do pozostatych
podmiotow zaleznych, by przystapity do Kredytu Odnawialnego.

Zgodnie z Umowag Kredytu Odnawialnego pierwotna kwota kredytu odnawialnego, tj. 60 000 tys. euro, zostata podwyzszona
wskutek ustanowienia dodatkowej transzy w wysokosci 200 000 tys. PLN. Limity kredytowe zostaty udostepnione do
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wykorzystania w formie ptatnosci w euro i w ztotych oraz w formie Pomocniczych Linii Kredytowych (zgodnie z definicjg
ponizej).

Date wygasniecia umowy i petnej sptaty ustalono na dzien 30 kwietnia 2019 r.

Kredytodawca lub jego podmioty stowarzyszone moga udostepni¢ okreslonemu kredytobiorcy catos¢ lub czes¢
niewykorzystanych srodkéw w ramach Kredytu Odnawialnego w formie pomocniczych linii kredytowych (takich jak kredyty
w rachunku biezgcym, gwarancje, gwarancje dobrego wykonania, akredytywy, kredyty krétkoterminowe i inne kredyty lub
rozwigzania wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Pfleiderer Group S.A. i jej spotek zaleznych, jakie zostaty uzgodnione
pomiedzy Pfleiderer Group S.A. oraz okreslonym kredytobiorcg lub jego spotka stowarzyszong).

taczna kwota uzgodnionych limitéw wynosi 20 000 tys. euro w przypadku transz denominowanych w euro oraz 120 000 tys.
PLN w przypadku transz denominowanych w ztotych.

Srodki wyptacone na podstawie Umowy Kredytu Odnawialnego zostang przeznaczone na finansowanie potrzeb
korporacyjnych i kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej Pfleiderer Group S.A., przy czym nie mogg zosta¢ wykorzystane na
wykup, spfate, wczesniejszg sptate, zakup czy anulowanie Niepodporzadkowanych Obligacji Zabezpieczonych
wyemitowanych przez PCF GmbH w dniu 7 lipca 2014 .

Zobowiazania z tytutu pozyczek od jednostek powigzanych

Na dzien 31 marca 2017 r. oraz na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa Kapitatowa nie posiadata zadnych pozyczek od jednostek
powigzanych.

Dane jednostkowe
Pozyczki — Pfleiderer Group S.A.

Pozyczki udzielone:

Na dzien 31 marca 2017 r. Spétka posiada naleznosci kredytowe w kwocie 104 331 tys. PLN z tytutu pozyczek udzielonych
podmiotowi zaleznemu, Pfleiderer MDF Sp. z o.0. Odsetki od pozyczek naliczane s3 miesiecznie i wykazywane jako
przychody finansowe. Pozyczki udzielone Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. sg denominowana w ztotych a oprocentowanie wynosi
1M WIBOR plus marza.

Zobowiazania z tytutu pozyczek od podmiotéw powigzanych

W dniu 5 pazdziernika 2015 r., w celu sfinansowania nabycia spétki zaleznej Pfleiderer Group S.A. zawarta umowe pozyczki
z Pfleiderer Service GmbH. Srodki w wysokosci 43 587 tys. euro (193 919 tys. PLN) zostaly przekazane w styczniu 2016 r.
Obie strony majg prawo wypowiedzenia umowy w dowolnym terminie z zachowaniem trzymiesiecznego okresu
wypowiedzenia. Na dzien 31 marca 2017 r. zadtuzenie z tytutu pozyczki wynosito 45 184 tys. euro (190 668 tys. ztotych).

W zwigzku z nabyciem podmiotu zaleznego, Pfleiderer GmbH, w dniu 5 pazdziernika 2015 r. Pfleiderer Group S.A. zawarta
z Atlantik S.A. umowe, na mocy ktorej Pfleiderer Group S.A. przejeta zobowigzanie Atlantik S.A. odpowiadajace przychodom
ze sprzedazy akcji Pfleiderer Group S.A. posiadanych przez Pfleiderer Service GmbH po rozliczeniu Drugiej Oferty na rzecz
Atlantik S.A. Na dzierh 31 marca 2017 r. kwota zadtuzenia wynosita 139 924 tys. euro (590 453 tys. ztotych).

Przypadki naruszenia umoéw pozyczek, wzgledem ktorych przed koricem okresu sprawozdawczego nie podjeto dziatan
naprawczych

Brak zdarzen tego rodzaju na dzien 31 marca 2017 r.
Instrumenty pochodne

Ze wzgledu na fakt wniesienia w drodze aportu Dziatalnosci Operacyjnej Spotki do Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. w dniu 31
sierpnia 2016 r. Spoétka nie jest juz narazona na ryzyko walutowe zwigzane z operacjami gospodarczymi. W okresie
pierwszych 8 miesiecy 2016 roku zawierano kontrakty terminowe typu forward w celu zabezpieczenia przed ryzykiem
walutowym zwigzanym ze sprzedazg produktéw w walutach obcych. Spétka stosowata rachunkowos$é zabezpieczen.
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Obligacje; wykorzystanie wptywow do daty niniejszego Sprawozdania

Program emisji obligacji realizowany na podstawie umowy z PEKAO S.A. z dnia 22 lipca 2003 r. polega na emisji obligacji
krotkoterminowych. Obligacje emitowane sg zgodnie z Ustawg o obligacjach z 29 czerwca 1995 r. jako denominowane
w PLN, niezabezpieczone, zerokuponowe obligacje na okaziciela w formie zdematerializowanej.

Pfleiderer Prospan S.A. nabywa wyemitowane przez Pfleiderer Group S.A. obligacje, o terminie zapadalnosci wynoszgcym
jeden rok, za posrednictwem Banku Pekao S.A. Dzieki takiemu rozwigzaniu Pfleiderer Group S.A. nie korzysta z wyzej
oprocentowanych kredytéw bankowych, a Pfleiderer Prospan S.A. posiada depozyty generujgce odsetki wyzisze niz
instrumenty takie jak bony skarbowe. Koszt ponoszony przez Spotke w zwigzku z emisjg stanowi wynagrodzenie Banku.
Obligacje sg instrumentem dyskontowym, tj. s3 emitowane z dyskontem w stosunku do wartosci nominalnej i odkupowane
przez emitenta w wartosci nominalne;j.

Na dzien 31 marca 2017 r. zadtuzenie Spétki z tytutu wyemitowanych obligacji wynosito 130 879 tys. ztotych. Obligacje
wykorzystywane s3 w celu optymalizacji zarzadzania ptynnoscia finansowg wewnatrz Grupy, redukcji zadtuzenia
zewnetrznego oraz finansowania dziatalnosci biezacej.

Po 31 marca 2017 r. Pfleiderer Prospan S.A. nabyta od Pfleiderer Group S.A. papiery dtuzne formie obligacji
krotkoterminowych za 4.997 tys. zt, o wartosci nominalnej 5.000 tys. zt w dniu 6 kwietnia 2017 r. Dodatkowo w dniu 20
kwietnia Pfleiderer Group S.A. dokonata rolowania papieréw dtuznych.

Wykorzystanie emisji

Obligacje zostaty wykorzystane sa w celu optymalizacji zarzadzania $rodkami pienieznymi w ramach Spétki, redukcji
zadtuzenia zewnetrznego oraz finansowania dziatalnosci biezace;.

3.8. RYZYKA FINANSOWE ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY PFLEIDERER

Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie Pfleiderer
Grupa zarzadza wszystkim opisanymi ponizej rodzajami ryzyka finansowego, ktére mogg miec istotny wptyw na jej
dziatalno$¢ w przysztosci. W procesie zarzgdzania ryzykiem Grupa koncentruje sie na nastepujgcych rodzajach ryzyka:

® ryzyko kredytowe,

® ryzyko rynkowe, w tym:
0 ryzyko walutowe,
0  ryzyko stdp procentowych,
® ryzyko ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem kredytowym ma na celu ograniczanie strat, jakie Grupa mogtaby ponies¢ wskutek niewyptacalnosci

swoich klientdw. Ryzyko to ograniczane jest poprzez umowy ubezpieczenia naleznosci i faktoringu oraz program ABCP (Asset
based commercial papers).

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze zmiany cen rynkowych, w tym kurséw walutowych i stép procentowych, wptyng na przychody
Grupy Kapitatowej lub wartos$¢ posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym
jest ograniczenie niekorzystnych skutkéw zmian czynnikdéw ryzyka rynkowego na przeptywy pieniezne i wyniki finansowe.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym jest prowadzone z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych, ktére sg stosowane
wytgcznie celem ograniczenia ryzyka zmian wartosci godziwej i ryzyka zmian przeptywdw pienieznych.

Transakcje pochodne (walutowe kontrakty forward) sg zawierane wytgcznie z wiarygodnymi kontrahentami, uprawnionymi
do uczestnictwa w transakcjach poprzez zastosowanie odpowiednich procedur i podpisanie wtasciwej dokumentacji.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym ma na celu minimalizacje strat wynikajacych z niekorzystnych zmian kurséw wymiany
walut. Grupa monitoruje swoja pozycje walutowg z punktu widzenia przeptywéw srodkéw pienieznych. W celu zarzadzania
ryzykiem walutowym Grupa korzysta przede wszystkim z hedgingu naturalnego, a w razie potrzeby zawiera kontrakty
terminowe typu forward. Horyzont czasowy przyjmowany dla celéw monitorowania pozycji i transakcji zabezpieczajacych
analizuje sie odrebnie dla kazdego przypadku.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu ochrone Grupy przed niewyptacalnoscia. Cel ten realizowany jest poprzez regularne
prognozowanie poziomdw zadtuzenia w perspektywie pieciu lat i pozyskiwanie odpowiedniego finansowania.

W ramach swojej normalnej dziatalnosci Grupa narazona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko stép procentowych i ryzyko
walutowe. Finansowe instrumenty pochodne stosowane sg w celu zabezpieczania przed ryzykiem zwigzanym z wahaniami
kursow wymiany walut.

50



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI PFLEIDERER GROUP S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ ZA OKRES s PFLEIDERER
0D 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2017 ROKU

Ryzyko kredytowe

Transakcje, ktére narazajg Grupe Pfleiderer na ryzyko kredytowe, dotyczg naleznosci handlowych. Ryzyko kredytowe
zwigzane z naleznosciami handlowymi jest ograniczone ze wzgledu na bardzo duzg baze klientéw i wysoki poziom
dywersyfikacji ryzyka. Z tego wzgledu koncentracja ryzyka kredytowego jest nieistotna. Ponadto Grupa prowadzi
restrykcyjng polityke zarzadzania naleznosciami, w ramach ktérej ryzyko niewyptacalnosci klienta ograniczane jest poprzez
korzystanie z ubezpieczenia kredytu kupieckiego i faktoringu (Segment Wschodni) oraz programu ABCP (Segment Zachodni).
W 1 kwartale 2017 r. ubezpieczeniem objeto ponad 97% naleznosci handlowych Grupy. W przypadku niewyptacalnosci
klientéw objetych ubezpieczeniem ubezpieczyciel wyptaca odszkodowanie. Kazdemu klientowi przyznawany jest kredyt
kupiecki (zazwyczaj do wysokosci ubezpieczenia).

Ryzyko stép procentowych

Grupa posiada fundusze na rachunkach bankowych i zobowigzania z tytutu pozyczek bankowych. Ryzyko stép procentowych
wigze sie z ptatnosciami odsetek w przypadku zmiennych stép procentowych. Grupa nie stosuje zabezpieczen przed
ryzykiem stép procentowych. Grupa monitoruje poziom kosztéw odsetkowych w stosunku do EBITDA.

Ryzyko walutowe

Transakcje walutowe dotyczg zaréwno zakupu surowcéw, jak i sprzedazy towardow. Z tego wzgledu, w przypadku wahan
kurséw walut, wynikajgce z nich zyski i straty z tytutu réznic kursowych sa czeSciowo réwnowazone. Ponadto Grupa
dokonuje wydatkéw kapitatowych w walutach obcych, w zwigzku z czym na biezgco monitoruje swoje pozycje walutowe
oraz zabezpiecza otwarte pozycje — w pierwszej kolejnosci w drodze hedgingu naturalnego (to jest poprzez ostrozny wybor
walut kontraktéw), a nastepnie poprzez transakcje typu forward i swap. Grupa monitoruje swoja ekspozycje na ryzyko raczej
pod katem przeptywdw pienieznych niz zysku lub straty.

W 2017 roku Grupa Kapitatowa Pfleiderer zawarta szereg kontraktéw terminowych EUR/PLN typu forward w celu
zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym zwigzanym z planowanymi transakcjami handlowymi.

Ptynnosc i ryzyko istotnych zaktdcen przeptywow pienieznych

Podmioty dominujace i zalezne sg chronione przed ryzykiem istotnych zaktdcen przeptywoéw pienieznych dzieki dostepnym
w kazdym czasie kredytom. Istotne zaktdcenia przeptywdw pienieznych sg takze mato prawdopodobne ze wzgledu na
dywersyfikacje klientow. Wszystkie wydatki nadzwyczajne s3 zawsze planowane z duzym wyprzedzeniem i rozliczane
W procesie zarzgdzania ptynnoscia.

Grupa na biezgco monitoruje swojg ptynnos¢, zaréwno krotkoterminowg, jak i dtugoterminowa.

Ryzyka finansowe zwigzane z dziatalnoscia Pfleiderer Group S.A.

Ryzyko kredytowe

Ze wzgledu na fakt wniesienia w drodze aportu Dziatalnosci Operacyjnej Pfleiderer Group S.A. do Pfleiderer Grajewo Sp.
z 0.0. jej ryzyko kredytowe jest ograniczone, poniewaz Spétka nie prowadzi Dziatalnosci Operacyjnej i nie posiada naleznosci
z tytutu dostaw i ustug od swoich dtuznikéw zewnetrznych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe Spoétki dotyczy przewaznie pozyczek w wysokosci 104 331 tys. ztotych udzielonych jej
podmiotowi zaleznemu Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.
Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt wniesienia w drodze aportu Dziatalnosci Operacyjnej Spétki do Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. w dniu 31
sierpnia 2016 r. Spoétka nie jest juz narazona na ryzyko walutowe zwigzane z operacjami gospodarczymi. W okresie
pierwszych 8 miesiecy 2016 roku zawierano kontrakty terminowe typu forward w celu zabezpieczenia przed ryzykiem
walutowym zwigzanym ze sprzedazg produktéw w walutach obcych. Dodatkowo Spoétka zabezpieczata ptatnosé ceny
sprzedazy naleznej za udziaty Pfleiderer GmbH.

Ryzyko walutowe w Pfleiderer Group S.A. jest zwigzane z pozyczka miedzyzaktadowa w euro w wysokosci 45 184 euro
zaciggnieta w celu sfinansowania nabycia podmiotu zaleznego oraz pozostatymi zobowigzaniami finansowymi wynoszgcymi
139 924 euro, stanowigcymi zobowigzanie przejete od Atlantik S.A.

Ryzyko zmian w cenach instrumentéw finansowych

Spotka nie jest narazona na zadne istotne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi.
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Ryzyko ptynnosci oraz ryzyko istotnych zaktécen w przeptywach pienigeznych

Spotka jest chroniona przed ryzykiem istotnych zaktdcen przeptywow pienieznych dzieki dostepnym w kazdym czasie
kredytom. Istotne zaktdcenia przeptywdw pienieznych byty takze mato prawdopodobne ze wzgledu na dywersyfikacje
klientow przez pierwszych 8 miesiecy roku 2016 oraz funkcje czysto holdingowg poczawszy od wrzesnia 2016 roku.
Wszystkie wydatki nadzwyczajne sg zawsze planowane z duzym wyprzedzeniem i rozliczane w procesie zarzadzania
ptynnoscia.

Spotka na biezagco monitoruje swojg ptynnos¢, zarowno krétkoterminowa (w perspektywie kilku dni), jak i dtugoterminowg
(w perspektywie kilku lat).
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x PFLEIDERER

4, AKCJE | STRUKTURA WLASNOSCIOWA

4.1. STRUKTURA WLASNOSCIOWA

TABELA 21: STRUKTURA WEASNOSCIOWA NA DZIEN 31 MARCA 2017 r.

Liczba gtosow Udziat procentowy

Liczba akcji % kapitatu wtasnego B gtoséw na WZA
Strategic Value Partners LLC 19,183,149 29.65% 19,183,149 29.65%
Atlantik S.A. 12,474,561 19.28% 12,474,561 19.28%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 6,000,000 9.27% 6,000,000 9.27%
Nationale-Nederlanden OFE 6,400,000 9.89% 6,400,000 9.89%
Pozostali akcjonariusze 20,643,297 31.91% 20,643,297 31.91%
Total 64,701,007 100.00% 64,701,007 100.00%

Wedtug ostatnich dostepnych informacji

TABELA 22: ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCIOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu wtasnego
Strategic Value Partners LLC* na dzier 31 grudnia 2016 . 16 772 896 25,92%
12 stycznia 2017 r. zakup akcji - za posrednictwem podmiotéw zaleznycl 1241559 1,92%
10 lutego 2017 r. zakup akcji - za posrednictwem podmiotéw zaleznych 1168 694 1,81%
Strategic Value Partners LLC* na dzien biezacy 19 183 149 29,65%
Atlantik S.A. na dzier 31 grudnia 2016 . 16 374 497 25,31%
12 stycznia 2017 r. sprzedaz akcji 1241559 -1,92%
10 lutego 2017 r. sprzedaz akcji 1168 694 -1,81%
17 lutego 2017 r. przeniesienie akcji 613913 -0,95%
20 lutego 2017 r. przeniesienie akcji 875770 -1,35%
Atlantik S.A. dzien biezacy 12 474 561 19,28%
Pozostali akcjonariusze 31553614 48,77%
17 lutego 2017 r. przeniesienie akcji 613913 0,95%
20 lutego 2017 r. przeniesienie akcji 875770 1,35%
Pozostali akcjonariusze na dzien biezacy 33043297 51,07%
Razem 64 701 007 100,00%

Nie byto zmian w strukturze wtasnosciowej po zakoriczeniu | kwartatu 2017 r. W konsekwencji struktura wtasnosciowa na

dzien publikacji sprawozdania finansowego przedstawiata sie nastepujaco:

TABELA 23: STRUKTURA WEASNOSCIOWA NA DZIEN 11 MAJA 2017 r.

Liczba gtosow

Udziat procentowy

Liczba akcji % kapitatu wtasnego 2 WZA gtoséw na WZA
Strategic Value Partners LLC 19 183 149 29,65% 19183 149 29,65%
Atlantik S.A. 12 474 561 19,28% 12 474 561 19,28%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 6 000 000 9,27% 6 000 000 9,27%
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Nationale—Nederlanden OFE 6 400 000 9,89% 6 400 000 9,89%
Pozostali akcjonariusze 20643 297 31,91% 20643 297 31,91%
Razem 64 701 007 100,00% 64 701 007 100,00%
Wedtug ostatnich dostepnych informacji
RYSUNEK 12: STRUKTURA WEASNOSCIOWA

NA DZIEN 11 MAJA 2017 r. NA DZIEN 31 MARCA 2017 r.

29,65% 29,65%

31,91%

9,89%

9,27%

= Strategic Value Partners LLC = Atlantik S.A.
= Aviva OFE Aviva BZ WBK = Nationale Nederlanden OFE

= Pozostali akcjonariusze

4.2.

RELACJE INWESTORSKIE W PFLEIDERER GROUP

31,91%

9,89%

9,27%

= Strategic Value Partners LLC = Atlantik S.A.
= Aviva OFE Aviva BZ WBK = Nationale Nederlanden OFE

= Pozostali akcjonariusze

W marcu 2017 roku Pfleiderer Group wygrata prestizowy ranking na ,,Gietdowa Spétke Roku 2016”.

Rok po podwyzszeniu kapitatu i integracji przez Grupe Wschodniego i Zachodniego segmentu dziatalnosci Pfleiderer Group
wygrata prestizowy ranking na ,Gietdowa Spdtke Roku” w kategorii: ,Relacje Inwestorskie”, zorganizowany przez dziennik

,Puls Biznesu” i TNS Polska.

Konkurs ,Gietdowa Spotka Roku” jest najstarszym i najbardziej prestizowym na rynku rankingiem, w ktérym nagrody
przyznawane sg przez ponad 100 losowo wybranych makleréw, analitykdw i doradcéw inwestycyjnych. Kryteria, jakimi
kierujg sie eksperci, to kompetencje zarzadu, perspektywy rozwoju i relacje inwestorskie. Uczciwa i jasna polityka
komunikacyjna Pfleiderer Group, a takze jej proaktywna postawa bazujgca na wykorzystaniu tradycyjnych i nowoczesnych

narzedzi komunikacyjnych w relacjach z inwestorami Grupy zaowocowaty 1. miejscem w kategorii Relacje Inwestorskie.
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5. tAD KORPORACYJNY

5.1. LICZBA AKCJI SPOLKI W POSIADANIU OSOB ZASIADAJACYCH W ORGANACH ZARZADCZYCH
I NADZORCZYCH

Na dzien sporzadzenia Raportu cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujaca liczbe akcji Pfleiderer Group:

e Cztonek Zarzadu Wojciech Gatkiewicz - 5 400 akcji Spoétki,
e Cztonek Zarzadu Rafat Karcz - 3 472 akcji Spotki.

Wartos$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 0,33 PLN.

Pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Pfleiderer Group nie posiadali zadnych akcji Podmiotu Dominujacego.

5.2. ORGANY SPOLKI

5.2.1. RADA NADZORCZA

TABELA 24: SKLAD RADY NADZORCZEJ NA DZIEN 31 MARCA 2017 r.

Zbigniew Prokopowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michael F. Keppel Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jason Clarke Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Sedzikowski Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Wozniak Cztonek Rady Nadzorczej

Stefan Wegener Cztonek Rady Nadzorczej

Tod Kersten Cztonek Rady Nadzorczej

Obecna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie 28 czerwca 2013 r. i zakoniczy sie 28 czerwca 2018 r.

Mandaty wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej sprawujgcych funkcje na dzien 31 marca 2017 r. wygasajg najpdzniej w dniu
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdania finansowe za ostatni petny rok obrotowy, w ktérym
petnili oni funkcje cztonkdw Rady Nadzorczej, tj. w dniu podjecia uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdan finansowych za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 r. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa takze w przypadku jego $mierci, rezygnacji
lub odwotania z Rady Nadzorczej. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przed zakonczeniem danej kadencji
wygasajg w tym samym momencie, co mandaty pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Zmiany w Radzie Nadzorczej

Nie byto zmian w Radzie Nadzorczej w okresie raportowanym.

5.2.2. ZARZAD

TABELA 25: SKEAD ZARZADU PFLEIDERER GROUP S.A. ZARZAD NA DZIEN 31 MARCA 2017 r.

Pan Michael Wolff (ur. 1960) jest dyplomowanym inzynierem ekonomii. Pracowat na stanowiskach
kierowniczych w Helsa Werke GmbH & Co. KG, Glunz AG, Villeroy & Boch AG, Freetime Group Germany GmbH
i Optische Werke G. Rodenstock.

Od kwietnia 2004 r. Pan Michael Wolff pracuje w Pfleiderer Group, gdzie petni funkcje Prezesa Zarzadu. Jest
odpowiedzialny za udang restrukturyzacje Grupy. Obecnie odpowiada za proces petnej integracji Wschodniego
i Zachodniego segmentu Pfleiderer Group oraz za rozwdj na rynkach miedzynarodowych. Do dnia 30 stycznia
2015 r. petnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo SA.

MICHAEL WOLFF

PREZES ZARZADU
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Pan Wojciech Gatkiewicz (ur. 1961) ukonczyt studia magistersko-inzynierskie na Akademii Gérniczo-Hutniczej
w Krakowie. Posiada tytut MBA uzyskany w Gdarnskiej Fundacji Ksztatcenia Menedzeréw we wspotpracy
z Rotterdam School of Management. Od stycznia 2008 r. pan Wojciech Gatkiewicz petnit funkcje Prezesa
Zarzadu Monier Sp. z o0.0. (uprzednio pod nazwa Lafarge Dachy). W okresie od 2004 do 2008 roku pan
Wojciech Gatkiewicz sprawowat funkcje Prezesa Zarzadu Lafarge Dachy Sp. z 0.0., spotki powstatej w wyniku
fuzji Braas Polska Sp. z 0.0. oraz Rupp Ceramika Sp. z 0.0. We wczesniejszym okresie pan Wojciech Gatkiewicz
petnit w szczegdlnosci funkcje: Prezesa Zarzadu Braas Polska Sp. z 0.0. (1996-2004) oraz Prezesa Kopalni
Melafiru w Czarnym Borze (1991-1995). Ponadto od 2005 r. do dnia dzisiejszego pan Wojciech Gatkiewicz jest

WOJCIECH wyktadowca zarzadzania strategicznego na studiach MBA organizowanych przez Gdariska Fundacje Ksztatcenia
GATKIEWICZ Menedzerdéw.
CZLONEK ZARZADU

Pan Dirk Hardow (ur. 1965) jest absolwentem Uniwersytetu Technicznego w Hamburgu, gdzie w 1993 r. uzyskat
dyplom w dziedzinie Inzynierii Przemystowej i Zarzgdzania (niem. ,Hochschulubergreifender Studiengang
Wirtschaftsingenieur”). Od 2011 r. zwigzany byt z amerykanskim koncernem Owens-lllinois Inc. W ramach
struktur Owens-Illinois Inc. petnit funkcje m.in. Wiceprezesa Zarzadu ds. Operacji Europejskich (sierpien 2011
— maj 2015 r.), a od paidziernika 2013 r. petnit funkcje wiceprezesa zarzgdu Vetrerie Meridionali, spotki
zajmujacej sie produkcjg szkta. Ponadto, od czerwca 2015 r. Pan Dirk Hardow petnit funkcje Generalnego
Menedzera na Europe Potudniowo-Wschodnig i odpowiadat za dziatalnos$¢ operacyjng 11 fabryk we Wtoszech
i na Wegrzech. Od pazdziernika 2011 r. do kwietnia 2013 r. petnit réwniez funkcje cztonka Rady Dyrektorow
Maltha Groep BV, spoétki zajmujacej sie recyklingiem szkta. Wczesniej przez kilkanascie lat pracowat na
DIRK HARDOW kierowniczych stanowiskach m.in. w Cremer-Group, Rohm and Hass Company oraz H.B. Fuller Company.

CZtONEK ZARZADU

Pan Rafat Karcz (ur. 29 lipca 1967 r.) ukoriczyt studia wyzsze na Akademii Ekonomicznej w Katowicach oraz
studia MBA University of Minnesota. Od 1994 roku pracowat kolejno jako: Asystent Dyrektora ds. Finansowo-
Administracyjnych w Roltra Morse Poland Sp. z 0.0., nastepnie zajmowat stanowisko Kontrolera Finansowego
w Continental Can Poland Sp. z 0.0. oraz Dyrektora Finansowego spotki Multikino Sp. z 0.0. Od stycznia 1999
byt zatrudniony w Saint-Gobain Sekurit HanGlas Polska Sp. z o0.0. jako Dyrektor ds. Finansowo-
Administracyjnych.

RAFAL KARCZ
CZtONEK ZARZADU

Pan Richard Mayer (ur. 1962) posiada wyzsze wyksztatcenie ekonomiczne. Pracowat na kierowniczych
stanowiskach w firmach Reichard, CON MOTO, Wacker Neuson SE. W Wacker Neuson SE sprawowat réwniez
funkcje Cztonka Zarzadu. Od stycznia 2013 r. Pan Richard Mayer pracuje dla grupy Pfleiderer, w ktérej petni
funkcje Dyrektora Finansowego. Do dnia 19 stycznia 2016 r. petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo SA.

RICHARD MAYER
CZtONEK ZARZADU

W dniu 2 marca 2017 r. Rada Nadzorcza spotki Pfleiderer Group S.A. powotata Thomasa Schabingera na stanowisko Prezesa
Zarzadu i Dyrektora Generalnego (CEO). P. Schabinger zastepuje na tym stanowisku Michaela Wolffa, dotychczasowego
Prezesa Zarzadu i Dyrektora Generalnego Pfleiderer Group, ktéry podjat decyzje o nieprzedtuzaniu zawartego z Grupa
kontraktu wygasajacego w grudniu 2017 r. i ktéry w zwigzku z tym odejdzie z Grupy. Powyzsze zmiany wejdg w zycie z dniem
1 czerwca 2017 r.

Pan Schabinger zajmuje od 2015 r. stanowisko Dyrektora Generalnego Bundy Refrigeration Group, spétki z
branzy technologii chtodzenia. W latach 1998-2014 petnit szereg funkcji w grupie Mondi Europe i Mondi
International (dawniej Frantschach) produkujgcej opakowania i papier w zaktadach znajdujgcych sie w 30
krajach i zatrudniajgcej 25 700 pracownikdw. Wczesniej, pan Thomas Schabinger pracowat na réznych
stanowiskach kierowniczych w tym w grupach Unilever oraz Beiersdorf. Zdobyt praktyczne doswiadczenie
strategiczne i operacyjne w obszarze miedzynarodowe] dziatalnosci grup kapitatowych, w szczegdlnosci

w zakresie sprzedazy i zamdwien w oparciu o metodologie Lean Six Sigma i Value Management.
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Na koniec roku 2016, cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujaca liczbe akcji Pfleiderer Group S.A.:
- Cztonek Zarzadu Wojciech Gatkiewicz - 5400 akcji Spotki
- Cztonek Zarzadu Rafat Karcz - 3 472 akcji Spotki

Zmiany w Zarzadzie

W dniu 2 marca 2017 r. Prezes Zarzagdu Michael Wolff ztozyt rezygnacje ze swojego stanowiska. Tego samego dnia Rada
Nadzorcza Grupy Kapitatowej powotata Pana Thomasa Schabingera na stanowisko Prezesa Zarzadu i Dyrektora Generalnego.
Zgodnie z raportami biezgcymi nr 19/2017 i 20/2017 powyzsze zmiany wejdg w zycie z dniem 1 czerwca 2017.

W dniu 28 kwietnia br. Pan Wojciech Gatkiewicz ztozyt rezygnacje ze stanowiska Cztonka Zarzadu, Dyrektora ds. Sprzedazy ze
skutkiem na dzien 1 sierpnia 2017 r.. W dniu 9 maja 2017 r. Pan Ivo Schnitz zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu,
Dyrektora Handlowego, ze skutkiem od 1 sierpnia 2017 r.
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6. WYDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Zabezpieczenia na podstawie umowy kredytow niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r. (jednostki polskie)

Po pierwszym uruchomieniu kredytéw w ramach umowy kredytow niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r.
dotychczasowe zabezpieczenia udzielone przez polskie jednostki nalezgce do Grupy Kapitatowej Pfleiderer zostang
zwolnione. W celu zabezpieczenia nowych zobowigzan wynikajacych z umowy kredytdw niepodporzgdkowanych z dnia 13
kwietnia 2017 r., zostang udzielone nastepujace zabezpieczenia na rzecz kredytodawcow:
(i) Pfleiderer Group S.A. zawrze umowy w sprawie zastawdw finansowych i rejestrowych na akcjach i udziatach Pfleiderer
Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z o0.0., Pfleiderer Grajewo sp. z 0.0., Pfleiderer Polska sp. z 0.0. i Pfleiderer Silekol sp. z 0.0.
oraz udzieli petnomocnictwa do egzekucji praw z zastawionych akcji i udziatdéw tych spétek na rzecz spétki Trigon Dom
Maklerski S.A. (,,Polski Agent Zabezpieczenia”).
(i) Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo sp. z 0.0., Pfleiderer Polska
sp. z o.0. i Pfleiderer Silekol sp. z 0.0. zawrg umowy w sprawie zastawow finansowych i rejestrowych na gtéwnych
rachunkach bankowych oraz udzielg Polskiemu Agentowi Zabezpieczenia petnomocnictw do rozporzadzania srodkami z ich
rachunkow bankowych.
(iii) Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z o.0., Pfleiderer Grajewo sp. z 0.0., Pfleiderer Polska
sp. z 0.0. i Pfleiderer Silekol sp. z 0.0. zawrg umowy w sprawie cesji praw na podstawie umoéw handlowych, uméw kredytéow
wewnatrzgrupowych i uméw ubezpieczenia.
(iv) nastepujace hipoteki zostang ustanowione na rzecz Polskiego Agent Zabezpieczenia:

a) Hipoteka na nieruchomosciach i wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer Prospan S.A. w Wieruszowie,

Wieruszowie/Klatce i Wieruszowie/Pieczyskach;
b) Hipoteka na wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w Grajewie; oraz
c) Hipoteka na nieruchomosci i prawie wieczystego uzytkowania w Pfleiderer Silekol Sp. z o.o.
w Kedzierzynie-Kozlu.

(v) Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo sp. z 0.0., Pfleiderer Polska
sp. z 0.0. i Pfleiderer Silekol sp. z 0.0. ztozg oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na rzecz Agenta Zabezpieczenia.

Zabezpieczenia na podstawie umowy kredytow niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r. (jednostki niemieckie)

Po pierwszym uruchomieniu kredytéw w ramach umowy kredytow niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r.
dotychczasowe zabezpieczenia udzielone przez niemieckie jednostki nalezace do Grupy Kapitatowe] Pfleiderer zostang
zwolnione. W celu zabezpieczenia nowych zobowigzan wynikajacych z umowy kredytow niepodporzgdkowanych z dnia 13
kwietnia 2017 r., zostang udzielone nastepujace zabezpieczenia na rzecz kredytodawcow:

(i) Pfleiderer Group S.A., PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH jako zastawcy ustanowia zastawy na akcjach i udziatach
PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gitersloh
GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH i Pfleiderer Baruth GmbH.

(ii) PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Giitersloh

GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH jako zastawcy ustanowig zastawy na swoich gtéwnych
rachunkach bankowych.

(iii) PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gitersloh
GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH jako cedenci ustanowig zabezpieczenie na swoich
wierzytelnosciach w ramach pozyczek od jednostek powigzanych, istotnych naleznosciach handlowych oraz naleznosciach
ubezpieczeniowych.

(iv) Uiszczone niemieckie optaty gruntowe zostang objete cesja na rzecz Agenta Zabezpieczenia.

Poreczenia udzielone przez cztonkéw Grupy

Na dzien 13 kwietnia 2017 r. cze$¢ jednostek nalezacych do Grupy Kapitatowej zwigzana byta udzielonymi gwarancjami
sptaty zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytdéw niepodporzgdkowanych w wysokosci 450 000 000 euro. Jednostkami
tymi sg: Pfleiderer Group S.A., PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch
GmbH, Pfleiderer Gltersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer
MDF sp. z o.0., Pfeiderer Grajewo sp. z 0.0., Pfleiderer Polska sp. z 0.0., Pfleiderer Silekol sp. z 0.0. Kwoty pozostajgce do
sptaty z tytutu niepodporzadkowanego odnawialnego kredytu zabezpieczonego z dnia 4 lipca 2014 r. oraz obligacji
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niepodporzadkowanych wyemitowanych w dniu 27 czerwca 2014 r. zostang zrefinansowane $rodkami pozyskanymi na

podstawie umowy kredytéw niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r. Gwarancje Obowigzujgce zostang
rozwigzane z chwilg wykorzystania tego refinansowania.
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7. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) Zarzad
Pfleiderer Group S.A. (Podmiotu Dominujacego) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, kwartalne skrécone
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres zakoriczony 31 marca 2017 r. oraz dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje Pfleiderer Group S.A. sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz srédroczne skrécone
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pfleiderer Group S.A. zawiera
prawdziwy obraz jej rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Pfleiderer Group S.A. Wroctaw, 10 maja 2017 r.
Michael Wolff
Prezes Zarzgdu
Richard Mayer Dirk Hardow
Cztonek Zarzqdu,
Cztonek Zarzqdu, Dyrektor Operacyjny
Dyrektor Finansowy
Rafat Karcz Woijciech Gatkiewicz
Cztonek Zarzqdu, Cztonek Zarzqdu,
Dyrektor Administracyjny Dyrektor Sprzedazy
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadane skrocone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe za okres trzech
miesiecy zakonczony 31 marca 2017 r.
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Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadane skrocone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe za okres trzech
miesiecy zakonczony 31 marca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach euro, o ile nie wskazano inaczej)

Niezbadane srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

tys. EUR Nota 31 marca2017r. 31 grudnia 2016r.
Rzeczowe aktywa trwate 7. 543 291 548 863
Wartosci niematerialne i prawne 81514 83091
Wartos¢ firmy 67 237 66171
Inwestycje dtugoterminowe 515 515
Nieruchomosci inwestycyjne 913 875
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6821 5948
Zaptacone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 7 252 3016
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej 13 196 12 921
Inne dtugoterminowe aktywa 2 2
Aktywa trwate 720 741 721 402
Zapasy 97 368 91903
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9. 67 588 42 531
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 792 376
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej 887 642
Srodki pieniezne i zréwnane z nimi 86 879 97 726
Walutowe kontrakty terminowe 500 0
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 295 0
Aktywa obrotowe 254 309 233178
Suma aktywow 975 050 954 580
Kapitat zaktadowy 10. 6 692 6 692
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 10. 146 375 146 375
Kapitat zapasowy tworzony statutowo 10. 91 801 91 801
Pozostate kapitaty rezerwowe 10. -10472 -13 937
Zyski z lat ubiegtych 10. 50 684 40 324
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 285 080 271 255
Kapitat wtasny ogotem 285 080 271 255
Kredyty i pozyczki 11. 328972 329762
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 54 710 56 893
Rezerwy 3166 3694
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 64 255 64 176
Walutowe kontrakty terminowe 0 0
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy publicznej 17 939 17 439
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 196 239
Zobowigzania dtugoterminowe 469 238 472 203
Kredyty i pozyczki 11. 4562 10 898
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13 445 10559
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12. 170 546 161414
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 26 305 22118
Rezerwy 4 830 5132
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy publicznej 1044 1001
Zobowiazania krotkoterminowe 220732 211122
Suma zobowigzan 689 970 683 325
Suma pasywow 975 050 954 580

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego
sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadane skrocone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe za okres trzech

miesiecy zakonczony 31 marca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach euro, o ile nie wskazano inaczej)

Niebadane $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1 stycznia — 1 stycznia —
tys. EUR Nota 31 marca 2017 r. 31 marca 2016 r.
Przychody ze sprzedazy 252 410 215522
Koszt wthasny sprzedazy -192 811 -170 210
Zysk ze sprzedazy 59 599 45 312
Pozostate przychody operacyjne 4187 2623
Koszty sprzedazy -34 386 -23 832
Koszty ogdlnego zarzadu -12 644 -12 752
Pozostate koszty operacyjne -4318 -8 702
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 12438 2 649
Przychody finansowe 6. 799 932
Koszty finansowe 6. -7 350 -6 043
Réznice kursowe 6. 7 920 7 868
Koszty finansowe netto 1369 2757
Zysk brutto 13 807 5 406
Podatek dochodowy 8. -3447 -1130
Zysk netto za okres sprawozdawczy 10 360 4276
Pozostate dochody catkowite
Zyski i straty aktuarialne pomniejszone o podatek odroczony 1378 -2409
Rdznice kursowe 1757 -6 932
Pozycje, ktdre nie moga zostac przeklasyfikowane do zysku lub straty 3135 -9 341
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych — czes¢ efektywna zmian wartosci
godziwej pomniejszona o podatek odroczony 480 -74
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych — przeklasyfikowane do zysku lub
straty z uwzglednieniem podatku odroczonego -150 75
Pozycje, ktére mogq zostac przeklasyfikowane do zysku lub straty 330 1
Pozostate dochody catkowite 3465 -9 340
Catkowite dochody ogétem za okres 13 825 -5 064
Zysk za okres przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 10360 4276
Zysk za okres 10 360 4276
Catkowite dochody ogétem przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 13 825 -5 064
Catkowite dochody ogétem za okres 13 825 -5 064
Liczba akcji na koniec okresu sprawozdawczego 64 701 007 64 701 007
Srednia liczba akcji w okresie sprawozdawczym 64 701 007 61 553 060
Podstawowy i rozwodniony wskazZnik zysku na akcje 0,16 0,07
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 1 stycznia — 1 stycznia —
(podstawowa i rozwodniona) dni 31 marca 2017 r. 31 marca 2016 .
31.12 64 701 007 49 624 000
19.01 19 64 701 007 15 077 007
31.03 72 64 701 007 64 701 007
Srednia liczba akcji 91 64 701 007 61 553 060

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego

sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadane skrocone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach euro, o ile nie wskazano inaczej)

Niezbadane $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 r.:

Emisja akcji Kapitat Zabezpieczan
powyzej Niezarejestro zapasowy Kapitat z ia
Kapitat wartosci  wana emisja Rezerwana tworzony  aktualizacji Réznice  Zyskiistraty przeptywow  Zyskiz lat
tys. EUR zaktadowy nominalnej akcji akcje wtasne statutowo wyceny kursowe aktuarialne pienieznych ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2017 r. 6 692 146 375 32734 59 067 145 -8 054 -5321 -707 40324 271255
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 10360 10360
Pozostate dochody catkowite 0 1757 1378 330 0 3465
Catkowite dochody ogétem za okres 0 1757 1378 330 10 360 13 825
Transakcje z akcjonariuszami ujete w kapitale
wiasnym
Emisja akcji
Wyptata dywidendy
Transakcje z akcjonariuszami ujete w kapitale
wiasnym 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2017 r. 6 692 146 375 32734 59 067 145 -6 297 -3943 -377 50 684 285 080

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach euro, o ile nie wskazano inaczej)

Za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r.:

GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadane skrocone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca 2017 r.

Emisja akcji Kapitat
powyzej Rezerwa na zapasowy Kapitat z Zabezpieczania
Kapitat wartosci Niezarejestrowana  akcje tworzony aktualizacji ~ Rdinice  Zyskiistraty przeptywow Zyskiz lat
tys. EUR zaktadowy nominalnej emisja akgji wtasne  statutowo  wyceny kursowe  aktuarialne pienieznych ubieglych  Razem
Stan na 1 stycznia 2016 r. 5573 68 250 75573 32734 58 074 145 -1973 0 -382 41153 279 147
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 4276 4276
Pozostate dochody catkowite -6 932 -2 409 1 0 -9 340
Catkowite dochody ogétem za okres 0 -6 932 -2409 1 4276 -5 064
Transakcje z akcjonariuszami ujete w kapitale
wtasnym
Przeniesienie na rezerwe na akcje wtasne 1119 78 123 -75573 0 0 0 0 0 0 0 3669
Transakcje z akcjonariuszami ujete w kapitale
wtasnym 1119 78 123 -75573 0 0 0 0 0 0 0 3669
Stan na 31 marca 2016 r. 6 692 146 373 0 32734 58 074 145 -8 905 -2409 -381 45 429 277 752

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALtOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadane skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe za okres trzech

miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach euro, o ile nie wskazano inaczej)

Niezbadane srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

1 stycznia — 1 stycznia —
tys. EUR 31 marca 2017 . 31 marca 2016 .
Zysk netto za okres sprawozdawczy 10360 4276
Amortyzacja 18 335 16 695
Zysk z tytutu réznic kursowych -7 920 -7 869
Odsetki za okres 6702 5111
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 167 0
Podatek dochodowy naliczony ujety w wyniku biezgcego okresu 3447 1130
Amortyzacja pomocy publicznej -206 0
Wynik na kontraktach terminowych -150 0
Wzrost réznic kursowych z przeliczenia operacji zagranicznych 385 0
Inne korekty 0 -233
Zmiana stanu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -24 249 -9612
zapaséw -3815 6543
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 12278 554
zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych -344 -576
rezerw -829 0
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 14161 16 019
Odsetki otrzymane 0 0
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany -2225 -2402
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11936 13617
Whptywy ze zbycia rzeczowych aktywdéw trwatych 18 -84
Odsetki otrzymane 8 24
Sptata/(udzielenie) pozyczek na rzecz pozostatych jednostek 0 -106
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -9 127 -6 673
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkow pienieznych 0 -9 692
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9101 -16 531
Sptata kredytéw i pozyczek -220 -23 064
Emisja akcji 0 80 863
Wyptata dywidendy 0 0
Odsetki zaptacone -13 462 -6 077
Pozostata dziatalno$¢ finansowa 0 35
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -13 682 51757
Przeptywy pieniezne razem -10 847 48 843
Zmiana stanu srodkdw pienieznych -10 847 48 843
Srodki pieniezne na poczatek okresu 97 726 20731
Srodki pieniezne na koniec okresu 86 879 69 574

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego

sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALtOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadane skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe za okres trzech

miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach euro, o ile nie wskazano inaczej)

Informacje objasniajgce do niezbadanego s$rédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

1 INFORMAGCIE OGOLNE ........ouiveieiecteeeseseeesesae e s sae s sse st s s s s s s s s s sass e s st sae s s s s s st essesas s s sesassensesseeas 9
2 STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] .....ceoveveieieciceeietese st ssse et ssassesss st s saesssesassanes 10
3 PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ........oocvrierecereeeeceeseesssessesessessesessessssseesessenens 10
4 SEGMENTY OPERACYINE ....ovovevieieetectete ettt es st s s et s e se s s s s s s s esss s s s s s st s saesassesaesanes 12
5. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI ...oevveieviereeieecie sttt st sae b sa bbb s b st s sass s 13
6 PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE .....coocvveveereceeeeesseeseesessesessssessesessensssassssessssssssessessssessesssssssssssssnsssessanens 13
7 RZECZOWE AKTYWA TRWALE ........voivieieceeeeetectetsteseesstesee s aesaesssessesessessesassssesssasssssessessssssesssssssnassasssnessanens 14
8 PODATEK DOCHODOWY ......ovuveieieriieesectesaesesae s sesae st sae s s s se st sesss st essses e s s sesse s s s sses s sssaessssanaeseneas 15
9 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ........oocuvecveiercreeeseisssess s sess e 15
10, KAPITAE WEASNY w...ooooveceeececee et eee st sae st s e st es e s sesses s s st es st ensesssses s sassesassssassssassassasesssssansanassansensssenen 16
11, KREDYTY I POZYCZKI c.voveieveeeeeesesieeee s iesesseeae s sae s s s s s s s s s ssss s sasss s sssas s sas s s sesaesessenaesassssesesan 17
12.  ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA .......coveverereereieveerenieses e 22
13, INSTRUMENTY FINANSOWE ......ooovmieieceeeeiectesecteseesestsseesestessssessessesssesssssssasaesasessanssssssssssssssassassssssassessssassanes 23
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16.  WYDARZENIA PO KONCU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO..........veeveeeeverereeeeesersesseessesessesassessesassssessssssassesaenes 32

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego
sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

(DAWNIEJ GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO) n P F L E I D E R E R

Informacje objasniajace do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach euro)

INFORMACIJE OGOLNE

Pfleiderer Group S.A. (,Spotka”, ,Podmiot Dominujgcy”) jest zarejestrowang w Polsce spdtka akcyjng, ktorej akcje
znajduja sie w publicznym obrocie. Przed dniem 30 wrzesnia 2016 r. Spotka prowadzita dziatalnos¢ pod firma ,,Pfleiderer
Grajewo S.A.

Jednostka dominujaca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000011422.

Siedziba Pfleiderer Group S.A. jest Wroctaw, ul. Strzegomska 42 AB. Do dnia 30 wrzes$nia 2016 r. siedzibg Spoétki byto
Grajewo, ul. Wiérowa 1.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) dziatalnos$¢ gospodarcza Podmiotu Dominujgcego jest zarejestrowana pod
numerem 16217.

Niniejsze s$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pfleiderer Group S.A.
obejmuje dane finansowe Spotki oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tgcznie ,,Grupa Kapitatowa”). Zarzgd Spotki w dniu
10 maja 2017 r. zatwierdzit niniejsze sprawozdanie finansowe.

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Group S.A. (,Grupa Kapitatowa” lub ,Grupa Kapitatowa Pfleiderer”) przede wszystkim
zajmuje sie produkcjg i oklejaniem drewna oraz wyrobdéw drewnopochodnych i wykonczaniem papierem, a takze
prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu krajowego i zagranicznego.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania
finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
(DAWNIEJ GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO)

Informacje objasniajagce do

Srédrocznego

skréconego

skonsolidowanego

finansowego za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach euro)

x PFLEIDERER

sprawozdania

2. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE)J
Spotka Pfleiderer Group S.A. jest Podmiotem Dominujgcym wobec nastepujacych jednostek zaleznych:

31marca 31 grudnia
2017 r. 2016r.

Europa Wschodnia
Jura Polska Sp. z 0.0. Grajewo 100.00% 100.00%
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. Grajewo 100.00% 100.00%
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. Grajewo 100.00% 100.00%
Pfleiderer Prospan S.A. Wieruszéw 100.00% 100.00%
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. Wroctaw 100.00% 100.00%
Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. Kedzierzyn - Kozle 100.00% 100.00%
Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji Wieruszéw 100.00% 100.00%

Europa Zachodnia
PCF GmbH, Neumarkt (dawniej Pfleiderer GmbH) Neumarkt, Niemcy 100.00% 100.00%
Pfleiderer Austria GmbH Wieden, Austria 100.00% 0.00%
Pfleiderer Deutschland GmbH (dawnie] Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH) Neumarkt, Niemcy 100.00% 100.00%
Pfleiderer Neumarkt GmbH Neumarkt, Niemcy 100.00% 100.00%
Pfleiderer Glitersloh GmbH Neumarkt, Niemcy 100.00% 100.00%
Pfleiderer Leutkirch GmbH Leutkirch, Niemcy 100.00% 100.00%
Pfleiderer Erwerbergesellschaft mbH Neumarkt, Niemcy 100.00% 100.00%
Pfleiderer Arnsberg GmbH Neumarkt, Niemcy 100.00% 100.00%
Pfleiderer Baruth GmbH Baruth, Niemcy 100.00% 100.00%
Heller Holz GmbH Neumarkt, Niemcy 100.00% 100.00%
JURA-Spedition GmbH Neumarkt, Niemcy 100.00% 100.00%
Pfleiderer France S.A.S. Reims, Francja 100.00% 100.00%
Pfleiderer Benelux B.V. Deventer, Holandia 100.00% 100.00%
Pfleiderer Suisse AG Rapperswil, Szwajcaria 100.00% 100.00%
Pfleiderer UK Ltd. Macclesfield, Wielka Brytania 100.00% 100.00%
Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG Neumarkt, Niemcy 100.00% 100.00%
Pfleiderer Southeast Europe SRL (w organizacji) Rumunia 100.00% 0.00%
Pfleiderer Infrastrukturtechnik GmbH & Co. KG (w upadtosci) Neumarkt, Niemcy 100.00% 100.00%
Pfleiderer Infrastrukturtechnik Verwaltungs-GmbH (w upadtosci) Dusseldorf, Niemcy 100.00% 100.00%
Allgduer Holzindustrie und Impragnierwerk Aulendorf GmbH (w likwidacji) ~ Aulendorf, Niemcy 100.00% 100.00%
Blitz 11-446 GmbH (w likwidacji) Neumarkt, Niemcy 100.00% 100.00%

3. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami MSR
34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” zatwierdzonymi do stosowania przez Unie Europejska oraz w zakresie
okreslonym rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz. 133)
(,,Rozporzadzenie”).
Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania
finansowego.
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach euro)

b) Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
(politykg) rachunkowosci opisanymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Grajewo S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r. Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére nalezy uwzgledni¢ w rocznych sprawozdaniach
finansowych, dlatego nalezy je czyta¢é w powigzaniu ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujagce do dnia publikacji niniejszego $rdodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wej$cia w zycie. Oszacowanie
wptywu zmian oraz nowych MSSF na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato przedstawione w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2016 w nocie 3a.

c) Podstawa wyceny

Niniejsze $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg
wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zatozenie, ze
Grupa Kapitatowa Pfleiderer Group S.A. bedzie kontynuowata prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci.

d) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna
Kwoty w niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione w euro
(EUR), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, zostaty zaokraglone do tysigca (tys. EUR).

Walutg funkcjonalng Pfleiderer Group S.A. jako Podmiotu Dominujgcego jest ztoty polski. Niemniej jednak okoto dwie
trzecie przychoddéw Grupy Kapitatowej realizowane jest przez Segment Zachodni w euro, a dodatkowo nie bez znaczenia
pozostaje udziat polskiej sprzedazy prowadzonej w euro. Segment Zachodni stanowi ponad dwie trzecie aktywdw Grupy
Kapitatowej (jak rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne oraz zapasy) oraz wiekszos¢ zobowigzan Grupy.
Biorac pod uwage udziat transakcji przeprowadzanych w euro oraz wartosci aktywow i pasywdw, poczawszy od dnia 1
stycznia 2016 r. Grupa Kapitatowa Pfleiderer wybrata euro jako walute prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

e) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie niniejszego Srédrocznego sprawozdania finansowego wymagato od Zarzadu dokonania osgdéw oraz
szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywoéw,
pasywoéw, przychoddow oraz kosztow. Rzeczywiste kwoty moga sie rézni¢ od takich kwot szacunkowych.

Szacunki i zatozenia s3 weryfikowane na biezgco. Wszelkie zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujmowane w okresie
zaistnienia danej zmiany lub w biezgcym okresie i przysztych okresach, jezeli zmiana szacunku dotyczy zaréwno biezgcego
okresu, jak i przysztych okreséw.

Grupa dokonuje biezgcych przegladéw stanu posiadanych aktywéw i w razie koniecznosci, wprowadza odpisy
aktualizujace w rachunek zyskéw i strat. Odpisy dotyczg gtéwnie naleznosci handlowych oraz zapaséw np. materiatéw i
wyrobéw gotowych. Dodatkowo, wykonywane sg przeglady okreséw uzytkowania srodkéw trwatych i czynnikéw
wptywajacych na wartosé odzyskiwalng aktywow trwatych.

Zatozenia i niepewnos¢ oszacowan

e Okresy uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych — ustalone w
oparciu o szacowane okresy uzytkowania rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania
finansowego.
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prawnych weryfikowane przynajmniej raz w roku,

e Wartos¢ firmy, odzyskiwalna warto$é niefinansowych aktywoéw trwatych —w przypadku przestanek do dokonania
odpisu z tytutu utraty wartosci, wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z nastepujacych dwdéch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej (opartej na zdyskontowanych
przeptywach pienieznych), poprzez zastosowanie odpowiedniej stopy dyskontowe] (koszt kapitatu, stopa
wzrostu),

e Podatek dochodowy od oséb prawnych i naleznosci z tytutu dotacji rzgdowych — ujecie aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego; dostepnos$é przysztego dochodu do opodatkowania, w stosunku do
ktérego moga by¢ rozliczone straty podatkowe przeniesione na kolejny okres; dostepnos¢ przysztego dochodu do
opodatkowania, w stosunku do ktérego naleznosci z tytutu dotacji rzadowych mogg zosta¢ wykorzystane,

e Wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych — $wiadczenia pracownicze wyceniane s3 przez
aktuariusza. Wycena oparta jest na zatozeniach dotyczacych stép procentowych, wzrostu wynagrodzen, stopy
inflacji, oraz rotacji zatrudnienia,

e Rezerwy i zobowigzania warunkowe — rozpoznanie rezerw oraz zobowigzan warunkowych wymaga oszacowania
prawdopodobnych wyptywow korzysci ekonomicznych oraz jak najlepszych szacunkéw naktadéw niezbednych do
wykonania biezgcych zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego,

¢ Wycena instrumentow finansowych — warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych ustalana jest w oparciu o
modele wyceny instrumentdéw finansowych.

SEGMENTY OPERACYINE

Grupa Kapitatowa Pfleiderer sktada sie obecnie z dwéch w duzej mierze niezaleznych segmentéw operacyjnych, bedacych
aktualnie przedmiotem ogdlnego projektu integracyjnego. Projekt jest obecnie realizowany i prowadzi do utworzenia w
petni zintegrowanej grupy europejskiej. Grupa Kapitatowa podejmuje kroki majace na celu stworzenie w petni
zintegrowanego podmiotu i pomimo wcigz istniejgcego podziatu regionalnego i prawnego na odrebne segmenty
operacyjne, stanie sie w przysztosci coraz bardziej zintegrowanym, jednym przedsiebiorstwem.

Grupa Kapitatowa okreslita dwa segmenty operacyjne — Europe Zachodnig i Europe Wschodnig. Oba segmenty sg
elementami Grupy Kapitatowej, ktére generujg przychody i ponoszg wydatki. Wyniki dziatalnosci obu segmentow
podlegajg regularnej kontroli przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych Spotki.

W podziale na segmenty operacyjne wyniki finansowe przedstawiaja sie nastepujgco:

1 stycznia - 31 marca 2017 r. Europa_ Europa_ Pozos'Fa’re_/ Grupa

tys. EUR Zachodnia Wschodnia konsolidacja

Przychody zewnetrzne 180170 72 240 0 252 410
Przychody pomiedzy segmentami 2118 20 615 -22733 0
Zysk/strata przed opodatkowaniem 4 404 9041 362 13 807
Wynik finansowy 4707 -6 076 0 -1369
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 9111 2 965 362 12438
Amortyzacja 13671 4690 -26 18 335
EBITDA 22782 7 655 336 30773
Srodki pieniezne i zréwnane z nimi -77 710 -8 804 -365 -86 879
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 4562 0 0 4562
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 328972 0 0 328972
Zadtuzenie netto 255 824 -8 804 -365 246 655
Naleznosci przed factoringiem 77 079 47 274 0 124 353
Zapasy 58 349 39019 0 97 368

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania
finansowego.
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x PFLEIDERER

Zobowigzania handlowe -54 831 -52 244 0 -107 075
Kapitat obrotowy netto przed factoringiem 80 597 34 049 0 114 646
Naktady inwestycyjne segmentu 4982 2503 0 7 485
Rzeczowe aktywa trwate 361363 181928 0 543291
Wartosci niematerialne i prawne 80415 1099 81514
Zaptacone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 6678 574 7 252
1 stycznia - 31 marca 2016 r. Europa. Europa_ PozosFafe_/ Grupa

tys. EUR Zachodnia Wschodnia konsolidacja

Przychody zewnetrzne 136 644 78 878 0 215 522
Przychody pomiedzy segmentami 1234 7381 -8 615 0
Zysk/strata przed opodatkowaniem -4 012 9622 -204 5 406
Wynik finansowy 4621 -7 378 0 -2 757
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 609 2244 -204 2649
Amortyzacja 12 551 4144 0 16 695
EBITDA 13160 6 388 -204 19 344
Srodki pieniezne i zréwnane z nimi -56 111 -13 064 -399 -69 574
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 4564 0 0 4564
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 332139 0 0 332139
Zadtuzenie netto 280 592 -13 064 -399 267 129
Naleznosci przed factoringiem 55968 45621 0 101 589
Zapasy 57 965 32204 0 90 169
Zobowigzania handlowe -52 217 -33376 0 -85 593
Kapitat obrotowy netto przed factoringiem 61716 44 449 0 106 165
Naktady inwestycyjne segmentu 1725 3917 0 5642
Rzeczowe aktywa trwate 385 300 162 083 547 383
Wartosci niematerialne i prawne 91 357 2978 94 335
Zaptacone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 614 6810 7423

SEZONOWOSC DZIAtALNOSCI

Sprzedaz ptyt widrowych podlega zmianom sezonowym, w szczegdlnosci zmianom zwigzanym z sezonowym charakterem
cyklu robdt budowlanych. Najwyzsza sprzedaz rejestrowana jest w drugiej potowie roku, za$ najnizsza sprzedaz jest
zazwyczaj generowana w drugim kwartale roku kalendarzowego.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

6.1 Ujete w zysku lub stracie za dany okres:

1 stycznia - 31 1 stycznia - 31

tys. EUR marca 2017 r. marca 2016 .
Przychody z tytutu odsetek 799 932
Zysk netto z tytutu rdznic kursowych (czes¢ finansowa) 0 0

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania
finansowego.

13



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

(DAWNIEJ GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO) n P F LEI D E R E R

Informacje objasniajace do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach euro)

Przychody z kontraktéw forward 0 0
Aktualizacja wyceny inwestycji 0 0
Pozostate przychody finansowe 0 0
Przychody finansowe 799 932
Koszty z tytutu odsetek -7 350 -6 041
Strata ze sprzedazy jednostki zaleznej 0 0
Pozostate koszty finansowe 0 -2
Koszty finansowe -7 350 -6 043
Réznice kursowe 8 679 7426
Straty z przeliczenia pozycji finansowej w walutach obcych -759 442
Wynik na pozostatych operacjach finansowych 7 920 7 868
Koszt netto dziatalno$ci finansowej 1369 2757

Najwiekszg pozycjg kosztéw z tytutu odsetek sg odsetki naliczone od niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych
o oprocentowaniu 7,875%.

Rdznice kursowe w wysokosci 8.7 miliona euro (7.4 miliona euro za 3 miesigce zakoriczone 31 marca 2016) dotyczg
wyceny bilansowej pozyczki wewnatrzgrupowej z waluty nominalnej euro do funkcjonalnej ztoty na dzien bilansowy.

6.2 Ujete w pozostatych catkowitych dochodach:

1 stycznia - 31 1 stycznia - 31

tys. EUR marca 2017 r. marca 2016 .

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - efektywna czes¢ zmian z wyceny wartosci

godziwej instrumentow zabezpieczajacych z uwzglednieniem podatku odroczonego 480 -74

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych — przeklasyfikowane do zysku lub straty z

uwzglednieniem podatku odroczonego -150 75

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych z nabycia jednostki zaleznej

przeklasyfikowane do wartosci firmy z uwzglednieniem podatku odroczonego 0 0
330 1

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W celu dostosowania potencjatu produkcyjnego do potrzeb rynkowych oraz poprawy efektywnosci kosztowej, a takze
wydajnosci produkcyjnej, w 2017 r. Grupa Kapitatowa kontynuuje realizacje swojego wieloletniego programu
inwestycyjnego. Naktady inwestycyjne zrealizowane w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 r. wyniosty
7 485 tys. euro (tgcznie z zaptaconymi zaliczkami), podczas gdy naktady inwestycyjne tgcznie z zaliczkami za okres trzech
miesiecy zakonczony 31 marca 2016 r. wyniosty 5 642 tys. euro i 52 768 tys. euro na caty rok obrotowy 2016.

Na dzien 31 marca 2017 r. Grupa Kapitatowa posiadata zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych
aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zobowigzania te wynikajag z uméw zawartych przez
jednostki Grupy Kapitatowej w zwigzku z realizacjg zamierzent inwestycyjnych. Najbardziej istotne kwoty na 31 marca
2017 dotyczyty nowego urzadzenia do recyklingu, wymian, nowej linii do lakierowania i modernizacji istniejgcej linii do
piaskowania.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania
finansowego.
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tys. EUR 31 marca2017r. 31 marca2016r.

Rzeczowe aktywa trwate 21583 8761
Wartosci niematerialne i prawne 1161 27
Zobowiazania z tytutu nabycia 22744 8788
PODATEK DOCHODOWY

Koszt z tytutu podatku dochodowego obejmuje czes¢ biezgcg i czes¢ odroczong. Koszt z tytutu podatku dochodowego jest
ujmowany jako najlepsze oszacowanie Sredniowazonej rocznej stawki podatku dochodowego przewidywanej dla catego
roku pomnozonej przez dochdd przed opodatkowaniem wypracowany w danym okresie srédrocznym.

Polskie spétki Grupy Kapitatowej podlegajg opodatkowaniu stawka podatku dochodowego od oséb prawnych wynoszgca
19% (w poprzednim roku: 19%). Niemieckie spétki Grupy Kapitatowej podlegaja opodatkowaniu stawkg podatku
dochodowego od oséb prawnych wynoszacg 15% oraz zobowigzane sg uiszcza¢ doptate solidarnosciowa w wysokosci
5,5% obliczang od podatku dochodowego od oséb prawnych (+0,83 punktu procentowego), a takze podlegajg
opodatkowaniu podatkiem handlowym o $redniej stawce w wysokosci 13,02%, co przektada sie na taczng stawke
obcigzen podatkowych wynoszacy 28,85%. Do pozostatych spdtek zagranicznych zastosowanie majg odpowiednie lokalne
stawki podatkowe.

Zarowno podatek biezacy, jak i podatek odroczony sg wykazywane w oparciu o ogdlng stawke podatkowg wynoszaca 19%
(w poprzednim roku: 19%) dla spotek polskich oraz w oparciu o ogdlng stawke podatkowg wynoszacy 28,85% (w
poprzednim roku: 28,85%) dla spotek niemieckich.

Wszelkie wahania stawki podatkowej w stosunku do stawki obowigzujacej w poprzednim roku spowodowane sg gtéwnie

lokalnymi réznicami stawki podatkowej, w szczegdlnosci w Niemczech, gdzie srednia stopa podatkowa wynosi 28,85%, a
takze licznymi statymi réznicami wystepujacymi w obrebie niemieckiej grupy podatkowej.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE

tys. EUR 31 marca2017r. 31grudnia2016r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 33892 18 370
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 4 8
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 7373 1652
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu VAT 5503 2857
Pozostate naleznosci 20816 19 644
Razem 67 588 42 531

Pozostate naleznosci w kwocie 20 816 tys. euro wykazane na dzien 31 marca 2017 r. (19 644 tys. euro na dzien 31 grudnia
2016 r.) obejmujg miedzy innymi:

e 12407 tys. euro (10 079 tys. euro na dzien 31 grudnia 2016 r.) dotyczace zaangazowania w czesci kwoty
wierzytelnosci sprzedanych do faktora i odzwierciadlajace poziom ponoszonego ryzyka;

e 3409 tys. euro (3 409 tys. euro na dzien 31 grudnia 2016 r.) Srodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania, utrzymywanych w celu zaspokojenia roszczen wierzycieli w postepowaniu upadtosciowym
(Segment Zachodni);

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania
finansowego.
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e 2562 tys. euro (2 562 tys. euro na dzien 31 grudnia 2016 r.) naleznosci z tytutu zwrotu ptatnosci dokonanej
za przesyt energii;

e 1518 tys. euro (1805 tys. euro na dzien 31 grudnia 2016 r.) naleznosci umownych z tytutu depozytu
zablokowanego na wyptate swiadczen emerytalnych dla pracownikdéw na wypadek niewyptacalnosci.

10. KAPITAt WLASNY

Warto$¢ nominalna akcji jest wyrazona w polskich ztotych, w zwigzku z czym kwota tej pozycji zostata wykazana w
walucie lokalnej (ostatni wiersz tabeli ponizej) i przeliczona na euro wedtug historycznych kurséw wymiany:

31 marca2017r. 31grudnia2016r.

Warto$¢ nominalna kapitatu podstawowego (w zt) 21351332 21351332
Liczba akcji na poczatek okresu (w petni optaconych) 64 701 007 49 624 000
Liczba akcji na koniec okresu (w petni optaconych) 64 701 007 64 701 007
Wartos¢ nominalna 1 akcji w zt 0,33 0,33

Wartos¢ nominalna kapitatu zaktadowego przeliczona na euro wedtug historycznych kurséw walutowych ksztattowata sie

nastepujaco:
31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Warto$¢é nominalna kapitatu podstawowego (w tys. euro) 6 692 6 692
Liczba akcji na poczatek okresu (w petni optaconych) 64 701 007 49 624 000
Liczba akcji na koniec okresu (w petni optaconych) 64 701 007 64 701 007

Wszystkie akcje wyemitowane przez Grupe Kapitatowa sg akcjami zwyktymi. Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do
otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia.
Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku Jednostki Dominujacej w przypadku podziatu majatku.

Struktura wtasnosciowa na dzien sprawozdawczy przedstawia sie nastepujaco:

LICZBA GtOSOW % UDZIAt GtOSOW

Struktura akcjonariatu na UDZIAL NA WALNYM NA WALNYM

dzien 31 Marca 2017 r..* LICZBA AKCJI WEASNOSCIOWY ZGROMADZENIU ZGROMADZENIU
Strategic Value Partners LLC 19,183,149 29.65% 19,183,149 29.65%
Atlantik S.A. 12,474,561 19.28% 12,474,561 19.28%
Nationale -Nederlanden OFE 6,000,000 9.27% 6,000,000 9.27%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 6,400,000 9.89% 6,400,000 9.89%
Pozostali akcjonariusze 20,643,297 31.91% 20,643,297 31.91%

64,701,007 100.00% 64,701,007 100.00%

*wedtug ostatnich dostepnych informacji

Dywidendy

Dnia 25 kwietnia 2017r. Zarzad jednostki dominujacej przyjat rekomendacje w sprawie podziatu zysku netto Jednostki Dominujacej za
2016 rok, przewidujac wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w facznej kwocie 16 312 tys. euro (71 171 tys. zt), co stanowi 1,10 zt za
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

(DAWNIEJ GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO) n P F LEI D E R E R

Informacje objasniajace do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach euro)

kazda akcje.

Pozostata cze$¢ zysku netto jednostki dominujgcej za rok 2016 r. w kwocie 31 144 tys. euro (135 885 tys. zt) zostata zarekomendowana
do przeznaczona na kapitat zapasowy jednostki dominujace;j.

Powyisza rekomendacja Zarzadu zostata w dniu 9 maja 2017 r. pozytywnie zaopiniowana przez rade Nadzorczg jednostki
dominujacej.

KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

tys. EUR 31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 .
Dtugoterminowa cze$¢ obligacji oprocentowanych 328972 329762
Kredyty bankowe 0 0
Razem 328 972 329762

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

tys. EUR 31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Krétkoterminowa czesc obligacji oprocentowanych 4222 10555
Pozostate zobowigzania oprocentowane 340 343
Razem 4562 10 898

Obligacje korporacyjne

W dniu 27 czerwca 2014 r. spétka PCF GmbH wyemitowata niepodporzgdkowane obligacje zabezpieczone o oprocentowaniu 7,875%,
o terminie wymagalnosci przypadajgcym na 2019 rok i o warto$ci nominalnej 321 684 tys. euro. Przy ustalaniu wartosci godziwej
podczas alokowania ceny nabycia w ramach przejecia Grupy Kapitatowe]j Pfleiderer, obligacje zostaty wycenione wedtug wartosci
rynkowej na dzien transakcji 19 stycznia 2016 r. (332 943 tys. euro). Wartos¢ po aktualizacji wyceny byta amortyzowana od tego
momentu przez czas trwania obligacji metodg efektywnej stopy procentowej (3 971 tys. euro) i wyniosta 328 972 tys. euro (329 762
tys. euro na 31 grudnia 2016 r.). Krotkoterminowa czes¢ oprocentowanych obligacji dotyczy naliczonych odsetek.

Kredyty bankowe

W dniu 26 czerwca 2013 r. Podmiot Dominujacy i jego spotki zalezne: Pfleiderer Prospan S.A. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. zawarty
umowy kredytowe z nastepujacymi bankami: Bank Millennium S.A., Alior Bank S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A. tgczny limit
kredytowy w ramach finansowania udostepnionego przez te banki wynosit 260 miliondw ztotych i stanowit zabezpieczenie ptynnosci
finansowej Podmiotu Dominujgcego i jego spdtek zaleznych.

Wszystkie linie kredytowe zostaty w catosci sptacone w dniu 11 lutego 2016 roku przy uzyciu posiadanych nadwyzek Srodkéw
pienieznych i zastgpione nowym kredytem odnawialnym ,,RCF”, zawartym na podstawie umowy z konsorcjum czterech niemieckich i
czterech polskich bankéw z limitem dla Pfleiderer Group S.A. oraz istotnych polskich spétek zaleznych w wysokosci do 200 min ztotych
oraz PCF GmbH i Pfleiderer Deutschland GmbH w wysokosci do 60 milionéw euro.

W dniu 19 stycznia 2016 roku weszta w zycie Umowa Zmieniajgca do umowy kredytu odnawialnego ,RCF” — w zakresie limitu
okreslonego do wysokosci 200 miIn zt (transza B) dla Pfleiderer Group S.A. oraz polskich spétek zaleznych na finansowanie kapitatu
obrotowego oraz innych potrzeb korporacyjnych. Ponadto, w dniu 8 lipca 2016 roku dwie kolejne jednostki zalezne — Pfleiderer

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

(DAWNIEJ GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO) n P F L E I D E R E R

Informacje objasniajace do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach euro)

Grajewo Sp. z o.0. i Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. (dawniej Pfleiderer Services Sp. z 0.0.) — dotgczyty do umowy kredytu odnawialnego
»RCF”. Na dzien sprawozdawczy finansowanie nie zostato wykorzystane w formie gotéwkowej, zas banki wystawity gwarancje
bankowe w ramach tej linii na tgczng kwote 7 259 tys. ztotych oraz akredytywy na kwote 431 tys. euro. Umowa kredytu odnawialnego
zapewnia finansowanie Pfleiderer Deutschland GmbH oraz PCF GmbH w maksymalnej kwocie 60,0 min euro (Transza A). Transza A jest
czesciowo wykorzystana przez gwarancje bankowe w kwocie 2 123 tys. euro oraz 1 040 tys. ztotych (246 tys. euro). Kredyt odnawialny
wymagalny jest w dniu 30 kwietnia 2019 roku. Odsetki od kredytu ustalane s3 w oparciu o EURIBOR (dla transz w euro) powiekszonej
o marze, WIBOR (dla transz w polskich ztotych) powiekszony o marze, LIBOR (dla transz w innych walutach) powiekszony o marze.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Pfleiderer Group S.A., PCF GmbH wraz z niektorymi z jej niemieckich i polskich jednostek zaleznych, Credit
Suisse International, Deutsche Bank AG Oddziat w Londynie, Goldman Sachs Bank z USA wraz z innymi podmiotami dziatajagcymi w
charakterze organizatoréw konsorcjum, Wilmington Trust (London) Limited jako agent zabezpieczenia (,,Agent Zabezpieczenia”) wraz z
innymi podmiotami zawarty umowe kredytow niepodporzagdkowanych w wysokosci 450 000 000 euro, ktérej poczatkowe
wykorzystanie planowane jest na dzien 1 sierpnia 2017 r. Pfleiderer Group S.A. wykorzysta kwoty tych kredytéw do zrefinansowania
catosci swojego obecnego zadtuzenia finansowego z tytutu niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych wyemitowanych w dniu
27 czerwca 2014 r. oraz zadtuzenia zwigzanego z tymi obligacjami, zrefinansowanie obecnie obowigzujgcych uméw kredytowych
zawartych pierwotnie 4 lipca 2014 r. oraz sfinansowanie ogdlnych potrzeb korporacyjnych Grupy Kapitatowej i potrzeb zwigzanych z
jej kapitatem obrotowym.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
(DAWNIEJ GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO)

Informacje objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2016 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach euro)

x PFLEIDERER

Finansowanie Segmentu Wschodniego (wytaczajac faktoring oraz leasing operacyjny)

31 marca 2017 r.

31 grudnia 2016 .

LIMIT KWOTA KWOTA LIMIT KWOTA KWOTA

STOPA CZAS TRWANIA KREDYTOWY WYKORZYSTANA NIEWYKORZYSTANA KREDYTOWY WYKORZYSTANA NIEWYKORZYSTANA

OPROCENTOWANIA oD

KREDYTODAWCA WALUTA CZAS TRWANIA DO

SEGMENT WSCHODNI — RCF

EUR

EUR

EUR

EUR

Bank Millennium S.A. PLN WIBOR + marza L9 stycznia 2016 r 30 kwietnia 2019 r. 2 366 - 2 366 2 267 - 2267
Bank Millennium S.A. (Pomocnicze) PLN WIBOR + marza 4 lutego 2016 r. 30 kwietnia 2019 r. 6778 - 6778 7 129 - 7129
Bank Zachodni WBK S.A. PLN WIBOR + marza L9 stycznia 2016 r 30 kwietnia 2019 r. 4732 - 4732 4 535 - 4535
Bank Zachodni WBK S.A. (Pomocnicze) PLN WIBOR + marza 4 lutego 2016 r. 30 kwietnia 2019 r. 7 098 - 7 098 6 802 - 6 802
PKO Bank Polski S.A. PLN WIBOR + marza 19 stycznia 2016 r 30 kwietnia 2019 r. 4732 - 4732 4 535 - 4535
PKO Bank Polski S.A. (Pomocnicze) PLN WIBOR +marza 4 lutego 2016 r. 30 kwietnia 2019 r. 7 098 - 7 098 6 802 - 6 802
Alior Bank S.A. PLN WIBOR +marza L9 stycznia 2016 r 30 kwietnia 2019 r. 7 098 - 7 098 6 802 - 6 802
Alior Bank S.A. (Pomocnicze) PLN WIBOR +marza 4 lutego 2016 r. 30 kwietnia 2019 r. 4732 - 4732 4 535 - 4535
Gwarancje Segement Wschodni

Bank Millenium S.A. PLN 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 r. 1819 1819 1487 1487

gwarancja bankowa wydana na rzecz Laséw Parstwowych 27 stycznia 2014 r. 28 lutego 2018 r. 1656 1656 1428 1428

gwarancja bankowa wydana na rzecz Descont Sp. z 0.0. 22 wrzesnia 2015 r 20 wrzesnia 2017 r. 61 61 59 59

Letter of Credit 31 stycznia 2017 r. 31 lipca 2017 r. 102 102 0 0

Limit kart kredytowych

Bank Millenium S.A. PLN 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 r. 473 0 473 453 20 433

RAZEM SEGMENT WSCHODNI

45108

45 347

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

(DAWNIEJ GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO) :' P F LEl D E R E R

Informacje objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2016 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach euro)

Finansowanie Segmentu Zachodniego (wyt3gczajac papiery komercyjne zabezpieczone aktywami (ABCP) oraz leasing operacyjny)

31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

LIMIT KWOTA KWOTA LIMIT KWOTA KWOTA
STOPA CZAS TRWANIA

KREDYTODAWCA WALUTA CZAS TRWANIADO KREDYTOWY WYKORZYSTANA NIEWYKORZYSTANA KREDYTOWY WYKORZYSTANA NIEWYKORZYSTANA
OPROCENTOWANIA ob EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Segement Zachodni — RCF

BNP Paribas EUR EURIBOR + margin 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 r. 15 000 - 15 000 15 000 - 15 000
KfwW EUR EURIBOR + margin 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 r. 15 000 - 15 000 15 000 - 15 000
Commerzbank AG EUR EURIBOR + margin 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 r. 3 000 - 3 000 3 000 - 3 000
Commerzbank AG (Pomocnicze) EUR EURIBOR + margin 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 r. 9631 - 9631 9672 - 9672
Deutsche Bank AG EUR EURIBOR + margin 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 r. 7 500 - 7 500 7 500 - 7 500
Deutsche Bank AG (Pomocnicze) EUR EURIBOR + margin 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 r. 6 000 - 6 000 6 000 - 6 000

Gwarange - Segement Zachodni

Commerzbank AG EUR 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 r. 2 369 2 369 - 2328 2328 -
Deutsche Bank AG (Pomocnicze — . .
. EUR 4 lipca 2014 r. 30 kwietnia 2019 r. 1500 - 1500 1500 - 1500
Gwarancje)
Pozostafe instrumenty dtuzne
Wyemitowane niepodporzadkowane . . .
EUR 7 lipca 2014 . 1sierpnia 2019 r. 321684 321684 - 321684 321684 -

obligacje zabezpieczone

RAZEM SEGMENT ZACHODNI 381684 324 053 57 631 381 684 324012

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadane skrocone skonsolidowane  srdodroczne sprawozdanie finansowe za
okres trzech miesi ecy zako nhczony 31 marca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach euro, o ile nie wskazano inaczej)

Umowa kredytu inwestycyjnego z bankiem PKO BP S.A.

Dnia 15 stycznia 2007 roku jednostka zalezna Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zawarta z bankiem PKO BP S.A. umowe
kredytu inwestycyjnego na kwote 235 022 tys. zt. Kredyt ten byt kredytem celowym zaciggnietym na budowe
fabryki ptyt MDF w Grajewie.

Kredyt zostat sptacony w catosci w dniu 11 lutego 2016 r.

Umowa kredytu wielocelowego z bankiem PKO BP S.A.

W dniu 29 sierpnia 2007 r. jednostka zalezna Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zawarta umowe z bankiem PKO BP S.A. na
udzielenie kredytu wielocelowego w kwocie 65 000 tys. zt. Pierwotna wartos¢ udzielonego kredytu wynosita
65 000 tys. zt oraz obejmowata: kredyt w rachunku biezagcym w wysokosci 30 000 tys. zt, kredyt obrotowy
odnawialny w wysokosci 30 000 tys. zt oraz limit na gwarancje i akredytywy w wysokosci 5 000 tys. zt.

W dniu 10 lipca 2015 r. spétka zalezna, Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., podpisata aneks do umowy wielocelowego limitu
kredytowego z PKO BP S.A. Zgodnie z warunkami aneksu umowa wielocelowego limitu kredytowego zostata
przedtuzona do dnia 31 maja 2018 r. Kwote limitu obnizono do 54 000 tys. ztotych. Kredyt zostat catkowicie
sptacony w dniu 11 lutego 2016 .

Umowa Kredytu Odnawialnego

W dniu 5 pazdziernika 2015 r. Pfleiderer Group S.A. wraz z innymi spétkami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej
Pfleiderer, tj.

PCF GmbH (dawniej Pfleiderer GmbH), Pfleiderer Services GmbH (obecnie przejeta przez PCF GmbH), Pfleiderer
Deutschland GmbH (dawniej Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH),

Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Glitersloh GmbH,

Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura Spedition GmbH,

Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG, Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Pfleiderer
Silekol Sp. z 0.0 (dawniej Silekol SP. z 0.0.),

zawarta Umowe Zmieniajgcg umowe kredytu odnawialnego z dnia 4 lipca 2014 r. zawartg przez podmioty
zSegmentu Zachodniego Grupy Kapitatowej Pfleiderer. Umowa zwana ,,Umowg Kredytu Odnawialnego” (,,RCF”)
zostata zawarta z nastepujgcymi organizatorami konsorcjum:

Commerzbank Aktiengesellschaft, Deutsche Bank AG Filiale Deutschlandgeschaft, KFW, BNP Paribas S.A.
Niederlassung Deutschland, Alior Bank S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A, Bank Zachodni WBK
S.A, Bank Millennium S.A

a

Commerzbank International S.A. dziatajgcym w charakterze agenta kredytu (,Agent”), Commerzbank
Aktiengesellschaft Filiale Luxemburg dziatajagcym w charakterze Agenta Zabezpieczen (,,Agent Zabezpieczen”).

Wszystkie zmiany w Umowie Kredytu Odnawialnego zostaty zawarte warunkowo i weszty w zycie w dniu 19 stycznia
2016 r. wraz z zakoriczeniem procesu reorganizacji Grupy Kapitatowej Pfleiderer Group S.A.

Z dniem 19 stycznia 2016 r. Jednostka Dominujaca oraz jednostki zalezne Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF
Sp. z 0.0. oraz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. staty sie kredytobiorcami w ramach Umowy Kredytu Odnawialnego (obok
PCF GmbH i Pfleiderer Deutschland GmbH). Ponadto, po spetnieniu okreslonych warunkéw, Pfleiderer Group S.A.
moze zazadaé przystgpienia do Umowy Kredytu Odnawialnego innych jego spoétek zaleznych, w charakterze
dodatkowych kredytobiorcow.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego
sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadane skrocone skonsolidowane  srdodroczne sprawozdanie finansowe za
okres trzech miesi ecy zako nhczony 31 marca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach euro, o ile nie wskazano inaczej)

Zgodnie z Umowa Kredytu Odnawialnego, do pierwotnej kwoty kredytu odnawialnego wynoszgcej 60 000 tys. euro
zostata wigczona dodatkowa transza w wysokosci 200 000 tys. zt. Kredyty beda udostepniane od wykorzystania w
formie wyptat w EUR i PLN oraz w formie Kredytéw Pomocniczych (zdefiniowanych ponizej).

Dzien wygasniecia umowy i jej catkowite] sptaty zostat ustalony na 30 kwietnia 2019 r.

Kredytodawca, lub jego podmioty powigzane, mogg udostepni¢ danemu kredytobiorcy catos¢ lub czesc
niewykorzystanych srodkéw z tytutu Umowy Kredytu Odnawialnego poprzez kredyty pomocnicze (takie jak kredyty
w rachunku biezgcym, gwarancje, obligacje, akredytywy, kredyty krétkoterminowe i inne kredyty lub rozwigzania
potrzebne w zwigzku z dziatalnoscig Pfleiderer Group S.A. i jej jednostek zaleznych, ktére zostaty uzgodnione
miedzy Pfleiderer Group S.A. i wiasciwym kredytodawcg, lub jego spdtka powigzang).

taczne limity zostaty ustalone w wysokosci 20 000 tys. euro, w przypadku transzy w euro oraz 120 000 tys. zt.
przypadku transzy w PLN.

Srodki wyptacone w ramach Umowy Kredytu Odnawialnego zostang przeznaczone na sfinansowanie potrzeb
korporacyjnych oraz kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej Pfleiderer Group S.A., przy czym nie mogg by¢
przeznaczone na wykup, sptate, wczesdniejszg sptate, zakup, lub anulowanie Niepodporzgdkowanych Obligacji
Zabezpieczonych wyemitowanych przez PCF GmbH w dniu 7 lipca 2014 r.

Zobowiazania z tytutu pozyczek od jednostek powigzanych

Na dzien 31 marca 2017 r. oraz na dzier 31 grudnia 2016 r. Grupa Kapitatowa nie posiadata zadnych pozyczek od
jednostek powigzanych.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

tys. EUR 31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 .
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 107 075 89 059
Zobowigzania z tytutu faktoringu 24 502 32793
Zobowigzania zwigzane z postepowaniem upadtosciowym PCF GmbH 10322 10322
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 849 486
Zobowigzania z tytutu naktadéw inwestycyjnych 934 2527
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych (transakcji terminowych) - 724
Zaliczki na dostawy 25 354
Pozostate zobowigzania 26 839 25149
Razem 170 546 161414

Pozostate zobowigzania na dzierh 31 marca 2017 r. sktadajg sie gtdwnie z nastepujacych pozycji:

e rozliczenia miedzyokresowe z tytutu postepowania antymonopolowego w wysokosci 7 650 tys. Euro, w
tym kwota 2 500 tys. Euro na dzient 31 marca 2017 r., ktdra zostata zaptacona do Huels w kwietniu 2017 .
(7 650 tys. euro na dzien 31 grudnia 2016 r.)

e opodatkowanie zwigzane z przejeciem w wysokosci 5 263 tys. euro (5 422 tys. euro na dzien 31 grudnia
2016r.),

e pozostate zobowigzania podatkowe w wysokosci 2 139 tys. euro (2 311 tys. euro na dzien 31 grudnia 2016
r.) oraz

e rezerwy na koszty uprawnien do emisji w kwocie 498 tys. euro (616 tys. euro na dzier 31 grudnia 2016 r.).
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14.

GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadane skrocone skonsolidowane  srdodroczne sprawozdanie finansowe za
okres trzech miesi ecy zako nhczony 31 marca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach euro, o ile nie wskazano inaczej)

INSTRUMENTY FINANSOWE

13.1.  Wartosci godziwa aktywoéw i zobowigzan finansowych

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci bilansowej na dzien 31 marca
2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. z wyjatkiem obligacji, ktére s3 notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Irlandii, wycenianych na dzieri 31 marca 2017 roku w wysokosci 104,25% (poziom 1) ich wartosci nominalnej, co
stanowito 335 356 tys. euro (wartos¢ bilansowa 328 972 tys. euro plus naliczone odsetki w kwocie 4 222 tys. euro).

13.2.  Wycena aktywow i zobowigzan finansowych w wartosci godziwej

Na 31 marca 2017 r. Grupa Kapitatowa posiadata 10 otwartych kontraktéw forward o wartosci nominalnej
wynoszacej 20 300 tys. euro. Warto$¢ godziwa otwartych kontraktdw wynosita 500 tys. euro (naleznos¢) — wartosé
godziwa poziom 2.

Na 31 grudnia 2016 r. Grupa Kapitatowa posiadata 15 otwartych kontraktéw forward na sprzedaz euro za ztote o
wartosci nominalnej wynoszacej 31 100 tys. euro. Warto$¢ godziwa otwartych kontraktow wynosita 724 tys. euro
(zobowigzanie) — warto$¢ godziwa poziom 2.

W ustaleniu wartosci godziwej transakcji walutowych forward stosuje sie techniki poréwnania rynkowego. Wartosc
godziwa opiera sie na kwotowaniach brokerskich. Podobne kontrakty s3 notowane na aktywnym rynku a ich
kwotowania odzwierciedlajg rzeczywiste transakcje podobnych instrumentéw.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | ZABEZPIECZENIA

14.1. Zabezpieczenia

A) Zabezpieczenia dotyczace cztonkéw Grupy Kapitatowej majacych siedzibe w Polsce

Na dzierh 31 marca 2017 roku, niektére jednostki Grupy Kapitatowej posiadajg nastepujace zabezpieczenia sptat
wierzytelnosci na rzecz Commerzbank Aktiengesellschaft, Filiale Luxemburg dziatajgcego jako agent zabezpieczenia
(,Agent Zabezpieczenia”) wynikajgcych z zadtuzenia wynikajgcego z umowy kredytowej zawartej dnia 4 lipca 2014
roku (z pdézniejszymi zmianami) obejmujacej finansowanie do limitu 60 milionéw euro oraz limitu 200 milionéw
ztotych oraz umowy z dnia 4 lipca 2014 roku (z pdzniejszymi zmianami) pomiedzy m.in. Pfleiderer Group S.A. oraz
niektédrymi z jej spodtek zaleinych jako kredytobiorcami, Agentem Zabezpieczenia i niektdérymi instytucjami
finansowymi jako pierwotnymi kredytodawcami zobowigzan wynikajgcych z niepodporzadkowanych obligacji
zabezpieczonych o oprocentowaniu 7,875%, wyemitowanych przez PCF GmbH, o terminie wymagalnosci
przypadajgcym na 2019 r. w tacznej kwocie 321 684 tys. euro.

Zabezpieczenia na akcjach i udziatach

W zwigzku z podpisaniem umowy kredytowe] przez Pfleiderer Group S.A. ustanowiono zabezpieczenia w postaci
zastawu rejestrowego na udziatach lub akcjach spétek: Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp. z o.0., Pfleiderer
Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. oraz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. i udzielono petnomocnictwa do
Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego
sprawozdania finansowego.
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wykonywania praw korporacyjnych na zastawionych udziatach lub akcjach w wyzej wymienionych spotkach na rzecz
Agenta Zabezpieczenia. Zastaw rejestrowy na udziatach lub akcjach zostat ustanowiony do maksymalnej kwoty
zabezpieczenia w wysokosci 1 286 miliondw euro.

Zabezpieczenie na rachunkach bankowych

W spétkach Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0.,
Pfleiderer Polska Sp. z o.o. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na rachunkach
bankowych oraz zostaty udzielone petnomocnictwa do dysponowania srodkami na kontach bankowych wyzej
wymienionych spotek na rzecz Agenta Zabezpieczenia. Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych zostat
ustanowiony do maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 1 286 milionéw euro.

Zabezpieczenia na ruchomosciach i prawach majatkowych

W spétkach Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp. z o.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0.,
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na ruchomosciach i
prawach majgtkowych (okreslony jako ,Zbidr rzeczy ruchomych i praw”). Zastaw rejestrowy na ruchomosciach i
prawach zostat ustanowiony do maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 1 286 milionéw euro.

Cesje praw z uméw handlowych, uméw kredytowych i uméw ubezpieczern wzajemnych

W spétkach Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0.,
Pfleiderer Polska Sp. z o.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. zostaty zawarte umowy dotyczgce zabezpieczenia cesji praw
z umow handlowych, umoéw pozyczek wewnatrzgrupowych oraz umoéw ubezpieczeniowych.

Hipoteki
Na rzecz Agenta Zabezpieczenia zostaty ustanowione nastepujgce hipoteki do wysokosci 1 286 milionéw euro
(kazda):
(a) Hipoteka na nieruchomosci i wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. w Grajewie i
miejscowosci Rajgrod;

(b) Hipoteka na nieruchomosci i wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer Prospan S.A. w Wieruszowie i w
miejscowosci Klatka;

(c) Hipoteka na wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w Grajewie;

(d) Hipoteka na nieruchomosci i prawie wieczystego uzytkowania w Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. w
Kedzierzynie-Kozlu.

Poddanie sie egzekucji

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z o0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z o.0., Pfleiderer
Polska Sp. z 0.0. i Silekol sp. z 0.0. podpisaty oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na rzecz Agenta Zabezpieczenia
do kwoty 1 286 min euro.

B) Zabezpieczenia dotyczace cztonkéw Grupy Kapitatowej majacych siedzibe w Niemczech

Na dzien 31 marca 2017 r. niektére spétki z Grupy Kapitatowej posiadajg nastepujgce zabezpieczenia sptat
wierzytelnosci w zwigzku z podpisang umowg kredytu odnawialnego "RCF” w wysokosci do 60 min euro i 200 min
ztotych oraz w zwigzku z zobowigzaniami PCF GmbH (wczes$niej Pfleiderer GmbH) w wysokosci 321 684 tys. euro
dotyczacych niepodporzgdkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowaniu 7,875% i terminie wymagalnosci

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego
sprawozdania finansowego.
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przypadajgcym na 2019 rok.

Zabezpieczenia na akcjach i udziatach

PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH i Pfleiderer Vermoégensverwaltung GmbH & Co. KG jako zastawcy
ustanowili zastaw na akcjach i udziatach PCF GmbH (wczesniej Pfleiderer GmbH), Pfleiderer Deutschland GmbH,
Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gitersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH,
Pfleiderer Baruth GmbH oraz Jura-Spedition GmbH oraz na udziatach w Pfleiderer Vermdgensverwaltung GmbH &
Co. KG.

Zabezpieczenie na rachunkach bankowych

PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Gutersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH oraz Pfleiderer
Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG jako zastawcy ustanowili zastawy na swoich rachunkach bankowych.

Zabezpieczenia na wierzytelnosciach

PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Gltersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH oraz Pfleiderer
Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG jako cedenci dokonali cesji jako zabezpieczenia swych naleznosci na
podstawie kredytéw wewnatrzgrupowych, naleznosci handlowych i ubezpieczeniowych.

Zabezpieczenie na rzeczach ruchomych

Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH
and Pfleiderer Baruth GmbH jako zbywajgcy ustanowili zabezpieczenie na ruchomosciach (w tym urzadzeniach
technicznych i maszynach oraz zapasach).

Zabezpieczenia na wiasnosci intelektualnej

PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH and Pfleiderer
Arnsberg GmbH jako cedenci ustanowili zabezpieczenia na ich wtasnosciach intelektualnych.

Hipoteki

Na optatach gruntowych (Grundschulden) dotyczacych nieruchomosci posiadanych przez Pfleiderer Deutschland
GmbH oraz Pfleiderer Baruth GmbH réwniez zostaty ustanowione zabezpieczenia.

C) Gwarancje udzielone przez cztonkéw Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2017 r. niektore spotki z Grupy Kapitatowe] udzielity gwarancji zaptaty zobowigzan wynikajacych
z podpisang umowg kredytu odnawialnego ,,RCF” w wysokosci do 60 mIn euro i 200 min ztotych oraz w zwigzku z
zobowigzaniami PCF GmbH (wczesniej Pfleiderer GmbH) w wysokosci 321 684 tys. euro dotyczacych
niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowaniu 7,875% iterminie wymagalnosci
przypadajgcym na 2019 rok. Byli to nastepujgcy cztonkowie Grupy Kapitatowej: Pfleiderer Group S.A., PCF GmbH,
Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Giitersloh GmbH,
Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH, Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH
& Co. KG, Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z o0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp. z
0.0. oraz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. (,,Gwarancje Obowigzujgce”).

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego
sprawozdania finansowego.
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Wydarzenia po korcu okresu sprawozdawczego dotyczgce papierow wartosciowych, hipotek i gwarancji

Zabezpieczenia na podstawie umowy kredytow niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r. (jednostki
polskie)

Dnia 13 kwietnia 2017 r. Pfleiderer Group S.A. sfinalizowata i podpisata umowe niepodporzgdkowanych zabezpieczonych linii
kredytowych o wartosci 450,0 min euro obejmujacych:
(i) 7-letni kredyt terminowy typu covenant-lite transzy B w kwocie 350,0 mIn euro z marzg procentowg 325 bps
(Euribor floor: 0,75%) i 99,0 OID oraz

ii ii) 5-letni kredyt odnawialny w kwocie 100,0 min euro z marzg procentowg 300 bps (Euribor floor: 0%).
(i) (i) y y ) ap a ps ( )

Wptywy z powyzszych kredytéw majg zosta¢ wykorzystane na wykup obecnych niepodporzadkowanych obligacji
zabezpieczonych o wartosci 321 684 000 euro i oprocentowaniu 7,875% wyemitowanych przez PCF GmbH, na refinansowanie
obecnej niepodporzadkowanej zabezpieczonej odnawialnej linii kredytowej oraz finansowanie zwigzanych z tym optat
transakcyjnych, premii oraz kosztéw z tytutu wykupu oraz na ogdlne cele korporacyjne i kapitat obrotowy. Z zastrzezeniem
finalizacji powyzszych linii, Pfleiderer zamierza dokona¢ wykupu Obligacji, ktdry ma nastgpic 1 sierpnia 2017 r. lub w pdzniejszym
terminie wedtug ceny wykupu 101,969%.

Po pierwszym uruchomieniu kredytéw w ramach umowy kredytéw niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017
r. dotychczasowe zabezpieczenia udzielone przez polskie jednostki nalezagce do Grupy Kapitatowej Pfleiderer
zostang zwolnione. W celu zabezpieczenia nowych zobowigzan wynikajgcych zumowy kredytow
niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r., zostang udzielone nastepujgce zabezpieczenia na rzecz
kredytodawcéw:

(i) Pfleiderer Group S.A. zawrze umowy w sprawie zastawow finansowych i rejestrowych na akcjach i udziatach
Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z o.0., Pfleiderer Grajewo sp. z o0.0., Pfleiderer Polska sp. z 0.0. i
Pfleiderer Silekol sp. z 0.0. oraz udzieli petnomocnictwa do egzekucji praw z zastawionych akcji i udziatéw tych
spotek na rzecz spotki Trigon Dom Maklerski S.A. (,,Polski Agent Zabezpieczenia”).

(ii) Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z o0.0., Pfleiderer Grajewo sp. z 0.0., Pfleiderer
Polska sp. z 0.0. i Pfleiderer Silekol sp. z 0.0. zawrg umowy w sprawie zastawéw finansowych i rejestrowych na
gtéwnych rachunkach bankowych oraz udzielg Polskiemu Agentowi Zabezpieczenia petnomocnictw do
rozporzgdzania srodkami z ich rachunkéw bankowych.

(iii) Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo sp. z 0.0., Pfleiderer
Polska sp. z o0.0. i Pfleiderer Silekol sp. z 0.0. zawrg umowy w sprawie cesji praw na podstawie umoéw handlowych,

umow kredytéw wewnatrzgrupowych i uméw ubezpieczenia.

(iv) nastepujace hipoteki zostang ustanowione na rzecz Polskiego Agent Zabezpieczenia:

a) Hipoteka na nieruchomosciach i wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer Prospan S.A. w Wieruszowie,
Wieruszowie/Klatce i Wieruszowie/Pieczyskach;

b) Hipoteka na wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w Grajewie; oraz

c) Hipoteka na nieruchomosciach i wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer Silekol sp. z 0.0. w Kedzierzynie-Kozlu.

(v) Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo sp. z 0.0., Pfleiderer
Polska sp. z o.o. i Pfleiderer Silekol sp. z o0.0. ztozg oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na rzecz Agenta
Zabezpieczenia.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego
sprawozdania finansowego.
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Zabezpieczenia na podstawie umowy kredytow niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r. (jednostki
niemieckie)

Po pierwszym uruchomieniu kredytéw w ramach umowy kredytéw niepodporzgdkowanych z dnia 13 kwietnia 2017
r. dotychczasowe zabezpieczenia udzielone przez niemieckie jednostki nalezgce do Grupy Kapitatowej Pfleiderer
zostang zwolnione. W celu zabezpieczenia nowych zobowigzan wynikajgcych zumowy kredytow
niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r., zostang udzielone nastepujgce zabezpieczenia na rzecz
kredytodawcow:

(i) Pfleiderer Group S.A., PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH jako zastawcy ustanowig zastawy na akcjach i
udziatach PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH,
Pfleiderer Glitersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH i Pfleiderer Baruth GmbH.

(ii) PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Gutersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH jako zastawcy ustanowig zastawy na swoich
gtéwnych rachunkach bankowych.

(iii) PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Gutersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH jako cedenci ustanowig zabezpieczenie na
swoich wierzytelnosciach w ramach pozyczek od jednostek powigzanych, istotnych naleznosciach handlowych oraz
naleznosciach ubezpieczeniowych.

(iv) Uiszczone niemieckie optaty gruntowe zostang objete cesjg na rzecz Agenta Zabezpieczenia.

Gwarancje udzielone przez cztonkéw Grupy Kapitatowej

Na dzien 13 kwietnia 2017 r. czes¢ jednostek nalezgcych do Grupy Kapitatowej zwigzana byta udzielonymi
gwarancjami sptaty zobowigzan wynikajacych z umowy kredytéw niepodporzgdkowanych w wysokosci 450 000 000
euro. Jednostkami tymi sg: Pfleiderer Group S.A., PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt
GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gutersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth
GmbH, Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo sp. z 0.0., Pfleiderer Polska sp. z 0.0,
Pfleiderer Silekol sp. z 0.0. Kwoty pozostajgce do sptaty z tytutu niepodporzadkowanego odnawialnego kredytu
zabezpieczonego z dnia 4 lipca 2014 r. oraz obligacji niepodporzadkowanych wyemitowanych w dniu 27 czerwca
2014 r. zostang zrefinansowane Srodkami pozyskanymi na podstawie umowy kredytéw niepodporzgdkowanych z
dnia 13 kwietnia 2017 r. Gwarancje Obowigzujace zostang rozwigzane z chwilg wykorzystania tego refinansowania.

14.2.  Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata zadnych stwierdzonych istotnych zobowigzan
warunkowych z wyjatkiem potencjalnego zobowigzania wynikajacego z postepowania antymonopolowego oraz
potencjalnego zobowigzania podatkowego, o ktérych mowa ponize;j.

Europa Wschodnia:

Po przeprowadzonej w pazdzierniku 2011 r. nieoczekiwanej kontroli, w dniu 30 marca 2012 r. Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentdow (,,UOKiK”) wszczat postepowanie przeciwko spétkom Kronospan Szczecinek sp. z o.0.,
Kronospan Mielec Sp. z 0.0., Kronopol Sp. z 0.0., Pfleiderer Group S.A. i Pfleiderer Prospan S.A. w sprawie mozliwej
horyzontalnej zmowy cenowej i wymiany informacji o warunkach sprzedazy na rynkach ptyt wiérowych i
pilsniowych w Polsce, ktére mogty stanowic¢ naruszenie art. 6 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, oraz
art. 101(1)(a) Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Maksymalna kara, jakg UOKiK moze natozy¢ na
Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego
sprawozdania finansowego.
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Pfleiderer Group S.A. i/lub Pfleiderer Prospan S.A. w tym postepowaniu wynosi do 10% tgcznych przychodow w
rozumieniu przepiséw podatkowych osiggnietych przez dang spdtke w roku poprzedzajagcym wydanie decyzji o
naruszeniu. Data zakoriczenia postepowania nie jest jeszcze znana.

Na dzien publikacji niniejszego skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest
jasne, czy UOKIiK stwierdzi jakiekolwiek naruszenia artykutu 6 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz
art 101 (1) (a) Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Na obecnym etapie, zwazywszy ztozonos$¢ stanu
faktycznego i nieuniknione niepewnosci zwigzane z takim postepowaniem, nie jest mozliwa ocena jego wyniku ani
potencjalnych konsekwencji finansowych wcigz prowadzonego, dtugotrwatego postepowania. W ocenie Zarzadu
nie zostaty spetnione wszystkie warunki wymagajgce rozpoznania rezerwy. W zwigzku z tym, w niniejszym
skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 marca 2017 nie zostata
zawigzana rezerwa z tego tytutu przez Grupe.

Europa Zachodnia

Wczesniejsze dochodzenia przez niemiecki Federalny Urzad Antymonopolowy w 2009 wykazato w 2011 roku, ze
PCF GmbH (wtedy Pfleiderer AG) i niektorzy konkurenci, przez okres co najmniej od 2004 do 2007 roku, naruszat
niemieckie prawo konkurencji poprzez ustalanie podwyzek cen i cen minimalnych na rynku niemieckim. W
rezultacie, niemiecki Federalny Urzad Antymonopolowy we wrzesniu 2011 roku ukarat grzywng grupe uczestnikow
rynku oraz niektére jednostki o tgcznej wartosci 42 min euro ze wzgledu na naruszenie niemieckiego i
europejskiego prawa konkurencji poprzez zawieranie porozumien antykonkurencyjnych. Grzywna w czesci
przypadajgcej dla PCF GmbH byta sptacana w rocznych ratach i zostata sptacona z koricem 2016 roku.

Jak opisano ponizej, dwdch klientéw pozwato o odszkodowania Grupe Pfleiderer w zwigzku z wyzej wymienionymi
naruszeniami antymonopolowymi. Firmy te domagaja sie odszkodowania w zwigzku z naruszeniami prawa ochrony
konkurencji. Wynik odpowiednich negocjacji pozasadowych lub postepowania sgdowego jest trudny do
przewidzenia. Na podstawie najlepszej wiedzy zarzagd oszacowat na 31 marca 2017 rozliczenie miedzyokresowe
(zobowigzania) zwigzane z naruszeniami monopolowymi w wysokosci 7 650 tys. euro, (bez zmian od 31 grudnia
2016) i nastepnie kwota 2 500 tys euro zostata zaptacona firmie Huels w kwietniu 2017. Na 31 marca 2017
rozliczenie miedzyokresowe (zobowigzanie) 7 650 tys euro obejmowato koszty postepowania sgdowego z
Classenem, jak réwniez koszty prawne i koszty polubownych rozstrzygnie¢ sporéw z Alno, Oesder i Huels.
W zaleznosci od wyniku negocjacji i/ lub postepowania, Grupa moze by¢ zobowigzana do dokonania znacznych
ptatnosci.

Istnieje ryzyko dodatkowych roszczen odszkodowawczych ze stron trzecich, w tym klientéw, wobec Grupy. Kwota
takich roszczen odszkodowawczych nie jest obecnie znana, jednak moze by¢ istotna. Realizacja ryzyka moze miec
istotny, negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg oraz wyniki operacyjne.

W grudniu 2012 roku W. Classen GmbH & Co. KG (“Classen”), jeden z obecnych klientéw Grupy, ztozyt pozew do
sadu okregowego w Dusseldorfie (Landgericht Dusseldorf) przeciwko likwidatorowi (Sachwalter) PCF GmbH (wtedy
Pfleiderer AG) ubiegajac sie o uznanie jego roszczenia w zestawieniu wierzytelnosci (Insolvenztabelle) ztozonego w
maju 2012. Postepowanie upadfosciowe zakonczyto sie w grudniu 2012 roku. W kwietniu 2013 roku po
zakonczeniu postepowania upadfosciowego Classen rozszerzyt swoje roszczenie na PCF GmbH. Wartos¢ zadanego
odszkodowania wynosi 1.3 miliony euro i zostato wniesione na tych samych podstawach, co wobec Pfleiderer
Baruth GmbH, jak opisano ponizej. Na podstawie orzeczenia z dnia 27 kwietnia 2017 r. regionalny sad w
Dusseldorfie oddalit powddztwo w catosci, gdyz uznat roszczenie wobec likwidatora za niedopuszczalne w zwigzku z
brakiem uprawnienia do zgtaszania powddztwa w chwili doreczenia roszczenia (wéwczas bytemu) likwidatorowi
(styczenn 2013 r.). W odniesieniu do PCF GmbH, sad uznat, ze Classen nie dopetnit terminu wytgczenia
przewidzianego planem naprawczym. Classen moze ztozy¢ apelacje w wyzszym sadzie regionalnym w Dusseldorfie.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego
sprawozdania finansowego.

28



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadane skrocone skonsolidowane  srdodroczne sprawozdanie finansowe za
okres trzech miesi ecy zako nhczony 31 marca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach euro, o ile nie wskazano inaczej)

Termin ztozenia apelacji wynosi maksymalnie jeden miesigc.

W grudniu 2012 roku, Classen ztozyt rowniez skarge o odszkodowanie do sadu okregowego w Diisseldorfie
(Landgericht Dusseldorf) wobec Pfleiderer Baruth GmbH (wtedy: Pfleiderer Faserplattenwerk Baruth GmbH) ktorej
wartos¢ na chwile obecng wynosi 55,4 milionéw euro (plus odsetki). Postepowanie jest w toku, a wynik, czyli
potencjalne koszty, ktére mogg wynikng¢ w zwigzku z tym postepowaniem sgdowym lub wysokosci szkdd, ktére
moga by¢ wymagane do zaptaty, nie mozna jeszcze ocenié. Na ostatnim przestuchaniu w dniu 2 lutego 2017 roku
sad nie wskazat jednoznacznie, czy uznaje to roszczenie za uzasadnione. Sad zamierza podja¢ decyzje w sprawie
dalszego postepowania w dniu 22 czerwca 2017 roku. W rezultacie zarzad ustalit, ze nie spetniono wszystkich
warunkéw powodujacych koniecznos$¢ zawigzania rezerwy na ten cel. W zwigzku z powyzszym na dzien 31 marca
2017 r. Grupa nie utworzyta rezerwy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Oszacowane koszty prawne
dot. Classena s ujete w kwocie rozliczenia miedzyokresowego (zobowigzania) 7 650 tys. euro.

W grudniu 2014 r. ALNO AG (,,Alno”), jeden z klientdw Grupy Kapitatowej Pfleiderer, podniést wobec PCF GmbH
roszczenie o znaczgce odszkodowanie, w imieniu wtasnym oraz w imieniu dwdch spétek zaleznych. Spétka Alno
twierdzi, ze poniosta szkody spowodowane przez Kartel Ptyt Wiérowych i wniosta powddztwo o odszkodowanie
przeciwko PCF GmbH oraz innemu podmiotowi pod koniec grudnia 2015 roku (kwota minimum 32,9 min euro,
ktéra zostata obnizona nastepnie do poziomu 28,4 min euro plus odsetki). Na dzien 31 marca 2017 r. Zarzad w
oparciu o swojg najlepszg wiedze utworzyt rozliczenie miedzyokresowe na oczekiwany wynik postepowania,
uwzglednione w tgcznej kwocie 7 650 tys. euro. Istnieje plan podjecia proby wynegocjowania ugody pozasgdowe;j
przez strony. Niemniej pierwsza propozycja ugody w kwocie 1 mln euro w gotéwce i 0,4 mln euro w formie rabatow
na przyszte dostawy zostata odrzucona przez ALNO. Postepowanie jest nadal w toku, a jego rezultat, czyli
ewentualne dodatkowe koszty, ktore mogg wyniknac¢ w zwigzku z postepowaniem sgdowym lub kwota przyznanych
odszkodowan, mogg sie znaczgco zmienic.

W grudniu 2012 roku, Oeseder Moébel-Industrie Mathias Weimann GmbH & Co. KG (,,Oeseder”), jeden z klientow
Grupy Pfleiderer, ztozyt pozew o odszkodowanie do sadu okregowego w Hanowerze (Landgericht Hannover)
przeciwko Glunz AG w wysokosci okoto 26 miliondw euro (plus odsetki). Powdd utrzymuje, ze ponidst szkody
spowodowane przez Kartel Ptyt Widérowych. Po wystosowaniu przez Glunz AG przypozwania trzeciej strony
(Streitverkiindung), PCF GmbH przytaczyt sie do postepowania sgdowego w charakterze interwenienta ubocznego
(Nebenintervenient). W dniu 31 maja 2016 r. sgd wydat wyrok, uznajgc zasadnos¢ ztozenia pozwu i pozostawiajgc
kwestie wysokosci odszkodowania do dalszego procedowania. Glunz AG ztozyt odwotanie od tej decyzji w wyzszym
sgdzie okregowym w Celle. Przestuchanie jest zaplanowane na 17 pazdziernika 2017 r. Na dzierh 31 marca 2017 .
Zarzad w oparciu o swojg najlepszg wiedze utworzyt rozliczenie miedzyokresowe na oczekiwany wynik
postepowania, uwzglednione w tgcznej kwocie 7 650 tys. euro. Obowigzek zaptacenia znaczacych kwot przez PCF
GmbH moze wynika¢ z roszczenia regresowego (Gesamtschuldnerinnenausgleichsanspruch) wynikajgcego z
solidarnej odpowiedzialnosci dtuznikéw (Gesamtschuld), jesli Glunz lub jakakolwiek inna osoba trzecia bedzie
zobowigzana do wyptaty odszkodowania wobec Oeseder. Postepowanie jest nadal w toku, a jego rezultat, czyli
ewentualne dodatkowe koszty, ktére mogg wynikngé w zwigzku z postepowaniem sgdowym lub kwota przyznanych
odszkodowan, mogg sie znaczgco zmienic.

PCF GmbH udato sie zawrzeé¢ ugode z Hils obejmujacg wszystkie roszczenia wynikajgce z bezposrednich i/lub
posrednich dostaw Grupy Pfleiderer na rzecz Grupy Hils na taczng kwote 2,5 min euro, uwzgledniong w tgcznej
kwocie 7 650 tys. euro i zaptacong w kwietniu 2017 .

W segmencie Europy Zachodniej wystepujg pewne ryzyka podatkowe. W swietle zmian w strukturze udziatowej w
2012 roku, istnieje pewne ryzyko zwigzane z rozliczeniem przez Grupe strat podatkowych z lat ubiegtych z zyskami.
Ze wzgledu na przejecie przez Atlantik S.A. wszystkich udziatébw w PCF GmBH (poprzednio Pfleiderer AG) w
listopadzie 2012 roku straty podatkowe poniesione w 2012 roku przez niemieckie spétki zalezne mogg nie zostac
wykorzystane w catosci. Zakres, w jakim dotyczy to rowniez podmiotéw posiadajgcych prawo sktadania wspdlnych
deklaracji podatkowych, nie zostat jeszcze w petni okreslony. Nie mozna wykluczy¢, ze organy podatkowe odrzucy
stanowisko przedstawione przez Pfleiderer Deutschland GmbH, co z kolei moze prowadzi¢ do ustalenia wymogu
zaptaty zalegtosci podatkowych. Na skutek zmiany wspdlnikéw PCF GmbH, jaka miata miejsce z dniem 19 stycznia
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2016 r., mozliwe jest, ze straty podatkowe za rok 2016 takze mogg nie zostac zrealizowane. Nie mozna wykluczy¢, ze
organy podatkowe odrzucg stanowisko przedstawione przez PCF GmbH, co z kolei moze prowadzi¢ do ustalenia
wymogu zaptaty zalegtosci podatkowych. Ponadto w grudniu 2015 r. wystgpita zmiana wspdlnikdw na poziomie
wspolnika PCF GmbH, co moze prowadzi¢ do niepewnosci co do mozliwosci wykorzystania straty podatkowej za rok
obrotowy 2015. Na dzien 31 marca 2017 r. zarzad ocenit ryzyko zwigzane z t3 niepewng sytuacjg podatkowq i
ustalit, ze nie spetniono wszystkich warunkéw powodujgcych konieczno$¢ zawigzania rezerwy na ten cel. W zwigzku
z powyzszym na dzien 31 marca 2017 r. Grupa nie utworzyta rezerwy w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W 2014 r. spétka PCF GmbH (wraz z podmiotami zaleznymi) utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od
tzw. spotek ,Non-Core”, tj. spotek bytej Grupy Pfleiderer, z tytutu zyskdw kursowych od tych naleznosci, oraz uznata
te odpisy aktualizujace jako koszt podatkowy. Nie mozna wykluczyé, ze organy podatkowe odrzucg stanowisko
przedstawione przez PCF GmbH, co moze spowodowa¢ dodatkowe ptatnosci z tytutu podatku. Na dzierh 31 marca
2017 r. zarzad ocenit ryzyko zwigzane z t3 niepewng sytuacjg podatkowg i ustalit, ze nie spetniono wszystkich
warunkéw powodujgcych koniecznos¢ zawigzania rezerwy na ten cel. W zwigzku z powyzszym na dzier 31 marca
2017 r. Grupa nie utworzyta rezerwy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

PCF GmbH narazona jest takze na ryzyko podatkowe z tytutu zysku z restrukturyzacji odniesionego w 2012 r. w
zwigzku z planem naprawczym. Na podejscie do zyskow z restrukturyzacji moze wptyng¢ wyrok Najwyziszego
Federalnego Sgdu Podatkowego opublikowany 7 lutego 2017 r. (GrS 1/15). Zgodnie z tg decyzjg, rozporzadzenie
Federalnego Ministra Finansdw z 27 marca 2003 (tzw. , Sanierungserlass”) zapewniajgce preferencyjne traktowanie
zysku z restrukturyzacji, jest nieprawidtowe. Ta decyzja moze rodzi¢ niepewnos$é co do szans na uzyskanie od
organéw podatkowych zwolnienia z podatkéw naleznych od zysku z restrukturyzacji, w zakresie, w jakim PCF nie
jest chronione obowigzujgcymi interpretacjami wydanymi przez wtasciwe wtadze. Na dzien 31 marca 2017 r. zarzad
ocenit ryzyko zwigzane z tg niepewng sytuacjg podatkowa i ustalit, ze nie spetniono wszystkich warunkéw
powodujgcych koniecznos¢ zawigzania rezerwy na ten cel. W zwigzku z powyzszym na dziert 31 marca 2017 r. Grupa
nie utworzyta rezerwy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

ISTOTNE TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzono innych transakcji z jednostkami powigzanymi poza tymi opisanymi
ponizej.

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kierownictwa

Zgodnie z nowg strukturg organizacyjng w sktad Zarzgdu wchodzg Michael Wolff (Prezes i Dyrektor Generalny), Dirk

Hardow (Dyrektor Operacyjny), Rafat Karcz (Dyrektor Administracyjny), Richard Mayer (Dyrektor Finansowy) oraz
Wojciech Gatkiewicz (Dyrektor ds. Sprzedazy).

Wynagrodzenia, wyptacone i nalezne, cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej wraz z
premiami za okres sprawozdawczy ksztattowaty sie nastepujaco:

tys. EUR 31 marca 2017 . 31 marca 2016 .
(*)

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu 641 720
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 180 122
821 842

(*) Kwota zaprezentowana w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
koriczacy sie 31 marca 2016 jako wynagrodzenie zarzagdu w wysokosci 1 002 tysigce euro zostata obliczona
zgodnie z zasadg kasowg, kwota 720 tysiecy euro zostata obliczona zgodnie z zasadg memoriatowg dla
Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego
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zapewnienia porownywalnosci.

Powyzsze wynagrodzenia obejmujg wszelkie ptatnosci na rzecz cztonkdéw Zarzadu, ze wszystkich spétek Grupy
Kapitatowej. Zaden z cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej nie posiadat niesptaconego zadtuzenia wobec Grupy
Kapitatowej z tytutu pozyczek.

Na dzien 31 marca 2017 r. cztonkowie Zarzadu i cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali nastepujaca liczbe akcji
Pfleiderer Group S.A.:

Funkcja Imie i nazwisko Liczba akcji
Cztonek Zarzadu Wojciech Gatkiewicz 5,400
Cztonek Zarzadu Rafat Karcz 3,472

Pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali zadnych akcji Jednostki Dominujacej.

Zmiany w Zarzadzie Jednostki dominujacej w okresie sprawozdawczym i po koricu okresu
sprawozdawczego

W dniu 2 marca 2017 r. Prezes Zarzgdu Michael Wolff ztozyt rezygnacje ze swojego stanowiska. Tego samego dnia
Rada Nadzorcza Grupy Kapitatowej powotata Pana Thomasa Schabingera na stanowisko Prezesa Zarzadu i Dyrektora
Generalnego. Zgodnie z raportami biezagcymi nr 19/2017 i 20/2017 powyzsze zmiany wejdg w zycie z dniem 1
czerwca 2017.

W dniu 28 kwietnia br. Pan Wojciech Gatkiewicz ztozyt rezygnacje ze stanowiska Cztonka Zarzgdu, Dyrektora ds.
Sprzedazy. Powyzsza rezygnacja jest skuteczna z dniem 1 sierpnia br. W dniu 9 maja 2017 r. Pan Ivo Schintz zostat
powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu, Dyrektora Handlowego, ye skutkiem od dnia 1sierpnia 2017 r.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skonsolidowanego srédrocznego
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INNE WYDARZENIA PO KONCU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym
srédrocznym  skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ponad te opisane w nocie 11 kredyty i
pozyczki, nocie 14.1 zabezpieczenia, 14.2 zobowigzania warunkowe oraz punkcie zmiany w Zarzadzie jednostki
dominujacej w okresie sprawozdawczym i po koricu okresu sprawozdawczego.

Michael Wolff
President of the Management Board, Chief Executive Officer

Richard Mayer
Member of the Management Board, Chief Financial Officer

Wojciech G gtkiewicz
Member of the Management Board, Chief Sales Officer

Rafat Karcz
Member of the Management Board, Chief Administration Officer

Dirk Hadrow
Member of the Management Board, Chief Operations Officer

Wroctaw, 10 maja 2017 .
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PFLEIDERER GROUP S.A. n PFLEIDERER

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Aktywa 31.03.2017 31.12.2016
Rzeczowe aktywa trwate 343 353
Udziaty w jednostkach zaleznych 2109 553 2109 553
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 75 75
Udzielone pozyczki dtugoterminowe do jednostek zaleznych 104 332 103 069
Aktywa trwate 2214 303 2213 050
Zapasy 39 23
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8861 6183
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 976 852
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1892 4677
Aktywa obrotowe 11768 11735
Suma aktywow 2226 071 2224 785
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 21351 21351
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 625 240 625 240
Kapitaty rezerwowe 374 589 374 589
Zyski zatrzymane 249 192 230 138
Kapitat wtasny ogétem 1270372 1251318

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 172 172
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5538 184
Zobowigzania diugoterminowe 5710 356
Kredyty i pozyczki 781121 812 825
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu papieréw dtuznych 130 879 126 901
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 34422 30190
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3567 3195
Zobowigzania krotkoterminowe 949 989 973 111
Suma zobowigzan 955 699 973 467
Suma pasywow 2226071 2224785



PFLEIDERER GROUP S.A. n PFLEIDERER

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2017- 01.01.2016-

31.03.2017 31.03.2016

Przychody ze sprzedazy 0 150 786
Koszt wtasny sprzedazy 0 (128 244)
Zysk ze sprzedazy 0 22 542
Pozostate przychody operacyjne 789 2 447
Koszty sprzedazy 0 (8 380)
Koszty ogdlnego zarzadu (8 556) (9 728)
Pozostate koszty operacyjne (158) (1 067)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (7 925) 5814
Przychody finansowe 39210 34 012
Koszty finansowe (6 877) (2 854)
Przychody finansowe netto 32333 31158
Zysk przed opodatkowaniem 24 408 36 972
Podatek dochodowy (5 354) (7 081)
Zysk netto 19 054 29 891

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore sg lub mogg by¢ przeklasyfikowane do zyskow i strat
Efektywna czes¢ zmian wyceny do wartosci godziwej instrumentow

. . 0 (979)
zabezpieczajgcych
Zmiana netto wartosci godziwe] instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty 0 779
biezgcego okresu
Rozliczenie instrumentdw zabezpieczajgcych nabycie udziatow 0 23048
Inne catkowite dochody (0] 22 848
Catkowite dochody ogétem za okres 19 054 52 739
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje (w ztotych) 0,29 0,49




PFLEIDERER GROUP S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

x PFLEIDERER

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy
akcji powyzej Pozostate Zabezpieczenie
Kapitat wartosci Kapitat kapitaty przeptywow Zyski
akcyjny nominalnej zapasowy rezerwowe pienieznych zatrzymane
Stan na 1 stycznia 2017 r. 21351 625 240 218 719 140 000 15 870 230138 1251318
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 0 19 054 19 054
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0

Catkowite dochody za okres

Transakcje z akcjonariuszami ujete w kapitale
wiasnym
Stan na 31 marca 2017 r. 21351

625 240

218719 140 000 15 870 249 192 1270372



PFLEIDERER GROUP S.A. n PFLEIDERER

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy

akcji powyzej Pozostate Zabezpieczenie
Kapitat wartosci Kapitat kapitaty przeptywow Zyski
akcyjny nominalnej zapasowy rezerwowe pienieznych zatrzymane
Stan na 1 stycznia 2016 r. 16 376 289 806 538 398 140 000 (1 866) 92 188 1074902

Catkowite dochody za okres

Zysk netto 0 0 0 0 29891 29891
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 22 848 22 848
Catkowite dochody za okres 0] 0] 0] (0] 22 848 29 891 52 739
Transakcje z akcjonariuszami ujete w kapitale

wiasnym

Emisja akcji 4975 335434 (324 084) 0 0 0 16 325
‘I::::;rt;ansakqe z akcjonariuszami ujete w kapitale 4975 335434 (324 084) 0 0 0 16 325

Stan na 31 marca 2016 r. 21351 625 240 214 314 140 000 20982 122 079 1143 966



PFLEIDERER GROUP S.A.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

x PFLEIDERER

01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 19 054 29 891
Korekty (25 196) (23 020)
Amortyzacja 10 6 603
Zysk z tytutu rdznic kursowych (37 614) (31 475)
Dywidendy i odsetki za okres 5281 1098
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej 0 (45)
Podatek dochodowy naliczony 5354 7 081
Zmiany kapitatu obrotowego:
- zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz (2 841) 1043
pozostatych
- Zmiana stanu zapasow (16) 6 062
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 4958 (12 395)
pozostatych
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 372 (214)
Wynik na kontraktach forward 0 (779)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (6 142) 6 870
Odsetki otrzymane 6 32
Podatek otrzymany/zaptacony 259 (862)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5877) 6 040
Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 0 45
niematerialnych
Nabycie jednostki zaleznej 0 (530962)
N.abycie r.zeczowych aktywow trwatych i wartosci () (4 987)
niematerialnych
Udzielenie pozyczek jednostkom zaleznym 0 (81 000)
Wptywy zwigzane z rozliczeniem instrumentéw pochodnych 0 21330
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4) (595 574)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wykup papieréw dtuznych (384 541) (353 452)
Emisja papierdw dtuznych 388 444 391769
Zaciggniecie kredytow i pozyczek od jednostek zaleznych 0 193919
Wptywy z emisji akcji 0 350 241
Odsetki zaptacone (807) (2 428)
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej 3 096 580 049
Przeptywy pieniezne netto ogétem (2 785) (9 485)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych (2 785) (9 485)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4677 30983
Srodki pieniezne na koniec okresu 1892 21498



PFLEIDERER GROUP S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych) n P F LEl D E R E R

Michael Wolff

Prezes Zarzqdu

Richard Mayer Rafat Karcz

Cztonek Zarzgdu/Dyrektor Finansowy Cztonek Zarzgdu/Dyrektor Administracyjny
Wojciech Gatkiewicz Dirk Hardow

Cztonek Zarzqdu/Dyrektor ds. Sprzedazy Cztonek Zarzqdu/Dyrektor Operacyjny

Wroctaw, 10 maja 2017 roku



