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A. WYBRANE DANE FINANSOWE

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

tys. PLN tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE dane od dane od dane od dane od
01.01.2017 01.03.2016 01.01.2017 01.01.2016
do do do do
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016

Przychody netto ze sprzedazy 57 572 55 904 13 423 12 834
Zysk (strata) ze sprzedazy 7 493 7 769 1747 1784
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 566 9 397 1997 2157
Zysk (strata) przed opodatkowania 8 632 9 286 2013 2132
Zysk (strata) netto 7 079 7 333 1 650 1 683
Zys!< (str_ata) netto przypadajacy 7 058 7 356 1 646 1 689
akcjonariuszom
Przep%yvx_/y pienigzne netto z dziatalnosci 22 321 5593 5204 1284
operacyjnej
Przep%ywy_plgmezne netto z dziatalnosci 2 165 1801 505 413
inwestycyjnej
Erzep’;ywy_plequne netto z dziatalnosci 727 852 169 196
inansowej
Przeptywy pieniezne netto - razem 19 429 2 940 4 530 675
Aktywa/Pasywa razem 297 706 279 792 70 550 65 550
Aktywa trwate 160 480 158 316 38 030 37 090
Aktywa obrotowe 137 226 121 476 32 520 28 459
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom 245 913 225 386 58 276 52 803
Zobowigzania razem 50 878 51 808 12 057 12 138
Zobowigzania dlugoterminowe 23 563 23 478 5 584 5500
Zobowigzania krétkoterminowe 27 315 28 330 6473 6 637
Liczba akcji (tys. szt.) 9 808 9 808 9 808 9 808
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia
(wzt / EUR) 0,72 0,75 0,17 0,41
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w
zt /EUR ) 25,07 22,98 5,94 5,39

Zastosowane do przeliczen kurséw EUR 31.03.2017 31.03.2016

Kurs $redni arytmetyczny okresu - 4,2891 - 4,3559

Kurs ostatniego dnia okresu sprawozdawczego -4,2198 -4,2684
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2. Zmiany istotnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z sytuacji finansowej

Wybrane skonsolidowane dane finansowe (w tys. zt) IQ2017 | IQ 2016 VET;:":' Dynamika
;r:i:y:::ﬂ’)ywze sprzedazy produktow, ustug, towarow i 57 572 55 904 1 668 3%
EBITDA 11 808 12 473 -665 -5%
Zysk operacyjny (EBIT) 8 566 9 396 -830 -9%
Zysk przed opodatkowaniem 8 632 9 286 -654 -7%
2Zysk netto 7 079 7 333 -254 -3%
Zobowigzania diugoterminowe 23 563 23 478 85 0%
Zobowigzania krdtkoterminowe 27 315 28 330 -1 015 -4%
Kapi_ta’r yv’fas_ny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 246 828 227 984 18 844 8%
dominujacej
Kapitat podstawowy 9 808 9 808 - -
Liczba akcji 9 807,52 | 9 807,52 - -
Zysk na 1 akcje zwykia 0,72 0,75 -0,03 -3%

I kwartat 2017 roku w stosunku do I kwartatu 2016 okazat sie nieco gorszy, gtdwnie z powodu wysokiej bazy -
I kwartat 2016 roku byt bardzo udany dla Grupy. W I kwartale 2017 roku przychody Grupy wzrosty o 3% ale
wyniki Grupy takie jak EBITDA, zysk operacyjny i zysk netto spadty odpowiednio o0 5%, 9% i 3%.

Zobowigzania Grupy spadty o ok. 1 min zt w stosunku do 31 marca 2016 roku przede wszystkim w wyniku sptaty

rat kredytowych.

3. Wskazniki finansowe

Marze I1Q2017 | IQ 2016 Zm::::" w
w:r:iiao;]:rfc?/?:\?/mxifo%p/e;?zi/ycjhno»:jr: ze sprzedazy 14,88% 16,81% -1,93%
x\i/:i EpBezIr:ch?ny + amortyzacja) x 100 / przychody ze sprzedazy 20,51% 22,31% -1,80%
y:r:’iiablet?;l:( t;Bls)tjoprzychody ze sprzedazy 14,99% 16,61% -1,62%
vh:fr:iianzzltik; lr;)%tsoprzychody ze sprzedazy 12,30% 13,12% -0,82%

W I kwartale 2017 roku w poréwnaniu do I kwartatu 2016 roku marze Grupy spadty, natomiast ulegty niewielkiej
poprawie w stosunku do catego 2016 rok. I kwartat 2016 roku charakteryzowat sie najwyzszg rentownoscig w

catym 2016 roku.

Wskazniki IQ 2017 IQ 2016 Dynamika

wskaznik ptynnosci I o
aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe 5,84 4,99 17,0%
wskaznik ptynnosci II o
(aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe 2 3,45 23,6%
wskaznik zadtuzenia

0, 0, - o)
zobowigzania krétko- i dlugoterminowe / suma aktywow 17,09% 18,52% 7:7%
kapitat obrotowy netto (tys. zt) 113 728 97 149 17,1%

Grupa nadal utrzymuje relatywnie wysokie wskazniki ptynnosci.
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4. Wybrane jednostkowe dane finansowe

tys. PLN tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE CEmaCr] dansiod dane od dane od
o1-01.2017 | 01.03.2016 | g4 01,2017 01.03.2016
31.03.2017 31.03.2016 do 31.03.2017 do 31.03.2016
Przychody netto ze sprzedazy 55 159 54 596 12 860 12 534
Zysk (strata) ze sprzedazy 5575 6 755 1 300 1551
Zysk (st_ratz_a) z dziatalnosci 6 828 8 493 1592 1 950
operacyjnej
Zysk (strata) przed
opodatkowania 6 943 8 443 1619 1938
Zysk (strata) netto 5525 6 790 1288 1 559
Przeplywy pienigzne netto z 18 619 5 370 4341 1233
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z _ _ _ _
dziatalnosci inwestycyjnej 2l 2 S 498 ees
Przeplywy pienigzne netto z -707 -394 -165 -90
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto - 15 774 2392 3678 549
razem
Aktywa/Pasywa razem 259 406 242 624 61 474 56 842
Aktywa trwate 133 468 128 509 31629 30 107
Aktywa obrotowe 125 938 114 115 29 845 26 735
Kapitat wiasny przypadajacy 217 080 201 000 51 443 47 090
akcjonariuszom
Zobowigzania razem 42 326 41 624 10 030 9 752
Zobowigzania diugoterminowe 15 523 15 443 3679 3618
Zobowigzania
krétkoterminowe 26 803 26 181 6 352 3618
Liczba akgji (tys. szt.) 9 808 9 808 9 808 9 808
Zysk (strata) na jedna
akcje zwykia (w zt / EUR) 2pls 2 0,13 Ll
Wartos$¢ ksiegowa na jedna
akcje (w zt /EUR ) 22,13 20,49 5,25 4,80
Zastosowane do przeliczen kurséw EUR 31.03.2017 31.03.2016
Kurs $redni arytmetyczny okresu - 4,2891 - 4,3559
Kurs ostatniego dnia okresu sprawozdawczego - 4,2198 - 4,2684

ric



B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] BSC DRUKARNIA OPAKOWAN S.A. ZA I KWARTAL 2017ROKU

éR()DROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

I kwartat 2017 | 1 \vartat 2016
Wyszczegéinienie “‘::::;17: 9° | (0d 01.01.16 do
Noty 31.03.16)
Ll30 ] w tys. PLN

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3 57 572 55 904

- w tym sprzedaz towarow = 570
Pozostate przychody operacyjne 4 1210 1700
Razem przychody z dzialalnosci operacyjnej 58 782 57 604
Zmiana stanu produktow 1371 759
Zuzycie materiatdw 29 731 29 269
Wynagrodzenia wraz ze $wiadczeniami 8 530 7 475
Ustugi obce 5903 5 851
Amortyzacja 3 242 3077
Pozostate koszty 1439 1235
Wartos$¢ sprzedanych materiatéw i towardw - 542
Razem koszty dzialalnosci operacyjnej 5 50 216 48 208
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 8 566 9 396
Przychody finansowe 6 139 31
Koszty finansowe 6 73 141
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 8 632 9 286
Podatek dochodowy 7 1553 1953
ig:l:y(::roa‘l’tzhgftto z dziatalnosci 7 079 7333
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 8 7 079 7 333
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 7 058 7 356
Udziatom niesprawujacym kontroli 21 -23
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem 8 7 079 7 333
Przypadajace:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 8 7 058 7 356
Udziatom niesprawujacym kontroli 21 -23
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]

stan na dzien

stan na dzien

Wyszczegoélnienie Noty 31.03.2017 31.12.2016
w tys. PLN w tys. PLN

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 156 483 155 819
Wartosci niematerialne 1970 2 016
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 2027 1 886
dochodowego
Aktywa trwate razem 160 480 159 721
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 37 044 37 715
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 64 256 74 531
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 37
Pozostate naleznosci 1734 2733
Aktywa finansowe 6 6
Srodki pieniezne 32 806 13 377
Pozostate aktywa 1 380 234
Aktywa obrotowe razem 137 226 128 633
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone _ _
do sprzedazy
Aktywa razem 297 706 288 354
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]

stan na dzien

stan na dzien

Wyszczegélnienie Noty 31.03.2017 31.12.2016
w tys. PLN w tys. PLN

Kapitat witasny
Kapitat podstawowy 9 808 9 808
Kapitat zapasowy 200 182 200 182
Efek_t na zwiekszeniu zaangazowania w jednostce 2 348 2 348
zaleznej
Zyski zatrzymane 33 575 26 348
Kapnta_zl przypa@a;_a;y akcjonariuszom 245 913 238 686
podmiotu dominujacego
Kapitat przypadajacy udziatlom

N R N 915 893
niesprawujacym kontroli
Kapitat witasny razem 246 828 239 579
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 14 8 778 9 589
Inne zobowiagzania finansowe 319 166
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 11 985 11 787
dochodowego
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 274 274
Pozostate rezerwy 16 = -
Pozostate zobowigzania -
Przychody przysztych okreséow - dotacje 17 2 207 2299
Zobowigzania dlugoterminowe razem 23 563 24 115
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 14 1710 1920
Inne zobowigzania finansowe 224 150
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 14 212 14 367
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 697 668
Pozostate zobowigzania 6 655 4 295
Pozostate rezerwy 16 3624 3 067
Przychody przysztych okreséw — dotacje 17 193 193
Zobowiazania krotkoterminowe razem 27 315 24 660
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania razem 50 878 48 775
Pasywa razem 297 706 288 354
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I kwartat 2017
(od 01.01.17 do

I kwartat 2016
(od 01.01.16 do

Wyszczeadlinienie 31.03.17) 31.03.16)
y 9 w tys. PLN w tys. PLN
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 8 631 9 286
Amortyzacja 3241 3077
Odsetki 38 30
Réznice kursowe e -58
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej = -390
Naleznosci handlowe i pozostate - zmiana stanu 9 306 -4 903
Zapasy - zmiana stanu 671 1413
Pozostate aktywa - zmiana stanu 20 -693
Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu 1512 -85
Rezerwy - zmiana stanu 2114 275
Inne rozliczenia miedzyokresowe — zmiana stanu -1473 -477
Podatek dochodowy - zapfacony -1 496 -1 882
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 22 321 5 593
Przeplywy srodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki 35 61
Wplywy ze zbycia inwestycji - -
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci ) 390
niematerialnych
Wydatkl na zakup srodkdéw trwatych i wartosci -2 200 1753
niematerialnych
Udzielone pozyczki - -
Zwrocone pozyczki =
Wydatki na zakup akgcji - -377
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 165 -1 801
Przepltywy $rodkow z dzialalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
Wptywy netto z emisji akcji - -
Spfata pozyczek i kredytéw bankowych -487 -863
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -167 -20
Zaciggniecie kredytow bankowych = -
Odsetki -73 31
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -727 -852
Zyvnq_ks_,zeme _/_(zmme]_szeme)’netto srodkow 19 429 2 940
pienieznych i ich ekwiwalentow
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 13 377 13 087
Sald_o zamkljlqma srodkow pienieznych i ich 32 806 16 027
ekwiwalentéw
9
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

stan na dzien stan na dzien
Wyszczegolnienie 31.03.2017 31.12.2016
w tys. PLN w tys. PLN
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 9 808 9 808
Podwyzszenie kapitatu - -
Stan na koniec okresu 9 808 9 808
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu 195 618 175 657
Podziat zyskéw zatrzymanych - 19 961
Emisja akcji - -
Stan na koniec okresu 195 618 195 618
Efekt na zwiekszeniu zaangazowania w jednostce
zaleznej
Stan na poczatek okresu 2 348 1821
Zwiekszenie zaangazowania w jednostce zaleznej - 527
Stan na koniec okresu 2 348 2 348
2Zyski zatrzymane
Stan na poczatek okresu 30912 30 704
Wyptata dywidendy - -6 179
Kapitat zapasowy - -24 525
Korekty - -
Wynik finansowy netto 7 057 26 348
Zmiana struktury udziatu niekontrolujacego 171 4 564
Stan na koniec okresu 38 140 30912
Kapitat przypadajacy udziatlom niesprawujacym
kontroli
Stan na poczatek okresu 893 2964
Zmiana struktury udziatu niekontrolujacego B -2016
Wynik przypadajacy na udziaty niekontrolujace 21 -55
Stan na koniec okresu 914 893
Kapitat witasny razem
Stan na poczatek okresu 239 579 220 954
Stan na koniec okresu 246 828 239 579
10
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WYBRANE NOTY OBJASNIAJACE

1. Podstawowe informacje o jednostce dominujacej

BSC Drukarnia Opakowan Spétka Akcyjna (,spotka”, jednostka dominujaca”, "spdétka dominujaca”, ,emitent”)
prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej zawigzanej aktem notarialnym w dniu 1 lipca 1999 roku przed
notariuszem Piotrem Kowandy (Rep. Nr A 8000/1999) w Poznaniu.

Siedzibg jednostki dominujacej jest Poznan, ulica Zmigrodzka 37. Spoétka jest zarejestrowana w Polsce
i aktualnie wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu pod numerem
KRS 0000032771.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639627371 oraz otrzymata numer identyfikacji
podatkowej NIP 779-20-76-889.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest:
= dziatalnos$¢ w zakresie dziatalnosci poligraficznej,
= dziatalnos$¢ graficznej pomocnicza,
= dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:
=  Janusz Schwark - Prezes Zarzadu,
=  Andrzej Baranowski - Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych,
. Arkadiusz Czysz - Wiceprezes Zarzadu ds. handlowych.

W analizowanym okresie nie miaty miejsca zmiany w skfadzie Zarzadu jednostki dominujacej.

W okresie obrotowym cztonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujacej byli:
L] Hans Christian Bestehorn,
=  Stephan Bestehorn,
= Andrzej Borowinski,
= Michael Mehring,
. Marek Dietl (do 10 stycznia 2017 roku),
=  Frank Ohle (od 10 stycznia 2017 roku),
= Krzysztof Kaczmarczyk (od 10 stycznia 2017 roku).

W analizowanym okresie miaty miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenia w dniu 10 stycznia 2017 roku dokonato nastepujacych zmian w skfadzie Rady Nadzorczej:
= zdniem 10 stycznia 2017 roku odwotano Pana Marka Dietla,
= zdniem 10 stycznia 2017 roku powotano Pana Frank Ohle,
= zdniem 10 stycznia 2017 roku powotano Pana Krzysztofa Kaczmarczyka.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania, struktura akcjonariatu jednostki dominujacej przedstawiata sie
w nastepujacy sposob:

taczna wartosc
Wyszczegollnienie Liczba akcji no_|?1|nalna Udzial w kapitale Liczba gtosow
akcji (w tys. podstawowym
zt)

Colorpack Verpackungen mit 3599 300 3599 36,70% 3599 300
System GmbH

ALTUS TFI S.A. 1 205 507 1 205 12,29% 1 205 507
JS Holding S.A. 1 200 758 1201 12,24% 1 200 758
Green Place S.A. 1134 586 1135 11,57% 1 134 586
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz 721 614 722 7,36% 721 614
Emerytalny

Aviva Investors Poland TFI S.A. 624 562 625 6,37% 624 562
POZOSTALI 1321 189 1321 13,47% 1321189
Razem 9 807 516 9 808 100,00% 9 807 516
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2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa BSC Drukarnia Opakowan S.A. (,Grupa”) skfada sie z jednostki dominujacej BSC Drukarnia
Opakowan S.A. oraz spétek zaleznych BSC Pharmacenter sp. z 0.0., POSBAU S.A. Budownictwo Uprzemystowione
oraz POSBAU Nieruchomosci sp. z 0.0.

W miesigcu maju 2015 roku jednostka dominujaca objefa na podstawie zawartych umoéw kontrole nad spdtkami
POSBAU S.A. oraz POSBAU Nieruchomosci sp. z o.0.

Podstawowe informacje na temat jednostek zaleznych na dzien 31 marca 2017 roku:

Przedmiot P T Metoda
Nazwa spoftki Siedziba dziatalnosci kapitale konsolidacii
zaktadowym ]
BSC Pharmacenter sp. z 0.0. Poznan Poligraficzna 100,00% | Metoda petna
POSBAU S.A. Budownictwo Poznan Wynajem, 93,29% Metoda petna
Uprzemystowione budownictwo
POSBAU Nieruchomosci sp. z 0.0. Poznan Wynajem 93,29% | Metoda petna

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone zostato za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdélne zasady sporzadzenia

Niniejsze  $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim i przedstawia sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca
2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku, wynik jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2017 roku i 31 marca 2016 roku.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieé przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Niniejsze skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, za wyjatkiem sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z metoda memoriatu.

Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zastosowane przez Grupe zasady
rachunkowosci i dokonane przez Zarzad jednostki dominujacej istotne osady oraz gtéwne szacowania niepewnosci
byty takie same jak opisane w poszczegdlnych notach objasniajacych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2016.

Grupa zamierza przyjaé¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.
Oszacowanie wptywu zmian oraz nowych MSSF na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane finansowe zostaly wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza doktadnoscia.
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4. Przychody z dziatalnosci operacyjnej

4.1. Struktura terytorialna

2017 2016
Wyszczegolnienie (od 01.01.17 do (od 01.01.16 do
31.03.17) 31.03.16)
- kraj 43 612 40 241
-poza kraj 13 960 15 663
:’;—:Zﬁ:\ody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, 57 572 55 904
w tym towary - 850
4.2. Przychody ze sprzedazy wg branz
2017 2016
Wyszczegodlnienie (od 01.01.17 do (od 01.01.16 do
31.03.17 31.03.16)
Opakowania, ustugi poligraficzne i towary 56 326 54 145
Opakowania dla branzy kosmetycznej 29 518 26 591
Opakowania dla branzy spozywczej 19911 21 924
Opakowania dla branzy farmaceutycznej 3235 2 651
Opakowania pozostate branze 3 662 2 409
Towary = 570
Pozostale niezwigzane z podstawowa dziatalnoscia 1 246 1759
Wynajem 590 420
Ustugi budowlane - 975
Ustugi hotelarskie 656 364
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, 57 572 55 904

razem

5. Pozostale przychody operacyjne

Wyszczegodlnienie

I kwartat 2017
(od 01.01.17 do

I kwartat 2016
(od 01.01.16 do

31.03.17) 31.03.16)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - 398
Dotacje 150 350
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 1 060 952
- sprzedaz ztomu i odpadéw uzytkowych 781 585
- rozliczenie przychoddéw dotyczacych $rodkdéw trwatych 37 42
- wykrojniki 64 81
- dzierzawa 15 11
- rabaty na $rodki trwate 21 21
- ustugi logistyczne 36 19
- rozwigzane odpisy aktualizacyjne = 74
- otrzymane odszkodowania i premie 73 95
- inne przychody operacyjne 33 24
Pozostate przychody operacyjne, razem 1210 1 700

Podstawowgq pozycje pozostatych przychoddéw operacyjnych stanowig przychody z tytutu sprzedazy makulatury.
Poza tym Grupa uzyskuje dotacje do wynagrodzen osob niepetnosprawnych oraz rozliczane przez okres
amortyzacji (umorzenia) srodkow trwatych otrzymane na ich nabycie dotacje.
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6. Koszty dziatalnosci operacyjnej

6.1. Pozostate koszty

I kwartat 2017 I kwartat 2016
Wyszczegodlnienie (od 01.01.17 do (od 01.01.16 do
31.03.17) 31.03.16)
Amortyzacja 3 242 3077
Zuzycie materiatéw i energii 29 731 29 269
Ustugi obce 5903 5 851
Podatki i optaty 985 820
Wynagrodzenia 7 009 6 151
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1521 1324
Pozostate koszty rodzajowe 317 343
Koszty wedtug rodzaju, razem 48 708 46 835
Strata ze zbycia n. finansowych aktywow trwatych - -
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
Pozostate koszty operacyjne, w tym: 137 72
- niezawinione niedobory i likwidacje 102 58
- amortyzacja nieplanowa-likwidacja budynkoéw i budowli - -
- odszkodowania , premie pieniezne iinne 16 10
- inne koszty operacyjne 19 4
Koszt wlasny sprzedazy towaréw - 542
Zmiana stanu produktéw 1371 759
Koszty dziatalnosci operacyjnej 50 216 48 208

W strukturze kosztéw rodzajowych w Grupie dominuja, w zwigzku z produkcyjnym charakterem prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej, koszty zuzycia materiatdw i energii oraz koszty pracy. Za pierwszy kwartat 2017
stanowity one odpowiednio 61% i 17,5% kosztow rodzajowych ogdtem.
Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sq koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni z
dziatalnoscia operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje przede wszystkim niezawinione niedobory i likwidacje.

7. Przychody i koszty finansowe

I kwartat 2017 I kwartat 2016
Wyszczegollnienie (od 01.01.17 do (od 01.01.16 do
31.03.17) 31.03.16)
Przychody finansowe 139 31
- z tytutu odsetek 35 31
- z tytutu réznic kursowych 104 -
Zysk na okazjonalnym nabyciu = -
Koszty finansowe 73 141
- z tytutu odsetek 73 61
- Z tytutu réznic kursowych - 80
Przychody (koszty) finansowe netto 65 -110
Pozycje przychoddw finansowych stanowig odsetki od lokat, oraz dodatnie réznice kursowe
Na koszty finansowe natomiast sktadaty sie przede wszystkim koszty odsetek od kredytéw bankowych.
Roznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej koryguja przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci
operacyjnej.
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8. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

I kwartat 2017 I kwartat 2016
Wyszczegollnienie (od 01.01.17 do (od 01.01.16 do
31.03.17) 31.03.16)
Biezacy podatek dochodowy: 1535 1621
Biezace obcigzenia z tytutu podatku dochodowego 1535 1621
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ubiegtych = -
Odroczony podatek dochodowy 18 332
Obciazenie podatkowe wykazany w sprawozdaniu 1553 1953
z catkowitych dochodow

Najistotniejszymi tytutami, od ktdérych Grupa tworzy aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku sa:

= $rodki trwate - rézne stawki amortyzacyjne,
] roznice kursowe - dodatnie, ujemne,

=  rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

= odpisy aktualizujgce naleznosci,

=  wartos¢ godziwa srodkdéw trwatych na dzien objecia kontroli.
W okresie objetym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie tworzyla

podatku odroczonego, ktérego skutki bytyby odnoszone bezposrednio na kapitat wtasny.

9. Zysk przypadajacy na jedna akcje

I kwartat 2017 I kwartat 2016
Wyszczegodlnienie (od 01.01.17 do (od 01.01.16 do
31.03.17) 31.03.16)

Zysk netto/dochdd netto 7 079 7 333
Liczba akcji 9 807 516 9 807 516
Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje 0,72 0,75
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,72 0,75
- z dziatalnosci zaniechanej d i
Rozwodniony zysk netto 7 079 7 333
Rozwodniona liczba akcji 9 807 516 9 807 516
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje 0,72 0,75
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,72 0,75
- z dziatalnosci zaniechanej q -

10. Segmenty operacyjne

Zarzad jednostki dominujacej rozpoznawat do roku 2014 nastepujace segmenty:
e opakowania kartonowe (produkcja opakowan kartonowych z tektury litej),

e etykiety i ulotki papierowe oraz ustuga druku opakowan.
Po objeciu kontroli nad spdtkg POSBAU S.A. oraz POSBAU Nieruchomosci sp. z 0 0. w roku 2015, Zarzad jako
organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych , wyodrebnit w dziatalnosci Grupy dwa segmenty
operacyjne
- opakowania kartonowe i etykiety
- pozostate
- budownictwo
-hotelarstwo
- najem pomieszczen uzytkowych
Z podziatem na wyzej wskazane segmenty wigze sie przypisywanie ryzyk dla poszczegdlnych typow dziatalnosci
oraz mozliwosci antycypowania niekorzystnych zjawisk w poszczegdlnych segmentach poprzez aktywne
zarzadzanie polegajace na alokacji zasobdw oraz monitorowaniu wynikow dziatalnosci
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10.1. Raport -
pomiedzy segmentami

pozycje bilansowe w segmentach bez korekt

konsolidacyjnych dokonanych

Opakowania _kartonowe i Pozostate
etykiety
Wyszczegélnienie stan na dzien 31.03.2017 w tys. stan na dzieh 31.03.2017 w tys.
PLN PLN
Aktywa trwate 144 961 21 425
Srodki trwate 135 587 20 896
Wartoéci niematerialne 1970 -
Inwestycje dtugoterminowe 5907 -
Pozostate aktywa - -
Aktywa z tyt. OPD 1 497 529
Aktywa obrotowe 137 279 752
Zapasy 37 039 10
Naleznosci 65 749 241
Aktywa finansowe 806 -
Inwestycje krétkoterminowe 32 580 226
Pozostate aktywa 1105 275
Aktywa nieprzypisane - -
Aktywa razem 282 240 22177
Kapitat wiasny 238 941 13 797
Kapitat podstawowy 9 807 524
rK:Z[Z:ajoz\ljlgasowy i pozostate kapitaty 195 552 13 460
Zysk z lat ubiegtych 26 814 -501
Zysk netto 6 768 314
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 17 700 5862
Zobowigzania krétkoterminowe 25 599 2518
Zobowigzania razem 43 299 8 380
Pasywa razem 282 240 22177
10.2. Raport - przychody i koszty wg segmentow bez korekt konsolidacyjnych
Opakowania Pozostate segmenty
kartonowe i
etykiety Budownictwo Hotelarstwo Najem

Wyszczegodlnienie

stan na dzien

31.03.2017 w tys. PLN

stan na dzien
31.03.2017 w

stan na dzien
31.03.2017 w tys.

stan na dzien
31.03.2017 w

tys. PLN PLN tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 56 625 _ 655 590
Koszty d.2|a.lalnosm 49 340 - 582 456
operacyjnej
Zysk (strata) ze 7 285 - 73 134
sprzedazy
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Pozosta’rg przychody 1208 ) ) 1
operacyjne
Pozosta’rg koszty 133 B B 3
operacyjne
Przychody finansowe 143 - - -
Koszty finansowe 16 - 19 36
Zysk brutto 8 487 - 54 96
Podatek dochodowy 1719 -166
Zysk (strata) netto * 6 768 316
11. Rzeczowe aktywa trwate
11.1. Specyfikacja rzeczowych aktywoéw trwatych
Wyszczegodlnienie Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016
Rzeczowe aktywa trwate DAk, el R
Srodki trwale 155 189 144 872
19 204 19 204
- grunty
- budynki i budowle 3 el D A
. . . 87 650 77 707
- urzadzenia techniczne i maszyny
- $rodki transportu L& 1 Ene
- inne $rodki trwate A, e
Srodki trwate w budowie s R
11.2. Struktura wiasnosci srodkéw trwalych
Wyszczegdlnienie stan na 31.03.2017 stan na 31.12.2016
Wiasne 154 683 144 331
Uz_yw_ane na pod_stawie umowy najmu, 506 541
dzierzawy , leasingu
||Razem 155 189 144 872
11.3. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie
Wyszczegélnienie Forma wartos¢ zabezpieczenia na dzien
zobowiazan zabezpieczenia stan na 31.03.2017 stan na 31.12.2016
Hala druku Hipoteka 5 200 5 200
Budynek magazynu Hipoteka 6 821 6 821
Biurowiec Hipoteka 9134 9134
Biurowiec/PWUG POSBAU Hipoteka 10 950 10 950

11.4.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie objetym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity przestanki w Grupie
do dokonania odpisow aktualizacyjnych z tytutu trwatej utraty wartosci posiadanych aktywow trwatych.
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12. Zapasy

12.1. Specyfikacja zapasow
Wyszczegodlnienie stan na 31.03.2017 stan na 31.12.2016
Materiaty 8 351 8 300
Produkcja w toku 2513 3 684
Wyroby gotowe 26 180 25731
Towary = -
Zapasy ogotem 37 044 37 715

13. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

13.1. Specyfikacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Wyszczegolnienie stan na 31.03.2017 tan na 31.12.2016
Naleznosci z tytul dostaw i ustug 64 256 74 531
(netto)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z 78 78
tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci 1734 2770
-w tym zaliczki inwestycyjne - 2112
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych B )
naleznosci
Naleznosci ogétem, z tego 65 990 77 301
- cze$c¢ diugoterminowa - -
- czes$c krotkoterminowa 65 990 27 301

13.2. Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug
Wyszczegodlnienie stan na 31.03.2017 stan na 31.12.2016
Biezace 52 230 54 080
Przeterminowane 12104 20 529
- od 1 do 30 dni 7678 9876
- od 31 do 60 dni 2 233 2 053
- od 61 do 90 dni 33 1262
- od 91 do 180 dni 2082 4071
- Powyzej 180 dni 78 3267
:rat:ﬁtz:osa z tytutu dostaw i ustug, 64 334 74 609
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 78 78
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, netto 64 256 74 531
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13.3. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

Wyszczegodlnienie

stan na 31.03.2017

stan na 31.12.2016

Stan na poczatek okresu 78 193
Zwiekszenia (z tytutu) - 27
- odpisy aktualizujgce naleznosci gtdwne = 27
- odpisy aktualizujace odniesione w koszty _ )
finansowe
Zmniejszenia (z tytutu) = 142
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego - 28
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego = 114
Stan odpisow aktualizujacych na koniec
78 78
okresu, razem
13.4. Struktura walutowa naleznosci krotkoterminowych netto
Wyszczeadlinienie stan na dzien stan na dzien
y 9 31.03.2017 31.12.2016
Naleznosci w walucie polskiej 41 240 48 433
Nalez_nosc_i w walutach obcych (wg walut i po 23016 26 176
przeliczeniu na zf)
- EURO 5233 5832
- w przeliczeniu na zt 22 748 25 802
- USD - -
- w przeliczeniu na zt - -
- CzZK 659 1204
- w przeliczeniu na zt 105 197
- GBP 32 34
- w przeliczeniu na zt 163 177
Razem 64 256 74 609
14. Kredyty i pozyczki otrzymane
14.1. Specyfikacja otrzymanych kredytow i pozyczek
Wyszczegolnienie stan na 31.03.2017 stan na 31.12.2016
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 8 778 9 589
- kredyty 8778 9 589
- pozyczki - -
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 1710 1920
- kredyty 1710 1920
- pozyczki - -
Razem 10 488 11 509
19

ric



15. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

15.1. Specyfikacja zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan
Wyszczegodlnienie stan na 31.03.2017 stan na 31.12.2016
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 14 212 14 367
-w tym zobowigzanie z tyt. zakupow } 2112
inwestycyjnych
Pozostate zobowiazania 7 352 4 964
- z tytutu wynagrodzen 1 803 1 696
- z tytutu podatku dochodowego 697 668
- z tytutu pozostatych podatkéw i innych 4 749 2543
Swiadczen
- pozostate zobowigzania 103 57
- nalezna dywidenda - -
Zobowiazania ogotem, z tego 21 564 19 331
- cze$c¢ diugoterminowa - -
- czesc¢ krotkoterminowa 21 564 19 331

15.2. Struktura wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegolnienie stan na 31.03.2017 stan na 31.12.2016
Biezace 12 370 12 754
Przeterminowane 1842 1613
- od 1 do 30 dni 1 039 728
- od 31 do 60 dni 674 31
- od 61 do 90 dni 66 14
- od 91 do 180 dni 33 351
- powyzej 180 dni 30 489
f:zbeon\;wa_zanla z tytutu dostaw i ustug, 14 212 14 367

15.3. Struktura walutowa zobowigzan z tytulu dostaw i ustug

Wyszczegodlnienie

stan na 31.03.2017

stan na 31.12.2016

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w walucie 8 947
. 9 448
polskiej
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w 5 265
4919
walutach obcych
- EUR 1219 1093
- w przeliczeniu na zt 5238 4 836
- CZK 170 186
- w przeliczeniu na zt 27 30
- USD = 13
- w przeliczeniu na zt = 53
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, 14 212 14 367
razem
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16. Rezerwy
16.1. Specyfikacja rezerw

Rezerwa na

Rezerwa na

- rezerwy dtugoterminowe

Wyszczegolnienie odprawy Przzz:f-:f:;e os;zgzt:'lly Razem
emerytalne dochodowy

Stan rezerwy na 01.12.2016 roku 266 2905 10 158 13 329
Rezerwy krotkoterminowe - 2 905 - 2 905
Rezerwy dtugoterminowe 266 - 10 158 10 424
Stan rezerw na 31.12.2016 roku 274 3 067 11 787 15128
- rezerwy krétkoterminowe - 3067 - 3067
- rezerwy dtugoterminowe 274 - 11 787 12 061
Stan rezerwy na 31.03.2017 roku 274 3624 11 985 15 883
- rezerwy krotkoterminowe - 3624 - 3624
274 - 11 985 12 259

17. Przychody przyszitych okreséw - dotacje

17.1. Specyfikacja rozliczen miedzyokresowych przychodéw

Wyszczegolnienie stan na 31.03.2017 stan na 31.12.2016
Diugoterminowe 2 207 2 299
Dotacje ZFRON 320 353
Dotacje UE 1 887 1 946
Krotkoterminowe 193 193
Dotacje ZFRON 132 132
Dotacje UE 61 61
Inne naleznosci - -
Razem 2 400 2492

Na rozliczenie miedzyokresowe sktadajq sie przede wszystkim otrzymane dotacje na dofinansowanie zakupu

srodkow trwatych ze srodkéw unijnych.

Otrzymane dotacje rozliczane i ujmowane w rachunku zyskow i strat w ramach pozostatych przychoddw
operacyjnych przez okres amortyzacji srodkéw trwatych, ktérych dotyczy poszczegdlna dotacja.

18. Instrumenty finansowe

18.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac dziatalnos¢
przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do

kapitatu wtasnego.

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec I kwartatu 2017 roku:

Wyszczegollnienie stan na 31.03.2017 stan na 31.12.2016
Zadtuzenie 32 594 31 155
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 32 806 13 377
Zadtuzenie netto - 17 778
Kapitat wtasny 246 828 239 579
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu - 7,42%
wiasnego
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18.2. Kategorie instrumentow finansowych

Wyszczegollnienie stan na 31.03.2017 stan na 31.12.2016

Aktywa finansowe 98 802 90 684

Inwestycje utrzymywane do
wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci (w tym 98 802 90 684
$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty)

Wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako:

Aktywa finansowe 6 6

Naleznosci z tytutu dostaw i 64 256 74 531
ustug

Pozostate naleznosci 1734 2770

Srodki pieniezne i ich 32 806 13 377
ekwiwalenty
Zobowiazania finansowe 32 594 31 155
Koszt zamortyzowany
Wykazane w sprawozdaniu z 32 594 31 155
sytuacji finansowej jako:

Dtugoterminowe pozyczki i 8778 9 589
kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu dostaw 21 564 19 330

i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Krotkoterminowe pozyczki i 1710 1920
kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania 542 316
finansowe

18.3. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym
Do gtdwnych instrumentow finansowych, z ktéorych korzysta Grupa naleza kredyty bankowe.

Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkdw finansowych na dziatalnos¢ Grupy.
Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty
krotkoterminowe, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej
przeptywdéw pienieznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrdocie omdwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kapitatowa Emitenta jest strong umoéw kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR, LIBOR
i EURIBOR. W zwigzku z tym Grupa BSC narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych. W ocenie Zarzadu
Emitenta nie ma potrzeby dokonywania zabezpieczen w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktdrzy zamierzajg korzystac z kredytédw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji.

Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciqgalnych naleznosci jest nieznaczne.

Tym nie mniej mogg zdarzy¢ sie problemy z pojedynczymi klientami. Jednak ich udziat w sprzedazy jest na tyle
nieistotny, ze nie spowoduje to problemdéw ptynnosciowych Emitenta. Moze mie¢ wptyw jedynie na wynik
finansowy okresu.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia
Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
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Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zardéwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznosciq finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrdodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, umowy leasingu
finansowego z opcja zakupu.

Ryzyko walutowe

Kurs walut wptywa na dziatalno$¢ Grupy w dwojaki sposdb. Z jednej strony wysoki kurs ztotego
w stosunku do kursu euro pozwala na tanszy zakup kartonu w zagranicznych papierniach, z drugiej strony
wptywa negatywnie na przychody Grupy. Sprzedaz opakowan na rynkach zagranicznych wynosi obecnie ok.
24% (gtéwnie w walucie EUR), warto jednak zwrdci¢ uwage na to, iz cze$¢ cen opakowan sprzedawanych na
rynku polskim jest ustalana w euro oraz sprzedawana w EUR.

W walucie EUR Emitent operacyjnie praktycznie rownowazy wptywy i wydatki. Natomiast zakupy inwestycyjne
sq W wiekszosci w walucie EUR. Dodatkowo Emitent zaciagnat kredyty hipoteczne w walucie CHF, w zwigzku z
czym w pozycji finansowej, jest narazony na ryzyko ostabienia ztotdwki wzgledem franka szwajcarskiego.

Zarzad Emitenta wykorzystuje instrumenty rynku terminowego celem zabezpieczenia kursu walutowego.

19. Wynagrodzenia cztonkoéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia czionkdw Zarzadu i pozostatych czionkdédw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym
przedstawialy sie nastepujaco:

Wyszczegollnienie stan na 31.03.2017 stan na 31.03.2016
Zarzad 256 280
Rada Nadzorcza 86 102
Razem 342 382

20. Polaczenie jednostek gospodarczych

W miesigcu maju 2015 roku Jednostka dominujgca poprzez nabycie 2.749 akcji POSBAU S.A. Budownictwo
Uprzemystowione (dalej POSBAU S.A.), stanowigcych 55,07% kapitatu zakladowego tej spoétki, objeta kontrole
nad Grupg POSBAU obejmujaca jednostka dominujaca POSBAU S.A. oraz jej jednostke zalezng POSBAU
Nieruchomosci sp. z 0.0.

Do 31 marca 2017 roku BSC Drukarnia Opakowan S.A. zwiekszyta swoj udziat w kapitale zaktadowym Grupy
POSBAU do 93%.

21. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia po dacie sporzadzenia raportu, ktére zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej
wymagatyby ujecia w niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

22, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujacej 15 maja 2017 roku.
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C. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BSC DRUKARNI

OPAKOWAN S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Catkowite dochody ogétem

I kwartat I kwartat
Wyszczegoélnienie Noty 01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 55159 54 596
Pozostate przychody operacyjne 1381 1804
Razem p_rzy_chody z dzialalnosci 56 540 56 400
operacyjnej
Zmiana stanu produktow 1475 625
Zuzycie materiatdéw 26 445 26 208
Wynagrodzenia wraz ze $wiadczeniami 5305 5336
Ustugi obce 6 229 5 644
Amortyzacja 2 579 2438
Pozostate koszty 1192 992
Wartoé¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 6 487 6 664
Razem koszty dziatalnoéci operacyjnej 49712 47 907
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 828 8 493
Przychody finansowe 135 29
Koszty finansowe 20 79
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 943 8 443
Podatek dochodowy 1418 1653
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 5525 6 790
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana i i
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto - b
Przypadajacy: 5525 6 790
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego - -
Udziatom niesprawujacym kontroli - -
Inne catkowite dochody (netto) B -

5525 6 790

ric




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

stan na dzien

stan na dzien

Wyszczegodlnienie 31.03.2017 31.12.2016
w tys. PLN w tys. PLN

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 118 802 117 862
Wartosci niematerialne 1 950 1993
Inwestycje w spétkach zaleznych 11 413 11 413
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 1303 1325
dochodowego
Pozostate aktywa - -
Aktywa trwale razem 133 468 132 593
Aktywa obrotowe
Zapasy 35 485 36 399
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 62 204 72 054
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego = -
Pozostate naleznosci 1625 2 608
Aktywa finansowe 806 658
Srodki pieniezne 24 927 9 153
Pozostate aktywa 891 94
Aktywa obrotowe razem 125938 120 966
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
Aktywa razem 259 406 253 559

ric
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

stan na dzien stan na dzien
Wyszczegdinienie 31.03.2017 31.12.2016
w tys. PLN w tys. PLN
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 9 808 9 808
Kapitat zapasowy 178 224 178 223
Zyski zatrzymane 29 049 23 524
Kapitat wtasny razem 217 080 211 555
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 4 990 5 690
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Inne zobowigzania finansowe 312 156
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 7 839 7 721
dochodowego
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 175 175
Pozostate rezerwy - -
Przychody przysztych okreséw - dotacje 2 207 2 299
Zobowiazania dtugoterminowe razem 15523 16 041
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 1450 1480
Inne zobowiazania finansowe 200 124
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 800 18 392
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 697 658
Pozostate zobowigzania 4 432 2 665
Pozostate rezerwy 3031 2 451
Przychody przysztych okreséw - dotacje 193 193
Zobowiazania krotkoterminowe razem 26 803 25963
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami )
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania razem 42 326 42 004
Pasywa razem 259 4056 253 559
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I kwartat I kwartat
L 01.01.2017- 01.01.2016-
Wyszczegolnienie 31.03.2017 T
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 6 943 8 443
Amortyzacja 2 578 2 438
Odsetki -16 -9
Roznice kursowe -243 -58
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej = -340
Naleznosci handlowe i pozostate - zmiana stanu 8 682 -4 577
Zapasy - zmiana stanu 914 1225
Pozostate aktywa - zmiana stanu = -561
Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu 8 742
Rezerwy - zmiana stanu 2 057 360
Inne rozliczenia miedzyokresowe — zmiana stanu -958 -478
Podatek dochodowy - zapfacony -1 346 -1 815
Inne korekty = -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 619 5 370
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Odsetki 35 29
Wptywy ze zbycia inwestycji
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci - 340
niematerialnych
Wydatki na zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych -2 023 -2 226
Udzielone pozyczki -150 -350
Wydatki na zakup obligacji, udziatow = -377
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej -2138 -2584
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone i inne wypfaty na rzecz wiascicieli - -
Wptywy netto z emisji akcji = -
Sptata pozyczek i kredytéw bankowych ~487 -360
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -201 -14
Zaciggniecie kredytdw bankowych = -
Odsetki -19 -20
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -707 -394
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i 15 774 2392
ich ekwiwalentéw
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 9 153 8 838
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
Saldo zamkniecia srodkow pienieznych i ich 24 927 11 230
ekwiwalentéw
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

stan na dzien

stan na dzien

Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.12.2016
w tys. PLN w tys. PLN

Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 9 808 9 808
Podwyzszenie kapitatu - -
Stan na koniec okresu 9 808 9 808
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu 178 223 162 620
Podziat zyskéw zatrzymanych - 15 603
Emisja akcji
Stan na koniec okresu 178 223 178 223
Zyski zatrzymane
Stan na poczatek okresu 23 524 21 782
Wyptata dywidendy - -6 179
Kapitat zapasowy - -15 603
Wynik finansowy netto 5525 23 524
Stan na koniec okresu 29 049 23 524
Kapitat witasny razem
Stan na poczatek okresu 211 555 194 210
Stan na koniec okresu 217 080 211 555

WYBRANE INFORMACIJE OBJAéNIAJA_CE

Zdaniem Zarzadu Emitenta wszystkie istotne informacje objasniajace dotyczace Emitenta zostaty przedstawione

w wybranych informacjach objasniajacych do

finansowego Grupy Emitenta wymaganych przez MSR 34.

Janusz Schwark

Prezes Zarzadu

Poznan 15-05-2017 roku

Arkadiusz Czysz

Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Baranowski

Wiceprezes Zarzadu

skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ] BSC DRUKARNIA
OPAKOWAN S.A. zA I KWARTAL 2017 ROKU

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujacqa, ktéory na podstawie
obowiazujacych go przepisow nie ma obowiazku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidacji.

Grupa Kapitatowa BSC Drukarnia Opakowan S.A. obejmuje BSC Drukarnie Opakowan S.A. jako jednostke
dominujacq oraz jednostki zalezne zlokalizowane na terenie Polski.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest dziatalnos$¢ poligraficzna.

Struktura Grupy na dzien 31 marca 2017 roku przedstawiata sie nastepujgco:

BSC Drukarnia
Opakowan S.A.

(jednostka
dominujaca)

POSBAU S.A.

BSC Pharmacenter BN

sp. z 0.0.
(100% udziatow)

Uprzemystowione
(93,29% akcji)

POSBAU
Nieruchomosci sp. z
0.0.

(100% udziatow)

Wszystkie spétki zalezne konsolidowane sg metoda petna.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta,
inwestycji dilugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W miesigcu maju 2015 roku Jednostka dominujgca poprzez nabycie 2.749 akcji POSBAU S.A. Budownictwo
Uprzemystowione (dalej POSBAU S.A.), stanowigcych 55,07% kapitatu zakladowego tej spdtki, objeta kontrole
nad Grupg POSBAU obejmujaca jednostka dominujaca POSBAU S.A. oraz jej jednostke zalezng POSBAU
Nieruchomosci sp. z o.0.

Do dnia 31.03.2017 Jednostka dominujgca nabyta kolejne akcje, osigqgajac 93,29 % kapitatu zaktadowego
POSBAU S.A. W 1 kwartale 2017 jednostka dominujaca nie zwiekszyfa stanu posiadania akcji POSBAU SA.

Zmiana struktury Grupy jest elementem realizacji strategii zaktadajacej lokalng rozbudowe zakfadu
produkcyjnego Grupy. POSBAU S.A. jest bezposrednim sasiadem Grupy posiadajacym w wieczystym uzytkowaniu
atrakcyjne nieruchomosci pod katem dalszej rozbudowy Grupy. Cze$¢ z tych nieruchomosci zostanie
wydzierzawiona albo sprzedana - Zarzad podejmie decyzje w pdzniejszym terminie po analizie rynkowej.

3. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad nie publikowat prognoz finansowych na 2017 rok.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogoélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakiadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogodlnej liczbie glosow na walnhym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.
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% udziat w Liczba aloséw % udziat w
Wyszczegolnienie Liczba akcji kapitale g liczbie gloséw
na WZ

zakiadowym na WZ
Colorpack Verpackungen mit
System GmbH 3 599 300 36,70% 3 599 300 36,70%
ALTUS TFI S.A. 1 205 507 12,29% 1 205 507 12,29%
JS Holding S.A. 1 200 758 12,24% 1 200 758 12,24%
Green Place S.A. 1134 586 11,57% 1 134 586 11,57%
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz
Emerytalny 721 614 7,36% 721 614 7,36%
Aviva Investors Poland TFI S.A. 624 562 6,37% 624 562 6,37%

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego (za III kwartat 2016 roku) doszio do nastepujacych zmian
w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta:

- ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych spétka akcyjna z siedzibg w Warszawie (,ALTUS”) wskutek
rozliczenia transakcji nabycia 29.249 akcji Emitenta w dniu 24 lutego 2017 roku, zwiekszyt swoj stan posiadania
akcji z 1.176.258 akcji do 1.205.507 akcji, osiggajac tym samym poziom 12,29% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta; Spotka informowata o tej transakcji w
Raporcie biezagcym nr 7/2017 z dnia 28 lutego 2017 roku.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osob.

S =
% udziat w Liczba Yo udzial w
Wyszczegodlnienie Liczba akcji kapitale glosow na loséw na
zaktadowym wz 9
wz
Janusz Schwark poprzez ]S
Holding S.A. 1200 758 12,24% 1200 758 12,24%
Arkadiusz Czysz poprzez Green 1134 586 11,57% 1134 586 11,57%
Place S.A.
Andrzej Baranowski 1 000 0,01% 1 000 0,01%

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg bezposrednio lub posrednio akcji Emitenta.

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie doszto do zmian w strukturze wiasnosci akcji Emitenta w
posiadaniu przez osoby zarzadzajace.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W stosunku do Emitenta wszczete zostato przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (,Prezes URE"), z urzedu,
postepowanie administracyjne w sprawie wymierzenia Emitentowi kary pienieznej w zwigzku z powzieciem
podejrzenia naruszenia przez Emitenta obowigzku stosowania sie do wprowadzonych w dniach 10-31 sierpnia
2015 r. ograniczen w dostarczaniu i poborze energii elektrycznej, co, zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt. 3a Ustawy
Prawo energetyczne (,Ustawa PE"), podlega karze pienieznej. Z przestanego przez Prezesa URE i doreczonego
Emitentowi zestawienia wynika jakoby Emitent przekroczyt wprowadzone ograniczenia w poborze energii
elektrycznej w dniach 10, 11 oraz 12 sierpnia 2015 r. Emitent ztozyt w wyznaczonym terminie Prezesowi URE
stosowne wyjasnienia przedstawiajgce stanowisko w sprawie. Maksymalna wysokos$¢ kary pienieznej, w zwigzku
z ewentualnym naruszeniem ograniczen w poborze energii elektrycznej, zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt. 3a, ktéra
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moze by¢ natozona przez Emitenta w wyniku powyzszego postepowania administracyjnego nie moze przekroczyc¢
15% przychodu Emitenta osiggnietego w poprzednim roku podatkowym. Ustalajac przy tym wysokos$¢ kary
pienieznej, Prezes URE uwzglednia stopien szkodliwosci czynu, stopien zawinienia oraz dotychczasowe
zachowanie podmiotu i jego mozliwosci finansowe.

Poza wyzej wymienionym postepowaniem w chwili obecnej w stosunku do Emitenta i spétek z Grupy Kapitatowej
Emitenta nie toczy sie zadne inne postepowanie przed organami rzadowymi, postepowanie sadowe ani
postepowanie arbitrazowe, ktéore mogtoby mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Emitenta lub spdtek z Grupy
Kapitatowej Emitenta.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego
funduszem z podmiotem powiazanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczace poszczegdélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegodlnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkowaq, finansowq i wynik finansowy emitenta.

Spotki z Grupy BSC Drukarnia Opakowan S.A. zawieraty transakcje z podmiotami powigzanymi wylacznie
na zasadach rynkowych.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc¢
co najmniej 10 % kapitalow wiasnych emitenta.

Grupa BSC Drukarnia Opakowan S.A. nie udzielata poreczen kredytéw Ilub pozyczek Ilub gwarancji
przewyzszajacych 10% kapitatow witasnych emitenta.

9. Inne informacje, ktoére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W prezentowanym okresie nie wystapity takie zdarzenia.

10. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu Emitenta nie wystepuja takie istotne czynniki.
11. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych.
Nie wystgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

12. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W prezentowanym okresie nie wystapity takie zdarzenia.

13. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiagniete wyniki finansowe.

Zdaniem Zarzadu BSC Drukarnia Opakowan S.A. nie wystapity nietypowe czynniki i zdarzenia majace znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe w I kwartale 2017 roku.

14. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnoséci emitenta w prezentowanym
okresie.

W prezentowanym okresie nie wystgpita sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci Grupy.

15. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

W prezentowanym okresie nie wystapity takie zdarzenia.

16. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W dniu 03 kwietnia 2017 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie wniosku Zarzadu w przedmiocie podziatu
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zysku za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z ktdrg postanowit przedtozy¢ Zwyczajnemu

Walnemu Zgromadzeniu Spotki rekomendacje wyptaty dywidendy za rok 2016 w wysokosci 6.178.735,08 zt tj.

0,63 zt na jedna akcje, jednoczesnie rekomendujac by pozostata czes¢ zysku netto Spodtki za rok obrotowy

konczacy sie 31 grudnia 2016 roku w kwocie 17.345.538,13 zt przeznaczona zostata na kapitat zapasowy Spétki.

17. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

W Grupie po dniu, w ktérym sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nie wystapity zdarzenia
mogace W znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

18. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji nalezytego wykonania i usuniecia wad lub usterek o tgcznej wartosci
na dzien 31 marca 2017 roku 552 tys. zt. Pozycja ta wystepuje w Spdtce POSBAU S.A.

19. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkow pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosc¢
lub czestotliwosc.

W prezentowanym okresie nie wystapity takie zdarzenia.

Janusz Schwark Arkadiusz Czysz Andrzej Baranowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Poznan 15-05-2017 roku
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