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SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
IMPERA CAPITAL S.A.

Z WYNIKOW OCENY

~ SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOS’}CI
SPOLKI ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ SPOLKI ZA 2016 R.,

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
ORAZ SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ SPOtKI ZA ROK OBROTOWY 2016 R.,

WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU ZA 2016 R.



IMPERA CAPITAL S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdan za rok 2016
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

I. Sprawozdanie Rady Nadzorczej IMPERA CAPITAL SA z wynikow
oceny sprawozdania finansowego Spé6tki za rok obrotowy 2016,
sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki w 2016 r oraz
wniosku Zarzgdu w sprawie podziatu zysku za 2016 r.

Na podstawie Art. 382 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz w zwigzku z postanowieniami art. 24
Statutu Spotki- Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzadzonego przez Zarzad i zbadanego przez
biegtego rewidenta sprawozdania finansowego Spdtki za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia
2016 r. sktadajgcego sie z :

<

wprowadzenia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016
roku

bilansu Spotki sporzadzonego na dzien 31.12.2016 roku;

rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku;
zestawienia zmian w kapitatach wiasnych za rok obrotowy 2016;

rachunku z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku;

zestawienia portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2016 roku;

dodatkowych informacji i not objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

AN N NN

ANIAN

Rada Nadzorcza zapoznata sie ponadto z raportem i opinig firmy UHY ECA Audyt spétka z o.0.
sp.k. (ECA) podpisanymi przez kluczowego biegtego rewidenta ECA Panig Aleksandre Sasin,
ktdra potwierdzita, iz sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) zostato sporzadzone i zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci wynikajgcymi z
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych

b) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki;

c)  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2016 jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Nie zgtaszajac zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego sprawozdania finansowego
biegty rewident zwrdcit uwage, ze spotki Internity S.A. oraz Grupa Exorigo-Upos S.A. sg wyceniane do
wartosci godziwej w oparciu o notowanie z dnia 30.12.2016 roku rynku New Connect. Wplyw wyceny
na wynik finansowy wynidst w 2016 roku 10.749,3 tys. zt.

Zgodnie z przedstawionym przez Spotke sprawozdaniem finansowym oraz raportem i opinig biegtego
rewidenta:

1. Bilans na 31 grudnia 2016 r. wykazuje aktywa netto w kwocie 35.775 tys. zt
2. Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 wykazuje
zysk netto w kwocie 10.252 tys. zt.

Pozostate istotne pozycje rachunku zyskow i strat:
a)  przychody z inwestycji w wysokosci 815 tys. zt;
b)  pozostate przychody operacyjne w wysokosci 289 tys. zi;
c)  koszty operacyjne w wysokosci 762 tys. zi;
d)  zysk z inwestycji w kwocie 141 tys. zi;

3. Sprawozdanie z przeptywu Srodkdw pienieznych.



IMPERA CAPITAL S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdar za rok 2016
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
wykazuje zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych netto w ciggu roku obrotowego o kwote 2.460 tys.
zt i wykazuje stan $rodkéw pienieznych na koniec roku w wysokosci 3.215 tys. zt.

4, Zestawienie portfela inwestycyjnego.

Na koniec 2016 roku struktura portfela inwestycyjnego przedstawiata sie nastgpujgco:

4 spolki zalezne! 16 0,1%
3 spotki stowarzyszone 3.858 12,9%
8 spotki mniejszosciowe z programu NFI 0 0,0%
2 spotki mniejszo$ciowe notowane 17.146 57,2%
6 spotek mniejszosciowych nienotowanych 7.553 25,2%
obligacje 1.385 4,6%

5. Inwestycje
W 2016 roku w wyniku inwestycji wartos¢ portfela wzrosta o kwote 2.114 tys. zt w tym:

- zakup akgji, udziatéw spdtek zaleznych — 85 tys. zt;

- zakup akgji, udziatéw spdtek stowarzyszonych — 1.007 tys. zt;

- zakup akgji mniejszosciowych w powoztatych jednostkach — 0 tys. zt;

- zakup dtuznych papieréw wwartosciowych (w wartosci nominalnej) — 1.022 tys. zt.

6. Sprzedaze

W roku 2016 Spétki dokonat sprzedazy akcji, udziatow, dtuznych papieréw wartosciowych za tgczng
kwote 7.638 tys. zt w tym:

- sprzedaz akcji, udziatéw spdtek zaleznych — 397 tys. zt:

- sprzedaz akgji, udziatéw spdlek stowarzyszonych — 2.548 tys. zt:

- sprzedaz akcji, udziatdw mniejszosciowch w pozostatych jednostkach — 4.693 tys. zt
- sprzedaz dtuznych papieréw wartosciowych — 0 tys. zt

7. Informacja dodatkowa

Naleznoéci Spétki na koniec grudnia 2016 roku wynosity 4.666 tys. zt. Zobowigzania Spétki na koniec
grudnia 2016 roku wynosity 1.762 tys. zt.

8. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki
Rada Nadzorcza dokonata analizy Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki w 2016 roku. W ocenie
Rady Sprawozdanie to w petni oddaje i opisuje zakres prowadzonej przez Spétke dziatalnosci w 2016

roku.

9. Wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy
2016 r.

! Zwraca sie uwage, ze 3 podmioty zalezne nie s objete konsolidacjg z uwagi na zwolnienie na podstawie MSSF 10.



IMPERA CAPITAL S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdan za rok 2016
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Rada Nadzorcza przychyla sie do wniosku Zarzadu w przedmiocie podziatu zysku netto za 2016 rok w
wysokosci 10.252.271,52 zt i rekomenduje walnemu zgromadzeniu przekazanie zysku netto za rok
2016 w catosci na kapitat zapasowy.

I1. Sprawozdanie Rady Nadzorczej IMPERA CAPITAL S.A. z
wynikow oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego
IMPERA CAPITAL SA za rok obrotowy 2016, sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL SA w
2016 r.

Na podstawie Art. 382 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz w zwigzku z postanowieniami art. 24
Statutu IMPERA CAPITAL SA - Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzadzonego przez Zarzad i
zbadanego przez kluczowego biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Impera Capital S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. sktadajgcego sie z:

v" wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego IMPERA CAPITAL SA za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku;

v" skonsolidowanego bilansu IMPERA CAPITAL SA sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016
roku;

v" skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat IMPERA CAPITAL SA za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku;

v' skonsolidowanego rachunku z przeptywéw pienieznych IMPERA CAPITAL SA za okres od 1

stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku;

zestawienia zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za rok obrotowy 2016;

zestawienia portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2016 roku;

dodatkowych not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego IMPERA

CAPITAL SA.

AN

Rada Nadzorcza Spétki zapoznata sie ponadto z raportem i opinig firmy UHY ECA Audyt Sp. z o.o.
sp.k. (ECA) podpisanymi przez kluczowego biegtego rewidenta ECA Panig Aleksandre Sasin, ktora
potwierdzita, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL SA we
wszystkich istotnych aspektach:

a) zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci (polityka), wynikajgcymi z
Miedzynarodowych  Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259);

b) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa;

C) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowsa i finansowg Grupy Kapitatowej IMPERA
CAPITAL SA. na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1
stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Nie zgtaszajac zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego sprawozdania finansowego
biegly rewident zwrécit uwage, ze spétki Internity S.A. oraz Grupa Exorigo-Upos S.A. sg wyceniane do
wartosci godziwej w oparciu o notowanie z dnia 30.12.2016 roku rynku New Connect. Wptyw wyceny
na wynik finansowy wyniést w 2016 roku 10.749,3 tys. zt.

Zgodnie z przedstawionym przez Grupe Kapitatowg IMPERA CAPITAL SA skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz raportem i opinig biegtego rewidenta:



IMPERA CAPITAL S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdan za rok 2016
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

1. Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL SA.

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL SA na 31 grudnia 2016 r. wykazuje
aktywa netto w kwocie 35.715 tys. zt.

2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
wykazuje zysk netto w kwocie 10.209 tys. zi.

Pozostate istotne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskdéw i strat
Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL SA.:

a) przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw wynoszace 834 tys. zi, nizsze o
329 tys. zt niz w analogicznym okresie roku ubiegtego,

b) zysk ze zbycia inwestycji Spotki 141 tys. zt, nizszy o 21 tys. zt niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego 525 tys. zi,

c) koszty operacyjne w wysokosci 1.562 tys. zt, w poréwnaniu do kosztéw w analogicznym
okresie roku ubiegtego 1.992 tys. z,

d) zysk netto z podstawowej dziatalnosci 9.965 tys. zt, w poréwnaniu do 912 tys. zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego,

e) zysk z dziatalnosci operacyjnej 10.227 tys. zt, w poréwnaniu do 954 tys. zt w analogicznym
okresie roku ubiegtego,

f)  zysk brutto 10.209 tys. zt za 2016 r w poréwnaniu do 864 tys. zt za 2015 r.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu Srodkéw pienieznych
Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL SA.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31
grudnia 2016 r. wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych w ciggu roku obrotowego o kwote
2.469 tys. zt.

4.Zestawienie portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL
SA.

Na koniec 2016 roku zestawienie portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL SA.
wykazuje wartos$¢ bilansowg w wysokosci 29.966 tys. zt.

5.Informacja dodatkowa

Naleznosci Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL SA na koniec grudnia 2016 roku wynosity 4.666 tys.
zt. Zobowigzania Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL SA na koniec grudnia 2016 roku wynosity 1.830

tys. zt.

6.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL
SA.

Rada Nadzorcza dokonata analizy Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej IMPERA
CAPITAL SA w 2016 roku. W ocenie Rady Sprawozdanie to w pelni oddaje i opisuje zakres
prowadzonej przez Grupe Kapitatowg IMPERA CAPITAL SA dziatalnosci w 2016 roku.

III. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej analizy sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania Grupy
Kapitatowej Spotki za 2016 rok, Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej
Spotki w 2016 roku, oraz wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok 2016, majgc na uwadze
raport i opinie biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza ocenia, ze:



IMPERA CAPITAL S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdan za rok 2016

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 zostato
sporzadzone prawidtowo i zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i postanowieniami Statutu
Spotki,

badane dokumenty przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Spotki oraz Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL SA na 31
grudnia 2016 r., jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 r,

opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdan Spotki oraz sprawozdan Grupy Kapitatowej
IMPERA CAPITAL SA za rok 2016 jest opinig bez zastrzezen i w petni potwierdza rzetelnos¢ i
prawidtowos¢ sprawozdan Spotki | Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL SA.

sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spodtki oraz dziatalnosci Grupy Kapitatowej IMPERA
CAPITAL SA prawidtowo oddaje zakres prowadzonej dziatalnosci przez Spétke oraz Grupe
Kapitatowg IMPERA CAPITAL SA w 2016 roku,

Zarzad w sposob zgodny z przepisami prawa przedstawit wniosek w sprawie podziatu zysku

netto Spotki za rok 2016 roku.

Wnioski do Walnego Zgromadzenia

Rada Nadzorcza IMPERA CAPITAL SA pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe Spoétki oraz Grupy
Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki oraz Grupy Kapitatowej Spotki w 2016 roku oraz wniosek Zarzagdu w sprawie podziatu zysku
netto za rok 2016, rekomendujgc Walnemu Zgromadzeniu przyjecie ich w wersji zaproponowanej
przez Zarzad, jednoczesnie przedstawia Walnemu Zgromadzeniu niniejsze sprawozdanie w wynikéw

tej oceny.

Dariusz Kulgawczuk
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