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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja PRKil S.A. zatwierdzit skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Trakcja za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska
majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci Srodrocznej (MSR 34). Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym
raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1.

6.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 marca 2017 roku,
wykazujacy strate netto w wysokosci 6 223 tys. ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddow catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 marca 2017 roku wykazujace ujemne dochody netto w wysokosci 21 392 tys. ztotych.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 marca 2017 roku, po stronie aktywdéw i pasywow, wykazujgcy sume
1 238 323 tys. ztotych.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 marca 2017 roku, wykazujgcy zmniejszenie srodkow pienieznych netto o kwote 11 174 tys. ztotych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach witasnych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 marca 2017 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatow wtasnych o kwote 21 687 tys. ztotych.

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjgtkiem
pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Jarostaw Tomaszewski Pawet Nogalski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marek Kacprzak

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 16 maja 2017 roku
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I. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEJ TRAKCJA

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

. Sredni kurs Minimalny kursw  Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzien
Okres zakoriczony A ) N
w okresie* okresie okresie okresu
31.03.2017r. 4,2891 4,2198 4,4157 4,2198
31.12.2016r. 4,3757 4,2355 4,5035 4,4240
31.03.2016rr. 4,3559 4,2445 4,4987 4,2684

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

31.03.2017 31.12.2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 721271 170925 721725 163139
Aktywa obrotowe 517 052 122530 675008 152578
Aktywa razem 1238323 293 455 1396733 315717
Kapitat wtasny 754 280 178 748 775967 175399
Zobowigzania dtugoterminowe 136 086 32249 153550 34709
Zobowigzania krétkoterminowe 347957 82458 467 216 105 609
Pasywa razem 1238323 293 455 1396733 315717

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
31.03.2017 31.03.2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 136 656 31862 140216 32190
Koszt wtasny sprzedazy (132314) (30 849) (123 663) (28 390)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4342 1012 16 553 3800
Zysk (strata)zdziatalnosci operacyjnej (6 104) (1423) 1512 347
Zysk (strata) brutto (6903) (1609) 782 180
Zysk (strata) netto zdziatalnosci kontynuowanej (6223) (1451) 498 114
Zysk (strata) netto zdziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres (6 223) (1451) 498 114

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto sredni kurs euro obliczony jako sSrednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakonczony zakoniczony
31.03.2017 31.03.2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przeptywy srodkéw pienieznych zdziatalnosci operacyjnej 7 823 1824 (154 789) (35535)
.Przepfywy's’ro‘dkéw pienieznych z dziatalnosci (15 753) (3673) 3037 697
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych zdziatalnosci finansowej (3 244) (756) (6430) (1476)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem (11174) (2 605) (158 182) (36 314)

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

31.03.2017 31.03.2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 146 360 33083 251317 58974
Srodki pieniezne na koniec okresu 135186 32036 93135 21820
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Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego — dla pozycji
"Srodki pieniezne na koniec okresu",

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziei okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego dany okres
sprawozdawczy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzier okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31 grudnia 2015 roku wynidst 4,2615 zt/euro.
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Il. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Udziat w wyniku jednostki wspodtkontrolowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnosc¢ zaniechana

Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli

Zysk (strata) w zt na jedna akcje
- podstawowy
- rozwodniony

1.01.2017 - 1.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016
Niebadane Niebadane
136 656 140 216
(132 314) (123 663)
4342 16 553
(1 556) (1715)
(9 784) (13 216)
1168 2249
(274) (1337)
- (1022)
(6 104) 1512
1746 1244
(2 545) (1974)
(6 903) 782
680 (284)
(6 223) 498
(6 223) 498
(6131) 417
(92) 81
(0,12) 0,01
(0,12) 0,01
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Zysk (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw:
Zyski (straty) aktuarialne

Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub
straty:

Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Inne catkowite dochody netto
Dochody catkowite za okres
Przypisane:

Akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli

1.01.2017 - 1.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016

Niebadane Niebadane

(6 223) 498

(74) (4)

(74) (4)

(15 095) (878)

(15 558) 514

463 (1392)

(15 169) (882)

(21 392) (384)

(21 325) (103)

(67) (281)
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SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy z konsolidacji
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach pozostatych
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Kontrakty budowlane

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Aktywarazem

PASYWA

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Udziaty niesprawujace kontroli

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan

Pasywarazem

Nota 31.03.2017 31.12.2016
Niebadane Badane

721 271 721725

25 255 135 247 489
25 54 789 55291
329901 337 855

20960 21226

24 25

46 418 46 502

22 10 091 10 707
288 -

3665 2 630

517 052 675 008

91 371 75 861

205 705 399 586

8661 8 660

135936 148 799

8921 6 019

66 458 36 083

1238 323 1396 733

749 521 771 137

41120 41120

309 984 309 984

5765 5765

332 635 332 659

48 554 54 685

11 463 26 924

4759 4 830

754 280 775 967

136 086 153 550

95 026 100 666

24 18 918 27 650
10 406 11134

22 6516 8 068
5152 5957

68 75

347 957 467 216

20962 22 003

200 290 309 988

24 29 297 35353
10 640 11 424

77 4922

971 1018

4138 -

400 361

79 551 80432

1631 1715

1238 323 1396 733
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Réznice kursowe

Odsetki i dywidendy netto

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk (strata) z udziatéw w jednostce wspadtkontrolowanej
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasoéw

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych i zaliczek
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu kontraktéw budowlanych

Zmiana stanu pochodnych instrumentdéw finansowych
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywdow trwatych

- nabycie

-sprzedaz

Aktywa finansowe

- sprzedane lub zwrécone

- nabyte

Odsetki uzyskane

Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata pozyczek i kredytow

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Wptywy (wydatki) z tytutu pozostatych zobowigzan finansowych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

- W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

1.01.2017 - 1.01.2016 -
Nota
31.03.2017 31.03.2016
Niebadane Niebadane
(6 903) 782
14 726 (155 571)
7 599 5532
(750) 23
1453 1169
(1368) (2 086)
- 1022
202 431 (9 216)
(16 117) (19 476)
(111 078) (101 694)
(15 785) (634)
(13 987) (1626)
(30 096) (26 515)
(543) 1613
(2 926) (4 509)
670 (865)
(4777) 1691
7 823 (154 789)
(14 764) (3 899)
(16 033) (5518)
1269 1619
(1032) 6871
1263 7 537
(2 295) (666)
43 65
(15 753) 3037
(2 375) (2179)
(1752) (1187)
(3 185) (2 906)
4 068 (158)
(3 244) (6 430)
(11 174) (158 182)
146 360 251 317
28 135 186 93 135
- 926
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Nadwyzka
ze Kapitat Réznice Udziat
Kapitat sprzedazy apl a‘ kursowe z Niepodzie- . zialy
.. z aktuali- . B . . niesprawu-
podstawo- akcji .. Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia lonywynik Razem ) Razem
.. zacji . jace
wy powyzej jednostek  finansowy )
L. wyceny . kontroli
wartosci zagranicznych
nominalnej
Instrumenty Zyski Wyniki
zabezpie- (straty) zlat
Niebadane czajace aktuarialne ubiegtych
Nadzie 1.01.2017r. 41120 309984 5765 (4162) (404) 337225 26924 54 685 771137 4830 775967
Korekty btedéw - - - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Nadzien 1.01.2017r.
41120 309984 5765 (4162) (404) 337225 26924 54 685 771137 4830 775967
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - (6131) (6131) (92) (6223)
| tkowi h
nne catkowite dochody za - - - 341 (74) - (15 461) - (15194) 25 (15 169)
okres
Inne - - - - - (291) - - (291) (4) (295)
Na dzien 31.03.2017 r. 41 120 309 984 5 765 (3 821) (478) 336 934 11 463 48 554 749 521 4 759 754 280
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Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Nadwyzka
ze Kapitat Réznice Udziat
Kapitat sprzedazy api a. kursowe z Niepodzie- A zaly
.. z aktuali- . . . . niesprawu-
podstawo- akcji .. Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia lonywynik Razem ) Razem
wy powyzej zacji jednostek finansowy 1ace )
L. wyceny . kontroli
wartosci zagranicznych
nominalnej
Instrumenty Zyski Wyniki
zabezpie- (straty) zlat
Niebadane czajace aktuarialne ubiegtych
Nadzien 1.01.2016 . 41120 309984 6178 (3598) (1363) 304 746 15071 50203 722341 3950 726 291
Korekty btedow - - - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Nadzieri 1.01.2016 . 41120 309984 6178 (3 598) (1363) 304746 15071 50203 722341 3950 726291
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - 417 417 81 498
Inne catkowite dochody za ) ) ) (1026) 5 ) 501 ) (520) (362) (882)
okres
Podziat zysku - - - - - 50203 - (50203) - - -
Inne - - - - - 15 - - 15 - 15
Na dzien 31.03.2016 r. 41 120 309 984 6178 (4 624) (1358) 354 964 15 572 417 722 253 3 669 725 922
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Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Nadwyzka Kapitat Réznice Udziat
Kapitat ze sprzedazy apl a. kursowe z Niepodzie- A zialy
.. . . zaktuali- . . . . niesprawu-
podstawo- akcji powyzej . Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia lony wynik Razem i Razem
wy wartosci zacjl jednostek finansowy Jace )
. . wyceny . kontroli
nominalnej zagranicznych
Instrumenty Zyski Wyniki
zabezpie- (straty) zlat
czajace aktuarialne ubiegtych
Badane
Nadzien 1.01.2016r. 41120 309984 6178 (3 598) (1363) 304 746 15071 50203 722 341 3950 726 291
Korekty btedow - - - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - - -
ien 1.01.2016 .
Nadzier 1.01.2016 r 41120 309 984 6178 (3598) (1363) 304746 15071 50203 722341 3950 726291
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - 54 685 54 685 1647 56 332
Inne catkowite dochody za okres - - (413) (564) 959 - 11853 - 11835 (132) 11703
t .
Wyr.a ata dyW|df-:‘ndy . ) ) ) ) } ) ) ) ) (580) (580)
udziatowcom niekontrolujgcym
Podziat zysku - - - - - 32727 - (32727) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - (17 476) (17 476) - (17 476)
Inne - - - - - (248) - - (248) (55) (303)
Na dzien 31.12.2016 r. 41 120 309 984 5 765 (4 162) (404) 337 225 26 924 54 685 771 137 4 830 775 967
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1Il.DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Trakcja obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2017 roku.

Grupa Trakcja (,,Grupa”) sktada sie z Jednostki dominujgcej Trakcja PRKil S.A. (,, Trakcja PRKil”, ,Jednostka dominujgca”,
»Spotka”, ,Spdtka dominujaca”) i jej spdtek zaleznych (patrz nota nr 2).

Trakcja PRKil S.A. w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli nad spdtka
holdingowg Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robot Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”).
Wodwczas firma Spoétki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spoétki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spotka
dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku (Rep. A
Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami.

W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, zarejestrowat potgczenie Trakcja Polska S.A. jako spotki przejmujacej z Przedsiebiorstwem Robot
Komunikacyjnych-7 S.A. jako spotka przejmowanga. Potgczenie spoétek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 sierpnia 2009 roku w ksiegach rachunkowych spotki, na ktdrg przeszedt majatek potgczonych spoétek,
tj. Trakcja Polska S.A., metodg tgczenia udziatéw. Faktyczne potaczenie spétek, zgodnie z MSSF 3 nastgpito w dniu
uzyskania kontroli tj. w dniu 1 wrzesnia 2007 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spoétki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja —Tiltra S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2011 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja — Tiltra S.A. na Trakcja S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 grudnia 2012 roku.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat potgczenie Trakcja S.A. jako spotki przejmujgcej z Przedsiebiorstwem Robot
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako spétka przejmowang. Potgczenie spdtek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 grudnia 2013 roku w ksiegach rachunkowych spétki, na ktérg przeszedt majatek potaczonych spoétek, tj. Trakcja S.A.,
metoda tgczenia udziatéw.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spotki z Trakcja S.A. na Trakcja PRKil S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana na mocy
Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 listopada 2013 roku.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spodtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spétce nadano numer statystyczny REGON
010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4212Z.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie na ul. Ztotej 59 w Warszawie. Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz
pozostatych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano —
montazowe w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spétka specjalizuje sie w nastepujgcych
rodzajach dziatalnosci:

= roboty fundamentowe i sieciowe,

=  montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

=  montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
=  montaz kabli zasilajacych i sterowania lokalnego,

= produkcja wyrobow (rozdzielni wysokiego, sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej i urzadzen
sterowania lokalnego),
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= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, swidroustawiacze, palownice),

=  budowa mostéw, wiaduktoéw, estakad, przepustow, tuneli, przejs¢ podziemnych, drég i towarzyszacych
elementdw infrastruktury kolejowej i drogowe;.

2. Skifad Grupy

W sktad Grupy na dzien 31 marca 2017 roku wchodzi Jednostka dominujaca Trakcja PRKil S.A. oraz jednostki zalezne.

Strukture organizacyjng Grupy prezentuje ponizszy schemat:
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TRAKCJA PRKil S.A.

- roboty trakcyine i energetyczne Zaktad spétki Trakcja PRKil S.A. w
- roboty torowe .

- roboty inzynieryjne Butgarii

- roboty drogowe

- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotéw Zaktad spotki Trakcja PRKil S.A. na
l Ukrainie
100% 1 100% l 82,35% l 99,70%l 100%1 94,62% l 98,09%* l
Bahn Technik PRK 7 Nieruchomosci TORPROJEKT P.E.U.l.M. Dalba PDM Biatystok -
AB Kauno Tiltai
Wroctaw Sp. z o0.0. Sp. zo.o. Sp. zo.o. Sp. zo.0. Sp. zo.o. S.A.

budowa drdg, mostéw, tuneli, kolei, lotnisk, portow

- roboty torowe - dziatalnos¢ - dziatalnos¢ - budowa - budowa .
spawalnicze deweloperska projektowa drog drog - ustugi najmu wodnych, infrastruktury uzytecznosci publicznej,
produkcja materiatéw budowlanych
50,1% l 100%
Trakcja Ukraina AB Kauno Tiltai - oddziat w
Sp. z 0.0. 85,85% Polsce
- budowa drég | UAB Kelda |‘» 100%
- produkcja masy l AB Kauno Tiltai - oddziat na
bitumicznej 100% totwie
| UAB Verksioniu karjeras | 100%
AB Kauno Tiltai - oddziat w
Szwecji
100%
| AB Kauno Tiltai - oddziat na
75,1% Biatorusi
| UAB Pletros investicijos |-— 100%
L AB Kauno Tiltai TUB
100% konsorciumas Tiltra
| UAB Palangos aplinkkelis | 100%
AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra - oddziat w
100% Polsce
UAB Kedainiu automobiliu
keliai 100%
100% —-| AB Kauno Tiltai Sverige
UAB Taurakelis |-— 100%
L) UAB , Transporto

infrastruktura”

*) Spétka Trakcja PRKil S.A. posiada tgcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezng.
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3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow

W | kwartale 2017 roku wystapity zmiany w strukturze Grupy Trakcja.

W dniu 9 lutego 2017 roku zostata utworzona spétka zalezna TPAKLLIA YKPATHA (,Trakcja Ukraina” Sp. z 0.0.) na
Ukrainie z siedzibg w Dnipro, ktérej wiekszosciowym udziatowcem jest PDM Biatystok S.A. zas spotka Trakcja PRKil S.A.
utworzyta z dniem 3 marca 2017 roku oddziat swojej spotki na Ukrainie.

4. Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 marca 2017 roku wchodzity nastepujace osoby:

. Jarostaw Tomaszewski - Prezes Zarzadu;
] Marek Kacprzak - Wiceprezes Zarzadu;
] Pawet Nogalski - Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie | kwartatu 2017 roku oraz po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu.

5. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 marca 2017 roku wchodzity nastepujgce osoby:
=  Dominik Radziwitt - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
=  tukasz Rozdeiczer-Kryszkowski -

=  Michat Hulbdj -

Cztonek Rady Nadzorczej;
Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Wojciech Napiérkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Miquel Llevat Vallespinosa - Cztonek Rady Nadzorczej;
= Jorge Miarnau Montserrat - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Fernando Perea Samarra - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W trakcie | kwartatu 2017 roku oraz po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

6. Akcjonariat Jednostki dominujace;j

Zgodnie z wiedza Zarzadu Jednostki dominujacej, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien publikacji
sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

% udziat w .

: . . .. . . , % udziat w

Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba gtoséw
glosach na Wz

zaktadowym

COMSAS.A. 15843 193 30,82% 15843 193 30,82%
Nationale-Nederlanden OFE 5111908 9,95% 5111908 9,95%
OFE PZU "Ztota Jesien" 4 349 650 8,46% 4 349 650 8,46%
Pozostali akcjonariusze 26 094 797 50,77% 26 094 797 50,77%
Razem 51 399 548 100,00% 51 399 548 100,00%

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. 21 marca 2017 roku nie wystgpity zmiany w strukturze
wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 16



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku
(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

7. Stan posiadania akcji Jednostki dominujgcej przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Jednostke

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. 21 marca 2017 roku nie wystgpity zmiany w posiadaniu akcji
Jednostki dominujacej przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki nie posiadajg akcji w Jednostce dominujacej oraz w jednostkach
zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Trakcja.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki dominujacej
do publikacji w dniu 16 maja 2017 roku.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci istotne znaczenie majg szacunki ksiegowe, zatozenia oraz
profesjonalny osad kierownictwa. Przyjete zatozenia oraz szacunki opierajg sie na historycznym doswiadczeniu
i czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu, co do
bilansowych wartosci aktywéw i zobowigzan, ktérych dotyczg. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
weryfikacji na dzien bilansowy. Mimo, ze szacunki te opierajg sie na najlepszej wiedzy dotyczacej warunkdéw biezgcych
i dziatan, ktére Grupa podejmuje, rzeczywiste rezultaty mogg sie od tych szacunkdéw roéznic.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawierac wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiac sytuacje majatkowg i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

- odzwierciedlaé tre$¢ ekonomiczng transakcji,

- obiektywne,

- sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz
- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Ponizej omdéwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

9.1. Profesjonalny osad

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie nr 47 dodatkowych informacji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016.

W | kwartale 2017 roku Grupa nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej. Wartosé bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyka
i korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.
Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w notach
9.3.4., 42 oraz 43 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016.

Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywow trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Grupe.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 17



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku
(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Alokacja wartosci firmy do osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne

Zgodnie z MSR 36 wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne. Grupa dokonuje
oceny zwigzanej z alokacjg wartosci firmy do odpowiednich osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne.

Kontrola nad jednostkami powigzanymi

Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad spétkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te
jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty, lub gdy ma prawa zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwos¢
wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wiadzy nad jednostka. Zarzad Spotki okresla, iz sprawuje
kontrole nad poszczegdlnymi jednostkami na podstawie nastepujgcych elementéw:

Trakcja PRKil jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. i sprawuje kontrole nad tg
spotka zalezng. Spodtka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spdtki PRK 7 Nieruchomosci poprzez potaczenie spotki
Trakcja ze spotkg PRK 7 S.A., ktdra to byta wtascicielem spotki PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0.

Trakcja PRKil jest wiasdcicielem 82,35% kapitatu zaktadowego Torprojekt Sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole nad tg
spotka zalezng. Spoétka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spétki Torprojekt poprzez zakup udziatéw.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 99,70% kapitatu zaktadowego PEUIM Sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole nad tg spotka
zalezng. Spotka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spétki PEUIM poprzez zakup udziatow.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego Dalba Sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole nad tg spotkg
zalezng. Spotka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spotki Dalba poprzez zakup udziatow.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 94,62% kapitatu zaktadowego PDM Biatystok S.A. i sprawuje petng kontrole nad t3
spo6tka zalezng. Spotka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem sp6tki PDM Biatystok poprzez zakup udziatéw.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 98,09% kapitatu zaktadowego AB Kauno Tiltai i sprawuje kontrole nad tg sp6tka zalezng.
Spotka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spétki AB Kauno Tiltai poprzez zakup akcji AB Kauno Tiltai, ktéra jest
jednoczesnie jednostkg dominujaca w Grupie AB Kauno Tiltai.

Trakcja PRKil jest wiascicielem 100% kapitatu zaktadowego Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole
nad tg spotkg zalezng. Spotka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spotki Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. poprzez zakup
udziatéw.

Sktad Grupy oraz procent posiadanych udziatéw zostat przedstawiony w nocie 2 Dodatkowych informacji i objasnien
niniejszego sprawozdania.

9.2. Niepewnosc¢ szacunkéw

Ujmowanie przychodoéw

Przychody z wykonania niezakoriczonej ustugi budowlanej, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego —
po odliczeniu przychoddw, ktére wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach obrotowych — ustala sie
proporcjonalnie do stopnia jej zaawansowania, jezeli stopien ten mozna wiarygodnie ustali¢. Spétki Grupy mierzg
zaawansowanie wykonania ustugi metodg udziatu kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy w przypadku kontraktow
zawartych w walucie obcej uzalezniona jest od kierunkéw ksztattowania sie kursu walutowego.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektorow poszczegdinych buddéw
(kontraktow) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajgcego,
majgcych na celu wypetnienie warunkéw gwarancji. Najwieksze spotki wchodzace w sktad Grupy Trakcja sg
zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos$¢ rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest
od segmentu, w ktdrym dziatajg spotki i oparta jest na danych historycznych Grupy. Wartosc¢ ta podlega indywidualnej
analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkéw
wptywa na wartosc rezerw.

Rezerwy z tytutu kar umownych

Grupa rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikow biorgcych udziat w toczacych sie rozmowach, ktorzy szacujg ewentualne przyszte zobowigzania Grupy
W oparciu o przebieg rozméw.
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki dominujacej
weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa odzyskania aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci.
Prawdopodobienrstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spdtek Grupy. Spétki Grupy ujety w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggng zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli
na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych. Spétki Grupy, ktdre historycznie generowaty straty i ktdrych projekcje
finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku do opodatkowania umozliwiajgcego potrgcenie ujemnych rdznic
przejsciowych, nie rozpoznajg w swoich ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢é stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych sg sporzgdzane
na dzien 31 grudnia przez niezaleznych rzeczoznawcéw, posiadajacych aktualne uprawnienia do wykonywania takich
wycen. Przy wyborze podejscia i metody Grupa kieruje sie zasadami okreslonymi w Ustawie o gospodarce
nieruchomosciami oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie szczegétowych zasad wyceny nieruchomosci
oraz zasad i trybu sporzadzania operatu szacunkowego. W trakcie roku na kolejne daty bilansowe tj. 31 marca,
30 czerwca oraz 30 wrzesnia Grupa dokonuje analizy przestanek dotyczacych mozliwosci zmiany wartosci godziwej.
Do wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych stosowane sg takie techniki wyceny, ktére maksymalizujg
wykorzystanie danych obserwowalnych.

Utrata wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Jednostki dominujacej na dzien bilansowy dokonuje corocznych testéw na utrate wartosci
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych zostata przypisana wartosc firmy. Przeprowadzane testy
wymagajg oszacowania wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne (,CGU”) w oparciu
o przyszte przeptywy pieniezne generowane przez te CGU, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej sg
korygowane do wartosci biezgcej. Na dzienn 31 marca 2016 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci oSrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne w zwigzku z czym Grupa nie przeprowadzata
na ten dzien testu.

Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujagce na mozliwos$¢ wystgpienia utraty wartosci zapasow.
Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapaséw, ktére utracity
swoje cechy uzytkowe lub przydatnosc.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢é wystgpienia utraty wartosci naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Wartos$¢ odpisu aktualizujgcego zalezy
od prawdopodobieristwa uregulowania naleznosci oraz od szczegdtowej analizy istotnych pozycji sktadajacych sie
na naleznosci. W zaleznosci od typu klienta i Zrédta naleznosci ocena prawdopodobierstwa odzyskiwalnosci naleznosci
dokonywana jest albo w oparciu o indywidualng analize poszczegdlnych sald albo w oparciu o statystyczne wskazniki
sptacalnosci oszacowane dla poszczegdlnych grup wiekowych naleznosci. Wskazniki sptacalnosci okreslane sg
w oparciu o zaobserwowang historie sptacalnosci oraz zachowan klientéw, z uwzglednieniem réwniez innych
czynnikdw, ktore zdaniem Zarzgdu mogg mieé wptyw na odzyskiwalnos¢ obecnych naleznosci.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wycengq

Niektére aktywa i pasywa Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej dla celdw sprawozdawczosci finansowej.
W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie
w jakim jest to mozliwe. Szczegdtowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty zaprezentowane
w nocie 26 i 29. Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci
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godziwej poszczegdlnych aktywow i pasywdw sg ujawnione w notach nr 23, 40 i 4 Dodatkowych informacji i objasnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

10. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow finansowych
przeznaczonych do sprzedazy, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci,
jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznié sie nieznacznie
od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Wszystkie spotki zalezne wchodzace w sktad Grupy Trakcja sg konsolidowane metodg petna.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg
wystgpienia utraty wartosci.

Udziaty niesprawujace kontroli to ta cze$¢ wyniku finansowego i aktywéw netto, ktora nie nalezy do Grupy. Udziaty
niesprawujace kontroli sg prezentowane w osobnej pozycji w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat,
w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochoddw catkowitych oraz kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu
oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki dominujgcej. W przypadku nabycia
udziatdw niesprawujacych kontroli réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowag nabytych udziatéw
niekontrolujacych jest ujmowana w kapitatach.

11. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma znaczacej réznicy miedzy
standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Standardy, ktére nie weszty jeszcze
w 2ycie na dzien 31 marca 2017 roku i nie zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opisane w nocie nr 12.1.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).
Waluta pomiaru i waluta sprawozdar finansowych
Walutg pomiaru Jednostki dominujgcej i wiekszosci spotek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2017 roku jest ztoty polski.
Waluty pomiaru poszczegdlnych spétek z Grupy dziatajgcych za granicg s nastepujace:

e  spotki majace siedziby na Litwie - euro (EUR);

e spotki AB Kauno Tiltai Sverige oraz Oddziat AB Kauno Tiltai w Szwecji majace siedzibe w Szwecji — korona

szwedzka (SEK);

e spotka AB Kauno Tiltai oddziat na Biatorusi - rubel biatoruski (BYR);

e  Zakfad spétki Trakcja PRKil w Butgarii — lew butgarski (BYN);

e Spétka ,Trakcja Ukraina” Sp. z 0.0. oraz Oddziat spétki Trakcja PRKil na Ukrainie - hrywna (UAH).

12. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2017 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie
same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty wytgcznie
prospektywne zastosowanie.
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12.1.Standardy i zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczes$niejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do
standarddw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 16 maja 2017 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone
do stosowania w UE:

. MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji
MSSF 14,

o MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujagcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF
4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujagce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

o Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metoda praw witasnosci),

J Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umdéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umodw
z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

o Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

J Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscisSlenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujaca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standarddéw oraz interpretacja
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$é zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkdw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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Zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujgce nowe standardy zostaty wydane przez RMSR
i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszty jeszcze w zycie:

o MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w Zycie MSSF 15” -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Zmiany do standarddw i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2017

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany do istniejgcych standardow, ktdre zostaty
wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, oraz ktére miatyby wejs¢ w zycie po raz pierwszy
w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2017 rok. W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji
przed ich datg wejscia w zycie.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym za | kwartat 2017 roku nie wystgpity zmiany zasad
rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego w poréwnaniu do ujawnionych w sprawozdaniu Grupy
za rok 2016, opublikowanym w dniu 21 marca 2017 roku.

13. Opis czynnikow i zdarzeh majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy Trakcja za | kwartat 2017 roku

Portfel zamowien budowlanych Grupy Trakcja na dzier 31 marca 2017 roku wynidst 1 347 min zt (z wytgczeniem czesci
przychoddéw przypadajacej na konsorcjantéw). W okresie pierwszego kwartatu 2017 roku spétki z Grupy Trakcja
podpisaty kontrakty budowlane o tgcznej wartosci 249 min zt (z wytaczeniem czesci przychoddéw przypadajgcej na
konsorcjantow). Udziat w nowych przetargach w 2017 roku pozwoli Grupie w jeszcze wiekszym stopniu zabezpieczy¢
swoj portfel kontraktéw na kolejne okresy.

W okresie | kwartatu 2017 roku Grupa Trakcja uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 136 656 tys. zt,
ktére zmniejszyty sie o 3 560 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku 2016. Koszt wiasny sprzedazy wzrést
0 8 651 tys. zt i wynidst 132 314 tys. zt.

Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 4 342 tys. zt i zmniejszyt sie 0 12 211 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Sezonowos¢ branzy budowlano montazowej wptyneta na pogorszenie wynikéw spoétek zaleznych
czego efektem byt spadek zysku brutto ze sprzedazy Grupy. Marza zysku brutto ze sprzedazy wyniosta 3,2%
w | kwartale 2017 roku, natomiast w analogicznym okresie roku 2016 osiggneta poziom 11,8%.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartosé 9 784 tys. zt i spadty 0 26%, tj. o kwote 3 432 tys. zt w poréwnaniu do okresu
poréwnywalnego. Spadek byt gtéwnie spowodowany rozwigzaniem w | kwartale 2017 roku rezerw dotyczacych
wynagradzania cztonkéw zarzadu spoétek zaleznych. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji osiggnety wartosé
1556 tys. zt i spadty o 159 tys. zt. Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy osiggneto wartos¢ 894 tys. zt
i zmniejszyto o kwote 18 tys. zt w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego. W okresie | kwartatu 2017 roku Grupa
odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 6 104 tys. zt. Wynik z dziatalnosci operacyjnej pogorszyt sie o
7 616 tys. zt w poréwnaniu do | kwartatu 2016 roku, kiedy to zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 1 512 tys. zt.

W okresie | kwartatu 2017 roku saldo dziatalnosci finansowej Grupy osiggneto wartosé¢ ujemng 799 tys. zt i ulegto
pogorszeniu o 69 tys. zt w stosunku do salda dziatalnosci finansowej w | kwartale ubiegtego roku.

Grupa za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 marca 2017 roku odnotowata strate brutto w kwocie
6 903 tys. zt podczas gdy w analogicznym okresie 2016 roku Grupa odnotowata zysk brutto w kwocie 782 tys.zt.
Podatek dochodowy za okres | kwartatu 2017 roku poprawit wynik o wartos¢ 680 tys. zt. Wynik netto Grupy za okres
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 marca 2017 roku byt ujemny i osiggnat wartos¢ 6 223 tys. zt podczas gdy
w analogicznym okresie 2016 roku wynik netto wynidst 498 tys.zt.

Suma bilansowa Grupy osiggneta na koniec | kwartatu 2017 roku poziom 1238 323 tys. zt i byta nizsza o 11,3%
w poréwnaniu do sumy bilansowej na koniec roku 2016.
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Aktywa trwate zmniejszyty sie o kwote 454 tys. zt, tj. 0 0,1% wartosci aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2016 roku
i osiggnety wartosc¢ 721 271 tys. zt, zas aktywa obrotowe zmniejszyty sie o kwote 157 956 tys. zt, tj. 0 23,4% w stosunku
do wartosci aktywow obrotowych na dzien 31 grudnia 2016 roku i osiggnety wartos¢ 517 052 tys. zt.

Spadek aktywéw obrotowych nastgpit gtdwnie na skutek spadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci o kwote 193 881 tys. zt, tj. 0 48,5%. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci osiggnety
na dzien 31 marca 2017 roku wartosé 205 705 tys. zt. Na dzierh 31 marca 2017 roku zmniejszeniu ulegt stan srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote 12863 tys. zt, tj. o 8,6% w poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2016 roku. Zmiana ta gtéwnie wynika z regulowania biezgcych zobowigzan wobec kontrahentéw
i wysokiego stanu zapasow.

Kapitat wtasny ogétem Grupy zmniejszyt sie na dzien 31 marca 2017 roku o kwote 21 687 tys. zt w poréwnaniu do stanu
na dzien 31 grudnia 2016 roku. Spadek ten spowodowany byt gtdwnie stratg netto za okres 3 miesiecy 2017 roku oraz
spadkiem poziomu réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych.

Zobowigzania dtugoterminowe osiggnety na dzied 31 marca 2017 roku wartos¢ 136 086 tys. zt i spadly o kwote
17 464 tys. zt, tj. 0 11,4% w porédwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku. Zmniejszeniu ulegty przede wszystkim
rezerwy dtugoterminowe o kwote 8 732 tys.zt.

Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety wartosé 347 957 tys. zt i zmniejszyty sie o 25,5%, tj. o kwote 119 259 tys. zt
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
osiggnety wartos¢ 200 290 tys. zt i spadty o kwote 109 698 tys. zt, tj. o 35,4%. Oprocentowane kredyty i pozyczki
krotkoterminowe spadty o 1 041 tys. zt i wyniosty 20 962 tys. zt na dziert 31 marca 2017 roku.

Grupa rozpoczeta rok 2017 posiadajgc Srodki pieniezne w kwocie 146 360 tys. zt, natomiast zakoriczyta okres 3 miesiecy
ze stanem $rodkoéw pienieznych w wysokosci 135 186 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto za 3 miesiecy 2017 roku byty
ujemne i wyniosty 11 174 tys. zt, co stanowi wzrost o 147 008 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku 2016.

14. Sezonowosc i cyklicznosc

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce i za granicg
charakteryzuje sie sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzsze przychody Grupy
osiggane sg zwykle w Il'i lll kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.

15. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | kwartale 2017 roku Grupa nie dokonata emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

16. Kwoty majgce znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
srodkow pienieznych, ktore s3 nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢, wywierany wpiyw
lub czestotliwos¢

W okresie | kwartatu 2017 roku nie wystgpity zdarzenia majgce znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywy srodkdw pienieznych oraz nie wystapity inne zdarzenia, ktére bytyby nietypowe
ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢, wywierany wptyw lub czestotliwosé.

17. Opis czynnikow, ktore beda miaty wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikdw majgcych istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy zalicza sie:

e Zdolnos$¢ pozyskiwania nowych kontraktow budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowg i tramwajowg w Polsce i na Litwie.

e Trafnos$é¢ oszacowania kosztéw realizowanych projektow, majaca bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktow do przetargéw i w efekcie marze osiggane na kontraktach.
Doktadnos$¢ oszacowania budzetow kosztow kontraktéw zwigzana jest z kolei zaréwno z czynnikami
metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatéw i cen ustug podwykonawcow.
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e Polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajgca sie na zmiany oprocentowania kredytow. W celu
finansowania planowanych akwizycji Grupa moze zaciggac kredyty bankowe, dlatego tez moze ponosi¢ koszty
finansowe ksztattowane poprzez poziom stép procentowych.

¢  Terminowosc regulowania zobowigzan przez odbiorcow. Nieterminowos¢ sptaty zobowigzan przez kontrahentéw
moze prowadzi¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowej Grupy.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy moga mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa wyznaczajgcych zakres
dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepiséw dotyczacych innych obcigzer o charakterze
publicznoprawnym, a takze przepisow:

zwigzanych z trybem uzyskiwania zamodwien publicznych, w szczegdélnosci zmiana Ustawy o Zamdwieniach
Publicznych,

zwigzanych z partnerstwem publiczno-prywatnym,
zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej,

zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektéw, w szczegdlnosci Prawa
Ochrony Srodowiska,

w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0.

18. Czynniki ryzyka

Do czynnikdw mogacych w istotny sposob wptyng¢ na sytuacje finansowg Grupy zaliczamy:

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji,

Ryzyko zmian w strategii polskiego i litewskiego rzadu dotyczgce modernizacji infrastruktury na najblizsze
lata,

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw,

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcéw i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcow,
Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw,

Ryzyko walutowe,

Ryzyko zmian cen surowcéw,

Ryzyko zwigzane z solidarng  odpowiedzialnoscig  cztonkdow konsorcjow budowlanych
oraz z odpowiedzialnoscig za podwykonawcow,

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi karami za uchybienie w realizacji kontraktow,

Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektéw,

Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych,

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw i realizacjg projektow,
Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

Ryzyko zwigzane z umowami finansowymi,

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii.

Do pozostatych czynnikéw, poza opisanymi powyzej, ktdre mogg powodowac wahania cen akcji Trakcji PRKil S.A.

naleza:

Zmiana oceny wiarygodnosci kredytowej Grupy Trakcja,
Zmiana poziomu zadtuzenia Grupy Trakcja,
Sprzedaz lub nabycie aktywow przez Grupe Trakcja,

Znaczgce zmiany w strukturze wtasnosciowej Grupy Trakcja,
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®  Zmiany przez analitykdw rynku kapitatowego ich prognoz i rekomendacji dotyczgcych Spoétki Trakcja PRKil,
jej konkurentéw, partnerédw oraz sektoréw gospodarki, w ktérych dziata Grupa.

19. Stanowisko Zarzagdu odnosnie publikowanych prognoz

Zarzad Spotki Trakcja PRKil S.A. nie publikowat prognoz wynikdw finansowych na 2017 rok.

20. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie | kwartatu 2017 roku

Do istotnych dokonan Grupy w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 roku nalezy zaliczy¢:

= Zysk brutto ze sprzedazy za okres 3 miesiecy 2017 roku, ktory wynidst 4 342 tys. zt

=  Zapewnienie dostepnosci finansowania kredytowego: na dzien 31 marca 2017 roku spotki z Grupy Trakcja
posiadaty wolny limit kredytow w rachunku biezgcym oraz limit kredytu obrotowego do tgcznej wysokosci
182 min zt.

=  Zapewnienie dostepnosci linii gwarancyjnych: na dziend 31 marca 2017 roku spétki z Grupy Trakcja posiadaty
wolne linie gwarancyjne na poziomie 878 min zi.

=  Kontynuacje dywersyfikacji dziatanosci poza obszarem Polski — utworzenie oddziatu Spotki Trakcja PRKil S.A.
oraz oddzielnej jednostki zaleznej na Ukrainie.

=  Dalszy rozwdj narzedzi informatycznych wspierajgcych procesy w Jednostce dominujace;j.

21. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny moiliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke
dominujaca

Oprécz informacji zaprezentowanych w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za | kwartat 2017 roku nie wystepuja inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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22. Podatek odroczony

Sprawozdanie z
catkowitych

Bilans dochodéw za
okres 3 miesiecy
zakonczony
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017
Niebadane Badane
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 43 804 51267 (7 463)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 40 229 48 628 8 399
Wartos¢ skompensowania aktywa i rezerwy z tyt. (33 713) (40 560)
odroczonego podatku dochodowego
Skompensowane aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 091 10 707
Skompensowana rezerwa z tytutu odroczonego podatku 6516 8 068
dochodowego
Zmiana aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego 936
w tym:
wptyw na wynik 795
wptyw na kapitat 23
réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 118
23. Zmiana stanu odpisdw aktualizujacych
Rzeczowe Wartosci Wartosc L.
aktywa . . . Zapasy Naleznosci Razem
niematerialne firmy
trwate
Na dzien 1.01.2017 r. 792 61532 688 26 003 89 015
Badane
Utworzenie - - 75 26 232 26 307
Rdéznice kursowe z przeliczenia
. . - - - (49) (49)
jednostek zagranicznych
Wykorzystanie - - - (58) (58)
Rozwigzanie - - - (1 026) (1026)
Na dzien 31.03.2017 r. 792 61 532 763 51 102 114 189
Niebadane
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24. Rezerwy

Rezerwy
Na dzien 1.01.2017 r. 63 003
Badane
Utworzenie 1784
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (893)
Wykorzystanie (3 230)
Rozwigzanie (12 449)
Na dzien 31.03.2017 r. 48 215
Niebadane
w tym:
- czes¢ diugoterminowa 18 918
- czes¢ krétkoterminowa 29 297

25. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych aktywéw niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2017 roku Grupa nabyfa rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne w kwocie 18 838 tys. zt (w porownywalnym okresie 2016 roku: 7 790 tys. zt).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2017 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne o tacznej wartosci ksiegowej 1 557 tys. zt (w porownywalnym okresie 2016 roku: 441 tys. zt).

26. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

W | kwartale 2017 roku Grupa nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych
poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wartosé
bilansowa tych instrumentdéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki bazujg na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope
WIBOR i EURIBOR, stad tez ich wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej.

Wartosc godziwa kontraktow IRS (zaprezentowanych w kategorii pochodne instrumenty finansowe) obliczana jest jako
wartosc¢ biezgca szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych na podstawie obserwacji krzywych dochodowosci.

W trakcie | kwartatu 2017 roku nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.

27. Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ich celu lub wykorzystania

W | kwartale 2017 roku Grupa nie dokonata zmiany klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany ich celu
lub wykorzystania.
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28. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywéw pienieznych

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienigeznych
sktadato sie z nastepujacych pozycji na dzien:

31.03.2017 31.12.2016

Niebadane Badane
Srodki pieniezne w kasie 195 167
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 102 549 127 581
Inne $rodki pieniezne - lokaty 33192 21 050
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 135936 148 799
Srodki pieniezne wyfgczone z rachunku przeptywdw pienieznych (750) (2 439)
Srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych 135 186 146 360

Srodki pieniezne wytaczone z rachunku przeptywdw pienieznych na dzier 31 marca 2017 roku dotycza zablokowanych
srodkow na rachunkach projektow deweloperskich w kwocie 750 tys. zt.

29. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Grupa wycenia w wartosci godziwej nastepujace aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne, pochodne
instrumenty finansowe. W ciggu 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2017 roku nie doszto do zmiany w technice
wyceny wartosci godziwej powyzszych aktywow i zobowigzan. Szczegdty dotyczace stosowanej techniki wyceny
oraz nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystywanych do wyceny zostaty opisane w skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2016.

Pozycje bilansu wyceniane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Pochodne instrumenty finansowe

(zobowigzania) ) ) 6123 6976 ) )
Nieruchomosci inwestycyjne: - - - - 20960 21226
Nieruchomosci biurowe - - - - 15213 15213
Nieruchomosci gruntowe - - - - 1919 2185
Ztoza kruszywa naturalnego - - - - 3828 3828

W trakcie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2017 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2i 3.
30. Informacje dotyczace segmentéw

Opis segmentdéw znajduje sie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok 2016.
Gtéwni klienci:

W okresie 3 miesiecy 2017 roku przychody z tytutu transakcji z zewnetrznymi pojedynczymi klientami stanowity
odpowiednio 10% lub wiecej tgcznych przychoddéw Grupy. Ponizsza tabela prezentuje tagczng kwote przychoddéw
uzyskanych od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazanie segmentdw, ktorych te przychody dotycza:

taczna kwota przychodéw uzyskana w okresie 3 miesiecy
zakonczonych 31.03.2017 r. od pojedynczego odbiorcy (tys. zt)
70751 budownictwa cywilnego

Segmenty prezentujace te przychody

Grupa nie prezentuje przychoddéw uzyskanych od klientéw zewnetrznych w podziale na produkty i ustugi, poniewaz
analiza wynikdw segmentdw odbywa sie przez pryzmat realizowanych kontraktéw budowlanych przez poszczegdlne
segmenty.
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Segmenty operacyjne:

Zaokresod dnia1.01.2017 do dnia31.03.2017
Niebadane

Dziatalnos¢ kontynuowana

Budownictwo,

Budownictwo inzynieriai umowy Pozostate Dziatalnosé . Dziatalnosé
. A . Razem A Wytaczenia .
cywilne - Polska koncesyjne —kraje segmenty zaniechana ogotem
battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 95671 40059 926 136 656 - - 136 656
Sprzedaz miedzy segmentami 2 - - 2 - (2) -
Przychody segmentu ogétem 95673 40 059 926 136 658 - (2) 136 656
Wyniki
Amortyzacja 5145 2448 6 7 599 - - 7599
Przychody finansowe z tytutu odsetek 92 900 4 996 - (23) 973
Koszty finansowe z tytutu odsetek 1181 743 24 1948 - (23) 1925
Zysk (strata) brutto segmentu 2544 (9480) 33 (6 903) - - (6903)
Zaokresod dnia1.01.2016 do dnia31.03.2016 Dziatalnos$¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inzynieriai umowy Pozostate Dziatalnosé . Dziatalnosé
. . . Razem . Wytaczenia ,
cywilne - Polska koncesyjne —kraje segmenty zaniechana ogoétem
battyckie
Przychody
Sprzedazna rzecz klientéw zewnetrznych 93 669 46 267 280 140216 - - 140216
Sprzedaz miedzy segmentami 2 - - 2 - (2) -
Przychody segmentu ogétem 93671 46 267 280 140218 - (2) 140 216
Wyniki
Amortyzacja 3327 2183 22 5532 - - 5532
Udziat w wyniku jednostki wspdétkontrolowanej (1022) - - (1022) - - (1022)
Przychody finansowe z tytutu odsetek 246 959 14 1219 - - 1192
Koszty finansowe ztytutu odsetek 568 765 31 1364 - - 1337
Zysk (strata) brutto segmentu 1000 36 (252) 784 - (2) 782
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Nadzien 31.03.2017
Niebadane

Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogétem
Zobowiazania segmentu

Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe
Odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywow niefinansowych

Nadzien 31.12.2016
Badane

Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogoétem
Zobowiazania segmentu

Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe
Odpisy aktualizujagce wartos¢ aktywow niefinansowych

Dziatalnos$é kontynuowana

Budownictwo,

Budownictwo inzynieriai umowy Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
i A . Razem . Wytaczenia .
cywilne - Polska koncesyjne —kraje segmenty zaniechana ogétem
battyckie
714319 659 128 42 895 1416 342 - (188 110) 1228 232
10091
1238323
231433 172 375 5 885 409 693 - (61736) 347 957
(14 120) (1913) - (16 033) - - (16 033)
(75) - - (75) - - (75)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Budownictwo,
Budownictwa inzynieriai umowy Pozostate Dziatalnosé . Dziatalnosé
_ A . Razem A Wytaczenia .
cywilnego - Polska  koncesyjne —kraje segmenty zaniechana ogotem
battyckie
806 362 702631 44 275 1553 269 - (167 243) 1386026
10707
1396733
322596 185287 7 305 515 188 - (47 972) 467 216
(34 333) (14174) - (48 508) - - (48 508)
(12 961) - - (12 961) - - (12 961)
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Segmenty geograficzne:

Zaokresod dnia1.01.2017 do dnia31.03.2017

Niebadane

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami
Sprzedaz miedzy krajem a zagranica
Przychody segmentu ogétem

Zaokresod dnia1.01.2016 do dnia31.03.2016

Niebadane

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami
Sprzedaz miedzy krajem a zagranica
Przychody segmentu ogétem

Nadzien 31.03.2017
Niebadane

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Nadzien31.12.2016
Badane

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem m_‘l alnosc Wytaczenia zata ’nosc
zaniechana ogoétem
96 597 40059 136 656 - - 136 656
96 597 40 059 136 656 - - 136 656
Dziatalnos¢ kontynuowana
Dziatalnosc Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem zw.: alnosc Wytaczenia zata ’nosc
zaniechana ogoétem
93 949 46 267 140 216 - - 140 216
2 - 2 - (2) -
93 951 46 267 140 218 - (2) 140 216
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem zu:: alnosc Wytaczenia zata ’nosc
zaniechana ogoétem
757 265 659077 1416 342 - (188110) 1228232
254275 155418 409 693 - (61736) 347 957
Dziatalnos¢ kontynuowana
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem Z' _ Wytaczenia Z' .
zaniechana ogoétem
850 694 702575 1553270 - (167 243) 1386026
347 593 167 595 515188 - (47 972) 467 216
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31. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

31.03.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe

Od pozostatych jednostek, z tytutu: 72 350 70528
Otrzymanych gwarancji i poreczen 68 481 65 693
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 3 869 4 835
Razem nalezno$ci warunkowe 72 350 70 528

Zobowiagzania warunkowe
Wobec pozostatych jednostek, z tytutu: 2 203 027 2 289 406
Udzielonych gwarancji i poreczen 625 420 605 412
Weksli wtasnych 487 165 548 593
Hipoteki 149 612 152 057
Cesji wierzytelnosci 803 352 851 469
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 51959 48 412
Kaucji 16 575 14 280
Pozostatych zobowigzan 68 944 69 183
Razem zobowigzania warunkowe 2 203 027 2 289 406

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtéwnie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spotek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku
do Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje
usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec
Grupy. Weksle wtasne stanowia inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa powyze;j.

Poza wyzej wymienionymi naleznosciami i zobowigzaniami warunkowymi Grupa na dzied 31 marca 2017 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1444 tys. zt (31 grudnia 2016 roku: 1503 tys. zt) wynikajace
z podpisanych z pracownikami umoéow o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkéw
okreslonych w art. 1 Umowy o Zakazie Konkurencji, menadzer zaptaci na rzecz Grupy w trybie natychmiastowym bez
jakiegokolwiek wypowiedzenia lub zgdania ze strony Grupy kare umowng w wysokosci rownowartosci w ztotych
polskich maksymalnie 25 000 EURO za kazde naruszenie oraz rownowartosci w ztotych polskich 1 000 EURO za kazdy
dzien, w ktérym takie naruszenie bedzie miato miejsce lub bedzie kontynuowane. Zobowigzania warunkowe
wynikajace z podpisanych z pracownikami uméw o prace na dzien 31 marca 2017 roku wynosity 7 986 tys. zt
(31 grudnia 2016 roku: 8 265 tys. zt).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce i na Litwie powoduje wystepowanie w obowigzujacych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 marca 2017 roku
utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Grupa ujmuje pozabilansowo jako leasing operacyjny uzyskane nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w kwocie 1 567 tys. zi.
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32. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

W okresie | kwartatu 2017 roku Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna
wartosc istniejgcych poreczen i gwarancji stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

33. Istotne sprawy sagdowe i sporne

Spoétka informuje, iz w grupie wierzytelnosci tgczna wartos¢ postepowan wynosi 136 781 184,44 zt, a w grupie
zobowigzan wynosi 5 205 986,84 zt.

Wedtug stanu na dzierr 31 marca 2017 roku Spoétka byta strong postepowania, ktérego wartos¢ pojedynczo stanowi co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Trakcji PRKil S.A.:

Sprawa dotyczqca zawezwania do proby ugodowej o zwrot kosztéw statych poniesionych w dwdch okresach
przedtuzenia terminu wykonania Kontraktu ztozonego przeciwko PKP PLK S.A. przez Konsorcjum, w sktad ktérego
wchodzi Trakcja PRKil S.A. oraz Przedsiebiorstwo Napraw i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie sp. z o. o.

Spétka oraz Przedsiebiorstwo Napraw i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie sp. z o. o. ztozyty
2 grudnia 2016 r. wniosek o zawezwanie do préby ugodowej przeciwko PKP PLK S.A. o zaptate kwoty 65 848 167,00 zt
w zwigzku z przedtuzeniem terminu realizacji umowy pod nazwa: ,Zaprojektowanie i wykonanie robé6t budowlanych
na linii kolejowej Krakéw — Medyka — granica panstwa na odcinku Podteze — Bochnia w km 16,000 — 39,000 w ramach
Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E30, odcinek Krakdw — Rzeszéw, etap IlI”. Szacunkowa wysokos¢
roszczenia przystugujgcego bezposrednio Spdtce wynosi okoto 25 min zt. Sprawa jest na wczesnym etapie
postepowania i jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

Inne postepowania z grupy wierzytelnosci:

Sprawa dotyczqca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujqgcej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z o.o.
w upadftosci likwidacyjnej w Warszawie (na dzieri wszczecia postepowania wartos¢ sprawy przekraczata 10 %
kapitatéw wtasnych Spotki)

Spoétka Trakcja S.A. w Warszawie potgczyta sie ze spdtka Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.
we Wroctawiu. W wyniku tego potfaczenia nastepcg prawnym obu spotek jest Trakcja PRKil S.A. w Warszawie.
W zwigzku z ogtoszeniem przez Sad Rejonowy dla Warszawy — Pragi Potnoc w Warszawie upadtosci spotki
Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o.o. (dalej: ,PNI”) z mozliwoscig zawarcia ukfadu, spodtka
Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sgdu upadtosciowego
zgtoszenie wierzytelnosci Spotki z dnia 20 listopada 2012 roku. Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tgcznej kwocie
55 664 100,89 zt, obejmujgcych naleznos¢ gtdéwng, odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone
kary umowne.

Wedtug wiedzy Spoéftki, zostata sporzgdzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci Trakcji PRKil S.A. zostaty
uznane w wysokosci 10 569 163,16 zt, w tym 10 274 533,87 zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz 294 632,29 zt z tytutu
odsetek za zwtoke w zaptacie. Odmdwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych i pozostatych roszczen w taczne;j
kwocie 44 956 834,35 zt. Spdtka nie zgadza sie z odmowa uznania powyzszej czesci wierzytelnosci, w zwigzku
z powyzszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do odmowy uznania wierzytelnosci w powyzszym
zakresie. Sad odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Spoétka ztozyta do Sadu zazalenie, ktdre zostato oddalone. W dniu
8 czerwca 2015 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od syndyka masy upadtosci o zmianie sposobu prowadzenia
upadtosci z uktadowego na likwidacyjne. Sprawa jest w toku i jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

Zgtoszenie wierzytelnosci do masy upadtosci Projekt-Bud Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie

Spétka informuje, ze w dniu 10 marca 2015 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie
ogtoszona zostata upadtos¢ Projekt-Bud Sp. z o.o0. (,Upadty”) z mozliwosciag zawarcia uktadu. Spdtka zgtosita
przystugujace jej wierzytelnosci od Upadtego w kwocie tacznej 9 708 613,62 zt. Na kwote taczng zgtoszonych
wierzytelnosci sktadajg sie wierzytelnosci z tytutu najmu lokomotyw wraz z wagonami, najmu sprzetu, umowy
sprzedazy, wykonanych robdt budowlanych i kary umownej naliczonej Upadtemu. W dniu 31 grudnia 2015 roku
nastgpita bezposrednia zaptata kwoty 7 382 827,30 zt przez PKP PLK. W zwigzku z powyzszym na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Spotce przystuguje wierzytelnos$¢ od Upadtego w kwocie 2 325 786,32 zt
z tytutu naliczonej kary umownej.
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Najwieksze postepowanie z grupy zobowigzan:
Sprawa z powddztwa Eiffage Polska Koleje Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie

Eiffage Polska Koleje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w dniu 15 maja 2015 roku wniosta pozew o zaptate na kwote
1634 833,00 zt przeciwko Trakcji PRKil S.A. dochodzac zaptaty wynagrodzenia z tytutu poniesionych dodatkowych
kosztow w przedtuzonym czasie Umowy. Spétka ztozyta odpowiedz na pozew, a obecnie sprawa jest w toku. Jej termin
zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Inne postepowania:

Poza postepowaniami opisanymi powyzej, ktdre sg zawarte w kwotach podanych na poczgtku noty w ramach Grupy
prowadzone s3 takze inne sprawy sporne:

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.o.

Przed Sgdem Okregowym w Warszawie toczy sie sprawa z powodztwa Wspdlnoty Mieszkaniowej Osiedle Lazurowe
przeciwko spétce o zaptate kwoty 700 466,50 zt wraz z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Spétka
kwestionuje roszczenia zawarte w pozwie, w zwigzku z tym ztozyta odpowiedZ na pozew. W 2015 roku zostata
utworzona rezerwa na pokrycie tej kwoty. Sprawa jest w toku i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

AB Kauno Tiltai

Przeciwko Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi spotka zalezna AB Kauno Tiltai, zostat skierowany pozew sgdowy
przez Inwestora AB Lietuvos geleZinkeliai na taczna kwote 63 252 929,80 zt (14 989 556,33 EUR). Inwestor wystgpit
z roszczeniem przeciwko AB Kauno Tiltai o naliczenie kary umownej za opdznienie w realizacji robot. Udziat Grupy
Trakcja w ewentualnych zobowigzaniach mogacych wynikng¢ z niniejszego postepowania wynosi 65%. Obecnie
w sprawie zostata wykonana ekspertyza. W wyniku analizy ryzyk zwigzanych z trwajagcym postepowaniem sadowym
Grupa w roku 2015 utworzyta rezerwe zwigzang z tym postepowaniem. Grupa na dzied 31 grudnia 2016 roku
postanowita o utrzymaniu rezerwy na niezmienionym poziomie od dnia 31 grudnia 2015 roku. Grupa odstgpita
od dokonywania pozostatych ujawnien dotyczacych niniejszej sprawy sgdowej powotujgc sie na paragraf 92 MSR 37.

34. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W okresie | kwartatu 2017 roku Jednostka dominujgca nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.
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35. Informacje na temat podmiotéw powigzanych

W | kwartale 2017 roku spétki Grupy nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje dokonywane przez Spotke dominujaca
oraz spétki od niej zalezne (podmioty powigzane) sg transakcjami zawieranymi na warunkach rynkowych a ich charakter wynika z biezgcej dziatalnosci prowadzonej przez Jednostke dominujaca
i spotki od niej zalezne.

Ponizej przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 marca 2017 roku:

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na dzien 31 marca 2017 roku:

Sprzedaz na Zakupy .Przychody ) Koszty
rzecz od Przychody Koszty finansowe z finansowe z
P i i k t h . rozni . rézni
odmioty powigzane Okres podmiotéw podmiotéw z tytutu z tytutu tyt. roznic tyt. roznic
. . odsetek odsetek kurs. kurs.
powigzanych powigzanych .. ..
iinne iinne
Akcjonariusze Jednostki dominujacej:
COMSAS.A. 1.01.17-31.03.17 18 089 461 - - - -
1.01.16-31.03.16 - 345 - - - -
Wspdlne przedsiewziecia:
Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. 1.01.16-31.03.16 231 64 - - - -
1.01.17-31.03.17 18 089 461 - - - -
Razem
1.01.16-31.03.16 231 409 - - - -
Naleznosci od Zobowiagzania wobec
Podmioty powigzane Dzien bilansowy podmiotow podmiotow Udzielone pozyczki Pozyczki otrzymane
powigzanych powigzanych
Akcjonariusze Jednostki dominujacej:
31.03.2017 9 648 461 - -
COMSAS.A. 31.12.2016 5798 831 - -
31.03.2017 9 648 461 - -
Razem
31.12.2016 5798 831 - -
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Jednostka dominujaca podpisata ze swoim akcjonariuszem: COMSA S.A. umowe polegajagcg na udzieleniu
Trakcji PRKil S.A. licencji na caty know-how techniczny oraz znak towarowy, a takze udostepnienie ddébr
niematerialnych w postaci: kompetencji, znajomosci branzy, wiedzy eksperckiej w zakresie organizacyjnym,
operacyjnym, handlowym, technologicznym posiadanej przez COMSA S.A. Umowa zostata zawarta na warunkach
rynkowych.

36. Istotne zdarzenia w okresie | kwartatu 2017 roku oraz nastepujace po dniu bilansowym
Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie w okresie

| kwartatu 2017 roku.

Znaczgce umowy RB

20.01.2017 r. Spotka zawarta jako Lider konsorcjum umowe z PKP PLK S.A. na
zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych w ramach projektu: ,Prace na liniach
kolejowych nr 140, 148, 157, 159, 173, 689, 691 na odcinku Chybie —Zory — Rybnik — Nedza /

. . 2/2017
Turze” w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko (POIiS) 5.2-5 o
wartos$ci netto 373,7 min zt. Planowanyudziat Emitenta wynosi 124,5 min zf. netto. Prace
majg byc¢ zrealizowane w ciggu 30 miesiecy od daty podpisania umowy.
Pozostate RB
9.01.2017 r. Spdtka przekazata do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportéw 1/2017

okresowych w 2017 r.

15.03.2017 w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy (tzw. goodwill)

przypisanej do o$srodka wypracowujgcego srodki pieniezne, w ktérego sktad wchodza

nastepujace spoétki zalezne: Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulici Mostéw Sp.z o.0.,

Dalba Sp.z 0.0. oraz Przedsiebiorstwo Drogowo-Mostowe Biatystok S.A., Zarzad podijat 3/2017
decyzje o koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ tego aktywa w

skonsolidowanym bilansie Grupy Trakcja w wysokos$ci 11 799 tys. zt, ktdry rozpoznano w
skonsolidowanym wyniku 2016 roku.

21.03.2017 r. Spétka przekazata do publicznej wiadomosci korekte skonsolidowanego
raportu rocznego za rok obrotowy 2016. Spdétka wyjasnita, iz btedne wskazanie polegato
na powtdrzeniu w pozycji (wierszu) ,Zysk (strata) brutto segmentu” dla poszczegdlnych
segmentow operacyjnych w roku 2016 wartosci ww. pozycji z roku 2015.

4/2017

Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie po dacie bilansowej.

Znaczgce umowy RB

18.04.2017 r. Spdtka podpisata jako Lider konsorcjum umowe z PKP PLK S.A. na wykonanie

robét budowlanych w obszarze LCS towicz — odcinek Sochaczew — Zychlin i odcinek

Placencja — towicz Gtéwny w ramach projektu pn. ,Prace na linii kolejowej E20 na

odcinku Warszawa-Poznan — pozostate roboty, odcinek Sochaczew-Swarzedz”, 5/2017
realizowanego w ramach unijnego instrumentu finansowego ,Connecting Europe

Facility” (CEF). Planowany udziat netto Emitenta wynosi 428,5 min ztotych. Prace maja by¢
zrealizowane w ciggu 42 miesiecy od daty rozpoczecia robot.
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IV.KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.01.2017 - 1.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016

Niebadane Niebadane
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 91721 91 028
Koszt wiasny sprzedazy (79 402) (81 463)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 319 9 565
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (483) (564)
Koszty ogdlnego zarzadu (5 565) (6 056)
Pozostate przychody operacyjne 149 1068
Pozostate koszty operacyjne (160) (164)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 260 3 849
Przychody finansowe 67 247
Koszty finansowe (1489) (769)
Zysk (strata) brutto 4 838 3327
Podatek dochodowy (903) (409)
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 3935 2918
kontynuowanej
Dziatalnosc¢ zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci i i
zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres 3935 2918
Zysk (strata) netto w zt na jedng akcje
- podstawowy 0,08 0,06
- rozwodniony 0,08 0,06
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

1.01.2017 - 1.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016
Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres 3935 2918
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu (79) 437
okreslonych warunkéow:
Zyski (straty) aktuarialne (79) 437
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na 23
zyski lub straty:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 23 -
Inne catkowite dochody netto (56) 437
Dochody catkowite za okres 3879 3 355
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JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA 31.03.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
Aktywa trwate 661 441 657 078
Rzeczowe aktywa trwate 137719 134 895
Wartosci niematerialne 53914 54 276
Nieruchomosci inwestycyjne 17174 17 174
Inwestycje w jednostkach zaleznych 436 241 436 241
Pozostate aktywa finansowe 6521 4734
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 602 7483
Rozliczenia miedzyokresowe 3270 2275
Aktywa obrotowe 250 868 356 980
Zapasy 40 864 30400
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 131 642 281 302
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 133 -
Pozostate aktywa finansowe 5167 5836
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29184 18 820
Rozliczenia miedzyokresowe 6 664 3981
Kontrakty budowlane 34152 13 579
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3062 3062
Aktywarazem 912 309 1014 058
PASYWA
Kapitat wtasny 629 192 625 311
Kapitat podstawowy 41120 41120
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 309 984 309 984
Kapitat z aktualizacji wyceny 5801 5800
Pozostate kapitaty rezerwowe 239639 239717
Niepodzielony wynik finansowy 32634 28 699
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 14 (9)
Kapitat wtasny ogotem 629 192 625 311
Zobowigzania dtugoterminowe 69 959 80736
Oprocentowane kredyty i pozyczki 52 876 54 759
Rezerwy 9302 17577
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 7781 8400
Zobowigzania krotkoterminowe 213 158 308 011
Oprocentowane kredyty i pozyczki 15553 16 249
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 145 236 245 053
Rezerwy 17 872 19722
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 754 7 200
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 2 095
Pozostate zobowigzania finansowe 4138 -
Rozliczenia miedzyokresowe 297 258
Kontrakty budowlane 23 308 17 434
Pasywarazem 912 309 1014 058
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 1.01.2017- 1.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Niebadane Niebadane
Przeplywy srodkoéw pienieinych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 4 838 3327
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Korekty o pozycje: 11 215 (91 501)
Amortyzacja 3324 2770
Odsetki i dywidendy netto 773 476
Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej 49 (25)
Zmiana stanu naleznosci 149 660 (1476)
Zmiana stanu zapasow (10 464) (12 292)
Zmiana stanu zobowigzan (101 492) (62 638)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek (3 641) 753
Zmiana stanu rezerw (10 125) (1894)
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych (14 700) (14 380)
Zaptacony podatek dochodowy (2 229) (3362)
Inne korekty 59 567
Rdéznice kursowe z przeliczenia 1 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 053 (88 174)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych (4 128) (2 841)
- nabycie (4 130) (2 875)
- sprzedaz 2 34
Sprzedaz (nabycie) akcji i udziatow - (160)
- nabycie - (160)
Aktywa finansowe (2 096) 5796
- sprzedane lub zwrécone 101 6 463
- nabyte (2197) (667)
Pozyczki 1000 (3 700)
- zwrécone 1000 -
- udzielone - (3 700)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 224) (905)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata pozyczek i kredytow (1107) (1 060)
Odsetki zaptacone (887) (522)
Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (2542) (2 198)
Wptywy (wydatki) z tytutu pozostatych zobowigzan finansowych 4071 (158)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (465) (3 938)
Przeptywy pieniezne netto, razem 10 364 (93 017)
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 820 136 025
Srodki pieniezne na koniec okresu 3 29 184 43 008
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 926
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

. Réznice
Nadwyzka . . .
. . .. Kapitat kursowe z Niepodzielony
Kapitat ze sprzedazy akgji . . . . .
.. , . z aktualizagji Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia wynik Razem
podstawowy powyzej wartosci R .
. . wyceny jednostek finansowy
nominalnej .
zagranicznych
Zyski (straty) Wyniki z lat
Niebadane aktuarialne ubiegtych
Na dzien 1.01.2017 r. 41 120 309 984 5 800 470 239 247 (9) 28 699 625 311
Korekty btedéw - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - -
Na dzied 1.01.2017 r. 41120 309 984 5 800 470 239 247 (9) 28699 625311
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - 3935 3935
Inne catkowite dochody za ) ) ) (79) ) 23 ) (56)
okres
Inne - - 1 - 1 - - 2
Na dzien 31.03.2017 r. 41 120 309 984 5801 391 239 248 14 32 634 629 192
Niebadane
Na dzien 1.01.2016 r. 41 120 309 984 6 295 (779) 221 546 - 35161 613 327
Korekty btedéw - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - -
Na dzied 1.01.2016 r. 41120 309 984 6 295 (779) 221 546 - 35161 613 327
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - 2918 2918
Inne catkowite dochody za ) . . 437 ) ) . 437
okres
Podziat zysku - - - - 35161 - (35 161) -
Na dzien 31.03.2016 r. 41120 309 984 6 295 (342) 256 707 - 2918 616 682
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A Réznice
Nadwyzka Kapitat kursowe z Niepodzielon
Kapitat ze sprzedazy akgcji P L Pozostate kapitaty . . P . v
. L. z aktualizacji przeliczenia wyhnik Razem
podstawowy powyzej wartosci rezerwowe . )
| . wyceny jednostek finansowy
nominalnej .
zagranicznych
Zyski
(st:'/aty) Wyniki
lat ubiegtych

Badane aktuarialne z ubiegty
Na dzien 1.01.2016 r. 41 120 309 984 6 295 (779) 221 546 - 35161 613 327
Korekty btedow - - - - - - - -
Zmianyzasad rachunkowosci - - - - - - - -
Na dzien 1.01.2016 r.

41 120 309 984 6 295 (779) 221 546 - 35 161 613 327
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - 28 699 28 699
Inne catkowite dochody za okres - - (490) 1249 - (9) - 750
Podziat zysku - - - 17 685 - (17 685) -
Wyptata dywidendy - - - - - - (17 476) (17 476)
Inne - - (5) - 16 - - 11
Na dzien 31.12.2016 r. 41 120 309 984 5 800 470 239 247 (9) 28 699 625 311
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V. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Analiza wynikéw finansowych Spoétki Trakcja PRKil S.A. za | kwartat 2017 roku

W okresie | kwartatu zakonczonego dnia 31 marca 2017 roku Spotka Trakcja PRKil S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 91 721 tys. zt, co stanowi wzrost o 0,8% w stosunku do analogicznego okresu roku 2016. Koszt wtasny
sprzedazy w okresie | kwartatu 2017 roku zmniejszyt sie o kwote 2 061 tys. zt, tj. 0 2,5% i jego warto$¢ wyniosta
79 402 tys. zt. Marza zysku brutto ze sprzedazy w | kwartale 2017 roku wyniosta 13,4% i wzrosta o 2,9 p.p.
w poréwnaniu do marzy w | kwartale 2016 roku.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 5 565 tys. zt i spadty 0 8,1%, tj. o kwote 491 tys. zt w poréwnaniu do okresu
poréwnywalnego. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji w omawianym okresie osiggnety wartos¢ 483 tys. zt.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto ujemne i wyniosto 11 tys. zt co stanowi spadek o 915 tys. zt w stosunku
do analogicznego okresu roku poréwnywalnego. Za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 marca 2017 roku
Spotka osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 6 260 tys. zt. Wynik z dziatalnosci operacyjnej zwiekszyt sie o
2411 tys. zt w porédwnaniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej za okres | kwartatu 2016 roku, kiedy to zysk
z dziatalnosci operacyjnej osiaggnat wartosc 3 849 tys. zt.

Przychody finansowe Spétki osiggnety wartos¢ 67 tys. zt i zmniejszyty sie w poréwnaniu do przychoddéw finansowych
za | kwartat 2016 roku o kwote 180 tys. zt. Koszty finansowe zwiekszyty sie o kwote 720 tys. zt i osiggnety wartosé
1489 tys. zt.

Spotka za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 marca 2017 roku osiggneta zysk brutto w kwocie 4 838 tys. zt.
Podatek dochodowy w okresie | kwartatu 2017 roku osiggnat wartos¢ 903 tys. zt i zwiekszyt sie w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego o kwote 494 tys. zt. Zysk netto Spodtki za okres od dnia 1 marca 2017 roku
do dnia 31 marca 2017 roku osiggnat wartos¢ 3935 tys. zt i wynik ten byt wyzszy o 1017 tys. zt w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Suma bilansowa Spétki osiggneta na koniec | kwartatu 2017 roku wartos¢ 912 309 tys. zt i byta nizsza o 101 749 tys. zt
od sumy bilansowej na koniec roku 2016 roku.

Aktywa trwate zwiekszyty sie o kwote 4 363 tys. zt i osiggnety wartosé 661 441 tys. zt. Aktywa obrotowe w poréwnaniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku zmniejszyty sie o kwote 106 112 tys. zt, co stanowito spadek o 29,7% i osiagnety
wartosc 250 868 tys. zt. Spadek ten wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci o kwote 149 660 tys. zi, tj. o 53,2%, ktére na dziern 31 marca 2017 roku wyniosty
131 642 tys. zt. Zwiekszeniu ulegt stan zapasdw o kwote 10 464 tys. zt i wyniosty one na dziern 31 marca 2017 roku
40 864 tys. zt. Stan srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw zwiekszyt sie o kwote 10 364 tys. zi, tj. 0 55,1%, ktére na
dzien 31 marca 2017 roku wyniosty 29 184 tys. zt.

Kapitat wtasny Spotki zwiekszyt sie na dzien 31 marca 2017 roku o kwote 3 881 tys. zt w poréwnaniu do stanu
na 31 grudnia 2016 roku.

Zobowigzania dtugoterminowe ulegly zmniejszeniu osiggajgc na dzien 31 marca 2017 roku wartos$¢ 69 959 tys. zt
i spadty o 10 777 tys. zt w porédwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku. Zobowigzania kréotkoterminowe
osiggnety wartosé 213 158 tys. zt i zmniejszyty sie o 30,8%, tj. o kwote 94 853 tys. zt w stosunku do stanu na koniec
roku ubiegtego. Wsérdd zobowigzan krétkoterminowych najwiekszy spadek odnotowaty zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania, ktdre osiggnety wartos¢ 145 236 tys. zt i spadty o kwote 99 817 tys. zt, tj. 0 40,7%.

Spotka rozpoczeta rok 2017 posiadajgc Srodki pieniezne w kwocie 18 820 tys. zt, natomiast zakorczyta okres 3 miesiecy
2017 roku ze stanem s$rodkow pienieznych w wysokosci 29 184 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto za 3 miesiecy
2017 roku byty dodatnie i wyniosty 10 364 tys. zt, co stanowi wzrost o 103 381 tys. zt w stosunku do analogicznego
okresu roku 2016. Spoétka osiggneta dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 16 053 tys. zi.
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w | kwartale 2017 roku byty ujemne i wyniosty 5 224 tys.zt, natomiast przeptywy
z dziatalnosci finansowej wyniosty — 465 tys.zt.
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2. Sezonowosc i cyklicznosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje sie
sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w Il Il

kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.

3. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywow pienieznych

31.03.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
Srodki pieniezne w kasie 47 42
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1737 1602
Inne $rodki pieniezne - lokaty 27 400 17 176
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 184 18 820
Srodki pieniezne wytgczone z rachunku przeptywdw pienieznych - -
Srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeplywéw pienieznych 29 184 18 820
4. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:
31.03.2017 31.12.2016
Niebadane Badane

Naleznosci warunkowe
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 71493 70 075
Otrzymanych gwarancji i poreczen 67 624 65 240
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 3869 4 835
Razem naleznosci warunkowe 71 493 70 075
Zobowiazania warunkowe

Wobec pozostatych jednostek, z tytutu: 1854 565 2 002 238
Udzielonych gwarancji i poreczen 515 057 509 877
Weksli wtasnych 486 225 547 720
Hipotek 99 000 99 000
Cesji wierzytelnosci 629 349 722 767
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 41 559 41 559
Kaucji 14 431 12 133
Pozostatych zobowigzan 68 944 69 183
Razem zobowigzania warunkowe 1 854 565 2 002 239

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtéwnie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw Spétki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spétki
z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje usuniecia wad
i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spétki. Weksle
wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa powyzej.

Poza wyzej wymienionymi naleznosciami i zobowigzaniami warunkowymi Spdétka na dzien 31 marca 2017 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1444 tys. zt (31 grudnia 2016 roku: 1503 tys. zt), wynikajgce
z podpisanych z pracownikami umow o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkow okreslonych
w art. 1 Umowy o Zakazie Konkurencji, menadzer zaptaci na rzecz Spétki w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek
wypowiedzenia lub zgdania ze strony Spotki kare umowng w wysokosci réwnowartosci w ztotych polskich maksymalnie
25 000 EURO za kazde naruszenie oraz rownowartosci w ztotych polskich 1 000 EURO za kazdy dzien, w ktérym takie
naruszenie bedzie miato miejsce lub bedzie kontynuowane.

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z podpisanych z pracownikami uméw o prace na dzien 31 marca 2017 roku
wynosity 5 642 tys. zt (31 grudnia 2016 roku: 5 821 tys. zt).
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Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankgcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisoéw podatkowych
zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomigdzy organami pafistwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢
przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktdrym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 31 marca 2017 roku utworzono odpowiednie rezerwy
na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Spétka ujmuje pozabilansowo jako leasing operacyjny uzyskane nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w kwocie 1 567 tys. zt.
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