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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2017 roku

okres 3 miesiecy akoriczony okres 3 miesieey akoriczony
31 marca 2017 roku (niebadane) 31 marca 2016 roku (niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody zwiazane z portfelem

wierzytelnosci 10.589 17.164
Koszty zwigzane z finansowaniem
portfela wierzytelnosci (6.924) (9.953)

Zysk zwiazany z portfelem

wierzytelnosci 3.665 7.211
Amortyzacja (52) (65)
Zuzycie materialéw 1 energii (42) (48)
Ustugi obce (443) (404)
Podatki i oplaty (100) (111)
Koszty $wiadczeni pracowniczych (1.242) (1.383)
Pozostale koszty (28) (38)
Zysk brutto ze sprzedazy 1.758 5.162
Pozostale przychody operacyjne 90 91
Pozostale koszty operacyjne (65) (62)
Zysk z dziatalnosSci operacyjnej 1.783 5.191
Przychody finansowe 11 12
Koszty finansowe 5) @)
Zysk brutto 1.789 5.196
Podatek dochodowy (343) (994)

Zysk netto z dziatalno$ci
kontynuowanej 1.446 4.202

Zysk na jedna akcje w PLN:
— podstawowy z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za okres

sprawozdawczy 0,1725 0,5012
— rozwodniony z zysku z dzialalnosci

kontynuowanej za okres

sprawozdawczy 0,1725 0,5012
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2017 roku

okres 3 miesiecy akoriczony okres 3 miesieey akoniczony
31 marca 2017 roku (niebadane) 31 marca 2016 roku (niebadane)

Zysk netto za okres 1.446 4.202
Inne catkowite dochody

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy 0 0
Zabezpieczenia przeplywéw

pieni¢znych 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy

innych calkowitych dochodéw 0 0
Inne catkowite dochody netto 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA

OKRES 1.446 4.202




M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

/

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2017 roku

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

(w tysigcach PLN)

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2017 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale
Wartosci niematerialne
Pozostale aktywa finansowe
(dlugoterminowe)

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa obrotowe

Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa niefinansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny
Kapital podstawowy
Kapital rezerwowy
Kapital zapasowy
Zyski zatrzymane

Zobowigzania dfugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu emisji
obligacji

Pozostate zobowiazania finansowe
Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

31 marca 31 grudnia 31 marca
2017 roku 2016 roku 2016 roks
(niebadane) (badane) (niebadane)

1.692 1.719 1.826

125 140 182

411.490 417214 539.226

8.009 8.352 10.350

35 42 62

421.351 427.467 551.646

139.348 145.256 204.692

871 1.285 670

5.273 3.240 4.061

145.492 149.781 209.423

566.843 577.248 761.069

838 838 838

0 0 0

67.430 67.430 57.672

20.259 18.813 29.747

88.527 87.081 88.257

24536 27.794 88.035

99.125 133.652 98.130

192.410 204.251 321.891

0 0 0

316.071 365.697 508.056
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakodczony 31 marca 2017 roku
(w tysiacach PLN)

Zobowiazania krotkoterminowe

103.780

141.496

53.504
1.400

2.685

302.865

Biezaca cz¢s$¢ oprocentowanych 56.983 50.588

kredytéw i pozyczek

Zobowiazania z tytutu emisji 64.660 31.319

obligacji

Pozostate zobowiazania finansowe 38.288 40.202

Zobowiazania z tytulu podatku 0 0

dochodowego

Pozostate zobowiazania 2.314 2.361
162.245 124.470

Zobowigzania razem 478.316 490.167

SUMA PASYWOW 566.843 577.248

651.402

728.795




M.W. Trade SA

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2017 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2017 roku

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjne;j
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zapaséw

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem

kredytéw i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostale

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $§rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci
niematerialnych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych
Nabycie pozostalych aktywow finansowych
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Splata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostale

Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

ga okres 3 miesiecy

za okres 3 miesigcy

gakoriczony gakoriczony
31 marca 2017 roku 31 marca 2016 roku

(niebadane) (niebadane)

1.789 5.196

1.823 38.815

52 65

0 (13)

11.984 52.128

0 0

(12 622) (15.431)

(1) (12)

2.293 3.997

68 (40)

59 (116)

0 (1.763)

0 0

3.612 44.011

0 13

(10) (16)

(10) 3




M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2017 roku
(w tysiacach PLN)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci
finansowej

Wplywy z tytulu emisji obligacji 0 63.102
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (2.115) (80.000)
Splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego (52) (15)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytdéw 8.615 843
Splata pozyczek/kredytéw (5.735) (23.550)
Dywidendy wyptacone 0 0
Odsetki zaptacone (2.293) (3.997)
Odsetki otrzymane 11 12
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1.569) (43.605)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu srodkéw

pienieznych iich ekwiwalentow 2.033 403
Roéznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu 3.240 3.658
Srodki pienigzne na koniec okresu 5.273 4.061
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesi¢cy zakofczony 31 marca 2017 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2017 roku

Na 1 stycznia 2017 roku
Dywidenda

Catkowity dochéd za 3 miesiace 2017

Na 31 marca 2017 roku (niebadane)

Na 1 stycznia 2016 roku
Dywidenda
Catkowity dochéd za rok 2016

Przeniesienie zysku

Na 31 grudnia 2016 roku (badane)

Na 1 stycznia 2016 roku
Dywidenda
Catkowity dochéd za 3 miesiace 2016

Na 31 marca 2016 roku (niebadane)

01

Kapital podstawowy Kapitat rezerwowy Kapital zapasowy Zyski zatrzymane Kapital wiasny ogétem
838 67.430 18.813 87.081

1.446 1.446

838 67.430 20.259 88.527

Kapital podstawowy Kapitat rezerwowy Kapital zapasowy Zyski zatrzymane Kapital wiasny ogétem
838 57.672 25.545 84.055

(9.642) (9.642)

12.668 12.668

9.758 (9.758) 0

838 67.430 18.813 87.081

Kapital podstawonwy Kapitat rezerwowy Kapital zapasowy Zyski zatrzymane Kapital wiasny ogétem
838 57.672 25.545 84.055

4.202 4.202

838 57.672 29.747 88.257




M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. z¥ w tys. EUR*
okres okres okres okres
WYBRANE DANE FINANSOWE od od od od
01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017  01.01.2016
do do do do

31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017  31.03.2016
Przychody z tytulu Odsete.k ZWiannyCh 10 589 17 164 2 469 3 940
z portfelem wierzytelno$ci
Koszty dziatalnoéci operacyjnej 8831 12 002 2059 2755
Zysk brutto ze sprzedazy 1758 5162 410 1185
Zysk z dziatalnoéci operacyjnej 1783 5191 416 1192
Zysk brutto 1789 5196 417 1193
Zysk netto 1446 4202 337 965
Przeplm pienigZne netto z dziatalnosci 3612 44 011 842 10 104
operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 10 3 5 1
inwestycyjnej ) i ) )
Przeplm pieniezne netto z dziatalnoSci 1569 43 605 366 10010
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 2033 403 474 93
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla
(w 2t/ EUR) 0,17 0,50 0,04 0,12

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017  31.12.2016
Aktywa, razem 566 843 577 248 134 329 130 481
Zobowigzania, razem 478 316 490 167 113 351 110 797
Kapital wlasny 88 527 87 080 20979 19 684
Liczba akcji (w szt.) 8384440 8384440 8384440 8384440
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z1/EUR) 10,56 10,39 2,35

2,50

)

Wskaznik zadluzenia (zobowiazania / aktywa

. 84,4% 84,9%
ogbtem)

* Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu zostaly przeliczone na walute euro (EUR) w nastepujacy sposob:
- pozycje bilansowe:
wedlug $redniego kursu NBP
na 31 marca 2017 roku — 4,2198 PLN
na 30 grudnia 2016 roku — 4,4240 PLN

- pozycje rachunku zyskéw i strat:
wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca
2017 roku — 4,2891 PLLN
2016 roku — 4,3559 PLN.
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

MW. Trade SA (,Spétka”, ,Emitent”, ,Jednostka”) powstala w 2004 roku z przeksztalcenia Biura Uslug
Finansowych M.W. Trade sp. z 0.0. w M.W. Trade Spétke Akcyjna. Przeksztalcenie nastapito postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroclawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007 roku, ktéry to 16 pazdziernika 2007 roku dokonal wpisu
o przeksztatceniu (na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow z 6 sierpnia 2007 roku).

Zgodnie z umowsg, czas trwania dzialalnosci Spotki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spolki jest dziatalnosé finansowa. Spétka jest instytucja specjalizujaca si¢
w oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw sektora publicznego.

Spoélka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000286915. Spoltce nadano numer
statystyczny REGON 933004286. Siedziba Spétki miesci si¢ we Wroctawiu.

Podstawowe dane adresowe Spélki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

firma: M.W. Trade Spétka Akeyjna

siedziba: Wroclaw

adres: ul. Powstaricow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
telefon: +48 (71) 790 20 50

faks: +48 (71) 790 20 55

adres poczty elektronicznej: biuro@mwtrade.pl

adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

Akcje M.W. Trade SA znajduja si¢ w publicznym obrocie — notowane s3 na rynku gtéwnym Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA. Spétka wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej Getin Holding SA.

W okresie objetym niniejszym raportem Spétka nie tworzyla grupy kapitalowej oraz nie posiadata oddziatow.
Kapital zakladowy Spétki na dzied bilansowy, tj. 31 matrca 2017 roku, oraz na dzieni sporzadzania niniejszego
sprawozdania, wynosi: 838 444,00 PLN.

Wtadze Spoétki sktadaja si¢ z organéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad. Organem
nadzorczym jest Rada Nadzorcza (,,RN”).

W sktad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym zakoniczonym 31 marca 2017 roku wchodzili:
Piotr Kaczmarek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Izabela Lubczyiska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
Jakub Malski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Dawid Sukacz — Czlonek Rady Nadzorczej.
Andrzej Jasieniecki — Cztonek Rady Nadzorcze;.
W okresie sprawozdawczym zakoficzonym 31 marca 2017roku sklad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.
Skiad Rady Nadzorczej po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego ulegl
w nastgpujacym zakresie:
m 5 kwietnia 2017 roku Piotr Kaczmarek zlozyl oswiadczenie o rezygnacji z czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na 10 kwietnia 2017 roku;
10 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki (,ZWZA”) powolato do
dotychczasowego sktadu Rady Nadzorczej Krzysztofa Jarostawa Bieleckiego;
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

s 10 kwietnia 2017 roku ZWZA powolalo do skitadu Rady Nadzorczej na nowa wspdlna kadencje
(poczawszy od 19 czerwca 2017 roku): Izabele Lubczyniska, Krzysztofa Jarostawa Bieleckiego, Jakuba
Malskiego, Dawida Sukacza, Andrzeja Jasienieckiego;

m 27 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spélki powolala Krzysztofa Jarostawa Bieleckiego do petnienia
funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

Na dziefs zatwierdzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki byl nastepujacy:
Krzysztof Jarostaw Bielecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Izabela Lubczyniska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

Jakub Malski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Dawid Sukacz— Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Jasieniecki — Cztonek Rady Nadzorczej.

W sktad Zarzadu Spétki w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2017 roku wchodzili:
Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu,

Dariusz Strojewski — Cztonek Zarzadu,

Marlena Panenka — Jakubiak — Cztonek Zarzadu.

Od dnia sprawozdawczego do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego skiad Zarzadu nie ulegt
zmianie.

Niniejszy raport zawiera:
- Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej Spoltki, ktére obejmuje okres 3 miesigey zakoficzony

31 marca 2017 roku, dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakoficzony 31 marca 2016 roku oraz dane na
31 grudnia 2016 roku;

- Srédroczny skréocony rachunek zyskéw i strat oraz §rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
ktore zawieraja dane za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2017 roku oraz dane poréwnawcze za okres

3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2016 roku;

- Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych, ktére obejmuje dane za okres 3 miesiecy
zakoniczony 31 marca 2017 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2016 roku;

- Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ze zmian w kapitale wlasnym, ktére obejmuje okres 3 miesiecy
zakoniczony 31 marca 2017 roku, dane poréwnawcze za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2016 roku oraz dane
na 31 grudnia 2016 roku.

Dane kwartalne nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

15 maja 2017 roku niniejsze §rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spoltki za okres 3 miesiecy zakoniczony
31 marca 2017 roku zostalo przez Zarzad Spélki zatwierdzone do publikaciji.

2. Podstawa sporzadzenia §rédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (, MSSF”)/ Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,, MSR”),
w szczegblnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska (,,UE"). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy
sic w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spélke dzialalnosé, w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w Zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF  obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”, ,,Rada”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mi¢dzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KKIMSE”).
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Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich zlotych (,,PLN”, ,z1”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach zlotych.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodatczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
§rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Spélke.

Spéltka zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy z 22 grudnia 2010 roku sporzadza sprawozdanie
finansowe wedtug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej oraz wydanych do nich interpretacji,
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Po raz pierwszy Spétka sporzadzila sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2010 roku, prezentujac jednoczesnie dane poréwnywalne na 31 grudnia
2009 roku oraz 1 stycznia 2009 roku. Na 31 marca 2017 roku, zgodnie z szacunkami Jednostki, miedzy tymi
zasadami a regulacjami opublikowanymi przez RMSR nie wystepuja réznice.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniefi wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok
zakoficzony 31 grudnia 2016 roku, zatwierdzonym do publikacji 10 marca 2017 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
sq spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakoniczony 31 grudnia 2016 roku.

Przy zatwierdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily zmiany do istniejacych standardéw, ktore
zostaly wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, oraz ktére mialyby wejsé w zycie po raz pierwszy
w sprawozdaniu Spotki za 2017 rok.

Spoéltka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretaciji lub zmiany, ktéra

zostala opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaly wydane przez Radg
Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Przy zatwierdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego, nastgpujace nowe standardy zostaly wydane przez RMSR
i zatwierdzone do stosowania w UE, przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowiazujacy

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejScia w zycie MSSF 157 -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzeSnia 2016 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone

do stosowania w UE

MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalno$ci” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowila nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostateczne;j
wersji MSSF 14,
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MSSF 16 ,,Leasing” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,,Pfatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena platnosci na bazie akcji (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF
4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 , Instrumenty finansowe” po raz
pierwszy),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszona lub wspoélnym przedsiewzigciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metoda praw wlasnosci),

Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw
z klientami” (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),
Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomos$ci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gléwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowiazuja w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowiazuja

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i platnosci zaliczkowe” (obowiazujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw Jednostki, wyzej wymienione standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacja
nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy. Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczent portfela
aktywow 1 zobowiazan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Zarzad M.W. Trade SA nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji mialo istotny
wplyw na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci.

4. Programy akcji pracowniczych

W 2012 roku Spétka przyjela program opcji managerskich, w ramach ktérego czlonkowi zarzadu mialy zostac
przyznane warranty zamienne na akcje. Uprawnienie mialo przystugiwaé po osiagnieciu okreslonego w umowie
poziomu zysku netto, zbadanego przez bieglego rewidenta i zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Emitenta (,,WZA”). Przydzialu warrantow subskrypcyjnych kazdorazowo dokonywa¢ miata Rada
Nadzorcza Spotki. facznie do objecia przeznaczone zostalo 175.000 akcji Spétki. Wartos¢ godziwa zostata
oszacowana przez aktuariusza na podstawie dopuszczonych modeli statystycznych na kwote 595 tys. zt. W 2013 roku
z tytutu programu opcji managerskich Spotka zaksiegowata w koszty 221 tys. z1.

Po zmianach dokonanych w trybie aneksu (z 17 wrzesnia 2014 roku oraz z 11 lipca 2016 roku) program opgji
pracowniczych zakltadal, m.in. Ze:
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m  przyznane czlonkowi zarzadu opcje zostang wykonane przez rozliczenie pieni¢zne; z opcji nie wynikaly
zadne inne uprawnienia czy roszczenia;

m  prawo do uzyskania platnosci przyslugiwalo, jezeli zysk netto osiagniety przez Spotke w danym roku
realizacji programu, wykazany w zbadanym przez bieglego rewidenta i zatwierdzonym przez WZA
sprawozdaniu finansowym wynosil co najmniej 80% zysku zaplanowanego do osiagniecia przez Spotke w
danym roku w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza Planie finansowym Spotki;

m  przydzialu opcji kazdorazowo dokonywala Rada Nadzorcza Spoétki po uplywie miesiaca od dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy;

m  laczna ilo$¢ opcji przeznaczona do objecia mogla wynie$¢ nie wigcej niz 175.000 opcje niezaoferowane do
objecia w danym roku realizacji Programu powigkszaly pule opcji do zaoferowania w kolejnym roku;

m uprawnienia wynikajace z opcji moga by¢é wykonywane przez osobg uprawnions dwa razy w roku
w stosunku do posiadanej opcji, na podstawie otrzymanego przez Spoétke zawiadomienia
o realizacji uprawniel do platnosci; realizacja uprawniei nie moze nastapi¢ pézniej niz w okresie 2 lat
od daty wygasni¢cia umowy o swiadczenie ustug zarzadczych cztonka zarzadu.

Ostatnim rokiem obowiazywania programu byl rok 2015. W zwiazku ze zmiana programu Spétka zlecila wykonanie
wyceny programu przez aktuariusza na podstawie dopuszczonych modeli statystycznych.

Na dzien bilansowy, tj. 31 marca 2017 roku, Spoétka dokonala wyceny zaktualizowanego programu opcji
managerskich wedlug wartosci godziwej. Warto$¢ zobowiazania z tytulu programu na dzien bilansowy wynosi 1.056

tys. z1.

W okresie poréwnawczym zakoficzonym 31 marca 2016 roku wartos¢ zobowigzania z tytulu programu opcji
managerskich wynosita 1.244 tys. zL.

Ze wzgledu na niematerialno$¢ kwot wynikajacych z programu akcji pracowniczych nie ujeto wszystkich ujawnien
wymaganych MSSF2.

5. Sezonowo$¢ dziatalnosci

Dzialalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujq istotnych
wahan w trakcie roku czy okresu §rédrocznego. Typowe wahania sezonowe i cykliczne w dzialalnosci Spotki nie

wystepuja.

6. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

W ramach dziatalnosci Spotki nie wyrézniono dla celow zarzadczych segmentéw operacyjnych zgodnie z MSSF 8.

Zarzad monitoruje dzialalnosé finansows Jednostki jako jeden segment operacyjny w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dzialalnosei.

Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dzialalnosci operacyjnej. Zarzad analizuje sytuacje
finansowa Jednostki na podstawie sprawozdan finansowych.

7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé¢ zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki
pieni¢zne i sq oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych.
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Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki oraz
w rachunku przeplywéw pieni¢znych sktadalo si¢ z nastepujacych pozycji:

Stan na 31 marca Stan na 31 grudnia Stan na 31 marca
2017 roku (niebadane) 2016 roku (badane) 2016 rok (niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w 2.967 3.240 4.061
kasie
Lokaty krétkoterminowe 2.306 0 0
Razem: 5.273 3.240 4.061

8. Podatek dochodowy

Gléwne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

za okres 3 miesigey gakonicony  ga okres 3 miesiecy 3aRonicony

31 marca 2017 roku (niebadane) 31 marca 2016 roku (niebadane)
Biegaey podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytulu podatku
dochodowego 0 0
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem
i odwréceniem si¢ réznic przej$ciowych 343 994

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku
343 994

zyskow 1 strat

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie odnosita podatku odroczonego w inne
catkowite dochody. W prezentowanych okresach podatek odroczony zostal utworzony od wszystkich réznic
przejsciowych. Z powstaniem réznic przejsciowych Spotka ma do czynienia wowczas, gdy zaréwno zgodnie
z przepisami o rachunkowosci, jak i o podatku dochodowym, wplywaja one w tej samej wysokosci zaréwno na wynik
finansowy brutto, jak i na podstawg opodatkowania, lecz nastgpuje to w réznych okresach sprawozdawczych. Spotka
na biezaco rozpoznawala ujemne réznice przejsciowe na aktywach, ktére w przyszlosci spowodujg zmniejszenie
podstawy opodatkowania.
Natomiast w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2017 roku na skladnikach aktywéw wystapily
dodatnie réznice przejsciowe, ich warto$¢ bilansowa przewyzszyta wartos¢ podatkowa, co wplynelo na zmniejszenie
poziomu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (odwrécenie réznic przejsciowych).
Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okres
trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2017 rok oraz za okres poréwnawczy konczacy si¢ 31 marca 2016 roku,
przedstawia si¢ nastgpujaco:
za okres 3 miesiecy Zakonicony za okres 3 miesiecy Zakoricony
31 marca 2017 roku (niebadane) 31 marca 2016 roku (niebadane)
Zysk brutto przed opodatkowaniem

z dziatalnosci kontynuowane;j 1.789 5.196
Efektywna stawka podatkowa 19,16% 19,13%
Podatek wyliczony wedlug stawki
efektywnej 343 994
Podatek wyliczony wedlug stawki
ustawowej 19% 340 987
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Efekt podatkowy kosztéw nie

stanowiacych kosztéw uzyskania

przychodéw 3 7
Podatek wedlug stawki efektywnej 343 994

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2017 roku efektywna stawka podatkowa byla na poziomie 19,16%,
nastgpito bardzo nieznaczne podwyzszenie efektywnej stawki podatkowej w poréwnaniu z pierwszym kwartatem
zakoficzonym 31 marca 2016 roku, w ktorym efektywna stawka podatkowa byla na poziomie 19,13%.

9. Rzeczowe aktywa trwale

9.1.  Kupno i sprzedaz

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku oraz 31 marca 2016 roku, Spoétka nie wykazata
istotnych ruchéw w obszarze srodkéw trwalych.

9.2.  Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie trzech miesigcy zakoficzonym 31 marca 2017 roku oraz 31 marca 2016 roku, Spétka nie rozpoznala, ani
nie rozwigzala, odpisu z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych.

10. Wartosci niematerialne

10.1. Kupno i sprzedaz

W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2017 roku oraz 31 marca 2016 roku, Spoétka nie wykazata
istotnych ruchéw w obszarze wartosci niematerialnych.

10.2. Odpisy z tytutu utraty warto$ci

W okresie trzech miesigcy zakoficzonym 31 marca 2017 roku oraz 31 marca 2016 roku, Spétka nie rozpoznala, ani

nie rozwiazala, odpisu z tytutu utraty wartosci w obszarze warto$ci niematerialnych i prawnych.

11. Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy Spétki na 31 marca 2017 roku oraz na 31 marca 2016 roku i na 31 grudnia 2016 roku,
przedstawial si¢ nastgpujaco:

Kapitat akcyjny w ztotych 31marca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku  31marca 2016 rokn
(niebadane) (badane) (niebadane)

Akcje zwykte serii A/ akcje o wartosci 510.000 510.000 510.000

nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje zwykle setii B/ akcje o wattosci 145.860 145.860 145.860

nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje zwykle serii C/ akcje o wartodci 163.000 163.000 163.000

nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje zwykle setii D/ akcje o wartosci 19.584 19.584 19.584

nominalnej 0,10 zt kazda

Razem 838.444 838.444 838.444
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

W pierwszym kwartale zakonczonym 31 marca 2017 roku nie nastapily zadne zmiany w wysokosci kapitatu
podstawowego.

12. Kapitat rezerwowy

Na 31 marca 2017 roku oraz na 31 marca 2016 roku w Spélce nie wystepuje kapital rezerwowy.

13. Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy w Spoélce na 31 marca 2017 roku wynosit 67.430 tys. PLN, na dzienn bilansowy okresu
poréwnawczego zakoficzonego 31 marca 2016 roku byl na poziomie 57.672 tys. PLN, a na 31 grudnia 2016 roku
wynosit 67.430 tys. PLN. Kapital zapasowy tworzony jest ustawowo z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich
wartoscia nominalng oraz z zysku Spotki.

Spétka postanowila przekaza¢ wypracowany za 2016 rok zysk netto w kwocie 6.380 tys. PLN na kapital zapasowy,
natomiast zysk w kwocie 6.288 tys. PLN - na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy.

14. Instrumenty finansowe

Najwigkszy udzial w strukturze bilansu Spoétki maja instrumenty finansowe, do ktérych po stronie zobowiazafi
naleza: zobowiazania z tytutu wykupu wierzytelnosci wzgledem bankéw, wyemitowane obligacje wlasne oraz kredyty
bankowe.

Po stronie aktywow gléwne instrumenty finansowe stanowig naleznosci powstale z tytutu podpisanych porozumien
restrukturyzacyjnych w szpitalach, pozyczki udzielone Samodzielnym Publicznym Zakladom Opicki Zdrowotnej
(,SP ZOZ”) oraz Jednostkom Samorzadu Terytorialnego (,,JST”). Spotka nie korzysta z instrumentéw finansowych
do zabezpieczania wartosci aktywéw i zobowiazan oraz nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

Spétka wycenia swoje aktywa i zobowiazania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

Zgodnie z MSSF 13, majacym zastosowanie dla okreséw rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub
pozniej, ktory wprowadza wymog ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych, Spétka
przeprowadzita analize poszczegdlnych sktadnikéw instrumentéw finansowych i dokonata ich wyceny wedlug
warto$ci godziwej. Celem wyceny wedlug wartosci godziwej jest oszacowanie, jaka bylaby cena transakcji
przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia skladnika aktywéw lub przeniesienia zobowiazania pomiedzy
uczestnikami rynku w dniu wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych.

W ocenie Spotki warto§é godziwa poszczegdlnych pozycji instrumentéw finansowych jest poréwnywalna z warto$cia
ksicgowa. Zaréwno aktywa i pasywa finansowe oparte sa w zdecydowanej czgsci o zmienng stope procentows.
Najczesciej stosowana stawka bazowa oprocentowania jest stopa referencyjna dla szesciomiesiecznych kredytow na
polskim rynku migdzybankowym.

Srodki pieniezne i lokaty sa aktywami krétkoterminowymi, totez przyjeto, ze warto$é godziwa jest réwna wartosci
ksicgowej. Tak samo przyjeto, jesli chodzi o kredyty w rachunkach biezacych czy rewolwingowe, stanowiace
w zdecydowanej mierze krétkoterminowe pasywa.

Cze$¢ obligacji wyemitowana przez Spélke notowana jest na rynku publicznym obligacji komunalnych
i korporacyjnych Catalyst prowadzonym na platformach transakcyjnych Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA. Zatem ta cze¢$¢ papieréw dluznych zostala wyceniona wprost przez rynek, co odpowiada
poziomowi I wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13. Pozostale instrumenty dluzne, wyemitowane w ramach oferty
prywatnej, zostaly zaprezentowane z perspektywy uczestnika rynku, ktory posiada te instrumenty po aktywnej stronie
bilansu.

Wartos¢ godziwa pozostalych zobowigzan finansowych wynikajacych 2z dokonanych transakcji wykupu rat

wierzytelnosci opartych o uzgodniony umownie harmonogram splat jest réwna wartosci bilansowe;.
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za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku

Stan na 31.03.2017 roku

Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Pasywa

Zobowigzania z tytutu kredytow i
pozyczek

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Pozostate zobowiazania finansowe

Stan na 31.12.2016 roku

Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Pasywa

Zobowigzania z tytutu kredytéw i
pozyczek

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Pozostate zobowiazania finansowe

Stan na 31.03.2016 roku

Aktywa
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Pasywa

Zobowigzania z tytutu kredytéw i
pozyczek

Zobowiazania z tytulu emisji obligacji

Pozostate zobowiazania finansowe

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Wartos¢ ksiegowa Wartost godzina Rdznica pomiedzy wartosiiq
tys. PLN tys. PLN godzing a wartosciq ksiggowq
5.273 5.273 0
550.838 550.838 0
81.519 81.519 0
163.785 163.785 0
230.698 230.698 0
o B ) Nadwystea/ niedobir wartosci
Wartos¢ ksiggowa Wartos¢ godziwa godziwej ponad wartos
tys. PLN #ys. PLN ksiggowq
3.240 3.240 0
562.470 562.470 0
78.382 78.382 0
164.971 164.971 0
244.453 244.453 0
Nadwyska/ niedobor wartosii
Wartos¢ ksiggowa Wartos¢ godziwa godziwej ponad wartos
tys. PLN tys. PLN ksiggowq
4.061 4.061 0
743.918 743.918 0
140.374 140.374 0
142.406 142.406 0
387.004 387.004 0
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Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

PAPIERY WARTOSCIOWE

Srodki z emisji dtuznych papieréw wartosciowych sa wykorzystywane do finansowania podstawowej dziatalnosci
zwiazanej z finansowaniem i restrukturyzacja zadluzenia publicznych jednostek sluzby zdrowia oraz jednostek
samorzadu terytorialnego. Spotka emituje obligacje w zaleznosci od biezacego zapotrzebowania na srodki pieni¢zne.
W okresie sprawozdawczym zakoficzonym 31 marca 2017 roku nie dokonano emisji obligacji.

Zgodnie z terminami zapadalnos$ci w okresie sprawozdawczym zakoficzonym 31 marca 2017 dokonano wykupu

obligacji seriit AMWT27011701 oraz AMWT02031701 o tacznej warto$ci nominalnej w wysokosci 2,2 mln PLN.
Na 31 marca 2017 roku poziom zadluzenia z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych wyniost 163.785 tys.

PLN. W okresie poréwnawczym zakoficzonym 31 marca 2016 roku wyniést 142.406 tys. PLN, natomiast
na 31 grudnia 2016 roku poziom zobowiazani z tytutu dluznych papieréw wartosciowych byl na poziomie 164.971
tys. PLN.

14.1. Zobowigzania dtugoterminowe z tytulu emisji papieréw wartosciowych

31 marca 2017 rokn 31 grudnia 2016 roku 31 marca 2016 rokn
(niebadane) (badane) (niebadane)

Dtugoterminowe
Wartos$¢ obligacji brutto 99.622 134.430 98.988
Nierozliczone prowizje (497) (778) (858)
Razem 99.125 133.652 98.130

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spélki wartosé zobowigzania dlugoterminowego z tytulu emisji papieréw
warto§ciowych zostala ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o wartosé nierozliczonej prowizji

z tytutu uruchomienia emisji obligacji dtugoterminowych.

W tabeli zaprezentowano warto$¢ zobowigzan dlugoterminowych wedlug zamortyzowanego kosztu na 31 marca
2017 roku:

Wartos¢
., gobowiqzania na
Wart
Wartost 3 O 31.03.2017 roku
. . Los¢ nominalna
Seria . Data nominalna L . (wycena wg
Oprocentowanie ... obligagiw papierdw
wykupu 1 obligagji L. gamortyzowanego
szt wartosciowych w
wtys. gt kosgtu, bez
tys. 2t
prowizji)
wtys. gt
Obligacje serii
g;‘g’ézgelr; zmienne 26.06.2018 1 23000 23 000 23 000
Obligacje serii
f’;‘g’f ;em zmienne 26.01.2019 1 20000 20 000 20 000
Obligacje serii
ngg’f 65“11 zmienne 25.02.2019 1 10000 10 000 10 000
Obligacje serii
Szg;sem zmienne 10.06.2018 1 30300 30 300 30 300
Obligacje serii
5 f@g;ig&l zerokuponowe  23.05.2018 10 160 1600 1526
Obligacje setii
5 b ,grafég:fgg | zerokuponowe  18.04.2018 10 10 100 96+
Obligacje serii .
i zmienne 16.08.2019 1 14500 14 500 14 500
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Obligacje serii
F2016

zmienne 21.11.2018 2 100 200

200

RAZEM 99.700

* warto$¢ zobowiazania w wysokosci wartosci emisyjnej obligacji (dotyczy obligacji zerokuponowych)

99.622

Na 31 marca 2016 roku Spétka posiadala nastepujace zobowiazania z tytutu emisji obligacji dlugoterminowych:

» Wartos¢ zo0bowiqzania
Wartost W‘f”"/‘ C a31.03.2016 rokn
Seria 0 . . Data nominalna  1los¢ obligacji romania (wycena wg
procentonanie wykupu 1 obligagi w st rap erow Ramortyowanego
wartosciowych >
wtys. gt w tys. kosztu, beg prowizji)
' wtys. gt
Obligacje serii .

o014 zmienne 17.04.2017 0,1 150 000 15 000 15 000
C;g;%;ggezgef; zmienne 26.06.2018 1 23 000 23 000 23 000
Oblff;gf;em zmienne 26.01.2019 1 20 000 20 000 20 000

Aﬁ%g%ég;f% | 7erokuponowe  28.07.2017 10 53 530 499+
Othg;gf;em zmienne 25.02.2019 1 10 000 10 000 10 000
Aﬁ%ﬁﬁg;?% | zerokuponowe  01.09.2017 10 40 400 376*
Obhg;g]f;em zmienne 17.03.2018 1 30 000 30 000 30 000
Aﬁ%ﬁgg;% | zerokuponowe  18.09.2017 10 12 120 113%
RAZEM 99 050 98 988

* warto$¢ zobowiazania w wysokosci wartosci emisyjnej obligacji (dotyczy obligacji zerokuponowych)

14.2. Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu emisji papieréw wartosciowych

31 marca 2017 rokn 31 grudnia 2016 roku 31 marca 2016 roku
(niebadane) (badane) (niebadane)

Krétkoterminowe
Wartos¢ obligacji brutto 65.891 32.599 45.027
Nierozliczone prowizje (1.231) (1.280) (751)
Razem 64.660 31.319 44.276

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ zobowigzania krétkoterminowego z tytulu emisji papieréw

warto§ciowych zostala ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o wartosé nierozliczonej prowizji

z tytutu uruchomienia emisji obligacji krétkoterminowych.
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku

W tabeli zaprezentowano warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych wedlug zamortyzowanego kosztu na 31 marca

2017 roku:

Seria

Obligacje serii
A2014
Obligacje serii
MWT062018
Obligacje serii
A2016
Obligacje serii
B2016
Obligacje serii
AMWT28071701
Obligacje serii
AMWT01091701
Obligacje serii
C2016
Obligacje serii
AMWT18091701
Obligacje serii
BMWT02061701
Obligacje serii
D2016
Obligacje serii
BMWT01121701
Obligacje serii
BMWT14061701
Obligacje serii
BMWT21071701
Obligacje serii
E2016
Obligacje serii
BMWT25081701
Obligacje serii
BMWT21091701
Obligacje serii
BMWT27091701
Obligacje serii
BMWT18101701
Obligacje serii
BMWT23111701
Obligacje serii
BMWT15121701
Obligacje serii
BMWT19011801

Oprocentowanie

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zerokuponowe
zerokuponowe
zmienne
zerokuponowe
zerokuponowe
zmienne
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zmienne
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe

zerokuponowe

Data wyknpn

17.04.2017

26.06.2018

26.01.2019

25.02.2019

28.07.2017

01.09.2017

17.03.2018

18.09.2017

02.06.2017

10.06.2018

01.12.2017

14.06.2017

21.07.2017

16.08.2019

25.08.2017

21.09.2017

27.09.2017

18.10.2017

23.11.2017

15.12.2017

19.01.2018

Wartosé
nominalna
1 obligagji
wtys. 2t

0,1

10

10

10

10

10
10

10

10
10
10
10
10
10

10

Llos¢ obligaci
w s3L.

150 000
23 000
20 000
10 000

53

40

30 000
12

97

30 300
16

89

10

14 500
120
293
291
119
150
225

85

Wartosé
nominalna
papierow

wartosciowych w

tys. zt

15 000

530
400
30 000
120

970

160
890

100

1200
2930
2910
1190
1500
2 250

850

Wartos¢ zo0bowiqzania
na 31.03.2017 roku
(wycena wg

gamortyzowanego
kosztu, beg prowizji)

wtys. gt
15 392

264+
183+
49+
523+
393+
30 067
118+
963+
102+
156*
883+
99+
Q8**
1181
2 876+
2 854+
1164+
1462
2188+

822%
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Obligacje serii

ENTaciagyy  Zerokuponowe 26022018 10 26 260 2507
Obligacje seril —  tuponowe  21.03.2018 10 290 2900 2 786*
BMWT21031801
Obligacje seril —  uponowe  27.03.2018 10 106 1060 1ois
BMWT27031801

RAZEM 65 220 65 891

* warto$¢ zobowiazania w wysokosci wartosci emisyjnej po dyskoncie (dotyczy obligacji zerokuponowych) powigkszona o odsetki
naliczone na dzien bilansowy

** warto$¢ odsetek naliczonych na 31.03.2017 roku od obligacji dlugoterminowych (obligacje o zmiennym oprocentowaniu)

Na kwote 65.891 tys. PLN sktadaja si¢ obligacje o wartos$ci nominalnej 65.220 tys. PLN pomniejszone o dyskonto
obligacji zerokuponowych wycenione wg zamortyzowanego kosztu w kwocie 484 tys. PLN*, powigkszone o odsetki
naliczone na dzien bilansowy w kwocie 696 tys. PLN**, ktére stanowia zobowiazanie krétkoterminowe od tacznej
wartosci nominalnej obligacji dlugoterminowych o zmiennym oprocentowaniu oraz o odsetki od obligacji
krétkoterminowych o zmiennym oprocentowaniu w kwocie 459 tys. PLN.

Na koniec okresu poréwnawczego zakonczonego 31 marca 2016 roku, Spotka posiadata nastepujace zobowiazania
z tytutu emisji obligacji krétkoterminowych:
W artosé Wartos¢ Wartos¢ zobowiqzania

nal 31.03.2016
nominalna  Ilos¢ obligacji Hopmarna " (wycena

Seria Oprocentowanie  Data wyknpn 1 obligagi - pal?z:ero'u/ wg zamo@/zou/aﬂiqg?
wartosciowych w kosztu, beg prowizji)
w s 3! tys. 31 w tys. 3t
Obligacje serii .
o013 zmienne 26.04.2016 0,1 200 000 20 000 20 536
Oblﬁ;‘gf;em zmienne 26.04.2016 0,1 50 000 5000 5134
Obhlg;‘gizsem zmienne 11.06.2016 0,1 150 000 15 000 15 281
Obhfggf:“ﬁ 2mienne 17.04.2017 0,1 150 000 305%+
Othg;gif 4se‘ﬁ zmienne 21.11.2016 100 2 200 200
ggﬁgi;zg?; zmienne 26.06.2018 1 23 000 265%*
B S erokuponowe  16.12.2016 10 81 810 789+

Ob]fggif;e‘ﬁ zmienne 26.01.2019 1 20 000 185%*
A%%ng;i% | 7erokuponowe  28.07.2017 10 53 3
Aﬁ%g%‘:;eo ;T% | zerokuponowe  27.01.2017 10 20 200 194

Ob%g;gifésem zmienne 25.02.2019 1 10 000 507+
A%ﬁiﬁg;i% | 7erokuponowe  01.09.2017 10 40 1*
AEce Tl erokuponowe 02032017 10 200 2 000 1928
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Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Obligacje serii

Sone zmienne 17.03.2018 1 30 000 66**
‘A§§§%ﬁ25;$§61 zerokuponowe  18.09.2017 10 12 0%
RAZEM 43210 45027

* warto$¢ zobowigzania w wysokosci wartosci emisyjnej obligacji wycenionej wedlug zamortyzowanego kosztu bez prowizji
(dotyczy obligacji zerokuponowych)

** warto$¢ odsetek naliczonych od obligacji dtugoterminowych na dziert 31.03.2016r (obligacje o zmiennym oprocentowaniu)

Na kwote 45.027 tys. PLN skladaja si¢ obligacje o wartosci nominalnej 43.210 tys. PLN pomniejszone o réznice
pomiedzy warto$cig nominalna a wartoscia emisyjnga obligacji zerokuponowych wyceniong wg zamortyzowanego
kosztu w kwocie 95 tys. PLN*, powi¢kszone o odsetki naliczone na dzied bilansowy w kwocie 961tys. PLN**, ktore
stanowig zobowiazanie krotkoterminowe od lacznej wartosci nominalnej obligacji dlugoterminowych o zmiennym

oprocentowaniu oraz o odsetki od obligacji krétkoterminowych o zmiennym oprocentowaniu w kwocie 951 tys.
PLN.

Zgodnie z pkt 21 Warunkéw Emisji Obligacji serii MWT062018 Emitent o§wiadcza, Zze na 31 marca 2017 roku nie
wystapito zdarzenie stanowiace podstawe wczesniejszego wykupu obligacji serii MWT062018 oraz nie zostal
przekroczony wskaznik niezabezpieczonych aktywéw, o ktérym mowa w pkt. 17.1.11 ww. warunkéw emisji.
Powolujac si¢ na obowiazek wynikajacy z pkt 18 (c) warunkéw emisji obligacji (dalej ,,WEO”) dla obligacji serii
AMWT28071701, AMWT01091701, AMWT18091701, BMWT01121701, BMWT02061701, BMWT14061701,
BMWT19011801, BMWT21071701, BMWT25081701, BMWT26021801, BMWT21031801, BMWT21091701,
BMWT27031801, BMWT27091701, BMWT18101701, BMWT18041801, BMWT23051801, BMWT23111701 oraz,
BMWT15121701, Emitent o§wiadcza, ze wskaznik niezabezpieczonych aktywow zdefiniowany w pkt 20.1 (s) WEO
jako relacja aktywow niezabezpieczonych do zadluzenia niezabezpieczonego zostal utrzymany i wyniost 1,55.
Aktywa niezabezpieczone, bedace réznica sumy wszystkich aktywow 1 zadluzenia zabezpieczonego, wyniosly
254 626 tys. z1, natomiast zadluZenie niezabezpieczone osiagneto wartos¢ 163 785 tys. zt.

KREDYTY I POZYCZKI

24 kwietnia 2017 roku Spélka podpisala dwa aneksy z Bankiem Zachodnim WBK SA do uméw o kredyt
rewolwingowy oraz biezacy wydluzajace terminy splaty obydwu kredytéw do 30 kwietnia 2018 roku. Na dzien
sprawozdawczy zakoficzony 31 marca 2017 roku Spétka nie korzystata z wyzej wymienionych kredytdw.

Na 31 marca 2017 roku oraz na koniec okresu poréwnawczego zakoficzonego 31 marca 2016 roku Spétka posiadata
nastepujace zobowigzania z tytutu kredytow:

14.3. Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dfugoterminowe 31 marca 2017 rokn 31 grudnia 2016 roku 31 marca 2016 rokn
(niebadane) (badane) (niebadane)
Kredyty bankowe 18.182 20.567 78.194
Pozyczki 6.440 7.342 10.110
Nierozliczone prowizje od kredytéw (60) (81) (206)
Nierozliczone prowizje od pozyczek (20) (34) (63)
Razem 24.536 27.794 88.035




M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na
31 marca 2017 roku

Kwota kredyt;
Nazwa o y.}o ! -re)/ “/ Kwota kredytn Warnnki ) ~ . )
. ; Siedziba pogyezki weding ) Termin splaty Zabezpieczenia
Jednostki (firmy) pozostata do splaty oprocentowania
umowy
Zastaw hipoteczny
Oddziat we na lokalu
tawi IBOR 6M + tozony
BZWBK SA | O 500000 PLN 383040 PLN | VIPOR 31.07.2022 | Poloronymve
Rynek 9/11 marza Wroctawiu, ul.
Wroctaw Powstancow
Slqskich
Oddzial we Zasta‘w refftto}yy
. na wierzytelnosci,
t IBOR 1M +
BZWBKSA | Oy 303506 PIN | 15372027 PN |V POR 31052019 | weksel in blanco,
Rynek 9/11 marza o 3
kaucja srodkow
Wroctaw L
pieni¢znych
Zastaw rejestrowy,
Ol we wekae i blanco,
. aucja srodkéw
t IBOR 1M +
BZWBK SA | rochawit, o (e ssapIN | 2426771 PN | VIPOR 31.07.2019 pienieznych,
Rynek 9/11 marza C ]
o$wiadczenie o
Wroctaw .
poddaniu si¢
egzekucji
Weksel in blanco,
zastaw rejestrowy
na
. 1 lerzy ci
BZ WBK | al. Jana Pawla WIBOR 1M + wierzytelno$ciach,
Faktor 1117 16.325.826 PLN 6.439.779 PLN i 31.10.2019 przelew
sp. z 0.0. Warszawa marza wierzytelnosci,
o$wiadczenie o
poddaniu si¢
egzekucji
RAZEM 24.621.617 PLN
Zobowiagzania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na
31 marca 2016 roku
Kwota kredytu/ .
Nazwa i . Kuwota kredytu Warunki . - . )
Jednostki (firmy) Siedziba ’ 0@’[;;;27”% pozostata do splaty | oprocentowania Termin splaty Zabespieczenia
Zastaw hipoteczny
Oddzial we na lokalu
BZWBK SA | Vrochawin, |y 500 000 LN | 471360 PLN | WIBOROMA 50 07 200 polozonym we
Rynek 9/11, marza Wroctawiu, ul.
Wroctaw Powstadcow
Slaskich
Pelnomocnictwo
do rachunku,
Bank Stanistawa o$wiadczenie o
Millennium | Zaryna 2A, | 14.800.000 PLN | 1.611.409 PLN WIBSIE;M 1 31102017 poddaniu si¢
SA Warszawa area egzekucji, zastaw
rejestrowy na
wierzytelnosci
Oddziat we Zastaw rejestrowy
. N o L
BZ WBK SA |\ rOChawits 1) 303 596 PN | 25.804.858 PLN | WIDORIMA |50 059919 | 0@ Wierzytelnosci,
Rynek 9/11, marza weksel in blanco,
Wroctaw kaucja Srodkéw
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

pienieznych
Zastaw rejestrowy,
Ot e s b
i +
BZ WBK SA | Wrochawit, | o (e s3gpIN | 4481792 PIN | WIBORIMA 5 075619 pienigznych,
Rynek 9/11, marza . .
oswiadczenie o
Wroctaw o
poddaniu si¢
cgzekucji
Weksle in blanco,
zastaw rejestrowy
na
BZ WBK al. Jana Pawla wierzytelno$ciach,
Faktor 1117, 16.325.826 PLN | 10.110.342 PLN WIBSI:;aM * 31.10.2019 przelew
sp. z 0.0. Warszawa 2 wierzytelnosci,
o$wiadczenie o
poddaniu si¢
egzekucji
Oddzial we Cesja/zastaw
BZ WBK SA | \Vrohawits 119 600000 PLN | 14.873.934 PLN | WIBORIM* 50 009017 | rejestrowy na
Rynek 9/11, marza wierzytelnosci,
Wroctaw weksel in blanco
Oddziat we Cesja/zastaw
BZ WBK SA |\ rochawits 145600000 PLN | 15.000.000 PLN | WIBORIM* 150 04917 | rejestrowy na
Rynek 9/11, marza wierzytelnosci,
Wroctaw weksel in blanco
Oddzial we Zastaw ;eajestrowy
i +
BZWBK SA | Svroctawin, 000 000 PIN | 15.949.940 PLN| WIBORIMA 130019017 | wierzytelnosciach,
Rynek 9/11, marza .
Wroclaw weksel in blanco z
deklaracja wekslowg
RAZEM 88.303.635 PLN
14.4. Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania 31 marca 2017 31 grudnia 2016 31 marca 2016
krétkoterminowe (niebadane) (badane) (niebadane)
Kredyty w rachunku biezacym 40.873 32.258 21.845
Kredyty bankowe 12.697 14.802 16.950
Pozyczki 3.690 4.036 14.442
Nierozliczone prowizje od (238) (466) (843)
kredytéw
Nierozliczone prowizje od (39 (42) (55)
pozyczek
Razem 56.983 50.588 55.339

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spélki wartos¢ zobowiazania krétkoterminowego z tytulu zaciagnietych

kredytéw jest ujmowana w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto§¢ nierozliczonej prowizji

z tytutu uruchomienia kredytu.

27




M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

na 31 marca 2017 roku
Kuwota kredyt;
Nazwa i o e u/ Kwota kredytu/ Warnnki ) L.
. ; Siedziba pogyezki weding ) Termin sptaty ZLabezpieczenia
Jednostki (firmy) pozostata do splaty oprocentowania
umowy
Zastaw hipoteczny
Oddziat we na lokalu
Wroctawi WIBOR 6M + tozonys
BZ WBK SA FOCHIVIS, - 200,000 PLN §8.320 PLN ‘ 31.07.2022 | Poloronymwe
Rynek 9/11, marza Wroctawiu, ul.
Wroctaw Powstancow
Slqskich
Cesja
Alior Bank LL sk ;V ierzytel.n(t)\s;]ci, q
ul. Lopuszariska petnomocnictwo do
SA WIBOR 1M +
.. 38D, 50.000.000 PLLN 40.873.392 PLN . 30.06.2017 rachunku, zastaw
( dawnicj Warszawa marea rejestrowy na
BPH SA) clestrowy 2
wierzytelnosci,
weksel in blanco
Pelnomocnictwo
do rachunku,
-Banlf uI: Stanistawa WIBOR 1M + os’wiadcz.eni.e o
Millennium Zaryna 2A, 14.800.000 PLN 1.611.410 PLN . 31.10.2017 poddaniu si¢
SA Warszawa marza egzekucji, zastaw
rejestrowy na
wierzytelnosci
Z -
Oddzial we ””;W r;ef“o,“’iy
na wierzytelnosc
tawi IBOR 1M + ?
BZWBKSA | vroctawln, | s 506 PIN | 8941.820 PIN | VIBOR 31.05.2019 | weksel in blanco,
Rynek 9/11, marza o 3
kaucja srodkow
Wroctaw L
pieni¢znych
Zastaw rejestrowy,
Oddzial we \xl/{eksc?l 1{1 bcllin’co,
. aucja Srodkéw
Wroct WIBOR 1M +
BZ WBK SA rociawid, 7.648.538 PLN | 2.055.021 PLN 4 31.07.2019 pienigznych,
Rynek 9/11, marza . .
os$wiadczenie o
Wroctaw L
poddaniu si¢
egzekucji
Weksel in blanco,
zastaw rejestrowy
na
BZ WBK al. Jana Pawta II WIBOR 1M + wierzytelno$ciach,
Faktor 17, 16.325.826 PLN | 3.689.616 PLLN . 31.10.2019 przelew
marz
Sp. z o.0. Warszawa area wierzytelnodci,
o$wiadczenie o
poddaniu si¢
egzekucji

RAZEM: 57.259.588 PLN
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

na 31 marca 2016 roku

Kwota kredytu/ .
Nazwa L . . Kwota kredytn/ Warnnki . . .
Jednostki (firmy) Siedzgba ’ 0@/55;;;66”@ pozostata do splaty | oprocentowania Termin splaty Zabexpieczenia
Oddzial we Zastaw hipoteczny
Wroctawiu, WIBOR 6M + ln 2 lokalu
BZ WBKSA | Rynek9/11, | 1.200.000 PLN | 88.320 PLN ‘ 31.07.2022 | PorozbRYmWE
Wroclaw matza Wroctawiu, ul.
Powstancow
Slaskich
Cesja
wierzytelnosci,
BPH SA AL Pokoju L, 1 55 000,000 PLN | 21.845.021 PLN | WIBORIMF 150 56 291 | Petnomocnictwo do
Krakéw marza rachunku, zastaw
rejestrowy na
wierzytelnosci
Pelnomocnictwo
do rachunku,
Bank Stanistawa Zaryna oswiadczenie o
Millennium 2A, 14.800.000 PLN | 3.196.667 PLN WIBOR},lM © | 31102017 poddaniu sie
SA Warszawa farza egzekucji, zastaw
rejestrowy na
wierzytelno$ci
Cesja
wierzytelnosci,
Oddziat we weksel in blanco,
BZWBKSA | Wrochavit, g 000000 LN | 1242117 PIN | WIBORIMA T 56 59 5016 | Pelnomocnictwo do
Rynek 9/11, marza rachunku, kaucja
Wroctaw srodkéw
pienieznych, zastaw
rejestrowy
ul. Gwiazdzista Zastaw rejestrowy
LURODA SA 62, 5000000 PLN | 5.000.000 PLN | NPORIME 99 19 9016 n
Wroclaw wierzytelno$ciach
TU ul. Gwiazdzista Zastaw rejestrowy
EUROPA na 62, 5.000.000 PLN 5.000.000 PLN WIBORFM T | 22122016 na
Zycie SA Wroctaw farza wierzytelnosciach
. Zastaw rejestrowy
;)vfigivme WIBOR 1M + na wierzytelnosci,
BZ WBK SA ’ 41.303.526 PLN | 10.244.140 PLN . 31.05.2019 | weksel in blanco,
Rynek 9/11, marza kaucja srodk6w
Wroclaw pieni¢znych
Zastaw rejestrowy,
Oddzial we “fks‘?l i b(lfkn,co’
. aucja rodkow
BZ WBK SA ng"“’”“’ 7648538 PIN | 2179391 PLN | WIBORIM A5 059519 pieLiQZnych,
R%EC ?/ 1, farza oswiadczenie o
roctaw poddaniu si¢
egzekucji
Weksel in blanco,
zastaw rejestrowy
na
BZ WBK al. Jana Pawla I1 wierzytelno$ciach,
Faktor 17, 16.325.826 PLN 4.441.790 PLN WIBOR}M © | 31102019 przelew
sp. z 0.0. Warszawa farza wierzytelnosci,
oswiadczenie o
poddaniu si¢
cgzekucji
RAZEM: 53.237.446 PLN
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

14.5. Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe

Wyceniane weding zamortyzowanego kosztn

31 marca 2017 31 grudnia 2016 31 marca 2016
(niebadane) (badane) (niebadane)

Zobowiazania z tytutu nabycia

pozostalych aktywow

finansowych (wykupy) 191.348 202.838 319.056
Zobowiazania z tytulu leasingu

finansowego 9 17 79
Zobowiazania z tytutu

faktoringu 1.053 1.396 2.756
Razem 192.410 204.251 321.891

14.6. Pozostate zobowigzania finansowe krotkoterminowe

Wyceniane weding zamortyzowanego kosztn

31 marca 2017 31 grudnia 2016 31 marca 2016
(niebadane) (badane) (niebadane)

Zobowigzania z tytutu nabycia

pozostalych aktywow

finansowych (wykupy, cesje) 36.550 38.285 63.019
Zobowiazania z tytulu leasingu

finansowego 35 79 60
Zobowigzania z tytutu

faktoringu 1.703 1.838 2.034
Razem 38.288 40.202 65.113

14.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spolce powstaja w wyniku podstawowej dzialalnosci M.W. Trade SA, jakq jest tworzenie,
prowadzenie i finalizacja projektéw restrukturyzujacych plynnosé finansowa Samodzielnych Publicznych Zaktadow
Opiceki Zdrowotnej oraz Jednostek Samorzadu Terytorialnego, a takze udzielanie tym podmiotom pozyczek
inwestycyjnych oraz §rednio- 1 krétkoterminowych.

Pozyczki i naleznosci te sa wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu.

31 marca 2017 31 grudnia 2016 31 marca 2016
(niebadane) (badane) (niebadane)
Portfel wierzytelnosci z uméw
porozumiei 410.152 436.334 638.159

o ustalonym harmonogramie splat




M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Pozyczki udzielone 135.693 120.812 100.997
Posrednictwo kredytowe 4.944 5.257 4.587
Pozostate 49 67 175
Razem 550.838 562.470 743.918
- krétkoterminowe 139.348 145.256 204.692
- dlugoterminowe 411.490 417.214 539.226

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na naleznosci wlasne:

za okres 3 miesigcy akonicony za okres 3 miesigcy akoniczony
31 marca 2017 roku (niebadane) 31 marca 2016 roku (niebadane)

Odsetki i prowizje z uméw porozumiefy 8.255 15.338
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek 2.084 1.811
Przychody prowizyjne 250 15
Razem 10.589 17.164

M.W. Trade SA dokonuje przegladu portfela ekspozycji pod katem oceny, czy nie nastapila utrata wartosci na koniec
kazdego kwartalu. Proces oceny utraty wartosci sklada si¢ z nastgpujacych elementéw:
m analizie dotyczacej wystapienia przestanki utraty wartosci; analizie poddawane sa wszystkie ekspozycje
na poziomie indywidualnym bez wzgledu na ich wielkosc,
m dla ekspozycji, w przypadku ktérych wystapily przestanki utraty wartosci szacowana jest utrata wartosci
i odpis z tego tytutu,
= ckspozycje, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci, taczone sa w grupy, dla ktérych
dokonywana jest ocena, czy w ramach grupy nie wystapily straty jeszcze nieujawnione na poziomie
indywidualnych ekspozycji IBNR).
M.W. Trade SA przyjmuje nastepujace zdarzenia jako przestanki utraty warto$ci ekspozycji na poziomie
indywidualnym:
m  wystapienie opdznien w platnosciach przekraczajace 90 dni,
= podjecie decyzji o likwidacji dtuznika,
m  pozyczka/porozumienie jest kwestionowane przez dtuznika na drodze sadowej,
m  pozyczka/porozumienie stala si¢ wymagalna w calosci w wyniku wypowiedzenia umowy (ekspozycja
zostala przekazana do windykacji),
= Spotka rozpoczela postepowanie egzekucyjne w stosunku do dtuznika.
Roéznica pomiedzy wartoscia bilansowa ekspozycji na dzien rozpoznania przestanki utraty wartosci
i wartoscia zdyskontowanych przysztych przeplywéw pienigznych stanowi odpis z tytulu utraty wartosci. Ponadto,
jezeli w ramach procesu szacowania utraty watto$ci zostang rozpoznane rézne mozliwe §ciezki/warianty odzyskania
ekspozycji, oszacowania przyszlych odzyskéw dokonuje si¢ poprzez przypisanie do  rozpoznanych
$ciezek/wariantéw prawdopodobiefistwa ich realizacji 1 wyliczenia na ich podstawie warto$ci oczekiwanej (MSR 37
w korespondencji z MSR 37 par. 39).
W okresie 3 miesi¢cy zakoficzonym 31 marca 2017 roku Spoétka nie zidentyfikowala koniecznosci utworzenia
indywidualnego odpisu na utratg wartosci. Przestanek na utrate warto$ci nie rozpoznano réwniez w okresie

poréwnawczym zakofczonym 31 marca 2016 roku.




M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

15. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie od 01.01. do 31.03.2017 roku Spélka wypracowala zysk netto w wysokosci 1 446 tys. PLN, niZzszy o 66%
w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku. Przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2017 roku
wyniosty 10 589 tys. PLN, czyli o 6 576 tys. PLN mniej niz w pierwszym kwartale 2016 roku, co oznacza spadek
o 38%. Nizsze przychody ze sprzedazy wynikaly gléwnie z nizszego $redniomiesiecznego poziomu portfela
wierzytelnosci (573 719 tys. PLN w 1Q2017 roku wobec 716 820 tys. PLN w 1Q2016 roku).

Struktura Zrédet generowanych przychodéw pozostaje niezmieniona w stosunku do wezesniejszych okreséw. Spétka
generuje gltownie przychody ze sprzedazy produktéw portfelowych oferowanych podmiotom medycznym
i jednostkom samorzadu terytorialnego, ktére stanowia dominujaca pozycje we wszystkich osiggnictych przychodach.
Udzial tych drugich w omawianym okresie wyniésl 7,7% calkowitych przychodow ze sprzedazy (w 1Q2016 roku
udzial przychodéw generowanych na dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem JST wynosit 24,9% i czesciowo
wynikat z jednorazowych rozliczen z kontrahentami).

Spoéltka kontynuuje dzialania polegajace na ciaglym doskonaleniu i dostosowywaniu (do zmieniajacego si¢ otoczenia
prawnego i biznesowego) procedur analizy ryzyka kredytowego, utrzymujac wysoka jako$¢ portfela, dzigki ktorej
optymalizuje réwniez ryzyko plynnosci finansowe;.

Calkowite koszty poniesione przez Spotke w pierwszym kwartale 2017 roku wyniosly 8 901 tys. PLN i byly nizsze
od poniesionych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 26,3% (w 1Q2016 roku wynosity 12 071 tys. PLN).
Nizsze koszty, w odniesieniu do analogicznego okresu z 2016 roku, wynikaly zaréwno ze spadku kosztéw
administracyjnych (spadek o 7,0%), jak réwniez naturalnego spadku kosztéw finansowania portfela (spadek
0 30,4%).

W okresie od 01.01. do 31.03.2017 roku Spétka kontynuowata sprzedaz w zakresie oferowania uslug finansowania
dzialalnosci biezacej i inwestycyjnej podmiotom dzialajacych w sektorze publicznym.

Wolumen kontraktacji bilansowej Spétki osiagnal wartos¢ 30 691 tys. PLN, co w poréwnaniu z pierwszym
kwartatlem 2016 roku, oznacza spadek o 66% (kontraktacja w 1Q2016 wynosita 89 061 tys. PLN). Spotka,
kontynuujac przyjeta strategie, koncentrowala si¢ przede wszystkim na realizacji projektéw bardziej rentownych,
a réwnocze$nie mniej ryzykownych. W pierwszym kwartale 2017 roku Spotka sprzedata dodatkowo ustugi
posrednictwa o wartosci 12 000 tys. PLN przy zawieraniu uméw kredytowych wobec braku sprzedazy tego produktu
w analogicznym okresie roku ubieglego. Przychéd z tytulu posrednictwa wynidst 253 tys. PLN wobec osiagnigtych
11 tys. PLN w poréwnywalnym okresie 2016 roku.

Nizszy poziom sprzedazy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego wynika z funkcjonowania Spotki
na trudnym rynku w warunkach bardzo silnej konkurencji oraz przesunigcia si¢ w czasie finalizacji procesowanych
projektow.

Portfel wierzytelnosci Spotki, obejmujacy naleznosci diugo- i krétkoterminowe oraz udzielone pozyczki, w ostatnim
dniu omawianego kwartatu osiagnal wartos¢ 550 838 tys. PLN wobec poziomu 562 469 tys. PLN uzyskanego
na koniec 2016 roku, oznacza to spadek o 2,1%. Spétka utrzymata zblizony poziom aktywoéw. Zaobserwowano
wyhamowanie trendu z 2016 roku dotyczacego wczesniejszych splat przez klientow calosci ekspozycji przed
terminami zapadalno$ci wynikajacymi z umownych harmonogramow.

Spétka optymalizuje na biezaco pozyskiwane finansowanie do aktualnej sytuacji rynkowej i posiadanego portfela
aktywow, jak réwniez planowanej sprzedazy produktéw. W ramach posiadanych uméw kredytowych limit ogdlnie
dostepnych srodkéw na dzieni 31.03.2017 roku wynosit 143 256 tys. PLN, z czego Spétka wykorzystywata kwote
84 129 tys. PLN. W analizowanym okresie Spo6tka nie emitowala obligacji; splacita zas - zgodnie z terminem
wymagalnosci - obligacje na aczna kwote 2 200 tys. PLN.

Drzicki stosowanej polityce oraz zmianie struktury po stronie pasywnej i wczesniejszych splatach wierzytelnosci
w 2016 roku poprawie ulegto dopasowanie zapadalnosci aktywéw do pasywow oraz wskazniki ptynnosci.

Wskaznik zadluzenia, liczony jako iloraz sumy zobowiazan i rezerw do sumy bilansowej, na 31 marca 2017 roku
wynosit 84%. Poziom tego wskaznika oscyluje wokot poziomu z korica ubiegtego roku (spadek o 0,5 p.p.).

Warto$¢ sumy bilansowej na koniec 1QQ2017 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec 2016 roku zmalata o 10 405
tys. PLN, czyli o 1,8% (z poziomu 577 248 tys. PLN na koniec 2016 roku).
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

16. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw

sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze.

17. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na 31 marca 2017 roku Spétka nie posiadala istotnych zobowiazan wynikajacych z podpisanych umoéw dotyczacych

nakladéw na rzeczowe aktywa trwate.

18. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sagdowych

W prezentowanym okresie nie wystapily istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

19. Informacje o niespfaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowienn umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zZadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku, oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu, nie wystapily
zdarzenia dotyczace niesplacenia kredytéw lub pozyczek lub naruszenia istotnych postanowient umoéw kredytu lub
pozyczek.

20. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku w Spétce nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania

warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonywano zmiany
klasyfikacji aktywoéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

21. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Szczegbly dotyczace wykupu i emisji obligacji przez Spoétke zostaly opisane w punkcie 14.

22. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

10 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spélki podjeto uchwale o wyplacie
dywidendy z zysku wypracowanego w 2016 roku na nastepujacych warunkach:

liczba akciji

wysokos$¢ . . .
dywidendy dywldcnfia na obj.(gtych dzief dywidendy termin wyplaty
1 akcje dywidenda dywidendy
[PLN]
[szt.]
6288 330,00 0,75 zt brutto 8 384 440 20 kwietnia 2017 9 maja 2017

9 maja 2017 roku, zgodnie z ww. uchwatla, dywidenda zostala akcjonariuszom wyplacona.




M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku
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23. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieuj¢tych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszte

wyniki finansowe Emitenta

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2017 roku, do dnia publikacji raportu, nie wystapily zdarzenia mogace w znaczacy
sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Spotki.

24. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 31 marca 2017 roku Spétka posiadala nastepujace aktywne umowy poreczenia:

. . m-c kwota stan na stan na
instytucja zawarcia  poreczenia  31.03.2017r.  31.12.2016r.
Wietzyciel cze 10 3000 3 000 3 000
Bank paz 11 7 000 2260 2479
Bank cze 15 15 000 15 000 15 000
Bank wez 15 68 000 61 900 63 200
Bank wiz 15 10 000 8 500 8 750
Bank paz 15 30 000 28611 29 444
Bank lis 15 10 000 7333 7 833
Bank lis 15 7 000 6 008 6183
Bank gru 15 7 000 5939 6152
Bank gru 15 7 000 5939 6152
Bank gru 15 6 000 5091 5273
Bank wrz 16 8 000 7 574 7 830
Bank wrz 16 22 000 22 000 22 000
Bank paz 16 20 000 20 000 20 000
Bank oru 16 9 800 9528 9 800
Bank oru 16 3000 2750 3000
Bank gru 16 9000 9000 9000
Bank oru 16 8 000 7 800 8 000
Razem 249 800 228 233 233 096

25. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takie
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W pierwszym kwartale 2017 roku struktura Spotki nie ulegla zmianie.

26. Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w $wietle
wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

M.W. Trade SA nie publikowala prognoz wynikéw na 2017 rok.
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27. Najwigksi akcjonariusze, struktura i zmiany akcjonariatu

Struktura akcjonariatu na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu, zgodnie z wiedza Spotki, ksztaltowala si¢
nastepujaco:

liczba akcji/liczba % udziat w strukturze
akcjonariusz Spotki ) akcjonariatu/ liczbie

glosow na WZA gloséw na WZA
Getin Holding SA 4298 301 51,27%
Beyondream Investments Ltd 1585 000 18,90%
Quercus TFI SA 779 264 9,29%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 439 461 5,24%
Pozostali 1282 414 15,30%
Razem 8 384 440 100,00%

W pierwszym kwartale 2017 roku nastapily nastepujace zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki:
12 lutego 2017 roku wplyneto do Spétki zawiadomienie od Beyondream Investments Limited z siedziba
w Larnace o zbyciu 10 lutego 2017 roku 115.000 akcji M.W. Trade SA.

28. Zmiany w stanie posiadania akcji Spo6tki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raport roczny za rok 2016), tj. od 13 marca 2017
roku, do dnia publikacji niniejszego raportu zgodnie z wiedza Spotki wystapily ponizej wymienione zmiany w stanie
posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke na dzien publikacji raportu ponizsze osoby zarzadzajace
i nadzorujace posiadaja nastepujacy ilos¢ akeji Spotki:

akcjonariusz stanowisko liczba akcji [szt.]

Rafal Wasilewski posrednio przez Beyondream R
. o ’ ) Prezes Zarzadu 1585 000
Investments Limited z siedziba w Larnace*

* podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt. 15) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

W pierwszym kwartale 2017 roku wystapily nastepujace zmiany w strukturze posiadania przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace akcji Spotki:
12 lutego 2017 roku wplyneto do Spétki zawiadomienie od Beyondream Investments Limited z siedziba
w Larnace o zbyciu 10 lutego 2017 roku 115.000 akcji M.W. Trade SA.

Zgodnie z wiedzg Spolki, poza wyzej wymienionym, zaden inny Czlonek Zarzadu Spélki, jak réwniez czlonek Rady
Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu nie posiadal akcji M.W. Trade SA.

29. Wskazanie postgpowan toczacych sie¢ wobec Spotki

Na 31 marca 2017 roku nie zostalo wszczete, ani nie tocza si¢ postgpowania dotyczace wierzytelnosci lub
zobowigzan, ktérych faczna warto$¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spolki.




M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

30. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke¢ od niego zalezng transakcji
z podmiotami powigzanymi, jeZeli pojedynczo lub facznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Wszelkie transakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych
z tymi, ktére obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia laczne kwoty transakeji zawartych z podmiotami powiazanymi z Grupy Kapitalowe;j
Getin Holding SA w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku i w okresie trzech miesiecy
zakoniczonym 31 marca 2016 roku:

Sprzedag na rzecy, ZLakupy od Nalegnosii od Zobowiqzania wobec
Podmiot powiazany podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow
powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqzanych
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Jednostka dominujaca:
Getin Holding SA 1Q 2017 0 130 0 0
1Q 2016 0 130 0 0
Jednostki powiazane:
Idea Bank 1Q 2017 261 3.357 7.621 225.432
1Q 2016 19 5.374 6.972 379.931
Idea Leasing 1Q 2017 0 1 2 38
1Q 2016 0 2 0 67
Jednostki stowarzyszone
Getin Leasing i spotki
zalezne 1Q 2017 0 13 0 0
1Q 2016 0 13 0 0

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z pozostalymi podmiotami w okresie trzech miesigcy
zakoniczonym 31 marca 2017 roku i w okresie trzech miesi¢cy zakoniczonym 31 marca 2016 roku:

Sprzedaz na rzecy Zakupy od Naleznosii od Zobowiqzania wobec
Podmiot powiqzany podmiotow podpiotow podmiotow podmiotow
powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqzanych
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Zarzad Spotki (w tym
Prezes Rafal Wasilewski) 1Q 2017 0 132 0 0
1Q 2016 0 132 0 0

Transakcje z udzialem innych czlonkéw gltéwnej kadry kierowniczej:
1Q 2017 0 0 0 0
1Q 2016 0 0 0 0

31. Informacje o udzielonych przez Spotke poreczeniach kredytu, pozyczki lub gwarancji

W pierwszym kwartale 2017 roku Spétka nie udzielita zadnego poreczenia kredytu, pozyczki badz gwaranciji.
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32. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwo$ci
realizacji zobowigzan Emitenta

W ocenie Spétki informacja, ktéra ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci oceny realizacji jej zobowigzan oraz
wplywu na wynik finansowy jest ryzyko biznesowe, ktére zwigzane jest z otoczeniem rynkowym, na jakim dziata
Spoélka, dziataniami uczestnikéw rynku (w tym konkurencji) oraz czynnikami zewnetrznymi wplywajacymi na ten
rynek.

Spoéltka swiadczy ustugi finansowe jednostkom sektora publicznego. Charakterystyczny dla tego rynku jest wysoki
stopien koncentracji i zaleznos¢ przychodéw od sytuacji i zmian w sektorze stuzby zdrowia oraz finanséw
publicznych. Dlatego zmiany zachodzace na tym rynku beda mialy istotny wplyw na dzialalno$¢ Spotki. Nalezy
podkreslic to, ze sektor stuzby zdrowia jest specyficznym sektorem gospodarki. Charakteryzuje si¢ wysokim
poziomem uregulowania, a jego ksztalt jest w wysokim stopniu zalezny od zmieniajacych si¢ przepiséw prawa.
Ryzyko biznesowe jest ryzykiem symetrycznym, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym
mogg by¢ zaréwno korzystne, jak i nieckorzystne dla Spétki. Obecny ksztalt systemu stuzby zdrowia bardzo mocno
determinuje dziatalnosé Spétki, wplywajac na popyt na jej ustugi, mozliwe do osiagnigcia rentownosci oraz poziom
ryzyka zwiazany z finansowaniem dzialalnosci podmiotéw medycznych. Gruntowne zmiany systemu moga wigc
spowodowaé duze zmiany w specyfice funkcjonowania Spélki, wplywajac na wszystkie ww. trzy elementy.
Wszystkim ewentualnym planom przebudowy systemu publicznej stuzby zdrowia towarzysza silne emocje polityczne
i spoleczne, co dodatkowo powoduje, iz charakter i kierunek tych zmian jest trudno przewidywalny. Jednoczesnie,
trudno jest determinowac kierunki rozwoju modelu funkcjonowania i finansowania publicznej stuzby zdrowia
w Polsce, w dyskusjach politycznych przewijaja si¢ bardzo zréznicowane koncepcje.

Aktualnie nowym rozwigzaniem mogacym mie¢ wplyw na ryzyko kredytowe jest wprowadzenie przez Ministra
Zdrowia tzw. ,sieci szpitali”, tj. systemu podstawowego szpitalnego zabezpieczenia swiadczen opieki zdrowotnej,
ktorego celem ma by¢ gwarancja dostepu do $wiadczen opieki zdrowotnej w szerokim zakresie. Jednostki medyczne
zostang zakwalifikowane do okreslonych szczebli (szpitale I, II, III stopnia, onkologiczne/pulmonologiczne,
pediatryczne, ogolnopolskie), w efekcie czego zmianie ma ulec sposéb kontraktowania $wiadczen. Taka zmiana
systemowa ma na celu zdefiniowanie znaczenia danej placéwki w systemie ochrony zdrowia w Polsce, co z kolei
moze przelozy¢ si¢ na poziom uzyskiwanych przychodéw, ktére to stanowia podstawowe zrédlo splaty zobowiazan.
Ujecie finansowanej przez Spolke placowki w sieci oznaczaé bedzie wigksza stabilnosé przychodow generowanych
z rozliczen z NFZ, co powinno korzystnie wplyna¢ na ryzyko kredytowe Spélki. Sie¢ szpitali stanowié bedzie 91%
budzetu NFZ przeznaczonego na leczenie szpitalne. Nowelizacja ustawy o S§wiadczeniach opieki zdrowotne;j
finansowanych ze §rodkéw publicznych zostata przyjeta przez Sejm 23 marca 2017 roku. Pierwsze wykazy szpitali
zakwalifikowanych do sieci w kazdym wojewddztwie beda oglaszane nie p6zniej niz do 27 czerwca 2017 roku. Do 26
wrzesnia 2017roku zostang one uzupelnione o podmioty lecznicze, ktére powstana w wyniku potaczenia dwéch lub
wigcej podmiotow. Wykazy beda obowiazywaty od 1 pazdziernika 2017 roku przez kolejne 4 lata.

33. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bgda miaty wplyw na osiagnigte przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Celem strategicznym M.W. Trade SA jest wzrost wartosci spotki poprzez tworzenie podmiotu w ramach bankowej

grupy kapitalowej specjalizujacego si¢ w finansowaniu podmiotéw publicznych, w szczegélnosci stuzby zdrowia

1JST, oferujacego kompleksowe ustugi finansowe, przy zachowaniu wysokich pozioméw rentownosci operacyjnej.

W opinii Spétki czynnikami decydujacymi o jej sukcesie i osiagnieciu celéw strategicznych beda:

m  doswiadczenie i wiedza o specyfice i funkcjonowaniu rynku finansowania podmiotéw leczniczych (baza wiedzy
na temat szpitali i ich kondycji finansowej),

= dostep do finansowania przez banki z Grupy Kapitatlowej Getin Holding SA,

m dostarczanie ustug odpowiadajacych na zapotrzebowanie rynku,

m dobre relacje wiréd podmiotéw medycznych i JST na terenie calego kraju,

m doskonate relacje z podmiotami §wiadczacymi ustugi oraz dostarczajacymi produkty podmiotom leczniczym.
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Celami, ktére Spétka zamierza osiagnad, sa:

wzrost skali prowadzonej dziatalnosci,

zwigkszenie skali sprzedazy produktéw bezposrednio finansujacych dzialalno$¢ SP ZOZ i JST oraz finansujacych
inwestycje,

zwigkszenie skali wspolpracy ze spétkami z Grupy Kapitalowej Getin Holding SA,

wprowadzenie nowych produktéw uzupelniajacych dotychczasowa oferte Spotki oraz pozyskiwanie dalszych
klientéw spoza rynku ustug medycznych (jednostki samorzadu terytorialnego).

Jako czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Spotki wyliczy¢ nalezy:

sytuacje plynnosciowa jednostek sektora medycznego zwiazana z poziomem kontraktacji §wiadczen medycznych
przez NFZ oraz wysokoscia wplywow ze skladki zdrowotnej,

sytuacje plynnosciowa kontrahentéw szpitali w zwiazku z mozliwym pogorszeniem sytuacji plynno$ciowe;j
szpitali publicznych, a takze wzrost presji na poprawe przeplywow pienigznych,

sytuacje na rynkach finansowych oraz koszt pozyskiwanego finansowania zewnetrznego,

dziatalnos¢ konkurencyjnych podmiotéw na rynku,

wprowadzenie prawnych ograniczen obrotu wierzytelnosciami SP ZOZ, ktére wplyna na udzial w strukturze
sprzedazy Spotki produktéw bezposrednio finansujacych SP ZOZ,

wzrost zadluzenia JST spowodowany wzrostem wydatkow inwestycyjnych w ramach finansowania projektow
wspolinansowanych przez UE,

spadek dochodéw JST zwiazany z ograniczeniem wplywéw z tytulu podatkéw oraz dochodéw z majatku
wlasnego, polaczony ze wzrostem wydatkow na realizacje zadan wlasnych 1 zleconych JST.

Wroclaw, 15 maja 2017 roku

Rafal Wasilewski Dariusz Strojewski Matlena Panenka-Jakubiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu




