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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej INTEGER.PL S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spotki Integer.pl S.A. z siedzibg
w Krakowie przy ulicy Malborskiej 130 (dalej ,Spotka”), opublikowanego w dniu 25 kwietnia
2017 roku w wersji niezbadanej, na ktdore sktadaja sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz informacje dodatkowe obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ kierownika Spotki i 0séb sprawujacych nadzdér za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spétki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z p6zniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spétki oraz cztonkowie
jej Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standarddéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
wystarczajacq pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 06000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bfedem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spoétke
sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii 0 skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustaionych przez Zarzad Spéiki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 2ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania z zastrzezeniem.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

1. Wartoé¢ brutto krétkoterminowych naleznosci handlowych (ujawnionych w nocie 17 w facznej
wartosci 102.073 tys. ziotych), obejmuje naleznosci w kwocie 4.369 tys. ziotych,
co do ktorych istnieja przestanki utraty wartosci, a na ktére nie utworzono odpisow
aktualizujacych. W stosunku do powyzszych kwot nie bylimy w stanie uzyskac
wystarczajacych dowoddéw umozliwiajacych uzasadnienie braku ujecia dodatkowych odpiséw
aktualizujacych.

2. W sprawozdaniu z przeptywow pienieznych Spdtka btednie wykazata (btad pisarski) przeptywy
z dziatalnoéci operacyjnej zawyzajac kwote sumy elementdw sktadajacych sie na te przeptywy
0 261.947 tys. ztotych. Ponadto Spétka zakwalifikowata niektore operacje do poszczegdlnych
segmentdw sprawozdania z przeplywow pienieznych (rodzajow przeplywéw), niezgodnie z ich
charakterem i trescia. W szczegdlnosci Spétka nie dokonata odpowiednich eliminacji transakcji
niepienieznych oraz nieprawidtowo zakwalifikowala operacje zwigzane z zaciggnigciem
kredytéw oraz ptatnosciami dotyczacymi kosztéw odsetkowych i operacjami zwigzanymi
z instrumentami finansowymi. Uwzglednienie powyzszej omytki pisarskiej oraz prawidtowe
ujecie transakcji w odpowiednich rodzajach przepltywéw pienieznych spowodowatoby
zmniejszenie pozycji ,Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej” o 348.372 tys. zlotych
- do poziomu 715 tys. ziotych. Jednoczes$nie ,Srodki pieniezne netto wygenerowane
w zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjng” bytyby o 76.313 tys. ziotych wyzsze, a ,Srodki
pieniezne netto wykorzystywane w dziatalnosci finansowej” 0o 10.112 tys. ztotych wyzsze.

3. Badane przez nas sprawozdanie finansowe zostato opublikowane (jako niezbadane) w dniu
25 kwietnia 2017 roku, tj. przed datg niniejszej opinii. W konsekwencji sprawozdanie to
nie zawiera ujawnien zwigzanych ze zdarzeniami po dacie bilansu za okres od dnia 25 kwietnia
2017 roku do daty niniejszej opinii, w tym zwigzanych z dodatkowymi zdarzeniami
dotyczacymi faktow, zatozer i ocen jakie Zarzad Spétki Dominujacej ujawnit w nocie 3.1
»Kontynuacja dziatalnosci”.

Opinia z zastrzezeniem o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, za wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii opisanej pkt. 1 oraz za wyjatkiem
skutkdéw korekt opisanych w pkt. 2-3 przedstawionych w Uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem,
zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenr Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
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-  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa
oraz postanowieniami statutu Spotki.

Objasnienie

Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage
na informacje ujawnione w dodatkowych informacjach i objasnieniach w nocie 3.1 ,Kontynuacja
dziatalnos$ci”. W badanym okresie Spdtka poniosta strate netto na poziomie 261 947 tys. ztotych.
Suma zobowigzai krdtkoterminowych przewyzsza aktywa obrotowe o 113.664 tys. zitotych.
Uwarunkowania te, wraz z innymi zagadnieniami przedstawionymi w Nocie 3.1 informacji
dodatkowej, wskazujg, ze zachodzi istotna niepewnos¢ mogaca budzi¢ powazne watpliwosci

co do zdolnoéci Spotki do kontynuacji dziatalnoéci. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie
tej kwestii.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spotki
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnodci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie, czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra
Finansdow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oéwiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z p6zniejszymi
zmianami) i sq zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki istotnych znieksztatcen, za wyjatkiem kwestii przedstawionej
w pkt. 3 Uzasadnienia opinii z zastrzezeniem. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zostato
opublikowane (wraz z niezbadanym sprawozdaniem finansowym) w dniu 25 kwietnia 2017 roku,
tj. przed datg niniejszej opinii. W konsekwencji sprawozdanie z dziatalnosci Spotki nie zawiera
ujawnien zwigzanych ze zdarzeniami po dacie bilansu za okres od sporzadzania sprawozdania do
dnia wydania niniejszej opinii, w tym zwigzanych z dodatkowymi zdarzeniami
dotyczacymi faktdéw, zalozen i ocen, jakie Zarzad Spoétki ujawnit w zakresie kontynuacji
dziatalnosci w pkt. 2 sprawozdania z dziatalnosci Spotki.
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Oswiadczenie jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem byto
réwniez zapoznanie sie z oéwiadczeniem Spéitki o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnoci Spoétki. Naszym zdaniem w oswiadczeniu
tym Spétka zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z pézniejszymi zmianami)
lub regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

/13/

Marek Turczynski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewidencyjny 90114

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

~

/7 /

Marek Turczynski - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 19 maja 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI INTEGER.PL S.A. ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spoétke

Spétka dziata pod firma Integer.pl S.A. (dalej ,Spotka”). Siedziba Spotki jest Krakéw,
ul. Malborska 130.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej powstatej z przeksztatcenia Spotki
Integer.pl Sp. z0.0. Uchwala o przeksztatceniu =zostala podjeta przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow spotki  Integer.PL Sp.z o0.0. dnia 26 Ilutego 2007 roku
przed notariuszem Robertem Ludzmierskim w Krakowie (Repertorium A nr 3243/2007).

Spétka zostata zarejestrowana w rejestrze prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srodmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Krakowie,
pod numerem 0000276519, na podstawie postanowienia z dnia 19 marca 2007 roku.

Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 7.764.217 zt
i dzielit sie na 7.764.217 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalnos¢ gtdwnie w zakresie produkcji i sprzedazy
paczkomatdéw oraz dziatalnos¢ holdingowa polegajaca na zarzadzaniu Grupg Integer.pl S.A.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Rafat Brzoska -  Prezes Zarzadu,
- Krzysztof Kotpa - Wiceprezes Zarzadu,
- Marcin Pulchny - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki:

-z dniem 30 czerwca 2016 roku wygasta kadencja Pana Rossena Hadijeva,

- w dniu 16 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza powotata na kolejng kadencje z dniem
30 czerwca 2016 roku Pana Rafata Brzoske na stanowisko Prezesa Zarzadu,

- w dniu 16 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza powotata na kolejna kadencje z dniem
30 czerwca 2016 roku Pana Krzysztofa Kotpe na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,

- w dniu 16 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 5 lipca 2016 roku Pana
Marcina Pulchnego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spétki w 2015 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 12.645 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2015 podlegaio badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2015 odbyto sie w dniu 30 czerwca 2016 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito zatrzymaé cato$¢ zysku wypracowanego w roku obrotowym 2015 na kapitale
zapasowym Spotki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztoZzone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 7 lipca 2016 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 7 lipca 2016 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 10 czerwca 2016 roku, zawartej pomigdzy
Spotka a firma Deloitte Polska Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawta II 22, wpisanga na prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spotki zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Marka Turczynskiego
(nr ewidencyjny 90114) w listopadzie 2016 roku, od lutego do kwietnia 2017 roku
oraz poza siedzibg Spoétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spefniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spofki.

4. Dostepnos$é danych i oswiadczenia kierownictwa Spotki

Nasze badanie =zostato ograniczone w zakresie dotyczacym mozliwosci oceny stopnia
realizowalnosci niektorych naleznosci. Szczegdty w zakresie tych ograniczen zostaly
przez nas przedstawione w punkcie ,Uzasadnienie wydanej opinii”.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
z wyjatkiem kwestii opisanej powyzej, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym
oswiadczeniem Zarzadu Spoétki z dnia 19 maja 2017 roku.
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II. SYTUACIA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sj podstawowe wielkoséci ze sprawozdania z catkowitych dochoddw,
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spoétki,
jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.
Zaprezentowane ponizej wielkosci sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przedstawione
wskazniki finansowe obejmuja dane dotyczace dziatalnosci kontynuowanej tak w okresie biezacym
jak i porownywalnym.

Podstawowe dane finansowe pochodzace 2016 2015
ze sprawozdania z catkowitych dochoddow (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy 159.760 160.773
Koszty dziatalnosci operacyjnej 184.928 144.509
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (24.737) 23.009
Zysk (strata) netto (261.947) 12.645

Podstawowe dane finansowe pochodzace
ze sprawozdania z sytuacji finansowej (w tys. zi)

Zapasy 29.790 22.771
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 102.073 131.307
Aktywa obrotowe 135.201 204.499
Suma aktywow 597.602 837.031
Kapitat (fundusz) wtasny 300.222 562.169
Zobowmgama. krotl.(otell'mmowe (w tym 'krotkotermlnowe 248.865 148.539
rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 68.385 75.779
Suma zobowigzan i rezerw 297.381 274.862
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2016 2015
- rentownos¢ sprzedazy -15% 14%
- rentownos¢ netto kapitatu wlasnego -47% 2%
— wskaznik rotacji majatku 0,27 0,19
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 263 332
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 140 152
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 51 67
Plynnosc¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 50% 33%
- stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 50% 67%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zt) (113.664) 56.113
- wskaznik ptynnosci 0,54 1,38
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,42 1,22
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Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdéw wskazuje na wystgpienie w roku 2016 nastepujacych
tendencji:

- spadek wskaznikdw rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wiasnego,
-  wzrost wskaznika rotacji majatku,

- spadek wskaznikoéw rotacji naleznosci, zobowigzan i zapasow,

- wzrost stopy zadtuzenia Spoiki.

W badanym okresie Spdtka poniosta strate netto na poziomie 261.947 tys. ztotych. Suma
zobowigzan krdtkoterminowych przewyzsza aktywa obrotowe o 113.664 tys. ziotych,
co przy trwajacej restrukturyzacji dziatalnosci Spotki istotnie wptywa na mozliwos¢ terminowej
obstugi zobowiazar. W nocie 3.1 Zarzad Spétki przedstawit niepewnosci z tym zwigzane oraz
dziatania, jakie obecnie s podejmowane w celu ich ograniczenia. W konsekwencji sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone wedlug zasady kontynuacji dziatalnosci i nie zawiera zadnych
korekt, ktére bylyby konieczne, gdyby Spétka nie byta w stanie kontynuowaé dziatalnosci.

I1I.INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje opisujacg przyjete zasady rachunkowosci, zgodna we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposob ciagty i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliémy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzilismy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wptyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spdtke system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow, kapitatdw wiasnych i zobowigzan w zakresie
niezbednym do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow, kapitatéw wiasnych
i zobowigzan.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

~  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktére po
stronie aktywdw oraz po stronie kapitatdw wiasnych i zobowigzan wykazuje sume
597.602 tys. i,

-~ sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujgce strate netto w kwocie 261.947 tys. zt oraz ujemny catkowity dochéd
ogotem w kwocie 261.947 tys. zt,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 261.947 tys. zt,

- rachunek z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 7.217 tys. zi,

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.
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3.

Uzasadnienie wydanej opinii

Zawarte w naszej opinii zastrzezenia wynikaja z nastepujacych faktow:

1.

W sprawozdaniu z przeptywow pienieznych Spétka btednie wykazata (btad pisarski) przeptywy
z dziatalno$ci operacyjnej zawyzajac kwote sumy elementdw sktadajacych sie na te przeptywy
0 261.947 tys. ztotych. Ponadto Spdtka zakwalifikowata niektére operacje do poszczegodlnych
segmentow sprawozdania z przeptywdw pienieznych (rodzajow przeptywow), niezgodnie z ich
charakterem i trescig. W szczegolnosci Spdtka nie dokonata odpowiednich eliminacji transakcji
niepienieznych oraz nieprawidtowo zakwalifikowata operacje zwigzane z zaciagnieciem
kredytow oraz ptatnosciami dotyczacymi kosztéow odsetkowych i operacjami zwigzanymi
z instrumentami finansowymi. Uwzglednienie powyzszej omyitki pisarskiej oraz prawidtowe
ujecie transakcji w odpowiednich rodzajach przeptywéw pienieznych spowodowatoby
zmniejszenie pozycji ,Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej” o 348.372 tys. ziotych
- do poziomu 715 tys. zlotych. Jednoczesnie .Srodki pieniezne netto wygenerowane
w zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjng” bylyby o 76.313 tys. ziotych wyzsze, a ,Srodki
pieniezne netto wykorzystywane w dziatalnosci finansowej” o 10.112 tys. ztotych wyzsze.

Nasza opinia dotyczy sprawozdania finansowego, ktére zostato opublikowane przez Spétke
w dniu 25 kwietnia 2017 roku (jako niezbadane), tj. jego publikacja nastapita przed datg
niniejszej opinii. W konsekwencji ujawnienia w zakresie zdarzen po dacie bitansu, jak réwniez
nowe fakty i okolicznosci, jakie moglyby zostaé ujawnione w ocenie przyjecia zasady
kontynuacji dziatalnosci dokonanej przez Zarzad Spodtki zawartej w ujawnieniach
sprawozdania finansowego, nie obejmujg okresu od dnia 25 kwietnia 2017 roku do daty
niniejszej opinii.

Jednoczesnie nasza opinia obejmuje ograniczenia zakresu badania dotyczace mozliwosci oceny
stopnia realizowalnoéci naleznoéci o tacznej wartosci 102.073 tys. zitotych. Dla naleznosci
o wartosci 4.369 tys. ztotych, pomimo istniejacych przestanek utraty wartosci, nie otrzymalismy
wystarczajacych dowodéw umozliwiajacych ocene nieistotnosci utraty ich wartosci.

4.

Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, kapitatow wiasnych i zobowigzan oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy
zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Wartosci niematerialne i prawne

Na wartosci niematerialnych i prawnych w Spétce sktadajg sie:

oprogramowanie w kwocie 32.729 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujq zmiany stanu wartosci niematerialinych i prawnych.
Spotka utworzyta odpisy aktualizujace, ktore zostaty prawidlowo przedstawione w nocie
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuaciji finansowej.

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spotce sktadajq sie:

$rodki trwate w kwocie 10.416 tys. zt,
srodki trwate w budowie w kwocie 14.219 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany $rodkow trwatych oraz $rodkdédw trwatych
w budowie. Spdtka utworzyta odpisy aktualizujace, ktére zostaty prawidtowo przedstawione
w nocie objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.
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Inwestycje diugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spétce zaliczono udziaty i akcje w jednostkach
zaleznych w kwocie 347.091 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego. Spotka
utworzyta odpisy aktualizujace, ktére zostaty prawidtowo przedstawione w nocie objasniajacej te

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.

Inne aktywa finansowe dtugo- i krétkoterminowe:

W ramach pozycji ,Pozostate aktywa finansowe” wykazano:

- pozyczki udzielone podmiotom powigzanym w kwocie 34.852 tys. zt.

Zapasy

Struktura zapasdw oraz zwigzanych z nimi odpiséw aktualizujacych zostata prawidlowo
przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.

Naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, tacznie z dotyczacymi ich odpisami
aktualizujacymi.

Zobowigzania

Specyfikacje zaciagnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura zobowigzan handlowych zostata ujawniona w nocie objasniajacej te pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Najwieksze wartosci wérod zobowigzan Spétki stanowiq:

—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 68.385 tys. z,
—  zobowiazania z tytutu emisji obligacji w kwocie 141.573 tys. zi,
kredyty i pozyczki w kwocie 47.131 tys. zt,

zaliczki otrzymane w kwocie 12.195 tys. zt.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Struktura czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rezerw na zobowigzania zostata
ujawniona w notach objasniajacych.

5. Kompletnos$é i poprawnoéé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnosci Spotki

Spdtka potwierdzita zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow, kapitatu wtasnego i zobowigzan, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo
i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidtowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate istotne
informacje wymagane przez MSSF.
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Zarzad sporzadzit i zataczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi
zmianami). DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz w badanym
okresie Spoétka przestrzegata przepisow prawa.

'y /

Marek Turczynski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewidencyjny 90114

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Marek Turczynski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 19 maja 2017 roku
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