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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Integer.pl S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Integer.pl (zwanej dalej ,Grupg Kapitatowa”) opublikowanego w dniu 25 kwietnia 2017 roku
w wersji niezbadanej. Jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowe]j jest Integer.pl S.A. (zwana
dalej ,.Spdtka Dominujacy”) z siedzibg w Krakowie przy ulicy Malborskiej 130. Na sprawozdanie
to sktadaja sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitatach whasnych oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku oraz informacje
dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnoéé¢ kierownika Spétki Dominujacej i oséb sprawujacych nadzdér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzerd Komisji Europejskiej oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki Dominujacej jest réwniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pozniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spotki Dominujacej
oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870



Deloitte.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
z dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
wystarczajaca pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego
ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke Dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki Dominujacej. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spétki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélinej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania z zastrzezeniem.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

1. Wartoé¢ brutto dtugoterminowych i krétkoterminowych naleznosci handlowych (ujawnionych
w nocie 17 i 20 w tacznej wartosci 312.735 tys. ztotych) oraz depozytéw (ujawnionych w nocie
20 w tacznej wartosci 4.744 tys. ztotych), obejmuje naleznosci w kwocie 40.126 tys. zfotych,
ktére, zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej, sa w peini pokryte posiadanymi
zabezpieczeniami i w zwigzku z tym nie utworzono na nie odpiséw aktualizujacych
oraz naleznoéci w kwocie 51.586 tys. zlotych, co do ktdrych istniejg przestanki utraty wartosci,
a na ktére rowniez nie utworzono odpiséw aktualizujgcych. W stosunku do powyzszych kwot
nie bylismy w stanie uzyskaé wystarczajacych dowodéw umozliwiajacych ocene skutecznosci
istniejacych zabezpieczen, jak réwniez uzasadniajacych brak ujecia dodatkowych odpiséw
aktualizujacych.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje aktywa o wartosci
1.378 tys. ztotych oraz zobowigzania o wartosci 22.310 tys. ztotych, a sprawozdanie
z catkowitych dochoddw wykazuje strate netto w wysokosci 18.182 tys. ziotych z tytutu
dziatalnoéci podmiotu zaleznego EasyPack Russia LLC. W zwigzku z likwidacja dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej w Rosji, nie byliSmy w stanie wykona¢ wystarczajacych procedur badania
w stosunku do caloksztaltu tej dziatalnosci, zatem nie mozemy wypowiedzie¢ sie co do
prawidtowoséci, kompletnosci, istnienia i wyceny wykazanych aktywéw, zobowigzan, a takze
zobowigzan warunkowych oraz pomiaru wyniku tej dziatalnosci odzwierciedlonego
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.



Deloitte.

3. Naszym zdaniem Grupa Kapitatlowa btednie skalkulowata warto$¢ udziatéw niestanowiacych
kontroli. Gdyby Grupa Kapitatowa prawidtlowo zastosowata wiasciwe dla tego przeliczenia
procedury konsolidacyjne wynikajace z MSSF 10 ,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”,
udziaty niestanowigce kontroli powinny by¢ wyzsze o 17.156 tys. ziotych, a kapitaty
przypadajace akcjonariuszom Spotki Dominujgcej odpowiednio nizsze o tg sama kwote.

4, Zobowigzania z tytulu leasingu zostaty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym po skompensowaniu o warto$¢ kaucji zabezpieczajagcych w kwocie
15.732 tys. zlotych, jakie Grupa Kapitatlowa byla zobowigzana wnies¢ z tytutu tych umoéw.
Zgodnie z MSR 32 "Instrumenty Finansowe: Prezentacja", aby skompensowaé aktywa
i zobowigzania finansowe, Grupa Kapitatowa powinna posiada¢ wazny tytut prawny
do dokonania takiej kompensaty. Ze wzgledu na to, iz warunki te nie zostatly spetnione, Grupa
Kapitatowa nie powinna byla dokonac takiej kompensaty. W konsekwencji Grupa Kapitatowa
powinna wykazywa¢ odpowiednio naleznosci finansowe wynikajace z w/w kaucji w pozycji
.Dlugoterminowe aktywa finansowe”, a , Dlugoterminowe zobowigzania finansowe"” powinny
by¢ wyzsze o powyzszg kwote.

5. Badane przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato opublikowane
(jako niezbadane) w dniu 25 kwietnia 2017 roku, tj. przed data niniejszej opinii.
W konsekwencji sprawozdanie to nie zawiera ujawnien zwigzanych ze zdarzeniami po dacie
bilansu za okres od dnia 25 kwietnia 2017 roku do daty niniejszej opinii, w tym zwigzanych
z dodatkowymi zdarzeniami dotyczacymi faktow, zatozen i ocen, jakie Zarzad Spotki
Dominujacej ujawnit w nocie 3.1 ,, Kontynuacja dziatalnosci”.

Opinia z zastrzezeniem o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkéw spraw opisanych w pkt. 1-2
oraz za wyjatkiem skutkdw korekt opisanych w pkt. 3-5 przedstawionych w Uzasadnieniu opinii
z zastrzezeniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci Spotki Dominujacej,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa
oraz postanowieniami statutu Spétki Dominujacej.

Objasnienie

Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na informacje ujawnione w dodatkowych informacjach i objasnieniach w nocie
3.1 ,Kontynuacja dziatalnosci”. W badanym okresie Grupa Kapitatlowa poniosta strate netto
na poziomie 496.153 tys. ztotych. Suma zobowigzan krdtkoterminowych przewyzsza aktywa
obrotowe o 144.745 tys. ziotych. Uwarunkowania te, wraz z innymi zagadnieniami
przedstawionymi w Nocie 3.1 informacji dodatkowej, wskazuja, ze zachodzi istotna niepewnos¢
mogaca budzi¢ powazine watpliwosci co do zdolnosci Spotki Dominujacej do kontynuacji
dziatalnosci. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej kwestii.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej zgodnie z Ustawa o rachunkowaosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki Dominujace;j.
Ponadto Zarzad Spoétki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spetnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapozhanie sie z trescia sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego parnistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z p6zZniejszymi
zmianami) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy
o grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen, za wyjatkiem kwestii przedstawionej
w pkt. 5 Uzasadnienia opinii z zastrzezeniem. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
zostato opublikowane (wraz z niezbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym)
w dniu 25 kwietnia 2017 roku, tj. przed data niniejszej opinii. W konsekwencji sprawozdanie
z dziatainosci Grupy Kapitatowej nie zawiera ujawnien zwigzanych ze zdarzeniami po dacie bilansu
za okres od sporzadzania sprawozdania do dnia wydania niniejszej opinii, w tym zwigzanych
z dodatkowymi zdarzeniami dotyczacymi faktdw, zatozen i ocen jakie Zarzad Spétki Dominujacej
ujawnit w zakresie kontynuacji dziatalnoéci w pkt. 2 sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.
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Oswiadczenie jednostki dominujacej o stosowaniu tadu korporacyjnego

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie sie z oéwiadczeniem Spotki Dominujacej o stosowaniu tadu
korporacyjnego, stanowigcym wyodrebniona czeé¢ sprawozdania z dziatalnodci Grupy
Kapitatowej. Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym Spétka Dominujaca zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie
art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z pdzniejszymi. zmianami) lub regulaminach wydanych na podstawie
art. 61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

fih/

Marek Turczynski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90114

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdar finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

!

Marek Turczynski - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 19 maja 2017 roku



GRUPA KAPITALOWA INTEGER.PL S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ] INTEGER.PL S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACJIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spotke Dominujaca

Spétka Dominujaca dziata pod firma Integer.pl S.A. (dalej ,Spdtka Dominujaca”™). Siedziba Spéitki
Dominujacej jest Krakow, ul. Malborska 130.

Spdétka Dominujaca prowadzi dziatalnosé w formie spotki akcyjnej. Spoétka Dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiedcia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000276519. Spotka Dominujgca posiada numer  identyfikacji podatkowej
NIP: 678-28-81-784 nadany przez Urzad Skarbowy w dniu 26 lutego 2003 roku. Urzad
Statystyczny nadat Spdtce Dominujacej w dniu 9 wrzesnia 2009 roku REGON o numerze:
356590980.

Spétka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spétki Dominujacej wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2016 roku wynosit
7.764.217 zti dzielit sie na 7.764.217 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dziert wydania opinii wchodzili:

- Rafat Brzoska - Prezes Zarzadu,
- Krzysztof Kotpa - Wiceprezes Zarzadu,
- Marcin Pulchny - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spéitki
Dominujacej:

- zdniem 30 czerwca 2016 r. wygasta kadencja Pana Rossena Hadijeva,

- wdniu 16 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza powotata na kolejng kadencje z dniem 30 czerwca
2016 roku Pana Rafata Brzoske na stanowisko Prezesa Zarzadu,

- wdniu 16 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza powotata na kolejng kadencje z dniem 30 czerwca
2016 roku Pana Krzysztofa Kotpe na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,

- wdniu 16 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza powotata z dniem 5 lipca 2016 roku pana Marcina
Pulchnego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Wedtug stanu na dzien 15 lutego 2017 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy) wérédd
akcjonariuszy Spétki Dominujacej znajdowali sie:

- A&R Investments Limited - 29,15% akcji,

- AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny - 9,99% akcji,

- Generali Otwarty Fundusz Emerytalny - 6,05% akgcji,

- Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny -5,49% akcji,

- Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny- 4,77% akcji,

- L.S.S. Holdings Limited - 4,52% akciji,

- pozostali akcjonariusze - 50,92% akgcji.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 8
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W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki Dominujacej, a zmiany
w strukturze wtasnosci kapitatu zaktadowego wynikaty z transakgji kupna / sprzedazy akcji Spotki
na Warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych.

Po dniu bilansowym wystapity nizej wymienione zmiany w kapitale zakladowym Spotki
Dominujacej:

w dniu 6 marca 2017 roku Aegon OFE poinformowat o zwiekszeniu stanu posiadania akcji
Emitenta powyzej 10% glosow. Wedlug stanu na dzien 3 marca 2017 roku Aegon OFE
posiadat 791.440 akcji Spofki, co stanowito 10,19% ogélinej liczby akcji i glosow na WZA
Emitenta,

na dziefn 29 marca 2017 roku Aviva OFE zmniejszyta udziat w ogéinej liczbie gtoséw w Spdice
ponizej 5%. Po rozliczeniu transakcji na dzien 31 marca 2017 roku Aviva OFE posiadat
246.121 akcji Spéiki, stanowiacych 3,17% ogdlnej liczby akcji i gtoséw na WZA Emitenta,

na dziedn 6 marca 2017 roku Nationale-Nederlanden OFE i DFE staly sie posiadaczami
401.951 akcji Spétki, co stanowito 5,18% ogodlnej liczby akcji i gtoséw na WZA Emitenta,

w dniu 12 kwietnia 2017 roku Quercus TFI zwiekszyt udziat do 565.770 akcji stanowigcych
7,29% ogblnej liczby akcji i gloséw na WZA Emitenta. Dodatkowo w dniu 13 kwietnia
2017 roku Quercus TFI zwiekszyt udziat o kolejne 3.000 akcji. Na dzien publikacji
sprawozdania Quercus TFI posiadat tacznie 7,33% ogolnej liczby akcji oraz gloséw na WZA
Emitenta,

na Wezwanie zakonczone 21 kwietnia 2017 roku odpowiedzieli akcjonariusze reprezentujacy
ponad 60,01% akcji, co oznacza iz Spétka Al Prime (Luxembourg) Bidco S.ar.l., spétka akcyjna
prawa luksemburskiego z siedzibg w Luksemburgu oraz Pan Rafat Brzoska od momentu
rozliczenia Wezwania kontroluja tacznie ponad 90% ogodinej liczby akcji i glosdbw na WZA
Emitenta,

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dzialajac w imieniu zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych - QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ,
QUERCUS Absolute Return FI1Z oraz QUERCUS Multistrategy FIZ2, zawiadomit o0 zmniejszeniu
przez Fundusze wspdlnie oraz samodzielnie przez QUERCUS Parasolowy SFIO udziatu
w ogélnej liczbie gtoséw w spdtce Integer.pl S.A. oraz zejsciu ponizej progu 5% ogolnej liczby
gtosow w tej Spotce. Zejscie przez Fundusze wspolnie oraz samodzielnie przez QUERCUS
Parasolowy SFIO4 ponizej progu 5% ogodlnej liczby gtoséw w Spodtce nastgpito w wyniku
zbycia akcji Spotki w dniu 26 kwietnia 2017 roku, w odpowiedzi na wezwanie do sprzedazy
akcji Spotki,

Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. zarzadzajace Generali Otwartym
Funduszem Emerytalnym (dalej ,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, zawiadomito
0 zmniejszeniu przez Fundusz udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w spoice Integer.pl S.A. (dalej
.Spoétka”) ponizej progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w tej Spolce. Zmniejszenie udziatu
Funduszu w ogdlnej liczbie gltoséw Spotki nastgpito w wyniku transakcji sprzedazy akcji
zawartej w dniu 26 kwietnia 2017 roku,

Aegon Otwarty Fundusz Emerytainy, w wyniku transakgcji zbycia zwartej w dniu 26 kwietnia
2017 roku i rozliczonej w dniu 28 kwietnia 2017 roku, zmniejszyt stan posiadania akcji spotki
Integer.pl S.A. (dalej ,Spotka”) ponizej 5% gtosdw. Aegon Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. poinformowat, Zze wedilug stanu na dzien 28 kwietnia 2017 roku Aegon
Otwarty Fundusz Emerytalny nie posiada akcji Spoiki,

w dniu 26 kwietnia 2017 roku AI Prime (Luxembourg) Bidco S.a r.l. (,Al Prime”), w wyniku
transakcji nabycia akcji w drodze publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akgcji
Spotki ogtoszonego przez Al Prime i pana Rafata Brzoske w dniu 24 lutego 2017 roku
("Wezwanie") (Al Prime oraz Pan Rafat Brzoska tgcznie jako ,Strony”), Strony zwiekszyty
stan posiadanych akcji z 29,99% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki
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do 7.211.458 gloséw, reprezentujacych 92,88% wszystkich gtoséw na zgromadzeniu
akcjonariuszy (,Zawiadomienie”). Rozliczenie Wezwania nastapito 28 kwietnia 2017 roku,

zgodnie z zawiadomieniem z dnia 5 maja 2017 roku w wyniku transakcji zbycia z dnia
26 kwietnia 2017 roku, rozliczonej w dniu 28 kwietnia 2017 r., zmniejszyt sie posiadany przez
Pana Krzysztofa Kotpe - Wiceprezesa Zarzadu Spétki Dominujacej - posrednio udziat
w o0gdlnej liczbie glosow w spotce Integer.pl S.A. z siedzibg w Krakowie ponizej progu 5%
ogdlnej liczby gtoséw w tej Spétce,

dnia 8 maja 2017 roku w odpowiedzi na wezwanie do sprzedazy akcji spétki Integer.pl S.A.
(dalej ,Spotka”), fundusze: Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej
+OFE"™) oraz Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny (dalej ,DFE”) zbyty
akcje spotki, czym zmniejszyly stan posiadania akcji Spotki ponizej progu 5% gloséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoiki. Rozliczenie nastapito w dniu 28 kwietnia

2017 roku.

Kapitat wtasny Spétki Dominujacej wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2016 roku wynosi
300.222 tys. zi.

2.

Struktura Grupy Kapitatowej

Informacje na temat jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Integer.pl S.A.
na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Nazwa, forma
prawna spotki

Adres siedziby

Rzeczywisty przedmiot
dziatalnosci

Struktura wlasnosci

0.0.

Krakdw, Polska

1 Integer.pl S.A. ul. Malborska 130, 30- Produkcja i sprzedaz Emitent
624 Krakoéw, Polska Paczkomatdw®, prace
badawczo-rozwojowe,
dziatalnos¢ holdingowa
2 AQ-Tech Sp. z 0.0. ul. Malborska 130, 30- Badania i rozw0j 100% Integer.pl S.A.
624 Krakéw, Polska
3 easyPack Sp. z 0.0. | ul. Malborska 130, 30- Zarzadzanie siecig 53,50% Integer.pl S.A.
624 Krakéw, Polska Paczkomatow®
4 | InltTec Sp. z 0.0. ul. Malborska 130, 30- Dziatalnos¢ ustugowa IT 100% Integer.pl S.A.
624 Krakéw, Polska
5 InPost Finanse Sp. ul. Malborska 130, 30- Dziatalnos¢ finansowa 100% InPost S.A.
Z 0.0. 624 Krakow, Polska
6 InPost Paczkomaty ul. Malborska 130, 30- Dziatalnos¢ paczkomatowa | 99,99% Integer.pl S.A.
Sp. z 0.0. 624 Krakow, Polska
7 InPost S.A. ul. Malborska 130, 30- Dziatalnos¢ pocztowa i 58% Integer.pl
624 Krakow, Polska kurierska Inwestycje Sp. z 0.0.
8 InSupport Center Ul. Krakowska 342, 32- Dziatalnos¢ wsparcia 100% Integer.pl S.A.
Sp. z 0.0. 080 Zabierzow, Polska technicznego call-center
9 | Integer Group ul. Malborska 130, 30- Dziatalnos¢ ustugowa — 100% Integer.pl S.A.
Services Sp. z 0.0. 624 Krakow, Polska administracja, finanse
10 | InQubit Sp. z 0.0. ul. Stefana Dembego Badania i rozwdj 49% Integer.pl S.A.
10/100, Warszawa,
Polska
11 | Polska Grupa ul. Stanistawa Augusta Dziatalno$¢é pocztowa 100% InPost S.A.
Pocztowa S.A. 75, lok. 45-47, 08-846
Warszawa, Polska
12 | Verbis 2 Sp. z o0.0. ul. Zawita 65L, 30-390 Dziatalnos¢ finansowa 100% InPost
Krakdéw, Polska Paczkomaty Sp. z 0.0.
13 | Verbis 2 Sp. z 0.0. ul. Malborska 130, 30- Dziatalnosc¢ finansowa 100% InPost
S.K.A. 624 Krakéw, Polska Paczkomaty Sp. z 0.0.
(komplementariusz)
14 | Verbis Alfa Sp. z ul. Zawita 65L, 30-390 Dziatalno$¢ marketingowa 100% InPost

Paczkomaty Sp. z 0.0.
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15 | Integer.pi ul. Malborska 130, 30- Dziatalnos$¢ holdingowa 28,67% Integer.pl
Inwestycje Sp. z 624 Krakdéw, Polska S.A., 68,63% InPost
0.0. Paczkomaty Sp. z 0.0.
16 | Inpost Express Sp. ul. Malborska 130, 30- Dziatalno$¢ kurierska 100% Integer.pl S.A.
Z 0.0, 624 Krakdw, Polska
17 | Pralniomaty Sp. z ul. Postepu 21, 02-676 Dziatalno$¢ zwigzana 20% Integer.pl S.A.
0.0. Warszawa, Polska Z rozwojem sieci
pralniomatéw
18 | InTicket Sp. z o0.0. ul. Malborska 130, 30- Dziatalnos¢ pozostata 100% Integer.pl S.A.
624 Krakdéw, Polska
19 | Dyskontownia Sp. z | ul. Malborska 130, 30- Dziatalnos¢ pozostata 100% Integer.pl S.A.
0.0. 624 Krakéw, Polska
20 | Oneclick ul. Malborska 130, 30- Dziatalnos$é pozostata 100% Integer.pl S.A.
Investment Sp. z 624 Krakow, Polska
0.0.
21 | Neoclick Sp. z 0.0. ul. Malborska 130, 30- Dziatalnos$¢ pozostata 99% Oneclick
624 Krakéw, Polska Investment Sp. z 0.0.
22 | Easy Pack Far East Suite 801, Singga Dziatalno$¢ zwigzana 55% easyPack
Limited Commercial Centre, 144- | z ustugami Sp. z 0.0.
155 Connaught 22Road paczkomatowymi
West Hong Ko23ng
23 | Easy Pack Russia Smirnovskaya Street 4, Dziatalno$¢ zwigzana 95% Giverty Holding
LLC bld. 2, 109052 Moskwa, z ustugami Limited
Rosja paczkomatowymi
24 | easyPack Plus Self Real Estate Center, Al- Dziatalnos$¢ zwigzana 50% easyPack
Storage LLC Qouz, Dubai, United Arab | z ustugami Sp. z 0.0.
Emirates paczkomatowymi
25 | E-commerce 08007 Barcelona, Dziatalnos¢ zwigzana 100% easyPack
Innovations SL Rambla Catalunya, 53, z ustugami Sp. z 0.0.
Hiszpania paczkomatowymi
26 | Giverty Holding Thasou, 3 Dadlaw House | Dziatalnos¢ holdingowa 100% Granatana
Limited 1520, Nicosia, Cypr Limited
27 | Granatana Limited Thasou, 3 Dadlaw House | Dziatalno$¢ holdingowa 100% easyPack
1520, Nicosia, Cypr Sp. z o.0.
28 | InPost Canada Inc 55 Browns Line, Toronto, | Dziatalnos¢ zwiazana 75% easyPack
ON M8W 3S2, Canada Z ustugami Sp. z 0.0.
paczkomatowymi
29 | Inpost France SAS 11 rue de Provence, Dziatalnos¢ zwigzana 100% easyPack
75009 Paris Z ustugami Sp. z 0.0.
paczkomatowymi
30 | InPost Hungary Kft | Csorsz u. 41, 1124 Dziatalnos¢ zwiazana 100% easyPack
Budapest, Hungary Z ustugami Sp. z 0.0.
paczkomatowymi
31 | InPost Malaysia No 26 Ialan Datuk Dziatalno$¢ zwigzana 100% easyPack
SDN.BHD Sulaiman, Taman Tun Dr | z ustugami Sp. z 0.0.
Ismail, 60000 Kuala paczkomatowymi
Lumpur, Malaysia
32 | InPost Norway AS Ovre Prinsdals vei 34C, Dziatalnos$¢ zwigzana 100% easyPack
1266 Oslo, Norway Z ustugami Sp. z o.0.
paczkomatowymi
33 | InPost UK LTD Unit 9 Cottesbrooke Park | Dziatalnos¢ zwigzana 100% easyPack
Heartlands Business Park | z ustugami Sp. z 0.0.
Daven NN11 8YL, paczkomatowymi
England
34 | Locker Inpost Italia Lissone, via Fratelli Dziatalnos¢ zwigzana 100% easyPack
S.r.l Cairolin. 17 z ustugami Sp. z 0.0.
paczkomatowymi
35 | Postha 24 LLC Zoologiczna 4A/139, Dziatalnos¢ zwigzana 100% easyPack
04119 Kijow z ustugami Sp. z 0.0.
paczkomatowymi
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equipamentos LDA

Rio de Janeiro, Brasil

36 | Postal Terminals CZ | Opletalova 1284/37 Psc Dziatalnos¢ zwigzana 55% easyPack
S.r.o. 110 00 Praha 1, Nove z ustugami Sp. z o.0.
Mesto paczkomatowymi
37 | Postal Terminals s. Lamacska cesta 109, Dziatalno$¢ zwigzana 55% easyPack
r.o. 841 03 Bratislava 47 z ustugami Sp. zo.0.
paczkomatowymi
38 | InPost do Brasil Av. Evandro Lins e Silva Dziatalnos¢ zwigzana 100% Integer.pl S.A.
logistica e no. 840, suite 101-part, z ustugami
locacaode Barra da Tjuca, City of paczkomatowymi

39 | TISAK InPost LLC Slavonska avenija 11a, Dziatalnos¢ zwigzana 50% easyPack
Zagrzeb, Chorwacja z ustugami Sp. z 0.0.
paczkomatowymi

40

Inpost Australia PTY
Ltd

Level 30 Bourke Place,
600 Bourke Street,
Melbourne VIC 3000

Dzietalnos¢ zwigzana
z dostawq i serwisem
Paczkomatow®

100% Integer.pl S.A.

41

E-Solutions LLC
(w likwidacii)

Lefortovsky Val 24,
Moskwa, Rosja

Dziatalnos¢ holdingowa

99% Integer EU
Limited

42

Integer EU Limited

2 Sophouli Street
Chanteclair Building 8
floor Office 801, 1096
Nikozja

Dziatalnos$¢ holdingowa

100% Integer.pi S.A.

43

Integer Ukraine LLC

Obserwatorna 23/17
04053 Kijow

Dzialalno$¢ zwigzana
z ustugami kolportazu

90% Integer EU
Limited

a4

4M Technology

Sp. z 0.0.

ul. Morawskiego 5/7P,
Krakéw, Polska

Dziatalno$é zwigzana
z rozwojem technologii

100% Integer.pl S.A.

W okresie sprawozdawczym Granatana Limited wykupita od udziatowca mniejszosciowego 10%
udziatéw Giverty Holding Limited oraz Integer.pl S.A. sfinalizowat transakcje przejecia udziatow
w spéice 4M Technology Sp. z 0.0. i tym samym objat 100% udziatéw tej spotki. Ponadto
w 2016 roku zostaty zatozone cztery nowe spotki: InTicket Sp. z o0.0., Dyskontownia Sp. z o.0.
(dawniej: Towaroteka Sp. z 0.0.), Oneclick Investment Sp. z 0.0. oraz Neoclick Sp. z o.0.

Z wyjatkiem wyzej wymienionych jednostek, nastepujace spotki sa jednostkami powigzanymi
Grupy Kapitatowej:

- F.H. Fenix Rafal Brzoska;

—~ A&R Investments Limited;

- AR Holding Sp. z 0.0.;

- Hermes Anna Izydorek-Brzoska;

- P.U.D. Krzysztof Kotpa;

— BDO Legal tatata i Wspdlnicy Sp. k.;

- tatata i Wspdlnicy Doradztwo Podatkowe;
- Consulting Services Marcin Pulchny.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2016 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a) Spotka Dominujaca - Integer.pl S.A.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej za okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2016 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydali$my w dniu 19 maja
2017 roku opinig:

-z zastrzezeniem w zakresie nieprawidtowosci prezentacji w sprawozdaniu z przeplywdow
pienieznych; braku ujawnien w zakresie zdarzen po dacie bilansu, tj. za okres od 25 kwietnia
do 19 maja 2017 roku oraz ograniczenia zakresu badania dotyczacego mozliwosci oceny
stopnia realizowalnosci naleznosci,

- ze zwrdceniem uwagi w zakresie mozliwosci kontynuacji dziatalnosci.
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b)  Spdtki objete konsolidacjg metodg petna:

Opletalova 1284/37 Psc 110 00 Praha 1, Nove Mesto

Udziat
Nazwa i siedziba Spoétki w kapitale
(w %)

1 AQ-Tech Sp. z 0.0. 100%
ul. Malborska 130, 30-624 Krakdw

2 Easy Pack Far East Limited 1) 55%
Suite 801, Singga Commercial Centre, 144-151 Connaught Road West,
Hong Kong

3 Easy Pack Russia LLC 5) 100%
Smirnovskaya street 4, bld.2 109052

4 EasyPack Sp. z 0.0. 3) 100%
ul. Malborska 130, 30-624 Krakow

5 E-commerce Innovations SL 1) 100%
08007 Barcelona, Rambla Catalunya, 53

6 E-Solutions LLC (w likwidacji) 6) 99%
111250 Moscow Lefortovsky Val 24

7 Giverty Holding Limited 2) 100%
Thasou, 3 Dadlaw House 1520, Nicosia, Cyprus

8 Granatana Limited 1) 100%
Thasou, 3 Dadlaw House 1520, Nicosia, Cyprus

9 InItTec Sp. z 0.0. 100%
ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw

10 | InPost Australia PTY 100%
Level 30 Bourke Place, 600 Bourke Street, Melbourne VIC 3000

11 | InPost Canada INC 1) 75%
55 Browns Line, Toronto, ON M8W 3S2, Canada

12 | InPost Finanse Sp. z 0.0. 7) 100%
ul. Malborska 130, 30-624 Krakow

13 | InPost France SAS 1) 100%
11 rue de Provence, 75009 Paris

14 | InPost Hungary Kft. 1) 100%
Csorsz u. 41, 1124 Budapest, Hungary

15 | InPost Malaysia 1) 100%
No 26 lalan Datuk Sulaiman, Taman Tun Dr Ismail, 60000 Kuala Lumpur,
Malaysia

16 | InPost Norway AS 1) 100%
Ovre Prinsdals vei 34C, 1266 Oslo, Norway

17 | InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. 99,99%
ul. Malborska 130, 30-624 Krakow

18 | InPost S.A. 8) 58%
ul. Malborska 130, 30-624 Krakow

19 | Inpost UK Limited 1) 100%
Unit 9 Cottesbrooke Park Heartlands Business Park Daven NN11 8YL, England

20 | InSupport Center Sp. z 0.0. 100%
ul. Krakowska 342, 32-080 Zabierzow

21 | Integer EU Limited 100%
2 Sophouli Street Chanteclair Building 8 floor Office 801, 1096 Nikozja

22 | Integer Group Services Sp. z 0.0. 100%
ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw

23 | Integer Ukraine LLC 6) 90%
Obserwatorna 23/17 04053 Kijéw

24 | Locker InPost Italia S.r.l. 1) 100%
Lissone, via Fratelli Cairoli n. 17

25 | Polska Grupa Pocztowa S.A. 7) 100%
ul. Stanistawa Augusta 75, lok. 45-47, Warszawa

26 | POSTHA 24 LLC 1) 100%
Zoologiczna 4A/139, 04119 Kijow

27 | Postal Terminals CZ s.r.0. 1) 55,00%

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

13



GRUPA KAPITALOWA INTEGER.PL S.A.

28 | Postal Terminals s.r.0. 1) 55,00%
Lamacska cesta 109, 841 03 Bratislava 47

29 | Verbis 2 Sp. 2 0.0. 4) 100,00%
Zawita 65L, 30-390 Krakdw

30 | Verbis 2 Sp. z 0.0. S.K.A. 4) 100,00%
ul. Malborska 130, 30-624 Krakow

31 | Verbis Alfa Sp. z 0.0. 4) 100,00%
Zawita 65L, 30-390 Krakéw

32 | Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. 3) 97,30%
ul. Malborska 130, 30-624 Krakow

33 | InPost do Brasil (BR) 100%

Av. Evandro Lins e Silva no. 840, suite 101-part, Barra da Tjuca, City of Rio de
Janeiro, Brasil

34 | InPost Express Sp. z 0.0. 100%
ul. Malborska 130, 30-624 Krakdow

35 | Pralniomaty Sp. z 0.0. * 20%
ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa

36 | Oneclick Investment Sp. z 0.0. 100%
ul. Malborska 130, 30-624 Krakow,

37 | Neoclick Sp. z 0.0. 99%
ul. Mailborska 130, 30-624 Krakow,

38 | 4M Technology Sp. z 0.0. 100%
ul. Morawskiego 5/7P, Krakdw

39 | InTicket Sp. z 0.0. 100%
ul. Malborska 130, 30-624 Krakow,

40 | Dyskontownia Sp. z 0.0. 100%
ul. Malborska 130, 30-624 Krakow,

41 | InQubit Sp. z 0.0. * 49%
ul. Stefana Dembego 10/100, Warszawa

42 | easyPack Plus Self Storage LLC 1)* 50%
Real Estate Center, Al-Qouz, Dubai, United Arab Emirates

43 | TISAK InPost LLC 1)* 50%

Slavonska avenija 11a, Zagrzeb, Chorwacja

1) udziaty w posiadaniu easyPack Sp. z o.0.
2) udziaty w posiadaniu Granatana Limited
3) udziaty w posiadaniu Integer.pl S.A. oraz InPost Paczkomaty Sp. z o0.0.
4) udziaty w posiadaniu InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.
5) udziaty w posiadaniu Granatana Limited oraz Giverty Holding Limited
6) udziaty w posiadaniu Integer EU Limited
7) udziaty w posiadaniu InPost S.A.
8) udziaty w posiadaniu Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0.
9) udziaty w posiadaniu Oneclick Investment Sp. z o0.0.
* Spdtki konsolidowane metodg praw wilasnosci

W badanym roku obrotowym Spoétka Dominujaca wytaczyta z konsolidacji — w zwigzku z jej
sprzedazg - spotke Bezpieczny List Sp. z 0.0. (PL).

W badanym roku obrotowym Spétka Dominujgca wiaczyta do konsolidacji nastepujace jednostki:

- 4M Technology Sp. z 0.0. (PL),

- InTicket Sp. z 0.0., (PL),

- Dyskontownia Sp. z 0.0. (dawniej: Towaroteka Sp. z 0.0.) (PL),
- Oneclick Investment Sp. z 0.0. (PL),

- Neoclick Sp. z 0.0. (PL).

Jednostkowe sprawozdania finansowe nizej wymienionych spoétek podlegaty badaniu przez firme
Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Sp. k.:

- Integer.pl S.A. - opinia z zastrzezeniami i zwréceniem uwagi,

- InPost S.A. - opinia z zastrzezeniami i zwréceniem uwagi,

- easyPack Sp. z 0.0. - w trakcie badania sprawozdania finansowego; przeprowadzono
niezbedne procedury dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Dla jednostkowych sprawozdan finansowych Spétek:

- EasyPack Russia LLC; Smirnovskaya street 4, bld.2 109052,

- InltTec Sp. z 0.0., ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw;

— InPost Finanse Sp. z 0.0., ul. Malborska 130, 30-624 Krakow;

- InPost Paczkomaty Sp. z 0.0., ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw;

- Inpost UK Limited Unit 9 Cottesbrooke Park Heartlands Business Park Daven NN11 8YL,
England;

- Polska Grupa Pocztowa S.A., ul. Stanistawa Augusta 75, lok. 45-47, Warszawa;,

— InPost Australia PTY; Level 30 Bourke Place, 600 Bourke Street, Melbourne VIC 3000;

- InPost Canada INC; 55 Browns Line, Toronto, ON M8W 3S2, Canada;,

— InPost Hungary Kft.; Csorsz u. 41, 1124 Budapest, Hungary;

- Locker InPost Italia S.r.l.; Lissone, via Fratelli Cairoli n. 17;

— Verbis Alfa Sp. z 0.0.; Zawita 65L, 30-390 Krakéw;

- InPost Express Sp. z 0.0.; ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw.

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. wykonat niezbedne procedury dla
potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane wynikajace ze sprawozdan finansowych pozostatych spétek zaleznych konsolidowanych
metoda petna, zostaty odpowiednio przeksztatcone zgodnie z przyjeta przez Spétke Dominujacq
polityka rachunkowodci Grupy Kapitatowej. Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécia Sp. k. wykonat niezbedne procedury dla potrzeb badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2015 roku zamkneta sie stratg netto w wysokosci 41.944 tys. zt.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2015 podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Polska Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat
o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2015 odbyto sie w dniu 30 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sqdowym w dniu 7 lipca 2016 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegitego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 10 czerwca
2016 roku, zawartej pomiedzy Spotka Dominujaca a firmg Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 22, wpisang na prowadzong,
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta
Marka Turczynskiego (nr ewidencyjny 90114) w siedzibie Spétki Dominujacej w listopadzie
2016 roku, od lutego do kwietnia 2017 roku oraz poza siedzibg Spétki Dominujacej do dnia
wydania niniejszej opinii.
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Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzajg, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniaja warunki okreélone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

5. Dostepnosé danych i oéwiadczenia kierownictwa Spétki Dominujacej

Nasze badanie zostato ograniczone w zakresie dotyczacym mozliwosci oceny stopnia
realizowalnosci niektérych naleznosci oraz badania spétki zaleznej EasyPack Russia LLC,
przez ktéra Grupa prowadzita dziatalno$¢ operacyjng w Rosji. Szczegdly w zakresie tych
ograniczen zostaly przez nas przedstawione w punkcie ,Uzasadnienie wydanej opinii”.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
z wyjatkiem kwestii opisanej powyzej, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym
oéwiadczeniem Zarzadu Spoétki Dominujacej z dnia 19 maja 2017 roku.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE)]

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacjg finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Zaprezentowane ponizej wielkosci sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przedstawione
wskazniki finansowe obejmujg dane dotyczace dziatalnosci kontynuowanej tak w okresie
biezacym, jak i porownywalnym.

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze 2016 2015
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow

(w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 502.978 290.954
Koszty dziatalnosci operacyjnej 650.111 322.279
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (140.837) (21.048)
Zysk (strata) netto (496.153) (41.944)

Podstawowe dane finansowe pochodzgce ze
skonsolidowaneqo sprawozdania z sytuaciji finansowej

(w tys. zt)

Zapasy 22.174 19.835
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 259.764 299.906
Aktywa obrotowe 305.462 575.537
Suma aktywow ‘ 949.013 1.438.012
Kapitat (fundusz) wtasny 439.484 961.401

Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krotkoterminowe

. . . ) . 450.207 284.858
rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 170.884 150.801
Suma zobowigzan i rezerw 509.529 476.611
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Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2016 2015
- rentownosc sprzedazy -28% -16%
- rentowno$¢ netto kapitatu wtasnego -53% -4%
- wskaznik rotacji majatku 0,53 0,20
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 200 359
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 89 149
- wskaznik rotacji zapaséw w dniach 12 23

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 54% 33%
- stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 46% 67%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) (144.745) 290.679
— wskaznik ptynnosci 0,68 2,02
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,63 1,95

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdéw wskazuje na wystapienie w roku 2016 nastepujacych
tendencji:

—  spadek wskaZnikow rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wtasnego,

-  wzrost wskaznika rotacji majatku,

- spadek wskaznikow rotacji naleznosci, zobowigzan i zapasow,

- wzrost stopy zadtuzenia.

W badanym okresie Grupa poniosta strate netto na poziomie 496.153 tys. ziotych. Suma
zobowigzan krotkoterminowych przewyzsza aktywa obrotowe o 144.745 tys. ziotych,
co przy trwajacej restrukturyzacji dziatainosci Grupy — istotnie wptywa na mozliwos¢ terminowej
obstugi zobowigzah. W nocie 3.1 Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawit niepewnosci z tym
zwigzane oraz dziatania, jakie obecnie sgq podejmowane w celu ich ograniczenia. W konsekwencji
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedlug zasady kontynuacji
dziatalnosci i nie zawiera zadnych korekt, ktére bytyby konieczne, gdyby Grupa nie byfa w stanie
kontynuowa¢ dziatalnosci.

III.INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzied 31 grudnia
2016 roku i obejmuje:

-  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2016
roku, ktore po stronie aktywow oraz po stronie kapitatdow wiasnych i zobowigzan wykazuje
sume 949.013 tys. zt,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace strate netto w kwocie 496.153 tys. zt oraz ujemny
catkowity dochod ogdtem w kwocie 521.993 tys. zi,

- sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote
521.917 tys. zt,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
141.077 tys. zt,

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.
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Badanie objeto okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i polegato gtdwnie na:

- badaniu prawidlowosci i rzetelnodci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

- ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

- przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentdéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonych podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spétka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:
- sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

- sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

— korekty i wytaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,
- obliczenia wartosci firmy, jak réwniez odpiséw wartosci firmy z tytutu utraty wartosci,
- obliczenia udziatdw niedajacych kontroli,

- obliczenia rdéznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej w odniesieniu do jednostek zaleZznych zostata
przeprowadzona metoda petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacjg.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wiasnosci. Wartosc
udziatu Spotki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajgce na rzecz
Spotki Dominujacej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki stowarzyszonej,
ktore nastgpity w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

Spétka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsoclidacji w stosunku do kontrolowanych
jednostek.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

Zawarte w naszej opinii zastrzezenia wynikaja z nastepujacych faktow:

1. Udzialy niestanowigce kontroli, zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”, powinny uwzglednia¢ aktualny udziat wilascicieli mniejszosciowych
w skonsolidowanych aktywach netto. Grupa btednie skalkulowata te wielko$¢, zanizajac
te pozycje o 17.156 tys. ztotych, co w naszej ocenie jest wartoscig istotna, wymagajaca
korekty sprawozdania finansowego.
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2. MSR 32 "Instrumenty Finansowe: Prezentacja" zawiera restrykcyjne warunki umozliwiajace
kompensowanie (ujawnienie w sprawozdaniu finansowym w wartosci netto) aktywow
i zobowigzan finansowych. Jednym z tych warunkdéw jest posiadanie tytulu prawnego
do dokonania takiej kompensaty. Naszym zdaniem warunki umowne niektérych uméw
leasingu, ktérych strona jest Grupa, jak réwniez zasady zawarte w prawie lokalnym
wlasciwym dla interpretacji tych uméw, uniemozliwiaja kompensowanie aktywow
i zobowiazan finansowych. W konsekwencji uwazamy, ze aktywa i zobowigzania winny by¢
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozdzielnie.

3. Nasza opinia dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére zostato
opublikowane przez Jednostke Dominujaca w dniu 25 kwietnia 2017 roku (jako niezbadane),
tj. jego publikacja nastgpita przed datg niniejszej opinii. W konsekwencji ujawnienia
w zakresie zdarzed po dacie bilansu, jak réwniez nowe fakty i okolicznosci, jakie mogtyby
zostaé ujawnione w ocenie przyjecia zasady kontynuacji dziatalnosci dokonanej przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej zawartej w ujawnieniach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie obejmuja okresu od dnia 25 kwietnia 2017 roku do daty niniejszej opinii.

Jednoczes$nie nasza opinia obejmuje ograniczenia zakresu badania dotyczace:

a) Mozliwosci oceny stopnia realizowalnosci naleznosci o tacznej wartosci 91.712 tys. ziotych.
W stosunku do naleznoéci w kwocie 40.126 tys. ztotych nie byliémy w stanie uzyskaé
wystarczajacych dowoddéw badania umozlwiajacych ocene efektywnosci zabezpieczen,
natomiast dla naleznosci o wartosci 51.586 tys. ztotych, pomimo istniejacych przestanek
utraty wartosci, nie otrzymaliémy wystarczajacych dowoddéw umozliwiajacych ocene
nieistotnosci utraty ich wartosci,

b) Braku mozliwosci wykonania wystarczajacych procedur badania w stosunku do dziatalnosci
Grupy w Rosji. W konsekwencji likwidacji dziatalnosci w Rosji nie uzyskali$my wystarczajacych
i odpowiednich dowoddw badania umozliwiajacych wypowiedzenie sie co do prawidtowosci,
kompletnodci, istnienia i wyceny wykazanych aktywow, zobowigzan, a takze zobowigzan
warunkowych oraz pomiaru wyniku tej dziatalnosci.

4. Kompletnosé i poprawnoéé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien,
skonsolidowanego sprawozdania z przeplywoéw pienieznych, skonsolidowanego
zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej

Spotka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow, kapitatéw wiasnych i zobowiagzan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegodlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodow oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Spétka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych
oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wilasnym zgodnie z wymaganiami
przewidzianymi przez MSSF.
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Zarzad Spotki Dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z poézniejszymi zmianami). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
zrodtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczonq odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

oy

Marek Turczynski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewidencyjny 90114

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Y

Marek Turczynski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 19 maja 2017 roku
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