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PROJPRZEM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Wybrane dane finansowe

1.01 1.01 1.01 d 01.01d
(;i.(c))sgof; (;i.(c))sgofg ‘;‘1 212'22‘11: (;(i.?)agof; :1.%3.201; 2d1 (112'2232
(niebadane) | (niebadane) o (niebadane) | (niebadane) o
tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 23749 17 645 86 061 5537 4051 19727
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2389 476 (2737) 557 109 (627)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1661 612 (4 165) 387 140 (955)
Zysk (strata) netto 1140 446 (4 645) 266 102 (1 065)
Zysk na akcje (PLN) 0,19 0,07 (0,78) 0,04 0,02 (0,18)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2891 4,3559 4,3625
Rachunek przeptywdw pienigznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5005 (2 281) 5614 1167 (524) 1287
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (10 363) 150 (6 384) (2 416) 34 (1463)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 3022 (328) (559) 705 (75) (128)
zrl:;?:vaalr;itttg);tanu $rodkdw pienieznych i ich (2 336) (2432) (1329) (545) (558) (305)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2891 4,3559 4,3625
Bilans
Aktywa 136 357 106 101 114 903 32314 24 857 25973
Zobowigzania dtugoterminowe 14 146 1898 3477 3352 445 786
Zobowiazania krétkoterminowe 33308 14 458 23661 7893 3387 5348
Kapitat wiasny 88904 89 745 87 764 21068 21025 19 838
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2198 4,2684 4,4240

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych
Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na
odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs ten wynidst:

przeliczono wg kursu stanowigcego
ostatni dzien kazdego miesigca. W

01 stycznia do 31 marca 2017: 1 euro = 4,2891
01 stycznia do 31 marca 2016: 1 euro = 4,3559
01 stycznia do 31 grudnia 2016: 1 euro = 4,3625

Pozycje bilansowe przeliczono wg s$redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.

W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wynidst:

31 marca 2017: 1 euro =4,2198
31 marca 2016: 1 euro = 4,2684
31 grudnia 2016: 1 euro = 4,424

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 9 do 31
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PROJPRZEM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Srédroczny skrécony rachunek zyskow i strat

od 01.01 do od 01.01 do
nota 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7,9 23 749 17 645
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 23749 17 227
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - 418
Koszt wtasny sprzedazy 9 19 979 13 805
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 19979 13513
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow - 292
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3770 3 840
Koszty sprzedazy 890 1091
Koszty ogdlnego zarzadu 9 2085 2127
Pozostate przychody operacyjne 9 1650 133
Pozostate koszty operacyjne 9 56 279
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 389 476
Przychody finansowe 9 163 380
Koszty finansowe 9 891 244
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1661 612
Podatek dochodowy 10 521 166
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1140 446
Zysk (strata) netto 1140 446
Zysk (strata) na jedng akcje
od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegdlnienie nota 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
z dziatalnosci kontynuowanej 21.8.1
- podstawowy 0,19 0,07

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto 1140 446
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: 1)
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych )
Odroczony podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych do wyniku
finansowego
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - (1)
Catkowite dochody 1140 445

Na dzien 31.03.2017 roku nie wystapity pozycje wyceniane przez kapitat z aktualizacji wyceny.

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 31
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PROJPRZEM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku

(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

32007 31.03.2016
Aktywa nota (niebadane) (niebadane- 31.12.2016
przeksztatcone)
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 12 839 2 644 1008
Rzeczowe aktywa trwate 11 28219 27 156 28723
Nieruchomosci inwestycyjne 13 26011 20914 26134
Inwestycje w jednostkach zaleznych 17 33306 3215 2281
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 85 72 85
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 1085 - 1169
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 7 347 122
Aktywa trwate 89 552 54 348 59 521
Aktywa obrotowe
Zapasy 19 684 19917 21931
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 133 1740 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 23625 27 109 26910
Pozyczki 15 1409 - 3008
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 21.1 R - 6
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 849 624 87
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21.7 1105 2 363 3441
Aktywa obrotowe 46 805 51753 55 382
Aktywa razem 136 357 106 101 114 903
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PROJPRZEM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

31.03.2017 31.03.2016
Pasywa nota (niebadane) (niebadane- 31.12.2016
przeksztatcone)

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 21.5 5983 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 959 49 959 49 959
Kapitat zapasowy 897 897 897
Kapitaty rezerwowe 36 401 42719 36401
Zyski zatrzymane: (4 336) (9813) (5 476)

- zysk (strata) z lat ubiegtych (5 476) (10 259) (831)

- zysk (strata) netto 1140 446 (4 645)
Kapitat wtasny 88904 89 745 87 764
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 73 512 183
Leasing finansowy 21.9 1374 1096 1554
Pozostate zobowigzania 12 486 R 1542
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 213 290 198
Zobowigzania dtugoterminowe 14 146 1898 3477
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 587 10912 17 575
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - 309
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 4464 439 1072
Leasing finansowy 21.9 1137 1039 1150
Pochodne instrumenty finansowe - 101 -
Zobowiazanie z tytutu umdw o ustuge budowlang 978 - 129
Zobowiazania i rezerwy z tytutu S$wiadczer pracowniczych 18 2132 1243 1080
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 18 10 678 2341
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - 46 5
Zobowigzania krétkoterminowe 33308 14 458 23 661
Zobowigzania razem 47 454 16 356 27 138
Pasywa razem 136 357 106 101 114903

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 9 do 31
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PROJPRZEM S.A.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku

(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

od 01.01 do od 01.01 do
nota 31.03.2017 31.03.2016

(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1661 612
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 11 634 685
Odpisy aktualizujace aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - -
Amortyzacja aktywow niematerialnych 12 168 58
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne - -
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w wartosci godziwej przez 20 -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 27 -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - (27)
Koszty odsetek (31) 55
Przychody z odsetek i dywidend - (1)
Inne korekty 6 30
Korekty razem 824 800
Zmiana stanu zapasow 24 2248 376
Zmiana stanu naleznosci 2268 1340
Zmiana stanu zobowigzan (1487) (5401)
Zmiana stanu rezerw i rozliczert migedzyokresowych (1442) (542)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu umoéw budowlanych 968 534
Zmiany w kapitale obrotowym 2555 (3693)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -
Zaptacony podatek dochodowy (35) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5005 (2281)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 11 (129) (593)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 15 -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych; wptaty oraz doptaty do kapitatu 17 (12 026) -
Woydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych 21.1 - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 100 742
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 15 7 000 -
Pozyczki udzielone 15 (5401) -
Otrzymane odsetki 78 1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10363) 150
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 19;24 3372
Sptaty kredytow i pozyczek 19;24 (110) (110)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 21.9 (193) (163)
Odsetki zaptacone (47) (55)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3022 (328)
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow (2 336) (2432)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3441 4818
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1105 2360

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 9 do 31
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PROJPRZEM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku

(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat podstawowy

Kapitat ze sprzedazy
akeji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny razem

Saldo na dzien 1 stycznia 2017 roku

5983

49 959 897 36 401 (5476) 87764
Zmiany w kapitale witasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2017 (niebadane)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku - - - - 1140 1140
Catkowity dochdd za okres od 01.01 do 31.03.2017 - - - - 1140 1140
Saldo na dzien 31 marca 2017 roku 5983 49 959 897 36 401 (4 336) 88904

Kapitat podstawowy

Kapitat ze sprzedazy
akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny razem

Saldo na dzien 1 stycznia 2016 roku

5983

49 959 897 42721 (9332) 90 228
Korekta btedu - - - - (927) (927)
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2016 (niebadane)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku - - - - 446 446
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku - - (1) - (1)
Catkowity dochdd za okres od 01.01 do 31.03.2016 - - - 446 446
Saldo na dzier 31 marca 2016 roku 5983 49 959 897 42719 (9 813) 89745

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 31
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PROJPRZEM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje ogdlne

PROJPRZEM S.A. (,,Spétka", ,,Emitent") jest spotkg akcyjng z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Bernardynskiej 13, ktérej
akcje znajduja sie w publicznym obrocie.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw i rachunek zyskow i strat oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochoddéw
i rachunku zyskéw i strat obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz dane
poréownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku, ktore nie byty przedmiotem badania przez
biegtego rewidenta. W przedstawionym sprawozdaniu dokonano korekty btedu poprzednich okreséw w zwigzku z
przyjetg btednie metodologig wyceny jednej z nieruchomosci inwestycyjnych Spoéfki.

Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000024679. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 002524300.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

e produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.Z,

* roboty zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

* roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej PKD 4299.Z,

* wykonywanie wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 4322.Z,

* realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw PKD 4110.Z.

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spétki za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji.

Spoétka sporzadzita réwniez $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2017 roku, ktére dnia 25 maja 2016 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikaciji.

2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci
inwestycyjnych, instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF rdznig sie od MSSF UE.

Spoétka skorzystata z mozliwosci, wystepujgcej w przypadku stosowania MSSF UE, zastosowania KIMSF 21 dopiero od
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2015 roku, natomiast zmian do MSR 19 oraz zmian wynikajgcych
z przegladu MSSF — Cykl 2010-2012 od okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

2.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spéftki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

4. Zmiana szacunkdw i korekty btedéw

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym dokonano korekty btedu poprzednich okresow w zwigzku z przyjetg btednie
metodologiag wyceny jednej z nieruchomosci inwestycyjnych Spoétki. W zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok,
przy wycenie nieruchomosci inwestycyjnej nie zostata uwzgledniona zawarta umowa dzierzawy nieruchomosci na czas okreslony.
Zarzad spotki zlecit sporzadzenie wyceny nieruchomosci z uwzglednieniem obowiazujacej umowy dzierzawy. W efekcie obnizono
wartos¢ nieruchomosci inwestyctyjnych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, odpowiadajacej korekcie wartos$¢ rezerwy z tytut
odroczonego podatku dochodowego oraz obnizono wynik 2015 roku o wycene nieruchomosci inwestycyjnej w tagcznej wartosci
927 tys. zt. Korekta ta analogicznie wptyneta na wartos¢ wyceny nieruchomosci na dzien 31.03.2016 roku.

KOREKTA BtEDU
31.03.2016
Sprawozdania z sytuacji Finansowej Przed korektg Korekta Po korekcie
Nieruchomosci inwestycyjne 22 059 -1145 20914
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2121 218 2339
Aktywa trwate 57 267 -927 56 340
31.03.2016
Sprawozdania z sytuacji Finansowej Przed korektg Korekta Po korekcie
Zyski zatrzymane: -8 886 -927 -9813
Kapitat wtasny 90 672 -927 89 745

4.1. Korekty prezentacyjne danych poréwnawczych

Spotka dokonanta nastepujacych zmian poréwnawczych, majacych na celu bardziej wiarygodng prezentacje poszczegdlnych
elementéw w sprawozdaniu finansowym:

- wykazano Sprawozdaniu Finansowym z sytuacji finansowej na dziert 31.03.2016 aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie netto, ktore skutkowato zmniejszeniem aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z kwoty
2.121 tysiecy zt (2.339 tys. zt po korekcie z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej) do kwoty 347 tysiecy ztotych.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spodtki wymaga od Zarzadu jednostki osadow,
szacunkdéw oraz zatozen, ktdre maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi
noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osadow, ktére maja najwiekszy
wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan:

Klasyfikacja umdw leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Spotka dokonuje wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych
rzeczoznawcow majgtkowych oraz wtasny osad zmiany warunkéw rynkowych i innych parametrow istotnie wptywajgcych
na wartos¢, zgodnie z przyjeta polityka wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

Utrata wartosci aktywow trwatych i obrotowych

Spétka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci aktywow trwatych i obrotowych w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcow majgtkowych oraz wtasny osgd zmiany warunkdw rynkowych i innych parametrow istotnie
wptywajacych na wartosé. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci w stosunku do wczesniejszych wycen lub
kosztu nabycia dokonywane sg odpisy aktualizujgce wartos¢ tych aktywow.

5.2. Niepewno$¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej
podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek
wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spoétki. Takie zmiany sg
odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.
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za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
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Wycena rezerw z tytutu swiadczer pracowniczych

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.

Przyjeta na koniec roku 2016 metodologia nie ulegta zmianie. W okresie sprawozdawczym nie zmienity sie réwniez wskazniki
finansowe bedace podstawg szacunku na koniec 31 marca 2017 roku.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej i kwalifikowane do 3 poziomu hierarchii wartosci godziwe;j.
Przy wycenie wartosci godziwej wg metody pordwnawczej uwzglednia sie cechy danej dziatki takie jak: potozenie i ekspozycja,
sgsiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielkos¢, ksztatt i status planistyczny i nadaje im odpowiednie
wagi.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujagc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci

sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

6. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowuja istotnych wahan w
trakcie roku.

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Spétka zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Istniejg
zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Segment systeméw przetadunkowych;

Segment konstrukcji stalowych;

Segment budownictwa przemystowego;

Segment pozostaty, ktéry obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci.

Zaden z segmentéw operacyjnych Spétki nie zostal pofaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Spétki. Zysk
segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji pozostatych przychoddw i kosztow
operacyjnych, przychoddw i kosztéw finansowych oraz kosztéw z tytutu podatku dochodowego.

Niealokowane aktywa obejmujg inwestycje dtugoterminowe, aktywa na odroczony podatek dochodowy, inne naleznosci niz z
tytutu dostaw i ustug, inwestycje krotkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe.
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Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw, oceny
skutkéw tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej. Finansowanie Spotki (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Spétki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Zysk operacyjny segmentow nie obejmuje:

- pozostatych przychodéw operacyjnych,
- pozostatych kosztéw operacyjnych,

- straty na sprzedazy jednostek zaleznych,
- przychodéw finansowych.

- kosztow finansowych.

Aktywa alokowane do segmentéw nie obejmuja:

- inwestycji w jednostkach zaleznych,

- aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- udzielonych pozyczek,

- Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow,

- pozostatych krétkoterminowych aktywéw finansowych (akcje i obligacje notowane na gietdzie).

Wszystkie
Systemy X Budownictwo v )
SEGMENTY OPERACYINE Konstrukcje stalowe pozostate Niealokowane | OGOtEM
przetadunkowe przemystowe
segmenty
za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku (niebadane)
Przychody przypisane do segmentow 13 990 7692 1574 493 - 23749
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 3205 336 (14) 243 - 3770
Koszty sprzedazy 606 250 - 34 - 890
Koszty ogdlnego zarzadu 1229 675 138 43 - 2085
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 1370 (589) (152) 166 - 795
Aktywa segmentu sprawozdawczego 54 360 36904 983 - 44 110 136 357
za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku (niebadane)
Przychody przypisane do segmentow 11 659 5301 305 380 - 17 645
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 3109 603 43 85 - 3840
Koszty sprzedazy 795 296 - 1091
Koszty ogdlnego zarzadu 1202 772 127 26 - 2127
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 1112 (465) (84) 59 - 622
Aktywa segmentu sprawozdawczego 42 256 28 693 769 - 34383 106 101
UZEOIDRIIEN = BAINONY SRS Iy 0d 01.01 do 31.03.2017 0d 01.01 do 31.03.2016
OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED
OPODATKOWANIEM (niebadane) (niebadane)
Wynik operacyjny segmentow 795 622
Pozostate przychody nie przypisane do
segmentow 1650 133
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw 56 279
Korekty razem 2389 476
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2389 476
Przychody finansowe 163 380
Koszty finansowe (891) (244)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1661 612
Aktywa segmentow
tacznie aktywa segmentéw operacyjnych 92 247 71718
Aktywa nie alokowane do segmentow 44110 34 383
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8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spotka nie wyptacata dywidend za rok 2016. Za rok 2016 Emitent ponidst strate netto w kwocie 4.645 tys. zt.

9. Przychody i koszty

Przychody operacyjne
W okresie od stycznia do marca 2017 roku, podobnie jak w analogicznym okresie 2016 roku, Spétka osiggata przychody

gtédwnie ze sprzedazy produktéw i ustug z segmentdéw, w ktdrych Emitent dziata.

Wartos$¢ przychoddéw operacyjnych w okresie od stycznia do marca 2017 roku wyniosta 23.749 tys. PLN. W stosunku do
analogicznego okresu 2016 roku warto$¢ ta znaczgco wzrosta o 6.104 tys. PLN. Zwigzane jest ze wzrostem produkowanych
wyrobdéw gtdwnie w segmencie konstrukeji stalowych i systeméw przetadunkowych.

Koszty operacyjne

Spdtka ponosi koszty operacyjne zwigzane z wytwarzaniem wyrobdw oraz koszty utrzymania wynajmowanych nieruchomosci.

Koszty operacyjne w okresie od stycznia do marca 2017 roku osiggnety poziom 19.979 tys. PLN. W stosunku do
analogicznego okresu 2016 roku wartos¢ wzrosta 0 6.174 tys. PLN.

Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w okresie od stycznia do marca 2017 roku osiggnety poziom 890 tys. PLN.

W stosunku do analogicznego okresu 2016 roku wartos$¢ zmalata o 201 tys. PLN.

Koszty ogdlnego Zarzqdu
Koszty ogdlnego Zarzadu w okresie od stycznia do marca 2017 roku osiggnety poziom 2.085 tys. PLN.
W stosunku do analogicznego okresu 2016 roku warto$¢ zmalata o 42 tys. PLN.

Pozostate przychody operacyjne

Wartos$¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych w okresie od stycznia do marca 2017 roku wyniosta 1.650 tys. PLN. Na
wartosc tg w gtéwnej mierze wptyw miato rozwigzanie odpisu na naleznosci zaptaconych przez spétke zalezng w kwocie 961
tys. PLN, Spodtka rowniez wykorzystata utworzong rezerwe na Odprawy dla zwolnionych pracownikéw w kwocie 210 tys. PLN,
poza tym dokonano rozwigzania rezerwy na zapasy w kwocie 404 tys. PLN. Na warto$¢ pozostatych przychodéw
operacyjnych w prezentowanym okresie wptyw miaty rdwniez otrzymane odszkodowania w kwocie 75 tys. PLN.

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne w okresie od stycznia do marca 2017 roku osiggnety poziom 56 tys. PLN i dotyczyty zaptaconych
kar i odszkodowan w kwocie 48 tys. zt oraz straty netto z tytutu sprzedazy sktadnikéw majatku w kwocie 8 tys. zt.
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Przychody finansowe

Przychody finansowe za okres od stycznia do marca 2017 roku osiggnety poziom 163 tys. PLN i byty o0 217 tys. PLN nizsze od
przychoddw finansowych osiggnietych w analogicznym okresie 2016 roku.

Na wartosc przychoddéw finansowych w prezentowanym okresie wptyw miaty przychody z tytutu odsetek od pozyczek
udzielonych przez Emitenta podmiotom zaleznym (91 tys. PLN) oraz zysk z realizacji kontraktow walutowych w kwocie 72 tys.
PLN.

Koszty finansowe

Koszty finansowe w okresie od stycznia do marca 2017 roku osiggnety poziom 891 tys. PLN i wzrosty w stosunku do
analogicznego okresu 2016 roku o 647 tys. PLN. Przyczyng wzrostu kosztéw finansowych byt wynik na niezrealizowanych
réznicach kursowych pozycji wyrazonych w walutach obcych Emitenta tj. Srodkdéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan
finansowych (800 tys. PLN), natomiast pozostata kwota wynikata z zaptaconych odsetek od leasingu oraz kredytu bankowego.

10. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z
podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spétki za kwartat zakoriczony dnia 31 marca 2017
roku i za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku przedstawia sie nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY od 01.01 do 31.03.2017 od 01.01 do 31.12.2016
(niebadane)
Wynik przed opodatkowaniem 1661 (4 166)
Stawka podatku obowigzujgca w Polsce 19% 19%
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce 316 (791)
Koszty trwale niestanowigce kosztow uzyskania przychodéow (165) 1352
Przychody podatkowe niebedace przychodami ksiegowymi 370 (9)
Rozliczenie straty podatkowej - (73)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacy 30% ( w 2016 roku: -11,50%) 521 479

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi

wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
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Zmiany z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie objetym sprawozdaniem przedstawiaja sie nastepujaco:

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

31.03.2017

31.

12.2016

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1751 2313
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1629 1800
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 122 513
Zmiana stanu w okresie wptywajaca na:

Rachunek zyskow i strat (+/-) (114) 339
Inne catkowite dochody (+/-) - (730)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 7 121
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1586 1751
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1579 1629

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujacych pozycji:

Zmiana stanu
TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH saldo na Saldo na koniec
poczatek okresu [ rachunek zyskéw| inne dochody okresu
i strat catkowite

01.01.-31.03.2017
Aktywa:
Réznica miedzy wartoscig bilansowa i podatkowa aktywéw trwatych 405 48 - 453
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig pozyczek i naleznosci 246 - - 246
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zapaséw 312 (77) - 235
Od rezerw bilansowych 393 (84) - 309
Z tytutu straty podatkowe;j 73 (73) - -
Ef::giigsz\ﬁ(:z;;ia:(zzz:gk:ilansowq wartosciag zobowiazan leasingowych 201 21) i 180
Od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig zobowiazan 31 - - 31
Pozostate 89 42 - 131
Razem 1751 (165) - 1586

Zarzad opracowat plan rozliczenia straty podatkowej w ustawowo przewidzianym terminie i z tego wzgledu nie ma potrzeby
tworzenia odpisu aktualizujgcego na aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujacych pozycji:

Zmiana stanu .
TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH saldo na Rachunek Tile Gl Saldo na koniec
poczatek okresu A\ okresu
zyskow i strat catkowite

Stan na 31.03.2017
Aktywa:
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 490 i 490
(wycenianych przez rachunek zsykéw i strat)
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 730 i 730
(wycenianych przez inne dochody catkowite)
Od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig naleznosci 284 - 284
Odsetki naliczone od pozyczek 2 2
Pozostate 125 (52) 73
Razem 1629 (50) - 1579
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11.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe
. . P tat
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH| Budynki i Maszyny Srodki O,ZOZE € | aktywa trwate R
. run srodki azem
ATYWOW TRWALYCH Y budowle i urzadzenia transportu trwat w trakcie
rwate
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2017 430 14 990 5090 556 271 7 385 28723
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - 29 - 101 130
Amortyzacja (-) - (197) (276) (105) (56) - (634)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.03.2017 42 825 42 735 4815 480 215 7 486 28 219

Zwiekszenia wartosci

W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2017 roku, zwiekszyta sie wartosé rzeczowych aktywow trwatych w trakcie
wytwarzania. Jej wzrost o 130 tys. PLN spowodowany byt poczynionymi wydatkami zwigzanymi z inwestycjg w Zakfadzie
Produkcyjnym segmentu pomostow przetadunkowych w kwocie 101 tys. PLN.

Zminiejszenia wartosci

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2017 roku nie wystgpita sprzedaz ani likwidacja sktadnikdw rzeczowych
aktywow trwatych. Spadek wartosci sSrodkéw trwatych spowodowany byt wytacznie ich amortyzacjg, ktdra wyniosta tacznie
635 tys. PLN (o 50 tys. PLN mniej niz w analogicznym okresie 2016 roku).

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakoiczonych 31 marca 2017 roku Spdtka nie dokonata odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych

aktywow trwatych.

12. Aktywa niematerialne
i i X Koszty Pozostate
Znaki Patenty i Oprogramowanie L.
AKTYWA NIEMATERIALNE i i prac wartosci Razem
towarowe licencje komupterowe : X )
rozwojowych | niematerialne
Stan na 31.03.2017
Wartos¢ bilansowa brutto - - 1008 - - 1008
Skumulowane umorzenie i odpisy - - (168) - - (168)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2017 - - 839 - - 839
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Oprogramowanie
Znaki towarowe Patenty i licencje el Razem
komupterowe

za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2017 . ) 1008 1008

roku

Amortyzacja (-) - - (168) (168)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.03.2017 - - 839 839

Zmniejszenia wartosci

W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2017 roku amortyzacja wyniosta 168 tys. PLN ( o 110 tys. PLN wiecej niz w
analogicznym okresie 2016 roku).

13. Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych w | kwartale 2017 roku ulegta zmianie i na dziedn 31 marca 2017 roku wynosita
26.011.200 tys. PLN.

Dokonano sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej przy ulicy Staszica w Nowej Soli, w wyniku, ktérej Spotka poniosta strate w
kwocie 23 tys. zt.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s do wartosci godziwej i kwalifikowane do 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej. W
roku 2017 nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomami.

Zarzad Spotki dokonat analizy podstawowych danych wejsciowych wptywajgcych na szacunek wartosci godziwej pozostatych,
posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych. Analizie poddano poréwnywalne ceny transakcyjne gruntéw o podobnej lokalizacji
i potencjale, osiggniety i planowany dochdd operacyjny generowany przez nieruchomosci inwestycyjne wyceniane metodg DCF
oraz zmiany w poziomie stép dyskontowych. Wyniki analizy upewnity Zarzad, iz nie nastgpity istotne zmiany wartosci godziwej
posiadanych nieruchomosci.

Przeznaczeniem nieruchomosci gruntowych jest osiggniecie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych ze wzrostem
wartosci tych gruntow.

Przy wycenie do wartosci godziwej wg metody pordwnawczej uwzglednia sie takie cechy danej dziatki jak: potozenie i
ekspozycja, sgsiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielkos¢, ksztatt i status planistyczny i nadaje sie im
odpowiednie wagi.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwe;j:

Istotne nieobserwowalne dane
Nieruchomosci inwestycyjne warto$¢ w PLN Metoda wyceny . Przedziat (Srednia wazona)
wejsciowe
Podejscie dochodowe,
metoda inwestycyjna, Dochéd operacyjny netto 631,9 tys. PLN
Biurowiec, ul. Bernardyriska, Bydgoszcz, 1.247 m2 7 021 000 R - VHYJ .
technika kapitalizacji prostej
dochodu netto Stopa dyskontowa 9,00%
Podejscie poréwnawcze, Ceny transakcyjne
Bydgoszcz, ul. Kielecka, 12.131 m? 1199 900 metoda porownywania nieruchomosci o podobnej od 53 PLN/m? do 141 PLN/m’
parami lokalizacji i potencjale
Podejscie poréwnawcze, Ceny transakcyjne
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, 51.793 m? 14 851 100 metoda poréwnywania nieruchomosci o podobnej od 244 PLN/m? do 346 PLN/m’
parami lokalizacji i potencjale
Podejscie dochodowe,
metoda inwestycyjna, Dochdd operacyjny netto 115,7 tys. PLN
Nowa 56, ul. Kogciuszki, 1.057 m’ 1285900 codamwesyevina,
technika kapitalizacji prostej .
dochodu netto Stopa dyskontowa 9,00%
Podejscie poréwnawcze, Ceny transakcyjne
Zielona Géra, Trasa Pétnocna, 15.880 m” 1653300 metoda poréwnywania nieruchomosci o podobnej od 90 PLN/m? do 153 PLN/m?
parami lokalizacji i potencjale
RAZEM 26 011 200

W okresie zakonczonym 31 marca 2017 roku przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty 262 tys. PLN.
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych w okresie zakoriczonym 31 marca 2016 roku
wyniosty 250 tys. PLN.

14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Na dzient 31.03.2017 roku nie wystepujg aktywa przeznaczone do sprzedazy. 18/31
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15. Naleznosci i pozyczki

NALEZNOSCI | POZYCZKI (?\ilc;(!)::::; 31.12.2016

Aktywa dtugoterminowe:

Naleznosci 1085 1168
Pozyczki

Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 1085 1168
Aktywa krotkoterminowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23625 26910
Pozyczki 1409 3008
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 25034 29918
Naleznosci i pozyczki, w tym: 26 119 31086
Naleznosci 24710 28078
Pozyczki 1409 3008

Powyzsza tabela zawiera zestawienie pozyczek udzielonych wraz z naliczonymi odsetkami wg stanu na dzien 31 marca 2017
roku oraz 31 grudnia 2016 roku. Na kwote 26.119 tys. PLN sktada sie 1.409 tys. PLN pozyczek udzielonych sp6tkom zaleznym

oraz 24.710 tys. PLN. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci.

Oprocentowanie e Wartosc¢ bilansowa Skumulowane saldo
w tys. PLN w tys. PLN

Stan na 31.03.2017 (niebadane)
WIBOR1M+3% PLN 209 209
WIBOR1M+3% PLN 1200 1200
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.03.2017 1409 1409

Stan na 31.12.2016
WIBOR1M+1,6% PLN - 805
WIBOR1IM+6% PLN 1003 1003
WIBOR1IM+6% PLN 1003 1003
WIBOR1IM+6% PLN 1003 1003
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2016 3008 3814

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ POZYCZEK

od 01.01 do 31.03.2017
(niebadane)

od 01.01 do 31.12.2016

Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu 3008 -
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 5401 3800
Odsetki naliczone efektywng stopa procentowa 90 12
Spfata pozyczek wraz z odsetkami (-) (7 079) -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1420 3812
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu 804 -
Odpisy w ciggu roku 11 804
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 815 804
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 1409 3008
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Spotka w okresie objetym sprawozdaniem udzielita pozyczek w wartosci 5.401 tys. PLN. Ponadto otrzymata sptaty
udzielonych pozyczek wraz z odsetkami w wysokosci 7.079 tys. PLN.

W okresie od stycznia do marca 2017 roku utworzono odpis aktualizujgcy odsetki od pozyczki udzielonej podmiotowi

zaleznemu w 2016 roku 11 tys. PLN.

16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 31.03.2017 31.12.2016
(niebadane)

Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32408 34920
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (11 346) (12 306)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 21 062 22614
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 5
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang 1046 1018
Pozostate naleznosci finansowe - 785
Pozostate naleznosci finansowe netto 1051 1803
Naleznosci finansowe 22113 24 417
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkdw i innych Swiadczen 1512 2 493
Naleznosci niefinansowe 1512 2493
Naleznosci krétkoterminowe razem 23 625 26 910

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-75 dniowy termin ptatnosci.

Spétka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spétki.

Wysoka wartos¢ odpisu aktualizujgcego naleznosci wykazana na poczatek okresu wynika gtéwnie z odpiséw dokonanych w
latach ubiegtych. Zmiana wartosci odpisu na dzien 31.03.2017 roku w poréwnianiu z 31.12.2016 roku wynika z odwrdcenia
odpisu w kwocie 961 tys. PLN w zwigzku z zaptatg dokonang przez spotke zalezna.

17. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspétzaleinych
Sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych

W okresie objetym s$rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent dokonat nabycia udziatéw spdtek
zaleznych Grupy .

W dniu 02 stycznia 2017 roku Spoétka zawarta ze spotka Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. umowe zbycia udziatow, na
podstawie ktérej Spotka nabyta wszystkie 1000 udziatéw w spoétce Hotel 3 GKI Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy za cene
0,50 ztotych za jeden udziat tj. tgcznie 500 zt. W dniu 03 luty 2017 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana brzmienia
nazwy Spoétki na: PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0.

W dniu 23 marca 2017 roku Spodtka zawarta ze spdtkag Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. umowe zbycia udziatow, na
podstawie ktérej Spotka nabyta wszystkie 23716 udziaty w spotce MAKRUM Project Management Sp. z o0.0. z siedzibg w
Bydgoszczy za cene 1.308 zt za jeden udziat tj. tgcznie 31.020.528.00 zt, ptatnej w nastepujacych ratach:

do dnia 24.03.2017 roku Spoétka zaptaci 10.020.528,00 zt;
do dnia 31.03.2017 roku Spodtka zaptaci 4.000.000,00 zt;
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do dnia 31.12.2017 roku Spétka zaptaci 6.000.000,00 zt;
do dnia 30.06.2018 roku Spétka zaptaci 3.000.000,00 zi;

do dnia 31.12.2019 roku Spétka zaptaci 8.000.000,00 zt;
Informacje dotyczgce pozostatych transakcji po dniu bilansowym zostaty opisane w nocie 27.
Whptaty i doptaty do kapitatu spotek zaleznych

W okresie objetym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie dokonano wptat ani doptat do kapitatu spétek
zaleznych.

18. Rezerwy

Wartos¢ rezerwy urlopowej na koniec marca 2017 roku wyniosta 387 tys. PLN i spadta o 85 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia
2016 roku. Pozostate rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych nie ulegly znaczacym zmianom w okresie objetym
sprawozdaniem.

W wyniku wykorzystania rezerwy na Odprawy dla zwolnionych pracownikéw kwota zawigzanej na dzie 31.12.2016 roku
ulegta zmniejszeniu o wartos¢ 210 tys. zt.

19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

. Termin Wartosé . )
Waluta Oprocentowanie L. . Zobowigzanie
wymagalnosci bilansowa
w walucie w tys. PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 31.03.2017
(niebadane)
Kredyt w rachunku
biezacym (Umbrella) PLN WIBOR O/N + marza [31.05.2017 - 4025 4025
kredytowym
(inwestycyjny) PLN WIBOR 1M + marza  |18.05.2018 - 512 439 73
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.03.2017 4537 4464 73
Stan na 31.12.2016
Kredyty w rachunku
biezgcym PLN WIBOR O/N + marza |28.04.2017 - 633 633
Kredyty w rachunku
kredytowym PLN WIBOR 1M + marza [18.05.2018 - 622 439 183
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2016 1255 1072 183
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20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

krotkoterminowe
31.03.2017
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2016
(niebadane)
Zobowigqzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15090 14884
Zobowiazania z tytutu zakupu aktywdw trwatych - -
Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 665 752
Zobowigzania krétkoterminowe finansowe 15 755 15 636
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowiazania z tytutu podatkdéw i innych swiadczen 831 1924
Przedpfaty i zaliczki otrzymane na dostawy - 15
Inne zobowigzania niefinansowe 8000 -
Zobowigzania niefinansowe 8831 1939
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate krétkoterminowe razem 24 587 17 575

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-75-dniowych.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1 miesiecznym terminem ptfatnosci.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

Na dzierh 31 marca 2017 roku Spotka posiadata 665 tys. PLN pozostatych zobowigzan finansowych. Na kwote te sktadajg sie
gtéwnie otrzymane od kontrahentdw wadia i kaucje. Kwota 8.000 tys. PLN innych zobowigzan finansowych dotyczy
krotkoterminowego zobowigzania wobec Spotki Dominujacej za nabycie udziatéw spotki zaleznej.

21. Inneistotne zmiany

Ponizej przedstawiono pozostate zmiany, ktére miaty wptyw na aktywa, zobowigzania i kapitaty.

21.1. Kapitatlowe papiery wartosciowe

Spodtka posiada na dzient 31 marca 2017 r. akcje spdtek notowanych na GPW o wartosci 80 tys. PLN.

Spodtka prezentuje posiadane akcje w pozycji pozostatych dtugoterminowych aktywow finansowych.

Wartos¢ godziwa akcji spotek notowanych na gietdzie zostata ustalona w oparciu o publikowane notowania cen z aktywnego
rynku, jest to pierwszy poziom hierarchii wartosci godziwej. Na dziert 31.03.2017 roku Spoétka nie dokonywata aktualizacji
wartosci posiadanych akcji spotek notowanych na gietdzie ze wzgledu na nieistotng zmiane wartosci notowan.
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21.2. Sprawy sadowe

Ponizej przedstawiono sprawy sgdowe przeciwko Spotce:

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa o odszkodowanie z powddztwa bytej Prezes Zarzadu w zwigzku z rozwigzanie umowy o prace w trybie art. 52 k.p.

Sprawa p-ko Projprzem S.A. z powddztwa p. Anny Zarzyckiej - Rzepeckiej o odszkodowanie w zwigzku z rozwigzaniem
stosunku pracy bez wypowiedzenia z zadaniem zaptaty 75 tys. zt. Zdaniem pozwanej Spoétki roszczenie jest bezpodstawne.
W sprawie nie zapadto jeszcze zadne rozstrzygnigcie.

Sprawa o odszkodowanie z powddztwa bytego Cztonka Zarzadu w zwigzku z rozwigzanie umowy o prace w trybie art. 52 k.p.

Sprawa p-ko Projprzem S.A. z powddztwa p. Marcina Lewandowskiego o odszkodowanie w zwigzku z rozwigzaniem
stosunku pracy bez wypowiedzenia z zadaniem zaptaty 46 tys. zt. Zdaniem pozwanej Spétki roszczenie jest bezpodstawne.
W sprawie nie zapadto jeszcze zadne rozstrzygnigcie.

Pan Marcin Lewandowski ztozyt takze pozew o odszkodowanie 11.500 zt z tytutu zakazu konkurencji. Spdtka nie uznata

roszczenia. W sprawie Sad zawiesit postepowanie do czasu rozstrzygnigcia sprawy z powddztwa spotki p-ko p. Marcinowi
Lewandowskiemu o zaptate odszkodowania.
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Ponizej przedstawiono sprawy sagdowe z powddztwa Spotki:

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa przeciwko Planet Inwest Sp. z 0.0.

Pozew ze strony spétki zaleznej Projprzem S.A. (powdd) przeciwko Planet Inwest Sp. z 0.0. (pozwany) o nakaz zaptaty kwoty
587.967,44 zt z ograniczeniem odpowiedzialnosci pozwanego do nieruchomosci w Koscielisku k. Zakopanego, na ktérej w
ksiedze wieczystej na rzecz powoda ustanowiono hipoteke. Pozew zostat ztozony w zwigzku z brakiem zaptaty ze strony
dtuznika Dom M4 Sp. z o0.0., za ktérego pozwana poreczyta. Powdd uzyskat nakaz zaptaty, od ktérego pozwany ztozyt
sprzeciw. Sprzeciw pozwanego zostat odrzucony przez Sad w zwigzku z nie uzupetnieniem brakéw sprzeciwu w terminie
wskazanym przez Sad. Spétka oczekuje na klauzule wykonalnosci.

Sprawa przeciwko bytym Cztonkom Zarzadu Projprzem S.A.

Sprawa z powddztwa spotki zaleznej Projprzem S.A. p-ko p. Annie Rzepeckiej - Zarzyckiej i p. Marcinowi Lewandowskiemu o
odszkodowanie w wysokosci 243.585,26 zt w zwigzku ze szkoda spowodowang przez bytych Cztonkéw Zarzadu wynikajaca z
zawarcia niekorzystnych uméw z Dom M-4 Sp. z 0.0. Pozwani wniesli o oddalenie powdédztw. W sprawie nie odbyta sie
jeszcze pierwsza rozprawa.

Sprawa restrukturyzacyjna Dom M4 Sp. z 0.0.

Sprawa restrukturyzacyjna dtuznika Projprzem S.A tj. Dom M - 4 Sp. z o0.0., ktéra zgtosita wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonym. Projprzem S.A. ma zgtoszong wierzytelnos¢ w wysokosci 2.314.655,96 zt.
Propozycja uktadowa dtuznika w postepowaniu w stosunku do grupy wierzycieli, w ktérej znajduje sie Spotka jest redukcja
naleznosci gtéwnej 0 25% i wszystkich odsetek oraz kosztéw procesu postepowania egzekucyjnego. Spétka w postepowaniu
nie oddata jeszcze swojego gtosu co do propozycji uktadu. Sprawa w toku.

21.3. Zobowigzania warunkowe

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie udzielita nowych poreczen, nie wygasty tez wczesniej udzielone poreczenia.
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NALEZNOSCI WARUNKOWE 31.03.2017 31.12.2016
(niebadane)
Poreczenie sptaty zobowigzan 2093 -
Gwarancje
Naleznosci warunkowe ogétem 2093 0
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.03.2017 31.12.2016
(niebadane)
Poreczenie sptaty zobowigzan 8510 8848
Gwarancje 6107 6475
Zobowigzania warunkowe ogétem 14 617 15323
21.4. Zobowigzania inwestycyjne
Na dzient 31 marca 2017 roku jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania inwestycyjne nie wystgpity.
21.5. Kapitat wtasny
KAPITAt PODSTAWOWY 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane)
Liczba akgji 5982716 5982716
Wartos$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy (tys. PLN) 5983 5983

Na dzien 31.03.2017 roku z ogdlnej liczby akcji 5.982.716 sztuk Spdtka posiadata 387.000 sztuk akcji serii A
uprzywilejowanych. Pozostata czes¢ akcji serii A, akcji serii A-1, B, C, D oraz E w liczbie sztuk 5.440.966 sztuk stanowig akcje

zwykte na okaziciela.

21.6. Zarzadzanie kapitatem

Nie wystapity istotne zmiany celdw, zasad i procedur zarzadzania kapitatem.

ZARZADZANIE KAPITALEM 31.03.2017 31.12.2016
(niebadane)

Kapitat:
Kapitat wiasny 88 904 87 764
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wiasny 88904 87764
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4537 1255
Leasing finansowy 2511 2704
Zrédta finansowania ogétem 95952 91722
Wskaznik kapitatu do Zzrédet finansowania ogétem 0,90 0,96
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2389 (2737)
Amortyzacja 802 4405
EBITDA 3191 1668
Dftug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4537 1255
Leasing finansowy 2511 2704
Dtug 7048 3958
Wskaznik dtugu do EBITDA* 2,21 2,37

EBITDA* - nie jest to miarqg zdefiniowang w MSSF, spétka na potrzeby powyzszej kalkulacji okreslita jq, jako: zysk z dziatalnoSci operacyjnej powiekszony o

koszty amortyzacji.Dla okresu 31.03.2017 EBITDA dotyczy okresu | kwartatu 2017 roku.

** EBIDTA to wielkos¢, ktéra przedstawia dziatalnosc¢ firmy bez uwzglednienia kosztéw zwigzanych z inwestycjami w aktywa trwate (materialne i
niematerialne). Wskaznik informuje o zdolnosci Spétki do sptaty zadtuzenia zyskami operacyjnymi.
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21.7.
Dla celow srédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie
z nastepujacych pozyciji:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

| e
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 89 71
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 805 3156
Srodki pieniezne w kasie 22 27
Srodki pieniezne podlegajace ograniczeniu dysponowania - 188
Lokaty krétkoterminowe 187 -
Inne 2 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 1105 3441

21.8. Inne wybrane ujawnienia wymagane przez MSR 34:

21.8.1 Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Spotki podzielony przez srednig wazong
liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w obrocie w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spdtka stosuje w liczniku kwote zysku
(straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom Spoétki tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku
(straty).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje (liczba akcji pomniejszona zostata o ilos¢ posiadanych przez Spotke akcji wtasnych):

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCIE od 01.01 do 31.03.2017 od 01.01 do 31.03.2016

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (poza akcjami wtasnymi)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5982716 5982716
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1140 446

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,19 0,07

21.9. Leasing

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie zawarta nowych umow leasingu.
Od 01 stycznia do 31 marca 2017 roku Spétka sptacita zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 193 tys. PLN (w tym
zrealizowane rdéznice kursowe i odsetki).

Optaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne w

okresie:
od 1 roku do ..
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
5 lat
Stan na 31.03.2017
Przyszte minimalne optaty leasingowe 1161 1417 - 2578
Koszty finansowe (-) (24) (43) - (67)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 1137 1374 - 2511

Optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego ptatne w

okresie:
od 1 roku do ..
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
5 lat
Stan na 31.12.2016
Przyszte minimalne opfaty leasingowe 1219 1612 - 2831
Koszty finansowe (-) (70) (58) - (128)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 1150 1554 - 2704
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» . . P tat
WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH ATYWOW | Budynki i ; : $rodki ozostaie
Maszyny i urzadzenia srodki Razem
TRWALYCH W LEASINGU FINANSOWYM budowle transportu N
Stan na 31.03.2017
Warto$¢ bilansowa netto 724 1419 261 77 2481
Umorzenie i odpisy aktualizujgce (19) (50) (86) (4) (159)
Wartos¢ bilansowa netto 705 1369 175 73 2322
WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH ATYWOW Pozostate
Budynki i ) . Srodki L
TRWALYCH W LEASINGU FINANSOWYM Maszyny i urzagdzenia Srodki Razem
budowle transportu
trwate
Stan na 31.12.2016
Wartos¢ bilansowa netto 743 1619 664 155 3181
Umorzenie i odpisy aktualizujgce (19) (200) (403) (78) (700)
Wartos¢ bilansowa netto 724 1419 261 77 2481
Charakterystyka zobowigzan finansowych (leasing) wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu:
Termin Warto$¢ bilansowa Zobowiazanie
Waluta Oprocentowanie wymagalnos
ci w walucie w PLN krétkoterm. dtugoterm.
Stan na 31.03.2017
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienna w op. O WIBOR 1M |3 lata - 21 21 -
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 4 lata - 718 572 146
i . 0. EURIBOR
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR i’:ﬂ'e""e wop. O EURIBOR 1., ¢ 134 571 286 285
i . 0. WIBOR
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN ir:/llenne wop 5 lat 145 67 78
i . 0. EURIBOR
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR Zl:;'e""e wop 5 lat 228 1056 191 865
Leasing finansowy na dzieri 31.03.2017 2511 1137 1374
Termin Warto$¢ bilansowa Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie wymagalnos
ci w walucie w PLN krétkoterm. dtugoterm.
Stan na 31.12.2016
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienna w op. O WIBOR 1M |3 lata - 37 32 5
i . PLN zmienne 4 lata - 785 524 261
Umowy leasingu powyzej 3 lat
i . 0. EURIBOR
. - EUR zmienne wop 5 lat 158 669 307 362
Umowy leasingu powyzej 3 lat 1M
i . 0. WIBOR
) " PLN zmienne w op. 0. WIBOR 15\, 141 57 84
Umowy leasingu powyzej 3 lat 1M
i . 0. EURIBOR
. - EUR Zmienne w op 5 lat 244 1072 230 842
Umowy leasingu powyzej 3 lat 1M
Leasing finansowy na dzieri 31.12.2016 2704 1150 1554

22.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne zmiany ryzyka finansowego jak rowniez celéw i zasad zarzadzania tym ryzykiem.
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23. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentdw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw

finansowych Spétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywoéw i zobowigzan.

Klasa instrumentu finansowego

Stan na 31.03.2017

(niebadane)

Stan na 31.12.2016

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

Aktywa finansowe - pozyczki i naleznosci:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

24710 24710 28 078 28078
Pozyczki 1409 1409 3008 3008
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1105 1105 3441 3441
Razem 27 224 27 224 34 533 34 533

Klasa instrumentu finansowego

Stan na 31.03.2017

(niebadane)

Stan na 31.12.2016

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

Dtugoterminowe zobowiqzania finansowe - wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu:

Oprocentowane kredyty i pozyczki 73 73 183 183
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1374 1374 1554 1554
Krotkoterminowe zobowiqgzania finansowe - wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu:

Oprocentowane kredyty i pozyczki 4464 4464 1072 1072
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1137 1137 1150 1150
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 587 24 587 17 575 17 575
Razem 31635 31635 21534 21534

Warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych nie rézni sie od ich wartosci bilansowej (MSSF 7.29).
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Wedtug oceny Spétki wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych, naleznosci handlowych, zobowigzan handlowych, kredytow
w rachunku biezgcym i kredytowym, pozyczek, pozostatych zobowigzan krétkoterminowych; zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego, nie odbiega od wartosci bilansowych. Jest to spowodowane gtéwnie krotkim terminem zapadalnosci.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym dnia 31 marca 2017 roku oraz w 2016 roku , nie miaty miejsca przesuniecia
miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartos$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z
tych poziomoéw do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

24. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych

pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku przeptywow pienieznych

KREDYTY | POZYCZKI KROTKO | DtUGOTERMINOWE 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Bilansowa zmiana stanu kredytow i pozyczek 3282 (110)
Wycena kredytu (21)
Pozostate
Zmiana stanu kredytéw w rachunku przeptywow pienieznych 3262 (110)

25. Dziatalnosé zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje.

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujace tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji zawartych ze wszystkimi podmiotami powigzanymi (sp6tkami
zaleznymi) z Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 i 2016:
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SPRZEDAZ

NALEZNOSCI
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH- SPRZEDAZ | od 01,01 do 5d 01,01 do
NALEZNOSCI 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.12.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz do:
Jednostek powigzanych 14115 11 608 15301 14 820
Razem 14 115 11 608 15301 14 820
ZAKUP ZOBOWIAZANIA
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | od 01.01 do od 01.01 do 31.03.2017
ZOBOWIAZANIA 31.03.2017 31.03.2016 31.12.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zakup od:
Jednostek powigzanych 332 220 8 645 315
Razem 332 220 8 645 315
31.03.2017
INFORMACIJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI (niebadane) 31.12.2016
UDZIELONE Udzielone Skumulowane Udzielone Skumulowane
w okresie saldo w okresie saldo
Pozyczki udzielone:
Jednostkom powigzanym 5401 1409 3814 3008
Razem 5401 1409 3814 3008

Na dzien 31.03.2017 roku u Emitenta nie wystepowaty zobowigzania z tytutu zaciggnietych pozyczek.

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegajg od transakcji przeprowadzanych na

zasadach rynkowych.
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27. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 07 kwietnia 2017 roku Prezes Zarzadu Rafat Jerzy i Wiceprezes Zarzadu Stawomir Winiecki ztozyli Radzie Nadzorczej
Spétki swoje rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie z dniem 11 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta 07

kwietnia 2017 roku uchwate o powolaniu z dniem 11 kwietnia do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki Piotra
Szczeblewskiego oraz Wiceprezesa Zarzadu Spétki Dariusza Szczechowskiego.

Bydgoszcz, dnia 25 maja 2017 roku

Podpisy Zarzadu:

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

BUCHALTER Sp. z o.0.
Dagmara Rydzyriska
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