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1. Wybrane dane finansowe
1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Vistal

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 105 560 80715 24611 18 530
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 4 265 7 146 994 1641
Zysk na dziatalnosci gospodarczej 6128 4622 1429 1061
Zysk netto 4 351 4793 1014 1100
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej (40 425) (54 217) (9 425) (12 447)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (1187) (2 589) 277) (594)
f_rodkl pienigzne netto z dziatalnosci 23162 41025 5 400 9418
inansowej
Srodki pieniezne netto razem (18 450) (15 781) (4 302) (3623)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2017
PLN’000 31/12/2016 EUR’000 31/12/2016
(niebadane) PLN’000 (niebadane) EUR’000
Aktywa trwate 319 828 323 824 75792 73197
Aktywa obrotowe 348 051 346 415 82 481 78 304
Aktywa razem 667 879 670 239 158 273 151501
Kapitat podstawowy 711 711 168 161
Kapital przypadajacy akejonariuszom 217 094 210 655 51 446 47 617
Jednostki Dominujacej
Kapital wlasny 217 094 210 655 51 446 47 617
Zobowiazania dlugoterminowe 115 161 104 845 27 291 23700
Zobowiazania krotkoterminowe 335624 354 739 79 536 80 184
1.2. Wybrane dane finansowe Vistal Gdynia SA
Okres Okres
Okres zakonczony Okres zakonczony
zakonczony 31/03/2016 zakonczony 31/03/2016
31/03/2017 PLN’000 31/03/2017 EUR’000
PLN’000 (niebadane) EUR’000 (niebadane)
(niebadane) (dane (niebadane) (dane
przeksztalcone) przeksztalcone)
Przychody 87792 65 417 20 469 15018
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 4 554 1719 1062 395
Zysk na dziatalno$ci gospodarczej 6 740 4622 1571 1061
Zysk netto 6 434 4484 1500 1029
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (33 710) (50 200) (7 859) (11 525)
operacyjnej
_Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci (1029) (769) (240) (176)
inwestycyjnej
S_rodkl pienigzne netto z dziatalnosci 23785 35087 5545 8055
finansowej
Srodki pieniezne netto razem (10 954) (15 882) (2 554) (3 646)
Podstawowy zysk przypadajacy na 0,4528 0,3156 0,1056 0,0724

akcje




Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej Vistal

Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2017
Mmoo iy
(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 162 924 160 336 38610 36 242
Aktywa obrotowe 259 688 263 369 61 540 59 532
Aktywa razem 422 612 423 705 100 150 95774
Kapitat podstawowy 711 711 168 161
Kapitat przypadajacy akejonariuszom 150 356 142 001 35631 32098
Jednostki Dominujacej
Kapital wlasny 150 356 142 001 35631 32098
Zobowiazania dlugoterminowe 29 866 16 160 7078 3653
Zobowiazania krotkoterminowe 242 390 265 544 57 441 60 023

Sredniowazona liczba akcji 14 210 000 14 210 000 - -

1.3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane pozycje $rdédrocznego skroconego skonsolidowanego i $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EUR zostaly przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
$redniego kursu EUR z dnia 31 marca 2017 roku 4,2198 EUR/PLN oraz 30 grudnia 2016 roku 4,4240 EUR/PLN.

Wybrane pozycje $rédrocznego skroconego skonsolidowanego i $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
z catkowitych dochoddéw oraz §rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skrdconego jednostkowego
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przeliczono na EUR wedlug ogloszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow dla EUR, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca w OKresie 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2017 roku i 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2016 roku
(odpowiednio: 4,2891 EUR/PLN i 4,3559 EUR/PLN).

2. Informacje o Grupie Kapitalowej Vistal
2.1. Sklad Grupy Kapitalowej Vistal

Jednostkag Dominujgcg Grupy Kapitatowej Vistal (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”, ,,Grupa Kapitalowa Vistal”) jest Vistal
Gdynia SA (,,Spotka”, ,,Vistal”, ,,Vistal Gdynia”, ,,Jednostka Dominujaca”), ktora jest spotka akcyjna zarejestrowang w Polsce.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Gdyni przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominujaca rozpoczgta dziatalnos¢ 12 marca 1991 r. jako spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig. Nastepnie
w 2008 r. nastgpito przeksztatcenie w spotke akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 15.04.2008 r. spisanego przed
notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr Repertorium A 2705/2008. Spotke Akcyjng zarejestrowano w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 14.05.2008 r. numer KRS 0000305753 w Rejestrze Przedsi¢biorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;j:

® produkcje konstrukcji metalowych i ich czesci;
®  0obrobke metali i naktadanie powlok na metale;
®  0brobke mechaniczna elementéw metalowych;
®  roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,
®  roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli;

®  pozostate specjalistyczne roboty budowlane.
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2.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Poza Vistal Gdynia SA konsolidacji podlegaja nastgpujace spotki:

Nazwa jednostki Siedziba 3 15/:)272%37 3 1S/t1azr;2r2)i 6

Vistal Offshore Sp. z 0.0. ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
Vistal Construction Sp. z 0.0. ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%
Vistal Pref Sp. z 0.0. ul. Fabryczna 7/18, Czarna Biatostocka 100% 100%
Vistal Eko Sp. z 0.0. ul. Le$na 6, Kartoszyno 100% 100%
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. ul. Nasienna 13, Liniewo 100% 100%
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal Marine Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal Infrastructure Sp. z o.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistil AB Fabriksgatan 7, Goteborg, Szwecja 100% 100%
VS NDT Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% -

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Vistal

W okresie pierwszego kwartatu 2017 r. dokonane zostaly nast¢pujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Vistal:

na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 11 stycznia 2017 r. (Repertorium A nr 143/2017) zostata utworzona spotka
VS NDT Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, w ktorej 90% udziatdéw zostato objetych przez wspolnika Vistal Offshore
Sp. z 0.0. w zamian za wktad pieni¢zny w kwocie 45 tys. PLN, a 10% udziatlow zostato objetych przez wspolnika Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. za wktad pieni¢zny w kwocie 5 tys. PLN. Nowoutworzona spotka VS NDT Sp. z o.0.
zostata zarejestrowana w dniu 25 stycznia 2017 roku;

na podstawie uchwaty nr 10/31/03/2017 z dnia 31 marca 2017 r. podj¢tej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspoélnikoéw Vistal Eko Sp. z 0.0. postanowiono podwyzszy¢ kapital zaktadowy Spoétki Vistal Eko Sp. z 0.0. z kwoty
981,2 tys. PLN do kwoty 2.481,2 tys. PLN tj. 0 kwote: 1.500 tys. PLN, poprzez utworzenie 15.000 nowych udziatéw
o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy. W wyniku podwyzZszenia kapitat zakladowy Spotki wynosi 2.481,2 tys. PLN
i dzieli si¢ na 24.812 udziatéw o warto$ci nominalnej 100,00 PLN kazdy. Nowe udziaty w podwyzszonym Kapitale
zaktadowym Spotki zostaly objete przez jedynego wspdlnika Spotki, tj. Vistal Gdynia SA w zamian za wkiad
niepieni¢zny w kwocie 1.500 tys. PLN;

na podstawie uchwaty nr 1/31/03/2017 z dnia 31 marca 2017 r. podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow Vistal Pref Sp. z 0.0. postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spoétki Vistal Pref Sp. z 0.0. z kwoty
200 tys. PLN do kwoty 1.925 tys. PLN tj. o kwote: 1.725 tys. PLN, poprzez utworzenie 3.450 nowych udziatéw
0 wartosci nominalnej 500,00 PLN kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.925 tys. PLN
i dzieli si¢ na 3.850 udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00 PLN kazdy. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spotki zostaty objete przez jedynego wspdlnika Spolki, tj. Vistal Gdynia SA w zamian za wkiad pienigzny
w kwocie 1 000 tys. PLN oraz wktad niepieniezny w kwocie 725 tys. PLN;

na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 11 kwietnia 2017 r. (Repertorium A nr 2741/2017) zostata utworzona spotka
VS OFFICE 1 Sp. z o.0. z siedzibg w Gdyni, w ktorej 100% udzialow zostato objetych przez wspolnika Vistal
Gdynia SA w zamian za wktad pienigzny w kwocie 5 tys. PLN. Nowoutworzona spotka VS OFFICE 1 Sp. z 0.0. zostata
zarejestrowana w dniu 9 maja 2017 roku;

na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 11 kwietnia 2017 r. (Repertorium A nr 2735/2017) zostata utworzona spotka
VS OFFICE 2 Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni, w ktorej 98% udziatlow zostato objetych przez wspodlnika Vistal Gdynia
SA w zamian za wklad pieniezny w kwocie 4,9 tys. PLN, a 2% udziatéw zostato objetych przez wspdlnika Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. za wklad pienigzny w kwocie 0,1 tys. PLN. Nowoutworzona spotka VS OFFICE 2 Sp.
Z 0.0. zostala zarejestrowana w dniu 26 maja 2017 roku;

na podstawie uchwaty nr 1/13/04/2017 z dnia 13 kwietnia 2017 r. podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow Vistal Offshore Sp. z 0.0. postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki Vistal Offshore Sp. z o.0.
z kwoty 35.890 tys. PLN do kwoty 45.890 tys. PLN tj. o kwotg: 10.000 tys. PLN, poprzez utworzenie 200.000 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. W wyniku podwyzszenia kapital zaktadowy Spoétki wynosi
45890 tys. PLN i dzieli si¢ na 917.800 udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. Nowe udzialy
W podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki zostaly objgte przez jedynego wspolnika Spotki, tj. Vistal Gdynia SA
w zamian za wklad niepieni¢zny w kwocie 10.000 tys. PLN.



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej Vistal

3. Informacje o jednostce dominujacej Vistal Gdynia SA
3.1. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoiki

W skiad Zarzadu na dzien 31.03.2016 r. wchodzili:

e Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu;
o }ukasz Matyka - Wiceprezes Zarzadu;
e Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu.

W sktad Zarzadu na dzien 30.05.2017 r. wchodzili:

¢ Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu;
e Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu.

Pan Lukasz Matyka zostat odwotany z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu decyzja Rady Nadzorczej z dnia 28.04.2017 .

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2017 r. wchodzili:

e Ryszard Krawczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
e Bozena Matyka - Cztonek Rady Nadzorczej;

o Karol Heidrich - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Tadeusz Rymszewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Jan Klapkowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.05.2017 r. wchodzili:

e Ryszard Krawczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

e Karol Heidrich - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Tadeusz Rymszewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

¢ Jan Klapkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Stanistaw Gutteter (powotany decyzja WZA z dnia 12 maja 2017 r.).

Pani Bozena Matyka ztozyta rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w dniu 12 maja 2017 r.

Pan Stanistaw Gutteter zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej uchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 12 maja 2017 r.

3.2. Struktura kapitalu podstawowego

Struktura wlasno$ciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujacej

‘x .. Udzial % w kapitale Udzial %
. . ., . Wartos¢ akeji L. ;
Akcjonariusz Ilos¢ akeji PLN <000 podstawowym w liczbie glosow
na 30.05.2017 na 30.05.2017

Ryszard Matyka (posrednio przez N .
BMMR Investments Sp. z 0.0.) 7500000 375 52.8% 52.8%
Bozena Matyka 2500 000 125 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4210000 211 29,6% 29,6%
Razem 14 210 000 711 100,0% 100,0%
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3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % glosow
Ryszard Matyka (posrednio przez 0 0
BMMR Investments Sp. z 0.0.) 7:500 000 52,8% 52,8%
Bozena Matyka 2 500 000 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4210000 29,6% 29,6%
Suma 14 210 000 100,0% 100,0%

Akcjonariuszem dominujacym na dzien 30.05.2017 r. w strukturze Spolki jest Pan Ryszard Matyka posiadajacy posrednio
przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 szt. akcji Vistal Gdynia SA, co uprawnia do 52,8% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednoczesnie 2.500.000 szt. akcji posiada Pani Bozena Matyka, co uprawnia do 17,6% gloséw
na WZA. Pozostatych 4.210.000 szt. akcji jest w obrocie rynkowym.

Wedlug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 03 kwietnia 2017 r. (jak rowniez
od poczatku roku 2017) nie nastapily zadne zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki, za wyjatkiem
transakcji opisanych w Rozdziale 2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Vistal.

3.4. Stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu na dzien 30.05.2017 r. stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace/nadzorujace
przedstawiat si¢ nastgpujaco:

e Prezes Zarzadu — Ryszard Matyka — posiada posrednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 akcji Vistal
Gdynia SA co stanowi 52,8% kapitatu zaktadowego i uprawnia do 52,8% gloséw w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu;

e Czlonek Zarzadu 1 - 5.757 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda, uprawniajacych
do 5.757 glosow na Walnym Zgromadzeniu. Cztonek Zarzadu dokonat nabycia akcji w dniu 30 grudnia 2014 r. 0 czym
Spotka informowata w Raporcie biezacym nr 1/2015;

e Cztonek Rady Nadzorczej 1 — 1.900 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda,
uprawniajacych do 1.900 gltosow na Walnym Zgromadzeniu. Cztonek Rady Nadzorczej dokonat nabycia akcji w dniu
11 grudnia 2014 r. 0 czym Spoétka informowata w Raporcie biezacym nr 47/2014.

Pozostali Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien 30 maja 2017 r. nie posiadali posrednio lub bezposrednio
zarowno akcji, jak i opcji na akcje Spotki Vistal Gdynia SA.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 03 kwietnia 2017 r. (jak rowniez
od poczatku roku 2017) osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie dokonywaty transakcji na akcjach Spotki.

4. Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej Vistal
4.1. Przedmiot dzialalno$ci Grupy

Do$wiadczenie i organizacja Grupy Kapitalowej Vistal pozwalaja na oferowanie réznorodnych typow konstrukcji stalowych,
zaréwno dla partneréw polskich, jak i zagranicznych. Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest wytwarzanie i montaz
stalowych konstrukcji wszelkiego typu, w tym dla sektora infrastrukturalnego, offshore, marine, budownictwa kubaturowego,
przemystowego, hydrotechnicznego oraz energetycznego. Grupa oferuje réwniez ustugi zabezpieczen antykorozyjnych,
w tym cynkowania ogniowego, wykonawstwa rurociagéw oraz konstrukcje ze stali nierdzewnej i aluminium dla sektora
ochrony $rodowiska oraz marine&offshore. Szeroka i kompleksowa oferta stanowi istotng przewage konkurencyjng Grupy
Kapitatowej Vistal.

Dziatalno$¢ Grupy w poszczegodlnych sektorach to w szczegdlnoscei:

o infrastruktura — budowa i montaz mostow oraz wiaduktow, tuneli, estakad, barier akustycznych oraz realizacje
w formule generalnego wykonawstwa;

e marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczych i wydobywezych, urzadzen do podwodnego wydobycia ropy
i gazu, morskich wiez wiatrowych oraz budowa statkow stuzacych do obstugi platform, wykonawstwo urzadzen
i instalacji, zwigzanych z funkcjonowaniem portu, zatadunku i roztadunku statkow, budowa i remonty statkow,
wykonawstwo elementow ptuczek spalin oraz zbiornikéw okretowych;
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e budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechniczne — wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych hal
przemystowych, sportowo-widowiskowych i innych obiektow uzytecznosci publicznej, §luz, tam i innych obiektow
hydrotechnicznych;

e pozostale segmenty — ustugi zabezpieczen antykorozyjnych poprzez cynkowanie ogniowe, wysokotemperaturowe,
malowanie proszkowe, wykonawstwo Kkonstrukcji stalowych dla elektrowni i elektrocieptowni, konstrukcji
oczyszczalni $ciekOw oraz innych konstrukeji ze stali nierdzewnych.

Oferta Grupy spelnia najwyzsze wymagania jako$ciowe wynikajace z krajowych i europejskich norm, a takze specyficznych
wymagan branzowych m.in. dla konstrukcji off-shore, obiektow kolejowych czy dzwigowych. Potwierdzeniem jakosci sa
$wiadectwa i certyfikaty wraz ze sprawnie funkcjonujagcym Zintegrowanym Systemem Zarzadzania zgodnym z normami: 1SO
9001: 2008 (system zarzadzania jakoscia), ISO 14001: 2004 (system zarzadzania srodowiskowego), BS OHSAS 18001:2007
(system zarzadzania higieng i bezpieczenstwem prac). Ponadto, w 2016 r. w Grupie Vistal utrzymana zostata miedzynarodowa
norma ISO/IEC 27001:2013 (system zarzadzania bezpieczenstwem informacji), wprowadzona w 2015 r.

Grupa Vistal posiada liczne certyfikaty branzowe, m.in.: PN-EN 1090-1:2012 dotyczacy zasad oceny zgodnosci elementow
konstrukcyjnych ze stali i aluminium, czy tez PN-EN ISO 3834-2:2007 dotyczacy wymagan jako$ci spawania materialow
metalowych.

4.2. Znaczgce zdarzenia i dokonania Grupy Kapitalowej Vistal
4.2.1. Zdarzenia w pierwszym kwartale 2017 roku

Styczen

e Raport biezacy nr 01/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowal, iz w dniu 11 stycznia 2017 r. spotki zalezne: Vistal
Offshore Sp. z 0.0. oraz Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. zawigzaty spotke zalezng: VS NDT Sp. z 0.0., ktorej gtdownym
zadaniem bedzie przeprowadzanie badan nieniszczacych polegajacych na weryfikacji trwatosci i jakosci konstrukcji stalowych.
Utworzenie nowej spotki w ramach Grupy Kapitatowej Vistal pozwoli na efektywniejsze sktadanie ofert w zakresie
dziatalnosci Spotki i jej podmiotéw zaleznych.

Kapitat zaktadowy VS NDT Sp. z 0.0. wynosi 50.000,00 PLN i dzieli si¢ na 500 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 PLN
dla kazdego udziatu. Vistal Offshore Sp. z 0.0. posiada 450 udziatow o tgcznej wartosci 45.000,00 PLN, natomiast Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. posiada 50 udziatéw o tacznej wartosci 5.000,00 PLN.

e Raport biezacy nr 02/2017

Dzialajac na podstawie § 103 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych [...] (,,Rozporzadzenie™) Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowal, ze w 2017 roku Spotka przekaze
do publicznej wiadomosci raporty okresowe w nastepujacych terminach:

Jednostkowy raport roczny za 2016 rok (R) — 03 kwietnia 2017 r.

Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok (RS) — 03 kwietnia 2017 r.

Skonsolidowany rozszerzony raport za I kwartat 2017 roku (QSr I) — 30 maja 2017 r.
Skonsolidowany rozszerzony raport za I potrocze 2017 roku (PSr) — 15 wrze$nia 2017 r.
Skonsolidowany rozszerzony raport za III kwartat 2017 roku (QSr ITI) — 29 listopada 2017 r.

a ks wbdnE

Jednoczesénie Spotka poinformowata, ze zgodnie z § 83 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia, skonsolidowane rozszerzone raporty
kwartalne (QSr I oraz QSr III) oraz skonsolidowany rozszerzony raport pétroczny (PSr) beda zawieralty odpowiednio kwartalna
informacje finansowa oraz potroczne skrocone sprawozdanie finansowe, a przypadku raportu pétrocznego dodatkowo raport
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan oraz stosowna skrocong informacje¢ dodatkowa.

Ponadto dziatajac zgodnie z § 101 ust. 2 Rozporzadzenia, Spétka nie bedzie przekazywata odpowiednio raportu kwartalnego
i skonsolidowanego raportu kwartalnego (QSr) za IV kwartat 2016 roku oraz II kwartat 2017 roku.

Marzec
e Raport biezacy nr 03/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,,Spotka™) poinformowat, iz w dniu 17 marca 2017 r. powziat informacj¢ o zawarciu z Credit
Agricole Bank Polska SA (,,Bank”) aneksu (,,Aneks”) do Umowy o lini¢ nr KKW/NS/8/2015 wraz z p6zniejszymi zmianami
(,Umowa”). Przedmiotem Aneksu do Umowy jest:

1. podwyzszenie limitu kredytowego do kwoty 75 min PLN (przed zmiang: 60,5 mln PLN), ktéry moze byé
wykorzystywany w postaci:
a. kredytu w rachunku biezagcym do kwoty 5 miln PLN;
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kredytu odnawialnego do kwoty 75 min PLN;
linii akredytyw i gwarancji do kwoty 25 min PLN.
Laczne zaangazowanie na wszystkich udzielonych produktach w ramach Umowy nie moze przekroczyé
kwoty 75 min PLN.
2. Aktualizacja zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na rachunku biezagcym Spotki w PLN do wysokosci
90 mIn PLN (przed zmiang 55 min PLN).
3. Aktualizacja o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 90 min PLN (przed zmiang: 72,6 min PLN).
4. Ustanowienie zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na rachunkach biezacych Spétki w EUR i NOK
do kwoty 90 min PLN.

Pozostate warunki Umowy nie zostaly zmienione. Pozostate zapisy Umowy nie odbiegaja w sposdb znaczacy od zapisow
typowych dla tego rodzaju uméw kredytowych. Umowa przekracza 10% kapitalow wiasnych Spolki i tym samym spelnia
kryterium umowy znaczace;j.

4.2.2. Zdarzenia po dniu bilansowym
Kwiecien
e Raport biezacy nr 04/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,,Spétka™) poinformowal, iz w dniu 03 kwietnia 2017 r. Zarzad Spotki powzigh informacje
0 podpisaniu przez Konecranes Finland Corporation (,,KC”) ze Spotka umowy na wykonanie konstrukcji stalowej dzwigdéw
portowych (,,Umowa”). W zwigzku z zawarciem ww. Umowy laczna warto$¢ uméw zawartych pomiedzy Spotka a KC
w okresie 12 miesiecy do chwili obecnej wynosita 4,9 min EUR (co opowiadato 20,7 min PLN brutto po przeliczeniu
wg sredniego kursu NBP) i przekroczyta 10% kapitatow wiasnych Spotki.

Umowa o najwyzszej wartosci z szeregu zawartych uméw wynosi 2,5 mln EUR, zostata podpisana 30 czerwca 2016 r. Warunki
Umowy nie odbiegaja od warunkdw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow. Umowa przewiduje
kary umowne m.in. za niedotrzymanie terminu wykonania przedmiotu Umowy w wysokosci 1% wynagrodzenia umownego
za kazdy tydzien opdznienia, maksymalnie do 10% warto$ci wynagrodzenia. Zaptata kar umownych nie wylacza uprawnienia
do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysoko$¢ tych kar. Umowa nie zostala zawarta
z zastrzezeniem warunku lub terminu.

e Raport biezacy nr 05/2017

Zarzad spotki Vistal Gdynia SA (Spoétka) poinformowat, iz w dniu 11 kwietnia 2017 r. utworzono dwie spotki zalezne:

1. VS Office 1 Sp. z o0.0. z siedziba w Gdyni, Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatlow w utworzonej spotce,
reprezentujacych 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow. Warto$¢ kapitatu zaktadowego spotki VS Office 1
Sp. z 0.0. wynosi 5.000,00 PLN oraz

2. VS Office 2 Sp. z o.0. z siedzib¢ w Gdyni, Vistal Gdynia SA posiada 98% udziatow w utworzonej spolce,
reprezentujgcych 98% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw, a Vistal Stocznie Remontowa Sp. z 0.0. posiada 2%
udzialow w utworzonej spotce, reprezentujacych 2% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow; warto§¢ kapitatu
zaktadowego spotki VS Office 2 Sp. z 0.0. wynosi 5000,00 PLN.

Spotki powotane zostaty w celu umozliwienia komercjalizacji nieruchomosci biurowych, aktualnie nie wykorzystywanych
a stanowigcych wiasnosci Vistal Gdynia SA i Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

O dokonaniu przez odpowiedni organ rejestracji spotek Emitent poinformuje odrgbnym raportem.

e Raport biezacy nr 06/2017

Zarzad Vistal Gdynia SA z siedzibg w Gdyni (81-061) przy ul. Hutniczej 40, (zwana dalej ,,Spotka”) wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000305753 przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dziatajac na podstawie artykutu 399 § 1, art. 402(1) § 112, wzw. z art. 395 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych, poinformowat, ze zwotuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vistal Gdynia SA na dzien 12 maja 2017 r.,
na godz. 11:00 w Gdyni, przy ul. Ejsmonda 2, 81-409 Gdynia (Hotel Nadmorski).

Proponowany porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybor Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowoséci zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania
uchwal.

4.  Wybor Komisji Skrutacyjnej Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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5. Przyjecie porzadku obrad.

6. Przedstawienie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i Spotki Vistal Gdynia SA za rok obrotowy
2016 oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016 wraz z opinia
biegtego rewidenta i raportem z badania.

7. Przedstawienie Sprawozdania Rady Nadzorczej Vistal Gdynia SA z dzialalnosci Rady Nadzorczej w roku
obrotowym 2016, oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki VISTAL Gdynia
SA zarok obrotowy 2016 oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016,
a takze oceny sytuacji Spotki VISTAL Gdynia SA i Grupy Kapitalowej VISTAL w 2016 r. z uwzglgdnieniem oceny
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego.

8. Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
Vistal i Spotki Vistal Gdynia SA za rok obrotowy 2016.

9. Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki Vistal Gdynia SA za
rok obrotowy 2016.

10. Rozpatrzenie i podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Vistal
Gdynia SA za rok obrotowy 2016.

11. Podjgcie uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2016.

12. Podjgcie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkow przez cztonkow Rady Nadzorczej
w roku obrotowym 2016.

13. Podjgcie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkéw przez czionkéw Zarzadu w roku
obrotowym 2016.

14. Podjgcie uchwaly w sprawie zmiany sktadu Rady Nadzorczej Spoiki.

15. Podjgcie uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spotki.

16. Podjgcie uchwaty w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

17. Zamknigcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Rejestracja akcjonariuszy na Walne Zgromadzenie oraz wydawanie kart do glosowania rozpocznie si¢ w miejscu odbycia
Walnego Zgromadzenia przy ul. Ejsmonda 2, 81-409 Gdynia (Hotel Nadmorski) od godziny 10:30 przed rozpoczgciem obrad
Walnego Zgromadzenia.

e Raport biezacy nr 07/2016

Zarzad Vistal Gdynia SA ("Spotka") przekazat w zataczeniu do niniejszego raportu tres¢ projektow uchwat majacych by¢
przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktore zostalo zwotane na dzien 12 maja 2017 r. Zarzad Vistal
Gdynia SA oraz uzasadnienie uchwat dotyczacych zmiany statutu ponadto w zalaczeniu przekazuje tres¢ Sprawozdania Rady
Nadzorczej Spoiki z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2016, oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej i Spotki VISTAL Gdynia SA za rok obrotowy 2016 oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2016, a takze oceny sytuacji Spotki VISTAL Gdynia SA i Grupy Kapitatowej VISTAL w2016 r.,
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej, systemu zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewngtrznego.

e Raport biezacy nr 8/2017

Zarzad Vistal Gdynia SA ("Spotka") poinformowat o tresci planowanych zmian w Statucie Spotki. Punkt dotyczacy zmian
Statutu Spotki znajduje si¢ w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za 2016 r. zwotanego na dzief 12 maja
2017 .

Proponowane zmiany:

1. w§ 27 ust. 2 lit. a) Statutu Spotki:
Dotychczasowa tres¢ § 27 ust. 2 lit. a):
,,nabycie, obcigzenie lub sprzedaz nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego,’
Proponowane brzmienie § 27 ust. 2 lit. a):
,,nabycie, obcigzenie lub zbycie nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego, przy czym

i

wylgcza sig stosowanie art. 393 pkt 4) Kodeksu Spétek Handlowych w zakresie koniecznosci uzyskania zgody
Walnego Zgromadzenia na przedmiotowe czynnosci,”

2. w§ 27 ust. 2 lit. w) Statutu Spotki:
Dotychczasowa tres¢ § 27 ust. 2 lit. w):
., ustalanie sposobu gtosowania przedstawicieli Spotki w organach spolek zaleznych i stowarzyszonych w sprawie
powolywania i odwolywania czlonkow organow spotek zaleznych i stowarzyszonych, rozwiqzania lub likwidacji tych
spotek, zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa, podziatu lub polgczenia spotek zaleznych i stowarzyszonych ,”
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Proponowane usunigcie w catosci zapisu § 27 ust. 2 lit. w).

3. wzwiazku z powyzszym w § 27 ust. 2 Statutu proponuje si¢ zmian¢ numeracji dotychczasowych liter X) — z) na litery
w) - ),

4.  w§ 30ust. 1 Statutu Spotki:
Dotychczasowa tre$é § 30 ust. 1:
., W imieniu Spotki sktadajq oswiadczenia i podpisujq:
- w przypadku Zarzqdu jednoosobowego — Prezes Zarzqdu jednoosobowo,
- w przypadku Zarzgdu wieloosobowego - Prezes Zarzqdu jednoosobowo lub tqcznie dwaj Czlonkowie Zarzqdu,
a w razie ustanowienia prokury - rowniez jeden Czlonek Zarzqdu lqcznie z prokurentem.”
Proponowane brzmienie § 30 ust. 1:
,, W imieniu Spotki sktadajq oswiadczenia i podpisujq:
- w przypadku Zarzqdu jednoosobowego — Prezes Zarzqdu jednoosobowo,
- w przypadku Zarzqdu wieloosobowego — kazdy z Cztonkow Zarzqdu samodzielnie.’

5

Pozostale postanowienia Statutu pozostaja bez zmian.
Zatacznikiem do niniejszego raportu byt tekst jednolity Statutu uwzglgdniajacy ww. proponowane zmiany.

e Raport biezacy nr 9/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowal, ze w dniu 24 kwietnia 2017 r. zostata podpisana Umowa pomig¢dzy
Kontrahentem norweskim (,,Zamawiajacym”), a Spotka na wykonaniu konstrukcji mostu w Norwegii.

Warto$§¢ Umowy wynosi 3,4 min EUR (14,5 mln PLN netto). Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kar¢ umowna za op6znienie w wykonaniu Umowy
w wysokosci 2% warto$ci umowy za tydzien. Laczna wysoko$¢ kar umownych naleznych Zamawiajacemu jest ograniczona
do 10% wynagrodzenia. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczacg stanowi 10% kapitatow whasnych Spotki.

e Raport biezacy nr 10/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowal, iz w dniu 28 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spoéiki podjeta
decyzje o odwotaniu ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Spotki Pana Lukasza Matyka. Zmiana w sktadzie Zarzadu Spotki
zwigzana jest z powotaniem Pana Lukasza Matyka na stanowisko Prezesa Zarzadu w nowoutworzonych spotkach zaleznych
VS Office 1 Sp. z 0.0. oraz VS Office 2 Sp. z 0.0. oraz obowigzkami wynikajacymi z pelnieniem funkcji Prezesa Zarzadu
spotki zaleznej Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

Maj

e Raport biezacy nr 11/2017

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 5/2017 w sprawie utworzenia spotek zaleznych, Zarzad Spoétki Vistal Gdynia SA
(,,Spotka”) poinformowalt, iz w dniu 09 maja 2017 r. powziat informacj¢ o rejestracji spotki zaleznej VS Office 1 Sp. z 0.0.
z siedzibg w Gdyni przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VIII Wydzial Gospodarczy KRS. Spotka zalezna zostata
zarejestrowana pod numerem KRS 0000676642.

¢ Raport biezacy nr 12/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowat, iz w dniu 12 maja 2017 r. Pani Bozena Matyka ztozyta rezygnacje¢
z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Spotki.

e Raport biezacy nr 13/2017

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) przekazat w zataczeniu do niniejszego raportu biezacego tres¢ uchwat podjetych w dniu
12 maja 2017 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki (,,ZWZ”) wraz z wynikami glosowan.
Jednoczesnie Zarzad Spotki poinformowat, ze ZWZ odstapito wylacznie od wyboru Komisji Skrutacyjnej — wszystkie
pozostate punktu zaplanowanego porzadku obrad zostaly rozpatrzone. Zaden z akcjonariuszy nie wnidst sprzeciwu
do protokotu podczas obrad ZWZ.
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e Raport biezacy nr 14/2017

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spétka™) przekazal w zalaczeniu do niniejszego raportu biezacego wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% liczby glosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, ktore odbyto si¢
w dniu 12 maja 2017 r. wraz z okre$leniem liczby glosow przystugujacych kazdemu z nich posiadanych akcji i wskazaniem
ich procentowego udziatu w liczbie gloséw na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogélnej liczbie glosow.

¢ Raport biezacy nr 15/2017

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowal, iz w dniu 12 maja 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spolki uchwata numer 17/12/05/2017 powotato do sktadu Rady Nadzorczej na wspolna trzyletnia kadencj¢ Pana Stanistawa
Gutteter.

Informacja dotyczaca Pana Stanistawa Gutteter:
Pan Stanistaw Gutteter posiada wyksztalcenie wyzsze. W 1971 ukonczyt Politechnike Gdanska -Wydziat Budowy Okretow.
Przebieg kariery zawodowej:

e 1972-1999 - Stocznia Gdynia: Biuro Projektowe, Produkcja - stanowiska kierownicze 1999-2015 — pehit funkcje
Prezesa Zarzadu w spotce: Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. (zwana dawniej: Euro-Cynk Sp. z 0.0. i Vistal Euro-
Cynk Sp. z 0.0.) od 2015 — nadal: Vistal Marine Sp. z 0.0. Dyrektor Handlowy 2005-2011 — pehnit funkcje: Cztonka
Rady Nadzorczej w Spotkach:

o EuroPlazmaSp.zo.0;
o EuroPrefSp.zo.0,;

e 2004-2010 — petnit funkcje Prezesa Zarzadu: Polskiego Towarzystwa Cynkowniczego;

e 0d 2011 — nadal - petni funkcje Prezesa Zarzadu stowarzyszenia Vistal Golf Club;

e 0d 2016 — nadal — petni funkcj¢ Przewodniczacego Komisji Rewizyjnej Polskiego Towarzystwa Cynkowniczego.

Pan Stanistaw Gutteter ukonczyt kurs dla kandydatow na Cztonkéw Rad Nadzorczych spotek Skarbu Panstwa, ktory zostat
potwierdzony egzaminem panstwowym.

W ocenie Spotki zadna z wykonywanej dziatalno$ci nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki. Pan Stanistaw
Gutteter nie uczestniczy w spoice konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu
spotki kapitatowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.

Pan Stanistaw Gutteter nie jest wpisany do Rejestru Dhuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

¢ Raport biezacy nr 16/2017

Zarzad Vistal Gdynia SA ("Spotka") poinformowat, ze dnia 12 maja 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
dokonato nastgpujacych zmian w statucie Spotki:

Zmiany:

1. w§ 27 ust. 2 lit. a) Statutu Spoiki:
Dotychczasowa tres¢ § 27 ust. 2 lit. a):
,,nabycie, obcigzenie lub sprzedaz nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego,”
Nowe brzmienie § 27 ust. 2 lit. a):
,,nabycie, obcigzenie lub zbycie nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego, przy czym
wylgcza sie stosowanie art. 393 pkt 4) Kodeksu Spotek Handlowych w zakresie koniecznosci uzyskania zgody
Walnego Zgromadzenia na przedmiotowe czynnosci,”

2. w§ 27 ust. 2 lit. w) Statutu Spotki:
Dotychczasowa tre$¢ § 27 ust. 2 lit. w):
,, ustalanie sposobu glosowania przedstawicieli Spotki w organach spotek zaleznych i stowarzyszonych w sprawie
powolywania i odwolywania czlonkow organow spolek zaleznych i stowarzyszonych, rozwigzania lub likwidacji tych
spotek, zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa, podziatu lub polgczenia spotek zaleznych i stowarzyszonych ,”
Usunigcie w calosci zapisu § 27 ust. 2 lit. w).

3. wzwiazku z powyzszym w § 27 ust. 2 Statutu dokonano zmiany numeracji dotychczasowych liter x) — z) na litery
w) - ),
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4.  w§30ust. 1 Statutu Spotki:
Dotychczasowa tres¢ § 30 ust. 1:
,, W imieniu Spotki sktadajq oswiadczenia i podpisujq:
- w przypadku Zarzqdu jednoosobowego — Prezes Zarzqdu jednoosobowo,
- w przypadku Zarzgdu wieloosobowego - Prezes Zarzqdu jednoosobowo lub tqcznie dwaj Cztonkowie Zarzqdu,
a w razie ustanowienia prokury - réwniez jeden Czlonek Zarzqdu lgcznie z prokurentem.”
Nowe brzmienie § 30 ust. 1:
,, W imieniu Spotki sktadajq oswiadczenia i podpisujq:
- w przypadku Zarzqdu jednoosobowego — Prezes Zarzqdu jednoosobowo,
- w przypadku Zarzqdu wieloosobowego — Kazdy z Czlonkéw Zarzqdu samodzielnie.”

Pozostate postanowienia Statutu pozostaja bez zmian.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito tekst jednolity statutu Spotki. Zatacznikiem
do niniejszego raportu by# tekst jednolity Statutu.

e Raport biezacy nr 17/2017

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 5/2017 w sprawie utworzenia spotek zaleznych, Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA
(,,Spotka”) poinformowat, iz w dniu 29 maja 2017 r. powziat informacj¢ o rejestracji spotki zaleznej VS Office 2 Sp. z 0.0.
z siedzibg w Gdyni przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy KRS. Spoétka zalezna zostata
zarejestrowana pod numerem KRS 0000680062.

e Raport biezacy nr 18/2017

Zarzad sp6iki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowal, iz w dniu 29 maja 2017 r. powzial informacj¢ o zawarciu przez
Spotke z Powszechnym Zakladem Ubezpieczen SA (,,PZU”) aneksu (,,Aneks”) do Umowy zlecenia o okresowe udzielanie
gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych z dnia 05 wrzesnia 2007 r. wraz z poézniejszymi zmianami (,,Umowa”).

W ramach Aneksu do Umowy limit facznej sumy gwarancyjnej z tytutu udzielonych gwarancji zostat utrzymany na poziomie
49.500 tys. PLN (stownie: czterdziesci dziewie¢ milionow pigéset tysigcy ztotych i 00/100) oraz wydluzono okres
obowigzywania maksymalnego limitu gwarancji do dnia 25 maja 2018 r. Limit ma charakter odnawialny.

Zabezpieczenie sptaty ewentualnych roszczen PZU wobec Spotki wynikajacych z Umowy stanowi 5 weksli wtasnych in blanco
wystawionych przez Spotke wraz z deklaracjami wekslowymi w tym jeden weksel porgczony przez Ekonova S.A.
na zabezpieczenie roszczen zwigzanych z udzielong gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania umowy i usuni¢cia
wad na rzecz firmy Metrostav S.A. oddzial w Polsce, przewlaszczenie na zabezpieczenie rzeczy oznaczonych co do tozsamosci
o wartosci ewidencyjnej netto wedlug ostatniego sprawozdania finansowego na poziomie 0,0 tys. PLN wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej tychze rzeczy, blokada srodkow pienieznych na rachunkach bankowych w tacznej wysokosci
3.845 tys. PLN oraz kaucja pienigzna w kwocie 540 tys. PLN. Przed udzieleniem kazdej nowej gwarancji ustanowione zostanie
zabezpieczenie w formie kaucji pieni¢znej w wysokosci 22% sumy gwarancyjnej. Dla gwarancji wystawionych na zlecenie
Spolki, gdzie zobowiazanym bedzie spotka zalezna od Spotki — weksel in blanco Spoétki poreczony przez spotke zalezna
od Spotki lub weksel in blanco spotki zaleznej od Spotki porgczony przez Spotke.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego dla tego rodzaju uméw. Umowa
nie zawiera kar umownych.

Warto$¢ udzielonego limitu w ramach Aneksu do Umowy przekracza 10% kapitalow wiasnych Emitenta i tym samym spetnia
kryterium umowy znaczace;j.

4.3. Pozostale zdarzenia

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Vistal Gdynia SA w okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily inne znaczace
zdarzenia, w tym zdarzenia o nietypowym charakterze, poza wskazanymi w pkt. 4.2.1i4.2.2.

4.4. Transakcje z podmiotami powiazanymi
Wzajemne transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Informacje

te zamieszczono w czesci A ,,Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe” — nota 26.1 i 26.2 oraz w czg$ci
B ,,Kwartalna informacja finansowa VISTAL Gdynia SA”- nota 1i 2.
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4.5. Udzielone i otrzymane gwarancje

Na dzien 31 marca 2017 r. Jednostka Dominujaca udzielita podmiotom niepowigzanym gwarancji na kwotg:

e 75.879tys. PLN;
e 7.333tys. EUR;
e 18.494 tys. SEK;
e 5.267 tys. NOK;
e 334 tys. DKK.

Na dzien 31.03.2017 r. jednostki zalezne Vistal Gdynia SA — Vistal Pref Sp. z 0.0., Vistal Eko Sp. z 0.0., Vistal Ocynkownia
Sp. z 0.0., Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. oraz Vistal AB udzielily jednostkom niepowiagzanym gwarancji odpowiednio
w kwocie: 234 tys. PLN, 141 tys. PLN, 13 tys. PLN, 145 tys. PLN oraz 17 tys. EUR.

Na dzien 31.03.2017 r. Jednostka Dominujaca posiadata naleznosci warunkowe z tytulu udzielonych przez podmioty
niepowigzane:

e gwarancji nalezytego wykonania lub r¢kojmi w wysokosci 2.284 tys. PLN;
e gwarancji platnosci w wysokosci 2.088 tys. EUR.

Na dzien 31.03.2017 r. jednostki zalezne Vistal Gdynia SA posiadaty naleznosci warunkowe z tytulu udzielonych
przez podmioty niepowigzane gwarancji nalezytego wykonania:

e Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysokosci 161 tys. PLN.
4.6. Udzielone i otrzymane poreczenia

Na dzien 31 marca 2017 r. Jednostka Dominujaca udzielita porgczen za zaciagnigte przez jednostki powigzane kredyty, leasingi
i linie gwarancyjne na rzecz:

e Vistal Offshore Sp. z 0.0. w wysokosci 32.094 tys. PLN i 35.652 tys. EUR;

e Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysokosci 5.000 tys. PLN;

o Vistal Pref Sp. z 0.0. 6.073 tys. PLN (w tym aktualizacja porgczenia zaciagnietego przez Vistal Pref Sp. z 0.0. kredytu
w rachunku biezacym w Banku Ochrony Srodowiska SA w zwiazku z czym Jednostka Dominujaca ztozyla
o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji jako porgczyciel cywilny za wynagrodzeniem okreslonym na warunkach
rynkowych do kwoty 3.000 tys. PLN z datg obowigzywania 24 lutego 2021 r.) i 705 tys. EUR;

o Vistal Eko Sp. z 0.0. w wysokosci 4.650 tys. PLN;

e Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w wysokosci 6.740 tys. PLN; (w tym porgczenie wekslowe zaciggnigtego przez Vistal
Ocynkownia Sp. z 0.0. kredytu nieodnawialnego w Banku BGZ BNP Paribas SA w zwigzku z czym Jednostka
Dominujaca udzielita porgczenia za wynagrodzeniem okre$§lonym na warunkach rynkowych do kwoty 320 tys. PLN);

e Vistal Marine Sp. z 0.0. w wysokosci 1.500 tys. PLN;

¢ Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. 1.979 tys. PLN.

Ponadto, na dzien 31 marca 2017 r. Jednostka Dominujaca udzielata porgczenia za zobowigzania handlowe spotki Vistal
Offshore Sp. z 0.0. Porgczenie zostato udzielone do kwoty 711 tys. PLN z data obowiazywania do dnia 30 sierpnia 2017 r.

Na dzien 31 marca 2017 r. spoltki zalezne Jednostki Dominujacej udzielily porgczen za zaciagnigte zobowiagzania:

o Vistal Eko Sp. z 0.0. porgczata na czas nieokre$lony za zobowigzanie kredytowe Vistal Offshore Sp. z 0.0. wynikajace
z Umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z PKO BP SA w dniu 14 czerwca 2012 r. w kwocie 17.826 tys. EUR z data
zapadalnosci 31 maja 2027 r. w zwiazku z czym Spoétka Vistal Eko Sp. z o0.0. zlozyla o$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji jako poreczyciel cywilny do kwoty 35.652 tys. EUR z data obowigzywania do dnia 01 maja 2030 r.;

¢ Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ustanowita hipoteke do kwoty 2.850 tys. PLN jako zabezpieczenie m.in. kredytu
w rachunku biezacym zaciggnietego przez Vistal Marine Sp. z 0.0. w Banku Ochrony Srodowiska SA do kwoty
1.000 tys. PLN z okresem zapadalnos$ci ustalonym na dzien 09 czerwca 2018 1.

Na dzien 31 marca 2016 r. Spotka Vistal Gdynia SA posiadata nalezno$ci warunkowe z tytutu udzielonych porgczen
przez podmioty:

e niepowiazane - w wysokosci 113.350 tys. PLN;
e powigzane — w wysokosci 86.500 tys. PLN.
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5. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitalowej Vistal
5.1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Vistal

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2017 r. zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”,
ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (MSR 34). Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2017 r. opiera si¢
na tej samej polityce rachunkowosci i metodach obliczeniowych jakie zastosowano w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r. Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystal swoja najlepsza
wiedze co do zastosowania standardow i interpretacji, jak rowniez metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji powyzszego
$rdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnie z MSR 34 na dzien 31 marca 2017 r.
Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaly ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

5.2. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu
Na dzien 31.03.2017 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowe]j Vistal wyniosta 667.879 tys. PLN, co w poréwnaniu ze Stanem
na koniec roku 2016 oznacza spadek o0 2.360 tys. PLN (-0,4%).

5.2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wielkos¢ i struktura aktywow

Wartos$¢ aktywow trwatych na dzien 31.03.2017 r. wyniosta 319.828 tys. PLN, co w odniesieniu do danych porownywalnych
z dnia 31.12.2016 r. oznacza spadek o 3.996 tys. PLN (-1,2%), natomiast warto$¢ aktywow obrotowych Grupy Kapitatowe;j
Vistal wyniosta 348.051 tys. PLN, co oznacza wzrost ich wartosci w poréwnaniu do danych zaprezentowanych na koniec roku
2016 0 1.636 tys. PLN (+0,5%).

WIELKO?dCax‘:‘V"g:l;E’;‘)AKTYWA 31.03.2017 Strg,'/‘;)“ra 31.12.2016 Strg}/‘:)“ra Zmiana Zr('l'/j‘)”a
AKTYWA TRWALE 319 828 47,9% 323824 48,3% (3996) -1,2%
Rzeczowe aktywa trwate 240 234 36,0% 245 539 36,7% (5 305) -2,2%
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 11137 1,6% 8712 1,3% 2425 27,8%
Warto$¢ firmy 80 0,0% 80 0,0% 0,0%
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 2491 0,4% 2576 0,4% (85) -3,3%
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 50 104 7,5% 50 340 7,5% (236) -0,5%
Naleznosci dlugoterminowe 3957 0,6% 3548 0,5% 409 11,5%
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 3992 0,6% 4185 0,6% (193) -4,6%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7833 1,2% 8844 1,3% (1011) -11,4%
AKTYWA OBROTOWE 348 051 52,1% 346 415 51,7% 1636 0,5%
Zapasy 14 162 2,1% 12 897 1,9% 1265 9,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 289 782 43,4% 273 899 40,9% 15 883 5,8%
;\Slgll)elz)lrl;)icniyzc }t]ytuiu podatku dochodowego od ) 0.0% 12 0.0% 12) -100,0%
Pozostate nalezno$ci 31231 4,7% 31879 4,8% (648) -2,0%
Pozostate aktywa finansowe 3635 0,5% 37 0,0% 3598 9724,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9241 1,4% 27 691 4,1% (18 450) -66,6%
AKTYWA RAZEM 667 879 100,0% 670 239 100,0% (2 360) -0,4%




Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej Vistal

Po stronie aktywow obrotowych najistotniejszymi zmianami w pierwszym kwartale 2017 r. w stosunku do stanu na koniec
2016 r. bylo zwigkszenie wartos$ci naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug o 15.883 tys. PLN (stan na koniec pierwszego kwartatu
2017 r. — 289.782 tys. PLN) oraz spadek stanu $rodkow pieni¢znych o 18.450 tys. PLN (stan na koniec pierwszego kwartatu
2017 r. — 9.241 tys. PLN).

W strukturze aktywéw trwatych dominujaca pozycja, podobnie jak na koniec 2016 roku, byty rzeczowe aktywa trwate, pomimo
zmniejszenia ich udziatu do poziomu 36% ogdlnej sumy aktywow. Natomiast po stronie aktywow obrotowych zwigkszyt si¢
udzial naleznosci z tytulu dostaw i ustug 0 2,5 p.p. w poréwnaniu do danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2016 r.
i na koniec pierwszego kwartatu 2017 r. wynidst 43,4% ogélnej sumy aktywow. Wraz ze spadkiem wartosci $rodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentow zmniejszyt si¢ rowniez ich udziat w ogélnej sumie aktywow do 1,4% (spadek 0 2,7 p.p.
w poréwnaniu do danych na dzien 31.12.2016 r.).

Wielkos¢ i struktura pasywow

ZRODLA F(I(l;Anl:\?vOtX?jl\ll_IQ - PASYWA 31.03.2017 Strz’l/(;[)ura 31.12.2016 Strzjol;ot)ura Zmiana Zrzlz)na
KAPITAL WLASNY 217 094 32,5% 210 655 31,4% 6439 3,1%
Kapitat podstawowy 711 0,1% 711 0,1% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 72 941 10,9% 72732 10,9% 209 0,3%
Zyski zatrzymane 61 080 9,1% 55 869 8,3% 5211 9,3%
Nadwyzka z emisji 47 200 7,1% 47 200 7,0% - 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 35168 5,3% 34 144 5,1% 1024 3,0%
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (6) 0,0% 1) 0,0% (5) 500,0%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 115161 17,2% 104 845 15,6% 10 316 9,8%
Dhlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 84 759 12,7% 74122 11,1% 10 637 14,4%
Pozostate zobowigzania finansowe 7 759 1,2% 8613 1,3% (854) -9,9%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 22428 3,3% 21 668 3,2% 760 3,5%
Rezerwy dlugoterminowe 210 0,0% 210 0,0% - 0,0%
Przychody przysztych okresow 5 0,0% 232 0,0% (227) -97,8%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 335624 50,3% 354 739 53,0% (19115) -54%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 83 565 12,5% 113 694 17,0% (30129) -26,5%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 220 095 33,0% 208 915 31,2% 11180 5,4%
Pozostale zobowigzania finansowe 12 597 1,9% 12 744 1,9% (147) -1,2%

e Sowas P A o w  om w3 om0 um
Rezerwy krotkoterminowe 204 0,0% 201 0,0% 3 1,5%
Pozostale zobowigzania 18 475 2,8% 18 544 2,8% (69) -0,4%
Przychody przysztych okresow 228 0,0% 228 0,0% - 0,0%
ZOBOWIAZANIA RAZEM 450 785 67,5% 459 584 68,6% 8799) -1,9%
PASYWA RAZEM 667 879 100,0% 670 239 100,0% (2360) -0,4%

W pierwszym kwartale 2017 r. wzrosta suma Kapitatow whasnych Grupy Kapitatowej Vistal 0 6.439 tys. PLN (+3,1%). Wptyw
na wzrost wartoSci w poroéwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2016 r. mial wzrost wartosci zyskéw zatrzymanych
05.211 tys. PLN (+9,3%) oraz kapitatu z aktualizacji wyceny o 1.024 tys. PLN (+3%). Pozostate pozycje kapitatdéw wiasnych
zostaly utrzymane na niezmienionym, badz tez nieznacznie zmienionym poziomie w odniesieniu do danych poréwnywalnych
na dzien 31.12.2016 1.

Po stronie zobowigzan odnotowano wzrost warto$ci zobowiazan dlugoterminowych 0 10.316 tys. PLN (+9,8%), natomiast
po stronie zobowigzan krotkoterminowych odnotowano spadek wartosci 0 19.115 tys. PLN (-5,4%) w poréwnaniu z danymi
poréwnawczymi na 31.12.2016 r.

Czynnikiem wptywajacym na wzrost warto$ci zobowigzan dlugoterminowych w pierwszym kwartale 2017 r. byt przede
wszystkim wzrost wartosci dlugoterminowych pozyczek i kredytow bankowych o 10.637 tys. PLN (+14,4%). Z kolei za spadek
zobowigzan krotkoterminowych w porownaniu do danych na dzien 31 grudnia 2016 r. odpowiedzialny w gltownej mierze byt
spadek warto$ci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 0 30.129 tys. PLN (-26,5%).

Niewielkim zmianom ulegta réwniez struktura pasywow Grupy Vistal. Podobnie jak na koniec 2016 r. dominujaca pozycje
stanowity zobowigzania (67,5% sumy bilansowej), z czego 50,3% sumy pasywow stanowia zobowigzania krotkoterminowe.
Udzial kapitatéw wiasnych w strukturze finansowania majatku Grupy Vistal wzrést z poziomu 31,4% na koniec 2016
do poziomu 32,5% na dzien 31 marca 2017 r.
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5.2.2. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 012017 012016 Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) (%)
Przychody 105 560 80715 24 845 30,8%
Koszt wlasny sprzedazy (92 213) (65 025) (27 188) 41,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 13 347 15 690 (2 343) -14,9%
Koszty sprzedazy (281) (323) 42 -13,0%
Koszty ogdlnego zarzadu (8 737) (8524) (213) 2,5%
ZysKk ze sprzedazy 4329 6 843 (2514) -36,7%
Pozostate przychody operacyjne 225 385 (160) -41,6%
Pozostale koszty operacyjne (289) (82) (207) 252,4%
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 4 265 7146 (2 881) -40,3%
Przychody finansowe 4913 490 4423 902,7%
Koszty finansowe (3050) (3014) (36) 1,2%
Zysk na dzialalno$ci gospodarczej 6128 4 622 1506 32,6%
Podatek dochodowy @ 777) 171 (1 948) -1139,2%
Zysk netto 4 351 4793 (442) -9,2%

W pierwszym kwartale 2017 r. Grupa Kapitatlowa Vistal osiagneta przychody w wysokosci 105.560 tys. PLN, co w poréwnaniu
z pierwszym kwartalem 2016 roku oznacza wzrost 0 24.845 tys. PLN (+30,8%). Jednoczesny wzrost kosztow wiasnych
sprzedazy w pierwszym kwartale 2017 r. spowodowal jednak spadek zysku brutto ze sprzedazy w Grupie do 13.347 tys. PLN
(-14,9%). Nieznacznie wyzsze koszty ogdlnego zarzadu wynoszace 8.737 tys. PLN (+2,5%) spowodowaly spadek zysku ze
sprzedazy do poziomu 4.329 tys. PLN (-36,7%). Istotny wptyw na wynik finansowy w pierwszym kwartale 2017 roku miaty
przychody finansowe wynoszace 4.913 tys. PLN (+902,7%). Zysk netto Grupy Kapitalowej Vistal na dzien 31.03.2017 roku
wyniost 4.351 tys. PLN i byl nizszy od zysku netto wypracowanego w pierwszym kwartale 2016 roku o 442 tys. PLN (- 9,2%).
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5.2.3. Sprawozdanie z przeptlywow pieni¢znych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Q12017 Q12016 Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) (%)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wynik netto za rok sprawozdawczy 4 351 4793 (442) -9,2%
Korekty: 2328 6142 (3814) -62,1%
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 4 045 3790 255 6,7%
Amortyzacja wartosci niematerialnych 106 52 54 103,8%
(Przychody)/Koszty finansowe netto (3658) 2471 (6 129) -248,0%
Odsetki otrzymane 48 3 45 1500,0%
Zysk/(strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 10 ®3) 13 -433,3%
Podatek dochodowy 1777 (171) 1948  -1139,2%
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty 6679 10935 (4 256) -38,9%
Zmiana stanu zapaséw (1 265) (2 480) 1215 -49,0%
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (15 206) (36 457) 21251 -58,3%
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (30425) (26 119) (4 306) 16,5%
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 3 (32) 35 -109,4%
Zaptacony podatek dochodowy (2112) (64) (147) 229,7%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJE (40 425) (54 217) 13792 -25,4%
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Odsetki otrzymane - 1 1) -100,0%
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji 125 3 122 4066,7%
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek - 124 (124) -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji (1312) (2717) 1405 -51,7%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEI;EJ (1187) (2 589) 1402 -54,2%
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wykup obligacji - (16 000) 16 000 -100,0%
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 29779 63127 (33 348) -52,8%
Wydatki na splate kredytow i pozyczek (3231) (2 605) (626) 24,0%
Platnos$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1092) (803) (289) 36,0%
Zaptacone odsetki (2717) (2 692) (25) 0,9%
Inne wydatki finansowe 423 2) 425 -21250,0%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 23162 41025 (17 863) -43,5%
ZMIANA NETTO SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW E (18450) (15781) (2669) 16,9%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 27 691 19 625 8 066 41,1%

Wplyw zmian z tytutu roznic kursowych dotyczacych srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw

SRODKI PlENlEiNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC
ROKU OBROTOWEGO

9241 3844 5397 140,4%

W pierwszym kwartale 2017 r. Grupa Kapitatowa Vistal osiagneta ujemne saldo przeptywow w obszarze dziatalno$ci
operacyjnej oraz inwestycyjnej, natomiast dodatnie w obszarze dziatalno$ci finansowe;j.

Saldo przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2017 r. wyniosto -40.425 tys. PLN wobec
ujemnego salda przeptywow w analogicznym okresie 2016 r. w wysokosci -54.217 tys. PLN.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej Grupy, podobnie jak w analogicznym okresie roku ubiegtego wykazaty saldo
ujemne. W pierwszym Kkwartale 2017 r. saldo przeplywow z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto -1.187 tys. PLN
i byto 0 1.402 tys. PLN nizsze, niz w analogicznym okresie roku 2016.

W pierwszym kwartale 2017 r. Grupa Kapitatowa Vistal osiggneta dodatnie saldo przeptywow w obszarze dziatalno$ci
finansowej, wynoszace 23.162 tys. PLN, co stanowi wynik nizszy niz w poréwnywalnym okresie 2016 r. 0 17.863 tys. PLN.

Saldo $rodkéw pienigznych wygenerowanych w obszarach dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej
w pierwszym kwartale 2017 r. wyniosto -18.450 tys. PLN, na skutek czego stan $rodkow pieni¢znych na koniec okresu
sprawozdawczego wyniost 9.241 tys. PLN i byt wyzszy niz w poréwnywalnym okresie 2016 r. 0 5.397 tys. PLN (140,4%).
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5.2.4. Wskazniki finansowe i niefinansowe

WSKAZNIKI Q12017 Q12016 Zmiana Zr('])'/f)“a
Przychody netto ze sprzedazy 105560 80715 24 845 30,8%
EBIT 4 265 7146  (2881) -40,3%
Amortyzacja 4151 3842 309 8,0%
EBITDA 8416 10988 (2572) -23,4%
Wynik netto 4 351 4793 (442) -9,2%

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos¢ EBIT 4,0% 8,9% -55,1%
Rentownos$¢ EBITDA 8,0%  13,6% -41,2%
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) 4,1% 5,9% -30,5%
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) 2,0% 2,3% -13,0%
Rentownosc¢ aktywow (ROA) 0,7% 0,9% -22,2%
Relacja kosztéw zarzadu do przychodow 8,3%  10,6% -21,7%
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
Rotacja nalezno$ci w dniach 241 214 12,6%
Rotacja zobowigzan w dniach 85 76 11,8%
Rotacja zapasow w dniach 12 18 -33,3%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,04 1,09 -4,6%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,00 1,02 -2,0%
Wskaznik ptynnosci gotowkowe;j 0,03 0,02 50,0%
WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Wskaznik ogdlnego zadluzenia 64,1%  58,6% 9,4%
Wskaznik zadtuzenia kapitalu wtasnego 197,1% 159,0% 24,0%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego (wskaznik dtugu) 42,6%  47,8% -10,9%

Analiza wskaznikowa wykazala, ze sytuacja Grupy Kapitatlowej Vistal w pierwszym kwartale 2017 r. byta dobra. Grupie udato
si¢ znaczaco zwigkszy¢ przychody netto ze sprzedazy zamykajac pierwszy kwartat 2017 r. warto$cia 105.560 tys. PLN (+30,8%
w pordéwnaniu z pierwszym kwartatem 2016 r.). Zysk operacyjny (EBIT) wyniost 4.265 tys. PLN, za$§ warto$¢ zysku
operacyjnego powigkszonego o amortyzacje (EBITDA) wyniosta 8.416 tys. PLN. Wynik netto Grupy za pierwszy kwartat
2017 wyniost 4.351 tys. PLN.

Wskazniki rentownosci za pierwszy kwartat 2017 r. ksztattowaly sie na nastepujacych poziomach: rentownos¢ EBIT — 4%,
rentowno$¢ EBITDA — 8%, rentownos¢ sprzedazy — 4,1%, rentownos$¢ kapitatdéw wiasnych — 2% oraz rentowno$¢ majatku —
0,7 %.

W pierwszym kwartale 2017 r. niewielkiemu ostabieniu ulegta ptynnos$¢ finansowa Grupy w porOwnaniu z pierwszym
kwartatem 2016 r., o czym moze $wiadczy¢ spadek wskaznikow plynnosci biezacej do poziomu 1,04 oraz ptynnosci szybkiej
do poziomu 1,00.

W obszarze wskaznikow obrotowosci wydtuzeniu ulegt cykl rotacji naleznosci 0 37 dni (do poziomu 241 dni), cykl rotacji
zobowigzan o 9 dni (do poziomu 85 dni), przy jednoczesnym spadku cyklu rotacji zapaséw o 6 dni (do poziomu 12 dni).

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy wyniost 64,1%, co oznacza wzrost 0 5,5 p.p. w porownaniu z pierwszym kwartatem
2016 r. Zmienit si¢ rowniez wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego, ktory wynidst 197,1% (wzrost o 38,1 p.p.). Odnotowano
rowniez spadek wartosci wskaznika dlugu do poziomu 42,6% (zmiana o -5,2 p.p.).
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Zasady wyliczenia wskazZnikow

EBITDA = zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ sprzedazy (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ kapitatow whasnych (ROE) = zysk netto / $redni stan kapitaléw wlasnych

rentowno$¢ aktywow (ROA) = zysk netto / redni stan aktywow ogdlem

relacja kosztéw zarzadu do przychodéw = koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy

cykl rotacji naleznosci = ($redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*360

cykl rotacji zobowigzan = ($redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*360

cykl rotacji zapaséw = ($redni stan zapaséw/ przychody ze sprzedazy)*360

wskaznik ptynnos$ci biezacej = aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)

wskaznik ptynnosci gotdéwkowej = $rodki pieni¢zne / (zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe)

wskaznik plynnoéci szybkiej ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. miedzyokr.) / (zobowiazania krotkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe))

wskaznik ogolnego zadtuzenia = (zobowiazania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy dtugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego) / pasywa ogotem

wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = (zobowiazania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy dtugo i krétkoterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapitat wlasny

zadluzenia dtugoterminowego (wskaznik dlugu) = ((zobowiazania dtugoterminowe - rezerwy dtugoterminowe - rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego) / kapitat wlasny

Tempo (%) zmian przy zmianie wartosci z ujemnej na dodatnig = (warto$¢ biezaca - warto$¢ z roku poprzedniego)/ |wartos¢ z roku
poprzedniego|

5.3. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow

Zarzad Spotki informuje, iz nie zostaty opublikowane prognozy wynikow Spotki, ani Grupy Kapitatowej na 2017 r.

5.4. Polityka dywidendowa

Zarzad Spoiki przy podejmowaniu decyzji odnosnie rekomendacji wyptaty dywidendy bedzie brat pod uwage w szczeg6lnosci
biezaca i1 przyszla sytuacje finansowa Spoiki, cele strategiczne oraz efektywnos$¢ planowanych przez Spotke projektow
inwestycyjnych.

Zasada polityki Zarzadu odno$nie do dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci wypracowanego zysku
i mozliwoséci Spolki. Zarzad, zglaszajac propozycje dotyczace mozliwosci wyptaty dywidendy, kieruje sie koniecznoscig
zapewnienia Spotce ptynnosci finansowej oraz kapitalu niezbednego do rozwoju dziatalnosci.

Na mocy postanowien uméw kredytowych zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego SA Spotka ma mozliwos¢ wyplaty
dywidendy w maksymalnej wartosci stanowiacej 70% zysku netto Spoétki, przy uprzednim spelieniu przez Spotke
finansowych wskaznikéw monitorujacych.

Na mocy postanowien uméw kredytowych zawartych z Credit Agricole Bank Polska SA, Spotka zobowiazana jest uzyskac
zgode banku na wyplatg dywidendy przekraczajacej 80% skonsolidowanego zysku netto.

Na mocy uméw kredytowych zawartych z ING Bank Slaski SA, Spotka zobowiazana jest uzyskaé zgode banku na wyplate
dywidendy przekraczajacej 50% skonsolidowanego zysku netto spotki, przy czym jakakolwiek wyplata dywidendy nie moze
doprowadzi¢ do niespelnienia wskaznikow finansowych i warunkéw umowy kredytowe;.

Na mocy umowy kredytu wielocelowego zawartej w dniu 29 stycznia 2015 r. z Powszechng Kasg Oszczednos$ci Bank Polski
SA Spoétka zobowiazana jest do informowania banku o planowanej kwocie wyptaty dywidendy. Ponadto, na mocy umowy
kredytu inwestycyjnego w walucie wymienialnej zawartej w dniu 14 czerwca 2012 r. pomigdzy podmiotem zaleznym Vistal
Gdynia SA — spotka Vistal Offshore Sp. z 0.0., a Powszechng Kasa Oszczgdnosci Bank Polski SA, Spotka jako porgczyciel
wekslowy zobowigzana jest do ztozenia wobec banku o$wiadczenia zobowiazujacego ja do nierekomendowania w ramach
wnioskow dotyczacych podziatu zysku — wyptat dywidendy w okresie kredytowania, ktorych wysoko§¢é moglaby pozbawic¢
Spotke mozliwosci skutecznego wsparcia finansowego Vistal Offshore Sp. z o.0.
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5.5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 12 maja 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku

netto za rok obrotowy 2016. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki zaakceptowalo propozycj¢ Zarzadu

dotyczaca podziatu zysku netto za rok obrotowy 2016 i przeznaczylo cata kwote tj.: 11.589 tys. PLN na kapitat rezerwowy

Spolki.

5.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci w prezentowanym okresie

W okresie od 01 stycznia do 31 marca 2017 r. nie wystgpily czynniki sezonowe lub cykliczne wptywajace na dziatalno$¢ Grupy

Kapitatowej Vistal.

5.7. Czynniki, ktére moga mie¢ wpltyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatlu

Strategicznym celem rozwoju Grupy Kapitatowej Vistal jest wzrost jej wartosci poprzez ekspansje we wszystkich segmentach
prowadzonej dziatalnosci.

Grupa Vistal jest przygotowana pod katem organizacyjnym i finansowym do osiaggni¢cia zamierzonych celéw w roku 2017.

Glowne czynniki mogace mie¢ wplyw na przyszite wyniki finansowe Grupy:

Czynniki zewngtrzne pozytywne:

e rozpoczgecie realizacji polityki spdjnosci z nowej perspektywy budzetowej na lata 2014 - 2020.

poprawiajaca si¢ sytuacja na rynku polskim;
utrzymujaca si¢ koniunktura na rynkach skandynawskich;

Czynniki zewngtrzne negatywne:

duze wahania kursu EUR;

wzrost konkurencji oraz walka cenowa;
zaostrzenie polityki kredytowej w bankach;
ostabienie koniunktury na rynku oil&gas offshore.

Czynniki wewnetrzne pozytywne:

dobra kondycja finansowa, dostep do finansowania;

elastyczna struktura o niskich kosztach zarzadzania;

wielko$¢ 1 jako$¢ portfela zlecen — dywersyfikacja branz i rynkow;

referencje i rozpoznawalna marka, rowniez na rynkach eksportowych;
doswiadczona kadra;

sprawno$¢ akwizycyjna na rynkach zachodnioeuropejskich i skandynawskich;

gotowos¢ do podjecia realizacji zadan inwestycyjnych w formule generalnego wykonawstwa.

Czynniki wewngtrzne negatywne:

znaczace zadtuzenie.
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6. Pozostale istotne informacje i zdarzenia

6.1. Postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

administracji publicznej

Na dziefi 31 marca 2017 r. nie toczyty si¢ Zadne postgpowania przed organami rzgdowymi, ani inne postgpowania sadowe
lub arbitrazowe, ktore mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentowno$é

Vistal Gdynia SA.

6.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitalowa Vistal

Wedlug najlepszej wiedzy spotki nie ma zadnych innych informacji istotnych dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupg Kapitatowa Vistal.

6.3. Dane kontaktowe

Vistal Gdynia SA

ul. Hutnicza 40

81-061 Gdynia

Kontakt do dziatu Relacji inwestorskich:

o relacje.inwestorskie@vistal.pl
o tel. +4858 783 37 04
o fax.+48 58 738 37 05

Czlonkowie Zarzadu:
Prezes Zarzadu

Ryszard Matyka

Wiceprezes Zarzadu Bogdan Malc

30 maja 2017 r.
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