Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Rozszerzony skonsolidowany raport
za okres obejmujacy 3 miesigce
zakonczony 31 marca 2017 roku

Sporzadzony zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34

Gdynia, 30 maja 2017 r.



Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatlowej Vistal Gdynia SA (,,Grupa”) przedstawia $rodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA za okres 3 miesiecy konczacy sie
31 marca 2017 roku.

Srodroczne skrocone  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, §rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostaly
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34, ktory zostal zatwierdzony przez Unig
Europejska. Informacje zaprezentowano w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw
wykazujace calkowite dochody ogotem w kwocie 6 439 tys. ztotych, za okres od 1 stycznia 2017 r. do
31 marca 2017 r.;

2. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktore po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 667 879 tys. ztotych, sporzadzone na dzien 31 marca 2017 r.;

3. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace
zwigkszenie stanu kapitalu wasnego o kwotg 6 439 tys. zlotych za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31
marca 2017 r.;

4. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace
zmniejszenie stanu $srodkow pieni¢znych netto na sume¢ 18 450 tys. ztotych za okres od 1 stycznia 2017
r. do 31 marca 2017 r.;

5. Informacje objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ryszard Matyka
Prezes Zarzqdu

Bogdan Malc
Wiceprezes Zarzqdu

Maltgorzata Skrzyniarz
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2017 31.03.2016
Nota PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
Przychody 8 105 560 80 715
Koszt wlasny sprzedazy 9 (92 213) (65 025)
Zysk brutto ze sprzedazy 13 347 15 690
Koszty sprzedazy (281) (323)
Koszty ogélnego zarzadu 8737) (8524)
Zysk ze sprzedazy 4329 6 843
Pozostale przychody operacyjne 10 225 385
Pozostale koszty operacyjne 11 (289) (82)
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 4265 7146
Przychody finansowe 12 4913 490
Koszty finansowe 13 (3 050) (3014)
Zysk na dzialalnosci gospodarczej 6128 4622
Podatek dochodowy 14 a777) 171
Zysk netto 4351 4793
Inne calkowite dochody z tytulu: 2 088 614
Pozycje, ktére nigdy nie zostana
przeniesione do rachunku zyskow i
strat
Przeszacowania rzeczowych
aktywow trwatych do wartosci 203 125
godziwej
Pozycje, ktore w przysztosci moga
zosta¢é przeklasyfikowane do
rachunku zyskéw i strat
st 6
Wycenz'i ins 'rumen oW 1890 489
zabezpieczajacy ch
Roznice kursowe 2z przeliczenia )
jednostek zagraniczny ch
Calkowite dochody ogolem 6439 5407
Zysk netto przypadajacy:
Akgj i j tki
CJ'ona'1r1u§zom jednostki 4351 4793
dominujacej
Calkowity dochod ogotem
przypadajacy:
Akgj i j tki
CJ'ona'lrluézom jednostki 6439 5 407
dominujacej
Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej na 1 akcje w zlotych
Sredniowazona liczba akcji w tys. 14210 14210

sztuk
Zwykly irozwodniony (w z1) 0,31 0,34
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate w budowie
Warto$¢ firmy

Pozostale wartoéci niematerialne

Prawo wieczy stego uzytkowania gruntu
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Inne dlugoterminowe akty wa finansowe
Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Biezace naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0sob

prawnych

Pozostale naleznosci

Pozostale aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota

Stan na Stan na
dzien dzien
31.03.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
240234 245 539
11137 8712
80 80
2491 2576
50 104 50 340
7 833 8 844
3992 4185
3957 3548
319 828 323 824
14 162 12 897
289 782 273 899
- 12
31231 31879
3635 37
9241 27 691
348 051 346 415
667 879 670 239
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

PASYWA

Kapital wiasny

Kapitat podstawowy 18
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Nadwyzka z emisji

Kapitat z aktualizacji wy ceny

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch

Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Razem kapital wlasny

Zobowiazania dlugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 20
Pozostale zobowiazania finansowe 20
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Rezerwy dlugoterminowe

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 23
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 20
Pozostale zobowiazania finansowe 20

Biezace zobowiazania podatkowe z tytulu podatku 2
dochodowego od 0s6b prawnych

Rezerwy krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania 23

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Stan na Stan na
dzien dzien
31.03.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
711 711
72 941 72732
61 080 55 869
47 200 47 200
35168 34 144
(6) (1)
217 094 210 655
217 094 210 655
84 759 74 122
7759 8613
22 428 21 668
210 210
5 232
115161 104 845
83 565 113 694
220 095 208 915
12 597 12 744
460 413
204 201
18 475 18 544
228 228
335 624 354 739
450 785 459 584
667 879 670 239




Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Roznice kursowe Kapital przypadajacy

Kapital z przeliczenia na akcjonariuszy
Kapital Kapital z aktualizacji Nadwyzka Zyski jednostek Jednostki
podstawowy rezerwowy wyceny z emisji zatrzymane zagranicznych Dominujacej Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku 711 62 615 36 134 47 200 59 788 - 206 448 206 448
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 4793 - 4793 4793
Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowy ch akty wow - - 125 - - - 125 125
trwatych do wartos$ci godziwej
Wy cena instrumentow zabezpieczajacy ch - - 489 - - - 489 489
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy - - 614 - 4793 - 5407 5407
Przeniesienie zy sku na kapitat rezerwowy - 9 669 - - (9 669) - - -
Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z przeszacowania
. . S - - (837) - 837 - - -
rzeczowych akty wow trwatych do wartosci godziwej
Inne - - - - 45 - 45 45
Stan na dzien 31 marca 2016 roku (niebadane) 711 72 284 35911 47 200 55 794 - 211 900 211 900

Roéznice kursowe Kapital przypadajacy

Kapital z przeliczenia na akcjonariuszy
Kapital Kapital z aktualizacji Nadwyzka Zyski jednostek Jednostki
podstawowy rezerwowy wyceny z emisji zatrzymane zagranicznych Dominujacej Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku 711 72 732 34 144 47 200 55 869 (€)) 210 655 210 655
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 4351 - 4351 4 351
Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowy ch akty wow - - 203 - - - 203 203
trwatych do wartos$ci godziwej
Wy cena instrumentow zabezpieczajacy ch - - 1890 - - - 1890 1890
RoézZnice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch - - - - - Q)] 5) )
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy - - 2093 - 4 351 o) 6 439 6 439
Przeniesienie zy sku na kapitat rezerwowy - 209 - - (209) - : -
Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z przeszacowania ) ) (1069) ) 1 069 } ) }

rzeczowy ch akty woéw trwatych do wartosci godziwej

Stan na dzien 31 marca 2017 roku (niebadane) 711 72 941 35168 47 200 61 080 (6) 217 094 217 094
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Wynik netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja rzeczowy ch aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialny ch
(Przychody)/ koszty finansowe netto

Odsetki otrzy mane

(Zysk)/strata z dzial.inwesty cyjnej

Podatek dochodowy

Zmiana stanu zap asow

Zmiana stanu nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i uslug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych
Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej

(Zaptacony)/zwrdécony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2017 31.03.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
4351 4793
4045 3790

106 52

(3 658) 2471

48 3

10 3)

1777 171)
2328 6142

(1 265) (2 480)

(15 206) (36 457)
(30 425) (26 119)

3 (32)

(46 893) (65 088)
(40 214) (54 153)
(211) (64)

(40 425) (54 217)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciag dalszy)

Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Odsetki otrzy mane

Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i
inwesty cji

Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek

Wy datki na naby cie rzeczowych aktywow trwatych i inwesty cji
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dzialalno$cia inwestycyjna

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej

Zaciagniecie kredytow i pozyczek

Wy datki na splate kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Platnos$ci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej
Zmniejszenie netto Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego
Wplyw zmian z tyt.réznic kursowych dt. srodkow pienigznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

3 miesigce 3 miesiace
zakonczone  zakonczone
31.03.2017 31.03.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
- 1

125 3

- 124

(1312) 2717
(1187) (2 589)
29779 63 127
(3231 (2 605)

- (16 000)

(1092) (803)
2717 (2 692)
423 )

23162 41 025

(18 450) (15 781)
27 691 19 625
9241 3844

10
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Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia
1. Dane Jednostki Dominujacej

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) jest Vistal Gdynia
SA, ktora jest spotka akcyjng zarejestrowana w Polsce. Siedziba Spotki miesci si¢ w Gdyni przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominujaca rozpoczetla dziatalnos¢ 12 marca 1991 r. jako spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia.
Nastepnie w 2008 r. nastapito przeksztatcenie w spotke akcyjna na podstawie aktu notarialnego z dnia 15 kwietnia
2008 r. spisanego przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr Repertorium A 2705/3008. Spotke
Akcyjng zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 maja 2008 r. numer KRS 0000305753 w
Rejestrze Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;j:
e Produkcje konstrukcji metalowych i ich czgsci,

e Obrobke metali i naktadanie powltok na metale,

e  Obrobke mechaniczng elementéw metalowych,

e Roboty zwigzane z budowg drdg i autostrad,

e Roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli,

e Pozostale specjalistyczne roboty budowlane.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa spotki na dzien
31 marca 2017 roku, wyniki jej dziatalno$ci oraz przeplywy pieni¢zne i zmiany w kapitalach wlasnych za okres
3-miesi¢czny zakonczony 31 marca 2017 roku. Dane poréwnawcze przedstawiajg sytuacje finansowg spotki na
dzien 31 grudnia 2016, wyniki dzialalno$ci oraz przeptywy pieni¢zne i zmiany w kapitatach wtasnych za okres
3-miesi¢czny zakonczony 31 marca 2016 roku.

2.  Sklad Grupy Kapitalowej
2.1  Spélki wchodzace w skltad Grupy Kapitalowej

Jednostki zaleine, ktorych dane wykazane sq w Sréodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym
' Udzial Grupy w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu
Siedziba Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016

Udzialy i akcje w jednostkach zaleinych

VISTAL Construction Sp. z o.0. ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%
VISTAL Stocznia Remontowa Sp. z o.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VISTAL Ocynkownia Sp. z o.0. ul. Nasienna 13, Liniewo 100% 100%
VISTAL Infrastructure Sp. z o.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VISTAL Offshore Sp. z o.0. ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
VISTAL Eko Sp. z o.0. ul. Le$na 6, Kartoszyno 100% 100%

VISTAL PREF Sp. z 0.0. ul. Fabryczna 7/18, Czarna

Biatostocka 100% 100%
Vistal Marine Sp. 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal AB Fabriksgatan 7, Goteborg, Szwecja 100% 100%
VSNDT Sp. z o.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% -

11



Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Wykaz innych niz jednostki podporzgdkowane jednostek, w ktorych Grupa posiada mniej niz 20% udziatow

Udzial Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu

Siedziba Stan na Stan na
iedzi

Nazwa jednostki 31.03.2017 31.12.2016
Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0. ul. Zglenickiego 42, Ptock 19% 19%

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujgte zostato laczne sprawozdanie finansowe spotki Vistal
Construction Sp. z 0.0., ktoére obejmuje dane samobilansujacego si¢ oddziatu spotki Construction Project Sweden

Filial w Szwecji.

2.2  Wplyw zmian w skladzie Grupy na sprawozdanie finansowe

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 11 stycznia 2017 r. (Repertorium A nr 143/2017) zostala utworzona
spotka VS NDT Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni, w ktorej 90% udzialow zostato objetych przez wspolnika Vistal
Offshore Sp. z 0.0. w zamian za wktad pieni¢zny w kwocie 45 tys. zt, a 10% udzialow zostato objetych przez
wspolnika Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. za wklad pieni¢zny w kwocie 5 tys. zi. Nowoutworzona
spotka VS NDT Sp. z o0.0. zostata zarejestrowana w dniu 25 stycznia 2017 roku.

Na podstawie uchwaty nr 10/31/03/2017 z dnia 31 marca 2017 r. podjgtej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow Vistal Eko Sp. z 0.0. postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki Vistal Eko Sp. z o.o.
z kwoty 981,2 tys. zt do kwoty 2 481,2 tys. zt tj. o kwotg: 1 500 tys. zt, poprzez utworzenie 15 000 nowych
udzialow o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. W wyniku podwyzszenia kapital zakladowy Spotki
wynosi 2 481,2 tys. zt i dzieli si¢ na 24 812 udziatlow o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Nowe udzialy
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki zostaty objete przez jedynego wspoélnika Spotki, tj. Vistal
Gdynia SA w zamian za wktad niepieni¢zny w kwocie 1 500 tys. zt.

Na podstawie uchwaty nr 1/31/03/2017 z dnia 31 marca 2017 r. podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow Vistal Pref Sp. z 0.0. postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki Vistal Pref Sp. z o.0.
z kwoty 200 tys. zt do kwoty 1 925 tys. zt tj. 0 kwotg: 1 725 tys. zt, poprzez utworzenie 3 450 nowych udziatow
o wartos$ci nominalnej 500,00 zt kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1925 tys.
zt 1 dzieli si¢ na 3 850 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Nowe udzialy w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spotki zostaly objete przez jedynego wspolnika Spoéiki, tj. Vistal Gdynia SA w zamian
za wklad pieniezny w kwocie 1 000 tys. zt oraz wklad niepieniezny w kwocie 725 tys. zt.

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 11 kwietnia 2017 r. (Repertorium A nr 2741/2017) zostata utworzona
spotka VS OFFICE 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, w ktorej 100% udziatow zostato objetych przez wspdlnika
Vistal Gdynia S.A. w zamian za wktad pienigzny w kwocie 5 tys. zt. Nowoutworzona spotka VS OFFICE 1
Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w dniu 9 maja 2017 roku.

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 11 kwietnia 2017 r. (Repertorium A nr 2735/2017) zostata utworzona
spotka VS OFFICE 2 Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni, w ktorej 98% udziatow zostato objetych przez wspodlnika
Vistal Gdynia S.A. w zamian za wktad pieni¢zny w kwocie 4,9 tys. zt, a 2% udziatow zostato objetych przez
wspolnika Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. za wktad pieni¢zny w kwocie 0,1 tys. zt. Nowoutworzona
spotka VS OFFICE 2 Sp. z 0.0. zostala zarejestrowana w dniu 26 maja 2017 roku.

Na podstawie uchwaly nr 1/13/04/2017 z dnia 13 kwietnia 2017 r. podjg¢tej przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow Vistal Offshore Sp. z 0.0. postanowiono podwyzszy¢ kapital zakladowy Spotki
Vistal Offshore Sp. z 0.0. z kwoty 35 890 tys. zt do kwoty 45 890 tys. zt tj. o kwote: 10 000 tys. zl, poprzez
utworzenie 200 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 45 890 tys. zt i dzieli si¢ na 917 800 udzialow o warto$ci nominalnej 50,00 zt
kazdy. Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoéiki zostaly objete przez jedynego wspolnika
Spofki, tj. Vistal Gdynia SA w zamian za wktad niepienigzny w kwocie 10 000 tys. zt.
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2.3  Sklad Zarzadu Jednostki Dominujacej
W sktad Zarzadu na dzien 31.03.2017 r. wchodzili:

Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu
Lukasz Matyka - Wiceprezes Zarzadu
Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3.1 Oswiadczenie zgodnoSci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (MSR 34). Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zawiera jednak
wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sa istotne dla zrozumienia zmian wynikow
Grupy 1 jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
i rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

3.2 Ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez istotne spotki Grupy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w oparciu o zasade kosztu historycznego. Instrumenty pochodne wyceniane sg wedlug wartosci godziwej na
biezaco na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, natomiast aktywa trwate w grupach: grunty, budynki i
budowle oraz obiekty inzynierii ladowej sa wyceniane wedlug warto$ci godziwej na koniec roku obrotowego, a
na inne okresy - jesli sa przestanki.

Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystat swojg najlepszg wiedzg co do zastosowania standardow i interpretacji,
jak rowniez metod i zasad wyceny aktywow, zobowiazan i kapitalow oraz ustalenia wyniku finansowego Grupy
zgodnie z MSR 34 na dzien 31 marca 2017 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy
dotozeniu nalezytej starannosci.

3.3  Waluta funkcjonalna i prezentacji

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujacej i innych spotek (poza Vistal AB, ktorej waluta funkcjonalng jest
korona szwedzka) uwzglednionych w niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do pelnych tysiecy.

31.03.2017 31.12.2016

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finans owej PLN'000 PLN'000

EUR 4,2198 4,4240
SEK 0,4419 0,4619
NOK 0,4601 0,4868
DKK 0,5674 0,5951
USD 3,9455 4,1793
GBP 4,9130 5,1445
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4.

Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standardow i Interpretacje nie sg jeszcze obowigzujace i nie
zostaty zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 marca 2017 roku.
Grupa ma zamiar zastosowac je dla okreséw, dla ktérych sg obowigzujgce po raz pierwszy:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreso6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,

MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy
zmiany do MSSF 15. Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) —
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014
roku) —prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo
- termin wej$cia w zycie zostatl odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSSF 4 Stosowaniec MSSF 9 Instrumenty finansowe lacznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych
z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub po6zniej,

Zmiany do MSR 7 [Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia
29 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku
lub pdznie;j,

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z klientami (opublikowano dnia
12 kwietnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdznie;j,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20
czerwca 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku
lub p6zniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12
maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pézniej,
natomiast zmiany do MSR 28 oraz MSSF 1 maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia | stycznia 2018 roku lub pdzniej,
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e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomos$ci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

W odniesieniu do MSSF 15 i MSSF 16 Grupa nie przeprowadzila testu na wplyw zmian tych standardéow na jej
sprawozdanie finansowe. Natomiast w odniesieniu do pozostatych wymienionych wyzej standardow oraz
interpretacji lub zmian do standardow Zarzad nie przewiduje, aby ich wprowadzenie miato istotny wplyw na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

5.  Zasady rachunkowosci

Sporzadzajac $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2017 r. Grupa
stosowala te zasady (polityke) rachunkowosci, co w poprzednim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2016 r.

6. Sezonowos¢ i cykliczno$¢ dzialalnosci w okresie Srédrocznym
Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci w okresie srodrocznym.
7.  Sprawozdawczo$¢ segmentéw dzialalnosci

Spotka swag dzialalno$¢ gospodarcza opiera na trzech zasadniczych segmentach operacyjnych nazwanych:
LInfrastruktura”, ,,Marine & Offshore” oraz segment "Budownictwo przemystowe, kubaturowe, hydrotechniczne,
inne". Aktywno$¢ poszczegolnych segmentow jest zroznicowana pod wzgledem rodzajéw oferowanych ustug oraz
produktow co wymaga zastosowania odmiennych technologii oraz strategii marketingowych. Kryterium
wydzielenia segmentow w dzialalno$ci Spolki sg rodzaje sprzedawanych produktow i ustug. Grupowanie ich w
jednolite obszary dziatalnosci, ktorych przychody i koszty oraz zobowiazania i majatek daty si¢ w sposob
jednoznaczny wydzieli¢ pozwolilo na wyodregbnienie powyzszych segmentow. W Spoéfce wystepuja rozne
poziomy powigzan pomigdzy segmentami. Obejmuja one glownie wzajemne §wiadczenia. Ceny stosowane w
transakcjach migdzy segmentami okreslane sa na warunkach rynkowych.

Struktura organizacyjna Grupy odpowiada wylonionym segmentom tworzac centra odpowiedzialnosci za zyski.

Podstawowa miarg efektywnos$ci kazdego segmentu sprawozdawczego jest zysk przed opodatkowaniem, biezaco
monitorowany przez Zarzad Jednostki Dominujacej na podstawie wewnetrznych raportéw kierownictwa.

Nie wystgpity réznice w ponizszej prezentacji danych finansowych w ukladzie segmentéw, a polityka
rachunkowosci Grupy.

Grupa Kapitatowa Vistal Gdynia SA dziata zar6wno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. Gtéwnym
rynkiem zagranicznym w pierwszym kwartale 2017 roku dla Grupy byt rynek skandynawski (Dania, Norwegia,
Szwecja). Istotnymi kontrahentami, z ktorymi Grupa kapitalowa Vistal Gdynia S.A. przekroczyla prog 10%
skonsolidowanych przychodéw byli:

. Kontrahent zagraniczny 1—-udziat w wysokosci 18,9% przychodéw, co stanowi 19 930 tys. zt — catos§¢
kwoty zostata zrealizowana na segmencie ,,Infrastruktura”;
. Kontrahent zagraniczny 2—udziat w wysokosci 15,0% przychoddw, co stanowi 15 877 tys. zt — catosé¢

kwoty zostata zrealizowana na segmencie ,Budownictwo przemystowe, kubaturowe,
hydrotechniczne, inne”;

. Kontrahent zagraniczny 3 — udzial w wysokosci 13,3% przychodow, co stanowi 14 021 tys. zt —
catos¢ kwoty zostala zrealizowana na segmencie ,,Marine&Offshore”;
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Wartos$¢ przychodow od glownych odbiorcow zostala wyliczona w oparciu o ujawnione przychody w
sprawozdaniu skonsolidowanym za pierwszy kwartat 2017 obejmujace wyceng¢ kontraktow.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne

Segment
"Budownictwo
Segment Segment przemysltowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura" | "Marine&Offshore" kubaturowe, "Inne" nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres

Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony

31.03.2017 r. 31.03.2017 r. 31.03.2017 r. 31.03.2017 r. 31.03.2017 r. 31.03.2017 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody
Przychody ze sprzedazy 49171 28 389 25594 2 406 - 105 560
Przychody ogélem 49171 28 389 25594 2 406 - 105 560
Koszt wlasny sprzedazy pomniejszony o amortyzacje¢ (42 958) (21711) (22 238) (2 093) - (89 000)
Amortyzacja (750) (1731) (431) (301) (938) (4151)
Koszty ogolnego zarzadu pomniejszone o (7799) (7799)
amortyzacje
Koszty sprzedazy (281) (281)
Pozostate przychody operacyjne 225 225
Pozostate koszty operacyjne (289) (289)
Wynik
Zysk z dziatalno$ci operacyjne;j 5463 4947 2925 12 (9 082) 4265
Przychody finansowe 4913 4913
Koszty finansowe (3 050) (3 050)
Zysk przed opodatkowaniem 5463 4947 2925 12 (7219) 6128
Podatek dochodowy (727) (659) (389) 2) 1777)
Zysk netto 4736 4288 2536 10 (7 219) 4 351
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Pozostale informacje w podziale na segmenty operacyjne

Segment
"Budownictwo
Segment Segment przemystowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura" | "Marine&Offshore" kubaturowe, "Inne" nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres

Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony

31.03.2017 r. 31.03.2017 r. 31.03.2017 r. 31.03.2017 r. 31.03.2017 r. 31.03.2017 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 263 218 151 970 135722 12 759 - 563 669
Nieprzypisane aktywa - - - - 104 210 104 210
Aktywa ogoélem 263 218 151 970 135722 12759 104210 667 879
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwale - 62 - - - 62
Zobowigzania segmentu 195 065 104 620 101 170 10 684 - 411539
Zobowigzania nieprzypisane - - - - 39246 39246
Zobowiazania ogolem 195 065 104 620 101 170 10 684 39246 450 785
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i warto$ci
niematerialne 722 417 376 35 - 1550
Nieprzypisane naktady na rzeczowe aktywa trwate i
warto$ci niematerialne - - - - 21 21
Naklady na rzeczowe aktywa trwale i wartosci
niematerialne ogélem 722 417 376 35 21 1571
Amortyzacja segmentu 750 1731 431 301 - 3213
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow - - - - 938 938
Amortyzacja ogolem 750 1731 431 301 938 4151
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na se;

menty operacyjne

Segment
"Budownictwo
Segment Segment przemystowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura" | "Marine&Offshore" kubaturowe, "Inne" nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres

Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony

31.03.2016 r. 31.03.2016 r. 31.03.2016 r. 31.03.2016 r. 31.03.2016 r. 31.03.2016 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody
Przychody ze sprzedazy 31407 41 460 4706 3142 - 80 715
Przychody ogélem 31 407 41 460 4706 3142 - 80 715
Koszty operacyjne oglem (24 857) (29 932) (4592) (2 895) - (62 276)
Amortyzacja (726) (1718) 81) (224) (1093) (3 842)
Koszty ogdlnego zarzadu - - - - (7431) (7431)
Koszty sprzedazy - - - - (323) (323)
Pozostate przychody operacyjne - - - - 385 385
Pozostale koszty operacyjne - - - - (82) (32)
Wynik -
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 5824 9810 33 23 (8 544) 7 146
Przychody finansowe - - - - 490 490
Koszty finansowe - - - - (3014) (3014)
Zysk przed opodatkowaniem 5824 9 810 33 23 (11 068) 4622
Podatek dochodowy 64 107 - - - 171
Zysk netto 5 888 9917 33 23 (11 068) 4793

19



Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Pozostale informacje w podziale na segmenty operacyjne

Segment" Budownictwo

Segment" Infrastruktura" | Segment' Marine&Offshore" przemysiowe, Segment'Inne" | . Kwot'y Razem
w tys. PLN kubaturowe, nieprzypisane
hydrotechniczne, inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony | Zakonczony
31.12.2016 r. 31.12.2016 r. 31.12.2016 r. 31.12.2016 r. | 31.12.2016r. | 31.12.2016r.
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 189 193 233 071 105 436 22 423 - 550123
Nieprzypisane aktywa - - - - 120 116 120 116
Aktywa ogoélem 189 193 233 071 105 436 22423 120 116 670 239
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwale - 72 - - - 72
Zobowiazania segmentu 153 316 168 973 77 230 19 752 - 419 271
Zobowigzania nieprzypisane - - - - 40313 40 313
Zobowiazania ogélem 153 316 168 973 77 230 19 752 40 313 459 584
Naklady na rzeczowe aktywa trwale i wartosci
niematerialne 8 504 10476 4785 1018 - 24 783
Nieprzypisane naktady na rzeczowe aktywa
trwale 1 warto$ci niematerialne - - - - 178 178
Naklady na rzeczowe aktywa trwale i
wartosci niematerialne ogélem 8504 10 476 4785 1018 178 24 961
Amortyzacja segmentu 2751 6477 1527 1 049 - 11 804
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow - - - - 4125 4125
Amortyzacja ogolem 2751 6477 1527 1 049 4125 15929
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8.  Przychody

Przychody z tytutu realizacji uméw budowlanych

Przychody ze sprzedazy innych ustug
Przychody ze sprzedazy ustug najmu

Przychody ze sprzedazy materialow i towarow

9. Koszty wedlug rodzaju

Koszty rodzajowe

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Uslugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedany ch towardéw i materiatlow
Razem

Zmiana stanu produktow

Koszt sprzedanych produktow, towarow i
materialow

Koszty sprzedazy

Koszty ogodlnego zarzadu

Okres OKkres
zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
102 794 75 780
1742 4272
95 73
929 590
105 560 80 715
OKkres Okres
zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
4151 3842
34 819 19 595
46 105 36 549
811 639
10 282 9 080
2153 1 884
2709 2149
686 596
101 716 74 334
485 462
92213 65 025
281 323
8737 8524

21



Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

10. Pozostale przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Rozwigzanie odpisow

Przychody z tytulu najmu

Otrzymane kary i odszkodowania

Przychody z odsprzedazy ztomu, cz¢$ci zamienny ch
Dotacje

Odpisane zobowiazania

Zwrot oplat sagdowych

Inne

11. Pozostale koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow

Strata ze sprzedazy rzeczowego majatku trwalego

Pozostale koszty operacyjne

Warto$¢ netto zlikwidowany ch rzeczowych
aktywow trwatych

Darowizny

Oplaty sadowe

Szkody komunikacy jne
Kary i odszkodowania
Koszty zlomu

Spisanie wyrobow gotowych

Inne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
- 3
3 10
15 -
23 52
132 191
- 70
34 16
4 2
14 41
225 385
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (nicbadane)
4 -
4 -
6 -

4

175

17
4 14
27 38
45 -
7 12
285 82
289 82
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12. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Przychody odsetkowe

Zysk na réznicach kursowych
Przychody z tytutu dyskonta
Inne

Przychody finansowe razem

13. Koszty finansowe

Koszty finansowe

Koszty odsetkowe

Odsetki od kredytoéw i pozyczek

Odsetki od dluznych papieréow
warto$ciowych

Odsetki z tytulu nieterminowej realizacji

dostaw
Odsetki z tytutu nieterminowego
regulowania

zobowigzan budzetowych
Odsetki leasingowe

Odsetki z tytulu faktoringu

Koszty odsetkowe razem

Pozostale koszty finansowe

Strata na roznicach kursowych

Koszty pozyskania kredytu, gwarancji
bankowych

Koszty dyskonta

Pozostate
Pozostale koszty finansowe razem

Koszty finansowe razem

Kategoria
instrumentéw
finansowych

Pozyczki udzielone
i nalezno$ci wlasne

Kategoria
instrumentéw
finansowych

Zobowiazania wy ceniane
wedlug zamorty zowanego
kosztu

Zobowigzania utrzy my wane
do terminu wykupu

Zobowigzania finansowe
wy ceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania finansowe
wy ceniane wedlug
zamorty zowanego kosztu

Zobowiazania finansowe
wy ceniane wedhug
zamorty zowanego kosztu

OKkres OKkres
zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
250 8

4219 327

444 -

- 155

4913 490
OKkres OKkres
zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016
PLN'000 PLN'000
(niecbadane) (niebadane)
2 627 2014

- 255

73 51

18 13

128 133

77 -

2923 2 466

- 215

125 179

- 154

2 -

127 548

3050 3014
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14. Podatek dochodowy

Okres OKkres
zakonczony zakonczony
Podatek dochodowy ujety w zyskach i stratach 31.03.2017 31.03.2016
biezacego okresu PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
Podatek dochodowy za biezacy okres 246 99
Powstanie/(odwrdcenie) roznic przejsciowych 1531 (270)
Podatek dochodowy 1777 a7
Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku - 12
- 12
Biezace zobowiazania podatkowe
Podatek dochodowy do zaplaty 460 413
460 413

15. Rzeczowe aktywa trwale w budowie

W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w budowie, glownie na: zakup
instalacji rozprowadzania gazoéw technicznych, drogi utwardzonej i wiat oraz modernizacj¢ hali w Czarnej
Biatostockiej, budowe oczepow, wykonanie bramy wjazdowej w budynku GA-48 i modernizacj¢ Nabrzeza
Wegierskiego, linii cynkowania ogniowego oraz zurawia statego masztowego Linden. Naktady ponoszone byty
tez na wdrozenie systemu ERP. Koszt wytworzenia w okresie od 01 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. wyniost
2 480 tys. zt (w2016 roku 10 309 tys. z}).

Grupa w okresie sprawozdawczym oddata do uzytkowania srodki trwate na taczng wartosé 55 tys. zh. Kwota ta
dotyczy gldwnie oddania do uzytkowania systemu kontroli dostepu w spotce Vistal Gdynia SA.
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16. NaleznosSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Naleinosci krotkoterminowe
Naleznosci z tytut dostaw i ustug o okresie splaty do 12 miesigcy 55 600 77712
Nfﬂe.Znos'ci z tytul dostaw i ustug o okresie splaty powyzej 12 34 34
miesigcy
Wy cena kontraktow budowlanych 239011 200 877
Kaucje 3691 3 836
- do 12 miesigey 1178 993
- powyzej 12 miesiecy 2513 2 843
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (8 554) (8 560)
289 782 273 899
Biezaca nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych - 12
- 12
Naleznosci pozostate
Naleznos$ci budzetowe inne niz podatek dochodowy
od 0s6b prawnych 12 788 16 271
VAT do odliczenia w przyszlym okresie 12311 11 658
Zaliczki na dostawy 873 1 049
Zaliczki na rzeczowe akty wa trwate w budowie 128 63
Naleznosci od pracownikoéw 296 280
Rozliczenia migdzy okresowe-gwarancje ubezpieczeniowe 1 040 953
Rozliczenia migdzy okresowe-umowa sponsorska 225 450
Rozliczenia migdzy okresowe-pozostale 2366 991
Inne 1204 164
31231 31879
Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Naleznosci dlugoterminowe
Rozliczenia migdzy okresowe z tyt. gwarancji ubezpieczeniowych 2511 2280
Ubezpieczenia budowlane 766 612
Inne nalezno$ci dlugoterminowe 680 656
3957 3548

Na dzien 31 marca 2017 r. laczne przychody ujete w roku biezacym oraz w poprzednich latach obrotowych,
w zwigzku z niezakonczonymi umowami o ustugi budowlane rozliczanymi przez Vistal Gdynia SA na dzien
sprawozdawczy wyniosty 736 896 tys. zt (2016: 648 441 tys. zt), natomiast poniesione koszty: 578 998 tys. zt
(2016: 501 785 tys. zb). Otrzymane zaliczki z tytulu uméw budowlanych zaprezentowano jako pomniejszenie
naleznosci z tytutu kontraktow budowlanych w kwocie 11 649 tys. zt (6 123 tys. zI na dzien 31.12.2016r.) i w
pozycji zobowigzan w kwocie 3 683 tys. zt (4 065 tys. zt na dzien 31.12.2016).
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Zmiany w stanie odpisow aktualizujgcych stan naleinosci

Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Stan odpisow aktualizujacy ch nalezno$ci na poczatek okresu 8 560 9916
Zwigkszenia
- Utworzenie odpisow aktualizujacy ch - 854
Zmniejszenia
-Rozwiazanie/wykorzystanie odpiséw aktualizujacych (6) (2 210)
Stan odpiséw aktualizujacy ch naleznosci na koniec okresu 8554 8560
17. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowy ch 8298 23391
Lokaty 943 4300
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9241 27 691

18. Kapital wlasny

Struktura wlasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujgcej w 2017 r.

Wartos¢ Udzial % Udzial %
Tlos¢ akeji nominalna w kapitale wliczbie
akcji podstawowym gloséw
Akcjonariusz PLN'000
BMMR Investments Sp. z 0.0. 7500 000 375 52,78% 52,78%
Bozena Matyka 2 500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4210000 211 29,63% 29,63%
Razem 14 210 000 711 100,00% 100,00%

Jednostka Dominujaca Grupy najwyzszego szczebla jest BMMR Investments Sp. z 0.0.
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19. Akcje zwykle

Na 31 marca 2017 r. zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 14 210 000 akcji
zwyktych. Warto$¢ nominalna wszystkich akcji wynosita 711 tys. zt (0,05 zt za kazda akcje). Wszystkie
wyemitowane akcje byly w pelni optacone. Posiadacze akcji zwyklych sg uprawnieni do otrzymywania
uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego glosu na akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia.

W Jednostce Dominujacej nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczony poprzez podzielenie
zysku netto za dany okres sprawozdawczy przez $rednig wazong liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje jest rowny zyskowi podstawowemu, poniewaz nie wystgpuja instrumenty
rozwadniajace zysk netto na jedng akcje.

Stan na Stan na
31.03.2017 31.03.2016
PLN'000 PLN'000
Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej w tys. ztotych (A) 4351 4793
Sredniowazona liczba akcji w tys. sztuk (B) 14210 14210
Liczba wyemitowany ch akcji zwyktych
zastosowany ch do obliczenia podstawowego
zysku na jedng akcje w tys. sztuk 14 210 14210
Zysk netto na jedna akcje (w zl) (A/B) 0,31 0,34

20. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéow dluznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu.

Informacje odno$nie ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko plynnosci
przedstawia nota 25.4, 25.6 1 25.7.

Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Zobowiazania dlugoterminowe
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 84 759 74 122
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 7 655 8512
Gwarancje bankowe 104 101
92 518 82735
Zobowigzania krotkoterminowe
Krotkoterminowa cze$¢ zabezpieczony ch na majatku kredytow 201 401 189 026
Krotkoterminowa czeg$¢ kredytow zabezpieczonych w inny sposob 18 694 19 889
Krotkoterminowa cz¢$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 3579 3757
Gwarancje bankowe 225 218
Zobowiazania z tytutu faktoringu 8793 8372
Kontrakty terminowe forward - 397
232 692 221 659
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21. Zmiany w umowach kredytowych i zabezpieczeniach

W okresie od 01 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. spétka Vistal Gdynia SA zawarla z Bankiem BGZ BNP
Paribas SA (,,BNP”) aneks do Umowy wielocelowej linii kredytowej. Aneksem zmienione zostaly pozostate
postanowienia umowy.

W okresie od 01 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. spotka Vistal Gdynia SA zawarla z Credit Agricole Bank
Polska SA (,,CA”) aneks do Umowy o lini¢. Przedmiotem aneksu do Umowy o lini¢ sg mi¢dzy innymi zmiany
w zakresie:

1) podwyzszenia limitu kredytowego do kwoty 75 000 tys. zt (przed zmiang 60 500 tys. zt), ktory moze by¢
wykorzystywany w postaci:
a. kredytu w rachunku biezacym do kwoty 5 000 tys. zt;
b. kredytu odnawialnego do kwoty 75 000 tys. zl;
c. linii akredytyw i gwarancji do kwoty 25 000 tys. zt.
Laczne zaangazowanie na wszystkich udzielonych produktach w ramach Umowy nie moze przekroczy¢
kwoty 75 000 tys. zt.
2) aktualizacja zabezpieczen splaty ewentualnych roszczen CA wobec Spotki wynikajacych z umowy,
W postaci:
a. aktualizacji zastawu rejestrowego na rachunkach bankowych Spotki prowadzonych w CA do kwoty
90 000 tys. zt (przed zmiana 55 000 tys. z1);
b. aktualizacji o$wiadczenia Spoétki o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 90 000 tys. zt (przed zmiang
66 000 tys. zt) uprawniajacego CA do wystapienia do sadu o nadanie klauzuli wykonalno$ci do dnia
18 maja 2024 r.

W okresie od 01 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. spotka Vistal Offshore Sp. z 0.0. zawarta z PKO Bankiem
Polskim SA (,,PKO”) aneks do umowy kredytu w rachunku biezagcym. Aneksem zostal zmieniony okres
udostepnienia kredytu do dnia 24 maja 2017 r.

W okresie od 01 stycznia do 31 marca 2017 r. spotka Vistal Pref Sp. z o.0. zawarta z Bankiem Ochrony
Srodowiska SA (,,BOS”) aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym. Aneksem zostat zmieniony okres
udostepnienia kredytu do dnia 25 marca 2017 r. Ponadto, w okresie sprawozdawczym spotka Vistal Pref Sp. z
0.0. zawarta z BOS kolejny aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym, na mocy ktorego:

1) przedtuzono okres kredytowania do dnia 24 lutego 2018 r.;
2) zwigkszono maksymalny limit kredytowy do kwoty 2 000 tys. zt;
3) zaktualizowano zabezpieczenia sptaty kredytu w rachunku biezacym, ktore stanowia:
a. pelomocnictwo do dysponowania rachunkami biezacymi spoiki Vistal Pref Sp. z 0.0. prowadzonymi
przez BOS;
b. weksel wlasny in blanco spétki Vistal Pref Sp. z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowg oraz oswiadczeniem
o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 3 000 tys. zt do dnia 24 lutego 2021 r.;
c. poreczenie wg prawa cywilnego przez Vistal Gdynia SA wraz z o§wiadczeniem o poddaniu si¢
egzekucji do kwoty 3 000 tys. zt do dnia 24 lutego 2021 r.;
d. zastaw finansowy na prawach do $rodkow pieni¢znych zgromadzonych na wszystkich rachunkach
spolki Vistal Pref Sp. z 0.0. prowadzonych przez BOS wraz z klauzula kompensacyjna.

W okresie od 01 stycznia do 31 marca 2017 r. spétka Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem BGZ BNP
Paribas SA (,,BNP”) umowe kredytu nicodnawialnego w kwocie 320 tys. PLN na okres 36 miesigcy.
Zabezpieczenie ewentualnych roszczen BNP wobec Vistal Ocynkownia Sp. z o0.0. wynikajacych z Umowy
kredytu stanowi:
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1) weksel wlasny in blanco spoétki Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowsg, poreczony
przez spotke Vistal Gdynia SA.

22. Zalozenia aktuarialne

Glowne zalozenia aktuarialne przyjete na dzien sprawozdawczy (wyrazone jako wartosci sredniowazone) dotycza
rezerw na odprawy emerytalne. Do $roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przyjeto rezerwy wycenione przez aktuariusza na 31 grudnia 2016 r. Stan na koniec 31 marca 2017 roku zostat
zaktualizowany o dokonane wyptlaty i rozwiazanie rezerw zwigzanych z odejsciem pracownikow. Do dnia
31 marca 2017 r. nie wystapily zmiany w przyjetych zatozeniach.

31.03.2017 31.12.2016

Stopa dyskontowa 3,55% 3,55%
Przyszly wzrost wynagrodzen 2,50% 2,50%
Stopa inflacji 2,50% 2,50%

23. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wymagalne do 12 miesiecy 79 034 111 803
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wymagalne
powyzej 12 miesigcy 1157 1837
Przychody przysztych okreséw z tytutu wyceny kontraktow
budowalnych 3374 54
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug - razem 83 565 113 694
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych 460 413
460 413
Rozliczenia migdzy okresowe bierne kosztow 2573 3110
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek
dochodowy od 0s6b prawny ch 8223 8572
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 2 494 2579
VAT do rozliczenia w innym okresie 1967 1758
Zobowiazania z tytulu inwesty cji 27 -
Otrzymane zaliczki 796 -
Inne 2395 2525
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe - razem 18 475 18 544

Warto$¢ przychodow przysztych okresdéw z tytutu wyceny umoéw budowlanych wyniosta na 31 marca 2017 r.:
3 374 tys. zt (na dzien 31.12.2016 r.: 54 tys. zl) i zostata zaprezentowana jako zobowigzania handlowe.
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24. Instrumenty finansowe

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2017 roku w Grupie nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie)
ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej (zasady opisano w
nocie 7 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016) oraz nie wystapily przesunigcia
instrumentow finansowych pomig¢dzy poziomami hierarchii warto$ci godziwe] (patrz nota 32 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016) ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji
instrumentow finansowych. Na dzien 31 marca 2017 roku jak rowniez 31 grudnia 2016 roku Grupa posiadata
instrumenty pochodne zaliczane do 2 poziomu hierarchii warto$ci godziwe;.

Ponizej przedstawiono szczegoély dotyczace wartosci godziwych instrumentoéw finansowych, dla ktorych jest
mozliwe ich oszacowanie:

- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi
na szybka zapadalno$¢ tych instrumentdw,

- nalezno$ci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter,

- dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Spotka dokonuje wyceny dtugoterminowych kredytow
bankowych w oparciu o ich skorygowang cen¢ nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na glownie
zmienny charakter ich oprocentowania,

- instrumenty pochodne walutowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentdéw jest rowna ich wartosci
godziwej,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest rowna
ich wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystapity takie aktywa.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w warto$ci godziwej,
pogrupowanych wedtug trzypoziomowej hierarchii, gdzie:
= Poziom I - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

=  Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartos$ci obserwowanych na rynku jednakze nie bedacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do
podobnych instrumentdw istniejacych na rynku),

= Poziom 3 - warto$¢ godziwa nie opierajaca si¢ o obserwowalne dane rynkowe.

Stan na dzien 31.03.2017

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Instrumenty zabezpieczajace - naleznoSci - 3598 - 3598

Stan na dzien 31.12.2016

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Instrumenty zabezpieczajace - zobowiazania - 397 - 397
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25. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
25.1 Wprowadzenie

Grupa jest narazona na nast¢pujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentow finansowych:
e Ryzyko kredytowe,
e Ryzyko plynnosci,
e Ryzyko rynkowe.

Nota przedstawia informacje na temat ekspozycji Grupy na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupg, jak tez informacje o zarzadzaniu kapitatem przez Grupg.

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen i posiada wdrozong polityke zarzadzania ryzykiem finansowym,
polityke rachunkowosci zabezpieczen oraz procedury operacyjne zarzadzania ryzykiem finansowym

25.2 Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad Jednostki Dominujacej ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie 1 nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem
finansowym Grupy.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grup¢ maja na celu identyfikacjg, oceng, analiz¢ ryzyk na ktére Grupa jest
narazona jak rowniez kontrol¢ podjetych dziatan. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza stanowi podstawe
do podjecia decyzji o najefektywniejszej metodzie ograniczenia ryzyka do dopuszczalnych poziomoéw
okreslonych przez Zarzad Jednostki Dominujacej. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym
przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dzialalnosci Grupy. Kontrola
efektywnosci podjetych dzialan umozliwia doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem ograniczajacych
mozliwo$¢ wystagpienia negatywnych skutkow dla Grupy. System zarzadzania ryzykiem w Grupie opiera si¢ na
aktywnym podejsciu do przyczyn wystapienia negatywnych zdarzen poprzez dziatania prewencyjne, transfer
ryzyka na instytucje ubezpieczeniowe, hedging, dywersyfikacj¢ badz w okreslonych przypadkach retencje ryzyka.

25.3 Ryzyko kredytowe

Zarzad Jednostki Dominujacej stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktora ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezgco. Ocena wiarygodno$ci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich
klientéw wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spotki Grupy nie wymagaja zabezpieczenia
majatkowego od swoich klientoéw w stosunku do aktywow finansowych. Jednak istotne kontrakty obejmowane sa
ubezpieczeniem. Zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego za ptatnosci z tytulu uméw o roboty budowlane
odpowiada solidarnie inwestor wraz z generalnym wykonawca.

Na dzien sprawozdawczy wystepowala istotna koncentracja ryzyka kredytowego, jednak wyzej opisane dziatania
w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej skutecznie pozwalajg je ograniczyc.

Wartos¢ ksiegowa kazdego aktywa finansowego, rowniez pochodnych instrumentéw finansowych, przedstawia
maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Pozycje aktywow biezgcych

Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Pozycje aktywow biezacych
Naleznosci handlowe 289 782 273 899
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9241 27 691
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Naleznos$ci od 2 najwigkszych odbiorcow Grupy wynoszg 11 360 tys. zt na dzien 31 marca 2017 r. (2016 r.:
20 941 tys. zt).

25.4 Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci w przypadku instrumentéw finansowych zwigzane jest z brakiem mozliwosci obrotu badz jego
znacznego ograniczenia co sprawia, ze nie mogg by¢ kupione lub sprzedane w dowolnym czasie lub cena po jakiej
zostanie zrealizowana transakcja w istotny sposob odbiega od ceny, ktdra moglaby zosta¢ uzyskana na w pehni
ptynnym rynku.

Ryzyko plynno$ci zwigzane jest rdwniez z wystapieniem trudno$ci w spelnieniu przez Grupe obowigzkoéw
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sa w drodze wydania srodkéw pieni¢znych lub
innych aktywow finansowych. Zarzadzanie ptynno$cia polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu,
aby Grupa zawsze posiadala ptynnos¢ wystarczajacg do regulowania wymagalnych zobowigzan, zard6wno w
normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy.
Grupa utrzymuje ptynnos¢ finansowa dzigki wysokiej $ciggalnoéci naleznosci oraz dysponowaniu odpowiednimi
rezerwami pieni¢znymi w ramach przyznanych limitow kredytowych zar6wno w formie kredytow w rachunkach
jak 1 linii odnawialnych.

25.5 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze wahania ceny instrumentu finansowego wynikajace ze zmiany czynnikdéw
rynkowych (takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, indeksy gieldowe) beda wptywac negatywnie na
wyceng instrumentu i co za tym idzie na wyniki finansowe Grupy.

Celem strategicznym procesu zarzadzania ryzykiem jest ograniczenie wptywu ryzyka finansowego na wynik
finansowy Grupy Kapitatowej poprzez zawieranie pochodnych transakcji zabezpieczajacych, powiazanych z
ekspozycja na ryzyko finansowe, spetniajacych wyszczegdlnione w Polityce Zarzadzania Ryzykiem Finansowym
wymagania. Zazadanie ryzykiem finansowym umozliwia osiagnigcie zatozonych pozioméw rentownosci
prowadzonej dzialalnosci, osiggnigcie zatozonego stopnia minimalizacji wrazliwosci wyniku finansowego na
ryzyko, dostosowanie dziatalnosci finansowej do zmian otoczenia ekonomicznego. Celami krotkoterminowymi
procesu zarzadzania ryzykiem sg: poprawna identyfikacja i prognozowanie ekspozycji na poszczeg6lne rodzaje
ryzyka finansowego, redukcja ryzyka operacyjnego, zwigzanego z wyznaczaniem ekspozycji, zawieraniem
transakcji, pozyskiwaniem informacji rynkowej, minimalizacja kosztow zawierania transakcji pochodnych.

Grupa korzysta z prostych walutowych kontraktow forward o liniowej zalezno$ci rentownosci od sytuacji
rynkowej. Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie okresla, iz transakcje pochodne zawierane sa
jedynie w zwiazku z realizacjg kontraktow, z ktorych wpltywy realizowane beda w walucie innej niz PLN. Maja
wiec one charakter zabezpieczajacy ze wzgledu na dopasowanie nominatéw i1 terminow zapadalnosci z
planowanymi wptywami.

Aby dokonaé transferu innych ryzyk rynkowych Grupa wykorzystuje ubezpieczenia gospodarcze oraz
zabezpieczenia kontraktowe minimalizujgc wplyw czynnikéw rynkowych.

25.6 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w zwiazku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz kredytami, ktore sa
wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna spotek wchodzacych w sktad Grupy, tj. PLN. Transakcje te sa
wyrazane glownie w EUR. W zarzadzaniu ryzykiem walutowym Grupa okresla ekspozycj¢ netto uwzgledniajac
wplywy walutowe zwiazane z realizacja przychodow z kontraktow realizowanych dla odbiorcow zewngtrznych
oraz wydatkami w walucie zwigzanymi z obstuga zobowigzan kredytowych oraz handlowych.
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Grupa zabezpiecza ekspozycje netto kontraktow, z ktérych bedzie uzyskiwac przychody w walucie obcej. Stosuje
do tego proste kontrakty walutowe forward. Kazde zlecenie jest zabezpieczane indywidualnie w zaleznosci od
harmonogramu ptatnosci. Harmonogram ptatnosci uzaleznia liczbg zawartych transakcji i ich okres zapadalnosci.
W momencie podpisania kontraktu, warto$¢ kontraktu z uwzglednieniem harmonogramu ptatnosci zabezpieczana
jest krotkimi pozycjami na walutowych kontraktach forward. Przeptywy z podpisanych uméw sg pewne (w
przypadku wystapienia prac dodatkowych nie uwzglednionych w obmiarze, stosowana jest cena jednostkowa) a
w przypadku podjecia wspdtpracy z nowymi kontrahentami uzyskiwane sg bankowe gwarancje ptatnosci. Co do
zasady termin zapadalnosci kontraktu terminowego nie przekracza 12 miesigecy. Grupa nie korzysta z derywatdéw
innych niz walutowe instrumenty bazowe.

25.7 Ryzyko stopy procentowej

Grupa korzysta z szeregu odnawialnych oraz nieodnawialnych kredytow udzielonych zaréwno w EUR jak
i w PLN. Ryzyko stopy procentowej odnosi si¢ zarowno do krotkoterminowych (1M, 3M) notowan WIBOR oraz
EURIBOR. Udzielone limity kredytowe oraz kredyty inwestycyjne posiadajg oprocentowanie zmienne w oparciu
o stawke WIBOR/EURIBOR powigkszong o stala marze. Grupa dokonuje retencji ryzyka stopy procentowej w
zakresie kredytow obrotowych ze wzgledu na niemozno$¢ efektywnego zabezpieczenia stopy procentowej
kredytéw obrotowych charakteryzujacych si¢ duza zmienno$cia salda zadtuzenia w ciggu roku obrotowego.

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi
26.1 Transakcje z podmiotami powiazanymi kapitalowo

Jednostka Dominujaca Grupy jest Vistal Gdynia SA, ktéra posiada (bezposrednio lub posrednio) kontrol¢ nad
wszystkimi podmiotami nalezagcymi do Grupy.

Wzajemne transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych i dotycza
glownie $wiadczenia ustug budowlano-montazowych, najmu ruchomosci 1 nieruchomos$ci oraz sprzedazy
rzeczowych aktywow trwalych.

26.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo

Stan na Stan na
31.03.2017 31.03.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
Sprzedaz 184 10
Zakupy 22 064 5912
Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Naleznosci 6 1566
Zobowigzania 20422 18 123
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27. Transakcje z przedstawicielami kluczowego kierownictwa

Wynagrodzenia czlonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Jednostki

Dominujacej
wynagrodzenia wyplaconego przez pozostate konsolidowane jednostki i ksztalttowalo si¢ nastgpujaco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej
Wynagrodzenia 837 852
837 852

Wynagrodzenia cztonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej pozostalych konsolidowanych jednostek

OKkres OKkres
zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
pozostalych konsolidowanych jednostek
Wynagrodzenia 1052 866
1052 866

nie obejmowato

Wynagrodzenie ujete w powyzszej tabeli obejmowato takze wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu
Jednostki Dominujacej pelnigcym funkcje cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w pozostatych konsolidowanych

jednostkach.

Pozostale transakcje

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku Grupa nie zawierala zadnych transakcji z akcjonariuszami

wigkszosciowymi Jednostki Dominujace;j.
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Kwartalna informacja finansowa
VISTAL Gdynia SA
za okres obejmujacy 3 miesigce
zakonczony 31 marca 2017
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodéw

Przychody
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk na dzialalnoS$ci gospodarczej

Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne calkowite dochody z tytulu:

Pozycje, ktore nigdy nie zostang
przeniesione do rachunku zyskéw i
strat

Przeszacowania rzeczowych
aktywow trwatych do warto$ci
godziwej

Pozycje, ktore w przysztosci moga
zostaé przeklasyfikowane do
rachunku zyskéw i strat

Wy cena instrumentow
zabezpieczajacy ch

Calkowite dochody ogélem

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2017 31.03.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
(dane

przeksztalcone)

87792 65417

(78 489) (59 235)
9303 6182
(482) (389)
(4313) (4 369)
4508 1424

114 299

(68) )

4554 1719
4387 4 856
(2201) (1953)
6740 4622
(306) (138)

6 434 4 484
1921 519

31 30

1890 489
8355 5003
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(nicbadane)
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 57127 57799
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 3145 2106
Pozostate wartosci niematerialne 3170 3257
Prawo wieczy stego uzytkowania gruntu 10 684 10 799
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 3420 4138
Udzialy i akCJe.w jednostkach zalezny ch wy ceniane 21012 77787
wg ceny nabycia
Pozyczki udzielone 986 1457
Naleznosci dlugoterminowe 3380 2993
Aktywa trwale razem 162 924 160 336
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 191 464 182 620
Pozostate nalezno$ci 45 853 49 872
Pozostate aktywa finansowe 14 589 12 141
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7782 18 736
Aktywa obrotowe razem 259 688 263 369

Aktywa razem 422 612 423 705
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
PASYWA
Kapital wiasny
Kapitat podstawowy 711 711
Kapitat zapasowy 49 668 49 668
Kapital rezerwowy 64 160 64 160
Zyski zatrzy mane 21334 14 735
Kapitat z aktualizacji wy ceny 14 483 12 727
Razem kapital wlasny 150 356 142 001
Zobowigzania dlugoterminowe
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 29 455 15 801
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 305 253
Rezerwy dlugoterminowe 101 101
Pozostate zobowiazania dlugoterminowe 5 5
Zobowigzania dlugoterminowe razem 29 866 16 160
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 45 603 81423
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 190 164 179 298
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 2311 2707
Rezerwy krotkoterminowe 1 2
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 4311 2114
Zobowiazania krotkoterminowe razem 242 390 265 544
Zobowigzania razem 272 256 281 704
Pasywa razem 422 612 423 705
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Srédroczne skrécone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku (dane przeksztalcone)

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowy ch akty wow
trwalych do warto$ci godziwej

Wy cena instrumentow zabezpieczajacy ch

Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

Podziat zyskow z lat ubiegly ch

Przeniesienie nadwy zki amortyzacji z tytulu wyceny
rzeczowy ch akty wow trwaty ch

Dywidendy

Kapitatl z polagczenia Sp otek

Stan na dzien 31 marca 2016 roku (niebadane,

dane przeksztalcone)

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowy ch akty wow
trwaty ch do wartosci godziwej

Wy cena instrumentOw zabezpieczajacy ch

Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie nadwy zki amortyzacji z tytulu wyceny
rzeczowy ch aktywow trwaty ch
Stan na dzien 31 marca 2017 roku (niebadane)

Kapital

Kapital Kapital Kapital z aktualizacji Zyski
podstawowy rezZerwowy Zapasowy wyceny zatrzymane Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 58 128 49 668 12 731 56 483 177 721
- - - - 4 484 4484
- - - 30 - 30
489 - 489
- - - 519 4 484 5003
- 6 - - (6) -
- - - (157) 157 -
- 1123 - - (1123) -
- (31 539) - - (10 711) (42 250)
711 27 718 49 668 13 093 49 284 140 474
711 64 160 49 668 12 727 14 735 142 001
- - - - 6434 6 434
- - - 31 - 31
1 890 1 890
- - - 1921 6 434 8355
- - - (165) 165 -
711 64 160 49 668 14 483 21334 150 356
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej
Wynik netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych
Amortyzacja wartosci niematerialny ch
Przychody/(Koszty) finansowe netto

Odsetki otrzymane

(Zysk)/ strata z dziatalno$ci inwesty cyjnej
Podatek dochodowy

Zmiana stanu zap asow

Zmiana stanu nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw i zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych

Srodki pieniezne wygenerowane z dzialalno$ci operacyjnej
(Zaptacony)/ zwrocony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2017 31.03.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
(dane

przeksztalcone)

6434 4 484

844 965

90 10

(3 868) (2 768)

10 3

(69) (200)

306 139

(2 687) (1851)

- 96

(2 362) (25 250)

(35 095) (27 645)

- M

(37 457) (52 800)
(33 710) (50 167)

- (33)

(33 710) (50 200)
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciag dalszy)

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Wplywy z tytuhlu sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych i
inwesty cji

Wy datki na naby cie rzeczowy ch aktywow trwatych i inwesty cji
Wydatki z tytutu nabycia dlugoterminowych akty wow finansowych
Srodki pieniezne netto wydane w zwiazku z dzialalnoscia
inwestycyjna

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnos$ci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek

Wy datki na splate kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréow warto§ciowych
Platnos$ci zobowigzan z tytuhu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci finansowej

Zwig¢kszenie/(Zmniejszenie) netto Srodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

3 miesiace 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2017 31.03.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (nicbadane)
(dane

przeksztalcone)

- 11

124 100
(1153) (580)

- (300)

(1029) (769)
27182 55457
(1322) (2267)

- (16 000)

(58) (188)
(2011) (1 895)

(6) (20)

23 785 35087

(10 954) (15 882)

18 736 18 635
7782 2753
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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

1. Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitalowo

Wzajemne transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych i dotycza
gtéwnie $wiadczenia uslug budowlano-montazowych, najmu ruchomosci i nieruchomos$ci oraz sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2017 31.03.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
(dane
przeksztatcone)
Sprzedaz 1359 1281
Zakupy 67 385 52 506
Przychody finansowe 2 666 4545
Koszty finansowe 26 38
Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000

(niebadane)
Naleznosci 37 659 39 441
Zobowigzania 27 169 52 864

2.  Transakcje z podmiotami powiazanymi osobowo

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2017 31.03.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
Sprzedaz 8 6
Zakupy 3911 73
Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Naleznosci 6 1566
Zobowiazania 2364 57
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