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ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

OBEJMUJACE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW OCENY:
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SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MAGNA POLONIA ORAZ
WNIOSKU ZARZADU SPOLKI W PRZEDMIOCIE POKRYCIA STRATY ZA 2016 ROK



L. Ocena pracy Rady Nadzorczej
Sklad Rady Nadzorczej

W roku obrotowym 2016 Rada Nadzorcza Magna Polonia S.A. (,MP”, ,Spo6tka”,) funkcjonowata w
sktadzie piecioosobowym.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. sktad Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A. przedstawiat sie
w nastepujacy sposob:

Imie i nazwisko Funkcja
Mirostaw Skrycki Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 26 listopada 2013
Przemystaw Wipler Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 9 czerwca 2016 roku

(od 21 listopada 2015 roku do 10 grudnia 2015 - Cztonek Rady
Nadzorczej, od 10 grudnia 2015 roku do 27 kwietnia 2016 roku -
Sekretarz Rady Nadzorczej)

Marian Szotucha Cztonek Rady Nadzorczej od 28 kwietnia 2016 roku
Bogustaw Piwowar Cztonek Rady Nadzorczej od 21 listopada 2015 roku
Piotr Brudnicki Cztonek Rady Nadzorczej od 16 grudnia 2016 roku

W roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2016 roku w sktadzie Rady Nadzorczej zaszty
nastepujace zmiany:

W dniu 27 kwietnia 2016 r. Pan Mirostaw Barszcz ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spéiki ze skutkiem na koniec dnia 27 kwietnia 2016r. W dniu 28 kwietnia 2016 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spo6tki podjeto uchwate o wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej na nowg VIII kadencje,
powotujac do sktadu Rady Nadzorczej osoby dotychczas petnigce funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej,
tj.. Pana Mirostawa Skryckiego, Pana Cezarego Gregorczuka, Pana Przemystawa Wiplera i Pana
Bogustawa Piwowara oraz nowg osobe: Pana Mariana Szotucha.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ktére odbyto sie w dniu 9 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza dokonata
wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej powierzajac te funkcje Panu Mirostawowi Skryckiemu;
wyboru Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powierzajac te funkcje Panu Przemystawowi
Wiplerowi oraz wyboru Sekretarza Rady Nadzorczej, ktérym zostat Pan Cezary Gregorczuk.

W  dniu 23 listopada 2016 r. Pan Cezary Gregorczuk zlozyt rezygnacje z czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej Sp6tki z dniem 23 listopada 2013 r. W dniu 16 grudnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spo6tki powotato Pana Piotra Brudnickiego w sktad Rady Nadzorczej Spo6tki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, tj. na dzien 13 czerwca 2017 roku skitad Rady
Nadzorczej Magna Polonia S.A. nie ulegl zmianie i przedstawial sie nastepujaco:



Imie i nazwisko Funkcja

Mirostaw Skrycki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Przemystaw Wipler Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marian Szotucha Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Piwowar Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Brudnicki Cztonek Rady Nadzorczej

Posiedzenia Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A.

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza wykonywata nadzér
nad dziatalno$cia Spétki oraz sprawowata kontrole dokumentéw przedstawianych Radzie Nadzorczej
przez Zarzad Spéiki zgodnie z przepisami ustawy Kodeks Spotek Handlowych, Statutem Magna Polonia
S.A. oraz Regulaminem Rady Nadzorczej. Dziatata zgodnie z przyjetymi do stosowania przez Spotke
zasadami tadu korporacyjnego okreslonymi w dokumencie ,Dobre praktyki spétek notowanych na
GPW”. Rada Nadzorcza Magna Polonia S.A. brata aktywny udziat w procesach oceny kluczowych
inicjatyw realizowanych przez Zarzad Spo6tki, majac na wzgledzie budowe wartosci ekonomicznej
Spéiki oraz Grupy Kapitatlowej dla akcjonariuszy.

Wykonujac swoje obowiazki Rada Nadzorcza odbyta w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku 4 posiedzenia, w trakcie ktérych podjeta szereg uchwat oraz zajmowata stanowiska w
sprawach objetych porzadkiem obrad. Posiedzenia odbyly sie w terminach: 23 lutego 2016r. 14
kwietnia 2016r., 9 czerwca 2016r. oraz 26 wrzes$nia 2016r.

Porzadek posiedzen oraz podjete uchwaty dotyczyty w szczegélnosci:

1. Omowienia, oceny i zatwierdzenia:
* sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitalowej Magna Polonia sporzadzonych na
dzien 31 grudnia 2015 roku
* sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spétki i Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
01.10.2014 - 31.12.2015;
* sprawozdania Rady Nadzorczej za okres od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia
2015 roku;
2. Oceny wniosku Zarzadu Magna Polonia w przedmiocie pokrycia straty za rok obrotowy
konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku.
3. Rekomendacji udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzadu Magna Polonia S.A. za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2015 roku.

4. Wyrazenia opinii w sprawach majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.

5. Ustalenia wynagrodzenia dodatkowego dla Wiceprezesa Zarzadu.

6. Powotania Cztonkéw Zarzadu na nowa kadencje.

7. Wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej i
Sekretarza Rady Nadzorcze;.

8. Wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy
sie dnia 31 grudnia 2016.

9. Omowienia biezacej sytuacji Spoétki.



10. Omowienie pisma audytora skierowanego do Rady Nadzorczej Spétki.

Staty nadzér nad dziatalno$cia Magna Polonia i Grupy Kapitatowej oraz praca Zarzadu Spotki, Rada
Nadzorcza wykonywata poprzez:

* analize i ocene informacji i materiatéw otrzymywanych od Zarzadu,,
* uzyskanie informacji i szczegétowych wyjasnien od Cztonkéw Zarzadu Magna Polonia S.A.
w trakcie posiedzen Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Magna Polonia S.A. dokonywata analizy biezacych wynikéw finansowych,
w szczegblnosci w zakresie:

* przychoddéw Spoéiki,

* poziomu kosztéw ponoszonych przez Spétke,

* ksztattowania sie wyniku finansowego,

* stanu naleznoSci i zobowigzan, gospodarki $rodkami finansowymi oraz utrzymywania

plynnosci finansowej,
* realizacji strategii Magna Polonia S.A i rozwoju Grupy Kapitatowe;j.

W roku obrotowym koniczacym sie 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Magna Polonia S.A. rzetelnie
prowadzita staty nadzoér nad dziatalnoscig Spotki, nalezycie wykonywata swoje obowiazki odbywajac
regularnie posiedzenia, podczas ktérych zajmowata sie wszystkimi sprawami w ramach swoich
kompetencji zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa oraz Statutem Magna Polonia i
Regulaminem Rady Nadzorcze;j.

IL. Zwiezla ocena sytuacji Spo61ki i Grupy Kapitalowej Magna Polonia

Przedstawiona ocena sytuacji Magna Polonia S.A. oraz Grupy Kapitalowej Magna Polonia zostata
przygotowana przez Rade Nadzorcza Spétki zgodnie z zasadg II1.1.1 Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW. Ocena przygotowana zostala w oparciu o wyniki finansowe osiagniete
w roku 2016 oraz na podstawie informacji uzyskanych przez Rade Nadzorcza w trakcie wypetniania
przez nig obowiazkéw statutowych.

ISTOTNE WYDARZENIA W GRUPIE KAPITALOWE] W ROKU OBROTOWYM 2016:

Do najbardziej istotnych proceséw zwiazanych z portfelem inwestycyjnym Grupy Kapitatowej Magna
Polonia w 2016 roku byto dokonanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ inwestycji w akcje sp6tki Magna
Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. oraz udziaty spétki Corponet Sp. z 0.0., dokonanie w jednostce dominujacej
oraz w spoOtce Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. odpisow aktualizujacych warto$¢ inwestycji w
udzielone pozyczki i obligacje, sprzedaz czesci akcji Imagis SA , podwyzszenie kapitatu zaktadowego w
spotce Inplus Sp. z 0.0., a takze procesy zwigzane z wierzytelno$ciami bankowymi na tgczng kwote
ponad 17.073 tys. PLN wobec Imagis SA nabytymi w 2015 roku przez spétke zalezng Magna Polonia Sp.
Z 0.0.

Zmiany portfela inwestycyjnego Magna Polonia SA przedstawiaja sie nastepujaco:

PRZENIESIENIE OBLIGAC]I QRL INVESTMENTS LTD W ZAMIAN ZA UDZIELONA POZYCZKE



Istotnym wydarzeniem w okresie sprawozdawczym byta umowa zawarta w marcu 2016 r. pomiedzy
Magna Polonia SA a spétka zalezng Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. dotyczaca przeniesienia wszelkich
praw z obligacji spo6tki QRL Investments Ltd na sp6tke Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. w zamian za
pozyczke udzielona przez Magna Polonia SA spétce Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. w wysokosci 2
460 tys. zt, oprocentowang 5% w skali roku. Transakcja przeniesienia obligacji wygenerowata dyskonto
w kwocie -75 tys. PLN.

OBJECIE OBLIGACJI CORPONET SP. Z 0.0, WYKUPY OBLIGAC]I DOKONANE PRZEZ SPOLKI Z GK
MAGNA POLONIA

W I potowie 2016 roku Magna Polonia SA objeta 1 obligacje imienna serii M wyemitowang przez spétke
zalezng Corponet Sp. z 0.0. w dniu 29 stycznia 2016 r. o wartosci nominalnej 100 tys. z, oraz 1 obligacje
imienng serii N wyemitowang przez spotke zalezng Corponet Sp. z 0.0. w dniu 16 czerwca 2016 r. o
warto$ci nominalnej 60 tys. zt.

W I kwartale 2016 roku Emitent otrzymat srodki tytutem wykupu obligacji od spétek zaleznych: Magna
Polonia Sp. z 0.0. w tacznej wysokosci 1 712 tys. zt oraz od spétki Corponet Sp. z 0.0. w tacznej
wysokosci 421 tys. zt.

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO INPLUS SP. Z 0.0.

W dniu 4 sierpnia 2016 r. Magna Polonia SA objeta 1.224 sztuk udziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spo6tki Inplus Sp. z 0.0. w zamian za 2 niezabezpieczone obligacje imienne serii K
wyemitowane przez spétke Inplus Sp. z 0.0. w pazdzierniku 2015 r. o wartosci nominalnej 242,5 tys. zt
kazda, tj. o tacznej wartosci nominalnej 485 tys. zt. W wyniku tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
udzial procentowy Magna Polonia SA w kapitale Inplus Sp. z o .o0. spadt do poziomu 18,13% i spo6tka
Inplus przestata podlega¢ konsolidacji, jak réwniez przestata by¢ podmiotem stowarzyszonym
wzgledem Magna Polonia SA.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC INWESTYCJI W OBLIGACJE 1 POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ
EMITENTA ORAZ W AKCJE MAGNA INWESTYCJE SP.Z 0.0. S.K.A.

W 2016 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycji w
obligacje spdtki BNY Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie na kwote 3 325 tys. z. Ponadto Sp6tka dokonata
pelnego odpisu w wysokosci 2 123 tys. zt aktualizujacego warto$¢ inwestycji w pozyczke na kwote 2
460 tys. zt udzielong w marcu 2016 r. spétce zaleznej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A..

W zwigzku z dokonanym przez spo6tke zalezng od Magna Polonia, tj. Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A,,
odpisem inwestycji w udziaty Corponet Sp. z 0.0. oraz odpisami z tytutu utraty wartosci aktywéw w
postaci obligacji i pozyczek udzielonych przez Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A,, w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2016 Spétka dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycji w akcje
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. na kwote 19 943 tys. zt. Po dokonanym odpisie warto$¢ inwestycji w
akcje Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. w ksiegach Magna Polonia SA wynosi 3 293 tys. zt.

ZMIANY W PORTFELU INWESTYCYJNYM GRUPY KAPITALOWE] MAGNA POLONIA

Zmiany portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Magna Polonia przedstawiaja sie nastepujaco:



POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ MAGNA INWESTYCJE SP. Z 0.0. S.K.A. SPOLKOM SPOZA GK MAGNA
POLONIA

W marcu 2016r. Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. (jako Pozyczkodawca) zawarta ze spdtka Nordic
Development SA z siedzibg w Warszawie (jako Pozyczkobiorca) umowe pozyczki, zgodnie z ktora
Pozyczkodawca udzielit Nordic Development pozyczki w kwocie 5 000 tys. zt (pie¢ milionéw ztotych),
oprocentowanej 5% w skali roku. W celu zwolnienia sie z zobowigzania do wyptaty pozyczki, strony
zawarty umowe przeniesienia wtasnosci obligacji sp6tki QRL Investments Limited z siedzibg w Nikozji,
na mocy ktorej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. przeniosta na Nordic Development prawa z obligacji
wyemitowanych przez te spdotke. We wrze$niu 2016r. zobowigzania Nordic Development
(pozyczkobiorcy) wobec Pozyczkodawcy wynikajace z Pozyczki Nordic, w szczegdlnosci zobowigzania
do zwrotu Pozyczki Nordic wraz z odsetkami, zostaty przejete przez RG Ventures Sp. z o.0. (przejecie
dtugu). We wrzes$niu 2016 r. Pozyczkodawca oraz RG Ventures zawarty aneks zmieniajacy termin
sptaty tej pozyczki na 31 grudnia 2017 r.

W marcu 2016r. Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. (jako Pozyczkodawca) zawarta ze sp6tka GRI sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (jako Pozyczkobiorca) umowe pozyczki, zgodnie z ktéra Pozyczkodawca
udzielit GRI pozyczki w kwocie 5 000 tys. zt (pie¢ milionéw ztotych), oprocentowanej 5% w skali roku z
terminem jej zwrotu wyznaczonym na dzien 31 pazdziernika 2016r. W celu zwolnienia siez
zobowigzania do wyptaty pozyczki, strony zawarty umowe przeniesienia wiasnosci obligacji spotek
cypryjskich: Sunfall Investments Limited z siedzibg w Nikozji oraz QRL Investments Limited z siedziba
w Nikozji, na mocy ktérej Magna Inwestycje Sp. z o0.0. S.K.A. przeniosta na GRI prawa z obligacji
wyemitowanych przez te spotki. W pazdzierniku 2016r. RG Ventures Sp. z 0.0. zawiadomito Magna
Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. o przejeciu zobowigzan wobec Pozyczkodawcy wynikajacych z Pozyczki GRI
w szczegdlnosci zobowigzania do zwrotu Pozyczki GRI wraz z odsetkami (przejecie dtugu).

SPRZEDAZ CZESCI AKCJI IMAGIS SA

W dniu 23 marca 2016 r. Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. sprzedata 552.571 sztuk akcji Imagis o
warto$ci nominalnej 0,50 PLN kazda. Przed transakcjag Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. posiadata
2.792.571 akcji Spo1ki, reprezentujacych 24,81% kapitalu zaktadowego Spoé1tki, natomiast po dokonaniu
transakcji udziat Magna Inwestycje Sp. z o0.0. S.K.A.w kapitale zaktadowym Imagis SA spadl ponizej
progu 20%, tj. do poziomu 19,90% kapitatu zaktadowego Spétki.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC INWESTYCJI W OBLIGACJE 1 POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ
SPOLKE MAGNA INWESTYCJE SP. Z 0.0. S.K.A.

W 2016 roku w spdice zaleznej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. dokonano okresowej weryfikacji
portfela aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci oraz inwestycji w udzielone pozyczki. W
wyniku tej weryfikacji Zarzad spo6tki Magna Inwestcyje Sp. z 0.0. S.K.A., przy zachowaniu ostroznosci, po
analizie terminéw ptatno$ci naleznosci oraz ocenie ryzyka ich splaty z uwzglednieniem dostepnosci i
jakosci danych finansowych dtuznikéw, podjat decyzje o dokonaniu odpiséw z tytutu utraty wartosci
aktywow w postaci: (i) naleznos$ci od spétki prawa cypryjskiego Rasting Limited z siedziba w Nikozji na
kwote 9 319 tys. zt wynikajacych z obligacji wyemitowanych przez te spétke w 2011 r. oraz (ii)
naleznosci od spétki RG Ventures Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie na kwote 5 198 tys. zt wynikajacych
z pozyczki udzielonej w marcu 2016 r. spotce spoza GK Magna Polonia, ktéra zostata nastepnie przejeta



przez RG Ventures (opisane wyzej przejecie dtugu). Dokonanie ww. odpiséw wptyneto zasadniczo na
obnizenie wyniku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC INWESTYCJI W UDZIALY CORPONET

Biorac pod uwage ocene sytuacji finansowej i gospodarczej Corponet, Zarzad Magna Inwestycje Sp. z
0.0. S.K.A. postanowit dokona¢ w 2016 roku odpisu aktualizujagcego wartos¢ posiadanych udziatéw w tej
spotce w petnej wysokosci, tj. o kwote 5.656.000 PLN. Po dokonanym odpisie warto$¢ inwestycji w
udziaty Corponet wynosi 0,00 zt.

WIERZYTELNOSCI BANKOWE NABYTE PRZEZ MAGNA POLONIA SP. Z 0.0.

W styczniu 2016 r. Magna Polonia Sp. z 0.0. przejeta na wtasno$¢ zapasy magazynowe GPS Konsorcjum
Sp. z o.0. bedace przedmiotem zastawdéw rejestrowych zabezpieczajacych wierzytelnosci bankowe
wobec Imagis SA nabyte przez Magna Polonia Sp. z 0.0. w grudniu 2015 r. Zapasy te zostaly nastepnie
sprzedane przez Magna Polonia Sp. z 0.0. za taczng kwote ponad 2 200 tys. PLN brutto (1912 tys. PLN
netto). W kolejnym kwartale 2016 roku wierzytelno$ci bankowe nabyte przez Magna Polonia Sp. z o.0.
od Banku Zachodniego WBK SA oraz Banku BGZ BNP Paribas S.A. zostaly zgtoszone w przyspieszonym
postepowaniu uktadowym Imagis SA, ktore zostato otwarte przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds. UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 25 maja 2016 r.
W dniu 19 stycznia 2017 r. odbyto sie zgromadzenie wierzycieli Imagis SA w restrukturyzacji, podczas
ktérego wierzyciele przegtosowali propozycje uktadowe sp6tki Imagis SA w restrukturyzacji, w tym co
do czesci wierzytelnosci posiadanych przez Magna Polonia Sp. z o.0., tj. czesci w kwocie 6.730.181,46
PLN. Stosownie do uktadu, odsetki nalezne od dnia otwarcia postepowania uktadowego do dnia zaptaty
zostang umorzone, cze$¢ wierzytelno$ci Magna Polonia Sp. z 0.0, w kwocie 2.692.072,60 zostanie
skonwertowana na 26.920.726 akcji Imagis nowej emisji - serii ], na podstawie art. 156 ust. 51 6 Prawa
Restrukturyzacyjnego, natomiast pozostata cze$¢ wierzytelnoSci Magna Polonia Sp. z o0.0. zostanie
roztozona na 3 réwne raty.

WYNIKI FINANSOWE

Spoétka Magna Polonia S.A. zakonczyta rok obrotowy 2016 (okres rozpoczynajacy sie od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku) strata netto w wysokosci 28 022 tys. PLN w poréwnaniu do straty
netto w wysokosci 14 345 tys. PLN za okres od 1 pazdziernika 2014 do 31 grudnia 2015 roku.
Poréwnanie wynikéw Spétki na przestrzeni okresu biezacego i poréwnawczego jest utrudnione ze
wzgledu na wydtuzony okres poréwnawczy (trwajacy 15 miesiecy) w stosunku do okresu biezacego
(trwajacego 12 miesiecy).

Gtownymi przychodami Spétki nadal sg przychody z tytulu odsetek od zakupionych obligacji i
udzielonych pozyczek, Przychody te stanowig ponad 76% ogoélnej sumy przychodéw, przy czym w
ubiegtym roku proporcja ta wynosita ponad 72%. Spadek przychodéw z tytutu odsetek w stosunku do
poprzedniego roku wigze sie z tym, ze w biezacym roku obrotowym zmniejszyt sie portfel posiadanych
obligacji, przy jednoczesnym spadku wartos$ci kapitatu udzielonych pozyczek.

Spétka w dalszym ciggu inwestuje w akcje innych spétek gietdowych. W biezacym okresie Spotka
osiggneta zysk na sprzedazy akcji innych spoétek w kwocie 200 tys. PLN. Podczas gdy w okresie
poréwnawczym sprzedaz wygenerowata strate na poziomie ponad 1,1 mln PLN.

Koszty administracyjne w okresie biezacym i poréwnawczym utrzymane zostaty na podobnym
poziomie.



Jednocze$nie w okresie biezacym znaczgco wzrosty koszty finansowe Spétki. W okresie poréwnawczym
koszty finansowe stanowity 4%. Podczas gdy w okresie biezacym udzial kosztéw finansowych w
catkowitej wartosci kosztow wyniost niespetna 19%. Gléwny wplyw na wzrost miaty operacje
odpisania warto$ci aktywdéw finansowych w postaci obligacji obcych (obligacje BNY Sp. z 0.0.) w kwocie
3.327 tys PLN oraz pozyczki w kwocie 2.123 tys. PLN udzielonej spdice zaleznej Magna Inwestycje Sp. z
0.0.S.KA.

Wptyw na wysokos¢ kosztéw w roku biezacym miata rowniez utrata wartosci udziatéw w jednostkach
powigzanych w biezacym okresie (ponad 19 943 tys PLN), co stanowi ponad 68% ogdlnej sumy
kosztow.

Na wyniki Grupy Kapitatowej Magna Polonia wptyw mialy w gtdwnej mierze transakcje przeniesienia
poza Grupe Kapitatowa obligacji obcych. Transakcja przeniesienia obligacji wygenerowata dyskonto
w kwocie -1.720 tys. PLN. Dodatkowo dokonano odwrécenia odpisu aktualizujacego wartos¢ obligacji
obcych na kwote 1.500 tys. PLN. Persaldo wptyw transakcji przeniesienia na wynik to -220 tys. PLN.
Spétka zalezna wobec Magna Polonia S.A. dokonata, ze wzgledu na niskie prawdopodobienstwo
odzyskiwalnosci, odpisu obligacji obcych na kwote 9 918 tys. PLN oraz odpisu inwestycji w udzielone
pozyczki w kwocie 5 198 tys. PLN. Ze wzgledu na przeprowadzony test utraty wartos$ci firmy Corponet
Sp. z 0.0. dokonano jej odpisu aktualizujacego w kwocie 5.644 tys. z. Na ujemny wynik wptynat réwniez
odpis aktualizujacy objete obligacje spétki BNY Sp. z 0.0. w kwocie 3.325 tys. zt

Grupa ponosi wysokie koszty administracyjne obejmujace profesjonalne ustug prawne i doradcze
zwigzane z dziatalnos$cig Grupy. Grupa zakonczyta rok biezacy strata w wysokosci 27 026 tys. PLN. W
analogicznym okresie poprzedniego roku strata wynosita 19 796 tys. PLN.

Zdaniem Rady Nadzorczej Spdtka powinna kontynuowaé¢ dziatania zmierzajace do realizacji
kluczowych celdéw strategicznych wyznaczonych na rok 2017 i kolejne lata, w szczego6lnosci:

1. dalszego zaangazowania w proces restrukturyzacji w spétce Imagis SA w restrukturyzacji,
wobec ktorej Magna Polonia Sp. z 0.0. posiada wierzytelno$ci na kwote ponad 14 mln PLN
(zabezpieczone m.in. zastawem rejestrowym na akcjach spo6tki Emapa SA), zgloszone w
postepowaniu restrukturyzacyjnym tej spétki i w czesci, tj. w kwocie 6,7 mln zt objete uktadem
z wierzycielami zatwierdzonym przez Sad, ktéry przewiduje m.in., Ze cze$¢ wierzytelnosci
Magna Polonia Sp. z 0.0., w kwocie 2.692.072,60 zt zostanie skonwertowana na 26.920.726 akcji
Imagis nowej emisji - serii ], a pozostata cze$¢ zostanie roztozona na raty;

2. dalszego zaangazowania po stronie Spo6tki w prowadzenie postepowan sadowych, w ktérych
Magna Polonia SA jest strona, w szczegdlnosci w postepowanie o zaptate przeciwko Emitel sp. z
0.0. i pozwu o zaptate przeciwko T-Mobile Polska S.A., Orange Polska S.A., Polkomtel sp. z o.0.
oraz P4 sp. z 0.0. oraz w postepowania sagdowe, w ktorych Spotka wygrata procesy w I instancji
(przeciwko Sputnik 1 FIZAN),

3. zaangazowania po stronie Spo6tki w proces egzekucji naleznosci pienieznych Spétki w wysokosci
1,5 mln zt (powiekszonych o odsetki) zasadzonych od Pana R. Karkosika prawomocnym
wyrokiem Sadu II instancji;

4. rozwoj spotek portfelowych, jak Inplus sp. z 0.0. oraz Corponet sp. z 0.0.;

5. zmniejszanie zaangazowania Magna Polonia SA w sp6tki, ktére nie przynosza oczekiwanej stopy
zwrotu;

6. realizacja w 2017 roku nowych inwestycji na wczesnym etapie rozwoju.

W ocenie Rady Nadzorczej Magna Polonia SA i Grupa Kapitatowa nadal posiada znaczacy potencjat



wzrostu i zaplecze umozliwiajace zwiekszenie swojej konkurencyjnos$ci na rynku oraz osiaganie
dobrych wynikéw w kolejnych latach. Jednocze$nie Rada Nadzorcza uwaza, ze Zarzad Spétki dotozyt
odpowiednich staran, by zrealizowac cele zaktadane na rok 2016 oraz pozytywnie odnosi sie do
zamierzen i biezacych dziatan Zarzadu Spétki majacych na celu realizacje postawionych celéw w roku
2017.

IIL. Ocena sprawozdan finansowych oraz sprawozdan z dziatalno$ci

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statutu Spétki, Rada Nadzorcza
dokonata oceny dokumentéw przedstawionych przez Zarzad Spétki za okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byty:

1. Sprawozdanie finansowe Magna Polonia za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.
obejmujace:

(a) Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r. ktéry wykazuje po stronie aktywow i
pasywdéw sume réwng 24.691.488,12 zt;

(b) rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.
wykazujacy strate netto w wysokosci 28.021.964,89 zi;

(c) zestawienie zmian w kapitale wlasnym Spétki wykazujace zmniejszenie kapitatéw o kwote
28.489.954,11 zi;

(d) rachunek z przeptywu s$rodkéw pienieznych, wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw
pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r. o kwote 22.841,22
zl;

() informacje dodatkowa.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Magna Polonia za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2016 r. obejmujace:

(@) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r.,
ktére po stronie aktywow i pasywdédw wykazuje sume 28.649.833,30 zi;

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 r.do dnia 31 grudnia 2016 r. wykazujace strate netto w kwocie 27.025.931,77 zi;

() skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o
kwote 28.188.237,50 z};

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r. wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o
kwote 44.058,11 zt;

(¢) informacje dodatkowa.

3. Sprawozdanie z dziatalnos$ci Magna Polonia SA i Grupy Kapitatowej Magna Polonia za 2016 rok.

Zgodnie z art. 24 pkt. 3a i 3d Statutu Magna Polonia i obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 9 czerwca 2016 r. dokonata wyboru Biegtego
Rewidenta. Badanie obowigzkowych sprawozdan Spétki oraz Grupy Kapitatlowej powierzone zostato
podmiotowi Crystal Audit & Consulting Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanemu na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentow
pod nr 3835.



Sprawozdanie finansowe Magna Polonia S.A. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej Magna Polonia za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r. uzyskaty opinie Biegtego
Rewidenta bez zastrzezen.

W trakcie przeprowadzania oceny Rada Nadzorcza positkowata sie w szczeg6lnosci opiniami Biegtego
Rewidenta, raportami uzupetniajacymi do tych opinii oraz informacjami uzyskanymi od Zarzadu Spétki.

Po przeprowadzeniu analizy Rada Nadzorcza stwierdza, Ze sprawozdanie finansowe Spotki oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Magna Polonia, a takze sprawozdanie z
dziatalno$ci Magna Polonia SA i Grupy Kapitatlowej Magna Polonia za 2016 rok zostaty:

* sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi w spétkach Grupy Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

* s3 zgodne, co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa oraz rzetelnie przedstawiaja
informacje istotne dla oceny wyniku finansowego oraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
i Grupy Kapitatowej Magna Polonia na dzieni 31 grudnia 2016 r.

Rada Nadzorcza przeprowadzita ocene oraz pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu co do pokrycia
straty Spétki za 2016 rok.

Rada Nadzorcza niniejszym rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu udzielenie
absolutorium za okres wykonywania obowiazkéw w roku obrotowym trwajacym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 r. wszystkim osobom wchodzacym w sktad Zarzadu Spétki. Rada Nadzorcza
wnosi do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania z jej dziatalnosci.

Warszawa, 13 czerwca 2017 r.

Mirostaw Skrycki Przemystaw Wipler

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marian Szotucha Bogustaw Piwowar

Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Brudnicki
Cztonek Rady Nadzorczej
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Zatqcznik:

1. Zestawienie uchwat podjetych przez Rade Nadzorczq Magna Polonia S.A. w roku obrotowym trwajqcym
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

ZESTAWIENIE UCHWAL PODJETYCH PRZEZ RADE NADZORCZA MAGNA POLONIA S.A.

W ROKU OBROTOWYM 01.01.2016 - 31.12.2016

DATA
LP. DOKUMENTU SYGNATURA W SPRAWIE
1 14.04.2016 1/1V/2016 Oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci sp6tki w roku obrotowym konczacym sie
31.12.2015r.
2 14.04.2016 2/IV/2016 | Oceny sprawozdania Finansowego Spo6iki za rok konczacy sie 31.12.2015r.
Oceny wniosku Zarzadu Spo6tki w przedmiocie pokrycia straty powstatej w roku
3 14.04.2016 3/1V/2016 obrotowym konczacym sie dnia 31.12.2015 roku
Przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015
r. obejmujacego sprawozdania z wynikéw oceny: sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
4 14.04.2016 4/1V/2016 Spotki, sprawozdania finansowego Spétki oraz wniosku Zarzadu Spétki w przedmiocie
pokrycia straty za rpk obrotowy koniczacy sie dnia 31 grudnia 2015 r.
Oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Magna Polonia
> 14.04.2016 5/1V/2016 za rok obrotowy koniczacy sie dnia 31.12.2015r.
Oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Magna Polonia w roku
6 14.04.2016 6/1V/2016 obrotowym 01.01.2013 - 30.09.2014
7 14.04.2016 7/1V/2016 Rek_o.mepdacu.udmelema absolutorium cztonkowi Zarzadu - Panu Mirostawowi
Janisiewiczowi
8 14.04.2016 8/1V/2016 | Rekomendacji udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzadu - Panu Tomowi Ruhan
9 14.04.2016 9/1V/2016 Wyrazenia opinii nt. p_rOJek’tov.v uchwat majacych by¢ przedmiotem obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spo6tki.
10 14.04.2016 10/1V/2016 | Ustalenia wynagradzania dodatkowego dla Wiceprezesa Zarzadu - Toma Ruhan
11 14.04.2016 11/1V/2016 |Powotania Cztonka Zarzadu na nowa kadencje
12 14.04.2016 12/1V/2016 |Powotania Cztonka Zarzadu na nowa kadencje
13 09.06.2016 1/V1/2016 | Wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej
14 | 09.06.2016 2/V1/2016 | Wyboru Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
15 09.06.2016 3/VI/2016 | Wyboru Sekretarza Rady Nadzorczej
16 09.06.2016 4/V1/2016 Wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Magna Polonia S.A i

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Magna Polonia za rok obrotowy 2016 r.
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