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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Niniejszym przedktadam Panstwu Raport Roczny spotki MNI S.A. (Spotka, Emitent)
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku.

Rok 2016, w zwigzku z ostatecznie zakonczong dzialalnodcia w  sektorze
telekomunikacyjnym oraz zakwalifikowaniem Spétki do indeksu sWIG80, mozna
podsumowad, jako rok, w kiérym Spotka scementowata whasny status, jako spotki holdingowej,
ktéra odpowiada za zarzgdzanie finansowe spétkami zaleznymi oraz nadzor strategiczny nad
ich rozwojem. Dziatalno$é operacyjna za$ umiejscowiona zostala w catodci w spolkach
zaleznych.

Weér6d podmiotéw, na ktérych dzialalno$é wplyw miata Spétka, mozna wymieni¢
spotke Lark.pl S.A. (dawniej MIT Mobile Internet Technology S.A.), w ktorym Spotka jest
obecnie najwiekszym akcjonariuszem. Co warte wskazania, Lark.pl S.A. jest nie tylko
podmiotem notowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych, ale tez, (co istotne) stanowi
holding skupiajacy podmioty dziatajace w dziedzinie mobilnych ustug dodanych, marketingu
mobilnego, elektroniki uzytkowej oraz zaawansowanych technologii teleinformatycznych
zaréwno dla uzytkownikéw koncowych (rynek B2C) jak i partneréw biznesowych (rynek
B2B), jak tez podmiotéw specjalizujacych si¢ w dostarczaniu multimedialnych ustug
kontentowych (dedykowanych kanaléw telewizyjnych, komercyjnych kanatéw TV), ktére
zdaniem Spolki stanowia rynek oferujacy realng mozliwo$é uzyskania wysokich przychodow
tak w okresie krotko- jak i dtugoterminowym (czy to w zakresie mobilnych ustug dodanych w
postaci przykladowo realizowania projektéw marketingu mobilnego oraz reklamy mobilnej,
dostarczaniu kontentu multimedialnego dla odbiorcéw indywidualnych i biznesowych oraz
dostawie ustug dla operatoréw komorkowych, stacji telewizyjnych, czy tez w zakresie
sprzedazy elekironiki uzytkowej, obejmujacej m.in. tablety i smartfony, a prowadzonej przez
spotke Lark Europe S.A.- spétke zalezng od Lark.pl S.A.).

Ponadto, MNI S.A. jest sp6tka posiadajacg znaczny pakiet akcji w spotce Hyperion S.A.
Spétka Hyperion S.A., podobnie jak Lark.pl S.A., jest spotka notowang na Gieldzie Papierow
Wartodciowych, z ta réznica, iz nalezy do spolek telekomunikacyjnych. Bedac spoika
holdingowa, realizuje jeden ze swoich sztandarowych projektéw przez spotke celows, t.



"Malopolska Sie¢ Szerokopasmowg" sp. z 0.0. (w ktorej posiada 100% udziatéw). Spotka
zrealizowala projekt ,,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”, w ramach, ktérego to w latach 2013-
2015 na terenie wojewoddztwa matopolskiego potaczono w jedng logiczng i funkcjonalng cato$é
ok. 2800 km sieci $wiattowodowej, w tym wybudowano ok. 1.300 km a pozyskano w formie
dzierzawy dhugoterminowej ok. 1.500 km sieci, wybudowano 19 wezléw szkieletowych, 85
aktywnych wezidéw dystrybucyjnych oraz 160 pasywnych wezléw dostepowych. Warto
zauwazy¢, iz grupa kapitalowa Hyperion S.A. uzyska w najblizszej perspektywie stabilne i
rosngee przychody zwigzane z komercjalizacjg wybudowanej sieci.

Jednoczednie Zarzad wskazuje, 1z w dniu dniu 30 wrzes$nia 2016 roku Spdtka podpisata,
jako dotychezasowy porgczyciel, porozumienie regulujgce splate zadiuzenia z tytutu roszezen
z Bankiem Zachodnim WBK, wynikajacych z umowy kredytu i linii gwarancyjnej dotyczace]
kredytow inwestycyjnych i w rachunkach biezgcych, udzielonym podmiotom z Grupy
Kapitatowej Lark.pl w fgcznej kwocie 59.000.000 z1, zawartej w dniu 29 grudnia 2011 roku, a
nastepnie zmienionej aneksem dnia 28 lutego 2013 roku, podejmujgc zarazem wszelkie kroki
celem realizacji zawartego Porozumienia.

Spéika zaklada, iz w przypadku konsekwentnej polityki grup kapitatowych Lark.pl oraz
Hyperion, a takze pozytywnej sytuacji na rynku tak telekomunikacyjnym jak i ustug mobilnych
oraz sprzedazy elektroniki, (na ktérym to rynku dziala spétka Lark.pl) Spétka ma realne szanse
na osiggniecie lepszych wynikéw, niz w roku 2016, ktére to wyniki bgdg mogly stanowi¢
optymistyczng prognoze dla dalszej dziatalnosci Spotki, w tym réwniez mozliwos¢ splat
zobowigzan kredytowych powstatych na podstawie uméw zawartych z ww. bankiem.

7 wyrazami szacunku,

Marek Poludnikiewicz
Prezes Zarzadu



Warszawa, dnia 02 maja 2017 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim Zarzad MNI S.A.

» oOéwiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, roczne sprawozdanie finansowe spotki MNI S.A. za rok obrotowy
2016 oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowoscl oraz ze
odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy
Spétki. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci spétki MNI S.A. w roku 2016 zawiera prawdziwy obraz rozwoju |
osiagnieé oraz sytuacji spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;

« oéwiadcza, ze Biuro Audytorsko-rachunkowe ,Eurokonsuiting” spitka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Kobielskiej 23 lok. 166, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego spéiki MNI S.A. za rok obrotowy 2016,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, speiniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

Warszawa, dnia 02 maja 2016 roku

Zarzad MNI S.A.

Marek Poludnikiewicz
Prezes Zarzgdu
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MNi S.A.

wlys.PLN
BILANS 34.12.20186 31.12.2015
AKTYWA

|, Aktywa trwale 39324 86 8569

1 Wartosci niematenalne 1647
2 Rezeczowe aklywa trwale 1 6 289
3 Naleznosci diugoterminowe 408 19 063
« 1. O jednostek powigzanych [+ 328
- konsolidowanych 329
3 2 Od pozostalych jednostek 409 18 734
4 Inwestyge dhugnterminowe 28.943 54 689
4 1 Diugoterminowe aklywa finansowe 28 843 54 689
a} w jednostkach powigzanych, w tym’ 7 303 17503
- udzialy fuby akeje w jednostkach konsolidowarych 7038 11 807
- utizialy ub akgje w jednostkach niekonsolidowariych 202 4 835
- utdzialy lub akoje w jednostkach stowarzyszonych 63 761
b} w pozostalych jedriostkach 21640 37 186
- utlzialy lub gkoje 21 640 37 186
5. Aktywa 7 tytulu ndrbczonego pedathu dochodowsno 8324 8 818
1i. Aktywa obrotowe 97 308 76 199
1. Zapasy 11
2 Naleznosci kedikaterminowe 91 383 70 595
2.1 Qd jednosiek powiazanysh 13 043 25 066
2) z tytulu dostaw | usiug 1289 1822
- od jednostek kensolidowanych 1288 1813
- od jednostek mekonsolidowanych il 9
b} pozostale 11754 23 234
- od jednostek konsolidowanych 8758 20 858
- ud jednostek riekonsolidowanych 299 2376
2.2 Od pozostalych jedriostek 78 350 45 838
a} z tytulu dostaw i ushug 2080 3768
b) pozostale 76 270 41773
3. Inwestyge krotkotarminowe 5915 5 593
3.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 5915 5 693
a)w jednostkach powiazanych § 008 4900
- udzislona pozyczki jedn konsolidowanym 2236 2070
- ydzisiona pozyczki jedn niskonsolidowanym 2772 2 830
b) w pozostalych jednostkach 579 556
¢} §rodki pienigine i inne aktyws pienigzne 328 137
Aktywa razem 136 632 163 088




PASYWA

|, Kapitat wiasny razem 93385 103 451
1, Kapitat wiasny przypadajacy akcj jednosti 43 385 103 451
1.1. Kapital zakladowy 93 999 98 946
1.2 Akgje {udzialy) wiasne (wielko$E ujemna) -16 220 -26 739
1.3. Kapital zapasowy 33 100 68 734
1.4 Kapital z altualizaci wyceny -11 399 -4 926
1.5 Pozostale kapitaly rezerwowe 8476 1 047
1.6. Zysk (strata) z lat ublegiych -856 -856
1.7 Zysk (strata) netta -13 716 33 758
1, Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania 43 247 59 607
1. Rezerwy na zobowigzania 1818 2181
1.1 Rezerwa 2 tytuls odroczenege podatku dochotdowego 1742 2147
1.2 Rezerwa na Swiadezenia emerytaine i podobne g g
2) diugotermunowa g 9
1.3. Pozostale rezerwy 15 25
a) kratkotertminowe 15 25

2. Zohowigzania diugoterminowe 10 760 15 887
2 1. Wobec pozostalych jednosiek 10 760 15 887
a) kredyty | pozycaki 1) 428 12 642
b} pozostale 334 3245
3. Zobowigzania kréth 30 671 41 539
3 1 Wobed pidnostok powgzanych 10 587 8 570
@) kredyly | pozyczki 14 28

- udziglone pozyciki jedn kensolidowanym 14 29

b} z bytutu dostaw « usiug 13 42

- do jednostek konsolidewanych 29

- g0 jednostek niekonsolidowanych 13 13

¢} pozostaie 10 560 8 459

- do jednosiok konsolidowanych 10 322 7057

- do jednostek niskonsolidowanych 238 1 442

3 2. Wobec pozostalych jednostek 20 084 32 969
@) kredyty | pozyczki 3 695 1 697
b} 2 tytulu dostaw i usiug 1703 2292
) pozostale 14 686 29 080
Pasywa razem 136 632 163 058




MM S.A,

wilys PLN
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015

I, Przychody netto ze spreedaty produkiow, materialdw i towardw 208 112

- od jednostek powigzanych konsolidowanyeh 76

- od jednosiek powiaranych niekonsolidowanygh 5
1. Przychody notio ze sprzodazy produktow 2089 312
i, Koszty spreedanych produl , materialow | towardw 1142 1823
- od jednostek powiazanych konsolidowanych ) 158
1. Koszt wylworzenia sprzedanych produktow 1 142 1623
I, Zysk {strata} brutto ze sprzedazy -833 -1 214
. Koszty ogolnego zarzadu 1 860 30980
- od jednostek powiazanych konsolidowanych €8
V. Zysk (strata) na sprzedazy -2 793 ~4 301
Vi, Pozostate przychody operacyjne 1181 3843
1. inne przychody operacyine 1181 3 843
Vil Pazostate koszty operacyjne 3795 88
1 Strata ze zbycia nisfinansowych aklywdw trwalych 21 22
2 Inne koszty aperacyjne 3774 66
VL. Zysk {strata) z dzialaino$ci operacyjnej (Vi+VI-VIH) -5 407 -548
IX. Przychody finansowe 164 392
1 Odsetk 151 382
- od jednostek powigzanych konsclidowanych 31 237
- od jednostek powiazanych niekonsolidowanych 100 100
X. Koszty finansowe 8 627 37 046
1 Odseti 1047 1280
2 Strats ze zbycia inwestycji 2947 1862
3 Aktualizacja wartosci inwestygi 4633 33154
4 nne, 750
Xi. Zysk {strata} 2 dzialainosci gospodarcze] <13 873 ~37 200
Xil. Zysk (strata} brutto -13 873 -37 200
Xilf Podatek dochodowy -158 -3 445
A) czes¢ ndroczona -158 -3 445
XIV, Zysk (strata) netta 13715 -33 755
- zysk (strata) netto przypadajaca na akgjonariuszy jednostii dominujace] -13715 -33 755
$rednia wazona liczba ake zwykdyeh (w PLN) 95 551 876 98 946 283
Zysk {steata) pa judng akeje 2wykia (w PLN} 0,14 -{,34




MNI 8.A.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW w lys. PLN
01.01 2016- 01.01.2018-
31722018 31122015
Zysk {strata) netto A3 715 -33 768
inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do spraadazy
- dochody {straty) ugte w okresie w innych dochodach 8176 -5 590
Padatek dochodowy odnoszacy sig do skladmkow -1 703 -964
Inni calk doshody po opod it -6 473 -4 626
Calkowite dochody <20 188 -38 381
Calkowite dochody przypadajgce:
- akgjonariuszom pedmiotu dominugeago -20 188 -38 381




MNI 8.A,

wlys. PLN
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01,2016- 01.01.2015-
31.12:2018 31.12.201%

|.Kapital wiasny na poczatek okrosu (BO) 103 451 149 536
La. Kapital wiasny na poczatek okresu (80}, po odatenin
danyc!‘: poréwny\:aln;:h : SN e 10585 149550
1 Kapital zakladowy na poczatek ckresu 98 946 9B 946
11 Zmsany kapitalu zakladowego -4 847 o}
a) zmnigiszenia (7 ytulu) 4 947 0

- umnorzenia akef {udzialéw) 4847
1.2 Kapiat zakiadowy ng koniec okresu $3 999 98 946
2 Nalezne wplaly na kapital zakladowy na poczatek oxresy
21 Nalezne wpialy na kapitat zaxladowy na koniec okresu 3 0
3 Akcje (udziaty) wiasne ria poczaglek okresu -25 736 -25 739
31 Zmiany akgg (udaialow) wiasnych 9 5149 0
a) pwiskszema (2 tytulu) 9519

- umorrania akeg -9 434
3.2 Akce [udziaty) wiasne na koniec okresu -16 220 -25 739
4 Kapital zapasowy na poczatek okresy 68 734 76 163
4 1 Kapital zapssowy na paczaiok okresu po korekeio at ubjeglych 68 734 76 163
4,2, Zmiany kapitalu zapasowego -35634 -7 428
a) rwigkszenia (2 tytulu) 2608 Q

- Inne korekty 2 608

b) zmnigjszena (2 tytul) 38 242 7429

- inne korekty 38 242 7 429
4.3 Kapital zapasowy na konieg okrasu 33 100 68 734
5. Kapital z aktualizacji wycery na poczatek okresu -4 926 -2 633
4 1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyCeny -6 473 -2 293
a) zmnigszenia (2 tytulu) 6473 2293

- inne korekly 3576 2298
5 2. Kapital z aktualizacji wyceny na konie¢ okresu -11 398 -4 26
6, Pozostale kapitaly rezerwows na poczatek okresu 1047 1047
6.1, Zmiany pozostalych kapitaldw rezepwowych 7 429 0
a) awigkszenia (2 tytulu) 7428
8.2 Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 8 476 1047
7 Zysk {strata) 2 fat ubeglych na poczatek okresu -34 611 1782
71 Zysk z lat ubeglych na poczatek okrasu 30 2 638,
72 Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodneniu do danych 20 2638
pordwnywainych
a) zrniggszenia (2 ytulu) 0 2608

- innie korekty 2 608
73 Zysk 2 lat ubaglycn na komec okresu 30 30
7 4 Strata z lat ubieglych na paczalek ukresu 34 H41 886
81 'erma 2 tat ubreglych na poczatek okresy. po uzgodnisniu do danyeh 34 549 886
porownywalnych
a) amniggszona (2 tytulu) 33785 0

- ptikrycie straty kapitalem zapasowym 33 765
8 2. Strata 2 Il ubieglych na koniec okresu 885 886
83 Zysk (strata) z lat ubieglyeh na konioc okresu -B56 -B56
@ Wynik natto ~13 718 -33 755
aj strata netto 13716 33 755
10, Kapitat mniejs2odc na poczatek okresu
10.1 kapital mnigjszo8ci na koniec okrasu 0 4
1, Kapital wiasny na koniec okrasy (BZ } 93 385 103 4_!{_1_
i, Kapital wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziaty zysku
{pokrycia straty}




MK S.A.

w iys PLN
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2016- 61.01.2015-
31.12.2016 31 12.20156

A. Przeplywy srodkow pienigznych z dzialainosci operacyjnej - metoda
posrednia
I Zysk (strata) brutto A3 B73 .37 900
. Korekty razem 15 192 38 985
1 Amortyzacja 1.313 1289
2. Qdsetki | udzialy w zyskach (dywidendy) 813 -288
3. (Zysk) strata 2 dziatalnodc mwestycying] 33178
4. Zmiana stanu rezerw -365 675
5. Zmiana stanu zapasow 11
6. Zmiana stanu nalexnosc 18 738 7017
7 Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, 2 wyjatkiem pozyczek | kredytow -6 074 12 187
8, Zmiuna stanu rozliczen migdzyokresowyeh -1 506 ~3 122
9 Podatek dochodowy od zysku brutto 158 3 445
10 Inne korekty ) 2104
lii Przeplywy pieniezne netto 2 dzialainosci operacyjnej (I+/-11) 1319 1785
B. Przeplywy Srodkow pieniginych 2 dzialainoscl inwestycyine]
1 Wplywy 8] 0
11 Wydatki Q 1206
1. Nabyoi warost niomateniainych reeczowych aklywow trwalych 53
2 Na aktywa finansowe, w lyim' % 1200
a) w jadnostikach powiazanych o] 1200

- nabycie aktywow finansowych w jednostiach konsolidowanych 1200
Hi. Preeplywy pienigine netto ¢ driatalnodel inwestysyne (-1 0 -1 206
C. Przeplywy Srodkéw plenigénych z dzialalnoscei finansows]
1 Wplywy Q §54
1 inne wplywy finansowe 554
1l Wydatki 1128 1074
1 Spisty kredytow 1 pozyczek 255 378
2 Piatnose zobowigzan 2 lylul umow leasingu finansowego 608 6496
3, Odsetki 250
4. inne wydath finansowe 15
Wi, Przeplywy pienigzne netto z dzialainosci finansowej (I-1) -1 128 -520
. Przeplywy pienigine netta, razem {(AN+-B.U+-C.1) 191 53
E, Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienigZnych, w tym: 191 59
¥. $radki pienigzne na paczatek okresu 137 78
G. Srodki pienieine na kanlec akresu (F+/- D), w tyny 328 137

- 0 ograniczone) moxliwosci dysponowania




Noty objasniajace

Nota 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2016 31.12.2015
a) nabyle koneesje, patenty, licencje | podobne warte$cl 1647 ¢
Wartosci niematerialne 1 647 0
Nota 1B
WARTOSC] NIEMATERIALNE (Strukiura wlasnosciowa) 31.12.2016 31.12.2015
a) wiagne 1847
Wartoscl niemateriaine , razem 1847 0
Nota 2A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2018 31.12.2015
a) srodki trwals |, w tyny, il & 289
- budynki, lokale [ obiekly inzyniedl lgdawej | wodnej 2
- urzgdzenia techniczne 6285
- $rodki transportu 0
- inne Srodki trwate 1 2
Rzeczows aktywa trwale, razem 1 § 289
Nota 28
SRODKI TRWALE BILANSOWE {Struktura wiasnosciowa) 31.12.2016 31.12.2018
aj wiasne 1 2159
b) uzywane na podsiawie umowy najmu | umowy leasingu, w tyny, 4130
leasing 4130
Srodki trwaie bilansowe , razem 1 6 289
Nota 3A
NALEZNOSC! DLUGOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2015
a) naleznosci od jednostek powigzanych Q 329
konsolidowarnych 329
b) vd pozostalych jednostek 409 18 734
Naleznosci diugoterminowe netto 408 19 063
Naleznosci dlugoterminowe brutlo 408 19 063
Nota 3B
NALEZNOSC] DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12 2016 31.12.201%
a) w walucie polskiej ' 409 19 063
Papiery wartosciowe, udzialy | inne krdtkoterminowe aktywa finansowe, razem 408 19 063
Nota 4A
DLUGOTERMINQOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2018 31.12.2015
@) w jednostkach powigzanych 7303 17 503
utiziaty lub akeje w jednostkach konsolidowanych 7038 11907
udzialy lub akcje w jednostkach niekonsclidowanych 202 4 835
diuzne papiery wartosclowe 83 781
b) w pozosiatych jednostkach 21 640 37 186
udziaty lub akcje 21 640 37 186
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 28 943 54 538
Nota 4B
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31122016 31.12.2015
A. Z nisograniczong zbywalnoscig, notowane na gieldach (wartos¢ bilansowa) 0 ]
B Z nieograniczong zbywainoécia, nolowane na rynkach pozagieklowych {warnose 33471 40 167
a) akcje (wartost bilansowa) 33471 40 167
wartos¢ wg cen nabycia 334N 40 167
C. Z ograniczong zhywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 236 582 242 822
a) udzialy | akeje (wartoéd bilansowa) 236 682 242 822
warlosé wq cen nabycia 236 582 242 822
270 083 282 989

Wartos$é wg cen nabycia, razem




Korekly aklualizujgce wartoS¢ (za okres), razem ~241 110 -228 300
\Wartosc bilansowa, razem 28 943 54 689
Nota 4C
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2016 31.12.2015
a) w walucie polskisj ] 28 943 54 689
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aklywa finansowe, razem 28 943 54 688
Nota 4D tys.PLN
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG 01.01.2016- 01.01.2015-
GRUP RODZAJOWYCTH) 31.12.2018 31.12.2018
a) stan na poczgiek okresu 54 689 106 797
b) zwiekszenis {2 tylulu) 0 42 810
- akcje, doplaty do kapitalu w jednostkach powigzanych 42 810
c) zmniejszenia (z lytulu) 25 746 94 918
- udzialy | akcje w jsdnostkach powigzanych 6 696 94 918
- udzlaly w pozostalych jednostkach- zbycie udzialow 6 240
- inne 12 810
d) stan na koniec okresu 28 943 54 689




Nots 1€ tys FLN
ZMIANY WARTOSC! NIEMATERIALNY CH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
Warosa
a b o ruematenaine
fEzem
nabyte
koncesje,
koszty prac patenty, nne wanasct
roZWoOOWYyCh licencje i nomaterialng
podobne
wartosci.
w tym:
oprogramow
are
komputerow
e
a) wartose brutto warto$cl nismateniainych na poczalex okresu 8 188 4632 8188
b} zwiekszenie (2 tytulu) Q 1900 <] [ 1900
~ Zakup 1 900 1 800
©) zmniejszenia { 2 tytutu) Q 0 0 [} [¢]
d) wartos¢ brutto wartosel niemateriainych na koniec ckresu 4 10 088 4632 Q0 10 088
) skurnulowana amortyzagja (umorzenie) na peczatek okresu 8188 4632 8 188
) amortyzacja za okres (z tytulu) 0 253 0 0 253
- amortyzacia roczna 253 253
zmnigjszenia z tytulu 4] 01 0 4] [
q) skumulpwana amortyzacia {umorzenie) na koniec pkrasu 0 8 441 4 832 0 8 441
h) warto$é netto wartoéci niematorialnych na konisc okresu 0 1647 0 0 1647
I
Nota 20 tys. PLN
grunty (wtynt | budynki,
raws jokale i urzadzenia o 3 &
ZMIANY SRODKOW TRWAEYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) uzy?kowama obiekt;: tec!?r(sjiégr?; i (|- ag=e fy nielsiodld; [HSrouith st
wigepystego linzynieriilgde|  maszyny ARt e et
gruntu) wej ( wodnej
a) warlodé brutto srodkdw trwalych na poczglek okresu 16 8194 109 8 319
b) 2wiekszenia (2 tylutu} 0 Q 0 Q [} ¢
) zmnigjszenia ( tytulu) O 4] 8130 0 Y] 8130
_ sprzedaz 2 230 2230
- inne zmnigjszenia 5 900 5800
d) warlogt brutto srodkow trwatych na koniec okresu 0 16 64 o 108 188
@) skumulowana smortyzacdia (umorzenis) na poczatek okresy 14 1809 107 2030
f) amortyzacia 2a okrgs 0 2 1058 0 1 1 061
- arnortyzacia rovzna 2 1088 1 10681
Q) zmniejszenia (z tytuiu): 0 [ 2903 0 0 2903
- sprzedaz 149 149
« inpe zmnigjszenia 2754 2754
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) ria koniec-okresu g 16 64 [ 108 188
i} odpisy 2 tytufu Yowalel utraly wario$ci na poczagtek okresu 0
k) odpisy 2 tytuty trwale) uizaty wartosel na koniec okresu O ] [} 0 0 ¢}
1j wartosé netto Srodkdw trwalych na pociatek okresu 0 2 8 285 0. 2 € 289
{) warto$é netto Srodkéw trwalych na koniec okresu 0 4 0 ) 1 1
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Nota 6§

ZWMIANA STANU AXTYWOW Z TVTULL ODRGCZONEGO POOATHY 01.01.20186- 01,01 2015.
DOCHODOWEGO 31.12.2016 31.12,2015
1. Stan aktywdw Z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym 6818 3 696
aj odniesionych na wynik finansowy 3788 338
) edniesionych na kapital wlasny 3 030 3360
2. Zwigkszenia 1507 3487
a) odniesiong na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
roznicami preajSciowymi (z tytulu) 159 3487
odrocz.podatek z tytulu straty podatkowef 2a lata ubiegle 3487
Swiadczenis pracownicze 26
naliczone odsetki od kredylu 133
b} odniesione fa kapital wiasny w 2wigzku 2 yjermnnaymi réznicamj
przejéciowymi {z tytuiu) 1348
3 Zmnigszenia 3 365
a) adniesions na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemmymi
roznicarmt przojsciowymi (2 tytuly) 1 35
$wiadczenia pracownicze 1 34
naliczone odsetki od kredyltu 1
b) odniesione na kapital whasny w zwigzku z ujernymi réznicami
praejsclowymi (z tytulu) 330
4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec 8324 6818
okresu, razem, w tym:
a) cdniesionych na wynik finansowy 3946 3788
b) pdniesionych na kapital wiasny 4378 3 030
Nota 7
ZAPASY 31,12.2016 31.12.2015
a) materialy 11
Zapasy, razem 9 11
Nota 8A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2015 31.12.2015
1) do jednostek powigranych 13 052 25 056
a) z tytuly dostaw i ustug, w okresie splaty 1298 1822
- o jednostek konselidowanych 1288 1813
do 12 miesiecy 1 813
~ od jednostek niekonsolidowanych 10 9
do 12 missiecy 1 g
b) inne 11 754 23 234
- od jednostek konsolidowanych 8 758 20 858
- ud jednostek niskonsolidowanych 2 996 2378
¢) dochodzone na drodze satowe]
2) naleznoéei od pozostatych jednostek 75 341 45 539
a). 2 tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty 2080 3 766
do 12 micsieey 2080 3 768
b) z tytulu podatkdw, dotaci, cet, ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz Innych Swiadozer 305 898
¢) inne 75 906 40 863
d} ezynne rozliczenie kosztow 50 12
Naleznosci krotkoterminowe netlo, razem 91 3¢3 70 595
3) odpisy aktualizujace warlo$¢ naleznosci 3353 3428
Naleznoscl krolkelerminowe brutto, razem 94 748 74 021
Nola 88
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01,01.2018- 01.01.2015-
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31,12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okrasu ) 3 426 3 465
a) zwigkszenia 0 0
b} zmniejszenia 73 40
Stan odpisow akiuslizujacych warte§é naleznosc krétkoterminowych na 3383 3426
konec okresu
Nota 8¢
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ciyjeiaoie, | E0252018
a) w walucie polskie) 91 39, 70 577
b) w walutach obeoych {wg walut | po przeliczeniu na PLN} 18
bi. jednostka/waluta/lUSD 5
Naleznodel krotkoterminowe (netto), razem 81393 70 535




Nota 80

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO} - O

POZOSTALYM DO DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY BIZE | OLIES

a) do 1 miesiaca 3271 4 36

b} naleznoscl preeterminowane 193 1521

Nalernoscl z tytulu dostaw i uslug, razem (brutto) 3 464 5757

a} odpisy aktuahizujgce wartos€ naleznoéci 2 tytus dostaw i uslug a8 169

Naleznogat 2 tytuly dostaw | usiug, razem (nelto) 3 369 5588

Nota 8E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG PRZETERMINOWANE

{BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W 31.12.2018 31122018

OKRESIE

a) do 1 miesiaca 1 2

b) powyzei 1 miesig dqt}-‘ iscy 2 4

©) powyzej 3 misiecy do 6 miesiecy 84 7

d) powyzej 6 miesigey do 1 roku 11 1338

o) powyzej 1 roku 95 169

Naleznosel 2 tytuty dostaw | ushug, przetermmowane, razem (brulto) 193 1521

f) odpisy aktuaiizujgce wartose naleinodci 7 tylutu dostaw | usiug 98 168

Naleznosdl Z tytulu dostaw i usiug, przeterminowane, razem (netto)_ 98 1382

Nota 8A

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2018 31.12.2M5

a) w jednostkach powiazanych 5 008 4300
udzielone pozyczki 5008 4 800

- udzielone polyczki jedn.konsglidowanym 2236 2070
- ugzielone pozyczki jedn. niekonsolidowanym 2772 2 830

b} w pozostatych jednostkach 579 5568
udzialy lub akcje 23 28
udzielone polyczki 586 627

©) $rodii piemesne | inne aklywa pienigzne 328 137
srodki pieniezne w kasie | na rachunkach 328 137

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 5915 § 593

Nota 98

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE 31.12.2016 31122015

AKTYWA FINANSOWE {STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 328 29

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, 128 20

razem

Nota 9C

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE .

AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) GIEE || TSRS

A. Z ograniczong zbywalnosoiq (wartos¢ bilansowa) 23 28

a) udziaty | akeje (wartose bilansowa) 23 29
warlo$e rynkows 23 20

Wartosé wg cen nabyeia, razem: 191 191

Korek!, axlualizujaee warlosé (za okres), ragem -168 -162

Warlosé bilansowa, razem 23 29

Nota 9D

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE {STRUKTURA y

WALUTOWA} 31.12.2018 31.12.2015

aj w waludie polskiej 5 564 5427

Udzielone pozyczki kedtkoterminowe, razem 5 564 5427

Nota 8E

SRODK! PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE {STRUKTURA

WALUTOWA) 31.12.2018 31.12.2015

a) w walucie polskiej 328 137

Srodki pienigzne j inne aktywa pienigzne, razem 328 137
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Nota 11

KAPITAL ZAPASOWY 31,12.2016 31.12.2018
a) inny {wg rodzagy) 33 100 68 734

- 20 sprzedary akci powyzej ich wartndcl nominalnej 36105
- zysk z lat ubleglych 33 100 5 428
Kapitsd 2apasowy, razem 13100 $H 734
Nota 12
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.12.2016 31,12.2015
a) 2 tytulu 2yskbw / strat x wyceny instrumentow finansowych, w tym: -14067 -5 BBO
b z tytulu podatku odroczonego 2668 964
Kapilal z aklualizacji wyceny, razem -11398 -4 926
Nota 13
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WG CELU PRZEZNAGZENIA) s | R

- z podzialy zysku 8476 1047
Pozostate kapitaly rezerwowe, razem 8476 1047
Nota 146A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 01.01.2016- 01.01.2015-
DOCHODOWEGO 31.12.2016 31.12.2018
1. Stan rezerwy z tyluly odroczonego podatku dochodowego na poczatky 21 47; 2817
okresu, w tym:

2 Zwigkszenia { 11
a) odniesione na wynik finansowy okresu 2 tytutu dodatnich roznic przejsciowych o 14
{7 tytutu)

- wycena bilansowa - roznice kursowe; odsetki naliczone nie otrzymane 1
b) odniesione na kapitat 681
3 Zmniejszenia 355 4
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi roznicami 0
przejsciowymi (2 tytuiu)

- 2 tytulu wyceny akgji 4
- lnine 677,
b  odniesione na kapitat 356
4. Stan rezetwy z lytuiu odroczonego podatku dochedowego na koniec okresuy,
razem 1792 2147
Nota 148
ZMIANA STANU DELUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA 01.01.2016- 01.01.2015-
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 31.12,2016 31.12.2015
a} stan na poczatek okresu g 8
¢) stan na koniec okresu 9 9
Nota 140
ZMIANA STANU KRGTKO | DLUGOTERMINOWE] REZERWY (WG 01.01.2016- 01.01.2015-
TYTULOW) 31.12.2018 31.12.2015
a) stan na poczatek okresu 25 30
b} rozwigzane (z tytuly) 10 5

- korekia stanu rezerw 10 5
€) stan na koniec okresu 15 25
Nota 15A
ZOBQWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2016 31.12.2015
b) wobec pozostalych jednostek 10 760 15 887

- kredyty | pozyezki, w tym: 10 426 10042

diugoterminowe w okresie splaty powyzej 1 roku 10 426
- pozostale 0 2874
raty leasingu platne powyze} roku 2874

- bigroe rozliczenie kosztow divgoterminowe 334 31
Zabowigzania diugoterminows, razem 10 760 15887
Nota 158
20BOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM () DNIA "

BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 22616 | [BE2:2016

a) powyzej 1 roku da 3 lat 10 760 14 988
b) powyzej 3 lal do & 902
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 10 760 15 887




Nota 18C

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2016 31.12.2015
a) w waiucie polskiej 10 760 15 887
Zobowgzania diugolerminowe, razem 10 760 15 887
Nota 16A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31122016 31,12.2015
a) wobec jednosiek powigzanych 10 587 8 570
~ kredyly i pozyczki 14 29
- udzielone pozyczki jedn konsolidowanym 14 29
- £ lytuly dostaw | usiug 13 42
- do jednostek konsolidowanych 28
- o jednostek niekonsolidowanych 13 13
- pozostale 10 550 8 489
- do jednostek kensolidowanych 10 322 ; 067
do-jednostek niekonsolidowanych 238 1442
b} wobec pozostalych jednosiek 20 084 32 969
- kredyty | pozyczki 2 936 1597
- pdsetki od kredyty 758
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 0 1180
“zobowigzania 2 tytuly leasingu 1180
- z tytulit dostaw | uslug: 1703 2202
- 7 tytulu podatkéw, cel , ubezpieczen i innych swiadczen 402 758
- Z tytulu wynagrodzen 288 214
- pozostate 13 859 26 841
inne rozrachunki 13 958 26 841
- bierne rozliczenie kosziow 37 87
Zobowigzania krolkoterminowe, razem 30 671 41 539
Nota 168
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA} 31.12.2016 31.12.2015
a) w walucie polskiej 30671 41538
Z2obowigzania krotkoterminowe, razem 30 671 41 538
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Nota 17A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW oy e ‘1222%‘155
(STRUKTURA RZECZOWA - ROUZAJE DZiALALNOSC!) - — )
e) pozostale usiugi 204 312
Przychody netlo ze sprzedaiy produkiéw, razem 209 312
- w tym, od jednostek powlazanych kensolidowarnyeh 76
- w tym, od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 6
Nota 178
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01,2018- 01.01.2015-
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 31,12.2018 31,12.2015
a) kraj 208 312
Przychody netto ze sprzedazy produkiow, razem 208 312
- w tym, od jednostek powigzanych konsolidowanych 76
- w tym, od jednostek powiazanych niekonsolidowanych 8
Nota 18
01.01 2016~ 01.01.2015-
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2015 31.12.2016
a) amortyzacja 1313 1289
b) zuzycie materiaiow i energl 72 26
) uslugi obce 535 10
d) podatki | oplaty 30 36
£) wynagrodzenia 591 587
1) ubezpieczenia spoteczne | inne $wiadczenia 106 128
) pozostale koszty rodzajowe (z tytuiu) 365 1 840
Koszly wadlug rodzaju, razem 3002 4.613
koszty sprzedary ( wielko$< ujomna )
koszty zarzadu { wielkos¢ ujemina) -1 880 -3 080
Kaoszty wytworzena sprzadanych produklow 1142 1523
Nota 19
01.01.2016- 01.01.2015-
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12,2016 31.12.2015
1. inne przychody operacyjne 1981 3 843
&) rozwigzanie rezerwy (2 tytul) 0 9
- na naleznosci 5
- rezerwa na urlopy wypoczynkowe 4
) pozostale, w tym: 1181 3834
- wyksieg. leasingu 807
- umorzenie wierzytelnosci 383
-~ jane 11 3834
Pozostale przychody operacyine, razem 1181 3843
Nota 20
) 01.01.2013- 01.01.2015-
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2016 31,12.2015
1. strala ze zhycla niefinansowych aklywow trwatych 21 22
2. inne koszty operacyjne 3774 66
2) pozostate, w by 3774 86
-~ optaty sadowe 18 86
- gpisane haleznosci 2828
- odszkodowarnie 890
- pozostale 40
Pozostale koszty operacyjne, razem 3795 38
Nota 21A
01.01.2018- 01.01.2015-
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2016 31.12,2015
2} 2 tylulu udziplonych polycrek 161 82
--od jodnasiek powigzanych 131 337
konsolidowanych N 237
piekpnsolidowanych 100 100
- ou pozostalych jednostek 30 45
b) pozostale odsetki 0 10
- od pozostalych jednostek 10
Przychady finansowe z tytulu odselek, razem 161 392




Nota 22A

01.01.2016- 01.01.2015-
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31,12.2016 31.12.2015
a) od keadylow | potyczek 830 760
- dla pozostalych jednostek 830 760
b) pozostale odsetkl 217 520
- dia pozostalych jednostek 217 520
Koszly finansowe 2 tyluly odsetek, razem 1047 1280
Nota 2203
01,01.2018- 01.01.2016
STRATA ZE ZBYCIA INWESTYC.H 31.12.2016 31.12.2015
a) strata ze zhycla inwestyci (7 tylulu) 2 947
- zbycie udzialow/ akcii 2 947
Nota 220
STRATA NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCH 01.01.2016- 01.01.2015-
UDZIALOW JEDNOSTEX PODPORZADKOWANYCH 31.12.2016 31.12.2015
a) strata na sprzedazy calosci lub czesci udzialow jednostek
podporzadkowanych 1862
1862
Nota 22D
01.01.2016- 01.61.2015-
AKTUALIZACJA WARTOSCI WYCENY 31.12.2018 31,12.2015
a) utworzone odpisy aktualizacyine (2 tytuhy) 4 633 33154
- aktualizacia warosel inwestycji 4 633 33 154
Nota 22E
01,01.2016- 01.01.2015-
INNE KOSZTY FINASOWE 31.12.2016 31,12.2015
a) pozostale 0 750
- inne, wiym: 750
Inne koszty findnsows, razem 0 750
Nota 23A
01.01.2016 01.01.2015
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY * 31.12.2018 31.12.2015
1. Zysk {strata) brutto -13 873 L3701
2. Roznice pamigdzy zyskiem {strata) a podslawyg 9427 .34 342
apodatkowania podatkiem dochodowym (wg tylulow)
- Roszty trwale nie stanowigee kosziow padatkowych g 588 1431
- koszty trwale podwyzszajgce koszty podatkowe 1478 463
- koszly przej$ciowo nle stanowigee kasztow podalkewych e SR
- przychody nie uznane za przychody podatkowe 161 651
- rwate zwigkszenie przychoddw podatkowych 431 226
3. Podstawa opodatkowania -4 448 -2 859
Nota 238
PODATEK DOCHODOWY CDROCZONY, WYKAZANY W 01.01.2016- 01.01.2015-
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 31.12.2016 31,12.2015
zmnigjszenie (zwigkszenie) z tytulu powstania | odwrécenia sig 158 .3 445
réznic przejscipwych, w tym!
- zmnigjszenic stanu aklywow na odroczony podatek
1 35
dochodowy
- zwigkszenia stanu aktywow na odroczony podatek 159 3487
dochodowy
-~ zmnisjszenie slanu rezerw na odroczony podatek &
dochodowy
-~ zwigkszenia stanu rezenw na odroczony podatek dochodowy 11
Podatek dochodowy odroczony, razem -158 -3 445




Nota 24

PREZENTACJA AKTYWOW FINANSOWYCH W ROZBICIU NA CZTERY KATEGORIE

srednia wadona ilo$é akcji MNI S A, za okres 01.01.2016-31.12.2016 roku 95 551 878

Hosc dni w Srednia wazona
ziviang akeji stan okresie flasc akoji
01,01.2016 - 23.05.2016 98 946 283 113 31 058 139
24,05.2016-31.12.2018 -4547314 93 498 969 247 64 483 737
360 95 551 876
UDZIELONE POZYCZKI 31.12.2018 31.12.2016
@) krftkoterminowe poZyczki 5 564 6 120
Udzielone potyceki, razem 5 564 6 120
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
1.Na érodki prenigzne przyjete do rachunku przeplywow Srodkow pienignych skiadaly sie:
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2016 31.12.2015 |
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 328 137
RAZEM 328 137
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Informacja dodatkowa
do Sprawozdania Finansowego
MNI S.A. za 2016 rok

I. Informacje o MNI S.A,

MNI Spotka Akcyine z siedzibg w Warszawie przy Pl Trzech Krzyzy 3. zostala zarejestrowana dnia 23.03.2001r,
w Krajowym Rejestrze Przedsiebiorcdw prowadzonym przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000003901,

Spotka MNI S.A. jest holdingiem skupiajacym podmioty dzialajgce zardwno w obszarze zaawansowanych
technologii mobilnych i technologii informatycznych GIS, marketingu mobilnego, mediow telewizyjnych, jak
rowniez dziatajacych w obszarze elektroniki uzytkowej i ustug turystycznych.

W zwigzku ze zmiang strategii w obszarze telekomunikaci i rozpoczetymi z kotficem 2014 roku dziataniami w
zakresie sprzedazy posiadanych aktywdw telekomunikacyjnych, najnowsze dziatania Emitenta zwigzane s3 z
planowang strategia rozwoju Emitenta przykiadowo w obszarach nowych technologii.

Na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie MNI S.A. zostata zakwalifikowana do indeksu sWIGS80 oraz ze
wzgledu na dziatalnos¢ prowadzong w latach poprzednich znajduje sig nadal w skiadzie indeksu WIG-
Telekomunikacja.

W strukturze Grupy Kapitatowej Emitent peini funkcje spdiki holdingowej, ktdra odpowiada za zarzadzanie
finansowe spotkami zaleznymi oraz nadzor strategiczny nad ich rozwojem. Dziatalno$C operacyjna jest
umiejscowiona w calosci w spdikach zaleinych

Spotka notowana jest na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
MNI S.A. jest jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej MNI 5.A.

Wrykaz jednostek powigzanych w Grupie Kapitatlowej MNI S.A.:

Jednostki Grupy Kapitatowej MNI:
1. MNI S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Przedsigbiorstw prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000003901).

2. Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl S.A. (d. Mobini S.A.) z siedzibg w Warszawie zarejestrowana pod
numerem KRS 0000363839 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego — ustugi dodane (VAS — Value Added Services) na urzadzenia
mobilne — 43,12% udziatéw. — konsolidacja metoda praw wiasnosci;

3. First Class S.A. z siedziba w Warszawie (zarejestrowana pod numerem 0000154737 KRS przez Sad
Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego)- ustugi turystyczne 100
% udzialdéw posiada Spdtka Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl S5.A. — konsolidacja metodg praw
wiasnosci;

Jednostki GK Lark.pl S.A. {(d. MIT S.A.) — na dziefd 31.12.2016r. MNI S.A. posiada 56,37 %o udziatu
w GK Lark.pl SA
1. Lark.pl S.A. (d. MIT S.A.) z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000011784 przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego) -
pozostata dziatalnos¢ wydawnicza.
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MNI Premium S.A.! z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000292045 przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
31.10.2007r — ustugi medialne | telekomunikacyjne ustugi dedane — 100 % udziatéw Lark.pl S.A.

Scientific Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000101211 przez
Sad Rejonowy m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydrzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) -
ustugi w zakresie przetwarzania danych ~ 100 % udziaiow Lark.pl S.A,

Lark Europe S.A. z siedzibg w tomiankach (zarejestrowana pod numerem KRS 0000374323 przez Sad
Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) —
sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyinego oraz czesci do niego — 100 % udziatow
Lark.pl S.A,

Telestar S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000309370 przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego) — ushugi
medialne ~ 12% udziatéw Ramtel sp. z 0.0., 88 % udziatéw Scientific Services Sp. z 0.0.

Senise Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000445535 przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy KRS)) — dziatalnost w zakresie telekomunikacji -
100 % udziatow Lark.pt S.A.

Podmioty zaleZne niechjete konsolidacjg — nieistotnosé danych

1.

MNI Mobile 5.A. (dawniej OSS S.A.) z siedziba w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000090111
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego) — telekomunikacja - 100 % udziatéw.

DRW MNI S.A. Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem 0000338550
przez Sad Rejonowy m. st. Warszawy w Warszawie, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego)
~ ustugi windykacyjne - 99 % udziatow.

Ramtel Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000210480 przez Sad Rejonowy
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) - dziatalno$é telekomunikacyjna
pozostala - 100 % udziatow Lark.pl 5.A.

Premier Telcom Limited in Liquidation z siedzibg w Londynie zarejestrowana pod numerem 3303690 przez
COMPANIES HOUSE w dniu 17.01.1997r. - holding — 100% udziatow.

Extra Media sp. z o.0. siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000219765 przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat KRS) - szerokorozumiana dziataino$é wydawnicza w zakresie
gazet, czasopism, ksigzek..) — 100% udziatow Lark.pl SA

Zmiany w strukturze Grupy MNI

W dniu 13 pazdziernika 2016 roku spdtka powigzana w GK MNI zbyta 100% udziatéw w spéice EL2 .

W dniu 13 paZdziernika 2016 roku spétka powigzana w GK MNI zbyta 100% udziatdéw w spdice Navigo .

W dniu 22 kwietnia 2016 Spétka MNI S.A. zawarta porozumienie o odstapieniu od umowy nabycia 100% akcji

spdiki Telprojekt sp. z 0.0. zawartej w dniu 27 kwietnia 2015 roku.

W dniu 08 listopada 2016 roku spétka powigzana w GK MNI zbyta 100% udziatébw NETSHOPS.PL sp. z 0.0.

' Od dnia 8 grudnia 2014 roku zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dia M. St. Warszawy w Warszawie X Wydziat
Gospodarczy (X GU 412/14) MNI Premijum S.A. w upadtosci z mozliwoscia zawarcia ukiadu.
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Informacje o wartosci aktywdw i pasywéw potgczonych w najwazniejsze kategorie Spdlek wylaczonych
w 2016 roku z konsolidacji zostaly przedstawione ponizej:

Pozycje bilansowe na dzied 04.11.2015 Navigo sp.z 0.0, sp.E; i.o.
1. Aktywa trwale 4 741 1375
1. Wartoéci niematerialne 4 701 0
2. Rzeczowe aktywa trwale 40 1375
II. Aktywas obrotowe 42 461 9 827
1. Zapasy 61 0
2. Naleznosci krdtkoterminowe 40499 | 9 264
3. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1901 563
Aktywa razem 47 202 11202

II.  Wainiejsze zasady sporzgdzania sprawezdania finansowego MNI S.A.

Podstawowe zasady rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia zalgczonego sprawozdania finansowego
przedstawiono ponizej:

Podstawy sporzadzenia sprawozdania

Spétka MNI SA sporzadzita zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF*) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej wedtug stanu obowigzujgcego na dzieft 31.12.2015 roku.

Zmiany do standardéw, nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unig Europejska, ktére
obowiazuja dla okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu iub po dniu 1 stycznia 2015

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoscl (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie
po raz pierwszy w roku 2016:

o Zmiany do MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” - rozliczanie nabycia udziatéw we wspbinych
operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24.11.2015 r. (obowiazujace w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sig 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

s Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,Aktywa niemateriaine” — wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 02.12.2015 r. (obowiazujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2016 r. jub po tej dacie),

o Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe akiywa trwale” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — rolnictwo: uprawy roélinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23.11.2015 r. (obowiazujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” ~ program okre$lonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 r. (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 01.02.2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

s Zmiany do rdinych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane giéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscidlenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 r. (cbowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.02.2015 lub po tej dacie),




MNI S.A.
Informacja dodatkowa do Sprawozdania Finansowego Emitenta
za 2016 rok zakofczony 31 grudnia 2016

s Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cyki 2012-2014)" - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gidwnie na rozwigzywanie niezgodnosci | usciSlenie stownictwa - zatwierdzone w UE w
dniu 15.12.2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016
r. lub po tej dacie).

Zastosowanie powyzszych stendarddw i zmian do standardow nie miato istotnego wplywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci ani na sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.

Standardy i interpretacie przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosc) ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europefskg

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, zmian do
standarddw i interpretacii, ktdre wedtug stanu na dzien 27 kwietnia 2017 r. nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania w UE (ponizsze daty wejécia w Zycie odnosza sie do standardow w wersji petnej):

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych

sie 01.01.2018 r. lub po tej dacie),

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnodci” (obowigzujgcy w odniesieniv do okresow

rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016.1. lub po tej dacie),

e MSSF 15 Przychody z uméw z kiientami” (obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2017 ., lub po tej dacie),

s MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2019
roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSSF 2 ,Platnoci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akdji
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2018 roku lub po tej
dacie),

o Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspblnych przedsigwzigciach” - SprzedaZ lub wniesienie aktywdw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspdinym przedsigwzigciem (data wejscia w Zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnosci),

» Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoinych
przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. fub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien

(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2017 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Ujmowanie aktywdw z tytulu odroczonego podatku

dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych

rozpoczynajacych sie 01.01.2017 r. lub po tej dacie).

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spéika nie zdecydowata sig na wczesniejsze zastosowanie
powyzszych interpretacji, ktdre zostaty opublikowane, lecz nie weszly dotychczas w zycie. Wedtug analiz
Spoiki wprowadzenie tych zmian nie mialoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.
Dane poréwnywalne obejmujg ten sam okres sprawozdawczy 2015 roku tj. od 01.01.2015r. do 31.12.2015r,

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnodci gospodarczej Spotki
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnodci Emitenta | Grupy Kapitatowej Zarzad Emitenta przedstawit plany zwigzane
z dalszym rozwojem  MNI SA Zdaniem Zarzadu plany te zostang wdroZone.
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych oraz aktywdw finansowych dostepnych do sprzedaZy, ktore sg wyceniane wediug
wartoéci godziwel.

Niektére dane poréwnawcze zostaly przeklasyfikowane w celu dostosowania ich do formatu prezentacji, ktory
obowigzuje w okresie biezacym.

Sublektywne oceny Zarzadu oraz niepewnost szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych 0sqdow,
szacunkéw | zalozen, ktdre majg wplyw na przyjgte zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, pasywow,
przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktdre sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych
Zrodet.

Faktycznie zrealizowane wartosci moga rézni¢ sie od szacowanych pizez Zarzad. Informacje o dokonanych
szacunkach i zatozeniach, kidre s znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaly zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uZytecznosci aktywow trwalych

Zarzad Spéiki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej usytecznodci aktywdw trwalych,
podlegajacych amortyzacji. Na dziei 31.12.2016 roku Zarzad ocenia, Ze okresy uzytecznoscl aktywow przyjete
przez Spotke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonornicznych przez
te aktywa w przyszloci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysziodci moga
ré2ni¢ sie od zakladanych, w tym rdwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku. Wartos¢ bifansowa
aktywdw trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 1A 1 3A.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe - szacowane sg przy
zastosowaniu metod aktuarialnych. Wykazana w sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na $wiadczenia
pracownicze 9 tys. PLN (2015: 9 tys. PLN),

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobiefistwo rozliczenia skiadnika aktywéw z tytulu podatku odroczonego z przyszlymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spolki zatwierdzonego przez Zarzad Spoiki. Jeteli prognozowane wyniki
finansowe wskazuja, ze Spdiki osiagnie dochéd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane s3
w peinej wysokosci.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W celu okredlenia wartodci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeplywy pieniezne {patrz podpunkt
dotyczacy utraty wartosci aktywdw niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przephywow
dokonywane sg zatozenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. ZaloZenia te odnoszg si¢ do
przysziych zdarzefh i okolicznodci. Faktycznie zrealizowane wartoéci moga rozni¢ sie od szacowanych, co

w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywow Spdtki.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostata ona dokonana.

Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W 2016 roku w Spéice nie nastapily zmiany w stosowanych zasadach zgodnych z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, mogace mie¢ wplyw na sprawozdawczosC.

Waluta sprawozdaweza

Dane finansowe zawarte w zataczonym sprawozdaniu finansowym zostaty wyrazone w polskich ziotych (PLN),
ktory jest waluta stosowana przez MNI S.A. dla celéw wyceny i prezentacji. Dane prezentowane w sprawozdaniu
finansowym zackraglone s3 do petnych tysiecy ztotych.

Zasady konsolidacji

Jednostki zaleine
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Jednostki zalezne Grupy MNI tj. jednostki, w ktérych Grupa posiada wiecej niz potowe glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy fub w jakikolwiek inny sposéb posiada zdolnosc kierowania ich politykg finansowa
i operacying, sa konsolidowane.

W celu stwierdzenig, czy Grupa sprawuje kontrole nad dang jednostka uwzglednia sie rowniez istnienie | wpltyw
potencjalnych gloséw, kidre moga by¢ wykenywane na Walnym Zgromadzeniu takiej jednostki.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania
tej kontroli. Nabycie jednostek zaleznych rozliczane jest metoda nabycia. Cena nabycia obejmuje warto$t godziwag
przejetych aktywdw, wyemitowane akcje lub zobowigzania zaciggniete na dzief nabycia oraz koszty bezpo$rednio
zwigzane z transakcjg nabycia. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscia godziwg przejetych aktywow jednostki
zaleznej ujmowana jest jako wartos¢ firmy. Transakcje wewnatrzgrupowe, salda oraz niezrealizowane zyski/straty
na transakcjach miedzy spétkami Grupy sg eliminowane podczas konsolidacji. W razie koniecznoéci, zasady
rachunkowodci jednostek zaleznych modyfikuje sie w celu zapewnienia ich spdjnosci z zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy.

Udzialy finansowe w podmiotach zaleZnych w jednostkowym sprawozdaniu wyceniane s3 wg ceny nabycia,
w sprawozdaniu skonsolidowanym inwestycje w podmioty zalezne podlegaja wytaczeniu.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto podmiotu
zaleznego na dzieh nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy z konsolidacji i podiega testowi na utrate wartosci.

W przypadku, gdy cena nabycia jest ni2sza od wartoéci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
podmiotu zaleznego na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat.

Warto$¢ firmy

Wartoé¢ firmy powstata przy nabyciu stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoécig godziwg udzistu Grupy
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki zaleznej na dzien nabycia. Wartos¢ firmy powstata
przy nabyciu jednostek zaleznych jest ujmowana w aktywach trwatych bilansu jako oddzielna pozycja.

Wartoé¢ firmy powstata w wyniku transakcji nabycia dokonanych po 31 marca 2004 roku nie jest amortyzowana
zgodnie z MSSF 3 ,Pofaczenie jednostek gospodarczych”. Wartoé¢ firmy z konsolidacii, ktéra powstata przed
31 marca 2004 r., nie jest amortyzowana po 1 stycznia 2005 roku.

Na dzien nabycia, wartoé¢ firmy jest alokowana na kazdy oérodek wypracowujacy $rodki pieniezne, Odpis
aktualizujacy wartoéci firmy jest ustalany w drodze oceny wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego
érodki pieniezne, kidrego wartosé firmy dotyczy. Utrata wartoécl firmy nastepuje wiedy, gdy wartosé
odzyskiwalna osrodka wypracowujacego érodki pieniezne jest mniejsza od jego wartosdl bilansowej. JeZell
wartosé firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego érodki pieniezne i jezeli czed¢ dziatalnosci tego osrodka
zostanie sprzedana, wowczas wartos¢ firmy dotyczaca sprzedanej czesci oérodka wypracowujacego srodki
pieniezne jest ujmowana W wartoécl bilansowej uwzglednianej przy obliczaniu zysku lub straty na sprzedazy
czedci orodka wypracowujacego $rodki pienigzne. Warto$¢ firmy sprzedana w w/w. sposéb jest wyceniana na
podstawie wzglednych wartoéci (relative values) czesci sprzedanej i zatrzymanej oSrodka wypracowujgcego srodki
pienieZne.

Wartoé¢ firmy jest poddawana testom na utrate wartoéci przynajmniej raz do roku. Odpisy aktualizacyjne z tytutu
trwatlej utraty wartodci ujmowane s w pozostatych kosztach operacyjnych.

Jezeli udziat w nabywanych aktywach, pasywach i zobowiazaniach pozabilansowych przekracza koszt nabycia
jednostki, Grupa:

o Dokonuje ponownej wyceny identyfikowalnych aktywdw, pasywow | zobowigzan pozabilansowych

w nabywanej jednostce a takze koszt nabycia;
» Rozpoznaje w rachunku zyskéw i strat nadwyzke pozostatg po ponownej wycenie.

Sprzeda? jednostek zaleznych
Zysk/strata na sprzedazy jednostki zaleZnej obejmuje wartoéé bilansowa wartoéci firmy zbywanej jednostki.

Ewentualne  zyski/straty ~wynikajace z  rozwodnienia akcjijudziatéw w  jednostkach  zaleznych
rozpoznawane sa W rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym miata miejsce sprzedaz.

Rzeczowe aktywa trwate

a) wiasne skiadniki rzeczowych aktywdw trwatych
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Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wediug ceny nabycia pomnigjszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy
z tytulu utraty wartosci (z wyjatiiem gruntéw). Po poczatkowym ujeciu, zwiekszenia rzeczowych akbywdw
trwatych s wykazywane wedtug ceny nabycia.

W 2016 roku nie wystapity przeszacowania rzeczowych aktywow trwalych.

Koszty poniesione po wprowadzeniu rzeczowego aktywa trwatego do uzytkowania, takie jak koszty remontu,
konserwacji wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, W kibrym zostaty poniesione, z wyjatkiem
sytuacji, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia czedci skiadowej pozydji rzeczowych aktywow trwatych jest
istotny w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia catej pozycji. W takich przypadkach warto$ ta
2wieksza wartoé¢ rzeczowego aktywa i od tak wyliczonej wartoéci Spotka dokenuje amortyzacji.

b) amortyzacia

Skiadniki rzeczowego majatku trwatego, wzglednie ich istotne | odrebne czesci sktadowe amortyzowane sg
metoda liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Grunty nie sg amortyzowane.

MNI S.A. stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne:

Rodzaj srodka trwalego Stawka amortyzacyjna
$rodki transportu 201 33%

Komputery 30%

Inwestycje w obcych obiektach 10%

Budynki 10%

Budowle 414,5%

Maszyny drogowe 171 20%

Urzadzenia (grupa 6) 10%

Urzadzenia biurowe 20%

¢} Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu.

Umowy leasingu, w ramach ktorych Spétka ponosi praktycznie catoéé ryzyka oraz czerpie wszystkie korzysci
wynikajace z posiadania skladnikéw rzeczowych aktywow trwalych Klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywe trwate nabyte w leasingu finansowym sg wykazywane poczatkowo w wartosci
godziwej lub w biezacej minimalnych opfat leasingowych., w zaleznodci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza,
a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym amortyzowane s3 przez okres leasingu.

Platnodci z tytutu zawartych przez Spotke umow leasingu operacyjnego ujmowane 5§ W rachunku zyskdw i strat
w okresie trwania leasingu.

d) érodki trwate w budowie

$rodki trwale w budowie sg wyceniane w wysokosci ogéiu kosztéw pozostajgeych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomnigjszonych © odpisy 2 tytulu trwalej utraty wartoéci. W ramach $rodkéw
trwatych w budowie wykazywane sa rowniez materialy inwestycyjne. Srodki trwale w budowie nie sg
amortyzowane do momentu zakohczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Jezeli wystapity zdarzenia lub zaistniaty okolicznoéci, kidre wskazujg na to, ze wartoéc¢ bilansowa rzeczowych
aktywéw trwalych moze nie byé mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartoéci jest ujmowany wtedy, gdy wartosé
bilansowa danego rzeczowego aktywa trwatego przewyzsza jego wartosé odzyskiwalng, ktéra odpowiada cenie
sprzedazy netto tego rzeczowege aktywa trwatego lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, Kktéra z nich jest
wyzsza. W celu ustalenia utraty wartaéci rzeczowych aktywdw trwatych sa one klasyfikowane do najniZzszego
poziomu, dla ktérego mozna zidentyfikowaé oddzielne przeptywy pienigzne.

Zysk/strate na sprzedazy rzeCzOwego aktywa trwalego ustala sie przez poréwnanie wptywow ze sprzedazy z jego
wartoécia bilansowa i ujmuje sig per saldem w pozostatej dziatalnoéci operacyjnej.

Wartosd niematerialne

Po ujeciu poczgtkowym, wartoéci niematerialne sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomnigjszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartoci. Wartosci niematerialne sg amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Amortyzacja wediug stawek
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podatkowych jest stosowana tylko w wypadkach, kiedy odpowiadajg one ekonomicznemu okresowi zycia aktywa.
Poprawno$t stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec
roku obrotowego, a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.
Jezeli wystapity zdarzenia lub zaistniaty okolicznosci, kiére wskazuja na to, Ze wartoé¢ bilansowa wartosci
niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem
ewentualnej utraty wartoscl, Odpis aktualizujgcy z tytuiu utraty wartoéci jest ujmowany wtedy, gdy wartosc
bilansowa danego sktadnika wartosci niemateriainych przewyzsza jego wartodé odzyskiwalng, ktdra odpowiada
cenie sprzedazy netto tej wartosci niematerialnej lub jej wartoéci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest
wyzsza,

a) prace badawczo-rozwojowe

Prace badawczo-rozwojowe w 2016r. nie wystapily

b) Oprogramowania

Zakupione licencje i oprogramowania aktywuje sig w wysokosci kosztow poniesionych na ich zakup.

¢) amortyzacja

Typowe stawki amortyzacji stosowane dla wartoéel niematerialnych wynoszg:

Stawka amortyzacyjna
Zakupione licencje | oprogramowanie 50%
pozostate wartosci niematerialne 20%

Wartoéci niematerialne nie podiegaja przeszacowaniom.
Spotka nie posiada zadnych aldtywdw o znacznej wartoéci o nieokredlonym okresie uzytkowana.

Wartosc firmy

Wartoé¢ firmy stanowi nadwyzkg kosztu przejecia nad wartoscia godziwg udziatu Spoiki w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dziehi przejecia. Wartosé firmy z przejecia
jednostek zaleznych ujmuje si¢ W aktywach trwatych bilansu jako oddzielna pozydja..

Wartos¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci | wykazywana w bilansie wg kosztu
pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartodci. Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniaja
wartose bilansowa wartosci firmy dotyczaca sprzedanej jednostki.

Nieruchomosci inwestycyine

Nieruchomodci inwestycyjne nie wystepuja.

Aktywa finansowe

MNI S.A. klasyfikuje posiadane aktywa finansowe do czterech kategoril:

1. aktywa finansowe wyceniane wedlug wartoscl godziwej przez rachunek zyskéw i strat (przeznaczone do
obrotu} (AWG-O,

2. inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosd (IUTW),

3. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS),

4, pozyczki i naleznoéci (PIN).

Inwestycje, ktore zostaty nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych
smian cen zaliczane sa do aktywow wycenianych wedhug wartosci godziwej przez rachunek zyskow | strat
i prezentowane w aktywach cbrotowych bilansu. Aktywa o okredlonym terminie zapadalnosdi, kidre Spotka
zamierza i moze utrzymaé do czasu, gdy stang sig one zapadalne zaliczane sg do inwestycji utrzymywanych do
uptywu terminu zapadalnosci 1 prezentowane w aktywach trwatych bilansu chyba, ze termin zapadalnosci tych

z

aktywéw przypada w ciagu 12 miesigcy od daty bilansowej. Aktywa, o nieokreslonym terminie zapadalnosci, ktdre
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mogg byé zbyte w odpowiedzi na zap
zaliczane sg do aktywdw finansowych
trwate chyba, Ze kierownictwo wyrazitlo zamiar utrzymywania ic
bilansowej lub zostang uptynnione w celu pozyskania kapitatu obrotowego.
jako aktywa obrotowe. Aktywa finansowe pow.

towaréw lub ustug, inne niz pozyskane z zamiarem ich sprzedazy w krétkim terminie,

otrzebowanie na &rodki lub w odpowiedzi na zmiany stdp procentowych
dostepnych do sprzedazy. Spétka prezentuje je w bilansie jako aktywa
h przez okres krétszy niz 12 miesiecy od daty
W takich sytuacjach prezentuje sig je
stale na skutek wydania drugiej stronie $rodkow pienigznych,
klasyfikowane sa jako

kredyty | wierzytelnosci wihasne i prezentowane jako aktywa trwate, Kierownictwo Spétki okresla kategorie
poszczegolnych aktywow finansowych w momencie ich nabycia.

Nabycie | sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawa
zobowigzata sig do nabycia lub sprzedazy aktywdw. Cen
wyceniane wedtug wartosci godziwej
wedtug wartosc godziwej. Inwestyd)

Zrealizowane | niezrealizowane zyski i straty wynikajace ze zmian wa

wediug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat ujmowane sa w

dostepnych do sprzedazy - bezpobrednio w kapitale wiasnym okresu,

ne sy na dzien transakcji, tj. dzien, w ktorym Spétka
a nabycia zawiera oplaty transakcyjne. Aktywa finansowe
przez rachunek zyskéw i strat oraz dostgpne do sprzedazy wyceniane s3
e utrzymywane do uplywu terminu zapadalnoéci wyceniane sg wedtug

zamortyzowane] ceny nabycia ustalanej metoda efektywnej stopy procentowej.

rtoéci godziwej aktywéw wycenianych
rachunku zyskow i strat, za$ aktywow
w ktorym powstaty. Warto$¢ godziwa

inwestycji ustalana jest w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gieldzie lub w oparciu o prognozowane
przeptywy pienigzne.

Wartod¢ godziwa kapitatowych papierdw wartosciowych spotek niepu
wiadciwych wskaznikdw ceny do zysku i ceny do przeplywdw pienigznyc
emitenta, lub ustalana przy zastosowaniu in
Instrumenty kapitatowe, dla ktdrych wartos
wediug ceny nabycia pomniejszonej o ewentua

4 7

nych modeli wyceny.
¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w wiarygodny sposob wyceniane 53
Ine odpisy z tytutu utraty wartosci.

blicznych szacowana jest na podstawie
h dostosowanych do specyfiki danego

AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 38 tys.PLN
*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
Nota Razem
PIN AWG-O IUTW ADS
Stan na 31,12.2016 -
Aktywa trwafe:
Naleznosci i pozyczki 3
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 8 408 409
Aktywa obrotowe:!
Naleznoséci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznosci 7 91393 91 393
Pozyczki 8 5008 5008
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 8 579 579
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 328 328
_Kategoria aktywow finansowych razem 97 308 = 409 97 308
Stan na 31.12.2015
Aktywa trwate:
Naleznoscl | pozyczki 3 328 329
Pozostale diugoterminowe aktywa finansowe 3 18 734 18734
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug oraz pozostate
naleznosci 7 70 585 70 595
Pozyczki 8 4900 4 900
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 8 556 586
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 8 137 137
Kategoria aktywoéw finansowych razem 76 517 — .3 18734 95 251

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sg w nastepujacych
pozycjach bilansu:

kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne,
leasing finansowy,
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»  zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
= pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowiazania finansowe wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej (ZZK), za wyjatkiem zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu
(wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat) (ZGW-0). Do kategorii
zobowigzan finansowych wycenianych w wartoécl godziwej przez rachunek zyskéw i strat Spdika zalicza
instrumenty pochodne inne niZ instrumenty zabezpleczajace (IPZ). Krdtkoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug wyceniane sa w wartodci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowiazan finansowych ujmowane s§ W rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci
finansowej.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR
38

tys.PLN
Nota “Kategorie instrumentow finansowych wg MS% 39W Razem
ZWGO | zZK | Pz

Stan na 31.12.2076
Zobowigzania diugoterminowe: | i
Pozostale zobowigzania 14 334 334
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 10426 10426
Zobowigzania krétkoterminowe: ,
Zobowigzania z tytulu dostaw | ustug ofaz !

pozostaie zobowigzania 15 26 962 26 962
Kredyly, pozyczki, inne Instrumenty dluzne 15 3709 3709
Kategoria zobowiazat finansowych razem - l 41 431 - 41 431
Stan na 31.12.2015
Zobowigzania diugoterminowe: |
Pozostale zobowigzania 14 3245 3245
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 12 642 12 642
Zobowiazania krétkoterminowe:
Zobowigzania 2 tytulu dostaw | usiug oraz

pozostale zobowigzania 15 15 410 15410
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 15 ) 1626 1628
Kategoria zobowigzan finansowych razem - 32 923 - 32923

Leasing

Umowy leasingowe, w ktorych znaczna czeé ryzyk | korzysci zwigzanych z prawem wiasnosci skiadnikow
rzeczowych aktywdw trwatych pozostaje po stronie Grupy, klasyfikowane sg jako leasing finansowy. Leasing
finansowy ujmowany jest w ksiegach w kwocie wartoéci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien
rozpoczecia feasingu lub w kwotach réwnych wartoéci biezgcej minimalnych optat leasingowych, jezeli jest ona
nizsza od wartoéci godziwej. Optaty leasingowe rozdzielane sa pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
niesptaconego salda zobowigzania w taki sposdb, aby uzyskac staty okresowq stopg procentowag w stosunku do
niesptaconego salda zobowigzania. Zobowigzania z tytutu optat leasingowych, pomniejszone 0 cze$C odsetkowg
prezentowane sg w zobowigzaniach diugo- i krotkoterminowych, (;zeéc' odsetkowa kosztu finansowego ujmowana
jest w rachunku zyskéw i strat w okresie trwania leasingu. Srodki trwale uzywane na podstawie leasingu
finansowego amortyzowane sg przez okres bedacy krétszym z okreséw: okresu uzytkowania Srodka trwatego lub
okresu leasingu, w przypadku, gdy nie jest planowany wykup. W pozostatych przypadkach érodki trwate w
leasingu amortyzowane s przez okres ekonomicznej uZytecznoéci tych srodkéw trwatych,

Umowy leasingowe, w ktdrych znaczna cze$t ryzyk i korzysci zwigzanych z prawem wiasnosci pozostaje po
stronie leasingodawcy, klasyfikowane sg przez Grupe jako leasing operacyjny. Platnoéci dokonane przez Grupg w
ramach tych uméw (po pomnigjszeniu o ewentualne rabaty leasingodawcy) ujmowane sg W rachunku zyskow i
strat przez okres leasingu.
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Zasady wyceny umdw leasingowych, gdy Grupa wystepuje jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z kiérymi Grupa zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posladania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Poczatkowe istotne koszty
bezpoérednie poniesione w toku negocjowania umdw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej
4rodka stanowiacego przedmiot leasingu | ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co
przychody z tytutu oplat leasingowych. Warunkowe oplaty leasingowe sg ujmowane jako przychod w okresle,
w ktérym stang sie nalezne.

Umowy leasingowe, zgodnie z kitérymi Grupa przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sq do umdw leasingu finansowego.

Koszty poniesione przez Grupg w zwigzku z wytworzeniem aktywow bedacych przedmiotem umow leasingu
finansowego, a takze koszty negocjacji i czynnoéci stuzacych doprowadzeniu do zawarcia uméw leasingowych
ujmuje sig jako koszty z chwilg rozpoznania zyskéw ze sprzedazy.

Grupa ujmuje aktywa przekazane w leasing finansowy w bilansie i prezentuje je jako naleznoéd w kwocie réwnej
inwestycji leasingowe] netto, wyliczonej na podstawie ptatnosci wynikajacych z umow leasingu.

Z tytutu uméw leasingu finansowego Grupa ujmuje w sprawozdaniu finansowym dwa rodzaje przychodéw:

ez tytulu sprzedazy, ktdre odpowiadaja réznicy miedzy wartocig inwestycji leasingowej netto a wartoscia
netto przedmiotu leasingu finansowego przekazanego leasingobiorcy, pomniejszong © warto$¢ biezaca
niegwarantowanej wartoécl koficowej (o fle jest ona istotna). W przypadku, gdy roznica migdzy
wartoécig inwestycji leasingowej netto a wartoécig netto przedmiotu leasingu finansowego stanowi
istotng wielkos¢ oraz przyszle platnoéci leasingowe obarczone sg ryzykiem kredytowym leasingobiorcy,
przychody rozliczane sg w okresie leasingu. W przeciwnym razie przychody rozpoznawane
sg jednorazowo w dniu rozpoczecia okresu leasingu. Jeieli przedmiot leasingu zwigzany jest
z podstawowa dziatalnoécig operacyjng Grupy, wéwczas przychody te zaliczane sq do dzialalnosci
operacyinej,

s miesieczne, osiggane przez caly czas trwania umowy ~ przychody finansowe (przychody z tytutu
odsetek) — w wysokosci pozostate] czesci splat ustalonych w umowie leasingu finansowego,
stanowiacych przychody finansowe (odsetki) zwigzane z finansowaniem przedmiotu leasingu.

23pasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Koszt sprzedazy pojedynczej jednostki zapasu okredlany jest wediug metody FIFO.

Wszystkie zapasy objete sg systematyCznym przegladem w zakresie ich przydatnoéci i wartosci rynkowej.
W przypadkach stwierdzenia potrzeby aktualizacji wartoéci zapaséw, dokonywany jest odpis aktualizujacy ich
wartoéé w stosownej wysokosci,

Naleznosc z tytutu dostaw f usiug

Krétkoterminowe naleznoécl  handiowe | pozostate sg wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty, o ile efekt
naliczenia odsetek nie jest znaczgcy. W przeciwnym przypadku naleznoscl s3 ujmowane poczgtkowo w ich
wartoécl godziwej a nastepnie wyceniane wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z zasada przyjeta przez Spétke od 2006 roku naleznoéci diugoterminowe wyceniane sa wg
SCN.

Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty, i zastrzezone Srodki pienigZne

Srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty ujmowane sq W bilansie wedtug kosztu. Dla celéw rachunku przeptywow
pienieznych do $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow zalicza sie gotowke w kasie, depozyty bankowe platne na
radanie oraz inne instrumenty o wysokim stopniu plynnosci. Dia potrzeb rachunku przeptywdw pienigznych,
Spotka przyjeta zasade nie ujmowania w saldzie érodkow pienieznych i ich ekwiwalentow kredytéw w rachunkach
biezacych oraz zastrzezonych érodkdéw pienigznych. S one ujmowane jako oddzielna pozycja bilansowa.

11



MNI S.A,
Informacja dodatkowa do Sprawozdania Finansowego Emitenta
za 2016 rok zakoriczony 31 grudnia 2016

Transakgie w walutach obcych

Pozycje pienigine wyraone w walucie obcej wyceniane sg wg kursu zamkniecia ( kursu natychmiastowej
realizacji, wykonania) to znaczy po kursie banku wiodgcego z pierwszego notowania z dnia bilansowego.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest metody zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejéciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoécig podatkowa
aktywéw i pasywow, a ich wartodcig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. Giéwne rdiznice
przejéciowe powstaja z tytutu przeszacowania pewnych aktywéw trwatych, aktywéw obrotowych, pochodnych
instrumentdw finansowych, rezerw, rozliczeh miedzyokresowych biernych, strat podatkowych do rozliczenia
w nastepnych okresach.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
53 z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug szacunkdw zarzadu beda obowigzywac w dniu realizacji.
Skiadnik aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest od wszystkich ujemnych rdznic
przejéciowych w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, 2e zostanie osiagnigty dochdd do opodatkowania,
od ktérego bedzie mozna odpisac réznice przejsciowe.

Nieodigcznym warunkiem ujecia jakiejkolwiek pozycii aktywow jest to, Ze jej wartos¢ bilansowa zostanie
srealizowana w formie korzyéci ekonomicznych, ktére wplyna do Spétki w przyszlych okresach. Jesli wartos¢
bilansowa danego skiadnika aktywow przekracza jego wartoé¢ podatkowa, to kwota podlegajacych
opodatkowaniu korzysci ekonomicznych bedzie wyzsza od kwoty yznanej za koszt uzyskania przychodu. Réznica
ta stanowi dodatnia réznice przejéciowa, a obowiazek zaplaty w przysziych okresach zwigzanego z nig podatku
dochodowego znajduje wyraz w rezerwie z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Gdy Spétka zrealizuje
wartoé¢ bilansowa sktadnika aktywéw, dodatnia réznica przejéciowa odwréci si¢ i powstanie dochdd do
opodatkowania. Rodzi to prawdopodobienstwo, iz ze Spéiki wyplyna pewne korzySci ekonomiczne w formie
platnosci podatkowych.

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujacym prawem, wlasciwymi ustawami
oraz ze statutem, Do kapitatow wiasnych zaliczane s takze niepodzielne zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych.

Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominainej wedtug ich rodzajow
i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu Jub umowy Spoiki.

Kapitat zakladowy spotki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie | wpisanej w
rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sig jako nalezne wkiady na
poczet kapitatu.

Akcje zwykie prezentowane 3 jako kapital zakiadowy.

Srodki otrzymane z tytutu emisji nowych akgji ujimowane sa w kapitale wiasnym. Nie dokonuje sie zadnych korekt
z tytutu réznicy miedzy wartoscig emisyjna, a wartoécia rynkowa wyemitowanych akcji.

Zewnetrzne koszty bezposrednio zwigzane Z emisja nowych akcjl, ujimowane sg jako sktadnik ceny nabycia.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku lub z przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny, W kapitale zapasowym wydzielony jest kapitat tworzony z odpiséw z zysku i przeznaczony na pokrycie
strat bilansowych.

Udzialy lub akcje wiasne wycenlane s3 w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wiasnym.

Na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie:

e réznice z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedaZy,

¢ odpisy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

e  wartost z przeszacowania Srodkow trwatych,

e odroczony podatek z tyt. przejsciowych réznic w wartoéci bilansowej i podatkowej przeszacowanych

aktywow.

W przypadku zbycia lub likwidadji skiadnika majatku odpowiednia cze$C kapitaiu z aktualizacji wyceny jest
przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytutu trwaiej utraty wartoéci aktywow trwabych, kiory uprzednio
podlegat aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokoéci czeéci kapitatu, ktéra dotyczy tego
skiadnika majatku trwatego.
Kapitat z aktualizacji wyceny nie podlega dystrybucji.
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Kredyty bankowe, poZyczki | emitowane papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, diugo- i krétkoterminowe kredyty bankowe i polyczki sg ujmowane w
wartoscl otrzymanych $rodkdw pienigznych netto, . po potraceniu kosztéw uzyskania kredytu/ pozyczki. Po
poczatkowym ujeciu, wszystkie kredyty bankowe diuzne papiery wartosciowe i pozyczki sa wyceniane wedbug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Réznica pomiedzy otrzymanymi Srodkami pienieznymi netto (po potraceniu kosztéw uzyskania kredytu / pozyczki)
a wartoscia do splaty ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania umowy kredytu / pozyczki.
Wszystkie koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat okresu, ktdrego dotycza,
Spoika stosuje podejscie wzorcowe.

Rezerwy

Rezerwy sg rozpoznawane, jezeli Spoika posiada prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek bedacy
rezultatem przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, Zze wystapi konieczno$é wyplywu zasobdw w zwigzku
z wywigzaniem sie z powyZszego obowigzku, przy zatoZzeniu, ze mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty takiego
wyplywu, Spéika tworzy réwnie? rezerwy na umowy rodzace obcigzenia, jezeli przewiduje, ze przyszie korzyéci z
takiej umowy beda mniejsze od niezbednych kosztow jej realizacji.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonainych osaddw,
szacunkdw | zalozen, kitdre majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow,
przychoddw oraz kosztow.,

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatoZenia opierajg sie na doéwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktdre sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu,
co do wartoéci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrddet. Faktyczna
warto$¢ moze rozni¢ sie od wartodci szacunkowej.

Szacunki | zwigzane z nimi zaloZenia podlegaja bleZacej weryfikacji. Zmiana szacunkdw Kksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktdrym zostata dokonana.

Wielkosciami  szacunkowymi sg rezerwy na Swiadczenia emerytaine, niewykorzystane urlopy pracownicze
i podobne. Zarzad Spolki korzysta z metod aktuarialnych przy okreslaniu ich wysokosci.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartodci zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od
towarbw i ustug.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie wtedy, gdy:

- kwote przychoddw mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne

- stopien realizacji transakgji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposdb

- koszty poniesione w zwigzku z transakcjami oraz koszty zakoficzenia transakcji moga by¢ zakoriczone
w wiarygodny sposob

Przychody 1z tytulu odsetek rozpoznawane sa systematycznie przez okres trwania  umowy,

z uwzglednieniem kwoty niesplaconej naleznosci oraz efektywnej stopy procentowej w okresie do terminu

zapadalnoéci, po ustaleniu przychodu naleznego Spdice.

Koszty operacyjne

MNI $.A. prowadzi ewidencje kosztow w ukiadzie rodzajowym oraz w ukladzie kalkulacyjnym. Koszty sprzedanych
towardw, produktéw i ustug obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem |ub nabyciem sprzedanych
towaréw lub ustug. Koszty sprzedazy obejmujg koszty handiowe oraz koszty reprezentacji i reklamy. Koszty
0gdinego zarzadu obejmuig koszty zwigzane z zarzadzaniem Spoiki oraz koszty administracji i reprezentacl.

Na wymk finansowy Spotki wptywajg ponadto:

Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spétki w zakresie m.in.
zyskow i strat ze zbydia nlefinansowych aktywow trwalych, aktualizacji wyceny aktywdw niefinansowych,
utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszle ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub
przekazania darowizn,

e Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatdw w zyskach), odsetek, zyskdw ze zbycia inwestycii,
aktualizacjl wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

s Kosrty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestydji, aktualizacji wartoéci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

s Straty i zyski nadzwyczajne powstale na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych
z ogdinym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoécia operacying.
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Koszty finansowania zewngtrznego bezpodrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skiadnikdw majatku
wymagajacych dhuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, s doliczane do
kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwalych, az do momentu oddania tych érodkéw trwalych do uzytkowania.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych rodkdw a zwiazane
z powstawaniem Srodkow trwalych pomniejszaja warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednic w rachunek zyskéw i strat
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Raportowanie segmentow dziafalnosci

Segment branzowy jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem dzialalnodci Spétki, w ramach ktdrego nastepuje
dystrybucja towardw lub Swiadczenie ustug, ktdry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu
z poniesionych naktaddw inwestycyjnych réznym od tych, ktdre sa wiaéciwe dla innych segmentéw branzowych.

Ustugi $wiadczone przez Spdtke sg jednorodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym na poziomie
catej jednostki sg zgodne z informacjami dotyczacymi segmentu branzowego.

Spbtka nie wyodrebnia segmentéw geograficznych, poniewaz nie zajmuje sie dystrybuc;a towardw lub
Swiadczeniem ustug w réznych Srodowiskach ekonomicznych, ktére podiegaja réznym ryzykom oraz
charakteryzujg sie cdmiennym poziomem zwrotu z poniesionych nakiadéw inwestycyjnych. Krajem macierzystym
Spélki jest Polska.

Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z dzialalnoscig Spotki

Czynniki ryzyvka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez MNI §.A. narazona jest na wiele rdZnych ryzyk finansowych.

Ogoiny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki

finansowe Spéiki.

Ryzyka rynkowe:
¢ ryzvko zmiany kursu waiut

MNI S.A. ponosi niewielkie ryzyko wahan kursdéw walutowych majgcych wplyw na jej wynik finansowy
i przeplywy pieniezne, Ryzyko to jest spowodowane miedzy innymi ze wzgledu na fakt utrzymywania
$rodkéw pieniginych w EURG,

s _ryzvko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wplywa znaczgco na przychody MNI S.A., oraz jej przeplywy
pienigzne z dziatalnosci operacyjnej Spdika lokuje swoje wolne
Srodki finansowe w instrumenty uznane za bezpieczne, bad? instrumenty o krétkim terminie wykupu.

Wahani | Wplyw na wynik finansowy: Wpiyw na inne dochody catkowite:
astopy | 31.12.2016 |31.12.2015| 31.12.2016 31.12.2015

Wzrost stopy procentowej 1% 134 16 134 16
Spadek stopy procentowej -1% -134 -16 -134 -16

s ryzvko cenowe

Ryzyko cenowe w MNI S.A. zwigzane jest ze zmiang wartoSci biezacej pozyeji wycenianych wediug
wartosci godziwej. Jesli dana pozycia bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie
ulega suma biHlansowa, wymuszajgc wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkoéci kapitalu. Pewnym
ryzykiem obarczone sg ceny posiadanych akgji.

e ryzvko kredytowe
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Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia MNI S.A. ryzykiem kredytowym jest warto$¢ pozostatych
naleznosci.

Ryzyko kredytowe w MNI S.A. jest ograniczone w znacznym stopniu z powodu posiadanych pozostatych
naleznosci od jednostek powigzanych.

= ryzvko utraty plynnosci
Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnoéci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci zobowiazan kredytowych, przepltywy z innych aktywdw
finansowych (np. konta naleznosci) oraz prognozowanych przeplywow z biezacej dziatalnodci operacyinej
Celem Spotki jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciaghoscia a elastycznoédciy finansowania, poprzez

korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym i kredyty
bankowe.

III. Dzialalnoéé zaniechana

W trakcie okresu sprawozdawczego w ramach prowadzonej dziatelnosci Spétki nie zaniechano zadnego typu
dziakalnosdi i nie przewiduje sie zaniechania zadnej prowadzonej dziatalnosci,

IV. Informacia na temat skiadu Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej MNI S.A

V. Skiad Rady Nadzorczei MNI S.A.

V1. Marcin Rywin - Przewodniczacy RN 24.07.2013 -18.09.2013 i od 11.02.2014 do 29.01.2015
V11, Robert Gwiazdowski - Wiceprzewodniczacy RN do 03.02,2017

VIII. Karolina Kocemba - Przewodniczaca RN

IX. Jerzy Baranski - Czlonek Rady Nadzorczej

X. Jacek Tucharz - Cztonek Rady Nadzorczej do 30.06.2016

XI. Przemystaw Guziejko - Czionek Rady Nadzorczej

XI1. Adam Dobczynski - Czionek Rady Nadzorczej od 22.09.2016

XI11. Skiad Zarzadu MNI S.A.

X1V, Andrzej Piechocki - Prezes Zarzadu do 31.01.2017

XV. Marek Potudnikiewicz - Prezes Zarzadu od 03.02.2017

XVI. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 24 stycznia 2017 sp6tka zbyta 100% akcji spotki MNI Mobile S.A.

XVII. Transakcje Jednostki z podmiotami powiazanymi

Struldtura transakgii Jednostki z podmioctami powigzanymi za okres od 01.01,2016r. do 31.12.2016r.

w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy produktow i materialéw
transakcje z jednostkami konsolidowanymi
Senise sp. 2 0.0. 76
transakcje z jednostkami niekonsolidowanymi
MNI Mobile S.A. 6
Przychody finansowe - odsetki
transakcje z jednostkami konsolidowanymi:
- Lark.pl S.A. 31
razem 31

- transakcje z jednostkami niekonsolidowanymi:
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DRW MNI S.A. sp. komandytowa 100
razem 100

Stan nierozliczonych transakcji z jednostkami powigzanymi na dzied 31.12.2016 r.

- naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

- od jednostek konsolidowanych 1 288 tys. PLN
- od jednostek niekonsolidowanych 1 tys. PLN
- naleznoécl krétkoterminowe z tytutu pozyczek
- od jednostek konsolidowanych 2 236 tys. PLN
- od jednostek niekonsolidowanych 2772 tys. PLN
- naleznosci krotkoterminowe pozostate
- od jednostek konsolidowanych 8 758 tys. PLN
- od jednostek niekonsclidowanych 2 996 tys. PLN
- zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
- do jednostek niekonsolidowanych 13 tys. PLN
- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu pozyczek
- do jednostek konsolidowanych 14 tys. PLN
- zobowigzania krétkoterminowe — pozostale
- do jednostek konsolidowanych 10 322 tys. PLN
- do jednostek niekonsolidowanych 238 tys. PLN

XVIIIL.Transakcje z czlonkami zarzadu i organami nadzorczymi i ich matzonkami, krewnymi lub
powinowatymi w linii prostej do drugiego stepnia lub zwigzanymi tytuluy opieki,
przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajaca lub bedzcg w organach nadzorczych
Spotki, w ktorej sg xnaczacymi udzintowcami (akcjonariuszami) lub wspéimatzonkami.

a. Transakcje

Nie wystapity

b. Stan nierozliczonych naleznosci i zobowigzan

Nie wystapily.

c. Pozyczki i zaliczki

Nie wystgpity.

XiX. Wynagrodzenia Zarzadu | Rady Nadzorczej MNI S.A.

Wysoko$¢ wyptaconego tym osobom wynagrodzenia oraz przyznanych
im $wiadczen w naturze za ustugi Swiadczone przez takg osobe w
kazdym charakterze na rzecz spéiki lub jej podmiotéw zaleznych za

okres od 01.01,2016 do 31.12.2016

Imig i nazwisko

Andrzej Piechocki - Prezes Zarzgdy 35 tys. PLN

W okresie od 01.01,2016 do 31.12.2016 spdtka nie wyplacita wynagrodzenia ani innych $wiadczen cztonkom
Rady Nadzorczej.
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XX. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

taczne wynagrodzenie wynikajgce z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
z tytulu badania rocznych oraz przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdari finansowych wynosi
77000 zt. w tym wynagrodzenie za:

- przeglad potrocznego skonsolidowanego sprawozdania 10 000z,
- przeglad pdirocznego jednostkowego sprawozdania 20 000z,
- badanie i przeglad rocznego skonsolidowanego sprawozdania 15 000z,
- badanie i przeglad rocznego jednostkowego sprawozdania 32 000z,

MXI. Kiuczowy Personel Kierowniczy Spotki

Do Kluczowego Personelu Kierowniczego MNI S.A. zalicza sie Czionkow Zarzadu oraz Organdw Nadzorczych. Sg to
osoby, ktére majg bezposredni fub posredni wplyw na planowanie, kierowanie i kontrolowanie dziatalnoéci
jednostki. Pozostate osoby bedace na stanowiskach kierowniczych sg osobami, kidre wykonuijg decyzje Zarzadu i
Rady Nadzorczej.

XXI1, Zobowigzania warunkowe na dzien 31,12.2016.

Zobowigzania z tytubu kredytu: mBank | BZ WBK przyznajgcy kredyt 240.000 tys. PLN

Zabezpieczenia :

1. Sadowy zastaw rejestrowy na akcjach MNI S.A. iflub Lark.pl S.A. i/lub Hyperion S.A. wynikajgcy z
umowy kredytu 14.08.2015 r. z Alior Bank S.A.

2. Zobowiazanie pozabilansowe wynikajace z postepowan egzekucyjnych prowadzonych przez komornika
sgdowego przy Sadzie Rejonowym dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie Marcina Osiczko w sprawach o
sygn. KM 384/16 oraz 623/16 w kwocie facznej 37.023.557,39 zh.

Udzielone poreczenia i gwarancje bankowe

Stan na dzien: 31.12.2016

Beneficjent § o - . 3 Podmiot udzielajgey

poreczenia Przedmiot poreczenia Kwota porgczenia noreczenie
First Class Kredyt w rachunku
SAY) biszacym 6000 000,00 PLN | uni SA.
Firs Class . -
SA " Gwarancja platnosci 2 330 000,00 PLN MNI S.A.
First Class SA- | | imit kart kredytowych 600 000,00 PLN | yniSA.
f}irst RS Gl Limit na gwarancje 500 000,00 PLN MNI S.A.
First .
Class SA. = | FaKoring 310000000 PLN | ) S A,
Lark Europe Kredyt w rachunku MNIS.A.iLark.pl
SA. biezgcym 5.500.000 PLN SA cesja naleznosci

plus zastaw
L S} Sl Faktoring odwrotny 4779300 PLN | rejestrowy na
SA zapasach
Lark Europe Porgczenie dia ABC
SA Data 3 500 000 PLN MNI SA
Scientific
f Kredyt na rachuku

sirwces sp.z biezacym 7 000 000 PLN MN! SA | Lark.pl SA
MN! Centrum :
Ustug SA i g‘zﬁgxs'gaa”k” ‘ 240000 000 PLN | MNI SA
Hyperion S A.

*) Pazycje wygasty do dnia sporzgdzenia niniejszej Informacji dodatkowej
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W Spdice MNI S.A. na dzieft 31 grudnia 2016 roku odsetki od nieterminowych platnosci zobowigzan wyniosty
37 tys. PLN,

XXITI. Naleinosci pozabilansowe

1

W dniu 20 grudnia 2016 roku zawarta zostata pomiedzy MNI Centrum Ustug S.A., a MNI S.A. Ugoda
numer 01/2016 w przedmiocie splaty diugu wynikajacego z udzielonego przez MNI S.A. poreczenia
Umowy kredytowej zawartej przez dhuznika w dniu 7 grudnia 2010 r. zmienionej Umowg Zmieniajaca |
Ujednolicajgcg Umowe Kredytéw Inwestycyjnych oraz Kredytu w Rachunku Biezacym z dnia 28
grudnia 2011 r,

Na mocy przedmiotowej Ugody Diuznik uznat wobec Wierzyciela, ze diug w kwocie tgcznej
37.023.557, 39 zt (stownie: trzydziesci siedem milionéw dwadziedcia trzy tysigce pieéset pietdziesiat
siedem ziotych 39/100) sptad w terminie do dnia 15.06.2020 r. w ratach zgodnie z przyjetym
harmonogramem, przy czym brak platnosci ktdrejkolwiek z rat w ustalonych wysokosci i terminie
powoduje natychmiastowg wymagaino$é calej kwoty diugu.

W dniu 20 grudnia 2016 roku zawarta zostata pomiedzy Hyperion S.A. @ MNI S.A. Ugoda numer
02/2016 w przedmiocie splaty dtugu wynikajgcego z udzielonego przez MNI S.A. poreczenia Umowy
kredytowej zawartej przez diuznika w dniu 7 grudnia 2010 r. zmienionej Umowa Zmieniajaca i
Ujednolicajacg Umowe Kredytéw Inwestycyjnych oraz Kredytu w Rachunku Biezacym z dnia 28
grudnia 2011 .

Na mocy przedmiotowej Ugody Diuinik uznal wobec Wierzyciela, e diug w kwocie lacznej
37.023.557, 39 zt (stownie: trzydziesci siedem milionow dwadziedcia trzy tysigce piecset pietdziesiat
siedem ziotych 39/100) splaci w terminie do dnia 15.06.2020 r. w ratach zgodnie z przyjetym
harmonogramem, przy czym brak platnosci ktdrejkolwiek z rat w ustalonych wysokosci i terminie
powoduje natychmiastowa wymagalno$é catej kwoty dhugu.

XXIV. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy nie wystapity,

XXV, Przecietne zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w MNI S.A. w okresie od 01.01.2016. do 31.12.2016 wynosito 8 osdb.

AXVI. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktdrym je poniesiono. Spbika stosuje
podejscie wzorcowe.

XXVII. Kursy EURO przyjete do wyceny bilansu rachunku strat i zyskéw, wyrazone w walutach
obcych.

Przyjete wartosci kursu

Sposbb przeliczania ziotych na EURO okredla § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 paZdziernika 2005 roku tzn.:

o poszczegoine pozycje bilansu przelicza sig na ziote lub euro wedtug éredniego kursu obowigzujgcego na

dziefi bilansowy ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski - dla danych za
2016 rok przyjeto kurs EURO =z dnia 30.12.2016 roku. 4. 4,4240 a dla danych za
2015 rok przyjeto kurs EURO z dnla 31,12.2015 roku w wysokoéci 4,2615
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o poszczegdlne pozyce rachunku zyskéw i strat przelicza sie na ziote lub euro wediug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez NBP dla waluty, w ktorej zostaly sporzadzone
informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego

miesigca roku obrotowego.

Za okres od 01.01.2016 do 31,12.2016 przyjeto $redni kurs EURO w wysokosci 4,3757
Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 przyjeto $redni kurs EURO w wysokoéci 4,1848

Warszawa, dnia 10 maja 2017 roku

Zarzad MNI S.A.,

Marek Poltudnildewicz
(Prezes Zarzadu)
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EBiura Audytorsko - Rachunkowe

urokonsuiting Sp. z 0.0.

>4 04-359 Warszawa, ul. Kobielska 23 lok. 166

wpis na listg podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w KIBR poz. 1863
W tel/fax 022 668-70-83; 022 823-77-08, e-mail: euro@eurokonsulting.com.pl, www.eurokonsulting.com.pl

Warszawa, 20.06.2017 r.

OPINIA | RAPORT

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 2016 ROK

MNI
SPOLKA AKCYJNA

Z SIEDZIBA W (00-635) WARSZAWIE
UL. POLNA 42/2

Spobtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m.st, Warszawy w Warszawie Xl Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000067398, NIP 526-22-91-449, REGON 014871296, Kapitat zakladowy 70.000,00 zt.
Bank Slaski S.A. Il O/W-wa: 20 1050 1041 1000 0022 1503 7678



EBiuro Audytorsko - Rachunkowe

urckonsuiting Sp.z 0.0.

i< 04-359 Warszawa, ul. Kobielska 23 lok. 166
wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych w KIBR poz. 1863
W telffax 022 668-70-83; 022 823-77-08, e-mail: euro@eurckonsulting.com.pl, www eurokonsulting.com.pl

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

MNI SPOLKA AKCYJNA

SPRAWOZDANIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego MNI S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Polna 42/2, na ktére skiada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone
na dzien 31 grudnia 2016 r., sprawozdanie z wyniku i pozostalych catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres
od 01 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci.

Za sporzadzenie | rzeteing prezentacje sprawozdania finansowego, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej oraz
innymi obowigzujgacymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzgd Spotki. Zarzgd Spotki jest
réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedng dia sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem [ub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowoéci) Zarzad oraz Czionkowie
Rady Nadzorczej Spoiki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym sprawozdaniu finansowym na podstawie

przeprowadzonego przez nas badania.

1

i
Spotka zarelestrowana w Sadzie Rejonowym dia m.st. Warszawy w Warszawie X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestrusq;:iowego

KRS 0000067398, NIP 526-22.81-449, REGON 014871296, Kapital zakladowy 70.000,00 zt.
Bank Sigski S.A. HI O/W.wa: 20 1050 1041 1000 0022 1503 7678



Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowoéci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
z dnia 10 lutego 2015 r. z pdZniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajgcg pewno$c, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia.
Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnienn w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spotke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Spéiki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez Zarzad Spoétki wartosci szacunkowych,
jak réwniez ocene ogodinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

1) Spotka nie dokonala odpisow aktualizujgcych naleznos$ci od diuznikéw zalegajgcych z
zaptatg powyzej 12 miesigcy na kwote 5 999 tys. zt. Naleznosci te stanowig 4,4% aktywéw
Spokki. Dokonanie odpisow aktualizujgcych spowodowaltoby wykazanie siraty w wysokosci
19 714 tys. zt.

2) Spotka MNI S.A. zostata pozwana przez Bank Zachodni WBK S.A. do zaplaty kwoty 2 347
tys. zt z tytulu porgczenia kredytow Grupy Lark.PL S.A. wg umowy kredytowej z dnia
29.11.2011r.

Do dnia zakorniczenia badania sprawa nie zostata rozstrzygnieta.

3) Wobec Spotki MNI S.A. zostaly wszczete przez komornika sgdowego postepowania
egzekucyjne z tytutu porgczenia kredytodw dla MNI CU oraz Hyperion SA na fgczng kwote
74 047 tys. zt. W dniu 22 i 23 grudnia 2016 r. zostaly zawarte ugody ze spétkami MNI CU i
Hyperion S.A. i dlug zostat rozfozony na 43 raty z korficowg splatg do dnia 15.06.2020 r.
W przypadku nie wywigzania sig Spdlek z ugody zobowigzania warunkowe bedg
wymagalne od MNI 8.A,

)

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia m.st. Warszawy w Warszawie Xil Wydziat Gospodarezy Krajowego Rej%stru Sadowego
KRS 0000087398, NIP 528-22-91-449, REGON 014871286, Kapital zakladowy 70.000,00 zt. i

Bank Slaski S.A. Il O/W-wa: 20 1050 1041 1000 0022 1503 7678



Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjgtkiem zgloszonych wyzej zastrzezen, zbadane sprawozdanie

finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spotki na dzieh 31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

c) zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, co do
formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutu Spotki oraz wymogami
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego parstwem cztonkowskim. (Dz. U. 2016 r. poz.860).

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spotki
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z tre$cig sprawozdania z dziatalnosci | wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto
takze ziozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim zawartymi w
zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadio w $wietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych

W

znieksztalcen w sprawozdaniu finansowym.

Wl
Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m.st. Warszawy w Warszawie XiI Wydzial Gospodarczy Krajowego R’éjfstru Sadowego
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Bank Slaski S.A. Il O/W-wa: 20 1050 1041 1000 0022 1503 7678



W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem
bylo réwniez zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem Spotki o stosowaniu tadu korporacyjnego
stanowigeym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w
oéwiadczeniu tym, Spotka zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 . o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z pozn.zm.) lub w
regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sg zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 20.06,2017 r.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie:

£

RER |
...... \ﬂi’tbi‘w,km{}i, S

Elzbieta Rzgca
Biegly rewident Nr w rej. 9124

Dziatajacy w imieniu:

Biura Audytorsko ~ Rachunkowego
Eurokonsulting Sp. z 0.0.

Ul. Kobielska 23 lok. 166

04-359 Warszawa

Nr ewidencyjny 1863

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m.st. Warszawy w Warszawie Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000067398, NIP 528-22-91-449, REGON 014871286, Kapital zakladowy 70.000,00 zi.
Bank $laski S.A. 11l OMW-wa: 20 1050 1041 1000 0022 1503 7678
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Raport
uzupetniajgcy opinie biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego jednostki

MNI
SPOLKA AKCYJNA

z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 42/2
za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016

I. CZESC OGOLNA

1.  MNI Spotka Akeyjna (Spotka) zostata utworzona w dniu 11 pazdziernika 1993 roku. Siedziba Spotki
znajduje sie w Warszawie, ul. Polna 42/2. Spotka zostala powotana na czas nieckreslony.

2. Ponadto Spotka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnos¢:

a) Wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000003901 w Krajowym Rejestrze
Sadowym Sgdu Rejonowego w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.

b) Numer identyfikacji podatkowej NIP 722-00-03-300.

¢) Numer identyfikacyjny Regon 450085143,

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki, wynikajgcym z umowy i wpisu do rejestru
sgdowego sa:

- ustugi telekomunikacyjne,
- ustugi mediaine.
MNI S.A. jest holdingiem spotek dziatajgcych na rynku MTM.

4, Skiad Zarzadu prowadzagcego sprawy Spétki byt nastepujacy:

1. Andrzej Piechocki - Prezes Zarzgdu do 31.01.2017 r.
2. Marek Poludnikiewicz - Prezes Zarzadu od 03.02.2017 r.
Po dniu bilansowym nie byto zmian w Zarzgdzie Spofki.

5. Skiad Rady Nadzorcze]:

1. Karolina Kocemba - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

2. Robert Gwiazdowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej do 03.02.2017
3. Jerzy Baranski - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Jacek Tucharz - Czionek Rady Nadzorczej do 30.08.2016

5. Przemystaw Guziefko - Czionek Rady Nadzorczej

6. Adam Dobczyniski - Cztonek Rady Nadzorczej od 02.09.2016

7. Marek Nocun - Czlonek Rady Nadzorczej od 156.05.2017

8. Jerzy Poludnikiewicz - Czionek Rady Nadzorczej od 15.05.2017
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6. Kapitaly wlasne ksztaltujg sie nastepujgco: w lys.zt
Stan na dzien Stan na dzien
Wyszezegbinienie 31.12.2018 31.12.2015
Kapital (fundusz) wiasny 93 388 103 451
Kapitat (fundusz) podstawowy 93 999 98 946
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$é
ujemna)
Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) (16 220), (25 739)
Kapitat {fundusz) zapasowy 33100 68 734
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny (11 389) (4 926)
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 8 476 1047
Zysk (strata) z lat ubieglych 856) (856)
Zysk (strata) netlo (13 715), (33 755)
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowago )
(w.ujemna) "
Gibdwni Akcjonariusze MNI S.A. | kapitat zaktadowy Emitenta
Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego i 5% ogoinej liczby gloséw na WZA.,
Na dziert 1 stycznia 2016 roku i na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat zakladowy MNI 8. A. wyniost
93 998 969,00 zi (93 998 969 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja, uprawniajgce do
93 998 969 gloséw na walnym zgromadzeniu spoki).
Na podstawie informacji przekazanych przez Spétke na dzien 1 stycznia 2016 roku znaczne
pakiety akcji Emitenta byly w posiadaniu nastepujgcych podmiotdw:
Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akgeji Liczba gloséw % glosow
1. com.investment Sp. z 0.0. 26 284 629 26,56 26 284 629 26,56
2. | Andrze] Piechocki 15 609 865 15,78 15 609 865 15,78
3. |MNISA. % 17 202 569 17,39 17 202 569 17,39
4, ING OFE 8692 520 879 8 692 520 8,79
Na podstawie informacji przekazanych przez Spoétke na dzien 31 grudnia 2016 roku znaczne
pakiety akcji MNI SA byly w posiadaniu nastgpujgcych podmiotow;
Lp. | Akcjonariusz Liczba akeji % akcji Liczba gloséw % gloséw
ik com.investment Sp. z 0.0. 26 284 629 26,56 26 284 629 26,56
2. Andrzej Piechocki 15 609 865 15,78 15 608 865 15,78
3. MNISA. 12 255 255 13,04 12 255 255 13,04
4. Nationale Nederlanden OFE **) 8 692 520 8,79 8 692 520 8,79

e
f
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A " akcje wiasne

B. "} W dniu 20 lipca 2015 roku nastapila zmiana nazwy z ING OFE na Nationale Nederlanden
OFE

Na podstawie informacji przekazanych przez Spotke na dzien 10 maja 2017 roku znaczne pakiety
akeji MNI SA byty w posiadaniu nastepujgcych podmiotdw:

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % gloséw

ik com.investment Sp. z 0.0. 26 284 629 26,56 26 284 629 26,56
2. | Marek Poludnikiewicz 5 349 891 5,69 5 349 891 5,69
3. MNISA. %) 12 255 255 13,04 12 255 255 13,03

W dniu 7 wrzesnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia MNI S.A. podjeto uchwate w
sprawie utworzenia Funduszu Rezerwowego, na kiory to fundusz przeznaczone zostang $rodki
pochodzace z czgsci kapitatu zapasowego utworzonego z zysku netto wypracowanego przez
Spotke w poprzednich latach obrotowych w wysokos$ci nie wiekszej niz 34.893.000 zt oraz kwoty
stanowigce nie wigcej niz 40 % kwot, kiore zgodnie z art. 348 § 1 kodeksu spdiek handlowych
moga by¢ w danym roku obrotowym przeznaczone do podzialu pomiedzy akcjonariuszy oraz
upowaznito Zarzgd na okres 5 lat do nabywania akcji wiasnych przez Spoétke.

W dniu 22 wrzesnia 2011 Zarzgd MNI S.A. realizujgc postanowienia Uchwaly nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MNI S.A. z dnia 7 wrzesénia 2011 r. w sprawie udzielenia
upowaznienia Zarzgdowi do nabywania akcji wilasnych przez Spéike podjgt uchwate o
przystapieniu do realizacji programu dotyczgcego nabywania nie wigcej niz 20 % akcji wiasnych
Spotki. (Ercgram).

Cel Programu: Program zostat uchwalony w celu umozliwienia nabywania akcji wiasnych w celu
ich umorzenia, finansowania transakcji przejmowania innych podmiotéw z rynku i tym samym
konsolidacji rynku, oferowania w przysztosci kadrze menadzerskiej Spotki i podmiotéw zaleznych w
oparciu o programy motywacyjne lub w innych celach wediug uznania Zarzgdu po uzyskaniu
stosownej zgody Rady Nadzorczej Spoétki na warunkach przewidzianych w Uchwale.

Na dzien 31 grudnia 2016 spotka MNI S.A. posiadata 12 255 255 akcji wiasnych, stanowigcych
13,04 % w kapitale zaktadowym spotki, uprawniajgcych do 12 255 255 glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych 13,03 % w ogoinej liczbie gltoséw.

Badanie w duzej mierze przeprowadzono metodg wyrywkowa. Ograniczenie do wybranych prob
zastosowano rowniez w zakresie rozrachunkow z budzetem, w zwigzku z czym mogg powstadé
réznice pomigdzy wynikami ewentualnych kontroli skarbowych przeprowadzonych zwykle metoda
peing, a ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie.

W okresie badanym Spéika zatrudniata 8 oséb.

Spotka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2016 r. do
31 grudnia 2016 r. Podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy w Grupie Kapitatowej MNI S.A.
byly nastepujgce jednostki:
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10.

1.

MNI S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Przedsiebiorstw
prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000003901).

Jednostki GK Lark.pt $.A. (d. MIT S.A.) — na dzien 31.12.2015r. MNI S.A. posiada 56,37 %
udziatu w GK Lark.pl SA

1. MNI Premium S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000292045
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 31.10.2007r — ustugi medialne i telekomunikacyjne ustugi dodane
— 100 % udzialow Lark.pl S.A.

2. Scientific Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS
0000101211 przez Sgd Rejonowy m. st. Warszawy w Warszawie, Xil Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego) — ustugi w zakresie przetwarzania danych — 100 % udzialow
Lark.pl S.A.

3. Lark Europe S.A. z siedzibg w Lomiankach (zarejestrowana pod numerem KRS 0000374323
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego) — sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i
telekomunikacyjnego oraz czesci do niego — 100 % udziatdw Lark.pl S.A.

4. Senise Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000445535
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS)) —
dziatalnos¢ w zakresie telekomunikaciji - 100 % udziatow Lark.pl S.A.

5. Telestar S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000309370 przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xill Wydziat Gospodarczy KRS)) -
dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacii - 100 % udziatéw Lark.pl S.A.

6. Extra Media Sp. z o.0. siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000219765
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlil Wydziat Gospodarczy KRS)) —
dziatalnoé¢ w zakresie telekomunikacji - 100 % udziatéw Lark.pl S.A.

Podmioty zaleine nieobjete konsolidacja ~ nieistotnosé danych

1. Ramtel Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000210480
przez Sad Rejonowy w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego) —
dziatalnos¢ telekomunikacyjna pozostata - 100 % udziatéw Lark.pl S.A.

Uchwaig Rady Nadzorczej Nr 3/2017 z dnia 03 lutego 2017 r. do obowigzkowego w $wietle art, 64

ustawy o rachunkowos$ci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016 — zgodnie z

art. 66 ustep 4 Ustawy o rachunkowosci - wybrane zostalo Biuro Audytorsko — Rachunkowe

+«Eurokonsulting” Sp. z 0.0. wpisana pod numerem 1863 na liste podmiotéw uprawnionych przez

Krajowg Rade Bieglych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 08/B/2017 z dnia 25 kwietnia 2017 r. zawarta na podstawie
ww. uchwaty Rady Nadzorczej, przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 03 lutego 2017 r.
do 29.05.2017 r.
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12.

13.

14.

15.

186.

Biuro Audytorsko - Rachunkowe Eurokonsulting Sp. z 0.0. jako podmiot audytorski uprawniony do
badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu, spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.
U. 22015 r. poz. 1011 z pdzn. zm.).

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 bylo zbadane przez Biuro Audytorsko -~ Rachunkowe
Eurokonsulting Sp. z 0.0. w Warszawie i otrzymato opinie bez zastrzezen z uwaga.

Sprawozdanie zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwaig Nr 4
w dniu 30.06.2016 r. podjeta w formie Aktu Notarialnego REP 1820/2016.
Strate netto za 2015 r. w kwocie 33 755 tys. zi postanowiono pokry¢ kapitatem zapasowym.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany:

a) zostalo zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
15.07.2016r.,

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy o

rachunkowosci, skiada sie z:

- jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 31 grudnia 2016 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 136 632 tys. zi

- jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujgce strate netto w wysokosci
13 715 tys. zi oraz sume dochodow catkowitych w wysokosci (-) 13 715 tys. zt.

- jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 10 066 tys. zi

- jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
191 tys. zt

- dodatkowych informacji | objasnien.

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spokki.

Zgodnie z art. 87 ustawy o rachunkowosci Spotka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji
niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktdre moglyby (gdyby
wystapity) stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktbére mogly wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Spétki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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17. Ponadto Zarzad Spotki ztozyl w dacie zakonczenia badania - dodatkowe os$wiadczenie o;

- kompletnoéci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania,

- ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

- niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wplywajgcych istoinie na wielko$é danych
liczbowych wynikajgcych ze sprawozdania finansowego.

18. W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzono
sie testami i probami rewizyjnymi, na podstawie kidrych wnioskowano o poprawnosci badanych
pozycji. W zwigzku z tym moga wystapi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym

raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzanych metodg peing.
iIl. SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA SPOLKI

Wynik dziataino$ci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikow
finansowych charakteryzujg nizej przedstawione wielko$ci bezwzgledne i wybrane wskaZniki:

1. Bilans poréwnawczy

Aktywa, dane w tys, zl:
2016 2048 2014 Zmiana stanuy
Lp Wyszczegoinienie %o % % tys. z I % tys. zt l %
tys. zt tys. zt tys. z
udzialu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014

1 2 3 4 5 8 7 8 ] 10 bk 12
B Atywaitewats 398240} 288 | 868500) 433 | 11759307 633 {87.535,0) 1 45,3 | [78269,0)1 334

Wartoébi niemafmatnei ' v - = - i
b i 16470 12 200] 00 1647,0 1627.0| 82350
II. | Rzpezowe aktywa trwale 1,0 0,0 6 289,0 38 5414,0 2.9 (6288,0)] 00 (5 413,0) 0,0
il | Naleznosci diug i 408,0 03 19 063,0 1.7 1666,0 0,9 (18 654,0) | 2.1 (1 267,0) 24,5
V. | Inwestycje diugoterminowe 28 943,0 21,2 54 889,0 33,6 106 797,0 57,8 (25 746,0) | 52,9 (77 854,0) 271

Dlugaterminowe rozl i
V. | e 83240 6.1 68180 42 3696,0| 20 15060 | 122,1 46280 2262
8. | Aktywa obrotows { orsospl iz | tee00% 46y | es2s0% 37 | 201090f12n7| | 2002008 428
[. | Zapasy 11,0 00 11,0 0,0 (11,0} (11,0)
il. | Naleinoéei krétkoterminows 91 383,0 66,8 70 5950 43,3 51 196,0 27,5 207980 | 120,85 40198,0| 1785
i, | inwestycje krotkoterminowe 59150 43 5583,0 3.4 17 082,0 9.2 322,0 | 1058 (11 167.0) 34,6
) Krétkoterminowe rozliczenia

“imlo

c.: Nale!mwph,t‘g'm.kammf ;
) tundlusg) podistawowy
D. '} wziaty (akojo) wiashe e 3
Aktyws razen | 13663z} 1000 4858810 1000 | A264260pf 838 T | 785
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Pasywa, dane w tys. zh

20186 2018 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegoinienie % % % tys. zt % tys. zt %
tys. zt tys. 2 tys. zt
udziatu udzialu udzialu 201812018 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
& | Kepitat (fundusz) wiasay 933850 | 683 | 1034510 644 | 14983601 B804 | (100680)| 903 | (s8151,0)( 624
Kapitat {fundusz)
b | ety 939990 | 688 980460 | 607 98946,0 | 532 (4947,0) | 95,0 (4947.0)| 950
1. | Kapital (fundusz) zapasowy 33100,0 | 24,2 68734,0| 42,2 761630 | 41,0 (35634,0) | 48,2 (43063,0)| 43,5
Kapital ol
. a;g;*;,zgg;;;,;fg;y (11399,0)| (8.3) 4926,0)| (3,0) (2633,0) | (1.4 (6473,0) | 2314 (8766,0) | 4329
Pozostale kapitaly
V.. | mondimass] ssentwows 84760 62 104701 08 1047,0| 06 7 429,0 | 809,6 74290 | 8096
V. | Zysk (strata) z lat ubiegiych (856,0) 0,6) (8586,0) 0,5 (856,0) 0,5) 100,0 100,0
V1. | Zysk (strata) netto (137150) | (100) | (33755,0)| (20,7) 26080| 1,4 200400 | 40,6 (16 323.0) | (525.9)
Odpisy z zysku netto w clagu
VIL. | roku obrotowega (wielkogé (1622000 (119) | (256739,0)| (15,8) | (26738.0)| (13.8) 9519,0| 83,0 95190 63,0
ujemna}
5 st @aUE| WT | BOGOTO| 366 | IAMB0Y 86  Hp3s00)} 728 | 69020 | 4180 |
1. | Rezerwy na zobowiazania 18160 13 21810| 13 28560( 15 (365,0) | 83,3 (10400){ 636
Zobowigzania
I | Gagstemdiowe 107600 7.9 15887,0| 97 39780| 21 (5127.0)| 67,7 6782,0| 2705
Zobowiazania
I [ e 30671,0| 22,4 415300 255 20511,0| 159 (10868,0) | 73,8 1160,0| 1039
1V. | Roziiczenia migdzyokresowe
 Pasywa razem 136 smﬂ 1000 | 163068,0| 100,0 | 18588100 4000 | {264260)| 838 | (49249.0)] 75

f‘»f;
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2.  Rachunek zyskoéw i strat

Rachunek zyskow i strat — dane w tys. zt

2016 rok 2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegoinienie % % % tys, zt I % tys. zt l %
tys. zt tys. zi tys. #t
udziatu udziatu udziatu 201612018 20162014

1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 S
A. | Dzialaino$c podstawowa

1. :;’&’gg:fy HeHolT 2000 | 13,5 3120| 69 556750 | 857 (103,0)| 67,0 | (5366,0)| 37
2. | Koszt wiasny sprzedazy | 30020| 195 | 46130| 11,0 | 27050 683 | (1611,0)| 651 2070 111,0
3 [Wynknasprodazy f@7esar|  faeseno)| ] 2er6e] | Asomo| 64 | (6830)[ (979)
B. | Pozostata dzialalnosé Opemcyjna

1. z;:g:g;ﬁ;’“y““‘”y 1181,0] 76,1 3843,0| 84,5 3140| 48 | (z6620)| 307 867,0 | 376,1
2. 5:::’:;;*?‘:"8“3’ 37950 | 24,6 880 02 250 06 3707,0 31‘;5 3770,0 | 15 180,0
%a,?ﬁﬁﬁ;;gf“"“m ©26140) | 3766,0° I a0 ] (6369.05| (696) b (2903,0)] (8045 -

e o s s : s ik S R
‘cqj,{“@“@m‘;mm"y (5 4070} 1546,0)} | 3160,0 -} (a861,0)] 9908 ¥ (8666,00| f4
0. | Dziatalnoéé finansowa

1. | Przychody finansowe 161,0| 104 3020 86 6180 96 @31,0)| 414 467,0)| 26,1
2. | Koszty finansowe 8627,0| 559 | 37046,0| 887 | 12350| 311 |(28418,0)] 233 | 73840 6987
B8 sl anouipbiion SR U1 4 wesssm| | EiEm] { 21880 234 | gasio)| 13766
o | LY Smiap g 13 873,0) {37 2000) - zsas0F Lo ssaaro ) | (5453
 oRoNazkows oRcRAene” | tse pausgt  } aesmit | ecmn) 48 | 4o} 2489
6. | Zyskstrata) netto (E-FY |13 7180} {33'755,04 . 2808,0 200400 | 406 | (16323,0)] (5269) |

| Praychody ogotem | 1s51,0| 1000 | 4547,0| 1000 | es070] 1000 | (29s80)] 341 | (4956,0)| 238 |

| Kosztyogstem | 154240] 1000 | a17470| 1000 | 39630| 1000 |(26323,0)| 369 | 114610 3892 |
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3.  Wybrane wskazniki finansowe

3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci iz ek 2016 2015 2014

Rentowno$é majgtku (ROA}

wynik finansowy netfo x 100 se  |procent | -10,04% -20,70% 1,40%
aktywa ogblem
Rentownos$é netto
wynik finansowy netto x 100 38 |procent | -884,27% -742,36% 40,08%
przychody ogélem

Rentownos$é kapitalu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 1625 | procont | -14,69% -32,63% 1,74%
kapitaly wtasne

3.2  Wskazniki plynnogci finansowej przedstawiajg sie nastepujaco:

Wskazniki plynnoséci finansowej e | miemi 2016 2015 2014

Wskaznik plynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 me | #2-20 [lretnost 3,17 1,83 2,31

zobowlgzania krdtkoterm, - 20bow krétkoterm powyzei 12 me
WskaZznik ptynnosci finansowej Il stopnia

alddywa obrot, - zapasy - ke term RMK czynne - nalezz itdostiushpowd2me | M0 [Rromese 347 1,83 2,31
zobowigzania krétkotermin, - zobow. z tyt.dostaw | usiug pow. 12 me

Wskaznik plynnosci finansowej lll stopnia

inwestycie krétkoterminowe 0,1-0,2 | krotriose 0,1¢ 0,13 0,58

zobowigzania krotkotermin, - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 me

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja si¢ nastepujgco:
Wskazniki rotacji (obrotowosé) penatnik, | miemi 2016 2015 2014

Spltyw naleznosci (w dniach) tosé ant
O i

$redni stan naleznosci z tytuly dostaw i usiug x 365 dni i 7821 9 284 520
przychody netto ze sprzedazy produktow, towarbw | materiaiow
Spiata zobowiazan (w dniach)

redni stan wiazan z tyiuty w i uslug x 365 dni

Hosé dni

Iy y w dniach 3 538 2781 143
zip17

przychody netto ze sprzedazy produktow, towarbw i materialow

4.  Zdolno$é Spotki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym i w
niezmienionym istotnie zakresie.

W naszej ocenie wynik badania sprawozdania finansowego za 2016 r. oraz analiza
przedstawionych powyzej wskaznikéw przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam
na dzien sporzgdzenia opinii i raportu nie wskazuje na to, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziatalno$ci gospodarczej przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 r.

Zarzad Spétki w pkt Il informacji dodatkowe do Sprawozdania Finansowego za rok 2016
poinformowal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci nie krotszej niz 12 miesigcy od 31
grudnia 2016 r.

N
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CZESC SZCZEGOLOWA

Ksiegowosé Spotki

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego Microsoft FIKS

870KOBVST w siedzibie Spoiki

Ksiggowos¢ Spotki funkcjonuje na podstawie aktualnego opracowania pt. ,Zakladowa Polityka

Rachunkowosci”, zatwierdzonego przez Zarzad firmy. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez

jednostke alternatywne rozwigzania ustawowe wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym

reguly, metody i procedury dotyczace:

a) Wyceny przychodow, rozchoddw i stanow bilansowych poszczegdlnych pozycji aktywow
i pasywbw, réwniez zasad szacowania odpisdw aktualizujgcych utrate wartosci,

b) Inwentaryzacii aktywow i pasywoéw, ze szczegdinym akcentem na inwentaryzacje w formie tzw.
Weryfikacji dokumentdw.

Prawidlowo$é stosowanego systemu ksiggowosci

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego

sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowoséci. W trakcie przeprowadzonych prac

nie stwierdzilismy nieprawidtiowosci dotyczgeych systemu rachunkowosci, ktére nie zostaly

usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzan zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego sprawozdania
finansowego za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnos$ci stosowanych metod zabezpieczenia dostgepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spehienia warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.
Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja skiadnikdw majgtkowych zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie

z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Struktura aktywow i pasywodw
Strukiura aktywéw i pasywoéw Spolki zostata przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za okres od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Przychody i koszty
Przychody i koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady memoriatu i

wspoimiernosci.

-

1

| H
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IV. OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI SPOLKI

1. Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe stanowi integralng czeéé sprawozdania finansowego. Zostaly opracowane
we wszystkich istotnych aspektach, w sposob kompletny i poprawny zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi  z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardew Sprawozdawczosci Finansowej oraz zZwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w  formie rozporzadzery Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Dane liczbowe ujawnione w tych informacjach wynikajg z ewidencji ksiggowej i sg zgodne ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym.

2.  Sprawozdanie z dzialainosci Spolki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2016 sporzadzone przez Zarzad zawiera
informacje zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Obejmuje
ono informacje wymagane regulacjami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgeych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacje wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz.133, z poén.zm.) z pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego dane sg z nim zgodne. Nie stwierdzilismy istotnych znieksztaicen w sprawozdaniu z
dziatalnosci,
Naszym zdaniem w o$wiadczaniu o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego, stanowigcym
wyodrgbniong czesé sprawozdania z dziatalnosci, Spotka zawarta informacje wymagane zgodnie z
zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych za podstawie art.60 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 .
poz. 133 z pdzn. zm.). Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

3. Przestrzeganie przepiséw prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym O$wiadczeniu Zarzagd Spoiki potwierdzit, iz w roku
Sprawozdawczym nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spétki
majgce wplyw na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

a0
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V.

PODSUMOWANIE

Niniejszy raport skalda sie z 13 stron ponumerowanych i parafowanych przez bieglego rewidenta,

Opinia oraz zalgczone sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatalnoéci Spéiki sa integraing

czescig raportu.

Warszawa, 20.06.2017 r.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgey badanie:

Elzbieta Rzgca

Biegly rewident Nr w rej. 9124
Dziatajgcy w imieniu:

Biura Audytorsko — Rachunkowego
Eurokonsulting Sp. z o.0.

Ul. Kobielska 23 lok. 166

04-359 Warszawa

Nr ewidencyjny 1863

13




SAL AN

MM Spatica Akeyina

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnogei

Spétki MNI S.A.

w roku 2016



Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone uwzgledniajac regulacje zawarte w § 91 ust.5 - 6
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa niebgdacego pafistwem czionkowskim (Dz. U,
Nr 33 z 2009 roku, poz. 259).

Zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke zostaly szczegdlowo opisane w informacji dodatkowej
do jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2016.

1. Charakterystyka Emitenta

1.1. Profil dziatalnosci, nozycia rynkowa Emitenta w roku 2016 oraz informacie o
podstawowvch produktach i ushugach.

Spétka MNI S.A. (dalej rowniez MNI, Spétka, Emitent) jest holdingiem skupiajgcym podmioty
dziatajgce zaréwno w obszarze zaawansowanych technologii mobilnych i technologii informatycznych
GIS, marketingu mobilnego, mediow telewizyjnych, jak réwniez dziatajacych w obszarze elektroniki
uzytkowsj.

W zwigzku ze zmiang strategii w obszarze telekomunikacji i rozpoczetymi z koticem 2014 roku
dzialaniami w zakresie sprzedazy posiadanych aktywow telekomunikacyjnych, najnowsze dziatania
Emitenta zwigzane sa z planowang strategis rozwoju Emitenta rowniez w obszarach nowych
technologii.

Na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie MNI S.A. zostala zakwalifikowana do indeksu
sWIG80 oraz ze wzglgdu na dzialalnoéé prowadzong w latach poprzednich znajduje si¢ nadal w
skiadzie indeksu WIG- Telekomunikacja.

W strukturze Grupy Kapitalowej Emitent pelni funkcje spétki holdingowej, ktéra odpowiada za
zarzadzanie finansowe sp6tkami zaleznymi oraz nadzér strategiczny nad ich rozwojem. Dzialalnogé
operacyjna jest umiejscowiona w catoéci w spotkach zaleznych.

Peina nazwa: MNI Spétka Akeyjna

Forma prawna: spbika akeyjna

Kapitat zakladowy: 93.998.969,00- I, w pelni oplacony, podzielony na
93.998.969 akcje o wartosci nominalnej 1,00 zi kazda

Rejestracja: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X11 Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000003901

Adres siedziby: E- Pl Trzech Krzyzy 3, 00-535 Warszawa

s sekretariat@mni.pl
Strona www: ;
Data powstania: R
ey ) 30 wrzesnia 1993 roku
REG.ON' 722-00-03-300

' 450085143
Zarzad:

Marek Poludnikiewicz - Prezes Zarzadu

Spélka MINI S.A. jest réwniez najwickszym akejonariuszem w spolce Lark.pl S.A. notowanej na
Gicldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie:

* Lark.pl S.A. (d. MIT Mobile Internet Technology S.A. (MIT S.A.) - jest holdingiem skupiajacym
podmioty dzialajace w dziedzinie mobilnych ustug dodanych, marketingu mobilnego, elektroniki
uzytkowej oraz zaawansowanych technologii teleinformatycznych zaréwno dla uzytkownikéw
koficowych (rynek B2C) jak i partmeréw biznesowych (rynck B2B), jak tez podmioty
specjalizujgee si¢ w dostarczaniu multimedialnych ustug kontentowych (dedykowanych kanatow
telewizyjnych, komercyjnych kanatéw TV);

- na dziefd 31 grudnia 2016 roku oraz dziefi sporzgdzenia niniejszego sprawozdania MNI S.A.
posiada akcje tej spolki, stanowiace 56,37% w jej kapitale zakladowym i uprawniajace
56,31% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Lark.pl S.A.,



MNI nie posiada bezposredniego konkurenta dziatajacego we wszystkich segmentach prowadzonych
przez jej spolki zalezne aktywnoscl.

W_zakresie ushug telekomunikacyinych prawie wszystkie aktywa telekomunikacyjne Emitenta byty
usytuowane w spélce MNI Centrum Ustug S.A. (d. MNI Telecom S.A.), wiodgcym dostawcy ustug
zintegrowanych z 20-letnim doswiadczeniem na rynku ustug telekomunikacyjnych i aktywnym
uczestnikiem proceséw konsolidacyjnych w tym obszarze. Ustugi te $wiadczone byly w oparciu o
rozlegly infrastrukturg wiasng, w sklad kt6rej wchodzila miedzy innymi wlasna $wiatlowodowa sie¢
szkieletowa, wiasna infrastruktura w 26 strefach numeracyjnych, ponad 30 gléwnych weztéw na terenie
Polski oraz centrum kolokacji.

Zmieniajace si¢ oblicze rynku telekomunikacyjnego bylo przyczyng zmiany strategii MNI S.A. wobec
tego sektora, co w przypadku MNI oznaczalo dezinwestycjg w tym obszarze, ktéra Spétka rozpoczela
w IV kwartale 2014 roku.

Sprzedaz w dniu 4 listopada 2015 r. 96,4% akcji sp6tki MNI Centrum Ustug S.A., a nastepnie sprzedaz
w dniu 11 marca 2016 r. pozostatych 3,6% (czyli tacznie 100%) akeji sptki MNI centrum Ushug S.A.
zakonczyla dzialalno$¢ Emitenta w sektorze telekomunikacyjnym.

W _zakresie mobilnych uslug dodanych (.Premium Rate” lub ,Ustugi dodane™), dziatalnosé spolek
Grupy MNI umiejscowiona jest w spétkach Grupy Kapitatowej Lark.pl i skoncentrowana jest przede
wszystkim na: realizowaniu projektéw marketingu mobilnego oraz reklamy mobilnej, dostarczaniu
kontentu multimedialnego dla odbiorcow indywidualnych i biznesowych oraz dostawie ustug dla
operatorow komdrkowych, stacji telewizyjnych, rozgtosni radiowych, bankdw i instytucji finansowych,
agencji BTL, doméw mediowych oraz branzy FMCG.

Sprzedaz elektroniki uzytkowe], prowadzona przez spétkg Lark Europe S.A. obejmuje m.in.. tablety i
smartfony, urzgdzenia nawigacyjne GPS, domowy sprzet audio, anteny DVB-T, kamery DVR oraz inne
akcesoria (modemy, e- booki, ramki cyfrowe). Dystrybucja odbywa sig poprzez niemal wszystkie duze
i mniejsze sieci handlowe operujagce na terenie Polski, dzigki czemu produkty Lark dostepne sa
zaréwno w duzych miastach jak 1 w mniejszych miejscowosciach, jak réwniez w licznych sklepach
internetowych. Lark Europe jest jednym z trzech najwigkszych na polskim rynku dostawcow urzadzen
nawigacyjnych GPS oraz trzecia na rynku spéiks dystrybuujacy tablety.

Innym obszarem dzialalnoéci spotek Grupy Lark.pl sg produkty cyfrowe, systemy nawigacyjne oraz
interaktywne serwisy i aplikacje mapowe oraz ustugi oferowane przez Centrum Qutsourcingu Grupy
MNI (spétka Scientific Services Sp. z 0.0.), ktére powstato w wyniku procesu konsolidacji w ramach
jednej struktury wszystkich posiadanych kompetencji zwigzanych z ustugami Call Center, digitalizacjg,
archiwizacjg oraz zarzadzaniem bazami danych,

Podmiot ten obstuguje wiele kontraktéw zewnetrznych z obszaru infolinii, telesprzedazy w modelu
outband, miedzy innymi dla Operatoréw telekomunikacyjnych a takze skomplikowane projekty jak np.
linie wizowe realizowane dla potrzeb wymogow konsularnych Departamentu Stanu USA.

Zasadniczym obszarem dzialalnosci spotki Telestar S.A. jest prowadzenie stacji telewizyjnych oraz
produkcja programéw telewizyjnych. Oferta telewizyjna Telestar to cieszace si¢ duzg popularnoscig
interaktywne programy muzyczne i rozrywkowe emitowane w ramach wiasnych kanalow oraz
popularne audycje ezoteryczne lub dla dorostych, produkowane ,na zywo" dla takich kanaléw
telewizyjnych jak TVN, TVN7, TELE 5 oraz TVN TURBO.

Telestar jest wlascicielern ogélnopolskiej stacji telewizyinej To!TV (do 27 lutego 2016 pod nazwg iTV)
oraz unikatowej grupy portali internetowych {www hot-tv.pl,
www.iTV.net.pl, www.cBlog.pl,www.Osada.pl,
www.Discostacja.pl,www.Dodajopis.pl,www Ezotv.pl), ktorych celem jest dostarczenie mlodym
uzytkownikom calego wachlarza serwiséw i usiug, suplementarnych wobec siebie, pofaczonych
wspblnym programem lojainosciowym.

Kanal telewizyjny TolTV jest obecny na platformach cyfrowych oraz w najwigkszych sieciach
telewizji kablowej oraz jest ogélnie dostepny réwniez przez satelite w trybie nickodowanym.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania MNI S.A. posiada pakiet 7.544.000 akcji, stanowiacy
20,66% w Kkapitale zakladowym Hyperion S.A. Spétka Hyperion S.A. poprzez spotke celows
Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z o.o. (100% udzialéw) zrealizowala projekt budowy
»~Malopolskiej Sie¢ Szerokopasmowej” (dalej ,,projekt MSS"),

W ramach projektu MSS na terenie wojewddztwa malopolskiego powstata $wiattowodowa sie¢
szkieletowo-dystrybucyjna o dlugosci ok. 2.800 km, w tym pozyskano w formie dzierzawy
dlugoterminowej ok. 1.500 km, wybudowano 19 wezidw szkieletowych, 85 aktywnych wezlow
dystrybucyjnych oraz 160 pasywnych wezloéw dostgpowych.



Dziqkj realizacji projektu ponad 770 tys. oséb (ok. 210 tys. gospodarstw domowych) i ponad 500
podmiotéw administracji publicznej uzyska dostep do szerokopasmowego Internctu.

Akcje spolki Hyperion S.A. traktowane s3 jako krétkoterminowa inwestycja, celem ich dalszej

odsprzedazy.
Struktura przychod6éw MNI (w tys. z1)
Rodzaj ustugi 2016 % 2015 %
Pozostale ushugi 209 100%) 312 100%%
Przychody ze sprzedazy towardw {
materialow 0 0
RAZEM 209 100,0% 312 100.0%
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Czynniki istotne dla rozwoju Emitenta

2.1. Naiwaznieijsze wydarzenia i znaczace umowy zawarte w 2016 roku

g1

luty 2016 ~ powzigcie przez Zarzad Spotki informacji, iz w dniu 30 grudnia 2015 r. Sad Rejonowy w
Lomzy po rozpoznaniu sprawy w postgpowaniu ukfadowym MNI SA (przed przeksztalceniem
Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne SZEPTEL SA z siedziba w Szepictowie) w przedmiocie
stwierdzenia ukonczenia postgpowania ukladowego postanowil uznaé przedmiotowe postepowanie
ukfadowe za ukoiiczone.

Postanowieniem z dnia 5 listopada 2003 roku Sad Rejonowy w Lomzy zatwierdzit uktad zawarty w dniu
15 paidziernika 2003 roku pomiedzy wierzycielami a  dluznikiem  Przedsigbiorstwem
Telekomunikacyjnym Szeptel SA w Szepietowie.
W dniu 23 grudnia 2013 roku Emitent zlozyl wniosek o zakonczenie postepowania ukiadowego na
podstawie art.78 § 1| Rozporzadzenia Prezydenta Rzeczpospolitej z dnia 24 paZdziernika 1934 roku -
Prawo 0 postepowaniu ukiadowym.
Po przeprowadzeniu postgpowania wyjasniajgcego Sad stwierdzil, ze:
- drobni wierzyciele Spétki posiadajacy wierzytelnosei w kwocie 168.171,31 i zostali splaceni w cafosei,
- w odniesieniu do pozostalych wierzycieli, kidrych nalezno$ci zostaly zredukowane o 40%, Emitent
zaplacit na ich rzecz iaczng kwotg 4.677473,15 z,
- Spétka nic mogla uregulowaé naleznodci wobec trzech wierzycieli, ktérzy zaprzestali prowadzenia
dziatalnodci gospodarczej, za$ Sad uznal, iz Swiadezenie stalo sig¢ niemoZliwe do spehienia.
W konsekwencji Sad postanowil, ze uklad zawarty z wierzycielami zostal wykonany, mimo, ze¢ w
stosunku do trzech wierzycieli splata rat uktadowych okazata sig niemozliwa.

19 kwieciefn 2016 - Zarzad MNI S.A, w nawiazaniu do uchwaly nr 9 Nadzwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia MNI S.A. z dnia 25 wrzesnia 2015 r. w przedmiocie wyplaty dywidendy za rok obrotowy
2014, zmienionej uchwalg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MNI S.A. z dnia 29 grudnia
2015 1., o ktérych Spotka informowata raportami biezacymi odpowiednio nr 34/2015 z 26 wrzesnia 2015
r. oraz nr 40/2015 z 29 grudnia 2015 r. wezwal Akcjonariuszy Spotki do wskazania stanu posiadania akcji
Emitenta na dzien dywidendy, tj. 30 wrzednia 2015 r,

maj 2016 — powziecie przez Zarzad Spélki informacji o wydaniu, przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru KRS, w dniu 24 kwietnia 2016
roku postanowienia w przedmiocie zmiany statutu Spétki oraz obniZenia kapitatu zakladowego Spétki o
kwote 4.947.314 (cztery miliony dziewigéset czterdziesci siedem tysigcy trzysta czternascie 00/100)
ziotych, to jest z kwoty 98.946.283,00 (dziewigédziesiat osiem milionéw dziewigéset czterdziesci szed¢
tysiecy dwieécie osiemdziesiat trzy) zlote do kwoty §3.998.969,00 (dziewigldziesigt trzy miliony
dziewieéset dziewigédziesial osiem tysigey dziewiglset szedédziesigt dziewigé) ziotych.
Wobec braku wydania postanowienia w przedmiocie zmiany informacji dotyczacej tacznej liczy akcji
Spotki oraz liczby akeji serii ,,M™ Zarzad MNI S.A. postanowit ztozy¢ wniosek o zmiang w/w informacji
w rejestrze przedsicbiorcow.

17 czerwiec 2016 - Zarzad Spotki powziat informacje, iz w konsekwencji wniosku Emitenta w przedmiocie

zmian w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lgcznej liczby akcji Spolki oraz liczby
akeji serii ,,M”, nie uwzglednionych przy rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwotg
4.947.314 21, to jest z kwoty 98.946.283,00 zt do kwoty 93.998.969,00 zi, w wyniku umorzenia 4.947.314
akcji whasnych Emitenta o warto§ci nominalnej 1,00 zt kazda akeja, o wydaniu, w dniu 24 maja 2016 roku,



przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1 Wydzial Gospodarczy KRS postanowienia w
przedmiocie:

1) zmiany liczby akeji Emitenta  wszystkich emisji z 98.946.238 na  93.998.969;
2)  zmiany liczby  akcji  Emitenta  serii  ,M” z  7.197.414 na  2.250.100.
W konsekwencji po wydaniu postanowienia o wpisaniu nowej wysokosci kapitatu zakladowego Emitenta
oraz postanowienia o wpisaniu liczby akcji wszystkich emisji oraz liezby akcji serii ,,M”, opisanych
powyzej, ulegl  zmianice stan  posiadania akcji  wilasnych  przez  MNI S.A.
Przed rejestracja obnizenia kapitahu i rejestracja tacznej liczby akeji Spotki oraz liczby akeji serii ,M”,
MNI 8.A. posiadata 17.202.56% akcji wlasnych stanowiacych 17,39% jej kapitalu zakladowego, ktérym
odpowiadalo  17.202.569  gloséw, stanowigcych 17,38% w ogolnej  liczbie  gloséw.
Po rejestraci obnizenia kapitalu i rejestracji facznej liczby akeji Spétki oraz liczby akeji serii ,M™ oraz na
dzien sporzgdzenia niniejszego raportu MNI S.A. posiada 12.255.255 akcji wihasnych, stanowiacych
13,04% jej aktualnego kapitatu zaktadowego, kitérym odpowiada 12.255.255 gloséw, stanowigcych
13,03% w ogolnej liczbie gloséw,
O rejestracji obnizenia kapitatu i nie wydaniu postanowienia w przedmiocie zmian facznej liczby akeji
Spoiki oraz liczby akeji serii ,,M”, Emitent informowat raportem biezacym nr 8/2016 w dniu 11 maja 2016
roku.

29 czerwiec 2016 - Zarzagd Spétki podal do publicznej wiadomodci, ze w dniu 28 czerweca 2016 roku Spétka

zostata poinformowana przez kancelarig prawng, $wiadczaca ustugi na rzecz Emitenta, o zlozeniu w dniu
24 czerwea 2016 r. do Sgdu Okregowego w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy pozwu ws. zasadzenia
solidarnie zaplaty od Pozwanych: Wojciecha Kamienieckiego, CEE Equity Partners limted liability
company, Janusza Skrzypkowskiego i Rafala Andrzejewskiego kwoty 69.200.000 zt (stownie ziotych
szedcdziesigt dziewie¢ milionow dwiedcie tysigey) wraz z ustawowymi odsetkami, liczonymi w stosunku
do kwoty 11.200.000 zt (stownie ziotych jedenascie milionéw dwiescie tysigcy) od dnia 23 pazdziernika
2014 roku do dnia zaplaty, w pozostalym zakresie, tj. w stosunku do kwoty 58.000.000 zi (stownic zlotych
pigcdziesigt osiem milionéw) od dnia 30 czerwcea 2015 roku (daty wniesienia wnioskow o zawezwanie do
proby ugodowej w stosunku do Pozwanych) do dnia zaplaty.

W/w roszczenia MINI S.A, zwigzane 53 z procesem sprzedazy aktywow telekomunikacyjnych Emitenta, o
ktorym Spélka informowala raportami biezgeymi: nr 14/2014 z dnia 17 marca 2014 roku oraz 16/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014.
W sprawie zlozenia wnioskéw o zawezwanie Pozwanych do préby ugodowej Spétka informowala
raportem biezgcym nr 2172015 z dnia 1 lipca 2015 roku.
Poniewaz, poprzez zawezwanie Pozwanych do préby ugodowej, sporu nie udato sie zakonczyé na drodze
polubownej, Emitent wystapit z przedmiotowym pozwem, o ktérym mowa powyzej.

30 czerwiec 2016 - Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki podjglo Uchwalg nr 6 w sprawie pokrycia
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k.

straty MNI za rok obrotowy 2015, Dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 w zw. z art. 347 k.s.h. oraz
§161 ust. 1 Statutu Spétki Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowilo pokryé strate MNI w 2015
roku w kwocie 33.755.000 zlotych z kapitatu zapasowego.

ipiec 2016 - Zarzad Spoéiki, w nawigzaniu do uchwaty nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 25 wrzednia 2015 r., zmienionej nastgpnic uchwalg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 wrzesnia 2015 r., a takze korespondencji prowadzonej z Krajowym
Depozytem Papieréw Warto§ciowych, Gieldg Papieréw Wartodciowych w Warszawie, Komisjg Nadzoru
Finansowego oraz opinia Rady Nadzorczej Spotki z dnia 27 czerwea 2016 r., przekazal do publicznej
informacji, ze zawnioskuje do Walnego Zgromadzenia Spéiki o zmiang uchwaly w przedmiocie wyplaty
dywidendy za rok obrotowy 2014 na forme gotéwkowa,

Zarzad Emitenta zawnioskowal do Walnego Zgromadzenia Wspélnikow o uchylenie uchwaly nr 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoélki z dnia 25 wrzesnia 2015 r. w sprawie
wyplaty dywidendy za rok obrotowy 2014, a takze uchylenie uchwaly nr 6 oraz 7 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy MNI z dnia 30 czerwca 2016 r. w przedmiocie podziatu zysku MNI za rok
obrotowy 2014 oraz przeznaczenia kapitalu zapasowego na dywidende, a takze podjecia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaly w sprawie utworzenia kapitalu rezerwowego - funduszu
dywidendowego, na kiéry przesunigte zostang $rodki w wysokosci réwnej kwocie tacznej pierwotnej
dywidendy za rok obrotowy 2014 oraz zmiany sposoby wyplaty dywidendy na forme pienigzna.
Zarzad Spéiki podjgl wszelkie dziatania zmierzajgce do wykonania uchwaly walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, a co za tym idzie wyplaty dywidendy w formie rzeczowej w postaci akcji spéiek
publicznych Lark.pl S.A. i/lub Hyperion S.A., przy wykorzystaniu wszelkich prawnych mozliwosciach.
W zwigzku z zaistnialg sytuacjs, zgodnie z wykladnia przepiséw dokonanych przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych, Gield¢ Papierow Wartosciowych oraz Komisje Nadzoru Finansowego, w
istniejgcym  stanie faktycznym wyplata dywidendy w formie rzeczowej nie jest mozliwa.



Ponadto wyplata dywidendy w formie rzeczowej wigze si¢ obowiazkiem uiszczenia podatku przez
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, co stanowi¢ bedzie dodatkowe obcigzenie. Jedynym
sposobem wyplaty dywidendy jest forma gotéwkowa. W tym celu konieczne bedzie podjecie uchwaly o
zamianie formy rzeczowej na gotéwkowg oraz stworzenie w funduszu dywidendowego z ktérego bedzie
ona realizowana.

22 wrzesie 2016 - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic MNI podjelo m.in. nast¢pujace uchwaly:
- Uchwala nr 3 w sprawie uchylenia uchwaly nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30
czerwea 2015 r. - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MNI, postanowilo uchylié uchwale nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwea 2015 r. w sprawie podziatu zysku MNI za
rok obrotowy 2014.
- Uchwata nr 4 w sprawie uchylenia uchwaty nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30
czerwea 2015 r. - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MNI, postanawito uchyli¢ uchwalg nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwea 2015 roku w sprawie przeznaczenia
kapitatu zapasowego na dywidende.
- Uchwala nr 5 w sprawie uchylenia uchwaly nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 29
wrzesnia 2015 1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MNI, postanowito uchyli¢ uchwale nr 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 wrzeénia 2015 roku w sprawie wyptaty
dywidendy za rok obrotowy 2014.
- Uchwata nr 6 w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego — funduszu dywidendowego. Dzialajgc na
podstawie art. 396§ 4 oraz § 19 ust. 2 Statutu Spétki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawialo
utworzyé kapitat reZerwowy - fundusz dywidendowy.
- Uchwala nr 7 w sprawie podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2014, Dzialajac na podstawic art. 395 §
2 pkt 2 w zw, z art. 347 k.s.h. oraz § 161 Statutu Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MNI
postanawiato przeznaczy¢ zysk netto MNI w kwocie 2.608.000 ztotych (stownie: dwa miliony szedéset
osiem tysigcy) na kapitat Zapasowy - fundusz dywidendowy.
- Uchwala nr w sprawi¢ przeniesienia kapitalu zapasowego do kapitalu rezerwowego — funduszu
dywidendowego. Dzialajac na podstawie art. 396 § 5 w zw. z art. 348 § 1 k.s.h. oraz § 16 ust, 2 lit. f)
Statutu  Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MNI postanowilo przeniesé cze$¢ kapitatu
zapasowego utworzonego z zyskow z lat ubleglych w kwocie 7.429.245,68 zi (stownie: siedem milionow
czterysta dwadziedcia dziewied tysigcy dwiescie czterdziesei pigé ziotych szesédziesigt osiem groszy) na
kapitat rezerwowy - fundusz dywidendowy.
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paZdziernik 2016 - Zarzad Spotki poinformowal o podpisaniu w dniu 30 wrze$nia 2016 r. przez Spotke,
jako dotychczasowy poreczyciel, porozumienia regulujacego splate zadluzenia z tytuhu roszczent BZ WBK,
wynikajacych z umowy kredytu i linii gwarancyjnej dotyczacej kredytow inwestycyjnych i w rachunkach
biezgcych, udzielonym podmiotom z Grupy Kapitatowej Lark.pl w lacznej kwocie 59.000.000 zl, zawartej
w dniu 29 grudnia 2011 roku, a nastepnie zmienionej aneksem dnia 28 lutego 2013 roku.
Q zawarciu w/w umowy i aneksu spélka Lark.pl SA (na dzien ich zawarcia MIT Mobile Internet
Technology SA) informowata raportami biezagcymi, odpowiednio nr 113/2011 z dnia 29 grudnia 2011 roku
i nr 9/2013 z dnia 1 marca 2013 roku.
Emitent jest najwickszym akcjonariuszem spélki Lark.pl SA i na dzien przekazania przedmiotowego
raportu posiadal 8.999.946 akeji Lark.pl S.A. stanowigcych 56,37% kapitatu zakladowego tej spotki, ktore
uprawnialy do 8.999.946 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 56,31% w ogdlnegj liczbie
gloséw.

Wydarzenia po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego:

24 styczen 2017 — Spotka MNI zawarta ze spétkg Mobile Entertainment Company sp. z o.0. zawarta Umowg
sprzedazy akeji MNI Mobile S.A. mocg ktérej sprzedala 798.900 akeji w kapitale zakladowym spétki MNI
Mobile S.A. (z czego 100.000 akcji uprzywilejowanych co do glosu serii A w stosunku 2:1 oraz 698.900 akcji
nicuprzywilejowanych serii B, o wartodci nominalnej 10,00 zt kazda akcja, stanowigcych lacznie 100%
wszystkich akcji w kapitale zaktadowym sp6iki MNI Mobile S.A.

27 styezen 2017 - Zarzad MNI przekazal do publicznej informacji, ze w zwiazku z nie zrealizowaniem
zobowigzafi wynikajgcych z umowy sprzedazy 1.750.000 akcji Hyperion S.A., zawarte] w lipcu 2015 roku,
Emitent w drodze operacji zwrotu akcji objetych ww. umowsg sprzedazy zwickszyl stan posiadania akeji
Hyperion S.A. ) 1.75 0.000 akcji tej spotki.

Po zmianie MNI posiada 7.544.000 akcji Hyperion S.A., stanowigcych 20,66% udzialu w kapitale
zaktadowym Hyperion S.A., uprawniajgcych do wykonywania 7.544.000 gloséw na walnym zgromadzeniu
Hyperion 8.A., co stanowi 20,66% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej sp6iki.

21 luty 2017 - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MNI podjelo m.n. nastepujace uchwaly:



- Uchwala nr 3 w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke akcji wiasnych. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie sp6tki MNI, w zwiazku z planowanym scaleniem (polgczeniem) akcji Spotki przez zmiane
ich wartosci nominalnej z jednoczesnym proporcjonalnym zmniejszeniem liczby akeji Spolki, w celu
dostosowania wysoko$ci kapitalu zakladowego Spétki do przyjetego parytetu wymianu w ramach ich
polaczenia, dzialajgc na podstawie art. 362 § 1 pkt 5 Kodeksu spétek handlowych, postanowito wyrazié
zgode na nabycie przez Spoltke akcji whasnych w celu ich umorzenia na warunkach ustalonych przez Zarzad
Spokki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MNI upowaznito Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnodci
niezbgdnych do nabycia akeji whasnych Spotki. Umorzenie nabytych przez Spétke akeji wilasnych odbedzie
sie w drodze umorzenia dobrowolnego, o ktdrym mowa w art. 359 § | Kodeksu spétek handlowych.
- Uchwala nr 4 w sprawie umorzenia akcji wlasnych Spoélki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MNI,
dzialajac na podstawie art. 359 Kodeksu spdtek handlowych postanawito umorzy¢ 9 (dziewigé) akcji wlasnych
oznaczonych kodem ISIN PLSZPTL00028 o wartosci nominalnej 1,00 zloty kazda akcja o lacznej wartosci
nominalnej 9,00 (dziewie¢ 00/100) zlotych, nabytych w celu umorzenia. Umorzenie akcji nastepuje
nieodplatnie.
- Uchwala nr 5 w sprawie: obnizenia kapitatu zakladowego Spéiki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MNI,
dzialajac na podstawie art. 455 w zwigzku z art. 360 § 1 Kodeksu spéiek handlowych, w zwiazku z podjetg w
dniu 21 luty 2017 r. uchwalg nr 4 o umorzeniu 9 (dziewigciu) akeji wilasnych, o wartodci nominalnej 1,00
zloty kazda, o lgcznej wartodei nominalnej 9,00 (dziewigé) ztotych, postanawito obnizy¢ kapitat zakladowy
Spotki o kwote 9,00 (dziewied) ziotych, to jest z kwoty 93.998.969,00 (dziewigédziesigt trzy miliony
dziewieéset dziewigldzicsiat osiem tysigey dziewiglset szefidziesigt dziewigé) zlotych do kwoty
93.998.960,00 (dziewieddziesigt trzy miliony dziewigéset dziewigldziesiat osiem tysigey dziewigcset
sze$édziesigt) ztotych, Obnizenie kapitalu zakladowego Spélki dokonane zostaje poprzez umorzenie akcji
wlasnych Spoétki, nabytych nieodplatnie przez Spotkg. W konsekwencji, obnizenie kapitatu zakiadowego
Spotki, stosownie do tredci art. 360 § 2 pkt. | Kodeksu spélek handlowych, dokonane zostaje bez
przeprowadzenia postgpowania, o ktorym mowa w art. 456 Kodeksu spoftek handlowych.
- Uchwala nr 6 w sprawie polgczenia (scalenia) akeji Spotki oraz upowaznienia Zarzadu do pedejmowania
czynnosci z tym zwigzanych. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic MNI, dziatajac na podstawie art. 430 § 1
Kodeksu Spétek Handlowych postanawito: 1. Zmieni¢ warto$¢ nominaing jednej akcji Spoiki kazdej serii z
dotychezasowej kwoty 1,00 zt (jeden ztoty) na wartosé 10,00 zt (dziesig¢ ztotych), poprzez polgezenie akeji w
ten sposob, ze 10 (dziesig€) akeji Spétki o wartoéci nominalnej 1,00 zt Geden zloty) potgczonych zostaje w 1
(jedng) akcje Spotki o wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesig¢ zlotych), z jednoczesnym proporcjonalnym
zmnicjszeniem liczby akeji Spéltki z dotychczasowej liczby 93.998.960 (dziewigcdziesiat trzy miliony
dziewieéset dziewigédziesiat osiem tysiecy dziewigéset szedédziesiat) do liczby 9.399.896 (dziewigé miliondéw
trzysta dziewigédziesigt dziewigl tysigey osiemset dziewictédziesiat sze§¢) przy zachowaniu niezmienionej
wysokosci kapitatu zaktadowego (scalenie akeji). 2. Oznaczy¢ akcje w nastgpujacy sposéb: a) dotychczasowe
12.630 akeji imiennych uprzywilejowanych co do glosu w stosunku trzy glosy na jedna akcje, oznaczonych
serig A — oznaczyé jako 1.263 akcje serii A; b) dotychczasowe 93.986.330 akeji zwykiych na okaziciela
oznaczonych dotychczas nastgpujaco: i. 919.261 akeji zwyklych na okaziciela serili A; ii. 163.110 akeji
zwyklych na okazicicla serii B; iii. 136.590 akeji zwyklych na okaziciela serii C; iv. 763.410 akcji zwykiych
na okaziciela serii D; v. 4.420.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E; vi. 3.566.004 akcje zwyklych na
okaziciela serii F; vii. 118.986 akcji zwyklych na okaziciela serii G; viii. 2.608.558 akcji zwyklych na
okaziciela serii H; ix. 363.000 akcji zwyklych na okaziciela serii I; x. 4.000.000 akeji zwyklych na okaziciela
serii J; xi. 5.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii K; xii. 67.714.674 akcje zwykle na okaziciela serii L
xiti. 1.462.637 akcji zwyktych na okaziciela serii L; xiv. 2.250.100 akcji zwyklych na okazicicla serii M
- oznaczyé jako 9.398.633 akeje serii B.
Jezeli w toku realizacji scalania akeji dojdzie do powstania tzw. niedobor6éw scaleniowych, czyli takiej liczby
akcji o dotychczasowej wartoici nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych lub na rachunku zbiorczym, ktéra zgodnie z przyjetym stosunkiem scalenia (10:1) nie
przektada sig na jedng akcje o nowej wartosci nominalnej 10,00 z# (dziesigé ziotych), niedobory takic zostang
pokryte w sposéb opisany w § 3 niniejszej uchwaly. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawito,
e ewentualne niedobory scaleniowe zostang uzupelnione kosztem praw akeyjnych posiadanych przez jednego
z akcjonariuszy Spotki, ktéry to akcjonariusz na podstawic umowy ze Spotkg zrzeknie sie swoich praw
akcyjnych w Spéice nicodplatnie na rzecz akcjonariuszy, u ktorych wystgpig niedobory scaleniowe, w zakresie
niezbednym do tego, by umozliwié posiadaczom tych niedoboréw scaleniowych otrzymanie jednej nowej
akcji Spotki o nowej wartoéei nominalnej 10,00 zi, pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie
Spotki uchwaly w sprawie scalenia akcji w tym stosunku oraz stosownej zmiany Statutu Spoiki,
zarejestrowania tej zmiany przez sad rejestrowy i wyznaczenia przez Zarzad Spélki dnia referencyjnego w jei
wykonaniu, oraz ze skutkiem na dzied przeprowadzenia operacji scalenia akcji Spotki w depozycie papieréw
warto§ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spétki do zawarcia w imieniu Spédlki umowy okreslonej w



zdaniu poprzedzajacym.
Niedoborem scaleniowym jest kazda taka liczba akcji Spotki o wartosci nominalnej 1,00 z}, zapisanych na
rachunku papieréw wartoéciowych lub na rachunku zbiorczym, ktéra zgodnie z przyjetym stosunkiem scalenia
nie przekiada sie na jedng akcje Spolki o wartosci nominalnej 10,00 2. 3. W zwigzku z powyzszym, w wyniku
scalenia akcji kazdy niedobér scaleniowy istniejacy wedtug stanu na dzien referencyjny, tzn. akcje o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie od jednej do dziewigeiu, bedzie uprawniat do otrzymania w zamian za
akcje stanowiace ten niedobdr, jednej akeji o wartodci nominalnej 10,00 zl, za$ uprawnienia akcjonariusza,
ktory uzupeini niedobory scaleniowe na podstawie umowy wskazanej w ust. 1 powyzej, do ofrzymania w
zamian za posiadane przez niego w dniu referencyjnym akcje o wartodci nominalnej 1,00 zt kazda, akeji o
wartoéci nominalnej 10,00 zt kazda, ulegng zmniejszeniu o taka liczbe tych akcji, ktéra bedzie niezbedna do
uzupehienia kazdego takiege niedoboru scaleniowego do jednej akcji o wartodci nominalnej 10,00 zh
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zobowigzato akcjonariuszy posiadajgcych  akcje
zdematerializowane Spotki do sprawdzenia stanu posiadania akcji Spétki na rachunkach papieréw
warto§ciowych i rachunkach zbiorczych oraz do dostosowania standéw zapisanych na nich akcji Spotki w
terminie do dnia referencyjnego wyznaczonego przez Zarzad Spéiki w formie raportu biezgcego, w taki
sposdb, aby liczba akeji Spétki zapisanych na nich w tym dniu stanowita jedno- lub wiclokrotnos¢ liczby 10,
Zabieg ten zminimalizuje ryzyko niedojécia scalenia akeji Spétki do skutku z powodu faktycznej niemoznosci
realizacji niniejsze] uchwaly. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zobowigzalo i wezwalo
akcjonariuszy posiadajacych akcje Spétki w formie dokumentu do ich zlozenia w siedzibie Spolki w celu
wymiany dokumentéw akcji w terminie 4 tygodni od podjgcia niniejszej uchwaly pod rygorem ich
uniewaznienia. Koszty wymiany dokumentéw akeji ponosi Spoétka.
Jezeli okazatoby sig, ze likwidacja wszystkich niedoboréw scaleniowych w wyzej okre$lony sposéb nie bedzie
mozliwa, wowczas  proces  scalenia  akcji  Spétki  moze nie  dojd¢  do  skutku.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznilo i zobowiazuje Zarzad Spétki do dokonania
wszelkich czynnoéci faktycznych i prawnych, w tym do dokonania czynnosci nie wymienionych szczegblowo
w niniejszej uchwale, ktére okaza si¢ niezbedne do przeprowadzenia scalenia akcji Spotki, a w szczeg6lnosci
do: 1. doprowadzenia do rejestracji przez wiasciwy dla Spéiki Sad Rejestrowy zmian Statutu Spotki, o
ktérych mowa w niniejszej uchwale oraz uchwale nr 5 w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego Spétki; 2.
wyznaczenia dnia referencyjnego, wedtug stanu na ktéry zostanie okreslona liczba akeji Spolki o
dotychczasowej wartosci nominalnej, zapisanych na poszezegélnych rachunkach papieréw wartosciowych lub
rachunkach zbiorczych, w celu wyliczenia liczby akeji Spéiki o nowej wartoéci nominalnej, kiére w zwigzku
ze scalaniem akcji powinny zostaé w ich miejsce wydane poszczegdlnym posiadaczom tych rachunkéw
papieréw warto$ciowych lub rachunkéw zbiorczych (dzieft ten zwany bedzie »Dniem Referencyjnym”).
Wyznaczenie Dnia Referencyjnego powinno nastapi¢ z uwzglednieniem zasady optymalnego dla Spékki i jej
akcjonariuszy przeprowadzenia scalenia akcji, 3. dokonywania wszelkich czynnosci zwigzanych z rejestracja
zmienionej warto$ci nominalnej akcji Spotki i ich liczby w Krajowym Depozycie Papierow Warto§ciowych w
Warszawie (,KDPW”); 4. wystapienia do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z wnioskiem o
zawieszenie notowan akcji Spolki w celu przeprowadzenia scalenia akcji, z tym, ze okres zawieszenia
notowati powinien by¢ uprzednio uzgodniony réwniez z KDPW; 5. dokonywania wszelkich czynnosei
zwigzanych z wymiang dokumentéw akeji niezdematerializowanych posiadajgeych forme dokumentu,
- Uchwata nr 7 w sprawie zmiany Statutu Spotki. W zwigzku z obnizeniem kapitalu zakladowego,
uchwalonym uchwalg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 lutego 2017 roku oraz
polaczeniem (scaleniem) akeji Spétki uchwalonym uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 21 lutego 2017 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic MNI uchwalito nastepujace zmiany Statutu
Spoiki:

§ 2 pkt 1. Statutw Spolki  otrzymuje  nastgpujace brzmienie: ,§ 2  Emisja
1. Kapital zakladowy wynosi 93.998.960,00 (dziewigédziesigt trzy miliony dziewigéset dziewieddziesiat
osiem tysiecy dziewiedset szeéédziesigt) zlotych i dzieli si¢ na 9.399.896 (dziewieé miliondw trzysta
dziewietdziesigt dziewigé tysigcy osiemset dziewigédziesigt szesc) akeji o wartosci nominalnej 10,00 (jeden)
zloty kazda akeja, to jest:
a) 1.263 (jeden tysigc dwiescie szescdziesigt trzy) akcje imienne uprzywilejowane serii A, wydane
zalozycielom jako akcje imienne uprzywilejowane w wyniku przeksztalcenia Szeptel Spotka z c.0. w
Szepietowie w  spotke  akcyjng;  akcje  oznaczone s kodem ISIN  PLSZPTL00028.
b) 9.398.633 (dziewig¢ milionoéw trzysta dziewigédziesigt osiem tysigey szesCset trzydziedei trzy) akcje
zwykte serii B z tym, ze akcje serii B w wyniku ich dopuszczenia do publicznego obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zostaly oznaczone
kodem ISIN PL.SZPTL0O0010.”
- Uchwata nr 8 w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego zmicnionego Statutu
Spolki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MNI dzialajac na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spolek
handlowych postanawilo upowazni¢ Rad¢ Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki po



uwzglednieniu zmian Statutu podjetych w Uchwale nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21
lutego 2017 roku.

2.2 Opis istotnych czynnikdw ryzvka i

zagrozenia

Ryzyko zimjany strategit

Emitent przeprowadzil proces dezinwestycji w obszarze telekomunikacji. Podjecie przez Zarzad spoiki
zaleznej Lark.pl S.A. decyzji, iz strategicznym obszarem prowadzonej dzialalnosci bedzie produkeja i
sprzedaz urzadzefi oraz aplikacji na urzgdzenia mobilne nie daje pewnoéci, Ze podejmowane przez
Grupe nowe inicjatywy strategiczne bedg mialy pozytywny wplyw na dziatalno$é Grupy i osiagane
wyniki finansowe przekladajgce sig na dzialalno$é Emitenta.

Ryzyko zmiany struktury akcjonariatu

MNI 8.A. nie jest obecnie kontrolowana przez zadnego inwestora strategicznego, a akcje Emitenta sg
w posiadaniu duzej liczby akcjonariuszy. Dokumenty korporacyjne MNI, podobnie jak przepisy
polskicgo prawa, nie zawieraja postanowien, ktére w znaczacy sposéb ograniczalyby zmiany kontroli -
w stosunku do Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie znaczgeych ilodei akcji. Wobec tego,
takie zmiany kontroli moga mie¢ wptyw na sklad Rady Nadzorczej i Zarzadu MNI, a co za tym idzie
na strategie i dziatalno$é Grupy MNL

Ryzyko odejécia kluczowych czlonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarzadzajace].

Charakterystyczna cecha MNI oraz jej spolek zaleznych jest uzaleznienie ich rozwoju od wiedzy i
doswiadczenia wysoko wykwalifikowanych pracownikéw oraz kadry zarzadzajgcej. Dynamiczny
rozw6j firm operujacych w zblizonym zakresie ustug na terenic kraju oraz wysoki popyt polaczony z
atrakcyjnymi stawkami wynagrodzeni oferowany przez firmy zagraniczne, powoduje, Ze powstaje
ryzyka utraty kluczowych pracownikow oraz osiabienic wiasnej pozycji konkurencyjnej na rynku.
Silna konkurencja wéréd pracodawcéw w walce o kluczowych pracownikéw moze réwniez sig
przetozyé za wzrost kosztéw zatrudnienia, co znajdzie bezpoérednie przelozenie na osiggane przez
poszczegdlne spotki wyniki finansowe. Zarzad nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejscie niektorych
czlonkow kierownictwa nie bedzie mieé negatywnego wplywu na dziatainoéé, sytuacje finansowsg oraz
wyniki Spétki.

Ryzyko zwiazane z finansowaniem

Podejmowanie dodatkowych dziatah strategicznych - akwizycje podmiotéw dziatajacych w obszarach
bedacych zainteresowaniem Emitenta, moze znaczaco przekraczac zasoby Grupy Kapitatowej, co moze
wigzaé si¢ z koniecznoécia uzyskiwania dodatkowego finansowania. Istnieje ryzyko nieuzyskania
takiego finansowania, przez co MNI moze by¢ zmuszona do ograniczenia lub istotne] modyfikacji
swoich planéw rozwoju.

Ryzyko nie zarejestrowania emisji
Na chwile obecng, w zwigzku z faktem iz wszystkic emisje akcji Spolki zostaly zarcjestrowanc
przedmiotowe ryzyko nie wystgpuje.

Ryzvko wynikajace z postepu technologicznego

MNI i jej spolki zalezne $wiadczg swe uslugi w sektorach, ktére charakteryzujg sig¢ bardzo
dynamicznym rozwojem stosowanych technologii i rozwigzan informatycznych.

Duze tempo rozwoju produkiéw powoduje konieczno$é szybkiego dostosowania si¢ do potrzeb,
poprzez ciggle opracowywanie nowych rozwiazan i oferowanie nowych a zarazem bardzicj
atrakcyjniejszych produktéw.

Powstaje zatem ryzyko, iz Spéika nawet we wspélpracy z kooperantami moze nie zaoferowac
rozwiazaf, ktore beda najlepiej spetnialy oczekiwania klientéw. Moze to mie¢ wplyw na pozycje
konkurencyjng Spétki oraz uzyskiwane przychody ze sprzedazy. W celu zminimalizowania
powyzszego ryzyka, Spétka analizuje pojawiajace si¢ na rynku nowosci technologiczne oraz prowadzi
wsp6lprace z dostawcami oraz kooperantami zapewniajacymi najwy2szy poziom ustug.

Ryzyko zwiazane z awarig sprzgtu

W posiadanych platformach teleinformatycznych, stosowanych do §wiadczenia ustug dodanych, spotki
zalezne wykorzystujg sprzet najbardziej renomowanych producentéw. Pomimo tego nie sposdb
wykluczyé ryzyka polegajacego na niespodziewanych awariach. Powstale awarie spowodowaé mogg



czasowy niezdolnod¢ do $wiadczenia oferowanych ustug. W celu zminimalizowania strat mogacych
powstat w wyniku powyzszych zdarzen stosowanych jest szereg procedur awaryjnych, zapewniajac
sobie w kontraktach z dostawcami kluczowych rozwigzan odpowiednie wsparcie techniczne.

Ryzyko zwiazane ze zmianami otoczenia prawnego

DuZa zmiennoé¢ polskich przepiséw prawa oraz ich interpretacji moze mie¢ negatywny wplyw na
funkcjonowanie Emitenta, zwlaszcza jesli zmiany te dotycza prawa gospodarczego, prawa
podatkowego, prawa pracy i ubezpieczen spoiecznych oraz prawa z zakresu papieréw wartosciowych
jak réwniez prawa rzeczowego.

Zmiany w legislacji stanowig potencjalne zagrozenie dla wszystkich przedsigbiorcow prowadzacych
dzialalno$¢ gospodarcza na polskim rynku. Wystgpujace niejasnosci i niejednolitos¢ w interpretacji
przepisow prawa przysparzaja znacznych trudnosci na etapie stosowania tych przepisoéw zardwno przez
przedsigbiorcow, jak i przez sady i organy administracyjne. Powyz2sze powoduje ryzyko zaistnienia na
tym tle potencjalnych sporéw, ktérych strong bedzie Emitent lub podmiot z jego Grupy. Wyroki
wydawane przez sady i organy administracyjne bywaja niekonsekwentne i nieprzewidywalne, co
zmmiejsza ich przydatno$é jako wykladni prawa,

Wplyw potencjalnych przysztych przejec i akwizycji

Jednym z elementéw przyjstej strategii zwigzanej ze zmiang profilu dzialalnoéci Emitenta beda
ewentualne przejecia [ub fuzje z innymi podmiotami, ktére moga mieé istotny wplyw na poziom
przychodéw i wyniki finansowe. Procesy integracji tych jednostek moga byé obarczone wieloma
czynnikami tyzyka, takimi jak odejécia kluczowych vpracownikéw, utrata czesci klientow
przejmowanego podmiotu, wysokie koszty calego procesu integracii, opéZnienia zwigzane z procesami
formalno-prawnymi,

Dodatkowo przyszle akwizycie mogg réwniez skutkowaé przejeciem zobowigzan przedmiotow
przejmowanych i wigza si¢ z ryzykiem wystapienia zobowigzan nieujawnionych.

Nieudana integracja nabywanych podmiotéw w strukture Grupy Kapitalowej oraz/lub brak mozliwosci
uzyskania oczekiwanych synergii operacyjnych i strategicznych, mozZe mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢ Emitenta i jej sytuacje finansowa.

Ryzyka finansowe (ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko cenowe, ryzyko
kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci)

Wiw ryzyka zostaly oméwione w pkt. II informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego MNI

S.A. zarok 2016.

2.3 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiladciwym dla postepowania arbitrazowego

lub organem administracii publicznej. z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosei Emitenta lub jednostki od niego
zalezne], ktorych wartodé stanowi co najmniej 10% kapitaldw wiasnych;

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna warto$é

stanowi odpowiednio ¢co naimniej 10% kapitaléw wiasnych Emitenta,

1. MNI zlozyla w Sadzie Rejonowym dla Warszawy - Srédmiescie w Warszawie VI Wydzial
Cywilny w dniu 30 czerwea 2015 r. wniosek o zawezwanie do préby ugodowej przeciwko CEE
Equity Partners Limited o zaplate kwoty 69.200.000 zt wraz z ustawowymi odsetkami od kwoty
11.200.000 z! od dnia 23 paZdziernika 2014 r. do dnia zaplaty, oraz od kwoty 58.000.000 z1 od dnia
wniesienia przedmiotowego wniosku do dnia zaplaty. Posiedzenie w sprawie wniosku MNI S.A,
odbylo si¢ 25 sierpnia 20151, do zawarcia ugody nie doszlo.

2. MNI zlozyla w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie [X Wydzial Gospodarczy w
dniu 30 czerwca 2015 r. wniosek o zawezwanie do préby ugodowej przeciwko Wojciechowi
Kamienieckiemu o zaplate kwoty 69.200.000 zt wraz z ustawowymi odsetkami od kwoty
11.200.000 zt od dnia 23 pazdziernika 2014 r. do dnia zaplaty, oraz od kwoty 58.000.000 z! od dnia
wniesienia przedmiotowego wniosku do dnia zaplaty. Posiedzenie w sprawie wniosku MNI S.A.
odbylo si¢ 15 wrzeénia 2015r., do zawarcia ugody nie doszlo.

3. MNI ziozyla w Sadzie Rejonowym dla Warszawy - Srédmiescie w Warszawie Wydzial Cywilny
w dniu 30 czerwca 2015 r. wniosek o zawezwanie do préby ugodowej przeciwko Rafatowi
Andrzejewskiemu o zaplate kwoty 69.200.000 zi wraz z ustawowymi odsetkami od kwoty
11.200.000 zt od dnia 23 paZdziernika 2014 r. do dnia zaplaty, oraz od kwoty 58.000.000 z od dnia
wniesienia przedmiotowego wniosku do dnia zaplaty. Posiedzenie w sprawie wniosku MNI S.A.



odbylo si¢ 4 sierpnia 2015r,, do zawarcia ugedy nie doszlo,

. MNI zlozyla w Sadzie Rejonowym dla Warszawy - Srédmiescie w Warszawie VI Wydzial

Cywilny w dniu 30 czerwca 2015 r. wniosek o zawezwanie do préby ugodowej przeciwko
Januszowi Skrzypkowskiemu o zaptatg kwoty 69.200.000 7z} wraz z ustawowymi odsetkami od
kwoty 11.200.000 zt od dnia 23 pazdziernika 2014 r. do dnia zaplaty, oraz od kwoty 58.000.000 zi
od dnia wniesienia przedmiotowego wniosku do dnia zaplaty. Posiedzenic w sprawic wniosku MNI
S.A. odbylo sie 22 lipca 20151, do zawarcia ugody nie doszlo,

Powyzsze postgpowania zwigzane sg z prowadzonym w roku 2014 procesem sprzedazy aktywéw
telekomunikacyjnych Emitenta, o ktérym Spétka informowala raportami biezgcymi: nr 14/2014 =
dnia 17 marca 2014 roku ovaz 16/2014 z dnia 16 kwietnia 2014,

Roszezenia obejmujg: kwotg 58.000.000 zt - szkoda z tytulu zerwanych negocjacji w sprawie
sprzedazy

poszczegbinych akfywoéw telekomunikacyjnych w postaci kolokacji oraz sieci posthyperion oraz
kwote 11.200.000

z} - szkoda poniesiona z tytuly rezygnacji przez Emitenta z emisji obligacji Serii Al, ktére miaty

byé zabezpieczone

na aktywach begdaeych przedmiotem umowy, ktéra miata zostaé zawarta z CEE Equity Partners.
Poniewaz nie udale sig zakonczy¢ sporu na drodze polubownej, Emitent wystapi z odpowiednimi

pozwami.
3. Sytuacja finansowa Spolki MNL

1.1. Wyniki finansowe za rok 2015

MNI ROK 2016 Rok 2015
EBITDA (w lys. PLN) -4 D94 743
Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowsj MNI za okres 01.01.201 - 31.12.2016.
w tys. PLN w tys, EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2016- 01.01.2015 - [01.01.2016- | 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015} 31.12.2016 31.12.2015
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materialéw i 209 48
towarow 312 75
11, Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5 407 -546 -1 236 -130
111. Zysk (strata) brutto -13 873 -37 200 -3 170 -8 §89i
IV. Zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariuszy 43715 33755 3134 -8 066
ednostki dominujace;j
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnodcei operacyinej 1319 1785 301 427
V1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnodci 0 -1 206 0 288
inwestycyine
V1I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1128 -520 -268 -124}‘
V1L Przeplywy pieniezne netto, razem 191 59 44 14
1X. Aktywa razem 136 632 163 058 30 884 38 263
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 43 247 59 607 9776 13 987f
X1. Zobowiazania dlugoterminowe 10760 15 887 2432 3728
X11. Zobowigzania krotkoterminowe 30671 41539 6933 9 748
X1IL. Kapital wlasny 93 385 103 451 21109 24276
X1V. Kapital zakladowy 93 999 98 946 21248 23219
XV. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 93 385 103 451 21109 24 276
jednostki dominujgcei
X V1. EBITDA -4 094 743 -936 178
XVIL Liczba akeii (w szt.) 93 898 969 08 946 283 93998969 98 946 283
XVIIL Zysk (strata) na jedng akcje zwykla -0,15 -0,34 -0.63 -0,08
X1X. Wartoéé ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 0,99 1,05 0.22 0,25




Na dziet 31 grudnia 2016 roku majgtek Spétki MNI S.A. wynosit 136 632 tys. zt, w tym:

wartoéci niematerialne 1647 1,21%
rzeczowe aktywa trwale I 0%
nalezno$ci diugoterminowe 409 0,30%
inwestycje dlugoterminowe 28 943 21,18%
aktywa z tyt. odr. podatku dochodowego 8324 6,00%
aktywa trwale 39324 28,78%
aktywa obrotowe 97 308 71,22%
aktywa razem 136 632 100,00%

majatek zostat sfinansowany:

kapitaly wlasne 93 385 68,35%
rezerwy 1816 1,33%
zobowigzania diugoterminowe 10 760 7,88%
zobowigzania krétkoterminowe 30671 22,44%
pasywa razem 136 632 106,00%

Aktualizacia Wartosci Firmy

Po przeprowadzeniu analiz svtuacji finansowe] Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpiséw Wartosci
Firmy w wysokosci 4 633 tys. zk,

Uwzgledniajgc odpis, o ktorych mowa powyzej, w roku 2016 roku MNI:

e zanotowala przychody ze sprzedazy w wysokodci 209 tys, zi, w poréwnaniu do przychodow
osiagnietych w roku 2015 w wysokosei 312 tys, zi,

® odnotowala strate operacyjna w wysokosci 5 407 tys. zt, w pordwnaniu do zysku operacyjnego
wypracowanego w roku 2015 w wysokosci 546 tys. zi,

e odnotowala strat¢ operacyjng przed amortyzacja (EBITDA) w wysokosci 4 094 tys. zt, w
poréwnaniu do zysku operacyjnego przed amortyzacja, wypracowanego w roku 2015 w wysokodci
743 tys. 7,

e odnotowala stratg netto, przypadajaca na akcjonariuszy w wysokosci 13 715 tys. zi, w por6wnaniu
do straty netto, przypadajacej na akcjonariuszy odnotowanej w roku 2015 w wysokosci 33 755 tys.
zt.

3.2 Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyezek z uwzglednieniem termindw ich
wymagalnodci oraz udzielonych porgczeniach i gwarancjach (w tys. zt)

Informacja w powyzszym zakresie zostala zawarta w notach objasniajacych w notach 15D i 16C
do sprawozdania finansowego MNI 5. A, za rok 2016.

3.3 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna porgczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmictowi lub jednostee zaleznej od
tego podmiotu (jezeli gezna warto$é istniejacych porgezen lub gwarancji stanowi rownowartosé
co najmniej 10% kapitaldw whasnych Emitenta

Informacja w powyzszym zakresie zostala zawarta w pkt. XI informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego MNI S.A. za rok 2016.



3.4 Prognozy finansowe

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw zaréwno jednostkowych na rok 2016.

4. Organy nadzorujgce i zarzadzajgce Emitenta
4.1 Zmiany w skladzie oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych w ciggu ostatniego roku obrotowego

Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej Emitenta na dzieft 1 stycznia 2016 roku:

1. Karolina Kocemba - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

2. Robert Gwiazdowski - Wiceprzewodniczgey Rady Nadzorczej
3. Jacek Tucharz - Czionek Rady Nadzorczej

4. Jerzy Marian Baranski - Czlonek Rady Nadzorczej

8. Przemyslaw Piotr - Czlonek Rady Nadzorczej

Guziejko - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 czerwca 2016 roku Pan Jacek Tucharz zlozyt rezygnacje z petnienia funkeji Czlonka RN,

W dniu 22 wrzesnia 2016 roku powolano Pana Adama Dobcezyfskiego do petnienia funkeji Czionka RN,

Skiad Rady Nadzorczej MNI S.A. na dzieri 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania:

1. Karolina Kocemba - Przewodniczgca Rady Nadzorcze]

2. Robert Gwiazdowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Adam Dobczynski - Czlonek RadyNadzorczej

4. Jerzy Marian Barariski - Czionek RadyNadzorczej

5. Przemystaw Piotr Guziejko - Czlonek RadyNadzorczej

W dniu 03 lutego 2017 roku Pan Robert Gwiazdowski zlozy! rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Cztonka RN,
Zarzad
Sktad Zarzadu Emitenta na dzien | stycznia 2016 roku:

1. Andrzej Piechocki - Prezes Zarzadu

Skiad Zarzgdu Emitenta na dzieni 31 grudnia 2016 roku:
1. Andrzej Piechocki - Prezes Zarzgdu

W dniu 31 stycznia 2017 roku Pan Andrzej Piechocki zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu spétki MNI S.A.

W dniu 3 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza powolata Pana Marka Poludnikiewicza do pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu spétki MNI S.A..

4.2  Wynagrodzenie organdw nadzorujacych i zarzadzajacych spélek Grupy Kapitalowej MNI

Informacja w powyzszym zakresie zostala przedstawiona w pkt. XIX informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego MNI za rok 2016

4.3 Kredyty, poZyczki, zaliczki, poreczenia i gwarancie dla 0s6b nadzorujacyeh i zarzadzajacych

W roku 2016 Spétka MNI S.A. nie udzielala kredytdéw i pozyczek, zaliczek, porgczen i
gwarancji osobom nadzorujacym i zarzadzajgcym oraz dla 0séb z nimi powigzanych osobidcie.



4.4

Laczna liczba wszystkich akcii i udzialéw w jednostkach grupy kapitatowei Emitenta bedacych

w posiadaniu 0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych (oddzielnie dla kazdej osoby)

Liczba akcji w posiadaniu czfonkéw Rady Nadzorczei:

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akeji Emitenta.

Liczba akeji w posiadaniu czlonkéw Zarzadu

Na dzien 1 stycznia 2016 roku Prezes Zarzadu Andrzej Piechocki posiadal 15.609.865 akcji Emitenta,
stanowigcych 15,78% w jego kapitale zakladowym, ktérym odpowiadalo 15.609.865 glosow,
stanowigcych 15,77% w ogdlnej liczbie glosow,

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Prezes Zarzadu Andrzej Piechocki posiadat 15.609.865 akeji Emitenta,
stanowigeych 16,61% w jego kapitale zakladowym, ktérym odpowiadalo 15.609.865 glosow,
stanowigcych 16,61% w ogdlnej liczbie gloséw.

5. Glowni Akcjonariusze MNI S.A. i kapital zakladowy Emitenta

5.1 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitalu akcvinego i 5% ogdlnei liczby sloséw na W7ZA.

Na dziet 1 stycznia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zakiadowy MNI S.A. wynosit 98
946 283,~ zt (98 946 283 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda akeja, uprawniajace do 98 971 561
gloséw na walnym zgromadzeniu spotki),

Na podstawie informacji przekazanych Spéice na dzied | stycznia 2016 roku znaczne pakiety akcji

Emitenta byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw:

Lp. |IAkecionariusz Liczba akcii % akeji Liczba glosdw Y gloséw
1. jcom.Investment Sp. 7 0.0. 26 284 629 26,56 26 284 629 26,56

2. |Andrzej Piechocki 15 609 865 15,78 15 609 865 15,77

3. [MNIS.A. % 17 202 569 17,39 17 202 569 17,38

4. Nationale Nederlanden OFE **) 8 692 520 8,79 8 692 520 3,78

Na podstawie informacji przekazanych Spéice na dzied 31 grudnia 2016 roku znaczne pakiety akcji
MNI SA byly w posiadaniu nastepujgeych podmiotow:

Lp. |Akcjonariusz Liczba akeii Yo akeji Liczba glosow E Y% glosow
I.  |com.Investment Sp. z 0.0. 26 284 629 26,56 26 284 629 26,56

2. |Andrzej Piechocki 15 609 865 15,78 15 609 865 18,77

3. MNIS.A %) 12 255255 13,04 12 255 255 13,03

4. [Nationale Nederlanden OFE **) 8 692 520 8,79 8 692 520 8,78

*) akcje wlasne
#*) W dniu 20 lipca 2015 roku zmiana nazwy z ING OFE na Nationale Nederlanden OFE

Na podstawie informacji przekazanych Spéice na dzien 10 maja 2017 roku znaczne pakiety akcji MNI SA byly w

posiadaniu nastgpujacych podmiotéw:
Lp. /Akcjonariusz Liczba akeji % akeil Liczba gloséw % glosOw
1. |com.Investment Sp. z 0.0. 26 284 629 26,56 26 284 629 26,56
2. [Marek Poludnikiewicz 5.349.891 5,69 5.349.891 5,69
3. MNISA. % 12 255 255 13,04 12 255 255 13,03




*) Program nabywania akcji wlasnych

W dniu 7 wrze$nia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia MNI S.A. podjelo uchwate w
sprawie utworzenia Funduszu Rezerwowego, na ktéry to fundusz przeznaczone zostang $rodki
pochodzace z czesci kapitalu zapasowego utworzonego z zysku netto wypracowanego przez Spotke w
poprzednich latach obrotowych w wysokosci nie wigkszej niz 34.893.000 zt oraz kwoty stanowigce nie
wiccej niz 40 % kwot, ktére zgodnie z art. 348 § | kodeksu spotek handlowych mogg by¢ w danym
roku obrotowym przeznaczone do podziatu pomiedzy akcjonariuszy oraz upowaznilo Zarzad na okres
5 lat do nabywania akeji wlasnych przez Spétke.

W dniu 22 wrzesnia 2011 Zarzgd MNI S.A. realizujac postanowienia Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia MNI S.A. z dnia 7 wrzednia 2011 r. w sprawie udzielenia upowaznicnia
Zarzadowi do nabywania akcji wiasnych przez Spélke podjat uchwale o przystapieniu do realizacji
programu dotyczacego nabywania nie wigcej niz 20 % akcji wlasnych Spélki. (Program).

Cel Programu: Program zostal uchwalony w celu umozliwienia nabywania akcji wiasnych w celu ich
umorzenia, finansowania transakcji przejmowania innych podmiotéw z rynku i tym samym
konsolidacji rynku, oferowania w przysztosci kadrze menadzerskicj Spoiki i podmictdw zaleznych w
oparciu o programy motywacyjne lub w innych celach wedlug uznania Zarzadu po uzyskaniu
stosownej zgody Rady Nadzorczej Spoltki na warunkach przewidzianych w Uchwale.

Na dzica 31 grudnia 2016 spotka MNI S.A. posiadata 12 255 255akeji whasnych, stanowigcych 13,04 %
w kapitale zakladowym spolki, uprawniajgcych do 12 255 255gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, stanowigcych 13,03 % w ogdlnej liczbie glosow.

6. Informacje dodatkowe

6.1. Transakcie z podmiotami powiazanymi

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w pkt. w pkt. VI informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego MNI §.A. za rok 2016.

6.2, Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozded finansowych, o dokonanie badania
sprawozdan finansowych zostala zawarta z Eurokonsulting Sp. z 0.0. i obejmuje przeglad sprawozdan -
jednostkowego i skonsolidowanego za [ pétracze 2016 roku oraz badanie sprawozdan - jednostkowego
i skonsolidowanego za okres 2016 roku.

Eurokonsulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Kobielskiej 23 lik. 166 zostala wybrana
jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Uchwatg Rady Nadzorcze] MNI 8.A. z
dnia 03 lutego 2016 roku.

Eurokonsulting Sp. z 0.0. wpisana jest na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowg Izbg Bieglych Rewidentow pod nr 1863.

Wynagrodzenic wynikajgce z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
z tytulu badania oraz przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wynosi:

- przeglad péirocznego skonsolidowanego sprawozdania 10 000z,
- przeglad pélrocznego jednostkowego sprawozdania 20 000z,
- badanie i przeglad rocznego skonsolidowanego sprawozdania 15 000z1,
- badanie i przeglad rocznego jednostkowego sprawozdania 32 000zt

6.3. QOéwiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyinego w Spélce w roku 2016

Zalacznik do niniejszego sprawozdania.

Warszawa, dnia 10 maja 2017 roku



MNIS.A.

Zarzad MNI Spdika Akcyjna
Marek Potudnikiewicz

(Prezes Zarzadu)

. .




B mni

MNI Spdétka Akcyjna

Oswiadczenie o stosowaniu tadu Korporacyjnego

w 2016 .



MNI S.A.

Niniejsze o$wiadczenie stanowi wyodrebniong cze$¢ sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Spdtki MNI S.A. i Grupy
Kapitatowej MNI w roku 2016.

Oswiadczenie zostato sporzadzone zgodnie z § 91 ust. 5 pkt. 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnsiwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

a) wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru
zasad jest publicznie dostepny

W 2016 roku MNI S.A. (Spotka Emitent) podlegata zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie
~Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW", ktéry stanowit zatgcznik do Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady
Nadzorczej GPW z dnia 21 listopada 2012 roku.

Wspomniany zbior zasad dostepny jest na stronie internetowej GPW: www.corp-gov.gpw.pl.

Spotka nie stosuje zasad tadu korporacyjnego wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem krajowym,.

b) informacja o odstapieniach od postanowien zbioru zasad fadu korporacyjnego, o ktérym mowa
powyzej, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

Ponizej Zarzad Emitenta wskazuje zasady tadu korporacyjnego, kt6re w Spéice nie sg (w czesci lub w catoéci)
stosowane, a takze krétko wyjasnia przyczyny odstgpienia od ich stosowania

Zasada 1.1. stanowi, iz Spotka powinna umotliwiaé transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go na swojej stronie internetowej

Zasada ta nie jest stosowana z uwagi na fakt, ze do chwili obecnej do Spétki nie wptyneto ani jedno zgtoszenie
zainteresowania taka forma ¢ledzenia obrad Walnego Zgromadzenia.

W przysztosci Spdtka nie wyklucza organizacji Walnych Zgromadzen przy wykorzystaniu nowoczesnych technik
multimedialnych.

Dodatkowo Spoétka informuje, iz ze wzgledéw technicznych sposéb prezentacji informacji na stronie internetowej
Spotki jest czesciowo odmienny od przedstawionego na modelowym serwisie relacji inwestorskich, jednakze
zakres prezentowanych informacji wyczerpuje katalog serwisu modelowego.

Zasada |.5 stanowi, iz Spétka powinna posiada¢ polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka
wynagrodzer powinna w szczegdlnosci okreslac forme, strukture i poziom wynagrodzeri cztonkéw organdéw
nadzorujacych i zarzadzajgcych.

Spotka nie posiada polityki wynagrodzer oraz zasad jej ustalania w zakresie formy, struktury i poziomu
wynagrodzeri cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej wedtug zaleceri Komisji Europejskiej z dnia 14 grudnia 2004 r.
uzupetnionych zaleceniami z 30 kwietnia 2009 r. W Spotce o wysokosci i zasadach wynagradzania cztonkéw Rady
Nadzorczej decydujg Akcjonariusze podczas obrad walnego zgromadzenia. Poziom wynagrodzer wyptacanych
cztonkom organow Spofki nie jest wysoki, co mogtoby stanowi¢ przestanke powstania zagrozenia negatywnego
oddziatywania na interesy inwestoréw. Z tego wzgledu w ocenie Zarzagdu Spétki odwotywanie sie do
sformalizowanych zaleceri Komisji Europejskiej w przypadku MNI S.A. nie jest konieczne czy tez uzasadnione.

Zasada . 9. stanowi, ze GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one
zrownowazony udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkgji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach,
wzmacniajac w ten sposob kreatywnos¢ i innowacyjno$¢ w prowadzonej przez spétki dziatalnosci gospodarcze;.
MNL S.A. jest spotka realizujacy zasadg o zréwnowazonym udziale kobiet i mgzczyzn w wykonywaniu funkcji
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zarzadu i nadzoru w przedsigbiorstwach, jednakze priorytetem przy wyborze wtadz Spétki jest fachowoég,
doswiadczenie i umiejetnosci kandydatéw, bez wzgledu na pteé. Mimo faktu, iz obecnie zadna kobieta nie zasiada
w zarzadzie Emitenta, Spotka jest otwarta na udziat kobiet w zarzadzie i radzie nadzorczej, dowodem czego jest
obecnos¢ kobiety w Radzie Nadzorczej MNI S.A. Jezeli pojawi sig kandydatka do funkcji we wtadzach Spotki
zostanie potraktowana na rowni z innymi kandydatami.

Zasada l. 12. stanowi, iz Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gfosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia,
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Na chwile obecng Spétka nie zapewnia akcjonariuszom mozliwosci udziatu w obrad w czasie rzeczywistym wraz z
mozliwoscig dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym oraz wykonywania prawa glosu w tym trybie.

Brak implementacji tej zasady wynika z faktu, ze dotychczasowe zainteresowanie akcjonariuszy udziatem w
obradach Walnego Zgromadzenia MNI S.A. pozwala przyjgé, ze akcjonariusze Spotki preferujg osobisty udziat w
obradach.

Jednoczesnie w przypadku wykazania przez akcjonariuszy zapotrzebowania na takg forme udziatu w Walnym
zgromadzeniu, Zarzad podejmie niezbedne kroki umozliwiajace udziat w tym trybie.

Zasada Il. 1. ppkt 2 - zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw MNI S.A. nie s3 prezentowane odrebnie na jej
korporacyjnej stronie internetowej, a jedynie w ramach raportéw okresowych zawierajacych informacje o
powotaniu okresionej osoby do organu Spatki.

Zasada Il. 1. ppkt 7) - Spétka nie publikuje na swojej korporacyjnej stronie internetowej pytan akcjonariuszy
dotyczacych spraw objgtych porzadkiem obrad walnego zgromadzenia zadawanych w jego trakcie wychodzac z
zatozenia, ze pytania takie i odpowiedzi na nie s3 umieszczane w protokole ze zgromadzenia sporzadzanym
kazdorazowo przez notariusza, ktérego egzemplarze dostepne sg w sadzie rejestrowym oraz w siedzibie Spétki, co
w wystarczajgcym zakresie zapewnia dostep do takich informacji jak i przejrzystosé przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia.

Zasada IV. 10. pkt. 1} i 2) stanowig, ze Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze moga wypowiadaé sie w
toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad

Spodtka w chwili obecnej nie przeprowadza transmisji z obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, jak i nie rejestruje przebiegu obrad i nie upublicznia go na stronie internetowej. Decyzja ta powodowana
jest faktem, ze do Spotki nie wpltyneto ani jedno zgtoszenie zainteresowania taka forma éledzenia obrad Walnego
Zgromadzenia. Jednoczesnie Spotka nie wyklucza, ze zgodnie z zaleceniami, zasada ta bedzie stosowana.

c) opis gtownych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skutecznosé funkcjonowania w
procesie sporzgdzania sprawozdarn finansowych. Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdar
finansowych i raportéw okresowych Spétki sprawuje Gtéwny Ksiegowy.
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Spotka na biezaco $ledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne. Wypracowany i stosowany
system kontroli wewnetrznej ma zastosowanie do dokumentacji ksiegowej. Stosowny system pozwala Spotce na
nadzér i biezgcy monitoring stanu zobowigzan Spotki.

Po zamknigciu ksigg rachunkowych za dany miesigc Zarzad otrzymuje raporty analizujgce kluczowe dane
finansowe istotne dla Spotki. Dane finansowe bedace podstawa sprawozdar finansowych i raportéw okresowych
pochodzg z systemu ksiggowo - finansowego, w ktorym dokumenty s3 rejestrowane zgodnie z polityka
rachunkowg Spétki oparta na Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci. Zidentyfikowane btedy
korygowane s3 na biezaco w ksiegach Spotki, zgodnie z przyjeta polityka rachunkowoéci.

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem Spdtek wchodzacych w sktad Grupy MNI w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdarn finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych i raportéw
okresowych oparty jest m.in. na zasadach:

- zestaw danych finansowych i operacyjnych zostat zdefiniowany poprzez okreslenie podstawowej zawartosci
raportu okresowego, w zaleznosci od jego rodzaju, umozliwia poréwnanie wynikdw kolejnych okresdw, jest
powtarzalny i zgodny z regulacjami wynikajgcymi z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
{Dz.U. nr 33 poz. 259) i Ustawy o rachunkowosci,

- zdefiniowana struktura raportowania wewnatrz grupy kapitatowej umozliwia okreslenie osdb odpowiedzialnych
za poszczegolne czesdci raportdw okresowych,

- dane finansowe i operacyjne sg weryfikowane pod katem spéjnosci przez Pion Finansowy i Biuro Zarzgdu Spétki.

Roczne i pdtroczne sprawozdania finansowe podlegaja niezaleznemu badaniu oraz przegladowi przez audytora
Spotki, ktéry ma dostep do danych zrodfowych stanowigcych podstawe ich przygotowania.

d) wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akeji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gloséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdinej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu

Na dzieni 1 stycznia 2016 r. oraz na dzieri 31 grudnia 2016 r. kapitat zaktadowy MNI S.A. wynosit 98 946 283, -zt
(98 946 283 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja, uprawniajgce do 98 971 561 gltosdw na WZA Spoiki)

Na podstawie informacji przekazanych Spédtce na dzien 01 stycznia 2016 roku znaczne pakiety akcji MINI S.A. byty
w posiadaniu nastepujgcych podmiotow:

Lp. |Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gtosow % gloséw
1. com.investment Sp. z 0.0. 26 284 629 26,56 26 284 629 26,56

2, Andrzej Piechocki 15 609 865 15,78 15 609 865 15,77

3. MNI S.A. *) 17 202 569 17,39 17 202 569 17,38

4. Nationale Nederlanden OFE **) 8 692 520 8,79 8 692 520 8,78

Na podstawie informacji przekazanych Spoétce na dziert 31 grudnia 2016 roku znaczne pakiety akcji MNI 5.A. byty
w posiadaniu nastepujacych podmiotéw:
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Lp. |Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gtosow % glosow
1. com.lnvestment Sp. z 0.0. 26 284 629 26,56 26 284 629 26,56

2, Andrzej Piechocki 15 609 865 15,78 15 609 865 15,77

3. MNI S.A. *) 12 255 255 13,04 12 255 255 13,03

4, Nationale Nederlanden OFE **) 8 692 520 8,79 8 692 520 3,78

*} akcje wihasne
**) W dniu 20 lipca 2015 roku zmiana nazwy z ING OFE na Nationale Nederlanden OFE

e) wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien

Statut Spotki nie zawiera postanowien przyznajacym akcjonariuszom Spétki specjalnych uprawnier zwigzanych z
posiadanymi przez nich akcjami MN| S, A.

f) wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czeéci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa giosu lub zapisy, zgodnie z ktdrymi, przy wspétpracy spétki, prawa kapitatowe
zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Statut Spaétki nie zawiera postanowien ograniczajgcych odnosnie wykonywania prawa gtosu z akcji Spotki.
Akcjonariusze posiadajgcy akcje imienne serii A uprawnieni sa w stosunku 3 gtosy na 1 akcje. Kazda akcja na
okaziciela Spéiki uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu MNI S.A. Statut Spétki nie przewiduje
zakazu przyznawania prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji ani nie uzaleznia przyznania takiego
uprawnienia od zgody jakiegokolwiek organu Spofki.

W dniu 22 wrzes$nia 2011 Zarzgd MNI S.A. realizujac postanowienia Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia MN! S.A. z dnia 7 wrzesnia 2011 r. w sprawie udzielenia upowaznienia Zarzadowi do nabywania
akcji wlasnych przez Spotke podjat uchwate o przystapieniu do realizacji programu dotyczacego nabywania nie
wiecej niz 20 % akcji wtasnych Spdtki. (Program).

Cel Programu: Program zostat uchwalony w celu umozliwienia nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia,
finansowania transakcji przejmowania innych podmiotdw z rynku i tym samym konsolidacji rynku, oferowania w
przysztosci kadrze menadzerskiej Spotki i podmiotow zaleznych w oparciu o programy motywacyjne lub w innych
celach wedtug uznania Zarzadu po uzyskaniu stosownej zgody Rady Nadzorczej Spétki na warunkach
przewidzianych w Uchwale.

Na dzier 31 grudnia 2016 oraz dzien sporzadzenia niniejszego oswiadczenia MNI S.A. posiada 12 255 255 akg;ji
wiasnych, stanowiacych 13,04 % w kapitale zaktadowym spétki, uprawniajgcych do 12 255 255 gtoséw na WZA.
Zgodnie z przepisami KSH, Spdtka nie moze wykonywaé prawa gtosu z tych akeji.

g) wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych
emitenta

Zgodnie z § 2 ust. 2 Statutu Akcje imienne serii ,A" sg akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu. W ramach serii A
wyemitowanych zostato 931.900 uprzywilejowanych akcji imiennych. Akcje te zostaty wydane zatozycielom
Emitenta w wyniku przeksztatcenia formy prawnej Emitenta ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spotke
akeyjna. Aktualnie w wyniku przeprowadzonych konwersji akcji imiennych na okaziciela w KDPW (pod kodem
PLSZPTLO0028) zarejestrowanych jest 12.639 akcji imiennych serii A zawierajgcych uprzywilejowanie co do gtosu
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Jedna akeja uprzywilejowana daje prawo do trzech gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, z tym zastrzezeniem, ze
akcje uprzywilejowane serii ,A" zbywane pomiedzy zatozycielami Spotki oraz zbywane na rzecz wspdtmatzonka
lub dzieci zachowujg uprzywilejowanie, natomiast akcje uprzywilejowane zbywane poza powyzszymi przypadkami
tracy uprzywilejowanie, przy czym wyjgtkowo moga one zachowaé uprzywilejowanie na wniosek Zarzadu za
zgodg Rady Nadzorczej.

Pozostate akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie istniejg zadne statutowe ograniczenia w swobodzie ich
przenoszenia. Zmiana akcji na okaziciela na akcje imienne wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, podjetej
wiekszoscig wymagana dla zmiany Statutu,

h) opis zasad dotyczacych powotywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegblnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akeji

Zasady dotyczace powolywania i odwotywania 0séb zarzadzajaeych:

Zgodnie z § 7 ust. 1 Statutu Spétki Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonkdw Zarzadu
powotuje sig na indywidualne, pigcioletnie kadencje. Zarzad sktada sig co najmniej z jednej osoby. Kazdy z
cztonkéw Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach réwniez przez Walne Zgromadzenie.

Jezeli Zarzad jest jednoosobowy Spoétke reprezentuje jeden czfonek Zarzadu. W przypadku zarzadu
wieloosobowego do sktadania oswiadczert w imieniu Spétki wymagane jest wspétdziatanie dwéch cztonkéw
Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

W umowach pomigdzy Spétka, a cztonkami Zarzadu Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza, w imieniu ktdrej dziata
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady Nadzorczej delegowany uchwatg Rady. Dotyczy to w
szczegoOlnosci umow o prace oraz dokonywania innych czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy cztonkéw
Zarzadu,

Uprawnienia Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynnosciach sgdowych i pozasadowych.
Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wigkszoscig glosow, a w przypadku réwnosci gtosdw decyduje glos
Prezesa Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu wymagaja wszystkie sprawy przekraczajgce zakres zwyktych czynnosci Spétki, w szczegdlnosci:

a) uchwalenie regulaminu Zarzadu,

b) uchwalenie regulaminu organizacyjnego przedsiebiorstwa Spétki,

) tworzenie i likwidacja oddziatow,

d) powotanie prokurenta,

e) zacigganie kredytéw i pozyczek,

f) przyjecie rocznych planéw rzeczowo-finansowych oraz strategicznych planéw wieloletnich,

q) zacigganie zobowigzan warunkowych, w tym udzielanie przez Spétke gwarancji, poreczen oraz

wystawianie weksli,
h) zbywanie i nabywanie aktywoéw trwatych o wartosci rownej lub przekraczajgcej 2.000.000 zf,
i) sprawy, o ktérych rozpatrzenie Zarzad zwraca sie do Rady Nadzorczej.

Zgodnie z postanowieniami Statutu, nastgpujgce czynnosci Zarzadu wymagaja zgody Rady Nadzorczej:
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a) nabycie i zbycie nieruchomosci fub udziatéw w nieruchomosci;

b) nabycie lub zbycie sktadnikdw aktywoéw trwatych innych niz nieruchomosci, o wartos$ci przekraczajacej
2.000.000 ztotych;

o) zaciagniecie zobowigzan warunkowych, w tym udzielenie przez Spdtke gwarancji i poreczen majatkowych
o wartosci przekraczajacej 2.000.000 zfotych oraz wystawienie weksli przez Spotke dla zabezpieczenie naleznosci,
ktorych kwota przekracza 2.000.000 ztotych;

d) objecie lub nabycie przez Spodtke ponad 50 procent udziatéw lub akcji w innej spotce handlowej;
e) zawarcie przez Spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym, przy czym przez podmiot powigzany
rozumie sie:

- podmiot dominujgcy w stosunku do Spétki, jednostke podporzadkowang wobec podmiotu dominujacego
albo wspdtmatzonka lub osobe pozostajgcg z nig we wspdlnym pozyciu, krewnych i powinowatych do drugiego
stopnia, przysposobionego lub przysposabiajgcego, osoby zwigzane z tytutu opieki lub kurateli, a takze podmiot,
w ktérym jedna z tych oséb jest podmiotem dominujgcym lub osobg zarzadzajaca,

- innego akcjonariusza posiadajgcego co najmniej 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, a takze
jednostke od niego zalezng lub podmiot, w ktérym osobe zarzgdzajacy lub nadzorujgcy Spoétke, jej wspotmatzonka
lub osobe pozostajgcy z nig we wspdinym pozyciu, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia,
przysposobionego lub przysposabiajacego, a takze podmiot, w ktérym jedna z tych oséb jest podmictem
dominujacym lub osobg zarzadzajaca.

Obowigzkowi temu nie podlegajg transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej
dziatalnoéci operacyjnej przez Spdtke z podmiotem powigzanym, w ktérym Spétka posiada wiekszosciowy udziat
kapitatowy.

Odmowa udzielenia zgody przez Rade Nadzorcza w sprawach wymienionych powyzej wymaga uzasadnienia.

i) opis zasad dotyczacych powotywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnieni, w
szczegb6lnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zasady zmiany Statutu Spétki podlegaja regulacji Kodeksu Spofek Handlowych. Uregulowania statutowe MNI S.A.
nie wprowadzajg w tym zakresie uregulowan surowszych niz przewidziane w Kodeksie Spétek Handlowych.

Zmiana Statutu Spotki zostata zastrzezona do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

i) sposéh dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki
regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepiséw prawa

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MNI S.A, (,WZA") jest najwyzszym organem Spotki. WZA dziata w oparciu o
przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu MNI S.A. oraz zgodnie z przyjetym przez Zgromadzenie
Regulaminem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MNI S.A. okreslajacym organizacje i przebieg Zgromadzen.

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spotki lub innym miejscu na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
wskazanym w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusze mogg uczestniczyé w Zgromadzeniu
oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw.

Oprécz uprawnionych akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczyé, bez prawa do udziatu w
gtosowaniu (chyba, ze osoba taka jest jednoczednie akcjonariuszem):
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a) cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorcze] i Prokurenci Spétki, z uwzglednieniem art. 395 § 3 Kodeksu spotek
handlowych,

b) biegty rewident, badajacy sprawozdanie finansowe Spétki albo biegly rewident do spraw szczegdlinych,

Q) notariusz sporzadzajgcy protokoét z Walnego Zgromadzenia,

d) osoby do obstugi techniczno-organizacyjnej,

e) inne osoby, jezeli jest to uzasadnione dla oceny lub rozstrzygnigcia sprawy objetej porzadkiem obrad, o ile

Walne Zgromadzenie uzna to za konieczne.

Przedstawiciele prasy, radia lub telewizji moga bra¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu jezeli zaden z akcjonariuszy
nie wyrazi sprzeciwu.

Walne Zgromadzenie Spotki zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowe;j spétkiorazw
sposob okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej (tj. w
systemie ESPI). Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Procedury dotyczace uczestniczenia w Zgromadzeniu i wykonywania na nim prawa glosu:

a. akcjonariuszowi lub akcjonariuszom  Spétki reprezentujacym co najmniej  jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego przystuguje prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku Zgromadzenia, w
terminie nie pdZniej niz na 21 dni przed terminem Zgromadzenia, zgdanie to powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad i byé skierowane do Zarzadu Spétki w formie
pisemnej lub w postaci elektronicznej na nastepujgcy adres mailowy: wza@mni.pl

b. akcjonariuszowi lub akcjonariuszom  Spétki reprezentujacym co najmniej  jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego Spotki przed terminem Zgromadzenia przystuguje prawo zgtaszania Spétce na pismie lub przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej na adres mailowy Spétki: wza@mni.pl projektéw uchwat
dotyczgcych spraw wprowadzonych  do porzadku obrad Zgromadzenia lub spraw,  ktére majg  zostaé
wprowadzone do porzgdku obrad; Spétka niezwtocznie oglasza projekty uchwat na stronie internetowe;.

C. kazdy akcjonariusz Spotki podczas obrad Zgromadzenia ma prawo zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych
spraw wprowadzonych do porzadku obrad Zgromadzenia, akcjonariusz moze uczestniczyé w  Zgromadzeniu oraz
wykonywac prawo giosu osobiscie lub przez pefnomocnika, Pefnomocnictwo do uczestniczenia w
Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub przestania w postaci elektronicznej na
adres mailowy Spotki: wza@mni.pl. Udzielenie pefnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.
Formularz stosowany podczas gtosowania przez petnomocnika znajduje sie na stronie internetowej Spétki pod
adresem: www,mni.pl.

d. Spotka nie dopuszcza mozliwosci uczestniczenia w Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej,

e. Spotka nie dopuszcza mozliwosci wypowiadania sig w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej,

f. Spotka nie dopuszcza wykonywania prawa giosu droga korespondencyjng lub przy wykorzystaniu érodkéw
komunikacji elektronicznej,

g. prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni
przed data Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa
w Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.




MNI S.A.

h. akcjonariusz wedtug stanu na Dzier Rejestracji Uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu ma prawo w nim
uczestniczyc jezeli jednoczesnie zgtosit podmiotowi prowadzacemu rachunek papieréw wartosciowych zadanie
wydania imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Zgromadzeniu, a zadanie zostato ztozone nie
weczesniej niz po ogfoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,

i. Prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki w dniu rejestracji
uczestnictwa w Zgromadzeniu.

i informacje dotyczace Zgromadzenia beda udostepniane na stronie internetowej Spétki pod adresem:
www.mni.pl

k. na stronie internetowej Spotki pod adresem: www.mni.pl jest udostgpniana réwniez petna dokumentacja,
ktdra ma by¢ przedstawiona Zgromadzeniu oraz projekty wszystkich uchwat objetych porzgdkiem obrad. Nadto
projekty uchwat s przekazywane do publicznej wiadomosci w drodze stosownego raportu biezacego lub
raportow,

Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jest w szczegdlnosci:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki;

b) udzielenie absolutorium cztonkom organow Spétki z wykonania obowigzkow;
c) podjecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty;
d) okreslenie dnia dywidendy i ustalenie termindw wypfaty dywidendy.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja:
a. powotanie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej i ustalenie wysokoséci ich wynagrodzenia;

b. zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego;

C. zawarcie przez Spoike umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z cztonkiem
Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktdrejkolwiek z tych oséb;

d. podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego Spéiki;

e. tworzenie i likwidacja kapitatéw rezerwowych oraz okreslenie sposobu ich uzycis;

f. uzycie kapitatu zapasowego;

g. postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub

sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

h. potaczenie, przeksztatcenie albo podziat Spotki;
i. zmiana przedmiotu dziatalnosci;

s inne zmiany Statutu;

k. rozwigzanie i likwidacja Spotki;

I. inne sprawy nalezace do kompetencji Walnego Zgromadzenia na podstawie niniejszego Statutu lub
obowigzujacych przepiséw prawa."
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Nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie lub zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomoéci.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sa prawa akcjonariuszy
wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

W pozostatym zakresie kwestie zwigzane z organizacjg i przebiegiem Walnego Zgromadzenia regulujg przepisy
Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. z 2000 nr 94 poz. 1037 ze zmianami)

k) sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organdw zarzadzajgcych, nadzorujacych lub administrujgcych emitenta oraz ich komitetéw

Zarzad
Sktad Zarzadu Emitenta MNI S.A.:

Andrzej Piechocki - Prezes Zarzadu na 01.01.2016 1 31.12.2016, do 31.01.2017
Marek Potudnikiewicz - Prezes Zarzgdu od 03.02.2017

Zasady dziatania Zarzadu

Zarzad Spotki dziatat na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki, Regulaminu Zarzadu
oraz zgodnie z Zasadami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW. W swoich dziataniach, zaréwno
strategicznych, jak i biezgcych Zarzad kierowat sig nadrzednym interesem Spétki, przepisami prawa oraz brat pod
uwage interesy akcjonariuszy, pracownikdw Spotki i wierzycieli.

W sprawy wymagajacych opinii lub akceptacji Rady Nadzorczej Spotki wystepowat ze stosownymi wnioskami.

Starajac sig zapewnic efektywnos¢ systemu zarzadzania, Zarzad przestrzegat zasad profesjonalnego dziatania w
granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego, korzystajgc z dostgpnych informaciji, analiz i opinii.

Zarzad zapewnit przestrzeganie zasady, iz biegly rewident wybierany przez Rade Nadzorczg Spétki byt niezalezny
w swoich badaniach.

Zarzad Spotki prowadzit rzetelng polityke informacyjng zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, regulujacymi
polski rynek papieréw wartosciowych.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej MNI S.A.:

Karolina Kocemba - Przewodniczaca Rady Nadzorczej - na 01.01,2016 1 31.12.2016

Rober Gwiazdowski - Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej - na 01.01.2016 i 31.12.2016, do 03.02.2017
Jerzy Baranski - Cztonek Rady Nadzorczej - na 01.01.2016 1 31.12.2016

Jacek Tucharz - Cztonek Rady Nadzorczej - na 01.01.2016, do 30.06.2016

Przemystaw Guziejko - Cztonek Rady Nadzorczej - na 01.01.2016i31.12.2016

Adam Dobczyniski - Cztonek Rady Nadzorczej - od 22.09.2016, na 31.12.2016

Jerzy Potudnikiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej - od 15.05.2017

Marek Nocun - Czionek Rady Nadzorczej - od 15.05.2017

Zasady dziatania Rady Nadzorczej
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Rada Nadzorcza Spotki dziatata zgodnie z przepisami kodeksu spdtek handlowych, Statutu Spétki, Regulaminu
Rady Nadzorczej (przyjetym Uchwatg nr 7 z dnia 28 listopada 2007 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MNI S.A.) oraz z Zasadami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW,

Zgodnie ze Statutem MNI S.A. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki, czynnosci nadzoru
wykonuje kolegialnie. Rada Nadzorcza sktada sig z 5 do 8 cztonkdéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie.
Cztonkow Rady Nadzorczej powotuje sig na okres wspélnej kadencji, ktdra trwa trzy lata. Szczegdtowa organizacje
Rady Nadzorczej i sposob wykonywania czynnosci okresla Statut i Regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez
Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza spetniata warunek, iz przynajmniej potowe sktadu stanowig Cztonkowie niezalezni, spetniajgcy
kryteria cztonka niezaleznego, zawarte w Regulaminie Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty,
jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej pofowa jej czionkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.
Posiedzenia Rady Nadzorczej s protokotowane.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty réwniez bez formalnego zwotania posiedzenia Rady, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej sg obecni, a zaden z nich nie zglosit sprzeciwu co do umieszczenia poszczegdinych
spraw w porzadku obrad. Uchwaty Rady Nadzorczej wymagajq wszystkie sprawy, ktére zgodnie z przepisami
Kodeksu spotek handlowych i innych powszechnie obowigzujacych aktéw prawnych oraz Statutu wymagaja
uchwaty Walnego Zgromadzenia albo s3 zastrzezone tymi aktami do kompetencji Rady.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy rdwniez udzielanie Zarzadowi zgody na:
a) nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatédw w nieruchomosci;

b) nabycie lub zbycie sktadnikow aktywoéw trwatych innych niz nieruchomosci, o wartosci przekraczajgcej
2.000.000 ztotych;

) zaciggniecie zobowigzan warunkowych, w tym udzielenie przez Spdtke gwarancji i porgczen majgtkowych
o wartosci przekraczajgcej 2.000.000 ztotych oraz wystawienie weksli przez Spétke dla zabezpieczenie naleznosci,
ktérych kwota przekracza 2.000.000 ztotych;

d) objecie lub nabycie przez Spotke ponad 50 procent udziatdw lub akcji w innej spotce handlowej;
e) zawarcie przez Spétke istotnej umowy z podmiotem powigzanym.

Poza czynnoéciami wymienionymi w przepisach prawa Rada Nadzorcza:

- raz w roku sporzadza i przedstawia Zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji Spétki,

- raz w roku dokonuje i przedstawia Zgromadzeniu ocene swojej pracy,

- rozpatruje i opiniuje sprawy majgce by¢ przedmiotem uchwat Zgromadzenia,

Wynagrodzenie Cztonkdw Rady ustalone w sposdb przejrzysty nie stanowito istotnej pozycji kosztéw Spéiki
wplywajacych na wynik finansowy. Jego wysokos$¢, zatwierdzona uchwatg Walnego Zgromadzenia zostata
ujawniona w raporcie rocznym. Cztonkowie Rady Nadzorczej informowali Zarzad Spétki o zbyciu lub nabyciu akgji
Spotki.

Komitety Rady Nadzorczej W roku 2016 funkcje komitetéw petnita cata Rada.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2017 roku

i,
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Zarzad MNI Spétka Akcyjna
Marek Potudnikiewicz

(Prezes Zarzadu)
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