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Komunikat z 367. posiedzenia
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 29 sierpnia 2017 r.

W trzysta szesc¢dziesiatym siodmym posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wzieli
udzial:

e Marek Chrzanowski — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego',

e Andrzej Diakonow - Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,
e Marcin Pachucki - Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego?,
e Piotr Nowak - Przedstawiciel Ministra Finansow?,

e Armen Artwich - Przedstawiciel Ministra Rozwoju?,

e Jan Wojtyla — Przedstawiciel Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spolecznej®,

e Andrzej Kazmierczak — Czlonek Zarzadu Narodowego Banku Polskiego,

o Zdzistaw Sokal — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej®.

1. Komisja udzielila Andrzejowi Diakonowowi, Zastepcy Przewodniczacego KNF,
upowaznienia do podejmowania dzialan w zakresie wlasciwosci KNF oraz do udzielania
dalszych pelnomocnictw.

Wynik glosowania KNF: 6 glosow za udzieleniem upowaznienia (M. Chrzanowski. M. Pachucki, P. Nowak.
J. Wojtyla, A. Kazmierczak, 7. Sokal), 1 glos wstrzymujacy sie (A. Diakonow).

2. Komisja jednoglos$nie wyrazila zgode na powolanie:

e Justyny Dymek na stanowisko czlonka Zarzadu MetLife Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A.,

e Bealy Siwczynskiej-Antosiewicz na stanowisko czlonka Zarzadu AXA Zycie
Towarzystwa Ubezpieczen S.A., odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem.

3. Komisja jednoglosnie podjela decyzje o umorzeniu postepowania w przedmiocie
przejecia Spoldzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej .Wybrzeze” (SKOK
Wybrzeze) przez inna spoldzielcza kase oszczednosciowo-kredytowa, prowadzonego
ze wzgledu na wystapienie przeslanki okreslonej w art. 74c ust. 3 ustawy o skok.

Jednoczesnie Komisja postanowila o wszczeciu postepowania administracyjnego
w sprawie SKOK Wybrzeze na podstawie art. 74c ust. 4 i nastepne ustawy o skok, w celu
zbadania mozliwosci przejecia SKOK Wybrzeze przez bank.

W zwiazku z tym, kierujac sie potrzeba zapewnienia otwartosci i konkurencyjnosci
udzialu w procesie restrukturyzacji SKOK Wybrzeze, KNF w terminie 14 dni oczekuje na
zgloszenia bankow krajowych zainteresowanych udzialem w procesie restrukturyzacji
SKOK Wybrzeze. Banki moga zglasza¢ zainteresowanie do KNF do dnia 12 wrzesnia 2017
r. wlacznie.
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Aby uzyskac informacje o sytuacji SKOK Wybrzeze, zainteresowane banki moga zwracac
sie bezposrednio do zarzadcy komisarycznego tej Kasy.

4. Komisja zapoznala sie ze wstepnym projektem zalozen Rekomendacji dotyczacej
dobrych praktyk przy restrukturyzacji portfeli walutowych Kkredytow
mieszkaniowych.

Projektowana Rekomendacja ma stanowic¢ realizacje jednej z rekomendacji Komitetu
Stabilnos$ci Finansowej zawartych w uchwale Nr 14/2017 Komitetu Stabilnosci
Finansowej z dnia 13 stycznia 2017 r. w sprawie rekomendacji dotyczacej restrukturyzacji
portfela kredytow mieszkaniowych w walutach obcych, adresowanej do Komisji Nadzoru
Finansowego.

Rekomendacja ma stanowi¢ uzupekienie przepisow projektowanej ustawy o zmianie
ustawy o wsparciu kredytobiorcow znajdujacych si¢ @ trudnej sytuacji finansowej, ktorzy
zaciggneli kredyt mieszkaniowy oraz ustawy o podatku dochodowym od 0sob prawnych (dalej:
ustawa o FWK) o zbior najlepszych praktyk w zakresie restrukturyzacji portfela
walutowych kredytow mieszkaniowych (ekspozycji kredytowych zabezpieczonych
hipotecznie).

Rekomendacja powinna wskazywa¢ na kwestie uwzglednienia w  procesie
restrukturyzacji rozwiazan zawartych w ustawie o FWK, w tym w zakresie kolejnosci
restrukturyzacji walutowych kredytow mieszkaniowych oraz zapewnienia skorelowania
terminu rozpoczecia procesu restrukturyzacji z dostepnoscia sSrodkow zgromadzonych
w Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow.

Rownoczesnie jednak, postanowienia Rekomendacji powinny odnosi¢ sie do
procesu restrukturyzacji wszystkich walutowych kredytow mieszkaniowych, a nie tylko
procesu restrukturyzacji walutowych kredytow mieszkaniowych refinansowanych na
mocy ustawy o FWK. Banki moga w tym zakresie ustala¢ wlasne zasady, ale wskazane
jest, by byly one zgodne z postanowieniami Rekomendacji.

W zwiazku z powyzszym, Rekomendacja stanowi¢ bedzie nie tylko wypelienie delegacji
zawartej w projekcie ustawy, ale rowniez prezentowac bedzie najlepsze praktyki, jakie
powinny by¢ stosowane w procesie restrukturyzacji, bez wzgledu na parametry
restrukturyzowanych kredytow.

Zgodnie z harmonogramem prac nad Rekomendacja, zakonczenie prac nad zalozeniami
do Rekomendacji i przekazanie ich do akceptacji KNF, majac na wzgledzie spojnosc
Rekomendacji i rozwiazan legislacyjnych, zaplanowane zostalo na moment nastepujacy
po zakonczeniu prac nad rozwiazaniami legislacyjnymi dotyczacymi walutowych
kredytow oraz po przekazaniu projektu rozwigzan ustawowych zmian dotyczacych zasad
funkcjonowania Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow (projektu ustawy o FWK) do prac
parlamentarnych.

Prace nad rozwigzaniami legislacyjnymi dotyczacymi walutowych Kkredytow
mieszkaniowych sa w toku. Projekt ustawy o FWK zostal wniesiony do Sejmu, jednak
termin rozpoczecia prac legislacyjnych nad Projektem nie jest znany. Nalezy zatem mieé
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na uwadze, ze zalozenia do Rekomendacji moga wymaga¢ modyfikacji, stosownie do
ewentualnych zmian w proponowanych przepisach.

5. Komisja zapoznala sie z informacja o kierunkach podzialu zysku krajowych bankow
komercyjnych za 2016 r.

Sektor bankowy wypracowal w 2016 r. wynik w wysokosci 13,9 mld z1, przy czym wynik
bankow komercyjnych wyniost 13,0 mld z1. Sposrod bankow komercyjnych 32 podmioty
osiagnely laczny zysk w wysokosci 13,5 mld zt, a 4 odnotowaly laczna strate w wysokosci
0,5 mld zl.

Banki komercyjne, ktore odnotowaly na koniec roku pozytywny wynik finansowy,
pozostawily 57% zyskow, tj. 7,7 mld z&. W formie dywidendy wypltacily badz wyplaca 23%
zysku za 2016 r. tj. 3,1 mld z. Dodatkowo jeden bank wyplaci 0,536 mld zi
z nierozdysponowanego zysku z lat 2014 i 2015. Pozostala czesé¢ zysku wypracowanego
w 2016 r., tj. 20% (2,6 mld z1) pozostaje nierozdysponowana.

6. Komisja zapoznala sie z informacja na temat braku podstaw do identyfikacji przez KNF
globalnych instytucji o znaczeniu systemowym.

Podczas posiedzenia w dniu 7 czerwca 2016 r. KNF przyjela procedure okreslajaca
metode identyfikacji globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz definiowania
podkategorii globalnych instytucji o znaczeniu systemowym. Tym samym Komisja
wypehita obowiazek zawarty w art. 36 ust. 2 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze
makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzeniu kryzysowym
w systemie finansowym. Zgodnie z ww. procedura czynnikiem inicjujacym dalsze kroki
jest przekroczenie progu 200 mld euro (wedlug referencyjnego kursu walutowego
publikowanego przez EBC) przez miare ekspozycji instytucji dzialajacej na podstawie
zezwolenia udzielonego na obszarze Rzeczpospolitej PolskKiej.

Najwazniejsze kryterium iloSciowe (miara ekspozycji przekraczajaca 200 mld euro) nie
jest spelmione przez zadna z instytucji podlegajacych nadzorowi KNF jako organu
nadzoru bankowego. Tym samym brak jest podstaw do tego, aby KNF identyfikowala
ktorykolwiek bank jako globalna instytucje o znaczeniu systemowym.

7. Komisja jednoglos$nie udzielila zezwolenia na zmiane statutu:

e Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion,
e Pracowniczego Funduszu Emerytalnego ,.Nowy Swiat”.

8. Komisja jednoglosnie postanowila skresli¢ Abbot Capital Sp. z o.0. z rejestru agentow

firm inwestycyjnych, z ktorymi firmy inwestycyjne zawarly umowe agencyjna,
na podstawie art. 79 ust. 9 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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9. Komisja jednoglosnie odmowila Mzuri CFI Alfa sp. z o.0. wpisu do rejestru
zarzadzajacych ASI.

W nastepstwie oceny ustalonego stanu faktycznego Komisja uznala, ze wniosek Spotki
o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI zostal ztozony przez podmiot, ktory nie prowadzi
i nie zamierza prowadzi¢ dzialalnosci jako zarzadzajacy ASI, a zatem nie jest podmiotem
uprawnionym do zlozZenia wniosku o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI, co stanowi,
zgodnie 7z art. 70zc ust. 3 pkt 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, przestanke odmowy
dokonania wpisu do rejestru.

10. Komisja jednoglos$nie stwierdzila brak podstaw do zgloszenia sprzeciwu wobec zamiaru
bezposredniego nabycia akcji BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przez
Altus Agent Transferowy sp. z 0.0. w liczbie zapewniajacej przekroczenie 50% ogolnej
liczby glosow na walnym zgromadzeniu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz 50% udzialu w kapitale zakladowym BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

11. Komisja jednoglo$nie zezwolila na przywrocenie akcjom formy dokumentu (zniesienie
dematerializacji akcji) spotkom:

e Integer.pl S.A., z dniem 19 wrzesnia 2017 r.,

e InPost S.A, 7z dniem 19 wrzesnia 2017 r.,

e Polcolorit S.A., 7z dniem 19 wrze$nia 2017 r.,

e Pegas Nonwovens S.A., z dniem19 wrzesnia 2017 r.,

¢ Olympic Entertainment Group A.S., z dniem 19 wrzesnia 2017 r.

12. Komisja jednoglos$nie uchylila w calosci decyzje KNF z dnia 8 marca 2016 r. wykluczajaca
bezterminowo papiery wartosciowe Cash Flow S.A. z obrotu na rynku regulowanym
oraz nakladajaca na Cash Flow S.A. kare pieniezna w wysokosci 250 tysiecy ztotych wobec
stwierdzenia, ze spolka ta:

- naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spolkach publicznych w zw. z § 82 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133, dalej ,Rozporzadzenie™) w zwigzku
7 nieprzekazaniem Komisji Nadzoru Finansowego, spolce prowadzacej rynek regulowany
oraz do publicznej wiadomosci raportu okresowego za I polrocze roku 2014,

- naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia
w zwigzku 7z nieprzekazaniem Komisji Nadzoru Finansowego, spolce prowadzacej rynek
regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportu okresowego za I11 kwartal roku 2014,
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-naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia
w zwiazku z nieprzekazaniem Komisji Nadzoru Finansowego, spolce prowadzacej rynek
regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportu okresowego za IV kwartal roku 2014,

- naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 3
Rozporzadzenia w zwigzku z nieprzekazaniem Komisji Nadzoru Finansowego, spolce
prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportu okresowego za rok
2014,

-naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia
w zwiazku z nieprzekazaniem Komisji Nadzoru Finansowego, spolce prowadzacej rynek
regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportu okresowego za I kwartat roku 2015,

- naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia w zwigzku z nieprzekazaniem Komisji Nadzoru Finansowego, spolce
prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportu okresowego za
[ polrocze roku 2015,

- naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia
w zwiazku z nieprzekazaniem Komisji Nadzoru Finansowego, spolce prowadzacej rynek
regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportu okresowego za III kwartal roku 2015

i wykluczyla bezterminowo papiery wartosciowe Cash Flow S.A. z obrotu na rynku
regulowanym oraz nalozyla na Cash Flow S.A. kare pieniezna w wysokosci 150 tysiecy
zlotych wobec stwierdzenia, ze spotka ta:

- naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia w zwigzku z nieprzekazaniem Komisji Nadzoru Finansowego, spolce
prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportu okresowego za
[ polrocze roku 2014,

- naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia
w zwiazku z nieprzekazaniem Komisji Nadzoru Finansowego, spolce prowadzacej rynek
regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportu okresowego za III kwartal roku 2014,

- naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 3
Rozporzadzenia w zwiazku z nieprzekazaniem Komisji Nadzoru Finansowego, spolce
prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportu okresowego za rok
2014,

-naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia
w zwiazku z nieprzekazaniem Komisji Nadzoru Finansowego, spolce prowadzacej rynek
regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportu okresowego za I kwartal roku 2015,

- naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia w zwiazku z nieprzekazaniem Komisji Nadzoru Finansowego, spolce
prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportu okresowego za
[ polrocze roku 2015,

- naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia
w zwigzku z nieprzekazaniem Komisji Nadzoru Finansowego, spolce prowadzacej rynek
regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportu okresowego za III kwartal roku 2015.
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Komisja wskazuje, iz uchylenie zaskarzonej decyzji z dnia 8 marca 2016 r. jest zwigzane
z ustaleniem nowych okoliczno$ci w sprawie, ktorych wplyw jest ograniczony wylacznie
do zmniejszenia wysokos$ci nalozonej kary pienieznej. Po pierwsze w zwiazku ze zmiana
stanu prawnego, skutkujaca zwolnieniem emitentow — z wyjatkiem emitentow bedacych
funduszami inwestycyjnymi — z obowigzku publikacji raportu kwartalnego za ostatni
kwartal roku obrotowego (stosownie do § 101 ust. 2 Rozporzadzenia), Komisja Nadzoru
Finansowego zdecydowala o umorzeniu postepowania w tym zakresie. W toku
prowadzonego postepowania ustalono rowniez, iz Strona w 2014 r. utracila dostep do
dokumentacji finansowo-ksiegowej, jednakze okolicznos¢ ta w ocenie Komisji Nadzoru
Finansowego nie wylacza odpowiedzialnosci Spotki za stwierdzone naruszenia i z tego
wzgledu jej wplyw jest ograniczony wylacznie do zmniejszenia kary pienieznej. Ponadto
Komisja miala na uwadze brak uprzedniej karalnosci Strony oraz jej obecna sytuacje
finansowa.

Powyzsze nie zmienia faktu stwierdzenia naruszen obowiazkow informacyjnych
okreslonych w art. 56 ustawy o ofercie, jak i nie wplywa na zastosowany srodek sankcyjny
w postaci wykluczenia papierow wartosciowych Cash Flow S.A. z siedziba w Dabrowie
Gorniczej z obrotu regulowanego.

13. Komisja jednoglosnie nalozyla na UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A. kare pieniezna
w wysokosci 75 tysiecy zlotych, za naruszenie art. 14 ust. 1 - 3 ustawy
o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym
i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych, w zwiazku ze stwierdzeniem
przypadkow opoOznien w przyznaniu i wyplacie odszkodowania lub niedopemieniu
obowiazkow informacyjnych.

14. Komisja jednoglosnie natozyla na TUZ Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych kare
pieniezna w wysokosci 260 tysiecy zlotych, za naruszenie art. 18 ust. 2 ustawy
o dzialalnosci ubezpieczeniowej, poprzez ustalenie skladki ubezpieczeniowej
w wysokosci, ktora nie zapewniala co najmniej wykonania wszystkich zobowiazan
z umoOw ubezpieczenia i pokrycia kosztow wykonywania dzialalnosci ubezpieczeniowej
zakladu ubezpieczen w ubezpieczeniach grupy 3 (ubezpieczenia casco pojazdow
ladowych, z wyjatkiem pojazdow szynowych, obejmujace szkody w pojazdach
samochodowych) i grupy 10 (ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy
pojazdow mechanicznych z wylaczeniem odpowiedzialnosci cywilnej przewoznika)
zgodnie z zalacznikiem do ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej w latach 2011-2015.

15. Komisja jednoglosnie nalozyla na Compensa Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna
Insurance Group (jako nastepce prawnego Benefia Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
Vienna Insurance Group) kare pieniezna w wysokosci 600 tysiecy zlotych za naruszenie
art. 18 ust. 2 ustawy o dzialalnoSci ubezpieczeniowej poprzez ustalenie skladki
ubezpieczeniowej w wysokosci, ktora nie zapewniala co najmniej wykonania wszystkich
zobowigzan z umow ubezpieczenia i pokrycia kosztow wykonywania dzialalnosci
ubezpieczeniowej zakladu ubezpieczen w ubezpieczeniach grupy 3 (ubezpieczenia casco
pojazdow ladowych, z wyjatkiem pojazdow szynowych, obejmujace szkody w pojazdach
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samochodowych) i grupy 10 (ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy
pojazdow mechanicznych z wylaczeniem odpowiedzialnosci cywilnej przewoznika)
zgodnie z zalacznikiem do ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej w okresie od
1 stycznia 2011 r. do 30 wrzesnia 2015 r.

16. Komisja jednoglo$nie nalozyla na Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA
S.A. kare pieniezna w wysokosci 600 tysiecy zlotych, za naruszenie art. 14 ust. 1 - 3
ustawy o  ubezpieczeniach  obowigzkowych, Ubezpieczeniowym  Funduszu
Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych, w zwiazku ze
stwierdzeniem przypadkow opoOznien w przyznaniu i wyplacie odszkodowania lub
niedopemieniu obowiazkow informacyjnych.

17. Komisja jednoglo$nie nalozyla na Fundacje Przystan w Scinawie (dalej: Fundacja,
Strona) kare pieniezna w wysokos$ci 40 tysiecy zlotych wobec stwierdzenia naruszenia
przez Fundacje art. 69 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych, w zwiazku z niedokonaniem w terminie zawiadomienia KNF oraz spotki
Bumech S.A. o zmniejszeniu udzialu w ogolnej liczbie glosow w Spolce ponizej 15%
w grudniu 2016 r.

Strona zawiadomila jednakze, w terminie przewidzianym przez art. 69 ustawy o ofercie,
o przedmiotowych transakcjach na podstawie art. 19 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 14 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. 1. 173 7 12.6.2014 s. 1, dalej rozporzadzenie MAR) jako
osoba blisko zwiazana z osobami pelniacymi obowiazki zarzadcze w Spolce. Uczestnicy
rynku poznali wiec kierunek dzialan akcjonariusza, co Komisja uwzglednila przy
wydawaniu ww. decyzji. Nie oznacza to, ze przekazanie informacji o transakcjach
managementu zwolnilo Strone z obowiazku zlozenia zawiadomien na podstawie art. 69
ustawy o ofercie, w ktorych jasno powinien by¢ okreslony prog przekroczony przez
akcjonariusza oraz pozostale informacje wymagane przez art. 69 ust. 4 ustawy o ofercie.
Nie mozna bowiem wymagac od pozostalych inwestoréw aby dokonywali samodzielnie
obliczen za kazdym razem kiedy osoba blisko zwiazana z osobami pelniacymi obowiazki
zarzadcze w Spolce dokona transakcji na jej akcjach, w celu weryfikacji czy przypadkiem
nie doprowadzilo to do przekroczenia ktoregos z ustawowych progow.

18. Komisja jednoglosnie nalozyla na Archimedeo Sp. z o.0. w likwidacji kare pieniezna
w wysokosci 300 tysiecy zlotych wobec stwierdzenia, ze spotka ta naruszyla:

1) art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych w brzmieniu obowiazujacym przed wejSciem w zycie ustawy zmieniajace;j
w zwigzku z niedokonaniem w terminie zawiadomienia KNF oraz spolki Geotrekk S.A.
o zmianie w dniu 21 marca 2012 r., 12 kwietnia 2012 r., 20 czerwca 2012 r., 27 czerwca 2012
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r., 13 wrzesnia 2012 r., 25 wrzesnia 2012 r., 28 wrzes$nia 2012 r., 17 pazdziernika 2012 r.,
5 listopada 2012 r., 27 grudnia 2012 r., 15 stycznia 2013 r., 18 stycznia 2013 r., 1 lutego 2013
r., 22 lutego 2013 r., 12 marca 2013 r., 2 kwietnia 2013 r., 13 wrzesnia 2013 r., 25 wrzesnia
2013 r., 25 listopada 2013 r., 12 grudnia 2013 r., 23 grudnia 2013 r., 14 stycznia 2014 r.,
20 stycznia 2014 r., 28 stycznia 2014 r., 24 lutego 2014 r., 5 marca 2014 r. i 11 marca 2014
r. dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 % ogolnej liczby gloséw o co najmniej 1 %
0golnej liczby glosow w Geotrekk S.A.,

2) art. 69 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie w ww. brzmieniu w zwiazku z niedokonaniem
w terminie zawiadomienia KNF oraz spolki Geotrekk S.A. o zmniejszeniu w dniu
5 pazdziernika 2012 r. dotychczas posiadanego udzialu ponizej 75 % ogolnej liczby glosow,
o zmniejszeniu w dniu 3 grudnia 2013 r. dotychczas posiadanego udzialu ponizej 50 %
ogolnej liczby gloséw, o zmniejszeniu w dniu 28 marca 2014 r. dotychczas posiadanego
udzialu ponizej 33 % ogolnej liczby glosow, o zmniejszeniu w dniu 9 czerwca 2014 r.
dotychczas posiadanego udzialu ponizej 25 % ogolne;j liczby glosow, o zmniejszeniu w dniu
13 czerwca 2014 r. dotychczas posiadanego udzialu ponizej 20 % ogolnej liczby glosow oraz
o zmniejszeniu w dniu 7 lipca 2014 r. dotychczas posiadanego udzialu ponizej 15 % ogolnej
liczby glosow w Geotrekk S.A.,

3) art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie w ww. brzmieniu w zwigzku z niedokonaniem
w terminie zawiadomienia KNF o przekroczeniu w dniu 15 wrzesnia 2014 r. dotychczas
posiadanego udzialu powyzej 20 % ogolnej liczby glosow w Geotrekk S.A.,

4) art. 69 ust. 4 pkt 1, 2 i 3 ustawy o ofercie w ww. brzmieniu w zwiazku z przekazaniem
Geotrekk S.A. zawiadomienia o przekroczeniu w dniu 15 wrzesnia 2014 r. dotychczas
posiadanego udzialu powyzej 20 % ogolnej liczby glosow z naruszeniem warunkow
okreslonych w ww. przepisie,

5) art. 69 ust. 1 pkt 2 w zw. z ust. 4 pkt 2 i 3 ustawy o ofercie w ww. brzmieniu w zwiazku
z niedokonaniem w terminie zawiadomienia KNF o zmniejszeniu w dniu 15 marca 2016 r.
dotychczas posiadanego udziatlu ponizej 5 % ogolnej liczby glosow oraz dokonaniem tego
zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w ww. przepisie,

6) art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 ustawy o ofercie w ww. brzmieniu w zwiazku z przekazaniem
Geotrekk S.A. zawiadomienia o zmniejszeniu w dniu 15 marca 2016 r. dotychczas
posiadanego udzialu ponizej 5 % ogolnej liczby glosow z naruszeniem warunkow
okreslonych w ww. przepisie,

7) art. 69 ust. 4 pkt11i2 ustawy o ofercie w ww. brzmieniu w zwiazku z przekazaniem KNF
i Geotrekk S.A. zawiadomienia o zmianie w dniu 30 listopada 2012 r. dotychczas
posiadanego udzialu ponad 33 % ogolnej liczby glosow o co najmniej 1 % ogolnej liczby
glosow z naruszeniem warunkow okreslonych w ww. przepisie.

W okresie objetym postepowaniem Archimedeo Sp. z o.0. przekazywata Geotrekk S.A.
i KNF zawiadomienia o zmianie stanu posiadania (11 zawiadomien do Geotrekk S.A.,
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7 zawiadomien do KNF), jednak tylko w przypadku zawiadomien o 3 zmianach udzialu
KNTF uznala, Ze wywigzano sie z obowigzku informacyjnego (obowigzek wykonany zostat
nienalezycie, gdyz zawiadomienia nie zawieraly wszystkich wymaganych prawem
informacji). Pozostale zawiadomienia nie dotyczyly 33 zmian udzialdéw w ogolnej liczbie
glosow w Geotrekk S.A., ustalonych w toku postepowania na podstawie historii
rachunkow papierow wartosciowych i innych dokumentow.

Przekazanie wlasciwym podmiotom ww. zawiadomien swiadczy jednak o tym, ze czeS¢
naruszen art. 69 ustawy o ofercie (majacych miejsce gtownie w 2012 r.) nie byla celowa
i ukierunkowana na zatajanie informacji o zmianie stanu posiadania. Ponadto KNF stoi
na stanowisku, ze w tych przypadkach Archimedeo Sp. z 0.0. popehila blad rachunkowy
przy obliczaniu stanu posiadania i ustalaniu momentu, w ktorym doszlo do zmiany
udzialu ponad 33 % o co najmniej 1 % ogolnej liczby glosow. Jesli jednak rzetelnie i na
biezaco weryfikowalaby stan posiadanych akcji kolejne zawiadomienia nie zawieralyby
bledow i przekazywane bylyby we wlasciwym terminie. Archimedeo Sp. z 0.0. nie byla
pozbawiona dostepu do rachunku papierow wartosciowych. W celu zlozenia zlecenia
dokonania transakcji logowala sie do systemu transakcyjnego, zapoznawala sie ze
stanem rachunku i zapisanych na nim papierow wartosciowych Geotrekk S.A.

KNF podkresla, ze odpowiedzialnosci za naruszenie art. 69 ustawy o ofercie nie wylacza
powierzenie przygotowania zawiadomien innemu podmiotowi. Obowiazek informacyjny
dotyczacy znacznych pakietow akcji ciazy na akcjonariuszu spotki publicznej, ktorego stan
posiadania ulegl zmianie, a nie na innym podmiocie (nawet profesjonalnym), ktory pomaga
akcjonariuszowi w wypehianiu obowiazkow. Jest to bowiem sprawa obustronnych ustalen
poczynionych pomiedzy akcjonariuszem spolki publicznej a tym podmiotem. Ustalenia te
nie wplywaja na fakt, ze za naruszenie przepisow dotyczacych posiadania znacznych
pakietow akcji spotki publicznej odpowiada akcjonariusz spolki publiczne;j.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze z publikowanych na podstawie zawiadomien od Archimedeo
Sp. 7 o.0. raportow biezacych Geotrekk S.A. uczestnicy rynku kapitalowego dowiadywali
sie 0 stopniowym zmniejszaniu udzialu Archimedeo Sp. z 0.0. Nalezy jednak podkreslic,
ze dostepne na ,rynku” informacje nie byly pelne i wyczerpujace, zawieraly niewlasciwe
dane oraz docieraly do uczestnikow rynku z opdznieniem podczas, gdy uregulowania
dotyczace znacznych pakietow akeji zapewniaja inwestorom biezace monitorowanie
zmian udzialow przez akcjonariuszy i pozwalaja zorientowa¢ sie w strukturze
akcjonariatu spolki.

Natomiast w okresie od 27 grudnia 2012 r. do 23 stycznia 2013 r., od 22 lutego 2013 r. do
13 czerwca 2014 r. oraz w lipcu 2014 r. Archimedeo Sp. z o.0. nie przekazala KNF
i Geotrekk S.A. zadnego zawiadomienia o zmianie stanu posiadania, a w tym okresie
dokonywala licznych transakcji, zmniejszajac udzial z okolo 70 % do okolo 15 % ogdlnej
liczby glosow (w tym okresie doszlo do ponad polowy naruszen zidentyfikowanych przez
KNF). Jej stan posiadania w ww. okresie wynikal wylacznie z raportow okresowych
Geotrekk S.A., ktore nie zostaly oparte na zawiadomieniach Archimedeo Sp. z o.o.
Ponadto nalezy mie¢ na uwadze, 7ze raporty okresowe, ktore sa publikowane
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w kilkumiesiecznych odstepach czasu, nie przedstawiaja biezacego obrazu pozycji
akcjonariuszy w spolce.

19. Komisjajednoglosnie nalozyla na MCI Capital S.A. oraz na osobe fizyczna kary pieniezne
odpowiednio w wysokosci 100 tysiecy zlotych oraz 100 tysiecy zlotych wobec
stwierdzenia, ze:

e osoba fizyczna dzialajac z MCI Capital S.A. w porozumieniu, o ktéorym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
w brzmieniu obowiazujacym przed wejsciem w zycie ustawy o zmianie ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw (dalej: ustawa
zmieniajaca I) oraz

e MCI Capital S.A. dzialajac z osoba fizyczna w porozumieniu, o ktorym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem w zycie ustawy
zmieniajacej [

1) nie dokonaly w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy
o ofercie w ww. brzmieniu w zwiazku z przekroczeniem progu 5% ogolnej liczby
glosow Travelplanet.pl S.A. w dniu 14 grudnia 2010 r.,

2) nie dokonaly w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy
o ofercie w ww. brzmieniu w zwiazku z przekroczeniem progu 10% ogolnej liczby glosow
Travelplanet.pl S.A. w dniu 16 grudnia 2010 r.,

3) nie dokonaly w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 11it. a) ustawy
o ofercie w ww. brzmieniu w zwiazku ze zmiana dotychczas posiadanego udzialu ponad
10% ogolnej liczby gloséw o co najmniej 2% ogolnej liczby glosow w Travelplanet.pl S.A.
w dniu 17 grudnia 2010 r.

Komisja stwierdzila, ze doszlo do trzykrotnego naruszenia prawa. Dzialania stron
postepowania wypeily przeslanki okreslone w art. 97 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie
w zwiazku z dwukrotnym naruszeniem art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie w brzmieniu
obowigzujacym przed wejSciem w zycie ustawy zmieniajacej I oraz jednokrotnym
naruszeniem art. 69 ust. 2 pkt 1 lit. a ustawy o ofercie w ww. brzmieniu. Pierwsze
naruszenie polegalo na niedokonaniu zawiadomienia o przekroczeniu 5% ogolnej liczby
glosow Travelplanet.pl S.A. w terminie przewidzianym ustawa o ofercie w zwiazku
z transakcja nabycia akcji ww. spolki na rynku regulowanym, drugie naruszenie za$ na
niedokonaniu zawiadomienia o przekroczeniu 10% ogolnej liczby glosow w zwigzku
7z kolejna transakcja nabycia akcji tej spolki. Trzecie naruszenie polegalo na
niedokonaniu zawiadomienia o zmianie dotychczas posiadanego udzialu ponad 10%
0golnej liczby glosow o co najmniej 2% ogolnej liczby glosow spotki publicznej, ktorej
akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietldowych w zwiazku
z kolejna transakcja nabycia akcji Travelplanet.pl S.A. na rynku regulowanym. Wszystkie
transakcje mialy miejsce w grudniu 2010 roku i poprzedzone byly zawarciem przez
strony postepowania pisemnego porozumienia co do nabywania akcji Travelplanet.pl
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S.A. oraz prowadzenia trwalej polityki wobec niej, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
ustawy o ofercie w brzmieniu obowigzujacym przed wejSciem w zycie ustawy
zmieniajacej 1.

Komisja wskazuje, iz art. 69 ustawy o ofercie naklada na akcjonariuszy spolek
publicznych obowiagzek niezwlocznego zawiadomienia Komisji oraz spolki, ktorej akcje
sa przedmiotem transakcji, o zajsciu kazdego zdarzenia, w wyniku ktorego doszto do
istotnej zmiany w rozkladzie ogolnej liczby glosow, przy czym okreslony w ustawie
o ofercie prog istotnosci wynosi 5% ogolnej liczby glosow. Obowiagzek ten dotyczy
wszystkich zdarzen powodujacych zmiane w rozkladzie sit w akcjonariacie, niezaleznie
od jej przyczyny. Jak wyzej wskazano w owczesnym stanie prawnym ustawodawca
okreslil, Ze zobowiazany winien przekazac¢ taka informacje niezwlocznie, nie pozniej niz
w terminie 6 dni sesyjnych od dnia transakcji nabycia (w przypadku transakcji
gieldowych) i 4 dni roboczych od dnia powziecia informacji o zmianie udzialu lub od
dnia, w ktorym przy dochowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedziec o tej zmianie
(w przypadku innych zdarzen niz transakcje nabycia akcji na rynku regulowanym).
Niezwlocznos$¢ oraz krotkie terminy maksymalne do przekazania takiego zawiadomienia
do okreslonych podmiotow realizowa¢ maja cel regulacji art. 69 ustawy o ofercie, tj.
zapewnienie jak najwyzszego poziomu przejrzystosci w zakresie informacji dotyczacych
struktury akcjonariatu w spolce. Zmiany rozkladu ogolnej liczby glosow w spotce moga
stanowic¢ sygnal dla rynku wplywajacy na ksztalttowanie si¢ poziomu kursow akcji danej
spolki. Obowiazki te spoczywaja rowniez na podmiotach zwiazanych porozumieniami
wynikajacymi z art. 87 ustawy o ofercie.

Przekazywanie przez akcjonariuszy terminowo rzetelnych i zawierajacych kompletne
dane zawiadomien umozliwia emitentom realizacje zasady transparentnosci w zakresie
struktury akcjonariatu. Kwestia ta jest istotna z punktu widzenia aktualnych
akcjonariuszy oraz pozostalych inwestorow, poniewaz umozliwia im podejmowanie
swiadomych decyzji inwestycyjnych o zaangazowaniu sie badz nie oraz utrzymaniu
poziomu zaangazowania w akcjonariat danej spotki. Wiedza o tym, kto ma znaczny pakiet
akcji, z jakimi znaczacymi akcjonariuszami wspoldziala (w wyniku porozumienia), moze
pomoc inwestorom nawet przewidywac kierunek przysztej polityki danej spotki, a tym
samym szacowac oplacalnos¢ pozostawania w akcjonariacie danego emitenta. Strony
postepowania osiagnely lacznie etapowo 5%, 10% i ponad 13% ogolnej liczby glosow
przeprowadzajac transakcje w niewielkich odstepach czasu od siebie oraz od dnia
zawarcia umowy. Przyczynilo sie to do zachwiania jednej z fundamentalnych zasad, na
ktorej oparty jest publiczny obrot papierami wartoSciowymi, tj. zasady przejrzystosci.

20. Komisja jednoglo$nie utrzymala w calosci decyzje Komisji z dnia 14 lutego 2017 r.
w przedmiocie nalozenia na dwie osoby fizyczne (dalej: ,Strony”) kary pieniezne
w wysokosci po 90 tysiecy zlotych na podstawie art. 96 ust. 6 ustawy o ofercie publiczne;j
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, za razace naruszenie obowigzkow informacyjnych
przez spolke publiczna w okresie pelnienia przez Strony funkcji cztonka zarzadu spolki
publicznej w zwiazku z publikacja raportow okresowych.
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Ustalone przez KNF okolicznosci tej sprawy wskazuja, iz spolka publiczna przekazala
w sposob nienalezyty raporty okresowe, co stanowilo razace naruszenie obowiazkow
informacyjnych okreslonych w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie.

W toku postepowania prowadzonego wobec czlonkow zarzadu spolki publicznej
ustalono, ze w momencie naruszenia przez Spolke art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy
o ofercie, Strony peknity funkcje cztonkow zarzadu Spolki.

21. Komisja jednoglosnie nalozyla nal2 biur uslug platniczych kary pieniezne
w wysokosci: 50 tysiecy zlotych na 1 biuro, 6 tysiecy zlotych i2,5 tysigca zlotych
na 1 biuro, 5 tysiecy zlotych na 1 biuro, 1,5 tysiaca zlotych na 1 biuro, po 900 zlotych
na 5 biur, po 500 zlotychna 2 biura oraz 250 zlotychna 1 biuro (wysokos¢ kar
uwzglednia indywidualne okolicznosci spraw) za naruszenie obowiazkow okreslonych w
ustawie o ustlugach platniczych, polegajace na:

e nieprzekazaniu KNF w ustawowym terminie informacji o lacznej wartosci
i liczbie transakcji ptatniczych wykonanych w II kwartale 2015 r., IV kwartale 2015
r., 2015 r. i I kwartale 2016 r. albo

e nieprzekazaniu KNF w ustawowym terminie dokumentu potwierdzajacego
zawarcie kolejnej umowy gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej albo umowy
ubezpieczenia zawartej przed uplywem terminu obowiazywania umowy
obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilne;j.

Komisja w ramach uznania administracyjnego jednoglosnie umorzyla takze
9 postepowan administracyjnych w przedmiocie nalozenia Kkar, z uwagi
na niewykonywanie przez biura transakcji platniczych w okresie sprawozdawczym
(w 8 przypadkach) oraz na zachowana ciaglos¢ ubezpieczenia (1 przypadek).

22. Komisja zapoznala sie 7z wynikami testow warunkow skrajnych zakladow
ubezpieczen/reasekuracji za rok 2016.

23. Kolejne posiedzenia Komisji zaplanowane sa na:

e 12 wrze$nia 2017 r.,

e 26 wrzesnia 2017 r.,

e 10 pazdziernika 2017 r.,
e 24 pazdziernika 2017 r.,
e 7listopada 2017 .,

e 21listopada 2017 r.,

e 5 grudnia 2017 r.,

e 19 grudnia 2017 r.,

e 9 stycznia 2018 r.,

e 23 stycznia 2018 r.
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I'M. Chrzanowski nie brat udzialu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 3 komunikatu.

2 M. Pachucki nie brat udzialu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 10 i 12 komunikatu.

3 P. Nowak nie bral udzialu w omawianiu i glosowaniu sprawy opisanej w pkt. 2b komunikatu oraz 6 spraw dot.
umorzen postepowan administracyjnych opisanych w pkt. 21 komunikatu.

* A. Artwich nie brat udzialu w omawianiu i glosowaniu sprawy opisanej w pkt. 1 komunikatu.

> J. Wojtyta nie brat udzialu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 11a, 11b, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19,
20 i 21 komunikatu.

6 7. Sokal nie bral udzialu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 12 i 13 komunikatu.
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