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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TRAKCJA

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

. Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres zakorniczony . . . .
w okresie* w okresie w okresie dzien okresu
30.06.2017 r. 4,2474 4,1737 4,4157 4,2265
31.12.2016r. 4,3757 4,2355 4,5035 4,4240
30.06.2016 . 4,3805 4,2355 4,4987 4,4255

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

30.06.2017 31.12.2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 736 228 174 193 721725 163 139
Aktywa obrotowe 684 326 161913 675 008 152 578
Aktywa razem 1420554 336 106 1396 733 315 717
Kapitat wiasny 736 402 174 234 775 967 175 399
Zobowigzania diugoterminowe 136 013 32181 153 550 34 709
Zobowigzania krétkoterminowe 548 139 129 691 467 216 105 609
Pasywa razem 1420554 336 106 1396 733 315 717

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2017 30.06.2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 537 648 126 583 478 829 109 309
Koszt wtasny sprzedazy (507 999) (119 603) (422 482) (96 446)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 649 6 980 56 347 12 863
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6119 1441 25184 5749
Zysk (strata) brutto 2429 572 22518 5140
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1089 256 18 663 4260
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres 1089 256 18 663 4 260

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto sredni kurs euro obliczony jako srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2017 30.06.2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przepfywy s.rodkow pienieznych z dziatalnosci (47 780) (11 249) (196 325) (44 818)
operacyjnej
F’rzep’fywy.sr(?dkow pienieznych z dziatalnosci (19 485) (4 588) (708) (162)
inwestycyjnej
P.rzepfywy'?;rodkow pienieznych z dziatalnosci (10 776) (2 537) (11 910) (2 719)
finansowej
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem (78 041) (18 374) (208 943) (47 699)
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Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzied kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

30.06.2017 30.06.2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 146 360 33083 251 317 58 974
Srodki pieniezne na koniec okresu 68 319 16 165 42 374 9575

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego — dla pozycji
,Srodki pieniezne na koniec okresu";

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzie okresu sprawozdawczego poprzedzajacego dany okres
sprawozdawczy - dla pozycji ,Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzieri okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31 grudnia 2015 roku wynidst 4,2615 zt/euro.




GRUPA
TRAKCJA

GRUPA KAPITALOWA
TRAKCJA

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU
SPORZADZONE ZGODNIE

Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja PRKil S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
Trakcja za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Informacje w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w nastepujacej kolejnosci:

1.

6.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 1 089 tys. ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
30 czerwca 2017 roku wykazujace ujemne dochody catkowite ogétem w wysokosci 13 028 tys. ztotych.

Skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2017 roku, po stronie aktywéw i pasywow wykazujgcy sume
1 420 554 tys. ztotych.

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
30 czerwca 2017 roku, wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych netto o kwote 78 041 tys. ztotych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
30 czerwca 2017 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu skonsolidowanych kapitatéw wtfasnych o kwote
39 565 tys. ztotych.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjatkiem
pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Niektdre dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej
kolumnie lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Jarostaw Tomaszewski Pawet Nogalski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marek Kacprzak

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2017 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnosc¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Udziat w wyniku jednostki wspdtkontrolowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Udziatowcom niesprawujgcym kontroli

Nota

14

15
16
41

17
18

19

1.01.2017 - 1.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
Niebadane Niebadane
537 648 478 829
(507 999) (422 482)
29 649 56 347
(2974) (3312)
(23 062) (29 238)
3569 4 684
(1 063) (2 613)
- (684)
6119 25184
1965 2277
(5 655) (4 943)
2429 22518
(1 340) (3 855)
1089 18 663
1089 18 663
917 18 153
172 510

Zysk (strata) na jednga akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej w trakcie okresu (w zt

na akcje)
- podstawowy
- rozwodniony

0,02
0,02

0,35
0,35
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Nota

Zysk (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na
zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw:
Zyski (straty) aktuarialne

Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski

lub straty:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 33

Inne catkowite dochody netto
DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES
Przypisane:

Akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli

1.01.2017 - 1.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016

Niebadane Niebadane

1089 18 663

(16) 545

(16) 545

(14 101) 9 641

(14 959) 11536

858 (1 895)

(14 117) 10 186

(13 028) 28 849

(13 333) 28 756

305 93

10
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach pozostatych

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Kontrakty budowlane i przekazane zaliczki na realizowane kontrakty
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane i przekazane zaliczki na realizowane kontrakty

Aktywarazem

PASYWA

Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Udziaty niesprawujace kontroli

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania diugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane i otrzymane zaliczki na realizowane kontrakty
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan

Pasywarazem

Nota

20

22
23

24
19
28

25
26

24
27

28

29

30

31
34
34
19
33

31
36
34
34

33

28

30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
736 228 721 725
266 990 247 489
54 383 55291
330162 337 855
20961 21226
32 25

46 045 46 502
9576 10 707
296 -

7 783 2630
684 326 675 008
102 250 75 861
381 956 399 586
5366 -
8277 8 660
68 331 148 799
11 225 6019
106 921 36 083
1420554 1396 733
731 826 771 137
41 120 41120
309 984 309 984
5765 5765
361981 332 659
917 54 685

12 059 26 924
4576 4 830
736 402 775 967
136 013 153 550
99 060 100 666
17 826 27 650
6 386 11 134

7 983 8 068

4 693 5957
65 75

548 139 467 216
25328 22 003
341 707 309 988
21 350 35 353
13 940 11 424

- 4922

973 1018

376 361

143 979 80432
486 1715
1420554 1396 733
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 1.01.2017 - 1.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016

Niebadane Niebadane
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 2429 22518
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Korekty o pozycje: (50 209) (218 843)
Amortyzacja 14 346 11421
Rdéznice kursowe (273) 799
Odsetki i dywidendy netto 3013 1735
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (2 135) (3879)
Zysk/strata z udziatéw w jednostce wspétkontrolowanej - 684
Zmiana stanu naleznosci 29 053 (193 957)
Zmiana stanu zapasow (27 017) (25 270)
Zmiana stanu zobowigzan (3 069) 10218
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek (31 023) 1124
Zmiana stanu rezerw (20 399) 4726
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych (3514) (22 276)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (997) 2198
Zaptacony podatek dochodowy (4 975) (7 750)
Inne korekty 972 (1013)
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (4 191) 2 397
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (47 780) (196 325)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzed’ai (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych (21 538) (8 130)
aktywow trwatych
- nabycie (22 997) (12 019)
-sprzedaz 1459 3889
Aktywa finansowe 2 185 7 301
- sprzedane lub zwrdécone 6 087 9151
- nabyte (3902) (1 .850)
Pozyczki (210) -
- udzielone (210) -
Odsetki uzyskane 78 121
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (19 485) (708)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 5195 11 659
Sptata pozyczek i kredytow (5 667) (15 163)
Odsetki i prowizje zaptacone (3 795) (2 869)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujacym (382) -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (5941) (5233)
Wptywy (wydatki) z tytutu pozostatych zobowigzan finansowych (186) (304)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (10 776) (11 910)
Przeptywy pieniezne netto, razem (78 041) (208 943)
Rdéznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 146 360 251 317
Srodki pieniezne na koniec okresu 27 68 319 42 374
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 27 - 959
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Nadwyzka ) Réznice
. Kapitat .
3 ze sprzedazy A kursowe z A ) Udziaty
Kapitat .. .. z aktuali- . . . Niepodzielony .
dst akcji powyzej . Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia ki Razem niesprawu- Razem
podstawowy wartosci zacjl jednostek wynikdiinansowy jace kontroli
. . wyceny .
nominalnej zagranicznych
Instrumt?nty 2yski (straty) Wyniki
zabezpie- . zlat
A aktuarialne A
czajace ubiegtych

Nadzien 1.01.2017 r. Badane 41120 309984 5765 (4162) (a04) 337 225 26924 54685 771137 4830 775967
Korekty btedow - - - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Nadzieri 1.01.2017 . 41120 309984 5765 (4 162) (a0a) 337225 26924 54685 771137 4830 775967
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - 917 917 172 1089
Inne catkowite dochody za okres - - - 632 (17) - (14 865) - (14 250) 133 (14117)
Podziat zysku - - - - - 28985 - (28 985) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - (25700) (25700) - (25700)
Wypfata dyv.wdendy udziatowcom ) ) ) ) ) ) ) ) ) (556) (556)
niekontrolujacym
Inne - - - - - (278) - - (278) (3) (281)
Nadziern 30.06.2017 r. Niebadane 41120 309 984 5765 (3530) (421) 365932 12 059 917 731826 4576 736402
Nadzien 1.01.2016 r. Badane 41120 309984 6178 (3598) (1363) 304 746 15071 50203 722341 3950 726291
Korekty btedow - - - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - - -
N ien 1.01.2016r.

adzien 1.01.2016 r 41120 309984 6178 (3598) (1363) 304746 15071 50203 722341 3950 726291
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - 18153 18153 510 18663
Inne catkowite dochody za okres - - - (1403) 545 - 11462 - 10604 (418) 10186
Podziat zysku - - - - - 32727 - (32727) - - -
Wyptata dywidendy (17476) (17476) (17 476)
Wypfata dy\{Vldendy udziatowcom ) . ) ) ) ) ) ) . (582) (582)
niekontrolujagcym
Inne - - - - - 13 - - 13 6 19
Nadziern 30.06.2016 r. Niebadane 41120 309 984 6178 (5001) (818) 337 486 26 533 18153 733635 3466 737101
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Nadwyzka A Réznice A
. . Kapitat Udziaty
Kapitat ze sprzedazy ) kursowe z i i )
.. . . zaktuali- . . . Niepodzielony niesprawu-
podstawo- akcji powyzej .. Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia A Razem | Razem
L. zacji . wynik finansowy jace
wy wartosci jednostek A
. . wyceny . kontroli
nominalnej zagranicznych
Instrumenty Zyski Wyniki
zabezpie- (straty) zlat
czajace aktuarialne ubiegtych
Nadzien 1.01.2016 r. Badane 41120 309984 6178 (3598) (1363) 304 746 15071 50203 722 341 3950 726 291
Korekty btedéw - - - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - - -
N ien 1.01.2016 .
adzer 1.01.2016 r 41120 309984 6178 (3598) (1363) 304 746 15071 50203 722 341 3950 726 291
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - 54 685 54 685 1647 56332
| tkowi h
nne catkowite dochody za - - (413) (564) 959 - 11853 - 11835 (132) 11703
okres
Wyptata dywidend
YP y ‘ y . B _ _ _ - - - - (580) (580)
udziatowcom niekontrolujagcym
Podziat zysku - - - - - 32727 - (32727) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - (17 476) (17 476) - (17 476)
Inne - - - - - (248) - - (248) (55) (303)
Na dzien 31.12.2016 r.
Badane 41 120 309 984 5765 (4 162) (404) 337 225 26 924 54 685 771 137 4 830 775 967
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
1. Informacje ogdlne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku.

Grupa Kapitatowa Trakcja (,Grupa”; ,Grupa Trakcja”) sktada sie z Jednostki dominujacej Trakcja PRKil S.A.
(, Trakcja PRKil”, ,Jednostka dominujgca”, ,Spétka”, ,Spétka dominujgca”) i jej spotek zaleinych oraz spétki
zakwalifikowanej jako wspdlne przedsiewziecie zgodnie z MSSF 11 (patrz nota nr 2).

Trakcja PRKil S.A. w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli nad spodtka
holdingowa Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robdt Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”).
Wodéwczas firma Spotki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spotki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spétka dziata na podstawie
statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku (Rep. A Nr 863/95) wraz
z pOzniejszymi zmianami.

W dniu 1 wrzes$nia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, zarejestrowat potgczenie Trakcja Polska S.A. jako spotki przejmujacej z Przedsiebiorstwem Robdt
Komunikacyjnych-7 S.A. jako spdtka przejmowanga. Pofaczenie spétek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 sierpnia 2009 roku w ksiegach rachunkowych spdtki, na ktorg przeszedt majatek potaczonych spotek,
tj. Trakcja Polska S.A., metoda taczenia udziatdw. Faktyczne potgczenie spotek, zgodnie z MSSF 3 nastgpito w dniu
uzyskania kontroli, tj. w dniu 1 wrzes$nia 2007 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja — Tiltra S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2011 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja — Tiltra S.A. na Trakcja S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 grudnia 2012 roku.

W dniu 19 grudnia 2013 roku S3d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat potgczenie Trakcja S.A. jako spotki przejmujgcej z Przedsiebiorstwem Robot
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako spdtkg przejmowang. Potgczenie spoétek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 grudnia 2013 roku w ksiegach rachunkowych spétki, na ktorg przeszedt majatek potgczonych spétek, tj. Trakcja S.A.,
metodg tgczenia udziatéw.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja S.A. na Trakcja PRKil S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana na mocy
Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 listopada 2013 roku.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spotce nadano numer statystyczny REGON
010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4212Z.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie na ul. Ztotej 59 w Warszawie. Czas trwania Jednostki dominujgcej
oraz pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano —
montazowe w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spétka specjalizuje sie w nastepujgcych rodzajach
dziatalnosci:

=  roboty fundamentowe i sieciowe,

=  montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

=  montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
*  montaz kabli zasilajacych i sterowania lokalnego,

=  produkcja wyrobdéw (rozdzielni wysokiego, sSredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej i urzadzen

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-51 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

sterowania lokalnego),
= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, Swidroustawiacze, palownice),

=  budowa mostow, wiaduktow, estakad, przepustow, tuneli, przejs¢ podziemnych, drég i towarzyszacych
elementéw infrastruktury kolejowej i drogowe;.

2. Opis organizacji Grupy Trakcja, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

W sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja PRKil S.A. oraz jednostki zalezne.

W | pétroczu 2016 roku Grupa posiadata 50% udziat w spétce Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.0. (,BTW”), ktérg
kwalifikowata jako wspdlne przedsiewzigcie, a jej wyniki za 2016 rok byty konsolidowane przy uzyciu metody praw
wtasnosci zgodnie z MSSF 11. Z dniem 30 grudnia 2016 roku Trakcja PRKil S.A. objeta kontrole w wyniku transakcji
nabycia dodatkowych 50% udziatéw w spotce BTW. Tym samym Grupa stata sie jedynym wtascicielem spotki BTW. Od
dnia objecia kontroli spotka BTW konsolidowana jest przy uzyciu metody petnej. Szczegdty transakcji zostaty opisane
w nocie 3.1 Skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2016.

Strukture organizacyjng Grupy prezentuje ponizszy schemat:

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-51 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

TRAKCJA PRKil S.A.

Zaktad spotki Trakcja PRKil S.A. w

Butgarii

Zaktad spétki Trakcja PRKil S.A. na

Ukrainie

AB Kauno Tiltai

- roboty trakcyjne i energetyczne
- roboty torowe —
- roboty inzynieryjne
- roboty drogowe
- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotéw
100% l 100% l 82,35% l 99,70% l 100% 1 94,62% l 98,09%* l
Bahn Technik PRK 7 Nieruchomosci TORPROJEKT P.E.U.l.M. Dalba PDM Biatystok
Wroctaw Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. S.A.
- roboty torowe - dziatalnosé - dziatalnosé - budowa . ustugi naimu
spawalnicze deweloperska projektowa drég - budowa drog ginaj

budowa drég, mostow, tuneli, kolei, lotnisk, portéw
wodnych, infrastruktury uzytecznosci publicznej,
produkcja materiatéw budowlanych

50,1%1 100%
Trakcja Asfalt Trakcja Ukraina AB Kauno Tiltai - oddziat w
Sp. z o.0. Sp. z o.0. 85,85% Polsce
- zakup asfaltu 99% |- budowa drég UAB Kelda |‘— 100%
- sprzedaz asfaltu - produkcja masy AB Kauno Tiltai - oddziat na
bitumicznej 100% totwie
100%1 | UAB Verksioniu karjeras | 100%
Trakcja Infra AB Kauno Tiltai - oddziat w
Sp.z o0.0. Szwegcji
-roboty drogowe 100%
-roboty ——| AB Kauno Tiltai - oddziat na
budowlane 75,1% Biatorusi
| UAB Pletros investicijos l-— 100%

100%

AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra

| UAB Palangos aplinkkelis

100% 1

AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra - oddziat w

100% Polsce
UAB Kedainiu automobiliu
keliai 100%
100% —>| AB Kauno Tiltai Sverige
UAB Taurakelis '-— 100%
L. UAB ,,Transporto
infrastruktura”

*) Spdtka Trakcja PRKil S.A. posiada tgcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spotke zalezng.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-51 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Jednostki podlegajgce konsolidacji metodg petna:
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.o.

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. zajmuje sie szeroko pojetg dziatalnoscig deweloperska i ma na swoim koncie udane
inwestycje, do ktérych mozna zaliczy¢ m.in. Lazurowe Osiedle w Warszawie — etap | i ll, inwestycje przy ul. Oliwskiej
w Warszawie oraz budowe trzech budynkéw wielorodzinnych w Warszawie przy ul. Petczyriskiego. Aktualnie spétka
realizuje sprzedaz doméw w zabudowie szeregowej przy ul. Oliwskiej w Warszawie.

Torprojekt Sp. z o.o.

Torprojekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie to spotka, ktéra powstata w 2009 roku. Spotka wykonuje kompleksowo
dokumentacje projektowg obejmujaca studia wykonalnosci, koncepcje, projekty podstawowe, w tym budowlane,
materiaty przetargowe oraz projekty wykonawcze w nastepujacych specjalnosciach: linii kolejowych, stacji, weztow,
przystankdw osobowych i punktéow tadunkowych, mostéw, wiaduktdéw, urzadzen sterowania ruchem kolejowym,
budynkdéw i budowli wraz z technologij itp.

Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.0.

W dniu 30 grudnia 2016 roku Trakcja PRKil stata sie jedynym wtascicielem spétki Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.o.
(,BTW”). Szczegdty transakcji zostaty opisane w nocie 3.1 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016.
Do dnia 30 grudnia 2016 roku Grupa sprawowata wspdlng kontrole nad BTW i klasyfikowata spotke jako wspdlne
przedsiewziecie zgodnie z MSSF 11. Jako date objecia kontroli nad BTW Grupa uznaje dzien 30 grudnia 2016 roku
i od tego dnia spotka BTW jest objeta konsolidacja petna.

Zakres dziatalnosci BTW obejmuje: sprzedaz nawierzchni przejazdowej typu Strail firmy Gummiwerk Kraiburg Elastik
GmbH, spawanie termitowe, naprawe oraz remont rozjazdéw, remont przejazdéw kolejowych i tramwajowych,
wykonywanie ztgcz izolowanych klejono-sprezonych typu S, zgrzewanie szyn kolejowych i tramwajowych, podbicie
oraz profilowanie szyn kolejowych i tramwajowych, sprzedaz smarownic szynowych firmy Perker SR, sprzedaz koztéw
oporowych firmy A.Rawie. Dodatkowo od grudnia 2016 roku BTW posiada dzwig GOTTWALD oraz stabilizator toru
DGS. BTW swiadczy swoje ustugi zaréwno w Polsce jak i zagranicg

Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw Sp. z o.o. (,,PEUIM”)

Jest to spétka z sektora budownictwa drogowego, ktdrej dziatalnos$¢ skupia sie w regionie pétnocno-wschodniej czesci
Polski. Spotka PEUIM zostata utworzona w roku 1960 w Biatymstoku. Specjalizacja spétki PEUIM obejmuje budowe
drég, chodnikéw, montaz urzadzen sygnalizujagcych oraz ostrzegawczych, zabezpieczajgcych drogi. Ponadto, spdétka
produkuje masy bitumiczne, beton oraz inne materiaty budowlane.

Dalba Sp. z 0.0.

Spotka z siedzibg w Biatymstoku zajmujgca sie wykonawstwem robot inzynieryjnych, gtdwnie przy realizacji uzbrojenia
sanitarnego drdg i ulic.

PDM Biatystok S.A.

Spoétka z siedzibg w Biatymstoku. Spotka Swiadczy ustugi najmu sprzetu, pomieszczenn oraz narzedzi dla firm
zewnetrznych oraz jest dostawcag materiatéw dla spétki PEUIM.

Zaktad Spotki Trakcja PRKil S.A. w Bufgarii

W dniu 29 marca 2016 roku Trakcja PRKil S.A. utworzyta zaktad Spatki w Butgarii.
Zaktad Spotki Trakcja PRKil S.A. na Ukrainie

W dniu 3 marca 2017 roku Trakcja PRKil S.A. utworzyta zaktad Spétki na Ukrainie.
Trakcja Ukraina” Sp. z o.o0.

W dniu 9 lutego 2017 roku zostata utworzona spétka zalezna TPAKLIIA YKPAIHA (,Trakcja Ukraina” Sp. z 0.0.) na
Ukrainie z siedzibg w Dnipro, ktérej wiekszosciowym udziatowcem jest PDM Biatystok S.A. Trakcja Ukraina Sp. z o.o0.
posiada dwie spodtki zalezne: Trakcja Infra Sp. z 0.0. oraz Trakcja Asfalt Sp. z 0.0. Ze wzgledu na znikomy wptyw na
wyniki Grupy spoétek na Ukrainie, Grupa pomija je w prezentacji swoich wynikow.

Grupa AB Kauno Tiltai

AB Kauno Tiltai jest najwiekszg spotkg w sektorze budownictwa drég i mostéw w krajach battyckich. Spétka specjalizuje
sie w budowie oraz odbudowie drég, mostow, tuneli, kolei, lotnisk, portéw wodnych, czego m.in. dowodzi fakt, ze od
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poczatku swojej dziatalnosci tj. od roku 1949 AB Kauno Tiltai wybudowata ponad 100 mostéw oraz wiaduktow i byta
odpowiedzialna za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie jest jednostkg zalezng w stosunku do Jednostki dominujgcej Trakcja PRKil oraz
jednoczesnie jest jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej AB Kauno Tiltai.

W sktad Grupy AB Kauno Tiltai wchodzg nastepujace podmioty:
e UAB Kelda — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Vievis (Litwa); podmiotem zaleznym od spétki jest:
— UAB Verksioniu karjeras - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Bagoteliu K (Litwa);
e  UAB Taurakelis — jednostka zalezna, spétka UAB Taurakelis z siedzibg w Tauragé (Litwa);
e  UAB Kedainiu Automobiliu Keliai — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Kédainiai (Litwa);
e TUB Konsorciumas Tiltra - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Kownie (Litwa);
e  UAB Pletros investicijos — jednostka zalezna, spoétka z siedzibg w Wilnie (Litwa);

e UAB Palangos aplinkkelis - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Wilnie (Litwa) powotana w celu realizacji
umowy w ramach partnerstwa publiczno-prywatnego;

e AB Kauno Tiltai oddziat w Polsce — oddziat spotki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Biatymstoku (Polska);

e AB Kauno Tiltai oddziat na totwie — oddziat spotki AB Kauno Tiltai z siedzibg z siedzibg w Rezekne (totwa);

e AB Kauno Tiltai oddziat na Biatorusi — oddziat spotki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Minsku (Biatorus);

e  AB Kauno Tiltai Sverige - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Malmo (Szwecja);

e UAB “Transporto infrastruktura” - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Wilnie (Litwa).
Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest hiszpanska spotka COMSA S.A., ktéra sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujgce réwniez dane Grupy Trakcja.

3. Zmiany w Grupie

W | pétroczu 2017 roku wystapity zmiany w strukturze Grupy Trakcja. W dniu 9 lutego 2017 roku zostata utworzona
spotka zalezna TPAKLIA YKPATHA (, Trakcja Ukraina” Sp. z 0.0.) na Ukrainie z siedzibg w Dnipro, ktérej wiekszoéciowym
udziatowcem jest PDM Biatystok S.A. zas spétka Trakcja PRKil S.A. utworzyta z dniem 3 marca 2017 roku oddziat swojej
spotki na Ukrainie. Trakcja Ukraina Sp. z 0.0. posiada dwie spdtki zalezne: Trakcja Infra Sp. z 0.0. oraz Trakcja Asfalt
Sp. z 0.0. Ze wzgledu na znikomy wptyw na wyniki Grupy spotek na Ukrainie, Grupa pomija je w prezentacji swoich
wynikow.

4, Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu Spoétki na dzier 30 czerwca 2017 roku wchodzity nastepujgce osoby:

= Jarostaw Tomaszewski - Prezesa Zarzadu;
] Marek Kacprzak - Wiceprezes Zarzadu;
. Pawet Nogalski - Wiceprezes Zarzadu.

Zarowno w omawianym okresie jak i po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu.
5. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzity nastepujgce osoby:

= Dominik Radziwitt - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
= tukasz Rozdeiczer-Kryszkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;
= Michat Hulbdj - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Wojciech Napiérkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Miquel Llevat Vallespinosa - Cztonek Rady Nadzorczej;

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-51 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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= Jorge Miarnau Montserrat - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Fernando Perea Samarra - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zaréwno w omawianym okresie jak i po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
6. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
30 sierpnia 2017 roku.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywéw dostepnych do sprzedazy,
ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,,zt”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spoétki z Grupy jak i przez catg Grupe.

8. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnie wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujgcej i czesci spotek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski. Walutg pomiaru spétek majgcych siedziby na Litwie jest
euro, walutg spotki AB Kauno Tiltai Sverige majgcej siedzibe w Szwecji jest korona szwedzka (SEK), spotki AB Kauno
Tiltai oddziat na Biatorusi jest rubel biatoruski (BYR), zas zaktadu spétki Trakcja PRKil S.A. w Butgarii jest lew (BGN),
a spoétek Trakcja Ukraina Sp. z o.0., Trakcja Infra Sp. z o0.0., Trakcja Asfalt Sp. z 0.0. oraz zaktadu Trakcja PRKil S.A.
na Ukrainie jest hrywna (UAH).

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Szczego6towy opis istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony w nocie 7
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok obrotowy 2016. W | p6troczu 2017 roku
nie nastgpity istotne zmiany w szacunkach ksiegowych, zatozeniach oraz w profesjonalnym osgdzie kierownictwa, ktére
podlegaty weryfikacji na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 roku.

Ponizej omdéwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

9.1. Profesjonalny osad

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 47 dodatkowych informacji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-51 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego
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W | pétroczu 2017 roku Grupa nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Klasyfikacja umdéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyka
i korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w notach 9.3.4,,
42 oraz 43 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016.

Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywdéw trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Grupe.

Alokacja wartosci firmy do osrodkdw generujgcych przeptywy pieniezne

Zgodnie z MSR 36 wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne. Grupa dokonuje
oceny zwigzanej z alokacjg wartosci firmy do odpowiednich osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne.

Klasyfikacja wspdlnych ustalern umownych

Grupa okresla, czy sprawuje wspdlng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktére jest
zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajgce z ustalenia oraz uwzgledniajgc strukture i forme prawng
ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy. W | pétroczu 2016 roku Grupa kwalifikowata udziaty w spodtce
BTW jako wspdlne przedsiewziecie zgodnie z MSSF 11. Dnia 30 grudnia 2016 Grupa objeta kontrole nad BTW i od tego
dnia spotka ta jest objeta petng konsolidacja.

Kontrola nad jednostkami powiqzanymi

Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad spdtkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te
jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty, lub gdy ma prawa zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwos¢
wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wiadzy nad jednostka. Zarzad Spétki okresla, iz sprawuje
kontrole nad poszczegdlnymi jednostkami na podstawie nastepujgcych elementéw:

Trakcja PRKil jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. i sprawuje kontrole nad t3g
spotka zalezng. Spdtka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem sp6tki PRK 7 Nieruchomosci poprzez potaczenie spétki Trakcja
ze spotkg PRK 7 S.A., ktéra to byta wihascicielem spétki PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole
nad tg spotky zalezng. Spotka Trakcja PRKil S.A. stata sie wtascicielem spétki poprzez nabycie i objecie kontroli nad
pozostatymi 50% udziatéw w dniu 30 grudnia 2016 roku.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 82,35% kapitatu zaktadowego Torprojekt Sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole nad ta
spotky zalezng. Spdtka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spotki Torprojekt poprzez zakup udziatéw.

Trakcja PRKil jest whascicielem 99,70% kapitatu zaktadowego PEUIM Sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole nad tg spétka
zalezng. Spodtka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spétki PEUIM poprzez zakup udziatow.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego Dalba Sp. z o0.0. i sprawuje petng kontrole nad tg spétka
zalezng. Spotka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spétki Dalba poprzez zakup udziatow.

Trakcja PRKil jest wiascicielem 94,62% kapitatu zaktadowego PDM Biatystok S.A. i sprawuje petng kontrole nad ta
spoétky zalezng. Spdtka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spétki PDM Biatystok poprzez zakup udziatow.

Trakcja PRKil jest wiascicielem 98,09% kapitatu zaktadowego AB Kauno Tiltai i sprawuje kontrole nad ta spétka zalezna.
Spoétka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spotki AB Kauno Tiltai poprzez zakup akcji AB Kauno Tiltai, ktéra jest
jednoczesnie jednostkg dominujacg w Grupie AB Kauno Tiltai.

Sktad Grupy oraz procent posiadanych udziatéw zostat przedstawiony w nocie 2 Dodatkowych informacji i objasnien
niniejszego sprawozdania.
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9.2. Niepewnos$¢ szacunkow
Ujmowanie przychodow

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi budowlanej, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego —
po odliczeniu przychoddw, ktére wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach obrotowych — ustala sie
proporcjonalnie do stopnia jej zaawansowania, jezeli stopiel ten mozna wiarygodnie ustali¢. Spotki Grupy mierzg
zaawansowanie wykonania ustugi metoda udziatu kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Wielko$¢ przychoddéw ze sprzedazy w przypadku kontraktow
zawartych w walucie obcej uzalezniona jest od kierunkdw ksztattowania sie kursu walutowego.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektoréw poszczegdlnych buddéw
(kontraktéw) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajacego,
majacych na celu wypetnienie warunkéw gwarancji. Najwieksze spotki wchodzace w sktad Grupy Trakcja s3
zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos¢ rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest
od segmentu, w ktérym dziatajg spotki i oparta jest na danych historycznych Grupy. Wartos¢ ta podlega indywidualne;j
analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkow
wptywa na wartos$¢ rezerw. Zmiana rezerwy na roboty poprawkowe zostata zaprezentowana w nocie 34.

Rezerwy z tytutu kar umownych

Grupa rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone s3 w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikéw biorgcych udziat w toczacych sie rozmowach, ktérzy szacuja ewentualne przyszte zobowigzania Grupy
W oparciu o przebieg rozmow.

Wycena zobowiqzan z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych dotyczgce odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w biezgcym
okresie zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych, uwzgledniajacych dokonane z dniem 3 czerwca 2017
roku zmiany w regulaminie wynagrodzen. Wysoko$¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikéw, ktdére s3
wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci
zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz srednio oczekiwany wzrost wynagrodzen.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki dominujacej
weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa odzyskania aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci.
Prawdopodobienistwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy. Spétki Grupy ujety w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggng zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli
na potrgcenie ujemnych rdéznic przejsciowych. Spétki Grupy, ktdre historycznie generowaty straty i ktérych projekcje
finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku do opodatkowania umozliwiajgcego potrgcenie ujemnych rdznic
przejsciowych, nie rozpoznajg w swoich ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowych aktywodw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow. W | podtroczu 2017 roku
nie dokonano istotnych zmian w stosowanych przez Grupe stawkach amortyzacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwe]. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych sg sporzadzane
przez niezaleznych rzeczoznawcow, posiadajgcych aktualne uprawnienia do wykonywania takich wycen. Przy wyborze
podejscia i metody Grupa kieruje sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce nieruchomosciami
oraz w rozporzgdzeniu Rady Ministréow w sprawie szczegétowych zasad wyceny nieruchomosci oraz zasad i trybu
sporzgdzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych stosuje sie
takie techniki wyceny, ktére maksymalizujg wykorzystanie danych obserwowalnych. Na dzien 30 czerwca 2017 roku
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nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
w zwigzku z czym Grupa nie dokonywata wyceny na ten dzien.

Utrata wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy dokonuje corocznych testéw na utrate wartosci
osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktdrych zostata przypisana wartosé firmy. Przeprowadzane testy
wymagaja oszacowania wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne (,CGU”) w oparciu
o przyszte przeptywy pieniezne generowane przez te CGU, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej sg
korygowane do wartosci biezgcej. Na dzien 30 czerwca 2017 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne w zwigzku z czym Grupa nie przeprowadzata
na ten dzien testu. Szczegdty dotyczgce odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy zostaty zaprezentowane w nocie 22.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Przy ocenie czy aktywa finansowe nie utracity wartosci wykorzystano dostepne i powszechnie wykorzystywane metody
wyceny uwzgledniajac prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywéw Grupy w zwigzku z posiadanymi aktywami.

Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw zgodnie
z notg 9.12 dodatkowych informacji i objasnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016.
Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapasow, ktére utracity
swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé. Zmiana odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow zostata zaprezentowana
w notach 25 40.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Wartos¢ odpisu aktualizujgcego zalezy
od prawdopodobienstwa uregulowania naleznosci oraz od szczegdétowej analizy istotnych pozycji sktadajgcych sie
na naleznosci. W zaleznosci od typu klienta i Zzrédta naleznosci ocena prawdopodobienstwa odzyskiwalnosci naleznosci
dokonywana jest albo w oparciu o indywidualng analize poszczegdlnych sald albo w oparciu o statystyczne wskazniki
sptacalnosci oszacowane dla poszczegdlnych grup wiekowych naleznosci. Wskazniki sptacalnosci okreslane s3
w oparciu o zaobserwowang historie sptacalnosci oraz zachowan klientéw, z uwzglednieniem rdéwniez innych
czynnikéw, ktore zdaniem Zarzagdu mogg mie¢ wptyw na odzyskiwalnos¢ obecnych naleznosci. Zmiana odpisu
aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zostata zaprezentowana
w notach 26 40.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektére aktywa i pasywa Grupy wyceniane s3 w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowe;j.
W wycenie wartosci godziwej aktywdéw lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie
w jakim jest to mozliwe. Szczegétowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty zaprezentowane
w nocie 37 38.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej
poszczegdlnych aktywow i pasywOw sg ujawnione w notach nr 23, 40, 47 Dodatkowych informacji i objasnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

10. Zasady rachunkowosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017
roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego
i porownywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych
w sprawozdaniu w okresie biezagcym.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2017 roku sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzeniu
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, z wyjatkiem
zmian opisanych w nocie 10 niniejszego sprawozdania.

10.1. Wybrane zasady rachunkowosci

Szczegbtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w jej skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, opublikowanym w dniu
21 marca 2017 roku.

Przeliczenie pozycji w walucie obcej

Walutg pomiaru Jednostki dominujgcej i wiekszosci spétek Grupy oraz walutg sprawozdawcza w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2017 roku jest ztoty polski.
Waluty pomiaru poszczegdlnych spétek z Grupy dziatajgcych za granicg sg nastepujace:
e spotki majace siedziby na Litwie - euro (EUR);
e spotki AB Kauno Tiltai Sverige oraz Oddziat AB Kauno Tiltai w Szwecji majace siedzibe w Szwec;ji — korona
szwedzka (SEK);
e spdtka AB Kauno Tiltai oddziat na Biatorusi - rubel biatoruski (BYR);
e  zakfad spotki Trakcja PRKil w Butgarii — lew butgarski (BYN);
e spodtka ,Trakcja Ukraina” Sp. z 0.0. oraz Oddziat Spétki Trakcja PRKil na Ukrainie - hrywna (UAH).
Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane przez spétki wchodzgce w sktad Grupy na ich walute

funkcjonalng przy zastosowaniu kursu wymiany obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddéw (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 30.06.2017 31.12.2016
PLN/USD 3,7062 4,1793
PLN/EUR 4,2265 4,4240
PLN/SEK 0,4379 0,4619
PLN/BYR 1,9348 2,1589
PLN/BGN 2,1610 2,2619

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie: 30.06.2017
PLN/USD 3,8964
PLN/EUR 4,2474
PLN/SEK 0,4425
PLN/BYR 2,0661
PLN/BGN 2,1717

Na dzien bilansowy sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujgcy
sposob:

e odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy
za wyjatkiem pozycji kapitatow wtasnych, ktére sg przeliczane na walute polska po kursie historycznym z dnia
objecia kontroli nad jednostka zagraniczng;
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e odpowiednie pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz sprawozdania z dochoddw catkowitych po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng Srednich miesiecznych kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski za
okres objety sprawozdaniem finansowym;

e odpowiednie pozycje rachunku przeptywdéw pienieznych (dziatalno$¢ inwestycyjna i finansowa) po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng Srednich miesiecznych kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski za
okres objety sprawozdaniem finansowym. Rdéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3
ujmowane w pozycji rachunku przeptywodw pienieznych ,Inne réznice kursowe z przeliczenia”.

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym,
jako odrebny sktadnik, tj. réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych.

W momencie zbycia jednostki zagranicznej, skumulowane réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace
tego podmiotu zagranicznego, sg przenoszone z kapitatdw wtasnych do rachunku zyskéw i strat (jako korekta
wynikajaca z przeklasyfikowania) w momencie ujecia zysku lub straty ze zbycia jednostki.

Zasady konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje skrocone sprawozdanie finansowe spoéfki
Trakcja PRKil S.A. oraz skrécone sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone na dzien
30 czerwca 2017 roku.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. W przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezng skonsolidowane
sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki za te czes¢ roku objetego sprawozdaniem, w ktérym to okresie Grupa
posiadata takg kontrole.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Jednostki dominujgcej. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane jest przy wykorzystaniu
spéjnych zasad rachunkowosci Grupy zastosowanych dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Wszystkie jednostki w Grupie, z wyjgtkiem Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., Torprojekt Sp. z 0.0., Dalba Sp. z 0.0. oraz
PDM Biatystok S.A. prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., Torprojekt Sp. z 0.0., Dalba Sp. z 0.0. oraz PDM Biatystok S.A. prowadzg swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,Polskie Standardy
Rachunkowosci”, ,,PSR”). Ich dane finansowe podlegajg przeksztatceniu dla celow Grupy.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba, ze dowodza
wystgpienia utraty wartosci.

Udziaty niesprawujace kontroli to ta czesé¢ wyniku finansowego i aktywow netto, ktéra nie nalezy do Grupy. Udziaty
niesprawujgce kontroli sg prezentowane w osobnej pozycji w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat,
w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych oraz kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu
oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki dominujacej. W przypadku nabycia
udziatéw niesprawujgcych kontroli réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg nabytych udziatéw
niekontrolujgcych jest uyjmowana w kapitatach.

10.2. Standardy i zmiany do standardoéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do
standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 30 sierpnia 2017 roku nie zostaly jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE:

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu
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zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji
MSSF 14,

e MSSF 16 , Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF
4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

¢ Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakorczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z
klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzuja w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standarddéw oraz interpretacja
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$é¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Zmiany do istniejacych standarddw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszty w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujgce nowe standardy zostaty wydane przez RMSR i
zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-51 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego

h - 26
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15" -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Grupa jest w trakcie szacowania wptywu wprowadzenia MSSF 9 i MSSF 15 na sprawozdanie finansowe sporzadzane za
okresy po dacie wejscia w zycie tych standardéw.

Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Nowe standardy rachunkowosci nie miaty istotnego wptywu na srédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze
2017roku. Grupa nie wprowadzata rowniez w okresie sprawozdawczym istotnych zmian polityki rachunkowosci.

Zmiany do istniejacych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2017 rok

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany do istniejgcych standardow, ktére zostaty
wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, oraz ktére miatyby wejs¢ w zycie po raz pierwszy w
sprawozdaniu finansowym Grupy za 2017 rok.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

W okresie objetym skroconym sprawozdaniem finansowym za | pétrocze 2017 roku nie wystgpity zmiany zasad
rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego w poréwnaniu do ujawnionych w sprawozdaniu Grupy
za rok 2016, opublikowanym w dniu 21 marca 2017 roku.

11. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie | pétrocza 2017 roku
Do istotnych dokonan Grupy w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku nalezy zaliczy¢:
= Zysk brutto ze sprzedazy za okres 6 miesiecy 2017 roku, ktéry wynidst 29 649 tys. zt

=  Zapewnienie dostepnosci finansowania kredytowego: na dzien 30 czerwca 2017 roku spoétki z Grupy Trakcja
posiadaty wolny limit kredytéw w rachunku biezacym oraz limit kredytu obrotowego do tacznej wysokosci
176 min zt.

= Zapewnienie dostepnosci linii gwarancyjnych: na dzier 30 czerwca 2017 roku spétki z Grupy Trakcja posiadaty
wolne linie gwarancyjne na poziomie 873 min zt.

=  Kontynuacje dywersyfikacji dziatalnosci poza obszarem Polski — utworzenie oddziatu Spétki Trakcja PRKil S.A.
oraz oddzielnych jednostek zaleznych na Ukrainie

=  Dalszy rozwdj narzedzi informatycznych wspierajgcych procesy w Jednostce dominujace;j.

12. Rodzaj oraz kwota pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, dochody netto
lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢ wystepowania

W opinii Zarzadu, w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku, poza czynnikami opisanymi
w pozostatych notach niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, ktére mogg mie¢ wptyw
na ocene sytuacji finansowej Grupy Trakcja. Gtéwny wptyw na wyniki osiggniete w okresie | potrocza 2017 roku miaty
realizowane przez Grupe kontrakty.

13. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych i geograficznych

Opis segmentow znajduje sie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok 2016.
Gtéwni klienci:

W | pd6troczu 2017 roku przychody z tytutu transakcji z zewnetrznymi pojedynczymi klientami stanowity odpowiednio
10% lub wiecej tagcznych przychodéw Grupy. Ponizsza tabela prezentuje taczng kwote przychodéw uzyskanych
od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazanie segmentoéw, ktérych te przychody dotycza:

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-51 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego
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taczna kwota przychoddéw uzyskana w
potroczu 2017 r. od pojedynczego odbiorcy Segmenty prezentujgce te przychody

(tys. zt)
270796 Budownictwo cywilne - Polska

Grupa nie prezentuje przychoddéw uzyskanych od klientéw zewnetrznych w podziale na produkty i ustugi, poniewaz
analiza wynikéw segmentéw odbywa sie przez pryzmat realizowanych kontraktéw budowlanych przez poszczegélne
segmenty.
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Segmenty operacyjne

Za okres od dnia 1.01.2017 do dnia 30.06.2017
Niebadane

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Wyniki
Amortyzacja

Przychody finansowe z tytutu odsetek
Koszty finansowe z tytutu odsetek

Zysk (strata) brutto segmentu

Za okres od dnia 1.01.2016 do dnia 30.06.2016
Niebadane

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Wyniki

Amortyzacja

Udziat w zysku jednostki wspoétkontrolowanej
Przychody finansowe z tytutu odsetek

Koszty finansowe z tytutu odsetek

Zysk (strata) brutto segmentu

Dziatalnos¢ kontynuowana

Budownictwo,
inzynieria i

Budownictwo Pozostate Dziatalno$¢ B Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia .
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogétem
koncesyjne —
kraje battyckie
343 866 188 806 4976 537 648 - - 537 648
3 - 2 5 - (5) -
343 869 188 806 4978 537 653 - (5) 537 648
9 400 4934 12 14 346 - - 14 346
155 1826 11 1992 - (28) 1964
2203 1469 31 3703 - (28) 3675
21 034 526 12 21572 - (19 143) 2429
Dziatalnos¢ kontynuowana
Budownictwo,
Budownictwo inZynieria i Pozostate Dziatalnos¢ A Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia .
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogétem
koncesyjne —
kraje battyckie
278 176 200 227 426 478 829 - - 478 829
3 - - 3 - (3) -
278 180 200 227 426 478 833 - (3) 478 829
6 941 4437 43 11421 - - 11421
(684) - - (684) - - (684)
328 1869 21 2218 - - 2218
1185 1502 6 2 693 - - 2693
22992 23 092 (346) 45 738 - (23 220) 22518
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Na dzien 30.06.2017 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inzyniertal Pozostate Dziatalnos¢ A Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wylaczenia .
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogotem
koncesyjne —
kraje battyckie
Aktywa segmentu 866 748 704 957 39769 1611474 - (200 496) 1410978
Aktywa nieprzypisane 9576
Aktywa ogétem 1420554
Zobowiazania segmentu* 395 538 218 550 2 824 616 912 - (68 773) 548 139
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (12 519) (10 478) - (22 997) - - (22 997)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw niefinansowych (75) - - (75) - - (75)
*do oceny segmentu alokowano zobowigzania krotkoterminowe
Na dzien 31.12.2016 Dziatalnos¢ kontynuowana
Badane Budownictwo,
Budownictwo inzynierial Pozostate Dziatalnos¢ A Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia .
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogétem
koncesyjne —
kraje battyckie
Aktywa segmentu 806 362 702 631 44 275 1553 269 - (167 243) 1386 026
Aktywa nieprzypisane 10 707
Aktywa ogdétem 1396 733
Zobowiazania segmentu® 322 596 185 287 7 305 515 188 - (47 972) 467 216
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (34 333) (14 174) - (48 508) - - (48 508)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywodw (12 961) - - (12 961) - - (12 961)

*do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-51 stanowig integralng czesc¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Segmenty geograficzne

Ponizej zaprezentowano podstawowe dane dla segmentdw geograficznych.

Za okres od dnia 1.01.2017 do dnia 30.06.2017
Niebadane

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Sprzedaz miedzy krajem a zagranica
Przychody segmentu ogétem

Za okres od dnia 1.01.2016 do dnia 30.06.2016
Niebadane

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Sprzedaz miedzy krajem a zagranica
Przychody segmentu ogétem

Na dzien 30.06.2017
Niebadane

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu*

Na dzien 31.12.2016
Badane

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu®

*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krotkoterminowe

Dziatalnos¢ kontynuowana

. . Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem . Wytaczenia ,
zaniechana ogbétem
348 841 188 807 537 648 - - 537 648
348 841 188 807 537 648 - - 537 648
Dziatalnos¢ kontynuowana
Kraj Zagranica Razem Dz@’falnosc Wytaczenia DZ|aIaIlnosc
zaniechana ogoétem
278 603 200 227 478 829 - - 478 829
3 - 3 - (3) -
278 605 200 227 478 833 - (3) 478 829
Dziatalnos¢ kontynuowana
Kraj Zagranica Razem Dn?falnosc Wytaczenia Dnaialnosc
zaniechana ogétem
906 542 704 932 1611474 - (200 496) 1410978
415 345 201 567 616 912 - (68 773) 548 139
Dziatalnos¢ kontynuowana
Dzi - Dzi -
Kraj Zagranica Razem Zl-afaanSC Wylaczenia natalnosc
zaniechana ogoétem
850 694 702 575 1553270 - (167 243) 1386026
347 593 167 595 515 188 - (47 972) 467 216
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14. Przychody ze sprzedazy

1.01.2017 - 1.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
Niebadane Niebadane
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych 501 199 470 794
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 23781 1408
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 12 668 6627
Razem 537 648 478 829

Wozrost przychoddw ze sprzedazy towardéw i materiatéw byt przede wszystkim efektem zwiekszenia przychoddéw ze
sprzedazy asfaltu, zwiru oraz betonu w spétkach litewskich. Natomiast wzrost przychoddw ze sprzedazy pozostatych
produktow i ustug wynikat gtdwnie ze zwiekszenia przychodow ze sprzedazy mieszkan w spétce deweloperskiej
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. (0 4 548 tys. zt).

15. Pozostate przychody operacyjne

1.01.2017 - 1.01.2016 -

30.06.2017 30.06.2016
Niebadane Niebadane
Rozwigzane rezerwy, w tym: 1936 705
- rozwigzanie rezerwy na restrukturyzacje 1831 -
- pozostate 105 705
Otrzymane kary i grzywny 599 214
Umorzone zobowigzania - 82
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 709 2 630
Zwrdécone koszty udziatu w przetargach w Danii - 571
Nadptacone sktadki ZUS - 245
Pozostate 325 237
Razem 3569 4 684

W | p6troczu 2017 roku Jednostka dominujgca rozwigzata rezerwe na restrukturyzacje w kwocie 1 831 tys. zt. Szczegdty
dotyczace utworzenia rezerwy zostaty opisane w nocie 1.8 Sprawozdania Zarzadu Grupy Kapitatowe] Trakcja
w 2016 roku oraz raporcie biezgcym nr 23/2016.

16. Pozostate koszty operacyjne

1.01.2017 - 1.01.2016 -

30.06.2017 30.06.2016
Niebadane Niebadane
Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania - 122
Szkody w srodkach trwatych 522 -
Zaptacone koszty postepowania spornego - 4
Przekazane darowizny 153 1938
Niedobory inwentaryzacyjne zapaséw - -
Wartos¢ zlikwidowanych niefinansowych aktywdéw trwatych 52 321
Odpisane naleznosci 37 43
Pozostate 299 185
Razem 1063 2613

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-51 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego
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17. Przychody finansowe

Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym:
- bankowych
- od naleznosci

- od rozwigzanych rezerw na odsetki od zobowigzan
- od aktywa finansowego z tytutu umowy na ustugi koncesjonowane

- pozostate
Prowizje dotyczace kosztéw gwarancji
Pozostate
Razem

1.01.2017 - 1.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
Niebadane Niebadane
1964 2218
87 367
78 5
3 -
1741 1820
55 26
- 52
- 7
1965 2277

Grupa w | pétroczu 2017 roku rozpoznata przychdd z tytutu odsetek w kwocie 1 741 tys. zt (I pétrocze 2016 roku:
1 820 tys. z1), ktére dotyczg sktadnika aktywow finansowych w ramach umowy na ustugi koncesjonowane.

18. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym:
- od kredytéw i pozyczek
- od zobowigzan
- od leasingdéw
- pozostate
Strata z tytutu réznic kursowych
Zaptacone prowizje finansowe
Koszty z tytutu ustug faktoringowych
Prowizje dotyczace gwarancji zwrotu zaliczki
Pozostate
Razem

19. Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy:

- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Podatek odroczony:

- zwigzany z powstaniem i odwréceniem réznic przej$ciowych

Razem

1.01.2017 - 1.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
Niebadane Niebadane
3675 2693
1736 1578
628 40
922 777
390 298
237 1049
892 783
182 101
516 281
151 36
5 655 4943
1.01.2017 - 1.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
Niebadane Niebadane
193 4192
180 4122
13 70
1147 (337)
1147 (337)
1340 3 855

Czes¢ podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym od osdb prawnych dziatajgcych na terenie Polski. Dla zagranicznych spotek wchodzacych w sktad Grupy
Trakcja majacych siedzibe na Litwie oraz totwie stopa podatkowa wynosi 15%, w Szwecji - 22%, na Biatorusi — 18%,

w Butgarii — 10% oraz na Ukrainie — 18%.
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Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

1.01.2017 - 1.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
Niebadane Niebadane
Zyski (straty) aktuarialne
Ujete w kwocie brutto (23) 682
Podatek dochodowy 7 (137)
Ujete w kwocie netto (16) 545
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
Ujete w kwocie brutto 1009 (2 229)
Podatek dochodowy (151) 334
Ujete w kwocie netto 858 (1 895)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Ujete w kwocie brutto (14 959) 11536
Podatek dochodowy - -
Ujete w kwocie netto (14 959) 11536
20. Rzeczowe aktywa trwate
30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
Srodki trwate, w tym: 240 363 231 361
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 22 657 22773
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 17 844 17 521
- urzadzenia techniczne i maszyny 119 450 110 082
- $rodki transportu 67 676 68 158
- inne srodki trwate 12 736 12 827
Srodki trwate w budowie 26 627 16 128
Razem 266 990 247 489

21. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych aktywow niematerialnych
oraz poczynione zobowigzania do dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2017 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne w kwocie 37 646 tys. zt (dla okresu poréwnywalnego: 15 550 tys. zt).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2017 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne o facznej wartosci ksiegowej 546 tys. zt (dla okresu porownywalnego: 1 311 tys. z1).

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa posiadata istotne zobowigzanie na kwote 6 974 tys. zt wynikajace z pozyczki
otrzymane] od producenta zakupionej w okresie sprawozdawczym maszyny. Pozyczka zostata udzielona na zakup
rzeczowych aktywéw trwatych z datg sptaty przypadajaca na dzier 24 marca 2020 roku.

22. Wartos¢ firmy

Grupa wykazuje na dzien 30 czerwca 2017 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy o tacznej
wartosci 378 894 tys. zt (31.12.2016: 386 587 tys. zt), ktdra zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach bilansowych:
=  wartos¢ firmy z konsolidacji — 330 162 tys. zt (31.12.2016: 337 855 tys. zt),

=  wartosci niematerialne — 48 732 tys. zt (31.12.2016: 48 732 tys. z1).
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Wartosc firmy z konsolidacji

Wartos¢ firmy wedtug kosztu
Skumulowana utrata wartosci
Wartosé firmy po uwzglednieniu dokonanych odpiséw

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Z tytutu objecia kontroli nad spdtkami

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w ciagu roku
Réznice kursowe z przeliczenia

Stan na koniec okresu

30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
391 694 399 387
(61 532) (61 532)
330 162 337 855
30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
337 855 334718

- 8 606

- 8 606

- (11 799)

- (11 799)

(7 693) 6 330
330 162 337 855

Alokacja wartosci firmy do osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne (,,CGU”) po uwzglednieniu odpiséw z tytutu

utraty wartosci

Wartosc¢ firmy zostata alokowana do nastepujgcych osrodkéow generujacych przeptywy pieniezne:

Na dzien 30.06.2017
Alokowana wartos¢ firmy
po ujeciu odpiséw

aktualizujacych

ujeta w wartosci firmy z

konsolidacji

ujeta w wartosciach

niematerialnych

Na dzien 31.12.2016
Alokowana wartos¢ firmy
po ujeciu odpiséw

aktualizujacych

ujeta w wartosci firmy z

konsolidacji

ujeta w wartosciach

niematerialnych

Test na utrate wartosci firmy

T kCF;U;RK'l cau: CGU: CGU:
rakagati® - peviMsp.zowo., oo :
S.A., Torprojekt Dalba Sp. 2 0.0 Spétki z Grupy PRK7 Razem
Sp. z 0.0., BTW PDM S.A. AB Kauno Tiltai Nieruchomosci
Sp. z 0.0.
58 160 37 741 278 213 4780 378894
9428 37 741 278 213 4780 330162
48 732 - - - 48 732
T kc'GUI;RK'I cau: CGU: CGU:
rakagati® - peuiMsp.zowo., oo :
S.A., Torprojekt Dalba Sp. 2 0.0 Spoétki z Grupy PRK7 Razem
Sp.z o0.0., BTW PDM S.A. AB Kauno Tiltai Nieruchomosci
Sp. z 0.0.
58 160 37 741 285 906 4780 386587
9428 37 741 285 906 4780 337855
48 732 - - - 48 732

Na dzien 30 czerwca 2017 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci
osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, w zwigzku z czym Grupa nie przeprowadzata na ten dzien testu.
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23. Nieruchomosci inwestycyjne

30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu (wg grup rodzajowych) - wartosé netto: 21 226 21 976
- grunty 18 729 18 920
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2497 3 056
Zwiekszenia: - 412
- grunty - 412
- nabycie - 399
- réznice kursowe - 13
Zmniejszenia - (1162)
- grunty (265) (603)
- aktualizacja wartosci - (603)
- sprzedaz (253) -
-rdéznice kursowe (12) -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii |ladowej i wodnej - (559)
- aktualizacja wartosci - (559)
Stan na koniec okresu (wg grup rodzajowych) - wartos¢ netto: 20961 21 226
- grunty 18 464 18 729
- budynki, lokale i obiekty inzynierii |ladowej i wodnej 2 497 2 497

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 przez Grupe w wartosci godziwej. Grupa oszacowuje wartosé
nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez
niezaleznego rzeczoznawce. W trakcie roku na kolejne daty bilansowe tj. 31 marca, 30 czerwca oraz 30 wrzesnia Grupa
dokonuje analizy przestanek dotyczacych mozliwosci zmiany wartosci godziwe;j.

Ostatnia wycena przez rzeczoznawce wartosci nieruchomosci inwestycyjnych zostata dokonana na dzien
31 grudnia 2016 roku. Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa nie stwierdzita istnienia przestanek swiadczacych o
istotnej zmianie wartosci nieruchomosci inwestycyjnych. Opis technik wyceny, nieobserwowalne dane wejsciowe
uzyte do wyceny oraz opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny w wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych
danych wejsciowych zostaty opisane w nocie 23 Skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja
za rok obrotowy 2016. W ciggu | pétrocza 2017 roku nie doszto do zmiany w technice wyceny wartosci godziwe;j.

Grupa klasyfikuje nieruchomosci inwestycyjne na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. W trakcie
| potrocza 2017 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2i 3.
24. Pozostate aktywa finansowe
30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 11 415 9 896
Kaucje pod gwarancje bankowe 11415 9 896
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 42 907 45 266
Aktywa finansowe z tytutu umowy koncesyjnej 42 695 45 266
Udzielone pozyczki 212 -
Razem 54 322 55162
wtym:
- zaliczane do aktywow trwatych 46 045 46 502
8277 8 660

- zaliczane do aktywéw obrotowych
W pierwszej potowie 2017 roku nie nastgpita utrata wartosci poszczegdlnych sktadnikow aktywoéw finansowych.

Szczegotowe informacje dotyczgce aktywa finansowego z tytutu umowy koncesyjnej Grupa zaprezentowata w nocie
9.24, 26 oraz 52 dodatkowych informacji i objasnien do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2016. Grupa rozlicza powyzsze aktywo finansowe z tytutu umowy koncesyjnej zgodnie z KIMSF 12.
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25. Zapasy
30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
Materiaty 65914 39 386
Potprodukty i produkty w toku 7 151 4426
Produkty gotowe 19 811 22722
Towary 10 015 10 015
Razem, zapasy brutto 102 891 76 549
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw (641) (688)
Materiaty 65 322 38 746
Potprodukty i produkty w toku 7 151 4426
Produkty gotowe 19784 22 695
Towary 9993 9994
Razem zapasy netto 102 250 75 861
26. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, przed zdyskontowaniem 381 247 378 589
Dyskonto naleznos$ci - -
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 381 247 378 589
w tym:

- naleznosci od jednostek powigzanych 6215 5798
Naleznosci budzetowe 5846 3610
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 2503 3354
Pozostate naleznosci od osdb trzecich 15 798 15 308
Kwoty zatrzymane 24 729 20922

- kwoty zatrzymane od jednostek powigzanych 2376 -
Zaptacone zaliczki 2385 3 806
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 432 508 425 589
brutto
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (50 552) (26 003)
Razem 381 956 399 586
27. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

30.06.2017 31.12.2016

Niebadane Badane

Srodki pieniezne w kasie 184 167
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 22811 127 581
Inne $rodki pieniezne - lokaty 45 157 21050
Srodki pieniezne w drodze 179 -
68 331 148 799

Razem

Srodki pieniezne wytgczone z rachunku przeptywéw pienieznych na dziers 30 czerwca 2017 roku w kwocie 12 tys. zt
dotyczg zablokowanych $rodkéw na rachunkach projektéw deweloperskich (na dzien 31 grudnia 2016 roku:
2 439 tys. zt).
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28. Kontrakty budowlane

30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
Nadwyzka przYChodow zafakturowanych nad przychodami wg stopnia 15 228 25312
zaawansowania
Nadwyzka przychodow wg stopnia zaawansowania nad przychodami 94 988 32 508
zafakturowanymi
Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktéw 12 229 3575
Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéw 85 564 6 364
Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 43 187 48 756
Ujecie w bilansie:
wsréd aktywow trwatych
Kontrakty budowlane i przekazane zaliczki na realizowane kontrakty 296 -
wsrod aktywow obrotowych
Kontrakty budowlane i przekazane zaliczki na realizowane kontrakty 106 921 36 083
wsréod zobowiqzan krétkoterminowych
Kontrakty budowlane i otrzymane zaliczki na realizowane kontrakty 143 979 80432

W wyniku pozyskania nowych kontraktéw przez Jednostke dominujgcg nastgpit wzrost poziomu zaliczek otrzymanych
na poczet realizowanych kontraktéw. Zaliczki otrzymane zostaty wykazane jako zobowigzania krétkoterminowe, gdyz

zostang rozliczone w trakcie realizacji kontraktu.

29. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy:

30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
Akcje zwykte serii A 51399 548 51399 548
Razem 51 399 548 51 399 548

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej wynosi 41 119 638,40 zt i podzielony jest on na 51 399 548 akcji o wartosci
nominalnej 0,8 zt kazda, dajgcych prawo do takiej samej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki. Wszystkie akcje
zostaty w petni optacone.

30. Udziaty niesprawujace kontroli

30.06.2017 31.12.2016

Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 4 830 3950
Zwiekszenia, w tym: 305 1515
- udziat w catkowitych dochodach za okres 305 1515
Zmniejszenia, w tym: (559) (635)
- wyptata dywidendy udziatowcom niekontrolujgcym (556) (580)
-inne (3) (55)
Stan na koniec okresu 4576 4 830

Po przeprowadzonej analizie Zarzad Jednostki dominujacej zdecydowat, iz kwoty kapitatéw przypadajgcych na udziaty
niesprawujace kontroli sg niematerialne, w zwigzku z czym w niniejszym sprawozdaniu nie sg prezentowane
szczegotowe informacje dotyczgce udziatéw niesprawujgcych kontroli zgodnie z MSSF 12.
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31.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Zaciagniete kredyty Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Kwot Gté Kwota
wW wg. , wn
. Rodzaj otawg Koricowy owne kredytu
J_ Pozyczkodawca, . . umowy w Waluta . zasady
Nazwa spotki pozyczki, . termin . i pozostata do
Kredytodawca walucie umowy naliczania
kredytu (W tys.) splaty odsetek sptiaty (w tys.
W tys. PLN)
Trakcja PRKil . pozyczka WIBOR 1M
mLeasing . . 22400 PLN 16.09.2019 . 11 032
S.A. inwestycyjna + marza
Trakcja PRKil kredyt WIBOR 1M
mBank S.A. . . 21500 PLN 30.09.2021 . 21500
S.A. inwestycyjny +marza
Trakcja PRKil kredyt w WIBOR O/N
mBank S.A. rachunku 20000 PLN 26.04.2018 . -
S.A. L +marza
biezacym
Trakcja PRKil WIBOR 1M
mBank S.A. obrotowy 50000 PLN 27.09.2019 . -
S.A. +marza
Trakcja PRKil kredyt w WIBOR 1M
Pekao S.A. rachunku 20000 PLN 31.05.2018 . -
S.A. L +marza
biezacym
Bahn Technik | o gank §1aski KTedYEW WIBOR 6M
Wroctaw Sp. z rachunku 2500 PLN 30.11.2017 . -
S.A. . +marza
0.0. biezgcym
Bahn Technik o\ Zachodni <redvtW WIBOR 1M
Wroctaw Sp. z rachunku 2500 PLN 18.08.2017 . -
WBK S.A. . +marza
0.0. biezgcym
Bahn Technik |\ Bank Slaski kredyt WIBOR 6M
Wroctaw Sp. z . . 1747 PLN 30.11.2018 . 795
S.A. inwestycyjny +marza
0.0.
Plasser &
Theurer, Export
Bahn Technik von .
pozyczka oprocento
Wroctaw Sp.z  Bahnbaumasch . . 1800 EUR 24.03.2020 . 6974
. inwestycyjna wanie state
0.0. inen,
Gessellschaft
m.b.H.
Przedsiebiorstw
o Eksploatacji kredyt WIBOR 1M
. . mBank S.A. . . 2500 PLN 30.12.2020 . 2442
Ulic i Mostéw inwestycyjny +marza
Sp.zo.o.
o EURIBOR
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb obrotowy 14000 EUR 31.08.2018 . -
3M + marza
o EURIBOR
AB Kauno Tiltai Nordea obrotowy 3000 EUR 31.08.2018 . 1272
1M + marza
. EURIBOR
AB Kauno Tiltai Dnb obrotowy 3000 EUR 31.08.2018 . 1396
3M + marza
L EURIBOR
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb obrotowy 1400 EUR 14.01.2020 . 4 869
3M + marza
UAB Palangos celowy na EURIBOR
. . SEB Bank realizacje 8500 EUR 31.05.2028 . 33582
aplinkkelis i 3M + marza
projektu
UAB Pletros Siauliy plentas pozyczka od oprocento
. . pozostatych 363 EUR 31.12.2028 . 1156
investicijos UAB . wanie state
jednostek
Razem 85018
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

39



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Stopa procentowa kredytéw otrzymanych zalezy od WIBORu / EURIBORu i marzy bankowej. Marze bankowe zalezg
od banku i ustalonej sptaty kredytu.

Oprocentowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe:

30.06.2017 31.12.2016

Niebadane Badane

Kredyty bankowe 57 124 56 395

- kredyt inwestycyjny 18 553 17 478

- kredyt obrotowy 6019 4299

- celowy na realizacje projektu 32552 34 618

Pozyczki od jednostek pozostatych 11996 9954

- pozyczka inwestycyjna 10877 9954

- pozyczka od podmiotdw trzecich 1119 -

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 29 940 34 317

Razem 99 060 100 666
Oprocentowane kredyty i pozyczki krétkoterminowe:

30.06.2017 31.12.2016

Niebadane Badane

Kredyty bankowe 8731 7 830

- kredyt inwestycyjny 6184 5122

- kredyt obrotowy 1517 1659

- celowy na realizacje projektu 1030 1049

Pozyczki od jednostek pozostatych 7 167 4533

- pozyczka inwestycyjna 7 129 4533

- pozyczka od podmiotéw trzecich 38 -

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 9430 9 640

Razem 25 328 22 003

Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 124 388 122 669

Grupa jest strong umowy faktoringu z regresem. Limit finansowania wynosi 50 000 tys. zt. Odsetki faktoringowe
naliczane sg w oparciu o zmienng stawke WIBOR O/N, powiekszong o statg marze faktora. Grupa na dzien 30 czerwca
2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku nie posiadata zobowigzania z tyt. faktoringu.

Kredyt inwestycyjny w spétce PEUIM Sp. z 0.0. na dzienl sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie spetniat jednego z
czterech kowenantéw finansowych. Zobowigzanie z tytutu kredytu na dzier 30 czerwca 2017 roku wynosi 2 442 tys. zt.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie otrzymat informacji o jakichkolwiek zmianach terminu
wymagalnosci bgdZ warunkow kredytu.

32. Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w odniesieniu do ktorych nie
dokonano zadnych dziatan naprawczych

W ciggu biezgcego okresu Grupa sptacata raty kredytéw zgodnie z harmonogramami obowigzujacych umow
kredytowych. Nie wystgpity sytuacje niesptacenia pozyczki lub naruszenia postanowiern umowy pozyczkowej, ktére
skutkowatoby przyspieszeniem terminu wymagalnosci ktérejkolwiek z pozyczek.

33. Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne i stosowanie rachunkowosci zabezpieczen

Rachunkowos¢ zabezpieczen nie jest stosowana przez polskie spétki nalezgce do Grupy Trakcja PRKil, natomiast stosuje
ja litewska czes¢ Grupy Trakcja czyli spotki z grupy AB Kauno Tiltai - AB Kauno Tiltai i UAB Palangos aplinkkelis.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-51 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego
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W dniu 5 czerwca 2013 roku spotka zalezna od Emitenta, tj. UAB Palangos aplinkkelis zawarta transakcje swap stopy
procentowej (interest rate swap IRS) celem zabezpieczenia przysztych przeptywoéw pienieznych z tytutu planowanych
ptatnosci odsetkowych od kredytu terminowego. Zgodnie z umowg spétka jest ptatnikiem kwot wedtug stopy statej,
natomiast ptatnikiem kwot wedtug stopy zmiennej jest bank. Data wygasniecia powigzania zabezpieczajgcego zostata
ustalona na dziert 31 maja 2028 roku.

W dniach 8 i 14 pazdziernika 2015 roku spoétka zalezna od Emitenta, tj. AB Kauno Tiltai zawarta dwie transakcje swap
stopy procentowej (interest rate swap IRS) celem zabezpieczenia przysztych przeptywdw pienieznych z tytutu
planowanych ptatnosci odsetkowych od kredytu terminowego. Zgodnie z umowg spétka jest ptatnikiem kwot wedtug
stopy statej, natomiast ptatnikiem kwot wedtug stopy zmiennej jest bank. Data wygasniecia powigzan
zabezpieczajgcych zostata ustalona na dzien 14 stycznia 2020 roku.

Wartos¢ godziwa kontraktow IRS obliczana jest jako wartosé biezgca szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
na podstawie obserwacji krzywych dochodowosci. W ciggu | poétrocza 2017 roku nie doszto do zmiany w technice
wyceny wartosci godziwe;j.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wptyw wyceny powyzszych instrumentdéw zabezpieczajgcych na zobowigzania byt
ujemny i wyniost 1 310 tys. zt, zas wptyw na pozostate dochody catkowite wynidst 855 tys. zt.

Grupa dokonata w okresie | pétrocza 2017 roku oceny efektywnosci zabezpieczenia zawartych transakcji IRS. W okresie
sprawozdawczym zabezpieczenie zmiany stopy procentowej byto wysoce efektywne w zwigzku z tym nie
zidentyfikowano i nie rozpoznano w rachunku zyskéw i strat czesci nieefektywnej z tytutu wyceny IRS.

Pozostate instrumenty pochodne

W trakcie okresu sprawozdawczego Grupa nie zawierata nowych kontraktow interest rate swap (IRS), jak i nie zawierata
kontraktow nainstrumenty pochodne w celach spekulacyjnych. Za wyjgtkiem wyzej opisanych instrumentow IRS Grupa
nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem, a w zwigzku
z faktem, ze Grupa nie jest strong innych kontaktéw na instrumenty pochodne w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem i zadne pochodne instrumenty finansowe nie byly wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

Grupa klasyfikuje pochodne instrumenty finansowe na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej. W trakcie | poétrocza
2017 roku nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3. Szczegdty dotyczace klasyfikacji wg poziomdw
zostaty przedstawione w nocie 38.

34. Rezerwy

Rezerwy
Na dzien 1.01.2017 r. 63 003
Badane
Utworzenie 4 388
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (845)
Wykorzystanie (12 743)
Rozwigzanie (14 627)
Na dzien 30.06.2017 r. 39176
Niebadane
wtym:
- cze$¢ dtugoterminowa 17 826
- cze$¢ krotkoterminowa 21350

W trakcie | pétrocza 2017 roku Grupa rozwigzata rezerwy na roboty poprawkowe w kwocie 8 044 tys. zt. a takze
wykorzystata rezerwy na ten sam cel w kwocie 3 361 tys. zi.
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Rozwigzanie rezerw na Swiadczenia pracownicze, ujmowanych w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych, dokonane w wyniku zmiany regulaminu wynagradzania wygenerowato dodatni wptyw na wynik
finansowy Grupy w wysokosci 3 796 tys. zt.

35. Rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

W | pétroczu 2017 roku Jednostka dominujgca rozwigzata rezerwe na restrukturyzacje w kwocie 1 831 tys. zt. Szczegoty
dotyczace utworzenia rezerwy zostaty opisane w nocie 1.8 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Trakcja w 2016 roku oraz raporcie biezgcym nr 23/2016.

36. Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem 252 548 259 880
Dyskonto zobowigzan - -
Razem, zobowiazajnia z tytutu dostaw i ustug netto 252 548 259 880
po zdyskontowaniu
wtym:

- zobowigzania wobec jednostek powigzanych 730 831
Kwoty zatrzymane 18 832 25 320
Zobowigzania budzetowe 36 970 18 071
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 6 827 5525
Pozostate zobowigzania wobec oséb trzecich 683 1182
Z tytutu dywidend i innych wyptat z zysku 25 847 10
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, 341 707 309 988
razem

30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz kwoty zatrzymane przed
zdyskontowaniem
Wymagalne do 12 miesiecy 268 884 280 559
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 2 496 4 641
Dyskonto zobowigzan - -
Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwoty zatrzymane po 271 380 285 200

zdyskontowaniu

37. Wartosc godziwa instrumentéw finansowych

W | pétroczu 2017 roku Grupa nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych
poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wartosc¢
bilansowa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki bazujg na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope
WIBOR i EURIBOR, stad tez ich wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowe;j.

Wartos¢ godziwa kontraktéw IRS (zaprezentowanych w kategorii pochodne instrumenty finansowe) obliczana jest jako
wartosc¢ biezgca szacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych na podstawie obserwacji krzywych dochodowosci.

W trakcie | pétrocza 2017 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.
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38. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Grupa wycenia w wartosci godziwe] nastepujace aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne oraz pochodne
instrumenty finansowe. W ciggu | poétrocza 2017 roku nie doszto do zmiany w technice wyceny wartosci godziwej
powyzszych aktywdw i zobowigzan. Szczegdty dotyczace stosowanej techniki wyceny oraz nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystywanych do wyceny zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok 2016.

Pozycje bilansu wyceniane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
w wartosci godziwej 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Pochodne instrumenty

i ) ) - - 5 666 6976 - -

finansowe (zobowigzania)

Nieruchomosci inwestycyjne - - - - 20961 21 226
Nieruchomosci biurowe - - - - 15213 15213
Nieruchomosci gruntowe - - - - 1920 2185
Ztoza kruszywa naturalnego - - - - 3828 3828

Poziom 1 — ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkow dla identycznych aktywéw i zobowigzan;

Poziom 2 — ceny z aktywnych rynkoéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych — ustalane bezposrednio (poprzez
porownanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych
transakcjach);

Poziom 3 — ceny niepochodzgce z aktywnych rynkéw.

W trakcie | pétrocza 2017 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.

39. Zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majacych wptyw na wartos¢ godziwg aktywodw
i zobowigzan finansowych Grupy, zaleinie od tego czy s3 one ujmowane w wartosci godziwej czy
w zamortyzowanym koszcie

W okresie | pétrocza 2017 roku nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych, ktére wptynetyby
w istotny sposdb na wartos¢ godziwg aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych.

40. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych

Rzeczowe L . Lz
Wartosci Wartos¢é L.
aktywa . . i Zapasy Naleznosci Razem
niematerialne firmy
trwate
Na dzien 1.01.2017 r. 792 - 61 532 688 26 003 89 015
Badane
Utworzenie - - - 75 26 700 26 775
Rdéznice kursowe z przeliczenia
- - - 20 64 84
jednostek zagranicznych (20) (64) (84)
Wykorzystanie - - - - (860) (860)
Rozwigzanie - - - (102) (1227) (1329)
Na dzien 30.06.2017 r. 792 - 61 532 641 50 552 113 517

Niebadane

W kwocie utworzonego odpisu na naleznosci w | poétroczu 2017 roku, ujety zostat odpis naleznosci z tytutu kar
umownych naliczonych od podwykonawcéw w kwocie 25 007 tys. zt.

41. Wspdlne przedsiewziecia
Jednostki wspotkontrolowane

W dniu 10 listopada 2016 roku zostata zawarta warunkowa umowa zakupu udziatéw pomiedzy Spotkg Trakcja PRKil S.A.
(strona nabywajgca) a Leonard Weiss International GmbH (strona sprzedajgca) bedgcym dotychczas
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wspotudziatowcem spétki Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy byto nabycie 50%, tj. 4 000 udziatéw
BTW o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, za faczng cene 21 500 tys. z}, za wszystkie nabywane udziaty. Zrédto
finansowania nabycia udziatow stanowit kredyt inwestycyjny w wysokosci 21 500 tys. zt zawarty na okres 5 lat. Emitent
uzyskat zgode Prezesa UOKiK w dniu 21 grudnia 2016 roku, natomiast w dniu 30 grudnia 2016 roku nastgpito
przeniesienie wtasnosci w/w udziatéw na Trakcje PRKil S.A.

Trakcja PRKil dotychczas posiadata 50% udziat w kapitale zaktadowym BTW. Na podstawie zawartej umowy Emitent
stat sie jedynym udziatowcem tej spotki. Spétka BTW do dnia 30 grudnia 2016 roku byta klasyfikowana jako wspdlne
przedsiewziecie zgodnie z MSSF 11 i konsolidowana metodg praw wtasnosci. Jako date objecia petnej kontroli nad BTW
Spétka uznaje dzien 30 grudnia 2016 roku. W | pdétroczu 2017 roku spétka BTW konsolidowana byta metoda petna.

Ponizej przedstawiono skrocone dane finansowe BTW za | potrocze 2016 roku, kiedy to spotka byta traktowana jako
wspdlne przedsiewziecie.

1.01.2016 -

30.06.2016
Niebadane
Przychody ze sprzedazy 10 290
Koszty operacyjne 11 838
w tym umorzenie i amortyzacja 1570
Przychody finansowe 112
w tym przychody z tytutu odsetek 4
Koszty finansowe 294
w tym koszty z tytutu odsetek 28
Podatek dochodowy (296)
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej (1 368)
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej -
Inne catkowite dochody -
Catkowite dochody ogétem (1 368)
Udziat Grupy w wyniku netto z dziatalnosci kontynuowanej wspdlnego (684)

przedsiewziecia (50%)

Udziat Grupy w catkowitych dochodach ogétem wspdlnego (684)

przedsiewziecia (50%)
Wspdlnie kontrolowana dziatalnos¢ — kontrakty realizowane w konsorcjach

Grupa realizuje niektére kontrakty dtugoterminowe na podstawie umoéw konsorcjalnych jako lider konsorcjum bez
tworzenia odrebnych jednostek. Grupa traktuje udziaty w takich kontraktach jako udziaty we wspdlnych dziataniach
zgodnie z MSSF 11. W zwigzku z powyzszym Grupa nie rozpoznaje w rachunku zyskéw i strat czesci przychoddéw
i kosztow z tytutu takich umoéw przypadajgcg na konsorcjantéw.

W | pétroczu 2017 roku wartosé¢ przychoddéw przypadajgcych na uczestnikdw konsorcjum dotyczaca kontraktéow
realizowanych w ramach opisanych powyzej konsorcjéw, ktéra nie zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat Grupy
wynosi 87 304 tys. zt, zas wartos¢ kosztow wynosi 86 179 tys. zt. W okresie poréwnywalnym byty to odpowiednio kwoty
45 287 tys. zti 44 720 tys. zt.

Grupa nie ujeta w bilansie na dzien 30 czerwca 2017 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypadajgcych

na partneréw konsorcjow w kwocie 80 866 tys. zt (31.12.2016 roku: 37 342 tys. zt) oraz zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug przypadajgcych na partneréw konsorcjow w kwocie 83 447 tys. zt (31.12.2016 roku: 40 346 tys. zt).
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42. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe

Od pozostatych jednostek, z tytutu: 78 686 70528
Otrzymanych gwarancji i poreczen 74 800 65 693
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 3 886 4 835
Razem nalezno$ci warunkowe 78 686 70 528

Zobowiazania warunkowe
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 2903 539 2 289 406
Udzielonych gwarancji i poreczen 723172 605 412
Weksli wtasnych 575 441 548 593
Hipoteki 149 690 152 057
Cesji wierzytelnosci 1314 095 851 469
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 57 709 48 412
Kaucji 16 373 14 280
Pozostatych zobowigzan 67 059 69 183
Razem zobowigzania warunkowe 2903 539 2 289 406

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtéwnie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentow spétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku
do Grupy z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje
usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spétek
Grupy. Weksle wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktédrych mowa powyze;j.

Poza wyzej wymienionymi naleznosciami i zobowigzaniami warunkowymi Grupa na dzied 30 czerwca 2017 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1 556 tys. zt (31.12.2016 roku: 1 503 tys. zt) wynikajgce z podpisanych
z pracownikami umow o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkow okreslonych w art.
1 Umowy o Zakazie Konkurencji, menadzer zaptaci na rzecz Grupy w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek
wypowiedzenia lub zgdania ze strony Grupy kare umowng w wysokosci rownowartosci w ztotych polskich 25.000 EURO
za kazde naruszenie oraz rownowartosci w ztotych polskich 1.000 EURO za kazdy dzien, w ktérym takie naruszenie
bedzie miato miejsce lub bedzie kontynuowane. Zobowigzania warunkowe wynikajgce z podpisanych z pracownikami
umow o prace na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosity 8 421 tys. zt (31 grudnia 2016 roku: 8 265 tys. zt).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankgcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce i na Litwie powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zarédwno wewngatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien
30 czerwca 2017 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Grupa ujmuje pozabilansowo jako leasing operacyjny uzyskane nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w kwocie 1 567 tys. zt.
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43. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktdre nie zostaty odzwierciedlone
w sprawozdaniach finansowych za okres | potrocza 2017 roku

W dniu 19 lipca 2017 roku Jednostka dominujgca wyptacita dywidende w wysokosci 25 700 tys. zt, tj. 0,50 zt/ akcje,
zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2017 roku.

W dniu 16 sierpnia 2017 roku Jednostka dominujaca zawarta umowe z PKP PLK S.A. na zaprojektowanie i wykonanie
robot budowlanych na linii kolejowej E20 Siedlce — Terespol dla zadania pn. ,,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku
Siedlce — Terespol, ETAP Il — LCS Terespol”. Wartos¢ netto umowy wynosi 417,5 min zt. Prace majg by¢ zrealizowane
W ciggu 36 miesiecy od daty rozpoczecia robot. Powyzsza informacja zostata zakomunikowana w raporcie biezgcym
nr 15/2017 z dnia 16 sierpnia 2017 roku.

44. Cyklicznos$¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje sie
sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzsze przychody osiggane sg zwykle
w drugim i trzecim kwartale, natomiast najnizsze — w pierwszym kwartale.

45. Zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ich celu lub wykorzystania

W | poétroczu 2017 roku Grupa nie dokonata zmiany klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany ich celu
lub wykorzystania.

46. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | pétroczu 2017 roku Grupa nie dokonata emisji, wykupu lub sptaty dtuinych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

47. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie | pétrocza 2017 roku nie nastgpita wyptata dywidendy przez Spotke Trakcja PRKil S.A.

W dniu 27 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate, aby zysk Spétki za rok 2016
w wysokosci 28 698 634,86 ztotych przeznaczyé:

- w kwocie 25 699 774,00 zt (tj. 0,50 zt na jedng akcje) na wyptate dywidendy,

- w kwocie 2 998 860,86 zt na kapitat zapasowy.

Liczba akcji objetych dywidenda wynosi 51 399 548.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalifo dzien dywidendy na 5 lipca 2017 roku, zas dywidenda zostata
wyptacona 19 lipca 2017 roku.

48. Istotne sprawy sadowe i sporne

Jednostka dominujgca informuje, iz w grupie wierzytelnosci tgczna wartos¢ postepowan wynosi 61 547 185,80 zt, a w
grupie zobowigzan wynosi 3 596 471,53 zt.

W pierwszym pétroczu 2017 roku Spotka byta strong postepowania, ktérego wartosé pojedynczo stanowi co najmniej
10% kapitatow wtasnych Trakcji PRKil S.A.:

Sprawa dotyczqca zawezwania do proby ugodowej o zwrot kosztow stafych poniesionych w dwdch okresach
przedtuzenia terminu wykonania Kontraktu ztozonego przeciwko PKP PLK S.A. przez Konsorcjum, w skfad ktérego
wchodzi Trakcja PRKil S.A. oraz Przedsiebiorstwo Napraw i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie sp. z o. o.

Jednostka dominujgca oraz Przedsiebiorstwo Napraw i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie sp. z 0. o.
ztozyty 2 grudnia 2016 r. wniosek o zawezwanie do préby ugodowej przeciwko PKP PLK S.A. o zaptate kwoty 65
848 167,00 zt w zwigzku z przedtuzeniem terminu realizacji umowy pod nazwa: , Zaprojektowanie i wykonanie robdt
budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka — granica panstwa na odcinku Podteze — Bochnia w km 16,000 —
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39,000 w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E30, odcinek Krakéw — Rzeszéw, etap II1”. Szacunkowa
wysokos$¢ roszczenia przystugujgcego bezposrednio Spdtce wynosi okoto 25 min zt. Postepowanie nie zakonczyto sie
zawarciem ugody. Spoétka bedzie sktadata pozew i dochodzita zaptaty naleznych jej roszczen.

Inne postepowania z grupy wierzytelnosci:

Sprawa dotyczgca zgfoszenia wierzytelnosci przystugujgcej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z o.o.
w upadtosci likwidacyjnej w Warszawie (na dzien wszczecia postepowania wartosc sprawy przekraczata 10 % kapitatow
witasnych Spotki)

Jednostka dominujaca potaczyta sie ze spdtka Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu.
W wyniku tego potgczenia nastepcg prawnym obu spotek jest Trakcja PRKil S.A. w Warszawie. W zwigzku z ogtoszeniem
przez Sad Rejonowy dla Warszawy — Pragi Pdotnoc w Warszawie upadtosci spétki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0. (dalej: ,,PNI”) z mozliwoscig zawarcia uktadu, spétka Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych
i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sagdu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spétki z dnia 20 listopada
2012 roku. Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tacznej kwocie 55 664 100,89 zt, obejmujacych naleznos¢ gtéwna,
odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Wedtug wiedzy Jednostki dominujacej, zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci
Trakcji PRKil S.A. zostaty uznane w wysokosci 10 569 163,16 zt, w tym 10 274 533,87 zt z tytutu niezaptaconych faktur
oraz 294 632,29 zt z tytutu odsetek za zwtoke w zaptacie. Odmoéwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych i
pozostatych roszczen w tacznej kwocie 44 956 834,35 zi. Jednostka dominujaca nie zgadza sie z odmowa uznania
powyzszej czesci wierzytelnosci, w zwigzku z powyzszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do
odmowy uznania wierzytelnosci w powyzszym zakresie. Sad odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Spétka ztozyta do Sadu
zazalenie, ktore zostato oddalone. W dniu 8 czerwca 2015 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od syndyka masy
upadtosci o zmianie sposobu prowadzenia upadtosci z uktadowego na likwidacyjne. Sprawa jest w toku i jej termin
zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Zgtoszenie wierzytelnosci do masy upadtosci Projekt-Bud Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie

Jednostka dominujgca informuje, ze w dniu 10 marca 2015 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie ogtoszona zostata upadtos¢ Projekt-Bud Sp. z 0.0. (,,Upadty”) z mozliwoscig zawarcia uktadu.
Spotka zgtosita przystugujace jej wierzytelnosci od Upadtego w kwocie tacznej 9 708 613,62 zt. Na kwote tgczng
zgtoszonych wierzytelnosci sktadajg sie wierzytelnosci z tytutu najmu lokomotyw wraz z wagonami, najmu sprzetu,
umowy sprzedazy, wykonanych robdét budowlanych i kary umownej naliczonej Upadtemu. W dniu 31 grudnia 2015
roku nastgpita bezposrednia zaptata kwoty 7 382 827,30 zt przez PKP PLK. W zwigzku z powyzszym na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spodtce przystuguje wierzytelnos¢ od Upadtego w kwocie
2 325 786,32 zt z tytutu naliczonej kary umownej.

Najwieksze postepowanie z grupy zobowiagzan:
Sprawa z powddztwa Eiffage Polska Koleje Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie

Eiffage Polska Koleje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w dniu 15 maja 2015 roku wniosta pozew o zaptate na kwote
1634 833,00 zt przeciwko Trakcji PRKil S.A. dochodzac zaptaty wynagrodzenia z tytutu poniesionych dodatkowych
kosztow w przedtuzonym czasie Umowy. Spétka ztozyta odpowiedz na pozew, a obecnie sprawa jest w toku. Jej termin
zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Inne postepowania:

Poza postepowaniami opisanymi powyzej, ktére sg zawarte w kwotach podanych na poczatku noty w ramach Grupy
prowadzone s3 takze inne sprawy sporne:

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.o.

Przed Sgdem Okregowym w Warszawie toczy sie sprawa z powddztwa Wspdlnoty Mieszkaniowej Osiedle Lazurowe
przeciwko spotce o zaptate kwoty 700 466,50 zt wraz z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Spotka
kwestionuje roszczenia zawarte w pozwie, w zwigzku z tym ztozyta odpowiedZ na pozew. W 2015 roku zostata
utworzona rezerwa na pokrycie tej kwoty. Sprawa jest w toku i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-51 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego
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AB Kauno Tiltai

Przeciwko Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi Spotka zalezna AB Kauno Tiltai, zostat skierowany pozew sgdowy przez
Inwestora AB Lietuvos geleZinkeliai na tgczna kwote 63 353 359,83 zt (14 989 556,33 EUR). Inwestor wystgpit z
roszczeniem przeciwko AB Kauno Tiltai o naliczenie kary umownej za opdZnienie w realizacji robét. Udziat Grupy
Trakcja w ewentualnych zobowigzaniach mogacych wynikngé z niniejszego postepowania wynosi 65%. Obecnie w
sprawie zostata wykonana ekspertyza. W wyniku analizy ryzyk zwigzanych z trwajgcym postepowaniem sagdowym
Grupa w roku 2015 utworzyta rezerwe zwigzang z tym postepowaniem. Grupa na dzien 30 czerwca 2017 roku
postanowita o utrzymaniu rezerwy na niezmienionym poziomie od dnia 31 grudnia 2016 roku. Grupa odstgpita od
dokonywania pozostatych ujawnien dotyczgcych niniejszej sprawy sgdowej powotujgc sie na paragraf 92 MSR 37.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-51 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego
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49. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje wewnatrz Grupy zawarto na warunkach rynkowych. Transakcje te zostaty wytagczone w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu.

Ponizej przedstawiono faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie objetym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
oraz w okresie poréwnywalnym.
P h K
Sprzedaz na Zakupy . rzychody . oszty
rzecz od Przychody Koszty finansowe z  finansowe z
Podmioty powigzane Okres podmiotéw  podmiotow z tytutu z tytutu tyt. réznic tyt. réznic
. . odsetek odsetek kurs. kurs.
powigzanych powigzanych .. .
iinne iinne
Akcjonariusze Jednostki dominujacej:
COMSA S.A. 1.01.2017 - 30.06.2017 35 055 732 - - - -
1.01.2016 - 30.06.2016 - 973 - - - -
Wspdlne przedsiewziecia:
BTW Sp. zo.0. 1.01.2016 - 30.06.2016 548 3443 - - - -
1.01.2017 - 30.06.2017 35 055 732 - - - -
Razem
1.01.2016 - 30.06.2016 548 4416 - - - -

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na dzien bilansowy i na koniec okresu poréwnywalnego.

Naleznosci netto
od podmiotéw
powigzanych

Zobowiazania
wobec podmiotéw Udzielone pozyczki
powigzanych

Pozyczki
otrzymane

Podmioty powigzane Dzien bilansowy

Akcjonariusze Jednostki dominujacej:

30.06.2017 8 591 730 - -
COMSAS.A. 31.12.2016 5798 831 - -

30.06.2017 8 591 730 - -
Razem

31.12.2016 5798 831 - -

finansowym

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-51 stanowig integralng czesc¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Jednostka dominujgca podpisata ze swoim akcjonariuszem: COMSA S.A. umowe polegajgcy na udzieleniu Trakcji PRKil
S.A. licencji na know-how techniczny oraz znak towarowy, a takze udostepnienie débr niematerialnych w postaci:
kompetencji, znajomosci branzy, wiedzy eksperckiej w zakresie organizacyjnym, operacyjnym, handlowym,
technologicznym posiadanych przez COMSA S.A. Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych.

50. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;j

taczna wartos¢ wynagrodzen i innych swiadczen cztonkdw Zarzadu Jednostki dominujgcej w | poétroczu 2017 roku
wyniosta 2 675 tys. zt, z czego kwota 2 548 tys. zt obcigzyta koszty Jednostki dominujgcej, natomiast kwota 127 tys. zt
obcigzyta koszty spétek zaleznych.

W okresie porownywalnym 2016 roku tgczna wartos¢ wynagrodzen i innych swiadczen cztonkdw Zarzadu wyniosta
5 945 tys. zt, z czego kwota 4 206 tys. zt obcigzyta koszty Jednostki dominujacej, natomiast kwota 1 739 tys. zt obcigzyta
koszty spotek zaleznych.

taczng wartos¢ wynagrodzen i innych $wiadczen cztonkdw Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej w | pétroczu
2017 roku wyniosta 607 tys. zt, z czego kwota 480 tys. zt obcigzyta koszty Jednostki dominujgcej, natomiast pozostata
kwota wynagrodzen, tj. kwota 127 tys. zt obcigzyta koszty spotek zaleznych.

W okresie poréwnywalnym 2016 roku tgczna wartos¢ wynagrodzen i innych Swiadczen cztonkéw Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej wyniosta 405 tys. zt, z czego kwota 143 tys. zt obcigzyta koszty Jednostki dominujacej, natomiast
pozostata kwota wynagrodzen, tj. kwota 262 tys. zt obcigzyta koszty spétek zaleznych.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-51 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2017 roku

Zarzqd:

Jarostaw Tomaszewski Pawet Nogalski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marek Kacprzak

Wiceprezes Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za sprawozdanie:

Stawomir Krysifski

Dyrektor ds. Sprawozdawczosci Finansowej
Grupy Trakcja

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-51 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja PRKil S.A. zatwierdzit skrocone sprawozdanie finansowe Spétki Trakcja PRKil S.A. za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Informacje w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w nastepujacej kolejnosci:

1. Rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 23 503 tys. ztotych.

2. Sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku
wykazujace dodatnie dochody catkowite ogétem w wysokosci 23 419 tys. ztotych.

3. Bilans na dzien 30 czerwca 2017 roku, po stronie aktywow i pasywéw wykazujgcy sume 1 059 527 tys. ztotych.

4. Rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,
wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote 24 961 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,
wykazujace zmniejszenie stanu kapitatéw wtasnych o kwote 2 276 tys. ztotych.

6. Skrocone dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjgtkiem pozyciji,
w ktorych wyraznie wskazano inacze;.

Niektére dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty
zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Jarostaw Tomaszewski Pawet Nogalski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marek Kacprzak

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2017 roku
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
1.01.2017 - 1.01.2016 -
Nota
30.06.2017 30.06.2016

Niebadane Niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4 322 007 268 343
Koszt wiasny sprzedazy (305 227) (252 599)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 780 15744
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (1 081) (941)
Koszty ogdlnego zarzadu (10 676) (12 494)
Pozostate przychody operacyjne 5 2598 1921
Pozostate koszty operacyjne 6 (807) (338)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6814 3892
Przychody finansowe 7 21702 25514
Koszty finansowe 8 (3563) (2147)
Zysk (strata) brutto 24 953 27 259
Podatek dochodowy (1450) (832)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 23503 26 427
Dziatalnosc zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres 23503 26 427
Zysk (strata) netto w zt na jedna akcje
- podstawowy 0,46 0,51
- rozwodniony 0,46 0,51
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody, ktdre nie zostana przeklasyfikowane
na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw:

Zyski (straty) aktuarialne
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na
zyski lub straty:

Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Inne catkowite dochody netto

DOCHODY CAtKOWITE ZA OKRES

1.01.2017 - 1.01.2016 -
Nota
30.06.2017 30.06.2016
Niebadane Niebadane
23503 26427
(79) 559
(79) 559
(5) -
(5) -
9 (84) 559
23419 26 986
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(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane i przekazane zaliczki na realizowane
kontrakty

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywarazem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane i otrzymane zaliczki na realizowane
kontrakty

Pasywarazem

Nota 30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane

668 892 657 078

10 141 905 134 895
53 602 54 276

12 17 174 17 174
11 436 241 436 241
6 469 4734

6 057 7 483

7 444 2275

390 635 356 980

14 45 337 30400
15 238 661 281 302
133 -

2702 5 836

16 43 781 18 820
9 096 3981

13 47 863 13579
3062 3062

1059 527 1014 058

623 035 625 311

17 41120 41 120
309 984 309 984

5802 5 800

242 640 239717

23 503 28 699

(14) (9)

623 035 625 311

59 881 80736

18 49 005 54 759
20 7 681 17 577
3195 8 400

376 611 308 011

18 16 578 16 249
19 240978 245 053
20 15949 19722
8 191 7 200

- 2 095

328 258

13 94 587 17 434
1059 527 1014 058




TRAKCJA PRKil S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Rdéznice kursowe

Odsetki i dywidendy netto

Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu kontraktéw budowlanych

Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

- nabycie

- sprzedaz

Sprzedaz (nabycie) akcji i udziatow

- nabycie

Aktywa finansowe

- sprzedane lub zwrdcone

- nabyte

Pozyczki

- zwrécone

- udzielone

Otrzymane dywidendy

Odsetki uzyskane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata pozyczek i kredytow

Odsetki i prowizje zaptacone

Wptywy (wydatki) z tytutu pozostatych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Rdznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

1.01.2017 - 1.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
Niebadane Niebadane
24 953 27 259
(4 579) (135 578)
6 696 5 865
126 246
(20 061) (24 245)
55 172
43 431 (76 697)
(14 937) (19 567)
(37 509) (12 524)
(10 217) 1646
(13 669) 5927
42 869 (14 139)
(2 228) (3362)
890 1100
(25) -
20374 (108 319)
(8 125) (5 672)
(8 130) (5 715)
5 43
- (160)
- (160)
(2 182) 5152
1527 6 802
(3 709) (1 650)
3 000 (3 700)
3 000 -
- (3 700)
20 685 12117
243 -
13 621 7 737
(2 224) (2 129)
(2 012) (1241)
(182) (300)
(4 616) (3 802)
(9 034) (7 472)
24 961 (108 054)
18 820 136 025
43 781 27 971
- 959
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Nadwyzka Réznice
Kapitat ze iprzeda.zy. Kaplt.al ) Pozostate kapitaly kurs.owe z Nlepodz!elony
akcji powyzej z aktualizacji przeliczenia wynik Razem
podstawowy . rezerwowe . .
wartosci wyceny jednostek finansowy
nominalnej zagranicznych
Zyski (straty) Woyniki z lat
aktuarialne ubiegtych
Na dzier 1.01.2017 r. Badane 41 120 309 984 5 800 470 239 247 (9) 28 699 625 311
Korekty btedéw - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - -
ien 1.01.2017 r.

Na dzier: 1.01.2017 r 41120 309 984 5 800 470 239 247 (9) 28 699 625311
po korektach

Wynik netto za okres - - - - - - 23503 23503
Inne catkowite dochody za okres - - - (79) - (5) - (84)
Podziat zysku - - - - 2999 - (2 999) -
Wyptata dywidendy - - - - - - (25 700) (25 700)
Inne - - 2 - 3 - - 5
Na dzien 30.06.2017 r. Niebadane 41120 309 984 5 802 391 242 249 (14) 23 503 623 035
Na dzien 1.01.2016 r. Badane 41 120 309 984 6 295 (779) 221 546 - 35161 613 327
Korekty btedéw - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - -
Na dzieri 1.01.2016 r. 41120 309 984 6 295 (779) 221546 - 35 161 613 327
po korektach

Wynik netto za okres - - - - - - 26 427 26 427
Inne catkowite dochody za okres - - - 559 - - - 559
Podziat zysku - - - - 17 685 - (17 685) -
Wyptata dywidendy - - - - - - (17 476) (17 476)
Na dzien 30.06.2016 r. Niebadane 41 120 309 984 6 295 (220) 239 231 - 26 427 622 837
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(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

A Réznice
Nadwyzka Kapitat kursowe z Niepodzielon
Kapitat ze sprzedazy akcji P L Pozostate kapitaty . . P . v
. e z aktualizacji przeliczenia wyhnik Razem
podstawowy powyzej wartosci rezerwowe X .
. . wyceny jednostek finansowy
nominalnej .
zagranicznych
Zyski
(st:'latyl) Wyniki
z lat ubiegtych
aktuarialne ety
Na dzien 1.01.2016 r. Badane 41 120 309 984 6 295 (779) 221 546 - 35 161 613 327
Korekty btedow - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - -
Na dzien 1.01.2016 r. po korektach 41 120 309 984 6 295 (779) 221 546 - 35161 613 327
Wynik netto za okres - - - - - - 28 699 28 699
Inne catkowite dochody za okres - - (490) 1249 - (9) - 750
Podziat zysku - - - 17 685 - (17 685) -
Wyptata dywidendy - - - - - - (17 476) (17 476)
Inne - - (5) - 16 - - 11
Na dzien 31.12.2016 r. Badane 41 120 309 984 5 800 470 239 247 (9) 28 699 625 311
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
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SKROCONE DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
1. Informacje ogdlne

Trakcja PRKil S.A. w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli nad spdtka
holdingowa Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robét Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”).
Wodéweczas firma Spotki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spétki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spétka dziata na podstawie
statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku (Rep. A Nr863/95) wraz
z pdzniejszymi zmianami.

W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, zarejestrowat potaczenie Trakcja Polska S.A. jako spotki przejmujgcej z Przedsiebiorstwem Robdt
Komunikacyjnych-7 S.A. jako spodtkg przejmowang. Potfaczenie spoétek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 sierpnia 2009 roku w ksiegach rachunkowych spoétki, na ktorg przeszedt majatek potgczonych spotek,
tj. Trakcja Polska S.A., metoda tgczenia udziatéw. Faktyczne potaczenie spétek, zgodnie z MSSF 3 nastapito w dniu
uzyskania kontroli, tj. w dniu 1 wrzes$nia 2007 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja — Tiltra S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2011 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spoétki z Trakcja — Tiltra S.A. na Trakcja S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 grudnia 2012 roku.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, zarejestrowat pofaczenie Trakcja S.A. jako spodtki przejmujacej z Przedsiebiorstwem Robét
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako spotka przejmowang. Potaczenie spétek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 grudnia 2013 roku w ksiegach rachunkowych spétki, na ktorg przeszedt majatek potgczonych spoétek, tj. Trakcja S.A.,
metodg tgczenia udziatéw.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spotki z Trakcja S.A. na Trakcja PRKil S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana na mocy
Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 listopada 2013 roku.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spdtce nadano numer statystyczny REGON
010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4212Z.

Siedziba Spotki miesci sie na ul. Ztotej 59 w Warszawie. Czas trwania Spoéfki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Trakcja PRKil S.A., zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano — montazowe w
zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spdtka specjalizuje sie w nastepujgcych rodzajach dziatalnosci:

=  roboty fundamentowe i sieciowe,

®*  montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

=  montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
®=  montaz kabli zasilajacych i sterowania lokalnego,

= produkcja wyrobdw (rozdzielni wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej i urzgdzen
sterowania lokalnego),

= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dZwigi kolejowe i samochodowe, Swidroustawiacze, palownice),

= budowa mostow, wiaduktow, estakad, przepustow, tuneli, przejs¢ podziemnych, drég i towarzyszacych
elementéw infrastruktury kolejowej i drogowe;.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10 - 30 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skroconego sprawozdania

. 10
finansowego.
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Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 sierpnia 2017 roku.
Sprawozdanie finansowe jest czescig skonsolidowanego raportu potrocznego, ktéry zawiera réwniez skrécone
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Trakcja (,,Grupa”), w ktérej Spétka jest Jednostka dominujaca.

Sktad Grupy Trakcja i pozostate ogdlne informacje na temat Spotki zostaty przedstawione w nocie nr 2 dodatkowych
informacji i objasnien zawartych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku.

Jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla w stosunku do Grupy Trakcja jest hiszpanska spdtka COMSA S.A, ktéra
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace réwniez dane Grupy Trakcja.

2. Zasady rachunkowosci i zmiany w ciggu potrocza
2.1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie, szacunkach i zatozeniach

Szczegotowy opis istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony w nocie
nr 6 w rocznym sprawozdaniu finansowym spotki Trakcja PRKil S.A. za rok obrotowy 2016. W | pétroczu 2017 roku nie
nastgpity istotne zmiany w szacunkach ksiegowych, zatozeniach oraz w profesjonalnym osadzie kierownictwa, ktére
podlegaty weryfikacji na dzien bilansowy 30 czerwca 2017.

Ponizej omdéwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywodw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Profesjonalny osqd
Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie, wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 45 Dodatkowych informacji i objasnief rocznego
sprawozdania finansowego spétki Trakcja PRKil za rok 2016.

W | pétroczu 2017 roku Spodtka nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Klasyfikacja umdéw leasingowych

Zarzad dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w notach 8.2.4,
41, 42 oraz 43 Dodatkowych informacji i objasnief rocznego sprawozdania finansowego spotki Trakcja PRKil
za rok 2016.

Nieruchomosci inwestycyjne

Zarzad Spotki dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywéw trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego zastosowania ich przez Spotke.

Klasyfikacja wspdlnych ustalern umownych

Spoétka okresla, czy sprawuje wspdlng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktore jest
zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajace z ustalenia oraz uwzgledniajgc strukture i forme prawng
ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Kontrola nad jednostkami powigzanymi

Jednostka dominujaca sprawuje kontrole nad spdétkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te
jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwosc¢
wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wiadzy nad jednostka. Zarzad Spétki okresla, iz sprawuje
kontrole nad poszczegdlnymi jednostkami na podstawie nastepujgcych elementéw:

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10 - 30 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skroconego sprawozdania
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Trakcja PRKil jest wtascicielem 100% kapitatu zakladowego PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. i sprawuje kontrole nad tg
spo6tka zalezng. Spotka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spotki PRK 7 Nieruchomosci poprzez potaczenie spotki Trakcja
ze spotkg PRK 7 S.A., ktdra to byta wtascicielem spétki PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 82,35% kapitatu zaktadowego Torprojekt Sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole nad ta
spotka zaleznga. Spdétka Trakcja PRKil stata sie wiascicielem spotki Torprojekt poprzez zakup udziatéw.

Trakcja PRKil jest wiascicielem 99,70% kapitatu zaktadowego PEUIM Sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole nad tg spotka
zalezng. Spotka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spétki PEUIM poprzez zakup udziatéw.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego Dalba Sp. z o0.0. i sprawuje petng kontrole nad tg spotka
zalezng. Spotka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spotki Dalba poprzez zakup udziatow.

Trakcja PRKil jest witascicielem 94,62% kapitatu zakladowego PDM Biatystok S.A. i sprawuje petng kontrole nad tg
spotka zalezng. Spdétka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spétki PDM Biatystok poprzez zakup udziatow.

Trakcja PRKil jest wiascicielem 98,09% kapitatu zaktadowego AB Kauno Tiltai i sprawuje kontrole nad tg spétka zalezna.
Spoétka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spotki AB Kauno Tiltai poprzez zakup akcji AB Kauno Tiltai, ktora jest
jednoczesnie jednostkg dominujacg w Grupie AB Kauno Tiltai.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole
nad tg spotky zalezng. Spotka Trakcja PRKil S.A. stata sie wtascicielem spétki poprzez nabycie i objecie kontroli nad
pozostatymi 50% udziatéw w dniu 30 grudnia 2016 roku.

Trakcja PRKil jest wtascicielem jednego zaktadu Spétki w Butgarii (utworzonego 29 marca 2016 roku) oraz jednego
zaktadu na Ukrainie (utworzonego 3 marca 2017 roku).

W dniu 9 lutego 2017 roku zostata utworzona spétka zalezna TPAKLIA YKPATHA (,Trakcja Ukraina” Sp. z 0.0.) na
Ukrainie z siedzibg w Dnipro, ktdrej wiekszosciowym udziatowcem jest spotka zalezna Trakcji PRKil - PDM Biatystok S.A.
Trakcja Ukraina Sp. z 0.0. posiada dwie spotki zalezne: Trakcja Infra Sp. z 0.0. oraz Trakcja Asfalt Sp. z 0.0.

Sktad Grupy oraz procent posiadanych udziatéw zostat przedstawiony w nocie 2 Dodatkowych informacji i objasnien
w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2017 roku.

Niepewnos¢ szacunkow i zatozen
Ujmowanie przychodow

Przychody z wykonania niezakoriczonej ustugi budowlanej, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego —
po odliczeniu przychoddéw, ktore wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach obrotowych — ustala sie
proporcjonalnie do stopnia jej zaawansowania, jezeli stopien ten mozna wiarygodnie ustali¢. Spdotka mierzy
zaawansowanie wykonania ustugi metodg udziatu kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektoréw poszczegdlnych buddéw
(kontraktéw) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajgcego,
majgcych na celu wypetnienie warunkow gwarancji. Spotka zobowigzana jest do udzielenia gwarancji na swoje ustugi.
Wysoko$¢ rezerw na roboty poprawkowe oparta jest na danych historycznych. Warto$¢ ta podlega indywidualnej
analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkow
wptywa na wartos¢ rezerw. Zmiana rezerwy na roboty poprawkowe zostata zaprezentowana w nocie 20.

Rezerwy z tytutu kar umownych

Spoétka rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone s3 w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikow biorgcych udziat w toczacych sie rozmowach, ktérzy szacujg ewentualne przyszte zobowigzania Spétki
W oparciu o przebieg rozmow.

Wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych dotyczace odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zostaty
oszacowane w biezacym okresie na podstawie metod aktuarialnych, uwzgledniajgcych dokonane z dniem 3 czerwca
2017 roku zmiany w regulaminie wynagrodzen. Wysoko$¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikéw, ktére s3
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wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci
zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz srednio oczekiwany wzrost wynagrodzen.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki dominujacej
weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa odzyskania aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci.
Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach Spotki. Spdtka ujeta w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggnie zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli
na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. W | podtroczu 2017 roku
nie dokonano istotnych zmian w stosowanych przez Spétke stawkach amortyzacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych sg sporzadzane
przez niezaleznych rzeczoznawcéw, posiadajacych aktualne uprawnienia do wykonywania takich wycen. Przy wyborze
podejscia i metody Spdtka kieruje sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce nieruchomosciami
oraz w rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie szczegétowych zasad wyceny nieruchomosci oraz zasad i trybu
sporzadzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych stosuje sie
takie techniki wyceny, ktére maksymalizujg wykorzystanie danych obserwowalnych. Na dzien 30 czerwca 2017 roku
nie wystapity przestanki wskazujagce na mozliwos¢ wystgpienia zmiany wartosci nieruchomosdci inwestycyjnych
w zwigzku z czym Spoétka nie dokonywata wyceny na ten dzien.

Utrata wartosci aktywdw finansowych

Przy ocenie czy aktywa finansowe nie utracity wartosci wykorzystano dostepne i powszechnie wykorzystywane metody
wyceny uwzgledniajgc prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywow Spotki w zwigzku z posiadanymi aktywami.

Podejscie dotyczgce inwestycji w AB Kauno Tiltai

Spotka nie dokonuje indywidualnej identyfikacji kosztu nabycia poszczegdlnych spotek w ramach inwestycji dokonane;j
19 kwietnia 2011 roku dotyczacej nabycia akcji/udziatéw szeregu spotek tj. AB Kauno Tiltai, Lithold AB oraz Silentio
Investments Sp. z o0.0., ktéra odbyta sie na podstawie jednej umowy wspdlnej dla catej transakcji. W ww. umowie
okreslono tgczny sposéb zaptaty za caty pakiet nabywanych spétek, tym samym stwierdzajgc taczng cene nabycia
catego pakietu spétek, a nie kazdej ze spétek oddzielnie. Spétka nie widzi praktycznej mozliwosci podzielenia zaptaconej
ceny nabycia. Spotka dokonuje corocznego testu na utrate wartosci tej inwestycji jako catosci. Wartos$¢ bilansowa
inwestycji w AB Kauno na dzien 30 czerwca 2017 roku zostata przedstawiona w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania.

Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw zgodnie
z notg 8.8 dodatkowych informacji i objasnien w sprawozdaniu finansowym za rok 2016. Stwierdzenie utraty wartosci
wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapasow, ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub
przydatnos¢. Zmiana odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw zostata zaprezentowana w nocie 14 i 24 niniejszego
sprawozdania.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Wartos¢ odpisu aktualizujgcego zalezy
od prawdopodobienstwa uregulowania naleznosci oraz od szczegdtowej analizy istotnych pozycji sktadajgcych sie na
naleznosci. W zaleznosci od typu klienta i zrédta naleznosci ocena prawdopodobienstwa odzyskiwalnosci naleznosci
dokonywana jest albo w oparciu o indywidualng analize poszczegdlnych sald albo w oparciu o statystyczne wskazniki
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sptacalnosci oszacowane dla poszczegdlnych grup wiekowych naleznosci. Wskazniki sptacalnosci okreslane sg
w oparciu o zaobserwowang historie sptacalnosci oraz zachowan klientow, z uwzglednieniem réwniez innych
czynnikéw, ktore zdaniem Zarzadu mogg mie¢ wptyw na odzyskiwalnos¢ obecnych naleznosci. Zmiana odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zostata zaprezentowana
w nocie 15 i 24 niniejszego sprawozdania.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektore aktywa i pasywa Spotki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celdw sprawozdawczosci finansowe;j.
W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, Spotka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie
w jakim jest to mozliwe. Szczegétowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty zaprezentowane
w nocie 21 i 22 niniejszego sprawozdania.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej
poszczegdlnych aktywdw i pasywdw sg ujawnione w notach nr 23, 40, 47 Dodatkowych informacji i objasnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Trakcja za rok 2016.

2.2. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem nieruchomosci
inwestycyjnych, pochodnych instrumentéow finansowych oraz aktywéw dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze sprawozdaniem Spotki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, zas zaktadu
spotki Trakcja PRKil S.A. w Butgarii jest lew (BGN), a zaktadu na Ukrainie jest hrywna (UAH).

2.3. Zasady rachunkowosci

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”
zatwierdzonym przez Unie Europejska. Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa” przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, z dostosowaniem okresu
porownywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezgcym.

Szczego6towy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Spoétke zostat przedstawiony w jej rocznym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku, opublikowanym w dniu 21 marca 2017 roku
oraz w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy 2017 roku.

2.4. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego
za | potrocze 2017 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same
zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty wytgcznie prospektywne
zastosowanie.

Standardy i zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

W niniejszym skréoconym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.
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MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do
standardoéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 30 sierpnia 2017 roku nie zostaly jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE:

e MSSF 14 ,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

e IMSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz
z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
»Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

¢ Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakornczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw
z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany
do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Spétki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacja
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spoétke na dzien
bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktdrych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkdw Spaotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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Zmiany do istniejacych standarddw, jakie zostatly juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujgce nowe standardy zostaty wydane przez RMSR
i zatwierdzone do stosowania w UE, przy czym nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Spotka jest w trakcie szacowania wptywu wprowadzenia MSSF 9 i MSSF 15 na sprawozdanie finansowe sporzgdzane za
okresy po dacie wejscia w zycie tych standarddw.

Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Nowe standardy rachunkowosci nie miaty istotnego wptywu na srédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2017
roku. Spotka nie wprowadzata réwniez w okresie sprawozdawczym istotnych zmian polityki rachunkowosci.

Zmiany do istniejacych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2017 rok

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany do istniejgcych standardéw, ktére zostaty
wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, oraz ktére miatyby wejs¢ w Zzycie po raz pierwszy
w sprawozdaniu finansowym Spoétki za 2017 rok.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spétke

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym za | pétrocze 2017 roku nie wystgpity zmiany zasad
rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego w poréwnaniu do ujawnionych w sprawozdaniu Spétki
za rok 2016, opublikowanym w dniu 21 marca 2017 roku.

3. Opis czynnikow i zdarzen majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe w | pétroczu 2017 roku

W | potroczu 2017 roku Spétka Trakcja PRKil S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 322 007 tys. zt,
ktére wzrosty o 20,0% w porédwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszt witasny sprzedazy za okres
6 miesiecy 2017 roku wynidst 305 227 tys. zt i wzrdst w stosunku do okresu poréwnywalnego o 20,8%. Wynik brutto
ze sprzedazy wynidst 16 780 tys. zt i byt wyzszy o kwote 1 036 tys. zt w poréwnaniu do okresu poprzedniego. Marza
zysku brutto na sprzedazy w | pétroczu 2017 roku wyniosta 5,2% i obnizyta sie o 0,7 p.p. w poréwnaniu do okresu
poréwnywalnego.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 10 676 tys. zt i obnizyly sie 0 14,6%, tj. o kwote 1 818 tys. zt w poréwnaniu
do okresu poréwnywalnego. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji osiggnety wartos¢ 1 081 tys. zt i wzrosty
0 140 tys. zt. Pozostate przychody operacyjne wyniosty 2 598 tys. zt i wzrosty o 677 tys. zt w stosunku do | pétrocza
2016 roku. Spotka w okresie | potrocza 2017 roku rozliczyta rezerwe na restrukturyzacje zatrudnienia, co jest zgodne
z raportem biezagcym nr 23/2016, opublikowanym w dniu 18 pazdziernika 2016 roku. W zwigzku z tym zostata
rozwigzana rezerwa w kwocie 1 831 tys. zt. Wynik tej operacji zostat odniesiony w pozostate przychody operacyjne.
Pozostate koszty operacyjne osiggnety wartosé 807 tys. zt i zwiekszyty sie o kwote 469 tys. zt. Za okres 6 miesiecy 2017
roku Spotka wygenerowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 6 814 tys. zt, ktory zwiekszyt sie 0 2 922 tys. zt w
poréwnaniu do zysku z dziatalnos$ci operacyjnej za okres | pétrocza 2016 roku. Istotny wptyw na ten wzrost miato
rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze dokonane w wyniku zmiany regulaminu wynagradzania, ktére
wygenerowato dodatni wptyw na wynik finansowy Spétki w wysokosci 3 796 tys. zt.

Przychody finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2017 roku osiggnety wartos¢ 21 702 tys. zt
i spadty w stosunku do okresu poréwnywalnego o kwote 3 812 tys. zt. Spadek przychoddéw finansowych wynikat
gtéwnie z otrzymania nizszych dywidend od spotek zaleznych o kwote 3 542 tys. zt. Koszty finansowe w | pétroczu
2017 roku zwiekszyty sie o kwote 1 416 tys. zt i wyniosty 3 563 tys. zt. Wzrost byt gtéwnie efektem wyzszych kosztéw
z tytutu odsetek w poréwnaniu do okresu porownywalnego.

W omawianym okresie Spétka wygenerowata zysk brutto w kwocie 24 953 tys. zt. Wynik ten byt nizszy o 2 306 tys. zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktérym Spotka osiggneta zysk brutto w kwocie
27 259 tys. zt.
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Podatek dochodowy za | pétrocze 2017 roku wynidst 1 450 tys. zt. Spotka zakonczyta | pétrocze 2017 roku zyskiem netto
w wysokosci 23 503 tys. zt, wynik ten byt nizszy o 2 924 tys. zt w stosunku do wyniku osiggnietego w | pétroczu
2016 roku.

Suma bilansowa na dzief 30 czerwca 2017 roku wyniosta 1 059 527 tys. zt i byta wyzsza o 45 469 tys. zt od sumy
bilansowej na koniec roku 2016.

Wartos¢ aktywow trwatych na dzied 30 czerwca 2017 roku wynosita 668 892 tys. zt i zwiekszyta sie o kwote
11 814 tys. zt, co stanowi wzrost 0 1,8% w pordownaniu do stanu aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Aktywa obrotowe zwiekszyty sie 0 9,4% w pordwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku i osiggnety wartos¢
390 635 tys. zt. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci spadty o kwote 42 641 tys. zt, zas zapasy
i srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wzrosty o odpowiednio 14 937 tys. zt i 24 961 tys. zt. Kontrakty budowlane oraz
przekazane zaliczki na realizowane kontrakty wyniosty na dzien bilansowy 47 863 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku do
konca ubiegtego roku o kwote 34 284 tys. zt.

Kapitaty wtasne Spétki na dzien 30 czerwca 2017 roku osiggnety wartosé 623 035 tys. zt i spadty o kwote 2 276 tys. zt,
tj. o0 0,4% w porownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku. Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2017 roku wynik roku 2016 zostat przeznaczony w kwocie 25 700 tys. zt na wyptate
dywidendy oraz 2 999 tys. zt na kapitat zapasowy. Dywidenda zostata wyptacona 19 lipca 2017 roku. Spadek kapitatéw
wtasnych zwigzany z wyptatg dywidendy zostat w duzej mierze skompensowany wypracowaniem zysku netto za
| potowe 2017 roku w wysokosci 23 503 tys. zt.

Zobowigzania dfugoterminowe na dzied 30 czerwca 2017 roku wyniosty 59 881 tys. zt i zmniejszyly sie o kwote
20 855 tys. zt, tj. 0 25,8% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku. Spadek ten byt gtéwnie spowodowany
zmniejszeniem stanu dtugoterminowych rezerw na dzien 30 czerwca 2017 roku w poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2016 roku. Spadek rezerw wynikat gtdwnie z rozwigzania dtugoterminowe] czesci rezerwy na roboty
poprawkowe w kwocie 7 260 tys. zt. Ponadto na spadek stanu zobowigzan dtugoterminowych miat wptyw spadek
dtugoterminowych zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych o 5 205 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec
ubiegtego roku. Zmniejszenie byto gtéwnie efektem zmiany regulaminu wynagradzania, co zostato opisane w nocie 2.6.
Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2017 roku.

Zobowigzania krotkoterminowe osiggnety wartos¢ 376 611 tys. zt i wzrosty o 68 600 tys. z1, tj. 0 22,3% w poréwnaniu
do stanu na koniec roku ubiegtego. Wzrost ten wynikat gtéwnie ze zwiekszenia stanu kontraktéw budowlanych i
otrzymanych zaliczek na realizowane kontrakty, ktére na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 roku wyniosty 94 587 tys. zt
i zwiekszyty sie w poréwnaniu do stanu na koniec roku ubiegtego o kwote 77 153 tys. zt. Wptyw na powyzszy wzrost
miato przede wszystkim zwiekszenie poziomu zaliczek otrzymanych na poczet realizowanych kontraktow, co wynikato
z pozyskania nowych kontraktéw. Zaliczki na realizowane kontrakty zostaty ujete w ramach zobowigzan
krotkoterminowych i bedg rozliczane w trakcie realizacji kontraktu w ramach normalnego cyklu operacyjnego Spofki.

4. Przychody ze sprzedazy

1.01.2017 - 1.01.2016 -

30.06.2017 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy Niebadane Niebadane
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych 316 620 265 639
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1060 607
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 4327 2 097
Razem 322 007 268 343
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5. Pozostate przychody operacyjne
1.01.2017 - 1.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
Niebadane Niebadane
Rozwigzane rezerwy w tym: 1831 650
- rozwigzanie rezerwy na restrukturyzacje 1831 -
- rozwigzanie rezerwy na sprawy sgdowe - 650
Otrzymane kary i grzywny 554 174
Nadptacone sktadki ZUS - 245
Zwrdcone koszty udziatu w przetargach w Danii - 571
Umorzone zobowigzania - 81
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych - 27
Pozostate 213 173
Razem 2 598 1921
6. Pozostate koszty operacyjne
1.01.2017 - 1.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
Niebadane Niebadane
Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania - 121
Szkody w $rodkach trwatych 522 -
Przekazane darowizny 5 10
Koszty reorganizacji jednostki pionu produkcyjnego 22 20
Odpisane naleznosci 37 42
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 3 -
Pozostate 218 145
Razem 807 338
7. Przychody finansowe
1.01.2017 - 1.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
Niebadane Niebadane
Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 101 314
- bankowych 39 200
- od naleznosci 11 3
- od pozyczek 28 85
- pozostate 23 26
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend 21 601 25143
Przychody finansowe z tytutu partycypacji w kosztach gwarancji - 52
Zysk ze sprzedazy inwestycji - 5
Razem 21 702 25514

W | potroczu 2017 roku Spétka rozpoznata nizsze przychody z tytutu otrzymanych dywidend od spoétek zaleznych
o kwote 3 542 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poréwnywalnego.
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8. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym:
- od kredytéw i pozyczek
- od zobowigzan
- od faktoringu
- od leasingdow
- z tytutu $wiadczen pracowniczych
- pozostate
Koszty z tytutu ustug faktoringowych
Koszty prowizji dotyczgce gwarancji zwrotu zaliczki
Strata z tytutu réznic kursowych
Zaptacone prowizje finansowe
Koszty gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
Razem

9. Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

Zyski (straty) aktuarialne
Ujete w kwocie brutto
Podatek dochodowy
Ujete w kwocie netto

Réznie kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Ujete w kwocie brutto

Podatek dochodowy

Ujete w kwocie netto

1.01.2017 - 1.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
Niebadane Niebadane
2083 1169

641 273

48 20

114 20

813 664
55 116
412 76

182 152

431 273
339 288

443 257
85 8

3563 2147
1.01.2017 - 1.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
Niebadane Niebadane
(98) 690

19 (131)

(79) 559

(5) -

(5) =

10. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz pozostatych aktywéw niematerialnych
oraz poczynione zobowigzania do dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2017 roku Spoétka nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne w kwocie 13 141 tys. zt (w okresie porownywalnym: 8 635 tys. zt).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2017 roku Spdtka sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne o tgcznej wartosci ksiegowej 55 tys. zt (w okresie porownywalnym: 14 tys. zt).

11. Inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych i jednostkach konsolidowanych metodg praw wtasnosci

Na dzien 30 czerwca Spotka posiadata nastepujgce akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych:

e akcje o facznej wartosci 364 109 tys. zt w spdtce AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie, dajace 96,84 % udziatu
w kapitale zaktadowym spétki AB Kauno Tiltai. Spdtka Trakcja PRKil posiada tgcznie 98,09% (bezposrednio
96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni

wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezng.

e udziaty o wartosci 17 169 tys. zt w sp6tce PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dajgce 100%

udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;
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e udziaty o wartosci 1 400 tys. zt w spétce Torprojekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dajace 82,35% udziatu

w kapitale zaktadowym tej spotki;

e udziaty o wartosci 29 466 tys. zt w spotce Przedsigbiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostow Sp. z 0.0., dajace 99,70%

udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;

e udziaty o wartosci 385 tys. zt w spétce Dalba Sp. z 0.0., dajace 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spofki;

e akcje o wartosci 204 tys. zt w spdétce PDM Biatystok S.A., dajace 94,62% udziatu w kapitale zaktadowym tej

spotki;

e udziaty o wartosci 23 508 tys. zt w spdtce Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., dajagce 100% udziatu w kapitale

zaktadowym tej spotki.

Po nabyciu i objeciu kontroli w dniu 30 grudnia 2016 roku nad pozostatymi 50% udziatow spotki Bahn Technik Wroctaw
Sp. z 0.0., Spdtka nie posiada udziatéw w jednostkach konsolidowanych metoda praw wtasnosci.

12. Nieruchomosci inwestycyjne

30.06.2017 31.12.2016

Niebadane Badane

Stan na poczatek okresu (wg grup rodzajowych): 17 174 17 602
- grunty 13 739 13 532
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 3435 4 070
Zwiekszenia: - 399
- grunty - 399
- aktualizacja wartosci - 399
Zmniejszenia - (827)
- grunty - (192)
- aktualizacja wartosci - (192)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej - (635)
- aktualizacja wartosci - (635)
Stan na koniec okresu (wg grup rodzajowych): 17 174 17 174
- grunty 13739 13 739
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 3435 3435

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg przez Spotke w wartosci godziwej. Spétka oszacowuje wartosé
nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez
niezaleznego rzeczoznawce. W trakcie roku na kolejne daty bilansowe, tj. 31 marca, 30 czerwca oraz 30 wrzes$nia Spotka
dokonuje analizy przestanek dotyczgcych mozliwosci zmiany wartosci godziwe;j.

Ostatnia wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych zostata dokonana przez rzeczoznawce na dzien
31 grudnia 2016 roku. Na dzied 30 czerwca 2017 roku Spdtka nie stwierdzita istnienia przestanek swiadczgcych
o istotnej zmianie wartosci nieruchomosci inwestycyjnych. Opis technik wyceny, nieobserwowalne dane wejsciowe
uzyte do wyceny oraz opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny w wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych
danych wejsciowych zostaty opisane w nocie 22 rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakornczony dnia
31 grudnia 2016 roku. W ciggu | pdtrocza 2017 roku nie doszto do zmiany w technice wyceny wartosci godziwe;.

Spotka klasyfikuje nieruchomosci inwestycyjne na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. W trakcie
| p6trocza 2017 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3.
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13. Kontrakty budowlane

Nadwyzka przychoddow zafakturowanych nad przychodami wg stopnia
zaawansowania

Nadwyzka przychoddéw wg stopnia zaawansowania nad przychodami
zafakturowanymi

Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktéw

Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéw

Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach

Ujecie w bilansie:

wsrod aktywow obrotowych
Kontrakty budowlane i przekazane zaliczki na realizowane kontrakty

wsréd zobowigzan krétkoterminowych
Kontrakty budowlane i otrzymane zaliczki na realizowane kontrakty

30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
10 245 13272

41 168 13 360

6 695 219

83 496 3690
846 472

47 863 13579

94 587 17 434

W wyniku pozyskania nowych kontraktéw, nastgpit wzrost poziomu zaliczek otrzymanych na poczet realizowanych
kontraktéw. Zaliczki na realizowane kontrakty zostaty ujete w ramach zobowigzan krotkoterminowych i beda
rozliczane w trakcie realizacji kontraktu w ramach normalnego cyklu operacyjnego Spotki.

14. Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Razem zapasy brutto

Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Razem zapasy netto

30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
40 537 27 945
4794 2467

148 158

10 10

45 489 30580
(152) (180)
40412 27 793
4795 2467

120 130

10 10

45 337 30 400
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15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto, przed zdyskontowaniem
Dyskonto naleznosci
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto
w tym:
- naleznosci od jednostek powigzanych
Nalezno$ci z tytutu dywidend od jednostek powigzanych
Naleznosci budzetowe
Naleznos$ci dochodzone na drodze sgdowej
Kwoty zatrzymane
w tym:
- kwoty zatrzymane od jednostek powigzanych
Pozostate naleznosci od osdéb trzecich
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
brutto
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
Razem

16.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Inne $rodki pieniezne - lokaty

Srodki pieniezne w drodze

Razem

17. Kapitat podstawowy

Liczba akcji zwyktych serii A
Razem

30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
274 787 293 016
274 787 293 016
1854 3106
790 -
4 6
2097 2948
2 832 3015
18 18
5044 4578
285 554 303 563
(46 893) (22 261)
238 661 281 302
30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
65 42
1790 1602
41 905 17 176
21 -
43 781 18 820
30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
51 399 548 51 399 548
51 399 548 51 399 548

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 41 119 638,40 zt i jest podzielony na 51 399 548 akcji o wartosci nominalnej 0,8 zt,
dajacych prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Wszystkie akcje zostaty w petni

optacone.
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18. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Oprocentowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe:

Kredyty bankowe
- kredyt inwestycyjny
Pozyczki od jednostek pozostatych
- pozyczka inwestycyjna
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego
Razem

Oprocentowane kredyty i pozyczki krétkoterminowe:

Kredyty bankowe
- kredyt inwestycyjny
Pozyczki od jednostek pozostatych
- pozyczka inwestycyjna
Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego
Razem

Razem, oprocentowane kredyty i pozyczki

19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem
Dyskonto zobowigzan
Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug netto po zdyskontowaniu
wtym:
- zobowigzania do jednostek powigzanych
Kwoty zatrzymane
w tym:
- do jednostek powigzanych
Zobowigzania budzetowe
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Pozostate zobowigzania wobec osdéb trzecich
Zobowigzanie z tytutu dywidendy
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, razem

30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
16 596 16 974

16 596 16 974

6 439 8761
6439 8761
25970 29 024

49 005 54 759
30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
4904 4529

4 904 4529

4 593 4 495

4 593 4 495

7 081 7 224

16 578 16 249

65 583 71008
30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
172 196 217 173
172 196 217 173
3003 4755
8961 11 379

188 211

31583 13 186

2 300 2 345

238 970

25700 -
240 978 245 053
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwoty zatrzymane:

30.06.2017 31.12.2016

Niebadane Badane

Zobowigzania 'ztytu’ru dostaw i ustugi kwoty zatrzymane przed 181 157 228 552
zdyskontowaniem

Wymagalne do 12 miesiecy 178 481 226 688

Wymagalne powyzej 12 miesiecy 2676 1864

Dyskonto zobowigzan - -

Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i kwoty zatrzymane po 181 157 228 552

zdyskontowaniu

20. Rezerwy

Na dzien 1.01.2017 r. 37 299
Badane

Utworzenie 1910
Wykorzystanie (4 741)
Rozwigzanie (10 838)
Na dzien 30.06.2017 r. 23 630
Niebadane

w tym:

- cze$¢ dtugoterminowa 7 681
- czes$¢ krotkoterminowa 15949

Na 31 grudnia 2016 roku saldo rezerw na roboty poprawkowe wynosito 30572 tys. zf, natomiast na
30 czerwca 2017 roku wynosito 20 348 tys. zt. W trakcie | potrocza 2017 roku Spotka rozwigzata rezerwy na roboty
poprawkowe w kwocie 7 918 tys. zt. a takze wykorzystata rezerwy na ten sam cel w kwocie 2 985 tys. zt. Spétka ponadto
rozwigzata rezerwy na restrukturyzacje w kwocie 1831 tys. zt, co zostato ujete w pozostatych przychodach
operacyjnych.

21. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

W | pétroczu 2017 roku Spodtka nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych
poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych w poréwnaniu do rocznego sprawozdania finansowego. Wartos$¢
bilansowa aktywdw i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze srodkéow pienieznych i ich ekwiwalentdéw, wartosc¢
bilansowa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki bazujg na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope
WIBOR, stad tez ich wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowe;j.

W przypadku udziatéw posiadanych w innych jednostkach (w tym w jednostkach zaleznych) Spétka nie jest w stanie
wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej tych udziatdow z uwagi na fakt, iz nie sg notowane na aktywnym rynku. Zgodnie
z przyjetg politykg rachunkowosci Spétki udziaty te sg wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Test na utrate wartosci zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku. Na dzien
30 czerwca 2017 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos$¢ wystgpienia utraty wartosci spotek zaleznych
w zwigzku z czym Spétka nie przeprowadzata na ten dzien testu.

W trakcie | pétrocza 2017 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10 - 30 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skroconego sprawozdania 24
finansowego.
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22. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Spoétka wycenia w wartosci godziwej nastepujace aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne oraz pochodne
instrumenty finansowe. W ciggu | pdétrocza 2017 roku nie doszto do zmiany w technice wyceny wartosci godziwej
powyzszych aktywéw i zobowigzan. Szczegdty dotyczace stosowanej techniki wyceny oraz nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystywanych do wyceny zostaty opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2016.

30.06.2017
Niebadane

Poziom 1l Poziom2 Poziom 3

Nieruchomosci inwestycyjne: 17 174 - - 17 174
Nieruchomosci biurowe 17 174 - - 17 174
- grunty 13 739 - - 13 739
- budynki 3435 - - 3435

31.12.2016 Poziom 1l Poziom 2 Poziom 3

Badane

Nieruchomosci inwestycyjne: 17 174 - - 17 174
Nieruchomosci biurowe 17 174 - - 17 174
- grunty 13 739 - - 13 739
- budynki 3435 - - 3435

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw i zobowigzan;

Poziom 2 — ceny z aktywnych rynkoéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych — ustalane bezposrednio (poprzez
porownanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych
transakcjach);

Poziom 3 — ceny niepochodzgce z aktywnych rynkéw.

W trakcie | pétrocza 2017 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.

23. Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ich celu lub wykorzystania

W | pdtroczu 2017 roku Spétka nie dokonata zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany ich celu
lub wykorzystania.

24. Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych

Zapasy Naleznosci Razem
Na dzien 1.01.2017 r. 180 22 261 22 441
Badane
Utworzenie 74 26 693 26 767
Wykorzystanie - (848) (848)
Rozwigzanie (102) (1213) (1315)
Na dzien 30.06.2017 r. 152 46 893 47 045
Niebadane

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10 - 30 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skroconego sprawozdania 25
finansowego.
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W kwocie utworzonego odpisu na naleznosci w | poétroczu 2017 roku, ujety zostat odpis naleznosci z tytutu kar
umownych naliczonych od podwykonawcow w kwocie 25 007 tys. zt.

25. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

30.06.2017 31.12.2016
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe

Od pozostatych jednostek, z tytutu: 77 820 70 075
Otrzymanych gwarancji i poreczen 73934 65 240
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 3 886 4 835
Razem naleznosci warunkowe 77 820 70 075

Zobowigzania warunkowe
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 2498 685 2 002 238
Udzielonych gwarancji i poreczen 628 454 509 877
Weksli wtasnych 574 647 547 720
Hipotek 99 000 99 000
Cesji wierzytelnosci 1068 027 722 767
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 47 370 41 559
Kaucji 14 128 12 133
Pozostatych zobowigzan 67 059 69 183
Razem zobowigzania warunkowe 2 498 685 2 002 239

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczern na rzecz pozostatych jednostek to gtownie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spotki z tytutu
wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje usuniecia wad
i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spoétki. Weksle
wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa powyze;j.

Poza wyzej wymienionymi naleznosciami i zobowigzaniami warunkowymi Spétka na dzien 30 czerwca 2017 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1 556 tys. zt (31 grudnia 2016 roku: 1 503 tys. zt), wynikajgce
z podpisanych z pracownikami umoéw o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkéw okreslonych
w art. 1 Umowy o Zakazie Konkurencji, menadzer zaptaci na rzecz Spétki w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek
wypowiedzenia lub zgdania ze strony Spétki kare umowng w wysokosci réwnowartosci w ztotych polskich 25.000 EURO
za kazde naruszenie oraz réwnowartosci w ztotych polskich 1.000 EURO za kazdy dzien, w ktérym takie naruszenie
bedzie miato miejsce lub bedzie kontynuowane.

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z podpisanych z pracownikami umow o prace na dzien 30 czerwca 2017 roku
wynosity 5 442 tys. zt (31 grudnia 2016 roku: 5 821 tys. zt).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarowno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢
przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku, w ktdrym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spoétki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spdtki na dzien 30 czerwca 2017 roku utworzono odpowiednie rezerwy
na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Spétka ujmuje pozabilansowo jako leasing operacyjny uzyskane nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w kwocie 1 567 tys. zt.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10 - 30 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skroconego sprawozdania
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26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte zostaty na warunkach rynkowych.

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na dzieri bilansowy i na koniec okresu poréwnywalnego.

Podmioty powigzane

Okres

Sprzedaz na rzecz podmiotéw

powigzanych

od podmiotéw powigzanych

z tytutu odsetek

Przychody finansowe z tyt.
otrzymanych dywidend

Akcjonariusze:
COMSAS.A.

Spoéfki zalezne:

PRK7 Nieruchomosci Sp. z o.0.

Torprojekt Sp. z 0.0.

AB Kauno Tiltai

PEUIM Sp. zo.0.

Dalba Sp.z o.0.

PDM Biatystok S.A.

AB Kauno Tiltai - oddziat w
Polsce

BTW Sp. zo.0.

Wspdlne przedsiewziecia:

BTW Sp. zo.0.

Razem

1.01.17-30.06.17
1.01.16-30.06.16

1.01.17-30.06.17
1.01.16-30.06.16

1.01.17-30.06.17
1.01.16-30.06.16

1.01.17-30.06.17
1.01.16-30.06.16

1.01.17-30.06.17
1.01.16-30.06.16

1.01.17-30.06.17
1.01.16-30.06.16

1.01.17-30.06.17
1.01.16-30.06.16

1.01.17-30.06.17
1.01.16-30.06.16

1.01.17-30.06.17

1.01.16-30.06.16

1.01.17-30.06.17
1.01.16-30.06.16

115
64

1448

1489

161

16
412

414

548

2400
2 289

732
973

18

1572
912

473
297

2 604

3443

5385
5644

28
85

28
85

602

790
616

19 143
22617

1668
1309

21 601
25 144

Skrocone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10 - 30 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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Ponizej przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

Dzien Naleznosci netto Zobowigzania
Podmioty powigzane bilansow od podmiotéw  wobec podmiotéw Udzielone pozyczki
v powigzanych powigzanych
Akcjonariusze:
COMSA S.A. 30.06.2017 - 730 -
31.12.2016 - 831 -
Spotki zalezne:
Bahn Technik Wroctaw 30.06.2017 277 1839 -
Sp.zo.o. 31.12.2016 82 2128 -
PRK7 Nieruchomosci Sp. 30.06.2017 5 1 -
z.0.0. 31.12.2016 2 - 3215
. 30.06.2017 835 618 -
Torprojekt Sp. z o.0.
31.12.2016 23 1579 -
AB Kauno Tiltai 30.06.2017 1527 3 -
31.12.2016 2999 3 -
PEUIM Sp. z 0.0. 30.06.2017 i . )
31.12.2016 - 425 -
30.06.2017 2644 3191 -
Razem
31.12.2016 3106 4 966 3215

Skrocone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10 - 30 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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Trakcja PRKil S.A. zawarta ze swoim akcjonariuszem: COMSA S.A. umowe polegajgcag na udzieleniu Spétce licencji na
caty know-how techniczny oraz znak towarowy, a takze udostepnienie débr niematerialnych w postaci: kompetencji,
znajomosci branzy, wiedzy eksperckiej w zakresie organizacyjnym, operacyjnym, handlowym, technologicznym
posiadanych przez COMSA S.A. Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych.

Trakcja PRKil S.A. zawarta ze spotkg zalezng AB Kauno Tiltai umowe polegajacg na Swiadczeniu przez Emitenta ustug
wsparcia jednostki zaleznej w obszarach zarzgdzania finansami, zarzadzania strategicznego oraz zarzgdzania zasobami
ludzkimi. Wynagrodzenie zostato ustalone na warunkach rynkowych jako poniesione przez Emitenta koszty dotyczace
Swiadczonej ustugi + stata marza.

27. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

taczna wartos¢ wynagrodzen i innych Swiadczen cztonkdw Zarzgdu w | potroczu 2017 roku wyniosta 2 675 tys. zt,
z czego kwota 2 548 tys. zt obcigzyta koszty Jednostki dominujgcej, natomiast kwota 127 tys. zt obcigzyta koszty spotek
zaleznych.

W okresie poréwnywalnym 2016 roku faczna wartos¢ wynagrodzen i innych $wiadczen cztonkédw Zarzadu wyniosta
5 945 tys. zt, z czego kwota 4 206 tys. zt obcigzyta koszty Jednostki dominujacej, natomiast kwota 1 739 tys. zt obcigzyta
koszty spotek zaleznych.

taczng wartosé wynagrodzen i innych swiadczen cztonkdw Rady Nadzorczej w | pétroczu 2017 roku wyniosta 607 tys. zt,
z czego kwota 480 tys. zt obcigzyta koszty Jednostki dominujgcej, natomiast pozostata kwota wynagrodzen, tj. kwota
127 tys. zt, obcigzyta koszty spotek zaleznych.

W okresie poréwnywalnym 2016 roku tgczna wartos¢ wynagrodzen i innych swiadczen cztonkéw Rady Nadzorczej
wyniosta 405 tys. zt, z czego kwota 143 tys. zt obcigzyta koszty Jednostki dominujgcej, natomiast pozostata kwota
wynagrodzen, tj. kwota 262 tys. zt, obcigzyta koszty spotek zaleznych.

28. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaly odzwierciedlone
w sprawozdaniach finansowych za okres | pétrocza 2017 roku

Istotne zdarzenia po dacie bilansowej zostaty zaprezentowane w nocie 43 Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10 - 30 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skroconego sprawozdania
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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2017 roku

Zarzqd:

Jarostaw Tomaszewski Pawet Nogalski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marek Kacprzak

Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Elzbieta Okuta

Gtéwna Ksiegowa

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10 - 30 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skroconego sprawozdania 30
finansowego.
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Dane liczbowe prezentowane w niniejszym Sprawozdaniu z Dziatalnosci Grupy podane zostaty w tysigcach ztotych
polskich, z wyjgtkiem pozycji, w ktorych wyraznie wskazano inaczej. Informacje finansowe zawarte w niniejszym
sprawozdaniu zostaty sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejskq. Niniejsze Sprawozdanie z Dziatalnosci Grupy nie
obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniern wymaganych w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci i nalezy je czytac
tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Chcielibysmy zwrdcic
rowniez szczegolng uwage na stwierdzenia dotyczgce przysztosci (np. moze, bedzie, oczekiwad, uwazac, szacowac),
poniewaz oparte sq na pewnych zatozeniach, obarczone ryzykiem i niepewnosciq. Grupa w zwiqzku z tym nie ponosi
zadnej odpowiedzialnosci za te informacje.

1. Dziatalnos$¢ gospodarcza Grupy Trakcja

1.1  Ogodlne informacje o Grupie

Grupa Trakcja (,Grupa Trakcja”, ,Grupa”) jest jednym z czotowych podmiotéw na polskim i litewskim rynku
budownictwa infrastruktury kolejowej i drogowe;j.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest kompleksowa realizacja robdt zwigzanych z szeroko rozumiang
infrastrukturg kolejowg i drogowa z wykorzystaniem nowoczesnego parku maszynowego. Grupa specjalizuje sie
w Swiadczeniu ustug inzynieryjno-budowlanych w zakresie: projektowania, budowy i modernizacji linii kolejowych
i tramwajowych, sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej, linii elektroenergetycznych oraz budowy mostow,
wiaduktéw, estakad, przepustdw, tuneli, przejs¢ podziemnych, $cian oporowych, drég i towarzyszacych elementéw
infrastruktury kolejowej i drogowej. Poza tym Grupa Trakcja moze wykonywac prace ogdlnobudowlane z zakresu
przygotowania terenéw pod budowy, wznoszenia i modernizowania budowli, a takze instalacje budowlane i prace
wykonczeniowe. Istotnym elementem oferty jest budownictwo kubaturowe, zaréwno na potrzeby infrastruktury
kolejowej (budynki podstacji trakcyjnych, nastawni ruchowych, posterunkéw przejazdowych, dworcow, hali
pociggowych i innych), jak i budownictwa ogdlnego (mieszkaniowego i biurowego). Uzupetnieniem ustug jest budowa
systemdw elektroenergetycznych oraz systemow sterowania zdalnego. Spétki z Grupy od ponad siedemdziesieciu lat
realizujg kompletne instalacje elektroenergetyczne s$rednich a takie wysokich napieé¢, zarébwno w nowych,
jak i modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki kolejowej. Grupa dokonata modernizacji kilku tysiecy
km linii kolejowych i zelektryfikowata ponad 10 000 km linii kolejowych, wybudowata i zmodernizowata ponad 450
podstacji trakcyjnych i 380 kabin sekcyjnych.

W sektorze budownictwa drogowego Grupa specjalizuje sie w budowie i przebudowie drég, autostrad, mostow,
wiaduktéw, lotnisk, portow wodnych oraz instalacji infrastruktury uzytecznosci publicznej. Od poczatku swojej
dziatalnosci, tj. od 1949 roku, nalezgca do Grupy spotka AB Kauno Tiltai, najwieksza spotka w sektorze budownictwa
infrastrukturalnego w krajach battyckich, wybudowata ponad 100 mostéw oraz wiaduktow i byta odpowiedzialna
za budowe i odbudowe wielu drdg na terenie catej Litwy.

Gtéwnym atutem Grupy jest mozliwos¢ kompleksowej realizacji inwestycji wlasnym potencjatem we wszystkich
branzach (roboty torowe, obiekty inzynieryjne, sie¢ trakcyjna), posiadany portfel zlecen oraz:

= posiadanie wysoko wykwalifikowanej, kadry zarzadzajacej i zorientowanej na klienta zatogi,

= duze doswiadczenia w profesjonalnej realizacji i koordynacji robét realizowanych terminowo wg najwyzszych
standarddw europejskich,

=  posiadanie nowoczesnego parku maszynowego.

Grupa posiada przewage konkurencyjng nad innymi firmami, a pozycja Grupy na rynku ustug zwigzanych
z infrastruktura kolejowg i drogowa w Polsce i krajach battyckich jest ugruntowana i stabilna.

Dtugoletnia praktyka rynkowa pozwolita Grupie na wypracowanie technik zarzgdzania realizowanymi projektami, ktore
zapewniaja mozliwosci realizacji powierzonych Spétkom prac z dotrzymaniem zatozonych harmonograméw, przy
jednoczesnym zachowaniu wymaganej jakosci i specjalnych wymagan inwestoréw.

Wiele z realizowanych przez Grupe projektéw jest finansowana m.in. z funduszy Unii Europejskiej i Rzadu
Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach realizacji, ktérych wymagane jest $ciste stosowanie sie do procedur unijnych,
co dodatkowo wptywa na poziom jakosci wykonywanych ustug i produkowanych wyrobdw.

1.2 Struktura Grupy

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 roku struktura kapitatowa Grupy przedstawiata sie nastepujaco:
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TRAKCIJA PRKil S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne

- roboty torowe

- roboty inzynieryjne

- roboty drogowe

- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotow

Zaktad spotki Trakcja PRKil S.A. w
Butgarii

Zaktad spotki Trakcja PRKil S.A. na

l

Ukrainie

100% l 100% l 82,35% l 99,70% 1 100% l 94,62% l 98,09%* l
Bahn Technik PRK 7 Nieruchomosci TORPROJEKT P.E.U.l.M. Dalba PDM Biatystok -
AB Kauno Tiltai
Wroctaw Sp. z o0.0. Sp. z o.0. Sp. z o.0. Sp. zo.0. Sp. z 0.0. S.A.
- roboty torowe - dziatalno$¢ - dziatalnoé¢ - budowa o budowa drég, mostow, tunel, kolei, lotnisk, portow
spawalnicze deweloperska projektowa drég - budowa drég - ustugi najmu wodnych, infrastruktury uzytecznosci publicznej,
produkcja materiatéw budowlanych
50,1%1 100%
Trakcja Asfalt Trakcja Ukraina AB Kauno Tiltai - oddziat w
Sp. z 0.0. Sp. z o.0. 85,85% Polsce
- zakup asfaltu 99% |- budowa drég UAB Kelda |<— 100%
- sprzedaz asfaltu - produkcja masy AB Kauno Tiltai - oddziat na
bitumicznej 100% totwie
100%1 | UAB Verksioniu karjeras | 100%
Trakcja Infra AB Kauno Tiltai - oddziat w
Sp.z o.0. Szwecji
-roboty drogowe 100%
-roboty AB Kauno Tiltai - oddziat na
budowlane 75,1% Biatorusi
| UAB Pletros investicijos |~— 100%
AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra
100%
‘ UAB Palangos aplinkkelis | 100% l
AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra - oddziat w
100% Polsce
UAB Kedainiu automobiliu
keliai 100%
100% —>| AB Kauno Tiltai Sverige
UAB Taurakelis |-— 100%
L, UAB ,, Transporto
infrastruktura”

*) Spétka Trakcja PRKil S.A. posiada fgcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezng.
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1.3  Zmiany w Grupie i ich skutki

W | pétroczu 2017 roku wystapity zmiany w strukturze Grupy Trakcja. W dniu 9 lutego 2017 roku zostata utworzona
spotka zalezna TPAKLIA YKPATHA (, Trakcja Ukraina” Sp. z 0.0.) na Ukrainie z siedziba w Dnipro, ktérej wiekszosciowym
udziatowcem jest PDM Biatystok S.A. zas spétka Trakcja PRKil S.A. utworzyta z dniem 3 marca 2017 roku oddziat swojej
sp6tki na Ukrainie. Trakcja Ukraina Sp. z o0.0. posiada dwie spotki zalezne: Trakcja Infra Sp. z o0.0. oraz
Trakcja Asfalt Sp. z 0.0. Ze wzgledu na znikomy wptyw na wyniki Grupy spoétek na Ukrainie, Grupa pomija je w
prezentacji swoich wynikow.

1.4 Informacje o gtéownych jednostkach Grupy Trakcja
Jednostki podlegajace konsolidaciji:
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0.

PRK 7 Nieruchomosci zajmuje sie szeroko pojeta dziatalnoscig deweloperska i ma na swoim koncie udane inwestycje,
do ktérych mozna zaliczy¢ m.in. Lazurowe Osiedle w Warszawie — etap | i Il, inwestycje przy ul. Oliwskiej w Warszawie
oraz przy ul. Petczyriskiego w Warszawie. Aktualnie spétka realizuje sprzedaz doméw w zabudowie szeregowej przy ul.
Oliwskiej w Warszawie.

Torprojekt Sp. z o.o.

Torprojekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie powstata w 2009 roku. Spotka wykonuje kompleksowo dokumentacje
projektowg obejmujgcy studia wykonalnosci, koncepcje, projekty podstawowe, w tym budowlane, materiaty
przetargowe oraz projekty wykonawcze w nastepujgcych specjalnosciach: linii kolejowych, stacji, weztdw, przystankéw
osobowych i punktéw fadunkowych, mostéw, wiaduktéw, urzadzen sterowania ruchem kolejowym, budynkdéw
i budowli wraz z technologig itp.

AB Kauno Tiltai

AB Kauno Tiltai jest najwiekszg spotkg w sektorze budownictwa drég i mostéw w krajach battyckich. Spotka specjalizuje
sie w budowie oraz odbudowie drog, mostow, tuneli, kolei, lotnisk, portéw wodnych, czego m.in. dowodzi fakt,
ze od poczatku swojej dziatalnosci tj. od roku 1949 AB Kauno Tiltai wybudowato ponad 100 mostow oraz wiaduktow
i byto odpowiedzialne za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostow Sp. z o.o.

PEUIM Sp. z 0.0. jest spotkg z sektora budownictwa drogowego, ktérej dziatalnos¢ skupia sie w regionie pdtnocno-
wschodniej czesci Polski. Spdtka zostata utworzona w roku 1960 w Biatymstoku. Specjalizacja spétki PEUIM Sp. z o.0.
obejmuje budowe drég, chodnikéw, montaz urzgdzen sygnalizujgcych oraz ostrzegawczych, zabezpieczajgcych drogi.
Ponadto, spdtka produkuje masy bitumiczne, beton oraz inne materiaty budowlane.

Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.o.

W dniu 30 grudnia 2016 roku Trakcja PRKil stata sie jedynym wtascicielem spétki Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.o.
(,BTW”). Szczegoty transakcji zostaty opisane w nocie 3.1 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Do dnia 30 grudnia 2016 roku Grupa sprawowata wspdlng
kontrole nad BTW i klasyfikowata spotke jako wspdlne przedsiewziecie zgodnie z MSSF 11. Jako date objecia kontroli
nad BTW Grupa uznaje dzien 30 grudnia 2016 roku i od tego dnia spdtka BTW jest objeta konsolidacjg petna.

Zakres dziatalnosci BTW obejmuje: sprzedaz nawierzchni przejazdowej typu Strail firmy Gummiwerk Kraiburg Elastik
GmbH, spawanie termitowe, naprawe oraz remont rozjazdéw, remont przejazdow kolejowych i tramwajowych,
wykonywanie ztgcz izolowanych klejono-sprezonych typu S, zgrzewanie szyn kolejowych i tramwajowych, podbicie
oraz profilowanie szyn kolejowych i tramwajowych, sprzedaz smarownic szynowych firmy Perker SR, sprzedaz koztéw
oporowych firmy A.Rawie. Dodatkowo od grudnia 2016 roku BTW posiada dzwig GOTTWALD oraz stabilizator toru
DGS. BTW swiadczy swoje ustugi zaréwno w Polsce jak i zagranica

Pozostate jednostki podlegajgce konsolidacji:

Do pozostatych jednostek podlegajgcych konsolidacji Grupa zalicza nastepujgce spétki: Dalba Sp. z o.0,,
PDM Biatystok S.A., UAB Kelda, UAB Verksioniu karjeras, UAB Taurakelis, UAB Kedainiu Automobiliu Keliai, AB Kauno
Tiltai TUB Konsorciumas Tiltra, UAB Pletros investicijos, UAB Palangos aplinkkelis, UAB “Transporto infrastruktura”,
AB Kauno Tiltai Sverige.
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1.5 Zatrudnienie w Grupie
Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2017 30.06.2016
Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie sprawozdawczym:
Zarzad Jednostki dominujacej 3 5
Zarzad jednostek z Grupy 15 14
Administracja 225 213
Dziat sprzedazy 35 34
Pion produkcji budowlano-montazowej 1289 1297
Operatorzy maszyn 240 244
Pracownicy techniczni 142 142
Pozostali 39 41
Razem 1988 1990

30.06.2017 31.12.2016
Zatrudnienie w Grupie na dzien bilansowy:
Zarzad Jednostki dominujacej 3 3
Zarzad jednostek z Grupy 15 13
Administracja 229 228
Dziat sprzedazy 107 92
Pion produkcji budowlano-montazowej 1329 1204
Operatorzy maszyn 266 238
Pracownicy techniczni 136 141
Pozostali 39 43
Razem 2124 1962
1.6  Rodzaje produktow i ustug

Zakres dziatalnosci Grupy obejmuje nastepujace obszary ustug:

Kompleksowa modernizacja linii kolejowych

Modernizacja linii kolejowych obejmuje:

opracowanie i uzgodnienie koncepcji dla wszystkich branz, wykonanie dokumentacji projektowej,
budowlanej, wykonawczej wraz z uzyskaniem wszystkich zgdd i pozwolen, a takze opracowanie dokumentacji
powykonawczej,

wymiane podtorza oraz nawierzchni torowej przy uzyciu zmechanizowanych kombajnéw podtorzowych
i torowych wraz z budowg systemu odwodnienia,

demontaz sieci trakcyjnej wraz z usunieciem starych fundamentéw i budowe nowej sieci trakcyjnej
z wykorzystaniem nowoczesnych metod posadawiania  fundamentéw metoda palowania
oraz wykorzystaniem pociggdw do potokowej wymiany sieci,

remont lub kompletng przebudowe obiektéw inzynieryjnych: przepustéw, mostow, wiaduktéw,
budowe uktadu zasilania dla linii kolejowej,

kompletng modernizacje przejazdéw kolejowych (skrzyzowan drdg z liniami kolejowymi),
przebudowe systemu sterowania ruchem kolejowym,

przygotowanie terenéw pod budowy,

wznoszenie kompletnych budowli lub ich czesci,

wykonanie instalacji budowlanych, inzynierii budowlanej drég szynowych i Ilgdowych,
wykonanie linii elektroenergetycznych napowietrznych i podziemnych,

wykonanie sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej oraz inzynierii wodnej,

kompleksowa realizacja obiektow inzynieryjnych.
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Ponadto w zaleznosci od potrzeb spétki z Grupy wspdtpracujg z firmami specjalistycznymi gtéwnie w zakresie robot
zwigzanych z zabezpieczeniem ruchu kolejowego i telekomunikacjg.

W ramach dziatalnosci uzupetniajacej prowadzona jest produkcja rdéinego typu urzadzen przemystowych
wykorzystywanych przy modernizacji infrastruktury kolejowej, do ktérych zaliczajg sie: rozdzielnie 15 kV trakcyjne
i kontenerowe, rozdzielnie prgdu statego 3 kV, 1,5 kV, 1kV, 0,8 kV, szafy sterownicze, urzagdzenia sterowania lokalnego
i zdalnego oraz napedy odtgcznikdw sieci, konstrukcje stalowe dla montazu podstacji i energetyki, wybrany osprzet
sieci trakcyjnej.

Budownictwo kubaturowe

Budownictwo kubaturowe realizowane w ramach Grupy Trakcja obejmuje:

e budynki uzytecznosci publicznej,

e obiekty przemystowe.

Dziatalnos¢ deweloperska
Przedmiotem dziatalnosci spotki PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. wchodzacej w sktad Grupy Trakcja jest:
e  budownictwo,
e  obstuga nieruchomosci na wtasny rachunek,
e wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek.
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0. zajmuje sie realizacja inwestycji deweloperskich: budowy mieszkan i budowy
segmentow na zakupionych gruntach.
Budowa infrastruktury drogowej
Budowa infrastruktury drogowej obejmuje:

e drogi — budowe i rekonstrukcje autostrad, drég, ulic, placéw i parkingdw; ustugi zwigzane z utrzymywaniem
drog w okresie zimy i lata,

e mosty - budowe i rekonstrukcje mostow, wiaduktéw i estakad,
e tunele —budowe i rekonstrukcje tuneli,
e lotniska — budowe i rekonstrukcje lotniskowych paséw startowych i do lagdowania, miejsc postojowych
samolotéw oraz powierzchni specjalnego przeznaczenia.
Budownictwo energetyczne
Budownictwo energetyczne obejmuje:

e wykonanie koncepcji, opracowanie dokumentacji projektowej wraz z uzyskaniem wszelkich zgéd oraz
stuzebnosci przesytu dla przesytowych linii energetycznych i stacji rozdzielczych wysokich napie¢,

e realizacje kompleksowego budownictwa sieciowego obiektow elektroenergetycznych,

e wykonanie specjalistycznych instalacji elektroenergetycznych w obiektach przemystowych, uzytecznosci
publicznej,

e budowe, konserwacje oraz remonty sieci o$wietlenia drogowego,
e wykonywanie ustug zwigzanych z diagnostykg sieci elektroenergetycznej, pomiarami instalacji elektrycznej
oraz serwisem i konserwacja.
Inne obszary dziatalnosci
Pozostaty zakres dziatalnosci obejmuje:
e konstrukcje nabrzezy — budowe i przebudowe portéw i przystani oraz innych konstrukcji nabrzeznych,

e infrastrukture inzynieryjng — budowe wodociggdw, kanalizacji, instalacji wodnych i do uzdatniania wody;
oswietlenia drég i ulic, a takze instalacja i ustugi naprawcze sygnalizacji Swietlnej,
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e budowe obiektdw sportowych,

e produkcje materiatdw budowlanych: betonu asfaltowego, emulsji bitumicznych w tym réwniez
modyfikowanych polimerycznie, betonu, produktéw zelbetonowych; wydobycie i przetwdrstwo materiatéw
budowlanych.

1.7  Znaczace umowy na ustugi budowlane

Portfel zamoéwien budowlanych Grupy Trakcja na dzien 30 czerwca 2017 roku wynidst 1 851 min zt (z wytaczeniem
czesci przychodow przypadajgcej na konsorcjantow). W okresie | potrocza 2017 roku spotki z Grupy Trakcja podpisaty
kontrakty budowlane o ftacznej wartosci 1138 min zt (z wylgczeniem czesci przychoddw przypadajacej na
konsorcjantéw). Aktualny portfel zaméwienn Grupy Trakcja na dzien 30 czerwca 2017 roku zapewnia petne
wykorzystanie mocy produkcyjnych w biezgcym roku obrotowym. Udziat w nowych przetargach w 2017 roku pozwoli
Grupie na znaczace zwiekszenie przysztych przychoddw. Tym samym, Grupa Trakcja sukcesywnie odbudowuje swdj
portfel zamowien. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Jednostka dominujaca posiadata najkorzystniejsze
oferty na dziesie¢ kontraktéw o wartosci 834 min zt. Zaktadajagc pozytywne rozstrzygniecie wyzej wymienionych
przetargdw, Zarzad spodziewa sie znaczgcego zwiekszenia portfela zamdwien w ciggu najblizszych miesiecy.

Dodatkowo, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 15/2017 z dnia 16 sierpnia 2017 Jednostka dominujgca zawarta
umowe z PKP PLK S.A. na zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na linii kolejowej E20 Siedlce — Terespol dla
zadania pn. ,,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku Siedlce — Terespol, ETAP Il — LCS Terespol”. Wartos$¢ netto umowy
wynosi 417,5 min zt. Prace majg by¢ zrealizowane w ciggu 36 miesiecy od daty rozpoczecia robét

Grupa Trakcja realizuje gtdwnie kontrakty kolejowe i drogowe na rynku polskim i litewskim. Potencjat sprzetowy i ludzki
Grupy pozwala na realizacje duzych kilkudziesiecio-kilkuset milionowych kontraktéw. Najwieksze kontrakty
realizowane przez Grupe w | poétroczu 2017 roku przedstawia ponizsza tabela (kwota kontraktu podana
z uwzglednieniem wartosci robot przypadajgcych na konsorcjantéow):
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Kwota netto

T
Lp. Nazwa kontraktu kontraktu k typkt
ontra
(mPLN) Y
1 Modernizacja I|.n|| k0|e'j0WEJ E?Q n.a odcinku Wroctaw —Poznan, Etap Il —odcinek 535 kolejowy
Wroctaw —granica woj. dolnoslaskiego
Wykonanie robét budowlanych w obszarze LCS towicz—odcinek Sochaczew —Zychlin i
2. odcinekPlacencja —towicz Gtéwny w ramach projektu pn., Prace na linii kolejowej 428 kolejowy
E20 na odcinku Warszawa-Poznan —pozostate roboty, odcinek Sochaczew-Swarzedz”
3. Mod‘errjlzaqa linii kO!EJOWGJ E30/C-E 30, odcinek Krakéw - Rzeszdéw, etap Il (Debica - 421 kolejowy
Sedziszéw Matopolski)
Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych w ramach projektu ,,Prace na
4. liniach kolejowych nr 140, 148, 157,159, 173, 689, 691 na odcinku Chybie —Zory — 374 kolejowy
Rybnik —Nedza / Turze”
Opracowanie projektow wykonawczych i realizacja robdét dla LCS Warszawa Okecie w
5. ramach Projektu POIi$ 7.1-19.1.a. pn. "Modernizacja linii kolejowej nr 8, odcinek 370 kolejowy
Warszawa Okecie -Radom (LOTA, B, F)
Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw —Rzeszdéw, etap Ill; na .
6. . S . . . 304 kolejowy
odcinku Sedziszéw Matopolski —Rzeszéw Zachodni w km 133,600 —154,900
Realizacja robét budowlanych w ramach Przetargu nr 1 - Modernizacja odcinka
Jaworzno Szczakowa - Trzebinia (km 1,150 -0,000 linii nr 134, km 15,810 -29,110 linii .
7. . o . ) ) 296 kolejowy
nr 133) w ramach projektu "Modernizacja linii kolejowej E 30, odcinek Zabrze -
Katowice - Krakdéw, etap I1b"
8. Budowa Wezta sieci transeuropejskiej—Ill etap zachodniej obwodnicy miasta Wilno 293 drogowy
9. Projekt i budowa drogi eksprejs.owej S-5 na odcinku od wezta Szubin (z weztem) do wezta 286 drogowy
Jaroszewo (zweztem) o dtugosci okoto 19,3 km
Zadanie A: Opracowanie dokumentacji projektowej orazrealizacja robét
budowlanych realizowanych w ramach projektu , Rewitalizacja linii kolejowej nr 405
10. odcmekgamca WOJewodztwal—Sfupsk-Us.t-ka , Zat.ja nie B: Zaprojektowanie i 165 kolejowy
wykonanie zabudowy urzadzen srk od stacji Szczecinek km 71,480 do km 104,515
realizowanych w ramach projektu ,Poprawa bezpieczenstwa i likwidacja zagrozen
eksploatacyjnych na sieci kolejowej”
11 Modernizacja linii kolejowej E59 na odcinku Wroctaw —Poznan, Etap Ill —odcinek 155 kolejowy

Czempin —Poznan
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Ponizej przedstawiono najwazniejsze umowy na ustugi budowlane zawarte przez spétki Grupy Trakcja w trakcie
| p6trocza 2017 roku (kwota kontraktu podana z uwzglednieniem wartosci robot przypadajacych na konsorcjantéw):

Kwota netto

Lp. Nazwa kontraktu kontraktu Spétka Typ kontraktu
(mIn PLN)

Wykonanie robdét budowlanych w obszarze LCS towicz—odcinek Sochaczew —

1. Z'yc”hlm i 'odchek Placenq'a —towicz Gtéwny w ra’mach projektu pn. ,,Prac.e na 428 Trakcja PRKil S.A. kolejowy
linii kolejowej E20 na odcinku Warszawa-Poznan —pozostate roboty, odcinek
Sochaczew-Swarzedz”
Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych w ramach projektu ,Prace

2. naliniach kolejowych nr 140, 148, 157,159, 173, 689, 691 na odcinku Chybie 374 Trakcja PRKil S.A. kolejowy
—Zory —Rybnik —Nedza / Turze”
Zadanie A: Opracowanie dokumentacji projektowej orazrealizacja robdt
budowlanych realizowanych w ramach projektu ,Rewitalizacja linii kolejowej
nr 405 odcinek granica wojewddztwa —Stupsk-Ustka”, Zadanie B: . . X

3. R S . . N . 165 Trakcja PRKil S.A. kolejowy
Zaprojektowanie i wykonanie zabudowy urzadzen srk od stacji Szczecinek km
71,480 do km 104,515 realizowanych w ramach projektu , Poprawa
bezpieczenstwa i likwidacja zagrozen eksploatacyjnych na sieci kolejowej”
Fiu.doyva i toz?.ud.owa drog.l wojewaddzkiej Nr 67.6 wrazzdro'gowyr.m obiektami Trakcja PRKil S.A.,

4. inzynierskimiiniezbednginfrastrukturgtechniczng na odcinku Biatystok - 99 PEUIM SP. 20.0 drogowy
Suprasl wrazzobejéciem m. Ogrodniczki i m. Krasne p.20.0.
Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 548 Stolno-WabrzeZno od km 0+005 do km

5. 29+619 zwytaczeniem wezta autostradowego w m. Lisewo od km 14+144 do 68 Trakcja PRKil S.A. drogowy
km 15+146
Zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach zadania inwestycyjnego pn.

6. ,Prace nalinii kolejowej nr 201 na odcinku Nowa Wies$ Wielka 60 Trakcja PRKil S.A. kolejowy
Maksymilianowo" -etap Il
Budowa przedtuzenia ul. Sitarskiej w Biatymstoku (drogi powiatowej) na

7. odcinku od skrzyzowania zul. Koztowa do skrzyzowania z ul. Swietokrzyska z 28 PEUiIM Sp. zo.o0. drogowy
dwupoziomowym skrzyzowaniem ztorami kolejowymi w kierunku Kuznicy
Zaprojektowanie i wykonanie skrzyzowan dwupoziomowych w Kobytce Osséw,

s Kobytce, Jasienicy Mazowieckiej, tochowie i Toporze realizowane w ramach 28 Trakcia PRKIl S.A d

" projektu ,Prace na linii E75 na odcinku Sadowne - Czyzew wraz zrobotami rakcja fhsA rogowy

pozostatymi na odcinku Warszawa Rembertéw - Sadowne"
Wykonanie dokumentacji projektowej i robét budowlanych na odcinku

9. Poznan Wschéd —Mogilno od km 0,265 do km 73,000, w ramach zadania pn.: 27 Trakcja PRKil S.A. kolejowy
,Prace na linii nr353 Poznann Wschéd-Dziarnowo”
R i wojewddzkiej nr 224 ink i - t

10. ozbudowa drogi W.OJeW.OdZ iej nr na odcinku Godziszewo —weze 20 Trakcja PRKl S.A. drogowy
autostrady Al Stanistawie

11. Budowa dwutorowej linii 110kV Radzymin-Wieliszew, Radzymin - Wodociagi w 15 Trakcja PRKil S.A. energetyczny
formule ,pod klucz"

12. Robotydrogowe w rejonie miasta Poniewiez na Litwie 14 AB Kauno Tiltai drogowy
Zaprojektowanie i wykonanie robét dla zadania pn. Przebudowa sieci

13 trakcyjnej na szlakach: Idzikowice-Opoczno Potudnie i Opoczno Potudnie- 13 Trakeia PRKIl S.A Kolei

" Olszamowice linii kolejowej nr 4 CMK w ramach projektu pn.,,Modernizacja rakcja A olelowy

Linii kolejowej nr 4- Centralna Magistrala Kolejowa etap II"

14. Modernizacja stacji 110/15kV Makdéw Mazowiecki 10 Trakcja PRKil S.A. energetyczny

15. Pozostate kontrakty 144 - rézne

RAZEM 1493
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1.8  Strategia i rozwdj Grupy Trakcja

W | poétroczu 2017 roku Grupa pomyslnie kontynuowata organizacyjng i prawng restrukturyzacje Grupy w celu
uzyskania efektéw synergii, wzrostu efektywnosci operacyjnej i zwiekszenia sity finansowej. Waznym aspektem tej
restrukturyzacji byt zakonczony z dniem 30 czerwca 2017 roku proces zwolnien pracowniczych w Jednostce
dominujacej prowadzony na podstawie Regulaminu zwolnien grupowych. Rozwigzanie uméw o prace w ramach
procesu restrukturyzacji tj. w okresie od dnia 23 wrzesnia 2016 roku do 30 czerwca 2017 roku dotyczyto 65 osdb. Proces
zgodnie z ogtoszonym harmonogramem zostat zakoriczony i w dniu 30 czerwca 2017 roku rozliczona zostata zwigzana
z nim rezerwa (poczatkowa warto$¢ rezerwy 3,9 min zt). £gczny koszt procesu wynidst 2,1 min zt. Przeprowadzona
redukcja zatrudnienia bedzie miata wptyw na spadek kosztédw statych w kolejnych latach, rozpoczynajgc od 2017 roku.
Restrukturyzacji zatrudnienia w obszarze kolejowym towarzyszyt réwnoczesny proces budowy potencjatu ludzkiego
w nowych obszarach dziatalnosci Spotki. W okresie pierwszych szesciu miesiecy br. Trakcja PRKil zatrudnita blisko
140 pracownikéw na potrzeby rosnacej dziatalnosci na rynku drogowym i energetycznym. Ponad potowe z nich
stanowifa kadra inzynieryjna i techniczna oraz wysoko wykwalifikowani specjalisci i operatorzy obstugujacy sprzet
budowlany i pojazdy kolejowe. Proces rozwoju kadr i zmiany struktury w kierunku zwiekszenia zasobéw kadry
technicznej i inzynieryjnej jest systematycznie kontynuowany.

Grupa Trakcja planuje w roku 2017 kontynuowa¢ dziatania majgce na celu dalszg poprawe wynikéw Grupy, kierujgc sie
nastepujgcymi przestankami strategicznymi:

o rozwdj poprzez wzrost organiczny,
o wprowadzenie struktury organizacyjnej zorientowane] kontraktowo,

. zwiekszenie efektywnosci i wydajnosci poprzez lepszg organizacje robdt, szersze wykorzystanie synergii i
systemy motywacyjne,

. poprawa zarzadzania przeptywami pienieznymi i zmniejszenie stanu zadtuzenia,
. wykorzystanie w wiekszym stopniu sit wtasnych w realizacji kontraktow,
. selektywny wybor kontraktéw do realizacji w formule konsorcjum.

Istotnymi czynnikami sukcesu Grupy Trakcja bedg systemy motywacyjne zachecajgce pracownikéw do szukania
dalszych udoskonalen w dziataniach operacyjnych oraz ,przeptyw wiedzy” (knowledge-sharing) pomiedzy réznymi
spétkami Grupy.

Wzmocnienie pozycji na polskim rynku kolejowym ustug budowlano-montazowych

Zarzad Spotki Trakcja PRKil planuje w 2017 roku i latach nastepnych skoncentrowac swoje wysitki na polskim rynku
kolejowym ustug budowlano-montazowych i wzmocnié¢ pozycje rynkowa. Osiggniecie tego celu bedzie mozliwe dzieki
skutecznemu wsparciu organizacyjnemu i finansowemu dla obszaru ofertowania i kontraktacji oraz obszaru realizacji
kontraktoéw poprzez utworzenie nowych jednostek m.in. Dziat przygotowania produkcji i optymalizacji projektow.

Nadrzednym celem w zarzadzaniu finansowym bedzie efektywniejsze zarzgdzanie kapitatem obrotowym. Jego
oczekiwane skutki to lepsza ptynnos¢ finansowa, minimalizacja zapotrzebowania na kapitat obrotowy i utrzymanie
bezpiecznego poziomu zadtuzenia Grupy.

Wzmochienie pozycji Grupy na innych rynkach i dywersyfikacja dziatalnosci Grupy

Grupa Trakcja podejmuje dziatania w celu wzmocnienia swojej pozycji na innych rynkach geograficznych. Grupa
w 2016 roku otworzyta zaktady na rynku skandynawskim i butgarskim, natomiast w | potroczu 2017 roku otworzyta trzy
spotki oraz jeden zaktad Jednostki dominujgcej na rynku ukrainskim. Zarzad Grupy ocenia ww. rynki jako
perspektywiczne, dlatego tez intensyfikuje dziatania majace na celu dalszg ekspansje na tych rynkach. Ponadto Grupa
jest obecna w innych segmentach budownictwa infrastrukturalnego. W ramach dywersyfikacji dziatalnosci Jednostka
dominujaca realizuje zadania na polskim rynku drogowym i energetycznym, na ktérych konsekwentnie rozwija swoje
kompetencje i zwieksza potencjat.
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2. Aktualnai przewidywana sytuacja Grupy Trakcja

2.1  Opis czynnikdw i zdarzen majacych znaczacy wpltyw na osiggniete wyniki finansowe w | pétroczu 2017 roku

2.1.1  Omdwienie rachunku zyskéw i strat

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW |

1.01.2017 - 1.01.2016 -

STRAT 30.06.2017 30.06.2016 Zmiana Zmiana %
Niebadane Niebadane

Przychody ze sprzedazy 537 648 478 829 58 819 12%
Koszt wtasny sprzedazy (507 999) (422482) (85517) 20%
Zysk brutto ze sprzedazy 29 649 56 347 (26 698) -47%
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (2974) (3312) 338 -10%
Koszty ogdlnego zarzadu (23 062) (29 238) 6176 -21%
Pozostate przychody operacyjne 3569 4 684 (1115) -24%
Pozostate koszty operacyjne (1063) (2613) 1550 -59%
Udziat w wyniku jednostki wspdtkontrolowanej - (684) 684 -100%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6119 25184 (19 065) -76%
Przychody finansowe 1965 2277 (312) -14%
Koszty finansowe (5 655) (4 943) (712) 14%
Zysk brutto 2429 22518 (20 089) -89%
Podatek dochodowy (1 340) (3 855) 2515 -65%
Zysk netto za okres 1089 18 663 (17 574) -94%

W | pétroczu 2017 roku Grupa Trakcja osiggneta przychody na poziomie 537 648 tys. zt, ktére zwiekszyty sie o 12%
w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszt wiasny sprzedazy w okresie 6 miesiecy 2017 roku wzrdst
0 20% i osiggnat wartosé 507 999 tys. zt.

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy w | pdétroczu 2017 roku osiggnat wartosé 29 649 tys. zt i byt o 47% nizszy od zysku
w okresie porownywalnym. Marza zysku brutto na sprzedazy w omawianym okresie wyniosta 5,5% i byta 0 6,3 p.p.
nizsza niz w analogicznym okresie roku 2016. Gtéwnym powodem zmniejszenia marzy zysku brutto ze sprzedazy byta
zmiana struktury portfela zamoéwien spotek litewskich z Grupy. Zmiane portfela zaméwien nalezy traktowac jednak
jako przejsciowa. W | pdétroczu 2016 roku spétki litewskie realizowaty kilka duzych projektow, ktére umozliwiaty
osiggniecie korzysci skali. Tymczasem, w 2017 roku Srednia wielkos$¢ realizowanego kontraktu drogowego na Litwie
zostata istotnie zmniejszona. Ponadto spotki litewskie z Grupy nie realizowaty kontraktow kolejowych ze wzgledu na
brak ogtoszonych przetargéw. Spotki litewskie z Grupy ktadg duzy nacisk na wysokie standardy jakosci pracy,
terminowosci, bezpieczenstwa oraz innowacji technologicznych. Ogtaszanie mniejszych kontraktow spowodowato
przystgpienie do przetargdw konkurentéw, ktérzy charakteryzujg sie nizszymi kosztami statymi, co skutkowato wiekszg
presja na cene ofertowg. Oczekuje sie rozpisania nowych przetargdéw na realizacje duzych i istotnych robot w sektorze
drogowym i kolejowym na Litwie. Wéwczas wysokie standardy spotek litewskich z Grupy powinny da¢ przewage
konkurencyjng i przynie$¢ oczekiwane, pozytywne rezultaty.

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji odnotowano na poziomie 2 974 tys. zt. Byty one nizsze o 10% w stosunku
do okresu poréwnywalnego. Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 23 062 tys. zt i obnizyty sie o 21%
w poréwnaniu do | pétrocza ubiegtego roku. Gtdwnym czynnikiem majacym wptyw na obnizenie kosztéw ogdlnego
zarzadu byt spadek wysokosci wynagrodzen zarzaddw spoétek litewskich, ktére w duzej mierze zalezg od uzyskiwanych
przez te podmioty zyskow.

Pozostate przychody operacyjne za okres 6 miesiecy 2017 roku wyniosty 3 569 tys. zt i spadty o 1115 tys. zi.
w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego gtownie ze wzgledu na rozpoznanie w | pétroczu 2017 roku mniejszego
zysku ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych o 1 921 tys. zt. Pozostate koszty operacyjne osiggnety wartosc
1 063 tys. zt i byty nizsze o kwote 1 550 tys. zt w stosunku do kosztéw z | pétrocza ubiegtego roku.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 6 119 tys. zt i byt nizszy o 76%, tj. o kwote 19 065 tys. zt w pordéwnaniu
do analogicznego okresu ubiegtego roku, w ktérym to wynidst 25 184 tys. zt. Spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej
jest powigzany ze zmniejszeniem marzy zysku brutto ze sprzedazy, ktérego przyczyny zostaty opisane powyzej.

W | pdtroczu 2017 roku Grupa osiggneta przychody finansowe w kwocie 1965 tys. zt, ktore byly nizsze o 14%
w poréownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszty finansowe w omawianym okresie wzrosty o 14%
i osiggnety wartosc 5 655 tys. zt. Wzrost kosztéw finansowych wynikat gtéwnie ze zwiekszenia kosztow z tytutu odsetek.

W omawianym okresie Grupa odnotowata zysk brutto w wysokosci 2 429 tys. zt, ktéry byt o 20 089 tys. zi, tj. 0 89%,
nizszy w stosunku do | pdétrocza 2016 roku.
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Podatek dochodowy w | pétroczu 2017 wynidst 1 340 tys. zt i byt nizszy w stosunku do analogicznego okresu w roku
ubiegtym o kwote 2 515 tys. zt.

Zysk netto Grupy za | pétrocze 2017 roku wynidst 1 089 tys. zt i byt on nizszy o kwote 17 574 tys. zt w stosunku do wyniku
| pétrocza 2016 roku.

W | pdtroczu 2017 roku marza zysku netto osiggneta poziom 0,2%, natomiast w | potroczu 2016 roku wyniosta 3,9%.

2.1.2  Omodwienie pozycji bilansowych

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Trakcja na dzien 30 czerwca 2017 roku
w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2016 roku:

30.06.2017 31.12.2016

SKONSOLIDOWANE AKTYWA . Zmiana Zmiana %
Niebadane Badane

Aktywa trwate 736 228 721 725 14 503 2%
Rzeczowe aktywa trwate 266 990 247 489 19501 8%
Wartosci niematerialne 54 383 55291 (908) -2%
Wartos¢ firmy z konsolidacji 330 162 337 855 (7 693) -2%
Nieruchomosci inwestycyjne 20961 21226 (265) -1%
Inwestycje w pozostatych jednostkach 32 25 7 28%
Pozostate aktywa finansowe 46 045 46 502 (457) -1%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9576 10 707 (1131) -11%
Kon'Fra kty budowlane i przekazane zaliczki na 296 ) 296 )
realizowane kontrakty
Rozliczenia miedzyokresowe 7783 2630 5153 196%
Aktywa obrotowe 684 326 675 008 9 318 1%
Zapasy 102 250 75 861 26 389 35%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

L 381 956 399 586 (17 630) -4%
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5366 - 5366 -
Pozostate aktywa finansowe 8277 8 660 (383) -4%
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 68 331 148 799 (80 468) -54%
Rozliczenia miedzyokresowe 11 225 6 019 5206 86%
Kon'Frakty budowlane i przekazane zaliczki na 106 921 36 083 70 838 196%
realizowane kontrakty
Aktywarazem 1420554 1396733 23 821 2%

Na dzien 30 czerwca 2017 roku suma bilansowa Grupy Trakcja osiggnefa wartosé¢ 1420 554 tys. zt i zwiekszyta sie
0 23 821 tys. zt w stosunku do stanu na koniec roku 2016, co stanowi wzrost o 2%.

Aktywa trwate na dzien 30 czerwca 2017 roku wyniosty 736 228 tys. zt i wzrosty o 14 503 tys. zt. Wzrost ten wynikat
gtéwnie ze zwiekszenia sie rzeczowych aktywodw trwatych o kwote 19 501 tys. zt oraz rozliczerr miedzyokresowych
o kwote 5153 tys. zt. Rzeczowe aktywa trwate zwiekszyty sie przede wszystkim ze wzgledu na nabycia srodkow
trwatych.

Aktywa obrotowe na dzien 30 czerwca 2017 roku wyniosty 684 326 tys. zt i wzrosty o 9 318 tys. zt, co stanowi wzrost
0 1% w pordéwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia
stanu zapasow o kwote 26 389 tys. zt oraz kontraktéw budowlanych i przekazanych zaliczek na realizowane kontrakty
wykazywanych w aktywach obrotowych o kwote 70 838 tys. zt. Obnizeniu ulegt poziom srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow o kwote 80 468 tys. zt.
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30.06.2017 31.12.2016

SKONSOLIDOWANE PASYWA . Zmiana Zmiana %
Niebadane Badane

Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom
Jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 41 120 41120 - 0%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

731 826 771 137 (39 311) -5%

K . 309 984 309 984 - 0%
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 5765 5765 - 0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 361981 332 659 29 322 9%
Niepodzielony wynik finansowy 917 54 685 (53 768) -98%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 12 059 26 924 (14 865) -55%
Udziaty niesprawujace kontroli 4576 4 830 (254) -5%
Kapitat wiasny razem 736 402 775 967 (39 565) -5%
Razem zobowigzania 684 152 620 766 63 386 10%
Zobowigzania dtugoterminowe 136 013 153 550 (17 537) -11%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 99 060 100 666 (1 606) -2%
Rezerwy 17 826 27 650 (9 824) -36%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6 386 11134 (4 748) -43%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 7 983 8 068 (85) -1%
Pochodne instrumenty finansowe 4 693 5957 (1 264) -21%
Pozostate zobowigzania finansowe 65 75 (10) -13%
Zobowigzania krotkoterminowe 548 139 467 216 80923 17%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 25328 22 003 3325 15%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. . 341 707 309 988 31719 10%

zobowigzania
Rezerwy 21 350 35353 (14 003) -40%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 13940 11424 2516 22%
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego - 4922 (4 922) -100%
Pochodne instrumenty finansowe 973 1018 (45) -4%
Rozliczenia miedzyokresowe 376 361 15 4%
Kont.ra kty budowlane i otrzymane zaliczki na 143 979 80 432 63 547 79%
realizowane kontrakty
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan 486 1715 (1229) -72%
Pasywarazem 1420554 1396733 23 821 2%

W | pétroczu 2017 roku wartos$¢ kapitatow wiasnych ogdétem spadta o 39 565 tys. zt w stosunku do poziomu
z dnia 31 grudnia 2016 roku i osiggneta na dzien 30 czerwca 2017 roku poziom 736 402 tys. zt. Na spadek wptynety
przede wszystkim wyptata dywidendy w kwocie 25 700 tys. zt (zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia
27 czerwca 2017 roku) oraz zmniejszenie roznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych o kwote
14 865 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2017 roku osiggnety wartos¢ 136 013 tys. zt, co oznacza spadek
017 537 tys. zt. (tj. o 11%). Spadek ten byt spowodowany przede wszystkim zmniejszeniem stanu rezerw na dzien
30 czerwca 2017 roku w stosunku do wartosci na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Zobowigzania krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2017 roku osiggnety wartos¢ 548 139 tys. zt i wzrosty o kwote
80923 tys. zt, tj. 0 17%, w porownaniu do stanu na koniec ubiegtego roku. Wzrost ten wynika gtéwnie ze zwiekszenia
sie kontraktow budowlanych i otrzymanych zaliczek na realizowane kontrakty ujmowanych w zobowigzaniach
krotkoterminowych o 63 547 tys. zt do wartosci 143 979 tys. zt. W trakcie | potrocza 2017 roku nastgpit wzrost poziomu
zaliczek otrzymanych na poczet realizowanych kontraktéw, co wynikato z pozyskania nowych kontraktéw przez
Jednostke dominujgca. Zaliczki na realizowane kontrakty zostaty ujete w ramach zobowigzan krétkoterminowych
i bedg rozliczane w trakcie realizacji kontraktu w ciggu normalnego cyklu operacyjnego Spotki. Ponadto odnotowano
wzrost wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o 31719 tys. zt, do poziomu
341 707 tys. zt. Opisane powyzej zmiany zostaty czesciowo skompensowane spadkiem rezerw krétkoterminowych
o kwote 14 003 tys. zt, tj. 0 40%.
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2.1.3  Omdwienie rachunku przeptywow pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych Grupy Trakcja
w okresach zakonczonych dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dnia 30 czerwca 2016 roku:

1.01.2017 - 1.01.2016 -

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLtYWOW 30.06.2017 30.06.2016 Zmiana

PIENIEZNYCH Niebadane Niebadane

Srodki pieniezne na poczatek okresu 146 360 251317 (104 957)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (47 780) (196 325) 148545
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (19 485) (708) (18 777)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (10 776) (11 910) 1134
Przeptywy pieniezne netto, razem (78 041) (208943) 130902
Srodki pieniezne na koniec okresu 68 319 42 374 25 945

W | pétroczu 2017 roku saldo przeptywdw netto z dziatalnosci operacyjnej byto ujemne i wyniosto -47 780 tys. zt.
Zwiekszyto sie ono w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 148 545 tys. zt. Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej wykazaty w | poftowie roku 2017 saldo ujemne w wysokosci -19 485 tys. zt, ktére
zmniejszyto sie o kwote 18 777 tys. zt. Saldo przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w | pétroczu
2017 roku byto ujemne i wyniosto -10 776 tys. zt. Wzrosto ono w poréwnaniu do salda na koniec | pétrocza 2016 roku
o kwote 1 134 tys. zt.

Grupa rozpoczeta rok 2017 posiadajgc Srodki pieniezne w kwocie 146 360 tys. zt, natomiast zakonczyta
| p6trocze 2017 roku stanem srodkow pienieznych wykazanych w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych
w wysokosci 68 319 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto tgcznie w omawianym okresie byly ujemne i wyniosty
-78 041 tys. zt.

2.1.4 Omowienie wskaZnikow rentownosci

Wskazniki rentownosci sprzedazy obrazuja relacje pomiedzy sprzedazg a kosztami oraz ich wptyw na wielkos¢ zysku.
Poziom tych wskaznikéw okresla zdolnos¢ generowania zysku przez sprzedaz.

Wskazniki rentownosci osiggniete w | potroczu 2017 roku w poréwnaniu do | pétrocza 2016 roku odnotowaty spadek.
Marza zysku brutto ze sprzedazy zmniejszyta sie 0 6,3 p.p. w | pétroczu 2017 roku w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego, osiggajgc poziom 5,5%. Gtdwnym powodem zmniejszenia marzy zysku brutto na sprzedazy byta zmiana
struktury portfela zamdwien spétek litewskich z Grupy. Szczegbtowy opis tej zmiany zostat przedstawiony w nocie 2.1.1
niniejszego sprawozdania. Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wynidst 20 465 tys. zt ispadt
0 16 140 tys. zt w porédwnaniu do | pdétrocza 2016 roku. Marza zysku EBITDA spadta o 3,8 p.p. osiggajac poziom 3,8%.
Marza zysku operacyjnego zmniejszyta sie 0 4,2 p.p. i osiggneta poziom 1,1%. Marza zysku netto w omawianym okresie
osiggneta wartos¢ 0,2% i byta nizsza o 3,7 p.p. od marzy okresu poréwnywalnego.

Wskaznik odzwierciedlajgcy rentownos¢ kapitatu zaangazowanego w firmie — ROE spadt o 2,4 p.p. w stosunku
do okresu poréwnywalnego i osiggnat poziom 0,1%. Wskaznik rentownosci aktywéw — ROA osiagnat poziom 0,1% i byt
nizszy o 1,3 p.p. od analogicznego wskaznika z poprzedniego roku.

1.01.2017 - 1.01.2016 -

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 30.06.2017 30.06.2016 Zmiana
Niebadane Niebadane

Marza zysku brutto ze sprzedazy 5,5% 11,8% -6,3%
EBITDA 20 465 36 605 -16 140
Marza zysku EBITDA 3,8% 7,6% -3,8%
Marza zysku operacyjnego 1,1% 5,3% -4,2%
Marza zysku netto 0,2% 3,9% -3,7%
Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) 0,1% 2,5% -2,4%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 0,1% 1,4% -1,3%

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujgcych wzordw:

Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja
Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
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Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
Marza zysku netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy
Zannualizowana stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej / $rednie kapitaty wtasne

przypisane akcjonariuszom Jednostki dominujacej w okresie szesciu miesiecy
Zannualizowana stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) = zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej / srednie aktywa w okresie szesciu

miesiecy

2.2  Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Trakcja dysponowata na koniec | pdtrocza 2017 roku Srodkami pienieznymi w wysokosci 68 331 tys. zt
przy jednoczesnym tgcznym zadtuzeniu finansowym z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego
w wysokosci 124 388 tys. zt. Wedtug oceny Zarzadu Grupa utrzymuje bezpieczny poziom zaréwno finansowania
zewnetrznego jak i ptynnosci finansowej.

2.2.1 Wskazniki ptynnosci

Kapitat pracujacy w Grupie Trakcja na dzier 30 czerwca 2017 roku osiggnat poziom 136 563 tys. zt i byt 0 71 590 tys. zt
nizszy od kapitatu pracujgcego na koniec 2016 roku.

Wskazniki ptynnosci na dzien 30 czerwca 2017 roku sg na zadowalajgcym poziomie, zapewniajgcym stabilng sytuacje
ptatniczg Grupy.

Wskaznik ptynnosci biezgcej na koniec | pétrocza 2017 roku wynidst 1,25 i zmniejszyt sie 0 0,19 w stosunku do wielkosci
wskaznika na dzied 31 grudnia 2016 roku. Wskaznik ptynnosci szybkiej wynidst 0,85 i zmniejszyt sie 00,34
w poréownaniu do wskaznika na koniec 2016 roku. Wskaznik ptynnosci natychmiastowej informuje, ze Grupa bytaby
w stanie spfaci¢ natychmiast 12% swoich zobowigzan krétkoterminowych, co stanowi spadek o 20 p.p.

30.06.2017 31.12.2016

WSKAZNIKI PLYNNOSCI Niebadane Badane Zmiana

Kapitat pracujacy 136 563 208 153 -71 590
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,25 1,44 -0,19
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,85 1,19 -0,34
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,12 0,32 -0,20

Powyisze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzordw:

Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty budowlane i przekazane zaliczki na realizowane
kontrakty z aktywéw) / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci = $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe

2.2.2  Wskazniki struktury finansowania

Grupa monitoruje strukture kapitatow przy pomocy wskaznikéw struktury finansowania. Analizowane przez Grupe
wskazniki, przedstawione w tabeli ponizej, pozwalajg na utrzymanie zaréwno dobrego ratingu kredytowego jak tez
potwierdzajg wsparcie struktury kapitatowej dla dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Wskaznik pokrycia majgtku kapitatem wtasnym na dzien 30 czerwca 2017 roku osiggnat poziom 0,52. Zmniejszyta sie
wartos¢ wskaznika pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym z 1,07 na koniec 2016 roku do 0,99 na dzien
30 czerwca 2017 roku. Na koniec | potrocza 2017 roku wskaznik zadtuzenia catkowitego wynidst 0,48. Oznacza to,
ze aktywa spétki finansowane sa w 48% przez obce Zrédia finansowania — zobowigzania. Odnotowano wzrost
wskaznika zadtuzenia kapitatéw wtasnych z poziomu 0,81 na koniec 2016 roku do poziomu 0,94 w | pétroczu 2017 roku.

30.06.2017 31.12.2016

WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA . Zmiana
Niebadane Badane

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym 0,52 0,55 -0,03

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,99 1,07 -0,08

Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,48 0,45 0,03

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 0,94 0,81 0,13

Powyisze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzordw:

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej / aktywa ogdtem
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej / aktywa trwate
16



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku

Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogdtem - kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej) / aktywa ogétem
Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wtasnych = (aktywa ogdtem - kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej) / kapitat wtasny
przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej

Grupa Trakcja prowadzi szeroko rozwinigtg wspodtprace z bankami oraz instytucjami ubezpieczeniowymi w celu
zapewnienia odpowiedniego poziomu finansowania oraz gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych umozliwiajacych
realizowanie zaplanowanych kontraktéw budowlanych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku spotki Grupy Trakcja posiadaty zadtuzenie zewnetrzne z tytutu kredytéw, pozyczek
i innych zewnetrznych Zrédet finansowania, w tym z tytutu leasingu finansowego, ktére wynosito 124 388 tys. zt.
I1i Il kwartat w branzy budowlanej charakteryzuja sie najwiekszym zapotrzebowaniem Grupy na kapitat obrotowy.
Na date bilansowg podmioty Grupy posiadaty do dyspozycji limit kredytu w rachunku biezgcym oraz limit kredytéw
obrotowych do tacznej wysokosci 176 min zt, co gwarantuje spétkom z Grupy Trakcja stabilny poziom finansowania
biezacej dziatalnosci kontraktowej.

Grupa korzysta z wielu oferowanych produktow bankowych oraz rdéznorodnych zrédet finansowania (kredyty
w rachunku biezgcym, kredyty inwestycyjne, faktoring, leasing finansowy) w celu minimalizacji kosztéw finansowych
oraz optymalizacji zarzadzania ptynnoscig finansowa.

Grupa posiada podpisane umowy w zakresie gwarancji: wniesienia wadium, zwrotu otrzymanej zaliczki, dobrego
wykonania przedmiotu umowy handlowej, usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym, jak réwniez w celu
zagwarantowania terminowej zaptaty wierzytelnosci. taczna wartosé dostepnych niewykorzystanych na dzien
30 czerwca 2017 roku linii gwarancyjnych wyniosta 873 min zt. Na dzien 30 czerwca 2017 roku wykorzystanie wynosito
722,8 min zt. Zapewniona przez Grupe dostepnosc finansowania gwarancyjnego, ktére jest niezbedne do pozyskiwania
i realizacji kontraktow, stanowi wazny element przewagi konkurencyjnej Grupy na rynku budownictwa
infrastrukturalnego.
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2.2.3  Kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy Grupa Trakcja posiadata nastepujgce kredyty i pozyczki:

Kwot Gt6 Kwota
. Rodzaj wota we. Kohcowy owne kredytu
A Pozyczkodawca, . . umowy w Waluta . zasady
Nazwa spoftki pozyczki, . termin . i pozostata do
Kredytodawca walucie umowy naliczania
kredytu sptaty sptaty (w tys.
(w tys.) odsetek
PLN)
Trakcja PRKil . pozyczka WIBOR 1M
mLeasing . . 22400 PLN 16.09.2019 . 11032
S.A. inwestycyjna + marza
Trakcja PRKil kredyt WIBOR 1M
mBank S.A. . . 21500 PLN 30.09.2021 . 21500
S.A. inwestycyjny + marza
Trakcja PRKil kredyt w WIBOR O/N
mBank S.A. rachunku 20000 PLN 26.04.2018 . -
S.A. . + marza
biezagcym
Trakcja PRKil WIBOR 1M
mBank S.A. obrotowy 50000 PLN 27.09.2019 . -
S.A. + marza
kredyt
Trakcja PRKil redytw WIBOR 1M
Pekao S.A. rachunku 20000 PLN 31.05.2018 . -
S.A. . + marza
biezgcym
Bahn Technik |\ pank ¢laski <eIYtW WIBOR 6M
Wroctaw Sp. z rachunku 2500 PLN 30.11.2017 . -
S.A. L. +marza
0.0. biezagcym
Bahn Technik gk Zachodni  K€dVtW WIBOR 1M
Wroctaw Sp. z rachunku 2500 PLN 18.08.2017 . -
WBK S.A. . + marza
0.0. biezagcym
Bahn Technik .
ann 1echni NG Bank $laski kredyt WIBOR 6M
Wroctaw Sp. z . . 1747 PLN 30.11.2018 . 795
0.0 S.A. inwestycyjny + marza
Plasser &
Theurer, Export
Bahn Technik von .
pozyczka oprocento
Wroctaw Sp.z  Bahnbaumasch . 1800 EUR 24.03.2020 . 6974
. inwestycyjna wanie state
o.0. inen,
Gessellschaft
m.b.H.
Przedsiebiorstw
o Eksploatacji kredyt WIBOR 1M
L . mBank S.A. . . 2500 PLN 30.12.2020 . 2442
Ulic i Mostéw inwestycyjny + marza
Sp.zo.o.
. EURIBOR
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb obrotowy 14000 EUR 31.08.2018 . -
3M + marza
. EURIBOR
AB Kauno Tiltai Nordea obrotowy 3000 EUR 31.08.2018 . 1272
1M + marza
. EURIBOR
AB Kauno Tiltai Dnb obrotowy 3000 EUR 31.08.2018 . 1396
3M + marza
. EURIBOR
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb obrotowy 1400 EUR 14.01.2020 . 4 869
3M + marza
UAB Palangos celowy na EURIBOR
. . SEB Bank realizacje 8500 EUR 31.05.2028 . 33 582
aplinkkelis . 3M + marza
projektu
UAB Pletros Siauliy plentas pozyczka od oprocento
. L pozostatych 363 EUR 31.12.2028 . 1156
investicijos UAB . wanie state
jednostek
Razem 85018

18



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku

Stopa procentowa kredytéow otrzymanych zalezy od WIBORu / EURIBORu i marzy bankowej. Marze bankowe zalezg
od banku i ustalonej sptaty kredytu.

taczne zobowigzanie Grupy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku
wynoszg 85018 tys. zt, w tym kwota 42 743 tys. zt stanowi zobowigzania o charakterze inwestycyjnym, kwota
7 537 tys. zt dotyczy zobowigzan o charakterze obrotowym, kwota 33582 tys. zt dotyczy kredytu celowego
na realizacje projektu oraz pozyczka od podmiotdw trzecich w wysokosci 1 156 tys. zt.

Ponadto, zgodnie z podpisanymi umowami na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa posiadata niewykorzystane limity
kredytéw w rachunku biezgcym i kredytow obrotowych w tacznej kwocie 176 min zt.

2.2.4 Transakcje zabezpieczajqce
Instrumenty zabezpieczajqgce przeptywy pieniezne, wobec ktdrych Grupa stosuje rachunkowosc zabezpieczer

Rachunkowos$c¢ zabezpieczen nie jest stosowana przez polskie sp6tki nalezace do Grupy Trakcja PRKil, natomiast stosuje
ja litewska czes¢ Grupy Trakcja, czyli spotki z grupy AB Kauno Tiltai - AB Kauno Tiltai i UAB Palangos aplinkkelis.

W dniu 5 czerwca 2013 roku spoétka z Grupy, tj. UAB Palangos aplinkkelis zawarta transakcje swap stopy procentowej
(interest rate swap IRS) celem zabezpieczenia przysztych przeptywow pienieznych z tytutu planowanych ptatnosci
odsetkowych od kredytu terminowego. Zgodnie z umowa spdtka jest ptatnikiem kwot wedtug stopy statej, natomiast
ptatnikiem kwot wedtug stopy zmiennej jest bank. Data wygasniecia powigzania zabezpieczajgcego zostata ustalona na
dzier 31 maja 2028 roku.

W dniach 8 i 14 paZdziernika 2015 roku spétka zalezna od Emitenta, tj. AB Kauno Titai zawarta dwie transakcje swap
stopy procentowej (interest rate swap IRS) celem zabezpieczenia przysztych przeptywdow pienieznych z tytutu
planowanych ptatnosci odsetkowych od kredytu terminowego. Zgodnie z umowg spotka jest ptatnikiem kwot wedtug
stopy statej, natomiast ptatnikiem kwot wedtug stopy zmiennej jest bank. Data wygasniecia powigzan
zabezpieczajgcych zostata ustalona na dzien 14 stycznia 2020 roku.

Warto$¢ godziwa kontraktdw IRS obliczana jest jako wartos¢ biezgca szacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych
na podstawie obserwacji krzywych dochodowosci. W ciggu | pétrocza 2017 roku nie doszto do zmiany w technice
wyceny wartosci godziwej.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wptyw wyceny powyziszych instrumentéw zabezpieczajgcych na zobowigzania byt
ujemny i wyniost 1 310 tys. zt oraz wptyw na pozostate dochody catkowite wynidst 855 tys. zt.

Grupa dokonata w okresie | pétrocza 2017 roku oceny efektywnosci zabezpieczenia zawartych transakcji IRS. W okresie
sprawozdawczym zabezpieczenie zmiany stopy procentowe] byto wysoce efektywne w zwigzku z tym nie
zidentyfikowano i nie rozpoznano w rachunku zyskéw i strat czesci nieefektywnej z tytutu wyceny IRS.

Pozostate instrumenty pochodne

W trakcie okresu sprawozdawczego Grupa nie zawierata nowych kontraktéw interest rate swap (IRS), jak i nie zawierata
kontraktéw nainstrumenty pochodne w celach spekulacyjnych. Za wyjgtkiem wyzej opisanych instrumentow IRS Grupa
nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem, a w zwigzku z
faktem, ze Grupa nie jest strong innych kontaktéw na instrumenty pochodne w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem i zadne pochodne instrumenty finansowe nie byly wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

Grupa klasyfikuje pochodne instrumenty finansowe na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej. W trakcie | pétrocza
2017 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3. Szczegdty dotyczace klasyfikacji wg poziomow
zostaty przedstawione w nocie 38 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
2017 roku.

2.3  Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw finansowych Grupy Trakcja

Grupa Trakcja nie publikowata prognoz finansowych za rok 2017.
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2.4  Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Trakcja, to jest do dnia
30 sierpnia 2017 roku miaty miejsce istotne zdarzenie opisane ponize;j:

W dniu 19 lipca 2017 roku Jednostka dominujaca wyptacita dywidende w wysokosci 25 700 tys. zt, tj. 0,50 zt/ akcje,
zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2017 roku.

W dniu 16 sierpnia 2017 roku Jednostka dominujgca zawarta umowe z PKP PLK S.A. na zaprojektowanie i wykonanie
robot budowlanych na linii kolejowej E20 Siedlce — Terespol dla zadania pn. ,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku
Siedlce — Terespol, ETAP Il — LCS Terespol”. Wartos¢ netto umowy wynosi 417,5 min zt. Prace majg by¢ zrealizowane
W ciggu 36 miesiecy od daty rozpoczecia robdt. Powyzsza informacja zostata zakomunikowana w raporcie biezgcym nr
15/2017 z dnia 16 sierpnia 2017 roku.

2.5 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy beda miaty wplyw na osiggniete przez nig wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza

Ponizej przedstawiono kluczowe czynniki, ktére w opinii Zarzagdu obecnie majg lub w niedalekiej przysztosci mogg miec
wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

Do najwazniejszych czynnikdw majgcych istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy zalicza sie:

e Zdolnos$¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowg i tramwajowg w Polsce i na Litwie.
W | potowie 2017 roku ze wzgledu na wstrzymanie nowych przetargéw kolejowych na rynku litewskim Grupa nie
byta w stanie pozyska¢ nowych kontraktéw w tym segmencie. Pomimo wzrastajacej presji na marze na polskim
rynku infrastruktury kolejowej, Grupa jest i bedzie w stanie, podobnie jak w przesztosci, utrzymywac zadowalajgcy
poziom marz.

e Trafno$¢ oszacowania kosztow realizowanych projektéw, majaca bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktow do przetargéw i w efekcie marze osiggane na kontraktach.
Doktadno$¢ oszacowania budzetéw kosztéw kontraktdw zwigzana jest z kolei zardwno z czynnikami
metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatéw i cen ustug podwykonawcéw.

e Polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajaca sie na zmiany oprocentowania kredytéw. W celu
finansowania planowanych akwizycji Grupa moze zaciggac kredyty bankowe, dlatego tez moze ponosi¢ koszty
finansowe ksztattowane poprzez poziom stép procentowych.

e Terminowosc regulowania zobowigzan przez odbiorcow. Nieterminowos¢ sptaty zobowigzan przez kontrahentéw
moze prowadzi¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowej Grupy.

e  Wozrastajaca presja na marze.

e Ogtoszenie duzej ilosci przetargéw kolejowych na poczatku 2017 roku na rynku polskim.

e Zmniejszenie sie liczby oferentéw na polskim rynku kolejowym.

e Dalsza dywersyfikacja dziatalnosci poprzez wzrost udziatu segmentu drogowego w Grupie.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy mogg mie¢ wptyw zmiany przepisdéw prawa wyznaczajgcych zakres
dziatalnosci Grupy, w tym przepisdw podatkowych, jak i przepiséw dotyczacych innych obcigzen o charakterze
publicznoprawnym, a takze przepiséw:

e zwigzanych z trybem uzyskiwania zaméwien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o Zamdwieniach
Publicznych,

e  zwigzanych z partnerstwem publiczno-prywatnym,
e zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowe;j,

e zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektéw, w szczegdlnosci Prawa Ochrony
Srodowiska,

e w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0.
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Do pozostatych czynnikdw, poza opisanymi powyzej, ktére mogg powodowaé wahania cen akcji Trakcji PRKil S.A.
nalezg:

e zmiana oceny wiarygodnosci kredytowej Grupy Trakcja,

e zmiana poziomu zadtuzenia Grupy Trakcja,

e sprzedaz lub nabycie aktywdéw przez Grupe Trakcja,

e znaczace zmiany w strukturze wtasnosciowej Grupy Trakcja,

e zmiany przez analitykow rynku kapitatowego ich prognoz i rekomendacji dotyczacych Spotki Trakcja PRKil S.A., jej
konkurentéw, partneréw oraz sektoréw gospodarki, w ktdrych dziata Grupa.

2.6 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
i ich zmian oraz informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

W dniu 3 czerwca 2017 roku przyjeto w Jednostce dominujacej nowy regulamin wynagradzania. Wdrozono liczne
mechanizmy motywacyjne dedykowane wszystkim grupom pracownikédw, majgce na celu wzrost efektywnosci pracy i
racjonalizacje kosztéw zatrudnienia. Inne kluczowe zmiany w regulaminie przyniosg takze ograniczenie kosztow nagréd
jubileuszowych i odpraw emerytalnych o potowe, a po uptywie 5 lat ich likwidacje. Spotka kontynuowata dziatania nad
dalszg optymalizacjg struktury organizacyjnej i wdrozeniem udoskonalonych procedur. Ich celem jest poprawa
konkurencyjnosci i zapewnienie zréwnowazonego rozwoju w nowych segmentach dziatalnosci — drogowym i
energetycznym. Spotka stosuje w tym zakresie nowoczesne podejscie polegajgce na budowaniu struktur
kontraktowych i komplementarnych dla nich specjalistycznych zespotéw wspierajacych z jasno okreslonymi
kompetencjami. Dodatkowo, podazajac za dynamicznie zmieniajgcym sie warunkami rynkowymi, unowoczesniono
system klasyfikacji stanowisk, ktdry zorientowany jest na dziatalno$¢ kontraktowsq, dzieki czemu Grupa osiggnie
poprawe wynikow.

Oprdcz informacji zaprezentowanych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz niniejszym
sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy za | pétrocze 2017 roku nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe.

3. Informacje o akcjonariacie i akcjach

3.1  Akcjonariat

Na dzien publikacji sprawozdania akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) Trakcja PRKil S.A. ustalonego w
oparciu o zawiadomienia okreslone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych, byty nastepujgce podmioty:

% udziat w .

. . . " . . , % udziat w

Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba gloséw
glosach na Wz

zaktadowym

COMSAS.A. 15843 193 30,82% 15 843 193 30,82%
Nationale-Nederlanden OFE 5111908 9,95% 5111908 9,95%
OFE PZU "Ztota Jesien" 4 349 650 8,46% 4 349 650 8,46%
Pozostali akcjonariusze 26 094 797 50,77% 26 094 797 50,77%
Razem 51 399 548 100,00% 51 399 548 100,00%

Stan posiadania akcji TRAKCJA PRKil S.A., ustalony na podstawie otrzymanych zawiadomien (powyzej) rézni sie od
stanu posiadania akcji przez poszczegdlnych akcjonariuszy ustalonego wedtug listy akcjonariuszy obecnych na ostatnim
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.
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W dniu 27 czerwca 2017 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym obecni byli nastepujacy
akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow:

% udziat w % udziat w

Akcjonariusz Liczba akgcji ogodlnej liczbie ogodlnej liczbie
gloséw na zZwWz gloséw

COMSAS.A. 15843 193 51,33% 30,82%
Nationale-Nederlanden OFE 4 890 000 15,84% 9,51%
OFE PZU "Ztota Jesien" 4 839 000 15,68% 9,41%
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK 2 569 000 8,32% 5,00%
Pozostate akcje 23 258 355 8,83% 45,26%
Razem 51 399 548 100,00% 100,00%

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. 16 maja 2017 r., Jednostka dominujgca nie otrzymata od
akcjonariuszy zawiadomienia informujacego o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Jednostce dominujacej.

3.2  Akcje Trakcji PRKil S.A. bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Od dnia przekazania ostatniego raportu kwartalnego, tj. od 16 maja 2017 roku, nie nastgpity zadne zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki nie posiadajg akcji w Jednostce dominujgcej oraz w jednostkach
zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Trakcja.

4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie | potrocza 2017 roku wszystkie transakcje zawierane przez spotki z Grupy byly zawierane na warunkach
rynkowych. Dane o transakcjach Grupy z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 49 do zataczonego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

W okresie | pétrocza 2017 roku Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych taczna
wartosc istniejgcych poreczen i gwarancji stanowitaby réwnowartosé, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

6. Istotne sprawy sadowe i sporne

Jednostka dominujgca informuje, iz w grupie wierzytelnosci tgczna wartos¢ postepowan wynosi 61 547 185,80 zt, a w
grupie zobowigzan wynosi 3 596 471,53 zt.

W pierwszym pétroczu 2017 roku Spotka byta strong postepowania, ktérego wartosé pojedynczo stanowi co najmniej
10% kapitatow wtasnych Trakcji PRKil S.A.:

Sprawa dotyczqca zawezwania do proby ugodowej o zwrot kosztow statych poniesionych w dwdch okresach
przedtuzenia terminu wykonania Kontraktu ztozonego przeciwko PKP PLK S.A. przez Konsorcjum, w skfad ktdrego
wchodzi Trakcja PRKil S.A. oraz Przedsiebiorstwo Napraw i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie sp. z o. o.

Jednostka dominujgca oraz Przedsiebiorstwo Napraw i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie sp. z 0. o.
ztozyty 2 grudnia 2016 r. wniosek o zawezwanie do préby ugodowej przeciwko PKP PLK S.A. o zaptate kwoty 65
848 167,00 zt w zwigzku z przedtuzeniem terminu realizacji umowy pod nazwa: , Zaprojektowanie i wykonanie robét
budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka — granica panstwa na odcinku Podteze — Bochnia w km 16,000 —
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IH

39,000 w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E30, odcinek Krakéw — Rzeszéw, etap II1”. Szacunkowa
wysokos$¢ roszczenia przystugujgcego bezposrednio Spotce wynosi okoto 25 min zt. Postepowanie nie zakonczyto sie
zawarciem ugody. Spotka bedzie sktadata pozew i dochodzita zaptaty naleznych jej roszczen.

Inne postepowania z grupy wierzytelnosci:

Sprawa dotyczgca zgfoszenia wierzytelnosci przystugujgcej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z o.o.
w upadtosci likwidacyjnej w Warszawie (na dzier wszczecia postepowania wartosc sprawy przekraczata 10 % kapitatow
witasnych Spotki)

Jednostka dominujgca potaczyta sie ze spdtka Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu.
W wyniku tego potgczenia nastepcg prawnym obu spotek jest Trakcja PRKil S.A. w Warszawie. W zwigzku z ogtoszeniem
przez Sad Rejonowy dla Warszawy — Pragi Pdétnoc w Warszawie upadtosci spétki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0. (dalej: ,,PNI”) z mozliwoscig zawarcia uktadu, spétka Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych
i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sagdu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spétki z dnia 20 listopada
2012 roku. Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tacznej kwocie 55 664 100,89 zt, obejmujacych naleznos¢ gtéwna,
odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Wedtug wiedzy Jednostki dominujacej, zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci
Trakcji PRKil S.A. zostaty uznane w wysokosci 10 569 163,16 zt, w tym 10 274 533,87 zt z tytutu niezaptaconych faktur
oraz 294 632,29 zt z tytutu odsetek za zwtoke w zaptacie. Odmdwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych i
pozostatych roszczeh w tacznej kwocie 44 956 834,35 zi. Jednostka dominujaca nie zgadza sie z odmowa uznania
powyzszej czesci wierzytelnosci, w zwigzku z powyzszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do
odmowy uznania wierzytelnosci w powyzszym zakresie. Sad odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Spétka ztozyta do Sadu
zazalenie, ktore zostato oddalone. W dniu 8 czerwca 2015 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od syndyka masy
upadtosci o zmianie sposobu prowadzenia upadtosci z uktadowego na likwidacyjne. Sprawa jest w toku i jej termin
zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Zgtoszenie wierzytelnosci do masy upadtosci Projekt-Bud Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie

Jednostka dominujaca informuje, ze w dniu 10 marca 2015 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie ogtoszona zostata upadtos¢ Projekt-Bud Sp. z 0.0. (,,Upadty”) z mozliwoscig zawarcia uktadu.
Spoétka zgtosita przystugujace jej wierzytelnosci od Upadtego w kwocie tacznej 9 708 613,62 zt. Na kwote tgczng
zgtoszonych wierzytelnosci sktadajg sie wierzytelnosci z tytutu najmu lokomotyw wraz z wagonami, najmu sprzetu,
umowy sprzedazy, wykonanych robot budowlanych i kary umownej naliczonej Upadtemu. W dniu 31 grudnia 2015
roku nastgpita bezposrednia zaptata kwoty 7 382 827,30 zt przez PKP PLK. W zwigzku z powyzszym na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spodtce przystuguje wierzytelnos¢ od Upadtego w kwocie
2 325 786,32 zt z tytutu naliczonej kary umownej.

Najwieksze postepowanie z grupy zobowiazan:
Sprawa z powddztwa Eiffage Polska Koleje Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie

Eiffage Polska Koleje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w dniu 15 maja 2015 roku wniosta pozew o zaptate na kwote
1634 833,00 zt przeciwko Trakcji PRKil S.A. dochodzac zaptaty wynagrodzenia z tytutu poniesionych dodatkowych
kosztow w przedtuzonym czasie Umowy. Spdtka ztozyta odpowiedz na pozew, a obecnie sprawa jest w toku. Jej termin
zakoniczenia jest trudny do przewidzenia.

Inne postepowania:

Poza postepowaniami opisanymi powyzej, ktére sg zawarte w kwotach podanych na poczatku noty w ramach Grupy
prowadzone sg takze inne sprawy sporne:

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.o.

Przed Sgdem Okregowym w Warszawie toczy sie sprawa z powddztwa Wspdlnoty Mieszkaniowej Osiedle Lazurowe
przeciwko spotce o zaptate kwoty 700 466,50 zt wraz z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Spotka
kwestionuje roszczenia zawarte w pozwie, w zwigzku z tym ztozyta odpowiedZ na pozew. W 2015 roku zostata
utworzona rezerwa na pokrycie tej kwoty. Sprawa jest w toku i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

23



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku

AB Kauno Tiltai

Przeciwko Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi Spotka zalezna AB Kauno Tiltai, zostat skierowany pozew sgdowy przez
Inwestora AB Lietuvos geleZinkeliai na taczna kwote 63 353 359,83 zt (14 989 556,33 EUR). Inwestor wystapit z
roszczeniem przeciwko AB Kauno Tiltai o naliczenie kary umownej za opdZnienie w realizacji robét. Udziat Grupy
Trakcja w ewentualnych zobowigzaniach mogacych wynikngé z niniejszego postepowania wynosi 65%. Obecnie w
sprawie zostata wykonana ekspertyza. W wyniku analizy ryzyk zwigzanych z trwajgcym postepowaniem sagdowym
Grupa w roku 2015 utworzyta rezerwe zwigzang z tym postepowaniem. Grupa na dzien 30 czerwca 2017 roku
postanowita o utrzymaniu rezerwy na niezmienionym poziomie od dnia 31 grudnia 2016 roku. Grupa odstgpita od
dokonywania pozostatych ujawnien dotyczgcych niniejszej sprawy sgdowej powotujgc sie na paragraf 92 MSR 37.

7. Opis podstawowych zagrozien i ryzyk zwigzanych z pozostatymi 6 miesigcami roku obrotowego

Do czynnikdw mogacych w istotny sposdb pogorszy¢ sytuacje finansowg Grupy w perspektywie co najmniej kolejnego
potrocza zaliczamy:

. Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji,

= Ryzyko zmian w strategii polskiego i litewskiego rzagdu dotyczgce modernizacji infrastruktury na najblizsze lata
Ll Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw,

= Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcdow i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcow,

. Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw,

] Ryzyko walutowe,

= Ryzyko zmian cen surowcéw,

= Ryzyko zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscia cztonkéw konsorcjow budowlanych oraz z
odpowiedzialnoscig za podwykonawcéw,

. Ryzyko zwigzane z potencjalnymi karami za uchybienie w realizacji kontraktéw,

= Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektéw,

= Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych,

] Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw i realizacja projektow,
= Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

" Ryzyko zwigzane z umowami finansowymi,

= Ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

. Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii.
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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2017 roku

Zarzqd:

Jarostaw Tomaszewski Pawet Nogalski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marek Kacprzak

Wiceprezes Zarzadu
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg, potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Trakcja za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dane poréownywalne za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik
finansowy Grupy. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢, ryzyk i zagrozen oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Trakcja.

Oswiadczamy rdéwniez, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku — Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Jarostaw Tomaszewski Pawet Nogalski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marek Kacprzak

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 30 sierpnia 2017 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spétki Trakcja PRKII S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki Trakcja PRKII S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ztotej 59 (dalej ,Spoétka™),
ktére skiada sie z bilansu sporzadzonego na dziers 30 czerwca 2017 roku, rachunku zyskéw i strat
i sprawozdania z catkowitych dochodéw, zestawienia zmian w kapitale wlasnym, rachunku
przeplywow pienieznych za okres 6 miesigcy zakoriczony w tym dniu, a takze innych informacji
objasniajacych.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci $rédrocznej (MSR
34) odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na
temat niniejszego srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad érédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi
zmianami.

Przeglad Srédrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe | ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w
trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
$rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870



Deloitte

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zalaczone $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 ,S$rédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

Maciej Krason

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewidencyjny 10149

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. - podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez
KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Maciej Krason - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte Polska
Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k.

Warszawa, 30 sierpnia 2017 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spoétki Trakcja PRKII S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srédrocznego skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja PRKIlI (zwanej dalej ,Grupa kapitatowa”), w ktérej jednostka
dominujacy jest Trakcja PRKil S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ztotej 59 (dalej ,Spéika
dominujaca”), ktére sktada sie ze skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 30 czerwca
2017 roku, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat i skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddéw, zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,
skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych za okres 6 miesiecy zakorficzony w tym dniu,
a takze innych informacji objasniajacych.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowe]j zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci srédrocznej (MSR
34) odpowiedzialny jest Zarzad Spétki dominujacej. My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie
wniosku na temat niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rodrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwala nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzZniejszymi
zZmianami.

Przeglad $rédrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe | ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istothe kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzié¢, ze zataczone $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa”,

Maciej Krason

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewidencyjny 10149

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez

KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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Maciej Krason - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte Polska
Spodtka z ograniczona, odpowiedzialnoécia Sp. k.

Warszawa, 30 sierpnia 2017 roku



