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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners SAF-PSr-2017 w tys. zt

WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I Podstawowe informacje dotyczace Grupy Kapitatowej Rubicon Partners

1. Sktad Grupy Kapitatowej Rubicon Partners

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba

00-688 Warszawa,
Emilii Plater 28

Rubicon Partners S.A.

Rubicon Partners Spotka Akcyjna (Spotka, Emitent) zostata wpisana do krajowego rejestru sgdowego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000037652.

Spotka prowadzi dziatalnos$é na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z 2000 roku).

Rubicon Partners S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 30 czerwca 2017 r. miat swoja
siedzibe w Warszawie przy ulicy Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Rubicon Partners S.A. jest:

. Dziatalnos¢ holdingdéw finansowych (64,20,2)
= Dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych (64,30,Z)
= Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana z wytgczeniem ubezpieczycieli

i funduszéw emerytalnych (64,99,2)

= Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
(66,19,2)

= Pozostate formy udzielania kredytow (64,92,2)

= Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68,32 Z)

Organami Jednostki Dominujacej s3:

= Walne Zgromadzenie,
. Rada Nadzorcza,
. Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej od dnia 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy: Robert Ciszek
Sekretarz: Tomasz tuczynski
Cztonkowie: Robert Ditrych

Monika Nowakowska

Ewaryst Zagajewski

Sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.
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Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia $rédrocznego sprawozdania finansowego,
tj. 30 czerwca 2017 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec
Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita

Skfad Zarzadu nie ulegt zmianie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.

b) Znaczacy akcjonariusze

Na dzien 30 czerwca 2017 r. kapitat zaktadowy Rubicon Partners S.A. wykazany w ksiegach dzieli sie na 3 820 500 akcji zwyktych na
okaziciela serii A2, o wartosci nominalnej 6,00 ztotych kazda, dajgcych prawo do 3 820 500 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym wynosit 22 923 tys. zt i dzielit sie 3 820 500 akcji zwyktych, na
okaziciela o wartosci nominalnej 6,00 zt kazda, uprawniajacych do 3 820 500 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke, na dzien 30 czerwca 2017 r. akcjonariuszami posiadajgcym ponad 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byty nastepujgce podmioty:

Udziat procentowy w

. i Liczba Udziat procentowyw ; e .
Nazwa Akcjonariusza ) " . Liczba gtosow na WZ ogdlnej liczbie gtosow
posiadanych akcji  kapitale zakladowym
na WZ

Amerorg Enterprises Limited* 808 793 21,17% 808 793 21,17%
PAGED S.A. 500 000 13,09% 500 000 13,09%
MBMB Sp. z o.0. 307 585 8,05% 307 585 8,05%
Pozostali 2204 122 57,69% 2204 122 57,69%
3 820 500 100,00% 3 820 500,00 100,00%

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od 12 maja 2017 r. do dnia publikacji raportu

Udziat w Udziof
ziat w
Udziat kapitale Kapital
zia apitale
Liczba " Liczba zaktadowym Liczba » : /
rocentowy w zaktadowym
Nazwa Akcjonariusza *) posiadanych 5 X / akcji/Liczba / Udziat w akcji/Liczba i A
kapitale Udziat w
akgcji gltosow na WZ liczbie glosowna WZ | ;
zaktadowym , liczbie gtosow
glosow na
Wz na Wz
stan na dzien przekazania
biezgcego raportu okresowego
Amerorg Enterprises
Limited **) 808 793 21,17% - 0,00% 808 793 21,17%
PAGED S.A. 500 000 13,09% - 0,00% 500 000 13,09%
MBMB Sp. z 0.0. 307 585 8,05% - 0,00% 307 585 8,05%
Pozostali 2204122 57,69% - 0,00% 2204122 57,69%
3820 500 100,00% 3820 500 100,00%
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c) Informacja o stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
Emitenta na dzien publikacji raportu

Udziat
. 3 . Udziat w kapitale Liczba gtosow na procentowy w
Liczba posiadanych akcji L .
zaktadowym wz liczbie gtosow na

wz

stan na dzien przekazania biezqcego raportu

stan na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego
okresowego

Zarzad: - - - -

Cztonek Rady Nadzorczej 8 896 0,23% 8 896 0,23%

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
Emitenta w okresie od 12 maja 2017 r. do dnia publikacji raportu

Udziat w .
. ., . 5 Udziat w
Liczb Udziat w kapitale Liczba kapitale Liczb Kapital
iczba iczba apitale
i i . zaktadowym /  akgji/Liczba zaktadowym / . .
Nazwa Akcjonariusza akcji/Liczba i i ) . akcji/Liczba zaktadowym /
, Udziat w liczbie ~ gtosow na Udziat w , . C
gtosow na WZ , e , gloséw na WZ Udziat w liczbie
glosow na WZ wz liczbie gtosow )
glosow na Wz
na Wz
stan na dzien przekazania poprzedniego smian stan na dzien przekazania
raportu okresowego y niniejszego raportu okresowego
Zarzad - - - - - -

Cztonek Rady Nadzorczej 8 896 0,23% - - 8 896 0,23%

d) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metodg petng poprzez kontrole
bezposrednia, na dziert 30 czerwca 2017 roku

Udziat Grupy w
] Py Udziat Grupy
Nazwa spotki Siedziba kapitale w ogdlnej liczbie
P Przedmiot dziatalnosci zaktadowym & ) !
L gtoséw na WZ
spotki
Pozostate doradztwo w
1. Rubicon Partners 00-688 Warszawa, Emilii zakresie prowadzenia
. . L. . 100% 100%
Corporate Finance S.A. Plater 28 dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania
. Kupno i sprzedaz
. 00-688 Warszawa, Emilii . .
2. Cracovia Invest Sp. z 0.0. nieruchomosci na wtasny 100% 100%
Plater 28
rachunek
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w tys. zt

c) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacjg metoda petng poprzez kontrole posrednia, na

dzien 30 czerwca 2017 roku.

Udziat w kapitale

Udziat w ogolnej

Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowym | liczbie gtoséw na
spotki wz
Rubicon Partners Ventures 00-688 Warszawa, Emilii Pozostate posrednictwo

o 100% 100%

Sp.zo.0. Plater 28 pieniezne

i . Pozostate posrednictwo

R Ventures | Sp. z 0.0. 20-721 Lublin, Kujawska 11 o 100% 100%

pieniezne

2. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta
Rubicon Partners
S.A.
100%
100%
Rubicon Partners .
. Cracovia Invest Sp. z
Corporate Finance 0
S.A. e
100%
Rubicon Partners
Ventures Sp. z 0.0.

Komisja Nadzoru Finansowego 5




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners SAF-PSr-2017 w tys. zt

3.

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony.

Zgodnos¢ z wymogami MSSF (MSR 34)

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie
z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do
Srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2017 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 r. zostaty przygotowane w oparciu
o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zasady wyceny

Dane w niniejszym skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych
polskich (zt), ktére sa walutg funkcjonalng i prezentacji Grupy Kapitatowej, po zaokragleniu do petnych tysiecy.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktywow
i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na
wynik finansowy, nieruchomosci inwestycyjnych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za 2016 r. obejmujacym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony
31 grudnia 2016 roku sporzagdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Zastosowane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zasady wyceny sg spojne
z zasadami stosowanymi w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2016 r.

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktérych wtasciciel czerpie korzy$ci w postaci czynszu i/lub
zwiekszenia wartosci kapitatu. Nieruchomosci te wycenia sie poczatkowo po koszcie z uwzglednieniem zysku
z transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej ujmuje sie w wynik w okresie, w ktérym
powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuje sie z bilansu w chwili wycofania z uzytkowania, jezeli podmiot nie
spodziewa sie osiggnaé dalszych korzysci ekonomicznych z tytutu zbycia. Zyski lub straty wynikajace z usuniecia
nieruchomosci z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika)
ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie z bilansu.

Szczegotowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego zostaty opisane
w punkcie 9 Wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2016 r.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu
publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30
czerwca 2017 roku. Dane pordéwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku dla
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz $rédrocznego sprawozdania ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym, za okres od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku dla srédrocznego
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw i $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych.
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10.

11.

12,

13.

Potaczenia z inng jednostka

W pierwszym pétroczu 2017 roku nie nastgpito potaczenie z inng jednostka.

Dane taczne w okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

Istotnos¢, agregowanie, rzetelna prezentacja i zgodnos¢ z MSSF

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci. Prezentacja danych jest rzetelna
i zgodna z MSSF.

Dane poréwnawcze

Skonsolidowane dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od dnia 1 stycznia 2017 r.
do dnia 30 czerwca 2017 r. sg porownywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym
za okres trwajacy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. Dla sprawozdania z sytuacji finansowej
i sprawozdania z danymi finansowymi za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia 2016 r do 31 grudnia 2016 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu i nie wprowadzono zmian bedacych
wynikiem korekt z tytutu zmian zasad rachunkowosci.

Oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33/2009, poz.
259; Dz. U. 131/2009, poz. 1080; Dz. U. poz. 397/2012, poz. 397, Dz. U. poz. 133/2014 — tekst jednolity ) — dalej
Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie informacji biezgcych i okresowych, Zarzad Jednostki Dominujgcej
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przeglagdu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie
z wtasciwymi przepisami prawa.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego, ogtaszanie

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
31 sierpnia 2017 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 r. zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 17 maja
2016 r., natomiast w dniu 31 maja 2017 r. zostato ztozone do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym,
czyli 30 czerwca 2017 roku.

Spo6tka Dominujaca Rubicon Partners S.A. wykazata na dzien 30 czerwca 2017 roku straty z lat ubiegtych oraz strate za
pierwsze pofrocze 2017 r. przewyzszajgce sume 1/3 kapitatu zaktadowego oraz kapitatu zapasowego i rezerwowego
o kwote 1 425 tys. zt oraz zobowigzania krétkoterminowe przewyzszajace aktywa obrotowe o kwote 6 250 tys. zt.
Zarzad Spotki Dominujacej nie widzi zagrozenia co do dalszego kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke. Zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 3 232 tys. zt wykazywane sg wobec podmiotu zaleznego, co
zdaniem Zarzadu istotnie ogranicza ryzyko zwigzane z utrzymaniem biezacej ptynnosci. Straty poniesione w ubiegtym
roku oraz obecnym pétroczu nie przetozyly sie w sposéb negatywny na przeptywy pieniezne. Rdwnoczesnie Rubicon
Partners S.A. otrzymata zaptate za sprzedane akcje, co znacznie poprawito sytuacje ptynnosciowg Spétki oraz
pozwolito na czesciowy wykup obligacji zgodnie z podjetg w kwietniu 2017 r. uchwata. W sSwietle powyzszego
w ocenie Zarzgdu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
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14. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego

15.

16.

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia Sprawozdania finansowego sg oparte na doswiadczeniu
wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie
z najlepszg wiedzg Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane
weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikow, ktére wptynety na wielko$é szacunkéw odpowiednio korygowane.

W sprawozdaniu za okres kornczacy sie 30 czerwca 2017 r. zastosowano te same zasady dotyczace szacunkow, co
w sprawozdaniu za 2016 r.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (MSR 8, MSSF 1)

Wymogi MSR 8 dotyczace informacji ujawnianych na temat zmian zasad rachunkowosci nie dotyczg tego
sprawozdania.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego 8



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners

17. Wybrane dane finansowe

SAF-PSr-2017

w tys. zt

Okres 6
miesieczny

zakoriczony
30.06.2017
(niebadane)

Okres 6
miesieczny
zakoriczony
30.06.2016

(niebadane)

w tys. zt

w tys. EUR

Okres 6
INIEN o d0)Y
zakoriczony
30.06.2017
(niebadane)

Okres 6
miesigeczny
zakoriczony
30.06.2016
(niebadane)

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 3392 2 892 799 660
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (2327) (3 464) (548) (791)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1065 (572) 251 (131)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 417 196 98 45
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 400 (138) 94 (32)
Zysk (strata) netto 400 (138) 94 (32)
Inne catkowite dochody - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (4 845) (2 099) (1141) (479)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8498 (13) 2001 (3)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (799) 2212 (188) 505
Przeptywy pienigzne netto, razem 2854 100 672 23
w tys. zt w tys. EUR

wg stanu na:

30.06.2017
(niebadane)

31.12.2016
(badane)

30.06.2017
(niebadane)

31.12.2016
(badane)

Aktywa trwate, razem 22512 22788 5326 5151
Aktywa obrotowe, razem 14 013 7 708 3316 1742
Zobowigzania dtugoterminowe 3034 3040 718 687
Zobowigzania krétkoterminowe 19744 14109 4671 3189
Kapitat wtasny (aktywa netto) 13747 13347 3253 3017
Wyemitowany kapitat akcyjny 22923 22923 5424 5182
Liczba akcji wg stanu na dzier:: 30.06.2017 oraz 31.12.2016 3820500 3820500 3820500 3820500
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR) 3,60 3,49 0,85 0,79
Srednia wazona liczba akgji 3820500 3820500 3820500 3820500
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR) Okres

poréwnawczy prezentuje zysk/strate na akcje za okres 0,10 (0,04) 0,02 (0,01)
01.01. - 30.06.2016r.

Rozw9dn|ona $rednia wazona liczba akcji zwyktych w 3820 500 3820 500 3820500 3820 500
okresie

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR)

Okres poréwnawczy prezentuje zysk/strate na akcje za 0,10 (0,04) 0,02 (0,01)
okres 01.01. - 30.06.2016 .

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywow i pasywoéw na dzien 30 czerwca 2017 r. — wedtug sredniego kursu ogtoszonego 30 czerwca 2017 r.

przez Narodowy Bank Polski - 4,2265 zt PLN/ EUR
poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za okres 6 miesieczny konczacy sie 30 czerwca 2017 r. — wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczgcego sie 30 czerwca 2017 r. —4,2474 PLN / EUR
pozycje aktywdéw i pasywdéw na dzier 31 grudnia 2016 r. — wedtug sSredniego kursu ogtoszonego 31 grudnia 2016 r.
przez Narodowy Bank Polski - 4,4240 zt PLN/ EUR
poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za okres 6 miesieczny konczgcy sie 30 czerwca 2016 r. — wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien

kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego sie 30 czerwca 2016 r. - 4,3805 PLN / EUR
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners SAF-PSr-2017 w tys. zt

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA
2017 ROKU [UKLAD POROWNAWCZY]

Okres 6 Okres 3 Okres 6 Okres 3
miesieczny miesieczny miesieczny miesieczny

zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3318 1195 1604 1320
Pozostate przychody operacyjne 74 14 1288 886
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 3392 1209 2892 2206
Amortyzacja (10) (4) (10) (6)
Zuzycie surowcow i materiatéw (42) (22) (29) (18)
Ustugi obce (1316) (955) (988) (633)
Koszty $wiadczen pracowniczych (425) (133) (593) (300)
Podatki i optaty (35) (25) (47) (37)
Pozostate koszty (499) (95) (1797) (1335)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (2327) (1234) (3 464) (2 329)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1065 (25) (572) (123)
Przychody finansowe 216 109 672 223
Koszty finansowe (864) (177) (308) (158)
Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw

wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw (21) 2 202 1210

finansowych

Zyski/ straty pozostatych papieréw wartos$ciowych, udziatéw

i innych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci 21 153 202 (326)
godziwej przez wynik finansowy

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 417 62 196 826
Podatek dochodowy (17) 9 (334) (334)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 400 71 (138) 492

Dziatalno$¢ zaniechana - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 400 71 (138) 492

Inne catkowite dochody - - -
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Inne catkowite dochody (netto) - - - -

Catkowite dochody ogétem 400 71 (138) 492

Zysk netto przypadajacy: - R
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 400 71 (138) 492
Udziatom niesprawujgcym kontroli - R R

400 71 (138) 492

Catkowity dochdd ogdétem przypadajacy: - -
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 400 71 (138) 492
Udziatom niesprawujacym kontroli - - - -

400 71 (138) 492
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 3 820 500 3820500 3820500 3 820 500
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie 3 820 500 3820500 3820500 3 820 500
Zysk (strata) netto 400 71 (138) 492
Zysk/strata netto na $rednig wazona liczbe akcji (w zt) 0,10 0,02 (0,04) 0,13
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,10 0,02 (0,04) 0,13
Rozwodniony 0,10 0,02 (0,04) 0,13
Z dziatalnosci kontynuowane; :
Zwykty 0,10 0,02 (0,04) 0,13
Rozwodniony 0,10 0,02 (0,04) 0,13
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners SAF-PSr-2017 w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] SPORZADZONE NA
DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 27 36 44
Nieruchomosci inwestycyjne - 5500 7 100
Wartos¢ firmy 7 110 7 110 7110
Pozostate wartosci niematerialne 2524 2524 2504
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 709 702 297
Naleznosci z tytutu pozyczek 104 103 102
Pozostate aktywa finansowe 11930 6 705 6125
Pozostate aktywa 108 108 108
Aktywa trwate razem 22512 22788 23390
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2490 4334 4784
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 414 525 845
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 39 39
Pozostate aktywa finansowe 2 405 2561 1666
Biezace aktywa podatkowe 178 101 76
Pozostate aktywa 64 40 68
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2962 108 205

8513 7708 7 683
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 5500 - -
Aktywa obrotowe razem 14013 7708 7 683
Aktywa razem 36 525 30496 31073

KAPITAL WLASNY i ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 22923 22923 22923
Kaplt.a’f zap.asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 11319 11319 11319
nominalnej
Kapitat rezerwowy 13732 13732 13732
Kapitat z aktualizacji aktywdéw dostepnych do sprzedazy 1652 1652 -
Niepodzielony wynik finansowy (36 279) (34 525) (34 525)
Wynik finansowy biezacego okresu 400 (1754) (138)
13 747 13 347 13311
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli - - -
Razem kapitat wtasny 13 747 13 347 13311
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - 1135 1121
Pozostate zobowigzania finansowe 1270 - -
Rezerwa na podatek odroczony 1764 1740 1841
Pozostate zobowigzania - 165 -
Zobowiazania dtugoterminowe razem 3034 3040 2962
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobow.lazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7368 2802 7886
zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1997 3119 4 454
Pozostate zobowigzania finansowe 4 609 4 600 4765
Biezace zobowigzania podatkowe 248 261 276
Rezerwy krétkoterminowe 927 418 188
Przychody przysztych okreséw 500 607 35
Pozostate zobowigzania 8595 2 302 2196
19744 14 109 14 800
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi ) ) )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe razem 19 744 14109 14 800
Zobowigzania razem 22778 17 149 17 762
Pasywa razem 36 525 30496 31073
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners SAF-PSr-2017 w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017 ROKU
Wielkosci ujete
bezposrednio w

Kapitat zapasowy ze kapitale, zwigzane z Wynik Kapitat wtasny Kapitat

Kapitat sprzedazy akgji Pozostate aktywami Niepodzielony finansowy akcjonariuszy akcjonariuszy azem

kapitaty
I EH

zaktadowy powyzej ceny kapitaty klasyfikowanymi jako wynik finansowy biezacego jednostki niesprawujacych
nominalnej aktywa finansowe okresu dominujacej kontroli
dostepne do
sprzedazy

Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2017 r. 22923 11319 13732 1652 (36 279) 13 347 - 13 347

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - R

Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 22923 11319 13732 1652 (36 279) - 13 347 - 13 347
Emisja akcji - - - - - - - -

Koszty emisji akcji - - - - - - - - -
Zakup akcji whasnych - - - - - - - - -
Pozostate zmiany N - - - - - - - -
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych - - - - - - - R R

Podziat zysku/straty - - - -
Suma dochoddw catkowitych - - - - - 400 400 - 400
Kapitat wtasny na dzier 30.06.2017 r. 22923 11319 13732 1652 (36 279) 400 13747 - 13 747
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016 r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Zakup akcji wtasnych

Podziat zysku/straty

Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2016 r.

Kapitat wtasny na dzier 01.01.2016 r.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Podziat zysku/straty

Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dzier 30.06.2016 r.

SAF-PSr-2017

w tys.

Wielkosci ujete
bezposrednio w

Kapitat zapasowy ze kapitale, zwigzane z Wynik Kapitat wtasny Kapitat
. . A . . s . . A " . Razem
Kapitat sprzedazy akgji Pozostate aktywami Niepodzielony finansowy akcjonariuszy akcjonariuszy Kapitat
zaktadowy powyzej ceny kapitaty klasyfikowanymi jako wynik finansowy biezacego jednostki niesprawujacych wra sng
nominalnej aktywa finansowe okresu dominujacej kontroli
dostepne do
sprzedazy
22923 11319 13983 - (34 776) 13449 13 449
22923 11319 13983 - (34 776) - 13449 13 449
- (251) 251 - -
- - - 1652 - (1754) (102) (102)
22 923 11319 13732 1652 (34 525) (1 754) 13 347 13 347

Wielkosci ujete
bezposrednio w

Kapitat zapasowy ze kapitale, zwigzane z Wynik Kapitat wtasny Kapitat Razem
Kapitat sprzedazy akcji Pozostate ELGUYEIT Niepodzielony finansowy akcjonariuszy akcjonariuszy Kaitat
zaktadowy powyzej ceny kapitaty klasyfikowanymi jako wynik finansowy biezacego jednostki niesprawujacych w:; sney
nominalnej aktywa finansowe okresu dominujacej kontroli
dostepne do
sprzedazy

22923 11319 13 983 - (34 776) 13 449 13 449
22923 11319 13 983 - (34 776) - 13 449 13 449
- - (251) 251 - - -
- - - - - (138) (138) (138)
22923 11319 13732,0 - (34 525) (138) 13311 13311
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners SAF-PSr-2017 w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017 ROKU [METODA POSREDNIA]

Okres 6 miesieczny zakoriczony Okres 6 miesieczny zakoriczony

30.06.2017 30.06.2016

(niebadane) (niebadane)
DZIALtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 417 196
Korekty razem: (5 262) (2 295)
Amortyzacja 10 10
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 242 99
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 486 (967)
Zmiana stanu rezerw 509 105

Zmiana stanu zapaséw - -

Zmiana stanu naleznosci (2178) (531)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 956 2499
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych (132) 202
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (5 155) (3712)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (4 845) (2 099)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 845) (2 099)
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy 8500 -
Zbycie aktywdw finansowych 2 000 -
Inne wptywy inwestycyjne 6500 -
Wydatki (2) (13)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych 2) (13)
B. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8498 (13)
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy 776 4247

Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 776 4247
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -

Inne wptywy finansowe - -

Wydatki (1575) (2 035)
Sptaty kredytow i pozyczek (1 345) (332)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (852)

Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -
Odsetki (230) (851)

Inne wydatki finansowe - -

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (799) 2212
D. Przeptywy pienieine netto razem 2854 100
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 2854 100

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 108 105

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 2962 205
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners SAF-PSr-2017 w tys. zt

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

ZBYWALNOSC SKtADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong
zbywalnoscia

notowane na nienotowane na
rynkach rynkach
pozagietdowych regulowanych

Z ograniczong
notowane na zbywalnoscig

gietdach

Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej
Prywatyzacji
wartos¢ bilansowa - - - -

wartos$¢é wedtug ceny nabycia - - - 6051
wartosé godziwa - - - -
wartosé rynkowa - - - -

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa - - - -
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - -
wartosé godziwa - - - -

wartosc rynkowa - - - -

Akcje i udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych

wartos¢ bilansowa - - - -
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - -
wartos¢ godziwa - - - -
wartosé rynkowa - - - -

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa - - - -
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - -
wartos¢ godziwa - - - -

wartosé rynkowa - - - -
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach

krajowych
wartos¢ bilansowa 2 405 - - 11591
wartos¢ wedtug ceny nabycia 4027 - - 12521
wartos¢ godziwa 2 405 - - 11591
wartos¢ rynkowa 2 405 - - -

Dtuzne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa - - - -
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - -
wartosé godziwa - - - -
wartosé rynkowa - - - -

Pozostate (wg tytutow)

wartos¢ bilansowa - - - 339
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 339
wartosé godziwa - - - 339

wartosé rynkowa - - - -

Zagraniczne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa - - - -
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - -
wartosé godziwa - - - -
wartosé rynkowa - - - -

RAZEM - - - -
wartos¢ bilansowa 2405 - - 11930
wartos¢ wedtug ceny nabycia 4027 - - 18911
wartos¢ rynkowa 2 405 - - -
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners SAF-PSr-2017 w tys. zt

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE] SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Udzialy T

P rerv ] o Pozostate
mniejszosciowe wartosciowe

jednostkach jednostkach jednostkach
zaleznych wspotkontrolowanych stowarzyszonych

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku

obrotowego ) ° 39 8927 - 339 9305
a. Zwiekszenia (z tytutu) - - - 5508 - - 5508
- Reklasyfikacja - - - - R R R
- Nabycie - - - 5257 - - 5257
- Wycena - - - 251 - - 251
- Naliczenie odsetek - - - - - - R
b. Zmniejszenia (z tytutu) - - 39 439 - - 478
- Sprzedaz - - 39 84 - - 123
- Wycena - - - 355 - - 355
- Akcje bedace przedmiotem pozyczki - - - - - - -
- Zamiana obligacji na akcje - - - - - - R
- Reklasyfikacja - - - - R - R
Wartos¢ bilansowa na koniec roku i ) i 13 996 ) 339 14335

obrotowego
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners SAF-PSr-2017 w tys. zt

AKCJE 1 UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZ

DKOWANYCH

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Wartos¢
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Nazwa jednostki ze
wskazaniem formy
prawnej

Charakter
powigzania
kapitatowego

Wartos¢
godziwa akcji
(udziatéow)

Przedmiot
dziatalnosci

Liczba akcji

Siedziba (udziatéw)

Aktywa trwate

Nieoptacona
przez emitenta
wartosc akcji
(udziatow) w
jednostce

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw w
walnym
zgromadzeniu (%)

Aktywa
finansowe
zaliczane do
kategorii
zgodnie z

Otrzymane lub
nalezne
dywidendy
(inne udziaty w
zyskach)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Wartos¢
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Nazwa jednostki ze
wskazaniem formy
prawnej

Charakter
powigzania
kapitatowego

Wartos¢
godziwa akcji
(udziatow)

Przedmiot Liczba akcji

Siedziba (udziatéw)

dziatalnosci

Aktywa obrotowe

Nieoptacona
przez emitenta
wartos¢ akcji
(udziatow) w
jednostce

Udziat w ogélnej
liczbie gtoséw w
walnym
zgromadzeniu (%)

Aktywa
finansowe
zaliczane do
kategorii
zgodnie z

Otrzymane lub
nalezne
dywidendy
(inne udziaty w
zyskach)

Razem - -

Komisja Nadzoru Finansowego

17



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners

Nazwa jednostki ze
wskazaniem formy
prawnej

Siedziba

SAF-PSr-2017

Przedmiot dziatalnosci

AKCJE 1 UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

Liczba akcji

(udziatéw)

w tys. zt

Wartos¢
godziwa akcji
(udziatow)

\ET
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Udziat w
ogolnej liczbie
gtosow w
eI ]
zgromadzeniu

Nieoptacona

przez
emitenta

wartos¢ akgji
(udziatéw) w

jednostce

Otrzymane
lub nalezne
dywidendy
(inne
udziaty w
zyskach)

Engineering S.A.

Emilii Plater 28

niesklasyfikowana

Notowane

Sprzedaz wykornczeniowych materiatéw budowlanych,
. 00-845 Warszawa, | wyposazenia sanitarnego oraz grzejnego, a takze o o

Internity 5.A. tucka 2/4/6 lok. 6 | projektowanie i wykonawstwo w zakresie 436525 733 733 >,24% >,24%
wykariczania wnetrz

Korporacja Budowlana 74-320 Barlinek, Produkcja wyrobdw stolarskich i ciesielskich do

Kopahaus S.A. w d 13 wy 2000 000 - - 3,10% 2,88%

PN . . | Okretowa 8 budownictwa
upadtosci likwidacyjnej
MDI Energia S.A. 02-681 Warszawa, | Dziatalnosc firm centrainych (Head Office) 147 546 545 545 0,32% 0,32%
Al. Wyscigowa 6 i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych

Produkcja pozostatych wyrobdw z mineralnych

Cenospheres Trade & | 00-688 Warszawa, | | hiemetalicznych, gdzie indziej 313 800 1127 1127 10,46% 10,46%

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners

SAF-PSr-2017

w tys. zt

Wartos¢ Procent CHEC N'eol:::‘;m‘a Igtbrzn‘glr:eair::
Nazwa jednostki ze . .. Wartos¢ . ogolnej liczbie p. .
. .. . . , . Liczba akcji X .. rynkowa (dla posiadanego . emitenta dywidendy
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci ) godziwa akcji soétek kapitatu glosow w wartoéé akcii i
prawnej (udziatow) P P walnym . ) N
notowanych) zaktadowego zeromadzeniu (udziatow) w  udziaty w
& jednostce zyskach)
Nienotowane
Miedzynarodowe Targi | 80-560 Gdanisk, . ‘s N o o
Gdanskie S.A. Zaglowa 11 Dziatalno$¢ targowa, wystawiennictwo 2480 ) 0,39% 0,39%
Synthex Technologies 87—109 Torun, Produ.kqa pozostatych podstawowych chemikaliow 4759 1700 11,58% 11,58%
Sp.zo.0. Gagarina 7/1348B organicznych
02-222 Warszawa, | Dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem
Tuatara Sp. z 0.0. Al. Jerozolimskie i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢ 15 2041 8,00% 8,00%
181B powigzana
02-222 Warszawa,
Retixa S.A. Al. Jerozolimskie Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem 200 000 3850 14,29% 14,29%
181B
-411 Ptock
JMS Industry Sp. z 0.0. 09 . ock Produkcja konstrukcji metalowych iich czesci 30 4000 15,00% 15,00%
Zglenickiego 42
Razem 13 996 2405 - -
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners SAF-PSr-2017 w tys. zt

UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE Z PROGRAMU POWSZECHNE] PRYWATYZAC]JI

Procent Udziat w ogdlnej

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy siedziba Przedmiot dziatalnogci Wartosc bilansowa posiadanego liczbie gtoséw w

Otrzymane lub
nalezne dywidendy
(inne udziaty w
zyskach)

Nieoptacona przez emitenta
wartos¢ akcji (udziatéw) w
jednostce

prawnej akgji (udziatow) kapitatu walnym
zaktadowego zgromadzeniu

Wynajem i zarzadzanie
JPM HOLDING S.A. Wroctaw nieruchomosciami wtasnymi - 5,79% 5,79%
lub dzierzawionymi

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Na dzien bilansowy w Grupie Kapitatowej Rubicon Partners nie byto dtuznych papieréw wartosciowych.
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners SAF-PSr-2017 w tys. zt

DODATKOWE NOTY DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

NOTA 1
01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
- przychody ze sprzedazy ustug 3318 1195 1604 1320
- przychody ze sprzedazy produktéw - - - -
Przychody netto ze sprzedazy, razem 3318 1195 1604 1320
NOTA 2A
01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -
INFORMACJE DOTYCZACE PRODUKTOW | USLUG 30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 3318 1195 1604 1320
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych, w tym 3318 1195 1604 1320
- od klientéw, z ktoryr.nl wgrtosc tran’sakql w okresie 3030 997 1432 1229
przekracza 10% lub wiecej przychoddéw
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Przychody segmentu ogdtem 3318 1195 1604 1320

NOTA 2B

01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH 30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody od klientéw zewnetrznych

Polska kraj siedziby 1264 1195 878 594
Szwecja 21 - - -
Wielka Brytania - - 476 476
Szwecja - - - -
Cypr 2033 - 250 250
Razem 3318 1195 1604 1320
NOTA 2C

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH CD

Aktywa trwate (w rozbiciu na lokalizacje)

Polska kraj siedziby 22512 22788 23390
Razem 22512 22788 23390
NOTA 3

01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Swiadczenia w okresie zatrudnienia (425) (133) (593) (300)
Koszty $wiadczen pracowniczych, razem (425) (133) (593) (300)
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners

NOTA 4

PRZYCHODY FINANSOWE (WG TYTULOW)

SAF-PSr-2017

01.01.2017 -
30.06.2017
(niebadane)

01.04.2017 -
30.06.2017
(niebadane)

01.01.2016 -

30.06.2016

(niebadane)

w tys. zt

01.04.2016 -

30.06.2016

(I ELERT)

a) zysk na wycenie aktywow finansowych

b) przychody odsetkowe
- odsetki od udzielonych pozyczek
- pozostate odsetki

c) zysk ze zbycia inwestycji

d) nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Przychody finansowe, razem

NOTA 5

PRZYCHODY ODSETKOWE Z AKTYWOW FINANSOWYCH W

PODZIALE NA KATEGORIE AKTYWOW:

- - 328 -
216 109 298 177
53 27 147 98
163 82 151 79
- - 46 46
216 109 672 223

01.01.2017 -
30.06.2017
(niebadane)

01.04.2017 -
30.06.2017

((NEECERT)]

01.01.2016 -

30.06.2016

((UEECERT]

01.04.2016 -

30.06.2016

(niebadane)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Pozyczki i nalezno$ci wtasne (w tym: gotowka w kasie i
lokaty bankowe)

Przychody odsetkowe, razem

NOTA 6

KOSZTY FINANSOWE (WG TYTUtOW)

216

109

298

177

216

109

298

177

Koszty z tytutu odsetek:

- odsetki od obligacji

- odsetki od pozyczek

- pozostate odsetki
Odpisy aktualizujgce naleznosci od pozyczek
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych
Pozostate
Koszty finansowe, razem

NOTA7

ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY POZOSTALYCH PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH, UDZIAtOW | INNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(255) (123) (304) (156)
(145) (78) (175) (72)
(110) (45) (93) (48)
B - (36) (36)
(123) (105) - -
- - (3) (1)
(486) 51 (1) (1)
(864) (177) (308) (158)

01.01.2017 -
30.06.2017
(niebadane)

01.04.2017 -
30.06.2017
(niebadane)

01.01.2016 -
30.06.2016
(niebadane)

01.04.2016 -
30.06.2016
(niebadane)

Zyski ze sprzedazy:

- zyski ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych

- zyski ze sprzedazy udziatéw w pozostatych jednostkach
Straty ze sprzedazy:

- straty ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych

- straty ze sprzedazy udziatéw w pozostatych jednostkach
Zyski/straty ze sprzedazy razem

2 2 7 620 7 604

2 2 - -

- - 7 620 7 604

(23) . (7 418) (6 394)

(23) - (7 418) (6394)

(21) 2 202 1210
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners

NOTA 8

ZYSKI/ STRATY Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
UDZIAtOW | INNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

WYCENIONYCH W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY

SAF-PSr-2017

01.01.2017 -
30.06.2017
(niebadane)

01.04.2017 -
30.06.2017
(niebadane)

01.01.2016 -
30.06.2016
(niebadane)

w tys. zt

01.04.2016 -
30.06.2016
(niebadane)

Zyski z wyceny: 251 185 941 226
- zyski z wyceny udziatéw w pozostatych jednostkach 251 185 320 226
- zyski z wyceny pozostatych instrumentdw finansowych - - 621 -
Straty z wyceny: (230) (32) (739) (552)
- straty z wyceny udziatéw w pozostatych jednostkach (230) (32) (739) (552)
Zyski/straty z wyceny razem 21 153 202 (326)

Nota 9A

01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

PODATEK DOCHODOWY UJETY W RACHUNKU ZYSKOW |

STRAT

Biezacy podatek dochodowy . - - -

Biezacy podatek dochodowy, razem - - - -

Podatek dochodowy odroczony

- odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem

i odwrdceniem réznic przejsciowych 17 2 (334) (334)
Podatek dochodowy odroczony, razem (17) 9 (334) (334)
Koszt podatkowy , razem (17) 9 (334) (334)
Przypadajacy na:

- dziatalnos¢ kontynuowang (17) 9 (334) (334)

- dziatalnos¢ zaniechang - - - -

NOTA 9B

01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W

RACHUNKU ZYSKOW | STRAT:

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i
odwrdcenia sie réznic przejsciowych
Podatek dochodowy odroczony, razem (17) 9 (334) (334)

(17) 9 (334) (334)

NOTA 9C

01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -
tACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
- ujeta w rachunku zyskow i strat (17) 9 (334) (334)

- ujetego w kapitale wtasnym B _
- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy - - - -

NOTA 9D

01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU

ZYSKOW | STRAT DOTYCZACY

- dziatalnosci zaniechanej

- wyniku na dziatalnosci podstawowe;j (17) 9 (334) (334)

NOTA 10
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners SAF-PSr-2017 w tys. zt

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
PODATKU DOCHODOWEGO (niebadane) (badane) (niebadane)
1.Stan aktywow na poczatek okresu, w tym: 702 488 488
a) odniesionych na wynik finansowy 702 488 488

b) odniesionych na kapitat wtasny - - -

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

réznicami przejsciowymi (z tytutu) 152 702 2
- odsetki niezrealizowane - 159 -
- rezerwy na koszty 5 73 2
- rezerwa na audyt - 6 -
- niewykorzystane straty z lat ubiegtych - 93 -
- wycena aktywoéw finansowych 147 - -
- straty podatkowe - 371 -
3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

rc)Sinicami przejs’c‘ilt:ywymi (z tytu‘:.ly) ? 145 488 193
- rezerwy na koszty 4 2 -
- odsetki niezrealizowane - 352 -
- rezerwy na audyt - 8 -
- wycena aktywéw finansowych 141 - 79
- niewykorzystane straty z lat ubiegtych - 126 -
- wykorzystanie strat podatkowych - - 114
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodongo na k:niec okresu, razim?w tym: 709 702 297
a) odniesionych na wynik finansowy 709 702 297

b) odniesionych na kapitat wiasny - - R

NOTA 11

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

DOCHODOWEGO (niebadane) (badane) (niebadane)

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 1740 1700 1700

a) odniesionej na wynik finansowy 1740 1700 1700
b) odniesionej na kapitat wtasny - N

2. Zwiekszenia 30 497 166
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich

roznic przejsciowych (z tytutu) 30 109 166
- naliczone odsetki 30 109 -
- wycena nieruchomosci - - 166
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi

roznicami przejsciowymi (z tytutu) - 388 -
- wycena aktywow - 388 -

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w
zwiazku z dodatnimi réznicami przejSciowymi (z tytutu) - - -

3. Zmniejszenia 6 457 25
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi

réznicami przejsciowymi (z tytutu) 6 457 25
- naliczone odsetki 6 319 25
- wycena nieruchomosci - 138 -

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejSciowymi (z tytutu) - - -

c) odniesione na wartosc firmy lub ujemna wartos¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) - - -

4, Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu, razem, w tym: 1764 1740 1841
a) odniesionej na wynik finansowy 1764 1352 1841
b) odniesionej na kapitat wtasny - 388 -
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners SAF-PSr-2017 w tys. zt

NOTA 12A

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ

POZOSTALE NALEZNOSCI

a) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto

b) Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréow wartosciowych,
udziatéw i innych instrumentéw finansowych

c) Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
d) Naleznosci z tytutu zbycia srodkéw trwatych

e) Pozostate naleznosci

Naleznosci brutto

Odpisy aktualizujace

Naleznosci (netto), razem

NOTA 12B

ZMIANA STANU ODPISOW NA NALEZNOSCI Z TYTULU

DOSTAW | UStUG | POZOSTALYCH NALEZNOSCI

Stan odpiséw na poczatek okresu:

Zwiekszenia

- utworzenie odpisdw na przeterminowane naleznosci
- utworzenie odpiséw na naleznosci sporne
Zmniejszenia

- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego

- rozwigzanie odpisu aktualizujacego

Stan odpiséw na koniec okresu:

NOTA 13

ZMIANY STANU INNYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH

(WG TYTULOW)

Stan innych rezerw na poczatek okresu
Zwiekszenia rezerw

- rezerwy na koszty operacyjne

- badanie bilansu

Wykorzystanie rezerw
- badanie bilansu

- rezerwy na koszty operacyjne
Rozwigzanie rezerw

Stan innych rezerw na koniec okresu

Zwiekszenie rezerw w biezgcym okresie wynika gtéwnie z utworzenia rezerwy na wynagrodzenie Zarzadu.

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(niebadane) (badane) (badane)
1629 10162 1769
7 154 - 9282
613 638 753
9396 10 800 11 804
6 906 6 466 7 020
2490 4334 4784

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

6 466 6742 6796

466 735 620

466 735 620

(26) (1011) (396)

(26) - -

- (1011) (396)

6 906 6 466 7 020

01.01.2017 - 01.01.2016 — 01.01.2016 —
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)

418 33 33
555 440 188
527 387 150
28 53 38
46 55 33
23 55 33
23 - -
927 418 188

Zwiekszenie w okresie 01.01. — 31.12.2016 wynika gtéwnie z utworzenia rezerwy na ustugi obce w jednostce zaleznej Rubicon Partners

Corporate Finance S.A. w wysokosci 150 tys. Zt.

NOTA 14A

ZYSK/STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Podstawowy zysk/strata przypadajgcy na jedng akcje
z dziatalnosci kontynuowanej
z dziatalnosci zaniechanej

01.01.2017 -
30.06.2017
(niebadane)

01.04.2017 -
30.06.2017
(niebadane)

01.01.2016 -
30.06.2016
(niebadane)

01.04.2016 -
30.06.2016
(niebadane)

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje ogotem

Zysk/strata rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje
z dziatalnosci kontynuowane;j
z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/strata rozwodniony przypadajgcy na jedng ogdtem

NOTA 14B

0,10 0,02 (0,04) 0,13
0,10 0,02 (0,04) 0,13
0,10 0,02 (0,04) 0,13
0,10 0,02 (0,04) 0,13
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners

ZYSK/STRATA | SREDNIA WAZONA AKCJI ZWYKEYCH
WYKORZYSTANA DO OBLICZENIA ZYSKU

SAF-PSr-2017

w tys. zt

PODSTAWOEGO NA JEDNA AKCJE:

Zysk/strata za okres sprawozdawczy

Zysk/strata za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk/strata za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku podstawowego przypadajacego na jedna

akcje

NOTA 14C

01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
400 71 (138) 492
400 71 (138) 492
3820500 3820500 3820500 3820500

ZYSK/STRATA WYKORZYSTANY DO OBLICZENIA ZYSKU

ROZWODNIONEGO NA JEDNA AKCJE:

Zysk/strata za rok obrotowy

Zysk/strata wykorzystany do obliczenia rozwodnionego

zysku na akcje

Zysk/strata za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej
wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na

akcje

01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -

30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
400 71 (138) 492
400 71 (138) 492
400 71 (138) 492

Zysk/strata za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej
wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na

akcje

NOTA 14D

SREDNIA WAZONA LICZBA AKCJI WYKORZYSTANA DO

OBLICZENIA ZYSKU ROZWODNIONEGO NA JEDNA AKCJE:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku przypadajacego na jedna akcje

Przewidywane akcje jakie wyemitowane zostang bez

otrzymania ptatnosci:
Obligacje zamienne

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng

akcje

NOTA 15A

ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH

(WG GRUP RODZAJOWYCH)

01.01.2017 - 30.06.2017 (niebadane)

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- zakupu

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

- amortyzacja za rok 2017

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

h) wartos¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu

01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
3 820 500 3820500 3820500 3820 500
3820500 3820500 3820500 3820 500

- grunty (w
tym prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntu)

- budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

- urzadzenia
techniczne i
maszyny

- Srodki
transportu

- inne srodki
trwate

- - 62 78 140

- - - 1 1

1 1

- - 62 80 141

- - 45 59 104

- - 10

10

- - 52 63 114

- - 10 17 27
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ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH

(WG GRUP RODZAJOWYCH)

01.01.2016 - 31.12.2016 (badane)

a) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- zakupu

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartosé brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

- amortyzacja za rok 2016

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

h) wartos¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu

ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH (WG

GRUP RODZAJOWYCH)

01.01.2016 - 30.06.2016 (niebadane)

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- zakupu

) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartosé brutto sSrodkéw trwatych na
koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

- amortyzacja za rok 2016

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

j) wartosc¢ netto srodkéw trwatych na koniec
okresu

SAF-PSr-2017

- budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

- grunty (w
tym prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntu)

- urzadzenia
techniczne i
maszyny

- Srodki - inne Srodki
transportu trwate

w tys. zt

41 - 75 116

- - 21 - 24
21 - 24

- - 62 - 78 140
- 26 - 50 76
- - 19 - 28
19 - 28

- - 45 - 59 104
- - 17 - 19 36

- budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

- grunty (w
tym prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntu)

- urzadzenia
techniczne i
maszyny

- $rodki - inne Srodki
transportu trwate

- - a1 - 75 116
- - 12 - 2 14
- - 12 - 2 14
- - 53 - 77 130
- - 26 - 50 76
- - 6 - 10
- - 6 - 10
- - 32 - 54 86
- - 21 - 23 a4
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NOTA 15B

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)

a) srodki trwate, w tym: 27 36 a4
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - - -

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - - -
- urzadzenia techniczne i maszyny 11 17 21
- $rodki transportu - - -
- inne $rodki trwate 16 19 23
b) $rodki trwate w budowie - - -

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -

Rzeczowe aktywa trwate, razem 27 36 44

NOTA 15C

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

WEASNOSCIOWA) (niebadane) (badane) (niebadane)
a) whasne 27 36 44

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate bilansowe, razem 27 36 44
NOTA 16
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINYCH 01.01. - 30.06.2017 01.01. -31.12.2016 01.01. - 3'0.06.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)

a) stan na poczatek okresu 5500 6226 6226
b) zwiekszenia - - 874
- z tytutu wyceny do wartosci godziwej - - 874
- pozostate - (20) -
) zmniejszenia (5 500) (706) -
- z tytutu wyceny do wartosci godziwej - (706) -
- przeklasyfikowanie do aktywdw przeznaczonych do

; (5 500) - -
sprzedazy
d) stan na koniec okresu - 5500 7 100

Spotka wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej. Ostatni operat szacunkowy sporzadzono 11 lipca 2016 r.
potwierdzajgcy wartos¢ nieruchomosci. Na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. wartos¢ nieruchomosci
inwestycyjnej jest wykazana w ksiegach na podstawie przedwstepnej umowy sprzedazy.

NOTA 17A

WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

(niebadane) (badane) (niebadane)
a) koszty zakoriczonych prac badawczo -rozwojowych - - -

b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: - - -

- oprogramowanie komputerowe - - -

c) inne wartosci niematerialne i prawne 2524 2524 2504

d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -

Wartosci niematerialne i prawne, razem 2524 2524 2504
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NOTA 17B

nabyte
koszty koszty koncesje,
zakonczonych zakoriczonych patenty,
prac prac licencje i
rozwojowych  rozwojowych podobne
wartosci

ZMIANA STANU WARTOSCI

NIEMATERIALNYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

01.01.2017 - 30.06.2017

(niebadane)

a) wartos¢ brutto wartosci

niematerialnych na poczatek - -
okresu

Inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na
wartosci

niematerialne
i prawne

w tys. zt

b) zwigkszenia (z tytutu) - -

) zmniejszenia (z tytutu) - -

d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu) - -

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

17 2529 - 2546
- - 17 2529 - 2546
- - 17 5 - 22
- - 17 5 - 22
- - - 2524 - 2524

j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

nabyte
koszty koszty koncesje,
zakonczonych zakonczonych patenty,
prac prac licencje i
rozwojowych  rozwojowych podobne
wartosci

ZMIANA STANU WARTOSCI

NIEMATERIALNYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

01.01.2016 - 31.12.2016 (badane)

a) wartos¢ brutto wartosci

niematerialnych na poczatek - -
okresu

Inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na
wartosci

niematerialne
i prawne

b) zwiekszenia (z tytutu) - -

- przeniesienie - -
- zakupy - -
) zmniejszenia (z tytutu) - -

d) wartosc¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu) - -

- amortyzacja za 2016 rok - -

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

17 2 505 - 2522

- 24 - 24

- 20 - 20

- 4 - 4

- - 17 2529 - 2 546
- - 17 1 - 18
- 4 - 4

- 4 - 4

- - 17 5 - 22
- - - 2524 - 2524
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nabyte

koszty koszty koncesje, , . zaliczkina
a . Inne wartosci .
zakonczonych zakonczonych patenty, . . wartosci
. e niematerialne .
prac prac licencje i niematerialne

. . i prawne .
rozwojowych rozwojowych podobne i prawne
wartosci

ZMIANA STANU WARTOSCI

NIEMATERIALNYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

01.01.2016 - 30.06.2016 (niebadane)
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) - - - - - -
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -
d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - - - - -
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

j) wartosé netto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

- - - 2504 - 2504

NOTA 17C

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WASNOSCIOWA)

a) wytworzone we wiasnym zakresie - - -
b) nabyte wartosci niematerialne 2524 2524 2504

c) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu

Wartosci niematerialne, razem 2524 2524 2504
NOTA 18A
WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 39‘06‘2017 31.12.2016 39‘06‘2016
(niebadane) (badane) (niebadane)
a) wartosc¢ firmy - jednostki zalezne 7110 7 110 7 110
- Rubicon Partners Corporate Finance SA 7 110 7 110 7 110

b) wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne - - -

c) wartosé firmy - jednostki stowarzyszone - - -

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 7110 7110 7 110

NOTA 18B

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE (niebadane) (badane) (niebadane)

a) wartosc¢ firmy brutto na poczatek okresu 12017 12 017 12 017

b) zwiekszenia (z tytutu) - - -

c) zmniejszenia (z tytutu) - - -

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 12 017 12017 12017

e) odpis z tytutu utraty wartosci firmy na poczatek okresu (4 907) (4907) (4907)
f) odpis z tytutu utraty wartosci firmy za okres (z tytutu) - - -
- spotki zaleznej (zgodnie z MSR 36) - - -
g) odpis z tytutu utraty wartosci firmy na koniec okresu (4 907) (4 907) (4 907)

h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu 7110 7110 7110
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners

DODATKOWE

INFORMACJE

SAF-PSr-2017

I  OBJASNIENIA

DO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Noty objasniajgce do rachunku przeptywow pienieznych

Struktura srodkéw pienieznych

30 czerwca 2017
(niebadane)

31 grudnia 2016
(badane)

w tys. zt

SRODROCZNEGO

30 czerwca 2016

(niebadane)

Srodki pieniezne w kasie 1 1 -
Srodki pieniezne w banku 76 105 199
rachunki biezgce 60 105 199

- w ztotych 60 105 199

- W euro 16 - -
lokaty 2881 - -

- w ztotych 2881 - -
Srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 20 2 6

- w ztotych 4 2 6
Srodki na rachunkach zastrzezonych - - -
Razem 2962 108 205

2. Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu
i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadza dziatalnos¢ inwestycyjno-ustugowg polegajgcg na kompleksowym doradztwie w zakresie

strategicznych inicjatyw podejmowanych przez przedsiebiorstwa.

Zarzad Jednostki Dominujacej analizuje dane finansowe spétek na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dziatalnosci Grupy zidentyfikowany zostat jeden sektor zwigzany z kompleksowym Swiadczeniem ustug doradztwa

strategicznego dla przedsiebiorstw.

Okres 6 Okres 3 Okres 6 Okres 3
miesieczny miesieczny miesieczny miesieczny
INFORMACJE DOTYCZACE PRODUKTOW | USLUG zakonczony zakonczony zakonczony zakorczony
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 3318 1195 1604 1320
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych, w tym 3318 1195 1604 1320
- od klientéw, z ktoryrm w.artosc tranlsakql w okresie 3030 997 1432 1229
przekracza 10% lub wiecej przychodéw
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Przychody segmentu ogétem 3318 1195 1604 1320

W przychodach z tytutu sprzedazy uwzgledniono przychody od trzech klientéw, z ktérymi wartos¢ transakcji przekroczyta 10%
Klienta D 2 033 tys. zt oraz Klienta E 600 tys. zt i Klienta F 397 tys. zt przychodu (za 1 pd6trocze 2016 przychody powyzej 10 %
dotyczyty: Klient A 250 tys. zt, Klient B 476 tys. zt oraz Klient C 706 tys. zt).

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW

GEOGRAFICZNYCH

Przychody od klientéw zewnetrznych wg kraju siedziby

Okres 6
miesieczny
zakonczony
30.06.2017
(niebadane)

Okres 6
miesieczny
zakonczony
30.06.2017
(L ELERT)

Okres 6
miesieczny
zakonczony
30.06.2016
(L ELERT)

Okres 6
miesieczny
zakornczony
30.06.2016
(niebadane)

Polska 1264 1195 878 594
Wielka Brytania - - 476 476
Szwecja 21 - 250 250
Cypr 2033 - - -
Razem 3318 1195 1604 1320
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30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

(niebadane) (badane) (niebadane)

Aktywa trwate (w rozbiciu na lokalizacje)

Polska kraj siedziby 22512 22788 23290

Razem 22512 22788 23290

Z uwagi na fakt, ze zostat wyodrebniony jeden segment, wynik segmentu jest zgodny z wynikiem Grupy zaprezentowanym
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat zawierajagcym sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

3. Informacje o instrumentach finansowych

a. Kategorie instrumentow finansowych
i Aktywa finansowe

30 czerwca 2017 (niebadane)

Pozyczki i Aktywa finansowe wyceniane w .Aktywa
. s . Lo finansowe
Gotdéwka naleznosci wartosci godziwej przez Razem
.. dostepne do
wiasne rachunek zyskéw i strat ;
sprzedazy
Aktywa - - - - -
Inwestycje w jednostkach ) ) ) ) )
zaleznych
Naleznosci z tytutu dostaw i ) 2490 ) ) 2 490
ustug oraz pozostate
Nalt.eznosa z tyt.ufu ) 518 ) ) 518
udzielonych pozyczek
Inwestycje w jednostkach ) ) ) ) )
stowarzyszonych
Pozostate aktywa finansowe - - 2744 11591 14 335
Biezgce aktywa podatkowe - 178 - - 178
Sroqkl pieniezne iich 2962 ) ) ) 2962
ekwiwalenty
2962 3186 2744 11591 20483
w tym aktywa trwate 104 339 11591 12 034
31 grudnia 2016 (badane)
Pozyczki i Aktywa finansowe wyceniane w .Aktywa
. s . L finansowe
Gotowka naleznosci wartosci godziwej przez Razem
L dostepne do
wtasne rachunek zyskéw i strat .
sprzedazy
Aktywa - - - - -
Inwestycje w jednostkach ) ) ) ) )
zaleznych
Naleznosci z tytutu dostaw i ) 4334 ) ) 4334
ustug oraz pozostate
Nal'eznosu z tytvu’fu ) 628 ) ) 628
udzielonych pozyczek
Inwestycje w jednostkach ) ) ) 39 39
stowarzyszonych
Pozostate aktywa finansowe - - 2899 6367 9 266
Sl‘Od.kI pieniezne i ich 108 ) ) ) 108
ekwiwalenty
108 4962 2899 6 406 14 375
w tym aktywa trwate 103 339 6367 6 809
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30 czerwca 2016 (niebadane)
Akt
Pozyczki i Aktywa finansowe wyceniane . ywa
. A . L finansowe
Gotdowka naleznosci w wartosci godziwej przez Razem
L dostepne do
wtasne rachunek zyskéw i strat ;
sprzedazy
Aktywa - - - - -
Inwestycje w jednostkach ) ) ) ) )
zaleznych
Naleznosci z tytutu dostaw i ) 4784 ) ) 4784
ustug oraz pozostate
Nal?znosa z tyt'u’fu ) 947 ) ) 947
udzielonych pozyczek
Inwestycje w jednostkach ) ) 19 ) 39
stowarzyszonych
Pozostate aktywa finansowe - - 1666 6125 7791
Srodkl pieniezne i ich 205 ) ) ) 205
ekwiwalenty
205 5731 1705 6125 13766
w tym aktywa trwate 102 - 6125 6227
iii. Zobowiazania finansowe
30 czerwca 2017 (niebadane)
Zobowigzania wyceniane Pozostate zobowigzania
przez rachunek zyskow i wyceniane w Razem
strat zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe - 1997 1997
Zobowigzania z tytufu .dostaw i ustug oraz ) 11463 11463
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe - 5879 5879
- 19339 19339
w tym zobowigzania dtugoterminowe 1270 1270
31 grudnia 2016 (badane)
Zobowigzania wyceniane Pozostate zobowigzania
przez rachunek zyskow i wyceniane w Razem
strat zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe - 4254 4254
Zobowigzania z tytufu Vdostaw i ustug oraz ) 5269 5269
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe - 4 600 4 600
- 14123 14123
w tym zobowiazania dtugoterminowe 1300 1300
30 czerwca 2016 (niebadane)
Zobowigzania wyceniane Pozostate zobowigzania
przez rachunek zyskow i wyceniane w Razem
strat zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe - 5575 5575
Zobowigzania z tytu’fu .dostaw i ustug oraz ) 5082 5082
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe - 4765 4765
- 15422 15422
w tym zobowigzania dtugoterminowe 1121 1121
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Wiekowanie zobowiagzan 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
finansowych (niebadane) (badane) (niebadane)
a) do 1 roku 6 606 7719 9219
b) powyzej 1 roku do 3 lat 1270 1135 1121

c) powyzej 3 do 5 lat - - -
d) powyzej 5 lat - - -

Zobowigzania finansowe,
razem

7786 8854 10340

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku wartos¢ godziwa zobowigzan finansowych nie odbiega
istotnie od ich wartosci ksiegowej.

b. Podziat instrumentéw finansowych

i. gotéwka

Gotowka obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

iii. aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to akcje spdtek mniejszosciowych w pozostatych jednostkach krajowych
i zagranicznych wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa te obejmuja spdtki, nad ktorymi Spotka
nie sprawuje kontroli ani nie ma znaczacego wptywu. Aktywa te zostaty nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie lub,
jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskéow
i strat.

W tej kategorii wykazywane sg rowniez pozyczki papierow wartosciowych.

Ponadto do tej kategorii zostaty zaklasyfikowane udziaty w jednostkach stowarzyszonych, tj. spotki, na ktére Spotka
wywiera znaczacy wptyw, a ktére zostaty na moment poczatkowego ujecia zaklasyfikowane, jako wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw i zobowigzan (np. notowane akcje
i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych transakcjach) -
np. wiekszos¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkéw.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od najnizszej podstawy wyceny
wptywajacej na ustalenie jego wartosci godziwej.

W przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do Poziomu 3 wartos$¢ godziwa
ustalana jest w oparciu o wycene poréwnawczg wzgledem notowanych na GPW spdtek reprezentujgcych branze
tj. poprzez odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego instrumentu finansowego, mozliwie najbardziej zblizonego
do instrumentu wycenianego. Celem wyceny akcji jest doprowadzenie do ceny, po ktdérej mogtaby zostaé¢ zawarta
potencjalna transakcja rynkowa na tym instrumencie na dzien bilansowy.

Wycena wedtug wartosci godziwej sporzadzona jest z maksymalnym wykorzystaniem dostepnych danych rynkowych
i danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych spétek poréwnywalnych oraz rynkowych wycen tych
spoétek odniesionych do danych finansowych spétki wyceniane;j.
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Hierarchia wartosci godziwej

30 czerwca 2017 (niebadane)

SAF-PSr-2017

w tys. zt

Wartos¢ bilansowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez wynik 14 334 545 1860 11930 14 335
31 grudnia 2016 (badane)

Wartos¢ bilansowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez wynik 9266 859 1702 6 705 9266
30 czerwca 2016 (niebadane)

Wartosé bilansowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez wynik 7791 1086 2164 4541 7791
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iii. pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

w tys. zt

Informacje dotyczace pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zostaty przedstawione w Nociel2A oraz w informacji

dodatkowej w pkt 4a.

iv. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzier 30.06.2017 roku w Grupie nie byto inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

V. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

01.01.2017 - 30.06.2017

Akcje i udziaty w jednostkach

Akcje i udziaty

Razem

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia
- zakup
-wycena

Zmniejszenia
- sprzedaz
- wycena

Stan na koniec okresu

stowarzyszony mniejszosciowe
39 6367 6 406
- 5224 5224
- 5224 5224
(39) - (39)
(39) - (39)
- 11591 11591

Dnia 8 lutego 2017 roku Rubicon Partners S.A. zawarto umowe sprzedazy udziatéw jednostki stowarzyszonej Rubicon
Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. W wyniku transakcji Rubicon Partners S.A. utracito udziat w kapitale zaktadowym
spotki Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0.

01.01.2016 - 31.12.2016

Akcje i udziaty w jednostkach

Akcje i udziaty

Razem

stowarzyszony mniejszosciowe
Stan na poczatek okresu - - -
Zwiekszenia 39 6372 6411
- zakup - 4130 4130
- reklasyfikacja 39 202 241
-wycena - 2040 2040
Zmniejszenia - (5) (5)
- sprzedaz - (5) (5)
Stan na koniec okresu 39 6367 6 406

01.01.2016 — 30.06.2016
Akcje i ud2|afy.WJednostkach Ak-qfe i Ulez.lafy Razem

zaleznych mniejszosciowe
Stan na poczatek okresu - - -
Zwiekszenia 39 6125 6125
- zakup - 4000 4000
- reklasyfikacja 39 2125 2125
-wycena - - -
Zmniejszenia - - -
Stan na koniec okresu 39 6125 6125

Na dzien 30.06.2016 r. kierownictwo Grupy Kapitatowej Rubicon Partners przeklasyfikowata czesé¢ swoich aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
w zwigzku ze zmiang modelu biznesowego wobec udziatéw/akcji tych Spétek.
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vi. pozostate zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenione w skorygowanej cenie nabycia

Obligacje serii J

W dniu 12 kwietnia 2016 r. Zarzad Spétki podjat uchwate dotyczaca emisji do 6 300 obligacji serii J o wartosci nominalnej
1 tys. zt. W dniu 14 kwietnia 2016 r. dokonano przydziatu 6 300 szt. obligacji na okaziciela serii J o tgcznej wartosci
nominalnej 6 300 tys. zt. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na 14 kwietnia 2017 r.

W dniu 30 maja 2016 roku Spdtka dokonata wczesniejszego wykupu 296 sztuk obligacji serii J. Wykup zostat dokonany za
zgoda wszystkich obligatariuszy oraz zgodnie ze zmienionymi warunkami emisji.

W dniu 24 czerwca 2016 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate w sprawie rejestracji
w depozycie papierow wartosciowych 6 004 (szes¢ tysiecy cztery) obligacje na okaziciela serii J spdtki Rubicon Partners S.A.
o wartosci nominalnej 1 000,00 zt jeden tysigc ztotych kazda i terminie wykupu w dniu 14 kwietnia 2017 roku
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nr 2 z dnia 12 kwietnia 2016 roku Zarzadu tej spétki, oraz oznaczy¢ je kodem
PLNFIO500111.

W dniu 4 kwietnia 2017 roku zostaty zawarte Porozumienia w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji Serii J ze
wszystkimi Obligatariuszami ("Porozumienia").

Na mocy podpisanych Porozumien oraz podjetej Uchwaty z dnia 4 kwietnia 2017 roku w sprawie zmiany warunkéw emisji

obligacji serii J nastgpita zmiana postanowiert w zakresie wydtuzenia terminu wykupu Obligacji z 14 kwietnia 2017 do 29
grudnia 2017, wprowadzenia zapisow w zakresie wczesniejszej, przedterminowej czesciowe] sptaty naleznosci gtéwnej
Obligacji poprzez czesciowa sptate wartosci nominalnej Obligacji (obnizenie wartosci nominalnej Obligacji) oraz zmiany
warunkéw oprocentowania polegajgcych na zwiekszeniu marzy o 1% tj. do 600 punktéw procentowych dotyczgca okresu
od 15 kwietnia 2017 do 29 grudnia 2017 r.

Linia kredytowa
Na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa Kapitatowa nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytow.
Otrzymane pozyczki

W okresie 1 stycznia - 30 czerwca 2017 r. kwota otrzymanych pozyczek wyniosta 529 tys. zt. W pierwszym pétroczu 2017 r.
Spétka zaciggneta pozyczki w wysokosci 708 tys. zt i sptacita 1 281 tys. zt kapitatu oraz 100 tys. zt odsetek. Oprocentowanie
wszystkich pozyczek jest state.

c. Pozostate informacje o instrumentach finansowych

i Ujmowanie skutkdw wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

W przypadku instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wg wartosci godziwej skutki ich
przeszacowania odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

iil. Zasady wprowadzania do ksigg instrumentow finansowych nabytych na rynku regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym sg wprowadzane do ksiagg w dniu realizacji transakcji w cenie
nabycia.

4. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétki Grupy Kapitatowej, identyfikujgc poszczegdline rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z ich dziatalnoscig, staraja sie
je ograniczy¢, gtéwnie poprzez dobdr optymalnych instrumentéw finansowych. Spétki Grupy Kapitatowej nie prowadza
rachunkowosci zabezpieczen.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajace z posiadanych instrumentdw finansowych obejmuja: ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzady Spétek
weryfikujg i uzgadniajg zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaty w skrécie omoéwione ponizej.

a. Obciazenie ryzykiem stopy procentowej

Spotki Grupy Kapitatowej biora pod uwage dalsza mozliwos¢ finansowania swojej dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci
pozyczek lub kredytow bankowych, Wzrost stop procentowych, przy ewentualnym wysokim zadtuzeniu, moze przetozyé
sie na wystgpienie trudnosci zwigzanych z jego obstuga.
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w tys. zt

Aktywa i zobowigzania o oprocentowaniu statym i zmiennym na dziern 30.06.2017 (wartosci brutto bez uwzglednienia

odpiséw aktualizujgcych)

Zaangazowanie na
30 czerwca 2017

Oprocentowanie state

naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 104 2,21%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 396 6%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 18 7%
Razem naleznosci o statlym oprocentowaniu 518
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 544 6,7%
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 1234 7%
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 219 10%
Razem zobowigzania o statym oprocentowaniu 1997

Zaangazowanie na Oprocentowanie zmienne

30 czerwca 2017 P

osoba fizyczna
naleznosci o zmiennym oprocentowaniu - -
Zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami 4 609 WIBOR 3M plus marza 500 punktéw

zobowigzania z tytutu kredytéw tacznie z odsetkami

Razem zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu

bazowych

4609

Aktywa i zobowigzania o oprocentowaniu statym i zmiennym na dzier 31.12.2016

Zaangazowanie na
31 grudnia 2016

Oprocentowanie state

naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 67 6%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 78 7%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 78 8%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 271 9%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 31 14%
Razem naleznosci o statym oprocentowaniu 628
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 99 6%
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 1180 6,7%
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 2765 7%
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 210 10%
Razem zobowigzania o statym oprocentowaniu 4254
Zaangazowanie na
31 grudnia 2016 Oprocentowanie zmienne
osoba fizyczna
naleznos$ci o zmiennym oprocentowaniu - -
B .
Zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami 4 600 WIBOR 3M pll,Js marza 500
punktéw bazowych
Zobowigzania z tytutu kredytéw tacznie z odsetkami - -
Razem zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu 4 600
Zaangazowanie na .
30.06.2016 Oprocentowanie state

naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 102 2,2%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 34 6%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 220 7%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 25 8%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 287 9%
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Zaangazowanie na .
Oprocentowanie state

30.06.2016

naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 125 10%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 760 12%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 24 13%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 665 14%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 657 15%
Razem naleznosci o statym oprocentowaniu * 2899

Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 2161 6%
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 2068 6,7%
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 1274 7%
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 5 8%
Zobowiazania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 1 9%
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 8 10%
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 58 12%
Razem zobowiazania o statym oprocentowaniu 5575

. Warto$¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek wykazane jest w wartosci nominalnej bez uwzglednienia odpisow
aktualizujgcych

Zaangazowanie na 30.06.2016 Oprocentowanie zmienne

naleznosci o zmiennym oprocentowaniu -

WIBOR 3M plus marza 500
punktéw bazowych

zobowigzania z tytutu kredytéw tacznie z odsetkami - -

Zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami 4765

Razem zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu 4765

b. Obciazenie ryzykiem kredytowym

Wartos$¢ bilansowa naleznosci i dtuznych instrumentéw finansowych odzwierciedla maksymalng ekspozycje Grupy na
ryzyko kredytowe. Maksymalne ryzyko kredytowe na dzier bilansowy byto nastepujace:

Wartos¢ bilansowa

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

(niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2490 4334 4784
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 518 628 947
Biezgce aktywa podatkowe 178 101 76
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2962 108 205
6148 5171 6 012

W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Grupa ustanawia odpowiednie zabezpieczenie wierzytelnosci. Stosowane
formy zabezpieczen to m.in. weksel wtasny, blokada na papierach wartosciowych, poreczenie trzeciej strony, ustanowienie
hipoteki. Ryzyko kredytowe wynikajace z posiadanych naleznosci jest monitorowane. W przypadku stwierdzenia istotnego
prawdopodobienstwa niesciggalnosci naleznosci dokonywane sg odpisy aktualizujgce saldo naleznosci do wysokosci
wiarygodnie oszacowanej kwoty, ktdra jest mozliwa do uzyskania.

c. Ryzyko walutowe

Spétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. W Grupie Kapitatowe;j
Rubicon Partners na dzien 30 czerwca 2017 r. nie wystepujq istotne inwestycje i zobowigzania w walutach obcych. Czes¢
ustug Swiadczonych przez spétki z Grupy Kapitatowej Rubicon Partners na rzecz klientow zagranicznych.

d. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw pienieznych wystarczajgcych do regulowania
zobowigzan, utrzymywanie niezbednego poziomu kapitatu obrotowego, a takze finansowania biezacych potrzeb
inwestycyjnych i rozwojowych. Konsekwentna kontrola wptywdéw i wydatkéw umozliwia Grupie biezgce regulowanie
zobowigzan.

Komisja Nadzoru Finansowego 39



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners SAF-PSr-2017 w tys. zt

e. Zarzadzanie kapitatem

Wyszczegblnienie 39.06.2017 31.12.2016 39.06.2016

(niebadane) (badane) (niebadane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1997 4254 5575
Zobowigzania finansowe, handlowe oraz pozostate zobowigzania 17 590 10130 10123
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2962 108 205
Zadtuzenie netto 16 625 14 276 15493
Kapitat wiasny 13747 13 347 13311
Kapitat razem 13747 13347 13311
Kapitat i zadtuzenie netto 30372 27 623 28 804
Wskaznik dzwigni 54,74% 51,68% 53,79%

Gtownym celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

f. Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym, iz jednostka dominujaca bierze aktywny udziat w obrocie papierami wartosciowymi w spétki notowane,
jest narazona na ryzyko cenowe z tytutu posiadanych inwestycji.

5. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w pierwszym poétroczu 2017 r.

Dziatalnos¢ Spoétek Grupy Kapitatowej Rubicon Partners nie podlega sezonowosci lub cyklicznosci.

6. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Emisja dtuznych papierow wartosciowych
Obligacje serii J

W dniu 12 kwietnia 2016 r. Zarzad Spotki podjat uchwate dotyczgcy emisji do 6 300 obligacji serii J o wartosci nominalnej
1 tys. zt. W dniu 14 kwietnia 2016 r. dokonano przydziatu 6 300 szt. obligacji na okaziciela serii J o tagcznej wartosci
nominalnej 6 300 tys. zt. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na 14 kwietnia 2017 r.

W dniu 30 maja 2016 roku Spétka dokonata wczesniejszego wykupu 296 sztuk obligacji serii J. Wykup zostat dokonany za
zgoda wszystkich obligatariuszy oraz zgodnie ze zmienionymi warunkami emisji.

W dniu 24 czerwca 2016 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate w sprawie rejestracji
w depozycie papierow wartosciowych 6 004 (szes¢ tysiecy cztery) obligacje na okaziciela serii J spétki Rubicon Partners S.A.
o wartosci nominalnej 1 000,00 zt jeden tysigc ztotych kazda i terminie wykupu w dniu 14 kwietnia 2017 roku
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nr 2 z dnia 12 kwietnia 2016 roku Zarzadu tej spotki, oraz oznaczyé¢ je kodem
PLNFIO500111.

W dniu 4 kwietnia 2017 roku zostaty zawarte Porozumienia w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji Serii J ze
wszystkimi Obligatariuszami ("Porozumienia").

Na mocy podpisanych Porozumien oraz podjetej Uchwaty z dnia 4 kwietnia 2017 roku w sprawie zmiany warunkéw emisji
obligacji serii J nastgpita zmiana postanowier w zakresie wydtuzenia terminu wykupu Obligacji z 14 kwietnia 2017 do 29
grudnia 2017, wprowadzenia zapisow w zakresie wczesniejszej, przedterminowej czesciowe] sptaty naleznosci gtéwnej
Obligacji poprzez czesciowa sptate wartosci nominalnej Obligacji (obnizenie wartosci nominalnej Obligacji) oraz zmiany
warunkéw oprocentowania polegajgcych na zwiekszeniu marzy o 1% tj. do 600 punktéw procentowych dotyczgca okresu
od 15 kwietnia 2017 do 29 grudnia 2017 r.

7. Nabycie/Zatozenie jednostek zaleznych

Zatozenie jednostki zaleznej

W pierwszym pétroczu 2017 roku Rubicon Partners Ventures Sp. z 0.0. tj. jednostka zalezna od Rubicon Partners S.A.
nabyta w dniu 17 marca 2017 roku spotke zalezng R Ventures 1 Sp. z 0.0. W wyniku nabycia Spétka posiada 100 udziatéw
stanowigcych 100% w kapitale Spétki R Ventures 1 Sp. z 0.0. Kapitat podstawowy w nabytej spétce wynosi 5 tys. zt.
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Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej Spotka R Ventures | Sp. z 0.0. w Lublinie

Jednostka zalezna Rubicon Partners Ventures Sp. zo.o. objeta

Data przejecia udziaty R Ventures | Sp. z 0.0. dnia 17 marca 2017 roku.

Grupa przejeta 100 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu zakfadowego R Ventures | Sp. 2 0.0.

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposéb jednostka przejmujgca objeta kontrole nad jednostka
przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy Spétka nabyta 100 %
udziatéw R Ventures | Sp. z 0.0.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia wartosci
firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie dziatalnosci

jednostki przejmowanej i jednostki przejmujgcej, wartosci W wyniku rozliczen nie powstata wartosc¢ firmy
niematerialne niekwalifikujace sie do osobnego ujecia oraz inne
czynniki

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaptaty
oraz warto$¢ godziwa na dzier przejecia kazdej gtdwnej kategorii
zaptaty

taczna cena objecia 100% udziatéw w R Ventures | Sp. z 0.0.
wynosita 5 tys. zt.

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celéw

W ik liczen ni i & fi
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu wyniku rozliczen nie powstata wartosc firmy

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk ujeto oraz Nie dotyczy
przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku z transakcji

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek i na

) W wyniku rozliczer nie powstata warto$¢
koniec okresu sprawozdawczego

Reklasyfikacja jednostek zaleznych
W pierwszym poétroczu 2017 roku w Grupie Kapitatowej Rubicon Partners nie byfo reklasyfikacji jednostek zaleznych.

8. Informacje dotyczace dziatalnosci zaniechanej i zbycia aktywéw ditugoterminowych oraz aktywow
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy oraz inne istotne zmiany

Na 30 czerwca 2017 roku Grupa Kapitalowa wykazata aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Jest to
wartos$¢ nieruchomosci nalezgca do spétki Cracovia Invest Sp. z 0.0. Wartos¢ aktywa w ksiegach to 5 500 tys. zt.

W dniu 8 grudnia 2016 r. Cracovia Invest Sp. z 0.0. zawarta umowe przedwstepng sprzedazy nieruchomosci potozonej w
Krakowie za taczna kwote 5 500 tys. zt netto. Szacowany termin zawarcia umowy ostatecznej to 31 grudnia 2019 r.

Na 30 czerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa nie zaniechata dziatalnosci.

9. Utrata wartosci

Test na utrate wartosci firmy oraz innych wartosci niematerialnych przeprowadza sie corocznie (na 31 grudnia) oraz gdy
zaistniejg przestanki wskazujgce, ze taka utrata wartosci mogta nastgpié. Test na utrate wartosci firmy o nieokreslonym
okresie uzytkowania przeprowadza sie na bazie wartosci uzytkowej poszczegdlnych osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne. Informacje dotyczace testu na utrate wartosci zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2016 r. Na skutek przeprowadzonej analizy na koniec okresu sprawozdawczego nie stwierdzono przestanek utraty wartosci.

10. Sktadniki innych dochodéw catkowitych

W skonsolidowanym sprawozdania Grupy Kapitatowej Rubicon Partners w pierwszym pétroczu 2017 r. oraz w 2016 r. nie
wystgpity takie pozycje jak inne dochody catkowite.
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11. Wskazanie postepowan sadowych toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na 30 czerwca 2017 r. oraz 31 sierpnia 2017 r. byty prowadzone sprawy sgdowo-administracyjne, ktérych Rubicon Partners
S.A. byt strona:

- sprawy o zwrot naleznosci na tagczng kwote 1 266 tys. zt.

Na 30 czerwca 2017 r. oraz 31 sierpnia 2017 r. byty prowadzone sprawy sgdowo-administracyjne, ktérych Rubicon Partners
Corporate Finance S.A. byt stronga:

- sprawy o zwrot naleznosci na taczng kwote 591 tys. zt.

Na 30 czerwca 2017 r. oraz 31 sierpnia 2017 r. nie byly prowadzone sprawy sadowo-administracyjne, ktérych Cracovia
Invest Sp. z 0.0., Rubicon Partners Ventures Sp. z 0.0. oraz R Ventures | Sp. z 0.0. bytyby strong.

12. Korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowg ptynnosc oraz wynik finansowy i rentownos¢ emitenta

W pierwszym pétroczu 2017 r. nie wystgpity korekty btedéw podstawowych.

13. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
srodkow pienieznych, ktore s3 nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

W okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

14. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Spétki Grupy Kapitatowej Rubicon Partners oraz Rubicon Partners S.A. nie publikowaty prognoz na 2017 rok i jego
poszczegblne kwartaty.

15. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Zarzadu bedq mialy wptyw na osiaggniete przez Spdtke wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na wynik finansowy Spétki i Grupy w trzecim kwartale 2017 roku to:
- wynik na sprzedazy akcji i udziatéw oraz przychody z tytutu odsetek,
- kursy akcji spétek notowanych na rynku papieréw wartosciowych,

- harmonogram zamykania transakcji obstugiwanych przez spétki Grupy, generujacych przychody o charakterze
prowizyjnych (tzw. success fee),

- koszty dziatania Emitenta i spotek Grupy, w tym koszty obstugi zadtuzenia; koszty powinny by¢ na poziomie kosztéw jak
w poprzednim kwartale.

16. Ptatnosc¢ w formie akcji

W Grupie nie miaty miejsca transakcje, za ktdre ptatnos¢ nastepowataby w formie akgji.
17. Informacje dotyczace pozycji pozabilansowych

Zmiany w pierwszym pétroczu 2017 r.

Nie byto zmian w pozycjach aktywdw i zobowigzan warunkowych.

18. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu
gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zalezinej od tego podmiotu, jesli tagczna wartosc
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki

Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie udzielata gwarancji na rzecz podmiotéw zaleznych
i stowarzyszonych.
taczne kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana
Nie wystepuje
Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje

Nie wystepuje
Warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia
emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji

Nie wystepuje

Charakteru powiazan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggng kredyty lub pozyczki

Nie wystepuje
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19. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spétkami w Grupie, bedacymi stronami powigzanymi, zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji
i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Ponizej informacja o transakcjach pomiedzy Grupa a pozostatymi stronami
powigzanymi, do ktdrych nalezg spdtki zalezne nieobjete konsolidacjg, spotki wspodtzalezne, spotki stowarzyszone, kluczowy
personel kierowniczy, rozumiany, jako kadra Zarzadzajgca Jednostkg Dominujacy oraz spotki powigzane osobowo. Przez
spotki powigzane osobowo rozumie sie podmioty, w ktérych cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego sprawujg
kontrole lub wspétkontrole.

Ponizej przedstawiono transakcje pomiedzy podmiotami w Grupie.

Okres 6 miesiecy zakoriczony Okres 6 miesiecy zakoriczony
30.06.2017 30.06.2016

Sprzedaz ustug do spétek - 1
- zaleznych - -
- stowarzyszonych - 1

- pozostate - -

Okres 6 miesiecy zakoriczony Okres 6 miesiecy zakoriczony
30.06.2017 30.06.2016

Przychody z tytutu odsetek od spétek: - 1
- zaleznych - -
- wspotkontrolowanych - R
- stowarzyszonych - 1

- powigzanych osobowo - -

Okres 6 miesiecy zakoriczony Okres 6 miesiecy zakoriczony
30.06.2017 30.06.2016

Zakup ustug od spoétek: - -
- zaleznych - -
- stowarzyszonych - -
- powigzanych osobowo - N

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

zarzadzajacego i RN 49 195

- naliczone przez jednostke dominujaca dla personelu
zarzadzajgcego, w tym dla:

Grzegorz Golec 15 15
Piotr Karmelita 15 180
- wyptacone przez jednostke dominujgca dla personelu

nadzorujgcego, w tym dla:

Robert Ciszek 1

30 195

Tomasz tuczynski -
Robert Ditrych

= P, NN

1
Monika Nowakowska 1
Ewaryst Zagajewski 1
Zofia Bielecka - 1
Maciej Matusiak - 1
- naliczone przez jednostki zalezne 15 -

Grzegorz Golec 15 -

30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: - -
- zalezne - -

- stowarzyszone - -
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Pozostate naleznosci krétkoterminowe: - -
- zalezne - -
- stowarzyszone - -

- powigzane osobowo - -

Pozyczki udzielone spétkom: - -
- zaleznym - -
- wspétkontrolowanym - -
- stowarzyszonym - -

- powigzanym osobowo - -

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu pozyczek od spétek: - 5
- zaleznych - -
- stowarzyszonych - 5

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz

. X . 978 977
pozostate zobowigzania wobec spoétek:
- zaleznych - -
- stowarzyszonych - 39
- powigzanych osobowo* 978 938

* w tym zobowigzania z tytutu wynagrodzeri

20. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostki od niej zaleznej jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jesli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie 01 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.

21. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym
Nie wystgpity inne istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
22. Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym

W dniu 4 kwietnia 2017 roku zostaty zawarte Porozumienia w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji Serii J ze
wszystkimi Obligatariuszami ("Porozumienia").

Na mocy podpisanych Porozumien oraz podjetej Uchwaty z dnia 4 kwietnia 2017 roku w sprawie zmiany warunkéw emisji
obligacji serii J nastgpita zmiana postanowien w zakresie wydtuzenia terminu wykupu Obligacji z 14 kwietnia 2017 do 29
grudnia 2017, wprowadzenia zapisow w zakresie wczesniejszej, przedterminowej czesciowe]j sptaty naleznosci gtéwnej
Obligacji poprzez czesciowa sptate wartosci nominalnej Obligacji (obnizenie wartosci nominalnej Obligacji) oraz zmiany
warunkéw oprocentowania polegajgcych na zwiekszeniu marzy o 1% tj. do 600 punktéw procentowych dotyczgca okresu
od 15 kwietnia 2017 do 29 grudnia 2017 r.

23. Informacje dotyczace podziatu zysku / pokryciu straty za poprzedni rok obrotowy

17 maja 2017 r. Walne Zgromadzenie Rubicon Partners S.A. podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty netto za 2016 r.
z zyskéw przysztych okreséw. Strata netto za 2016 rok wynosita 3 196 tys. zt.

28 czerwca 2017 r. Walne Zgromadzenie Rubicon Partners Corporate Finance S.A. podjeto uchwate przeniesienia zysku
netto za 2016 r. na pozostate kapitaty. Zysk netto wynosit 143 tys. zt.

22 czerwca 2017 r. Walne Zgromadzenie Cracovia Invest Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty netto za
2016 r. z zyskow przysztych okreséw. Strata netto wynosita 1 011 tys. zt.

23 czerwca 2017 r. Walne Zgromadzenie Rubicon Partners Ventures Sp. Z o.0. podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty
netto za 2016 r. z zyskdw przysztych okresdw. Strata netto wynosita 1 tys. zt.

24. Informacje dotyczace dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych do wyptaty

Nie wystgpity takie zdarzenia w Grupie.
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25. Zobowigzania i aktywa warunkowe

Na akcjach posiadanych przez Spétke ustanowione jest zabezpieczenie na akcjach o wartosci 1 827 tys. zt oraz 860 tys. zt
jako zabezpieczenie na wierzytelnosci.

Dodatkowo na nieruchomosci w spotce zaleznej Cracovia Invest Sp. z 0.0. jest hipoteka w wysokosci 1,5 min zt.

25.1. Zmiany w pierwszym pétroczu 2017 r.

Nie byto zmian w pozycjach aktywdw i zobowigzan warunkowych.

26. Zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktore nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu

31 lipca 2017 r. Spotka dokonata sptaty czesci wartosci nominalnej z obligacji na okaziciela serii J zarejestrowanych
w depozycie papieréw wartosciowych i oznaczonych kodem ISIN PLNFI0500111.

Wartos¢ dokonanej sptaty czesci wartosci nominalnej na jedng obligacje wynosita 541 PLN, tgcznie Spotka sptacita kwote
3248 164 PLN. Sptata zostata dokonana zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji. W wyniku sptaty, wartos¢ nominalna jednej
obligacji serii J wynosi 459 PLN a taczna wartos¢ obligacji wynosi 2 755 836,00 PLN.

24 sierpnia 2017 r. Spotka podata do publicznej wiadomosci, iz zostata podjeta decyzja o zamiarze potgczenia dwdch spotek
zaleznych od Rubicon Partners S.A., tj. spotka Rubicon Partners Corporate Finance S.A. (spdtka przejmujgca) ze spotka
Cracovia Invest Sp. z o.0. (spotka przejmowana). Potaczenie zostanie dokonane poprzez przeniesienie na spotke
przejmujgcg catego majatku spotki przejmowanej, w konsekwencji nastgpi rozwigzanie spoétki przejmowanej bez
prowadzenia likwidacji.

W rezultacie potaczenia kapitat zaktadowy spotki przejmujacej zostanie podwyzszony o kwote 1 500 tys. zt w drodze emisji
serii B, ktore zostang wydane jedynemu wspdlnikowi spétki przejmowane;.

Celem planowanego potaczenia sie jest optymalizacja kosztow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, restrukturyzacja
i uzyskanie efektywnego zarzadzania dziatalnoscig poprzez optymalne wykorzystanie zasobdw spétek taczacych sie.

Grzegorz Golec Piotr Karmelita

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Joanna Krupa

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 31 sierpnia 2017 r.
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