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| Skonsolidowane wybrane dane finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe diugoterminowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny przypadajgcy na Akcjonariuszy Jednostki
Dominujgcej

Kapitat zaktadowy

Udziaty niedajgce kontroli

Liczba akcji (w szt.)

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta (PLN/EUR)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Zysk na sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

- przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;j
- przypadajacy na udziaty niedajgce kontroli

Zysk netto przypadajgcy na Akcjonariuszy Jednostki
Dominujgcej na jedng akcje (PLN/EUR) - podstawowy

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Sposéb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

w tys. PLN w tys. EUR
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
248 832 280 325 58 874 63 365
210043 237 383 49 697 53 658
15 169 18 744 3589 4237
48 226 89 566 11 410 20 245
24 787 29 867 5 865 6 751
68 718 81 663 16 259 18 459
28 338 73 282 6 705 16 565
163 198 176 970 38 613 40 002
361 361 85 82
36 804 37976 8 708 8 584
3606526 3606526 3606526 3606526
45,25 49,07 10,71 11,09

01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

102 542
17 560
17 764
14 908
13 036

9739
3297

2,70

52 822
4753
6177
7073
6 408
4716
1692

1,34

24 142
4134
4182
3510
3 069
2293

776

0,64

12 058
1085
1410
1615
1463
1077

386

0,30

01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

3279
(24 678)

(6 938)
(28 337)

6116
(78 785)
81 706
9 037

772
(5 810)
(1633)
(6 671)

1396
(17 985)
18 652
2063

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe] zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu
$redniego ogtoszonego przez NBP na dzien 30 czerwca 2017 roku, wynoszgcego 4,2265 EUR/PLN oraz na dzieh

31 grudnia 2016 roku, wynoszgcego 4,4240 EUR/PLN;

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, wynoszacego
4,2474 EUR/PLN oraz od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, wynoszgcego 4,3805 EUR/PLN.
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Il Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z wyceny programu motywacyjnego

Zyski zatrzymane

Roéznice kursowe

Kapitat wiasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej

Udziaty niedajace kontroli

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania dfugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania razem

PASYWA RAZEM

12

13

14
13
15

19
18
17
19

18

18

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

210043 237383 126369
20 764 22 112 15 069
; 1 3

15 169 18744 34631
2 856 2 085 1580
248832 280325 177 652
24 787 29 867 25 984
4236 12 159 -
19203 47540 28 999
48226 89566 54983
297058 369891 232635
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
361 361 361
124622 124622 124621
5179 3170 1585
42634 40108 4716
(9 598) 8709 (4 006)
163198 176970 127 277
36804 37976 6 498
502 414 30

2 995 3659 454
64589 76961 75688
160 - -

472 629 1208
68718 81663 77380
2582 69 1025
7912 10511 8 840
16266 61752 8 329
778 441 606
800 509 2 680
28338 73282 21480
97056 154945 98 860
297058 369891 232635
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Przychody ze sprzedazy

Zuzycie surowcow i materiatéw
Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate

Koszt wtasny razem

Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjne;j
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody/(koszty) finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk netto za okres sprawozdawczy przypadajgcy na
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej

Zysk netto za okres sprawozdawczy przypadajgcy na
udziaty niedajgce kontroli

Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na jedna akcje (w ztotych)

- podstawowy

- rozwodniony

Inne catkowite dochody

Roznice kursowe z przeliczenia

Rdznice kursowe od pozyczek stanowigcych czesé
inwestycji netto w jednostki zalezne

Podatek odroczony od wyceny réznic kursowych od
pozyczek

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogdétem za okres sprawozdawczy
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
przypadajgce na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
przypadajace na udziaty niedajace kontroli

10

11

01.04.2017- 01.04.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
61 096 38 083 102 542 52 822
(1 066) (1188) (2 871) (2 790)
(28 383) (16 106) (54 712) (19 184)
(3213) (751) (6 639) (1239)
(9 482) (7 765) (17 112) (23 229)
(2 468) (1077) (3 648) (1627)
(44 612) (26 887) (84 982) (48 069)
16 484 11 196 17 560 4753
141 1265 381 1652
(155) (155) (177) (228)
16 470 12 306 17 764 6177
164 2399 684 2 451
(1735) (918) (3 540) (1 555)
(1571) 1481 (2 856) 896
14 899 13 787 14 908 7073
(2 908) (1395) (1872) (665)
11 991 12 392 13 036 6 408
7777 10 700 9739 4716
4214 1692 3297 1692
11 991 12 392 13 036 6 408
2,16 3,03 2,70 1,34
2,14 2,70 2,68 1,19

(8 712) (3 762) (15 965) (3 762)
(4 619) - (8 409) -
878 - 1598 -

(12 453) (3 762) (22 776) (3 762)
(462) 8630 (9 740) 2 646

(2 382) 6 694 (8 568) 710
1920 1936 (1172) 1936
(462) 8 630 (9 740) 2 646




-\ﬂ[ﬂlﬂﬂlgurllhmlt:s IV Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

INROVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Kapitat wtasny

Kapitat z .
daj Udzia
Kapitat Kapitat wyceny Zyski Rdéznice przypa ajq?y na . ty
zaktadowy zapasow rogramu zatrzymane kursowe Akcjona. - niedajace
v P Yy Prog ¥ Jednostki  kontroli
motywac.

Dominujacej
Kapitat wtasny na 01.01.2017 361 124 622 3170 40 108 8709 176 970 37 976
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy Jednostki

Lo - - - 9739 - 9739 3297
Dominujacej
Inne dochody catkowite - - - - (18307) (18 307) (4 469)
- - - 9739 (18 307) (8 568) (1172)
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Wyptata dywidendy - - - (7 213) - (7 213) -
Wycena programu motywacyjnego - - 2 009 - - 2 009 -
- - 2 009 (7 213) - (5 204) -
Kapitat wtasny na 30.06.2017 361 124 622 5179 42 634 (9 598) 163 198 36 804

Kapitat wtasny

Kapitat z i
P rzypadajacy na Udzia
Kapitat Kapitat wyceny Zyski Réinice przyp jq'y L b
zaktadowy zapasow rogramu zatrzymane kursowe Akcjona. - niedajace
v P Yy Prog v Jednostki  kontroli
motywac.

Dominujacej
Kapitat wtasny na 01.01.2016 346 84917 - 13 925 - 99 188 -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy

. o - 7533 - (7 533) - - -
Jednostki Dominujacej
Zysk.neFto z.a biezacy okres sprawozdawczy Jednostki ) ) ) 40 108 ) 40 108 1896
Dominujacej
Inne dochody catkowite - - - - 8 709 8 709 357
- 7 533 - 32575 8 709 48 817 2 253
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Kapitat mniejszosci z transakcji nabycia udziatow i ) i ) i ) 16 921
w jednostki zalezne
Doptata do kapitatu udziatowcéw mniejszosciowych - - - - - - 18 802
Emisja akcji serii F w Jednostce Dominujace;j 15 32172 - - - 32187 -
Wyptata dywidendy - - - (6 392) - (6392) -
Wycena programu motywacyjnego - - 3170 - - 3170 -
15 32172 3170 (6 392) - 28 965 35723
Kapitat wtasny na 31.12.2016 361 124 622 3170 40 108 8709 176 970 37 976
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Kapitat wtasny

Kapital z rzypadajacy na Udziaty
Kapitat Kapitat wyceny Zyski Réznice przyp ja-y o
Akcjona. niedajace
zaktadowy zapasowy programu zatrzymane kursowe i .
Jednostki  kontroli
motywac. Lo
Dominujacej
Kapitat wtasny na 01.01.2016 346 84917 - 13 925 - 99 188 -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Podziat wyniku za poprzedni okres sprawozdawczy - 7533 - (7 533) - - -
Zysk.neFto z? biezacy okres sprawozdawczy Jednostki ) i ) 4716 i 4716 1692
Dominujacej
Korekty konsolidacyjne z tytutu réznic kursowych ) i ) ) (4 006) (4 006) 244
z wyceny
- 7 533 - (2 817) (4 006) 710 1936
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Kapitat mniejszosci z transakcji nabycia udziatow ) ) ) ) ) ) 4562
w jednostki zalezne
Wp’ra'ta .na e.mls‘Je akq.l serii F w Jednostce 15 32171 ) ) ) 32 186 )
Dominujacej- nie zarejestrowane na 30.06.2016
Wyptata dywidendy - - - (6392) - (6392) -
Wycena programu motywacyjnego - - 1585 - - 1585 -
15 32171 1585 (6 392) - 27 379 4562
Kapitat wtasny na 30.06.2016 361 124 621 1585 4716 (4 006) 127 277 6 498
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01.01.2017- 01.01.2016-

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 30.06.2017 30.06.2016
Zysk netto za okres sprawozdawczy 13 036 6 408
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 2 888 208
Amortyzacja wartosci niematerialnych 3751 1031
Podatek dochodowy (274) 665
Zmiana stanu zapasow - (841)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (4721) 977
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 133 1743
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (12 733) (5 484)
Zmiana stanu zobowigzan finansowych 100 -
Zmiana stanu rezerw 88 -
Wycena programu motywacyjnego 2 009 1585
Zysk/(strata) ze sprzedazy inwestycji - 597
(Przychody)/koszty finansowe netto (98) (67)
Podatek zaptacony (2 447) (606)
Rdéznice kursowe (170) -
Odsetki 1926 -
Pozostate (209) (100)
3279 6 116

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy inwestycji 11 797 14 815
Odsetki otrzymane - 108
Nabycie jednostek zaleznych - (97 143)
Srodki pieniezne przejete w wyniku nabycia udziatéw w Medi-Lynx - 5409
Nabycie wartosci niematerialnych (33 725) (1334)
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (2 710) (640)
Nabycie pozostatych inwestycji (40) -
(24 678) (78 785)

Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw 2513 -
Wptywy z emisji instrumentéw dtuznych - 50 000
Wptywy z tytutu wydania akgji - 32 186
Dyskonto obligacji - (480)
Odsetki zaptacone od obligacji (1371) -
Sptata zobowigzan finansowych (8 080) -
(6 938) 81 706
Przeptywy pieniezne netto ogétem (28 337) 9 037
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 47 540 19 962
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 203 28 999
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1. Informacje ogdlne

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci, takie jak ,Spotka”, ,Medicalgorithmics S.A.”,
»Medicalgorithmics”, ,Jednostka Dominujgca” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany, odnosz3 sie
do spétki Medicalgorithmics S.A., natomiast ,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics” lub inne
sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany odnoszg sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi
Medicalgorithmics S.A. oraz podmioty podlegajgce konsolidacji.

Okreslenie ,Raport” odnosi sie do niniejszego skonsolidowanego raportu za | podtrocze 2017 roku. ,Skonsolidowane
sprawozdanie” oznacza srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2017 roku obejmujace okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku oraz
zawierajace odpowiednie dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2016 roku, jak réwniez za analogiczny okres poréwnawczy
2016 roku.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics sktada sie ze Spétki Medicalgorithmics S.A., a takze jej spotek zaleznych.

Jednostka Dominujaca jest witascicielem:

e 100% udziatow w kapitale zaktadowym w spdtce Medicalgorithmics US Holding Corporation (,MDG HoldCo”),
reprezentujacych tym samym 100% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow;

e  75% udziatéw w spotce Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (,,Medi-Lynx”) z siedzibg w Plano, Texas, USA, poprzez podmiot
zalezny.

W okresie ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie nie byto zmian organizacji Grupy Kapitatowe]. Sktad Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics i jej powigzan organizacyjno-kapitatowych na dzier 30 czerwca 2017 roku przedstawia sie nastepujgco:

Medicalgorithmics S.A. -VIEIIICAlgIlI‘IlhmIcS

I 100°% 11dziatAw
100% udziatow

Medicalgorithmics US Holding Corporation (USA)

Medi-Lynx Cardiac | =
Monitoring LLC (USA) MEDJJ,QX«NXW

o
S
o

N
o

Przedmiot dziatalnosci

Medicalgorithmics S.A. to polska spétka dziatajgca w segmencie innowacyjnych urzgdzen medycznych. Jest dostawcg rozwigzan
w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG. Najwiekszym zrédtem przychodu Spétki jest
sprzedaz systemu PocketECG wraz z zapewnieniem kompleksowego wsparcia informatycznego i obstugi techniczne;.
PocketECG jest najbardziej zaawansowanym technologicznie na swiecie systemem, stuzagcym do zdalnego monitorowania
zaburzen pracy serca. Wsrdd dostepnych na rynku urzadzen do monitoringu pracy serca system PocketECG wyrdznia sie m.in.
najdtuzszym czasem monitoringu arytmii w warunkach domowych, zdalnym dostepem online do catkowitego zapisu
monitoringu oraz petng statystyczng analizg zaburzen rytmu serca, czego nie oferujg urzgdzenia konkurencyjne.

W szczegdlnosci system stuzy do diagnostyki i wykrywania nastepujgcych arytmii: asymptotycznych, wystepujgcych rzadko
i nieregularnie oraz migotania przedsionkéw prowadzgcego do udaru.

Poza telemetrig kardiologiczng, system PocketECG wykorzystywany jest takze w branzy cardiac safety, czyli badaniach
klinicznych lekéw pod katem bezpieczeristwa kardiologicznego. Ponadto Spoétka blisko wspdtpracuje z osrodkami diagnostyki
i nadzoru kardiologicznego, ktére na bazie systemu PocketECG $swiadczg ustugi diagnostyki kardiologicznej.
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PocketECG to jedyna tego typu technologia dostepna na swiecie, ktéra posiada znak CE i zostata zatwierdzona przez Food and
Drug Administration (FDA) jako koncepcja faczaca w jednym urzadzeniu wszystkie inne dotychczas dostepne na rynku metody
diagnostyki arytmii.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci Grupy Kapitatowej sa:

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych;
e $wiadczenie ustug monitoringu EKG;

e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego, w tym urzadzenia PocketECG.

Grupa $wiadczy ustugi w kilkunastu krajach na Swiecie - w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej, Europie i Australii. Najwiekszym
rynkiem zbytu sg Stany Zjednoczone.

Gtowne przewagi konkurencyjne Grupy:

e przetomowa technologia w zakresie mobilnej telemetrii kardiologicznej;

o efektywny model biznesowy oparty na przychodach abonamentowych;

e  zespot Swiatowej klasy profesjonalistow w zakresie systeméw IT, programowania, urzagdzen medycznych, przetwarzania
sygnatu cyfrowego oraz zarzadzania projektami.

3. Informacje o Jednostce Dominujace;j

Medicalgorithmics S.A. jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Jednostka Dominujaca zostata utworzona aktem
notarialnym Repertorium A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. W 2011 roku akcje Spotki zadebiutowaty na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza
rynkiem regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. s3 notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000372848.

Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 140186973 oraz NIP 5213361457.

Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie przy: Al. Jerozolimskich 81, 02-001 Warszawa.

Na dzien bilansowy oraz na dzier sporzadzenia i publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w skfad
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wchodzity nastepujace osoby:

Zarzad

Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu

Tomasz Mularczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. IT

Rada Nadzorcza

Marek Tatar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marcin Hoffmann — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Kunkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Z6tkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie | potrocza 2017 roku oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2017 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu ani Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujgce;j.

4, Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
4.1. Oswiadczenie zgodnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz $rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Medicalgorithmics S.A. zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do Srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowiazujgcymi w czasie przygotowywania tych sprawozdan. Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe
nie obejmujg wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Nalezy je czytac tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spofki
za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku oraz sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] oraz sprawozdaniem
Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2016 rok.
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. w szczegdlnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktore weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2017 roku,
nie wywarty istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

4.2. Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich (,,PLN”), po zaokragleniu do
petnych tysiecy bez miejsc po przecinku. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Medicalgorithmics S.A. Walutg funkcjonalng
spotek zaleznych Medi-Lynx oraz MDG HoldCo jest dolar amerykanski (,USD”).

a. Przeliczanie sprawozdan jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN sg przeliczane na walute
prezentacji Grupy (PLN) po kursie obowigzujgcym na dziern bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sa
przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Kapitaty wtasne sg przeliczone wedtug ich stanu na
dzien objecia kontroli przez Jednostke Dominujgcg wedtug kursu sredniego ogtoszonego przez NBP na ten dzien. W przypadku
nowej emisji dodatkowych udziatéw do ich przeliczenia stosuje sie Sredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP na dzien
wpisu podwyzszenia kapitatu do rejestru. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu, odroczone
réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu, sg ujmowane w wyniku finansowym.

b. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach innych niz waluta funkcjonalna

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spotki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone
w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Bank
Centralny kraju, w ktérym jest siedziba spotki. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddéw (kosztéw) finansowych lub w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazone w walucie innej
niz funkcjonalna sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie innej niz funkcjonalna sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z przeliczenia aktywow i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci
godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych
catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

4.3. Dokonane osady i oszacowania

Sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jej jednostek zaleznych zostaty objete skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym metodg petng. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu

o0sgdow, szacunkéw i zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywodw, przychoddéw oraz kosztow, ktérych rzeczywiste wartosci mogg réznic sie od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.

Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych,

jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

W szczegdlnosci istotne obszary niepewnosci odnosnie dokonanych szacunkéw oraz osgdy dokonywane przy zastosowaniu

zasad rachunkowosci, ktdre wywarty najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

e wartosci niematerialnych (szacunki co do prognoz uzytych w testach na utrate wartosci oraz szacunki co do zastosowanych
stawek amortyzacyjnych w przypadku wartosci niematerialnych);

e rzeczowych aktywow trwatych (szacunki co do zastosowanych stawek amortyzacyjnych);

e wartosci godziwej i utraty wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych, w tym udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych;

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych aktywow finansowych, w tym udzielonych pozyczek (na dzien bilansowy
Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci; jezeli
wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej, Grupa Kapitatowa dokonuje odpisu
aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywdw pienieznych);

e przychoddéw ze sprzedazy generowanych przez spotke Medi-Lynx (szacunki przychoddw oparte na historycznych wptywach
Srodkéw pienieznych za wykonane ustugi);

e rezerw na zobowigzania oraz zobowigzan handlowych;

e zapasow (Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos$¢ utraty wartosci zapasow; stwierdzenie
utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania);

e aktywow z tytutu podatku odroczonego (pod katem odzyskiwalnosci aktywow i potencjalnych odpiséw aktualizujgcych);
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e rezerw z tytutu podatku odroczonego.
4.4. Korekta btedu

Sporzadzone $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich, nie zawiera
korekty btedu podstawowego.

4.5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich
Grupa nie zmienita zadnych istotnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci. Opis stosowanych zasad rachunkowosci
znajduje sie w opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
za 2016 rok.

4.6. Organ zatwierdzajacy sprawozdanie finansowe do publikacji
Organem zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe do publikacji jest Zarzad Jednostki Dominujgcej.
4.7. Zasady konsolidacji

Zasady konsolidacji przyjete do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ulegty zmianie w stosunku do zasad
stosowanych i szczegétowo opisanych w informacjach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2016 rok.

4.8. Dane poréwnawcze

Poniewaz dnia 30 marca 2016 roku zaszty istotne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej (nabycie udziatéw w Medi-Lynx), Zarzad
Jednostki Dominujacej zdecydowat o rozpoczeciu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwigzku z
tym, w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | potrocze 2016 roku, konsolidacji podlegaty
wyniki Medi-Lynx za okres od dnia objecia udziatéw do daty bilansowej.

5. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

e $wiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych;

e $wiadczenie ustug monitoringu EKG;

e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest gtéwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci na terenie USA. Dziatalnos$¢
klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktéry obejmuje zaréwno sprzedaz ustug diagnostycznych i informatycznych, jak
i urzadzen bedacych produktami pokrewnymi wobec oferowanych ustug.

Grupa Kapitatowa dla celdow identyfikacji segmentow operacyjnych stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych
elementéw Grupy Kapitatowej, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o alokacji zasobéw do danego
segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Na tej podstawie Grupa Kapitatowa identyfikuje tylko jeden segment operacyjny
obejmujacy dostawe rozwigzan systemowych i algorytmicznych w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie
analizy sygnatu EKG. Segment ten obejmuje sprzedaz ustug w omawianym zakresie oraz dostawe urzadzen w zakresie
diagnostyki kardiologicznej, ktore umozliwiaja realizacje opisanych zadan.

Z racji istnienia tylko jednego segmentu operacyjnego Grupa Kapitatowa nie prezentuje oddzielnie danych finansowych dla
tego segmentu. W zwigzku z powyzszym wszystkie jej aktywa i zobowigzania oraz przychody i koszty sg przyporzagdkowane do
tego segmentu. Na poziomie Grupy Kapitatowej Zarzad nie przeglagda wynikéw dziatalnosci w podziale na zadne inne typy
dziatalnosci oraz nie posiada osobnych danych finansowych.

6. Istotne zdarzenia majgce wptyw na wyniki finansowe osiggniete przez Grupe Kapitatowa

Czynnikiem, ktodry istotnie wptyngt na dane za | pétrocze 2017 roku byto zakoriczenie sporéw z AMI Monitoring, Inc oraz jej
spotka zalezng Spectocor, LLC (,AMI/Spectocor”) i podpisanie dnia 28 grudnia 2016 roku ugody, na mocy ktérej Grupa
Kapitatowa nabyta prawo do przejecia klientéw oraz pracownikow AMI/Spectocor. Szczegdtowe informacje na temat ugody
znajduja sie w nocie 28 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za 2016 rok.
Przejecie klientéow AMI, ktére odbywato sie stopniowo, poczawszy od | kwartatu 2017 roku przyniosto istotny wzrost
przychoddw, szczegdlnie w Il kwartale 2017 roku. Przejecie to wptyneto réwniez na znacznie wyiszy poziom kosztéw
operacyjnych Grupy. W zwigzku z koniecznoscig przeszkolenia i przygotowania nowych pracownikéw do obstugi zwiekszonego
wolumenu klientéw, Grupa ponosita wyzsze koszty wynagrodzen juz od poczatku 2017 roku.
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Kolejnym waznym czynnikiem, ktory wptywa na poréwnywalnosé danych w stosunku do | pétrocza 2016 roku, jest konsolidacja
wynikéw jednostki zaleznej Medi-Lynx. W zwigzku z tym, ze przejecie udziatéw w Medi-Lynx miato miejsce dnia 30 marca 2016
roku, dane poréwnawcze za | pétrocze 2016 roku obejmujg wyniki spotki zaleznej wytgcznie za Il kwartat 2016 roku.

Zakonczenie proceséw sagdowych w USA oraz zawarcie wspomnianej ugody wptyneto tez na znaczny spadek kosztéw ustug
obcych. W | potroczu 2016 roku w ciezar tych kosztéw odnoszone byty koszty ustug doradczych dotyczace prowadzonych
w tamtym okresie procesow sgdowych. Ustugi obce w | potroczu 2017 roku obejmujg natomiast koszty ustug doradczych
zwigzanych z negocjacjami i zawarciem ugody z Departamentem Sprawiedliwosci USA (,,D0J”), opisanej w nocie 24 niniejszego

sprawozdania.

7. Struktura przychodoéw ze sprzedazy
01.04.2017- 01.04.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
Struktura rzeczowa 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy ustug 60 967 37619 102 261 49 932
Przychody ze sprzedazy urzadzen 129 464 281 2 890
Przychody ogdtem 61 096 38 083 102 542 52 822
01.04.2017- 01.04.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
Struktura terytorialna 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Sprzedaz krajowa 62 41 64 137
Eksport 61034 38042 102 478 52 685
Przychody ogétem 61 096 38 083 102 542 52 822
8. Swiadczenia pracownicze
01.04.2017- 01.04.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Wynagrodzenia (25 462) (14 579) (48 790) (16 108)
Premie (1622) (512) (3 244) (1 024)
Program motywacyjny (1 005) (793) (2 009) (1 585)
g:izzzlcezcsfggvsvzti)lzznel inne $wiadczenia (294) (222) (669) (467)
(28 383) (16 106) (54 712) (19 184)

Szczegdty programu motywacyjnego zostaty opisane w punkcie 18.6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics za 2016 rok.

9. Amortyzacja

W zwigzku z tym, Ze z punktu widzenia Grupy urzadzenia PocketECG stanowig srodki trwate, wartos$¢ urzadzen uzywanych do
Swiadczenia ustug diagnostycznych przez Medi-Lynx jest amortyzowana przez okres 3 lat. tgczny koszt z tego tytutu wynidst w |
potroczu 2017 roku 1.999 tys. zt. Od poczatku 2017 roku Grupa rozpoczeta amortyzacje bazy klientéw Medi-Lynx (rozpoznane;j
w wyniku finalnego rozliczenia ceny nabycia udziatéw w Medi-Lynx) oraz bazy klientéw AMI/Spectocor (nabytej w wyniku
ugody z AMI/Spectocor z dnia 28 grudnia 2016 roku). Bazy klientéw bedg amortyzowane przez okres 20 lat, a koszt amortyzacji
w | pétroczu 2017 roku wynidst 3.081 tys. zt.
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10. Ustugi obce

01.04.2017- 01.04.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Najem i dzierzawa (1 180) (1 069) (2217) (1372)
Ustugi telekomunikacyjne i internetowe (1 305) (783) (3304) (794)
Ustugi rachunkowe (292) (194) (567) (231)
Ustugi doradcze (1952) (4 638) (3877) (19 378)
Ustugi transportowe i kurierskie (2 103) (786) (3 208) (798)
Leasing (30) (31) (61) (61)
Ustugi serwisowe (544) (177) (985) (177)
Ustugi marketingowe (1322) - (1322) -
Pozostate ustugi obce (754) (87) (1571) (418)
(9 482) (7 765) (17 112) (23 229)

11. Efektywna stopa podatkowa
01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016
Zysk przed opodatkowaniem 14 908 7073
Podatek wg stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce (2 833) (1 344)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (99) -

Rdznica stawek podatkowych pomiedzy Polska (19%) i USA (34%) oraz podatek

. . L (497) (908)
przypadajacy na udziatowca mniejszosciowego
Podatkowa amortyzacja wartosci firmy 1422 1830
Pozostate 135 (243)
Podatek wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow (1872) (665)
12. Wartosci niematerialne
Koszty
. . Prace
Wartosc Bazy zakonczonych ) ,
R i ; rozwojowe Pozostate Ogodtem
firmy klientow prac ..
L. Lo X . w realizacji
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych rozwojowych
Wartosc brutto na dzien 01.01.2017 92 890 132179 5937 9723 1791 242 520
Zwiekszenia - - - 1614 97 1711
Rdznice kursowe (10 441) (14 963) - - (95) (25 499)
Wartosc brutto na dzien 30.06.2017 82449 117 216 5937 11 337 1793 218 732
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
. - - 4311 - 826 5137
na dzieh 01.01.2017
Amortyzacja - 2930 489 - 178 3597
Réznice kursowe - - - - (45) (45)
V) i dpi tytutu utrat rtosci
mor:zelme oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i 2930 4800 ) 959 8 639
na dzier 30.06.2017
Wartos¢ netto
Na dzien 01.01.2017 92 890 132179 1626 9723 965 237 383
Na dzien 30.06.2017 82449 114 286 1137 11337 834 210043
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Koszty
> . Prace
Wartosc Bazy zakonczonych i ;
i . ; rozwojowe Pozostate Ogétem
firmy klientow prac .
L. L. . . w realizacji
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych rozwojowych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2016 - - 5937 7 380 641 13958
Zwiekszenia 92 890 132179 - 2343 1150 228562 *
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2016 92 890 132179 5937 9723 1791 242 520
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
U i dpi tytutu utrat
morz’e.nle oraz odpisy z tytutu utraty i i 2945 i 211 3186
wartosci
Amortyzacja - - 1366 - 585 1951 *
. . i
Umorz’e.nle oraz odpisy z tytutu utraty i i 4311 i 826 5137
wartosci
Wartos¢ netto
Na dzien 01.01.2016 - - 2992 7380 400 10772
Na dzien 31.12.2016 92 890 132179 1626 9723 965 237383 *

* Zwiekszenie wartosci brutto, umorzenia oraz wartosci netto obejmujg m.in. wartosci niematerialne objete w wyniku nabycia
udziatéw w Medi-Lynx.

Koszty
L2 . Prace
Wartosc Bazy zakonczonych i ;
i . . rozwojowe Pozostate Ogétem
firmy klientow prac realizacii
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych rozwojowych W realizaqi
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2016 - - 5937 7380 641 13958
Zwiekszenia 115044 - - 1239 95 116 378
Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2016 115044 - 5937 8619 736 130336
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorz'e.nle oraz odpisy z tytutu utraty ) ) 2945 ) 241 3186
wartosci
Nabycie jednostki zaleznej - - - - - -
Amortyzacja - - 727 - 54 781
Umorz’e'nle oraz odpisy z tytutu utraty ) ) 3672 ) 295 3967
wartosci
Wartos¢ netto
Na dzienr 01.01.2016 - - 2992 7380 400 10772
Na dzien 30.06.2016 115044 - 2265 8619 441 126 369
Wartos¢ firmy
Wartos¢
Nabywany godziwa
udziat nabytych
w aktywach Cena nabycia aktywow netto  Wartosc firmy
Spotka Data nabycia netto (tys. USD) (tys. USD) (tys. USD)
Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC 30.03.2016 75% 34210 11984 22 226

W dniu 30 marca 2016 roku, poprzez swdéj podmiot zalezny — MDG HoldCo, Medicalgorithmics S.A. nabyta 75% udziatow
w spotce Medi-Lynx z siedzibg w Plano, Texas, USA. W wyniku nabycia jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics powstata dodatnia wartos¢ firmy. Warto$¢ firmy stanowi nadwyzka
przekazanej zaptaty, ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania nabywanych aktywow netto jednostki zalezne;.
Finalne rozliczenie skutkdw finansowych nabycia udziatéw w Medi-Lynx zostato zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym
za 2016 rok. Wartos¢ firmy ustalona na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 22.226 tys. USD.
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Wartosc¢ firmy podlega testowaniu co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej, jesli wystgpig przestanki wskazujgce na
mozliwos$¢ wystapienia utraty wartosci). Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sa ujmowane jako koszt okresu i nie s3 odwracane
w kolejnym okresie.

Wartos$¢ firmy jest amortyzowana podatkowo na poziomie jednostki zaleznej MDG HoldCo (objetej srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym). Wartos¢ firmy rozpoznana na nabyciu wynika gtéwnie z przyjetego przez
Medi-Lynx ustugowego modelu biznesowego, opartego przede wszystkim na kapitale ludzkim oraz wypracowanych relacjach
z jednostkami medycznymi. Te gtdwne sktadniki pozwalajg Swiadczy¢ najwyzszej jakosci ustugi medyczne na bardzo
perspektywicznym rynku USA.

Przewiduje sie w szczegdlnosci nastepujgce, wymierne korzysci zwigzane z nabyciem:

e wzrost obrotdw na rynku USA;

e |epsza utylizacja urzadzen PocketECG;

e wzrost efektywnosci kanatow dystrybucji produktu.

Bazy klientow

a. Baza klientéw Medi-Lynx (kwota netto na dzien bilansowy 12.316 tys. USD)

W wyniku nabycia udziatéw w spdtce Medi-Lynx, dokonujac alokacji ceny nabycia, wyrdzniono baze klientéw podzielong
wedtug:

e klientow;

e rodzaju $wiadczonych dla nich ustug (przeprowadzanych badan);

e gtéwnych ptatnikdw — ubezpieczycieli pokrywajgcych koszty wykonanych badan.

Wycena bazy klientéw zostata przeprowadzona przy uzyciu metody poréwnawczej (poziom drugi hierarchii wartosci godziwej).
Jako baze wyceny klientdw Medi-Lynx przyjeto transakcje nabycia podobnej bazy klientéw od AMI Monitoring, Inc. oraz
Spectocor, LLC — jednostki niepowigzane, przeprowadzong przez Grupe Kapitatowg w grudniu 2016 roku.

b. Baza klientéw AMI (kwota netto na dzien bilansowy 18.521 tys. USD)

W grudniu 2016 roku Grupa Kapitatowa nabyta od spdtek AMI oraz Spectocor baze klientdw, zawierajgcg podobng strukture,
podzielong na tych samych gtéwnych ptatnikdw oraz te same typy badan co zidentyfikowana baza klientéw Medi-Lynx. Cena
nabycia bazy AMI/Spectocor wyniosta 18.995 tys. USD.

Grupa co roku testuje bazy klientow pod katem utraty wartosci oraz amortyzuje ich wartos¢ przez okres 20 lat od daty nabycia.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa aktywowata jako wartosci niematerialne naktady poniesione na prace rozwojowe,

ktérych przedmiotem jest:

e  PocketECG - System PocketECG lll jest obecnie najbardziej zaawansowanym technologicznie rozwigzaniem oferowanym
przez Spotke. Podstawowa przewaga technologiczna rozwigzania polega na integracji urzadzenia, ktdre wczesniej sktadato
sie z dwdch odrebnych elementéw, w jeden specjalnie opracowany rejestrator typu smartfon dziatajagcy w oparciu o system
operacyjny Android. Ponadto, rozbudowana zostata funkcjonalnos¢ urzgdzenia. Wsparcie finansowe na prace
wdrozeniowe w projekcie, dotyczace opracowania wczesniejszych wersji systemu, Medicalgorithmics uzyskato w ramach
programu Fundacji na rzecz Nauki Polskiej Innowator.

Wartos¢ netto projektu: 1.138 tys. zt
Projekt bedzie amortyzowany do 31 grudnia 2019 roku.

Powyisze prace rozwojowe prowadzone byly w czesci przy wspétfinansowaniu z funduszy Unii Europejskiej, ktérych

niezamortyzowana warto$¢ na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosita 786 tys. zt (31 grudnia 2016 roku 1.138 tys. zt).

Zgodnie z przyjetymi w Grupie Kapitatowe] zasadami warto$¢ otrzymanych dotacji ewidencjonowana jest jako rozliczenia

miedzyokresowe bierne i rozliczana w czasie zgodnie z okresem amortyzacji poniesionych naktadéw na prace rozwojowe.

Prace rozwojowe w realizacji

Grupa prowadzi szereg prac rozwojowych w zakresie udoskonalania obecnych produktow i ustug oraz prowadzi prace nad
nowymi rozwigzaniami. Obecnie kluczowe dla Grupy nowe projekty rozwojowe to:

e  PocketECG CRS - urzadzenie i system do rehabilitacji kardiologicznej;

e  PocketECG 12Ch - urzadzenie i system do zdalnego, natychmiastowego opisu EKG (12-kanatowe EKG).

Projekty te sg finansowane ze srodkéw witasnych.

Prowadzone prace rozwojowe wykazywane jako sktadnik wartosci niematerialnych zostang, w ocenie Zarzadu Jednostki
Dominujgcej, ukonczone i przyniosg spodziewane efekty ekonomiczne. Gtownymi kosztami aktywowanymi w ramach
niezakonczonych prac rozwojowych sg koszty wynagrodzen pracownikéw dziatu badan i rozwoju.
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13. Aktywa finansowe

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Certyfikaty inwestycyjne 19 205 30903 34631
Inne inwestycje 200 - -
Aktywa finansowe 19 405 30903 34631
w tym czes¢ dtugterminowa 15169 18744 34631
w tym czesc¢ krétkoterminowa 4236 12159 -

Certyfikaty inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa posiadata 192.699 certyfikatow inwestycyjnych funduszu Bezpiecznych
Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”) zarzadzanego przez Copernicus Capital TFl S.A. (,Towarzystwo”).
Wartosc jednego certyfikatu inwestycyjnego zostata wyceniona na dzied 30 czerwca 2017 roku w kwocie 99,66 zt. Wycena
wartosci godziwej jednego certyfikatu dokonywana jest przez Towarzystwo. Fundusz inwestuje gtdéwnie w dtuzne papiery
wartosciowe notowane na rynku Catalyst (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej). Certyfikaty inwestycyjne sg wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W dniu 5 kwietnia 2017 roku nastgpit wykup 125.000 sztuk certyfikatéw o tgcznej wartosci 11,8 min zt. Dodatkowo, dnia 26 lipca
2017 roku Spotka wystapita z zadaniem wykupu 42.500 sztuk certyfikatow. Ich wartos¢ (4,2 min zt) zostata na dzien bilansowy
ujeta w aktywach finansowych krétkoterminowych.

14. Naleinosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17291 15619 22308
Naleznosci od akcjonariuszy mniejszosciowych - 11677 -
Naleznosci budzetowe 2381 918 1353
Naleznosci pozostate 298 272 97
Rozliczenia miedzyokresowe 4817 1382 2229
24787 29 868 25987

Dtugoterminowe - 1 3
Krétkoterminowe 24787 29 867 25984

Wartos$¢ godziwa naleznosci jest zblizona do ich wartosci ksiegowej. Blisko 100% naleznosci to naleznosci wyrazone w walutach
obcych, gtéwnie w USD. Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego
przedstawia sie nastepujaco:

Odpis
Wartos¢ brutto aktualizujacy Wartosc netto
Niewymagalne 12831 - 12831
Przeterminowane od 0 do 30 dni 3821 - 3821
Przeterminowane od 31 do 60 dni 16 - 16
Przeterminowane powyzej 61 dni 1186 563 623
17 854 563 17 291

Naleznosci rozpoznane przez Grupe w USA w stosunku do ubezpieczycieli refundujgcych wynagrodzenie za ustugi sg szacowane
na podstawie rzeczywistego sptywu sSrodkéw pienieznych do Grupy. Historyczne analizy ptatnosci za ustugi pozwolity
oszacowac, iz przecietny okres sptaty naleznosci za $wiadczone ustugi wynosi do 9 miesiecy. Po tym okresie wszelkie
niesptacone naleznosci obejmowane sg odpisem aktualizujgcym. Zgodnie z politykg rachunkowosci, odpis aktualizujgcy
szacowane ptatnosci od ubezpieczycieli, wynoszgcy w | pétroczu 2017 roku 394 tys. zt, odnoszony jest bezposrednio w kwote
przychodow ze sprzedazy ustug medycznych, zmniejszajgc ich wartos¢é.

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Kasa 10 13 -
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 19193 17 890 11385
Lokaty krétkoterminowe - 29637 17614
19203 47 540 28999
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16. Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2016-
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Zysk za qkres s'pra'woz‘dawczy przypadajgcy na Akcjonariuszy 9739 40 108 4716
Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)
Srednia wazona liczba akeji zwyktych (w tys. akcji) 3607 3607 3531
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych (tys. akcji) 21 - 432
Podstawowy’ zysk.na je‘dnq a.kqe w zh.).tych 2,70 11,12 1,34
(zysk netto/$redniowazona liczba akcji)
Rozwodniony zysk na jedng akcje w ztotych 2,68 11,12 1,19

(zysk netto/sredniowazona liczba akcji rozwodnionych)

17. Kredyty i pozyczki

Celem poprawienia biezgcej ptynnosci Jednostka Dominujgca w lutym 2017 roku pozyskata dodatkowe finansowanie w postaci
linii kredytowej w rachunku biezgcym, z limitem do 8 min zt, zmniejszonym w kwietniu 2017 roku do 5 min zt.

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Krétkoterminowa czesc zadtuzenia z tytutu kart kredytowych 1189 69 1025
Krétkoterminowa cze$é zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych 1393 - -
2582 69 1025
18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2787 14 651 1701
Zobowigzania z tytutu nabycia bazy klientéw - 39976 -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5919 1144 -
Zobowigzania budzetowe 291 1228 235
Zobowigzania z tytutu dywidendy 7213 - 6393
Pozostate zobowigzania 56 4753 -
16 266 61 752 8329
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 778 441 606
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Dotacje 786 1138 1598
Pozostate 486 - 2290
1272 1138 3888
w tym dtugoterminowe 472 629 1208
w tym krétkoterminowe 800 509 2680

19. Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Zobowigzania z tytutu obligacji 50166 50073 49960
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw Medi-Lynx 22335 37399 34568
Zobowiazania finansowe 72501 87472 84 528
w tym dtugoterminowe 64 589 76961 75 688
w tym krétkoterminowe 7912 10511 8840

Emisja i wykup obligacji

W Il kwartale 2016 roku Spétka wyemitowata 50.000 sztuk dtugoterminowych obligacji o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda.
Czas trwania obligacji wynosi 3 lata. Ich data wykupu przypada na 21 kwietnia 2019 roku. Oprocentowanie obligacji jest
zmienne. Jego wysokos$¢ jest ustalana na poziomie bazowym WIBOR dla sze$ciomiesiecznych depozytéw ztotéwkowych
(WIBOR 6M) powiekszonym o zmienng marze odsetkowga uzalezniong od wskaznika zadtuzenia finansowego Spoétki. Celem
emisji byto finansowanie inwestycji w podmiot zalezny Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (wykup obligacji krotkoterminowych
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serii AQ). Pozostata czes$¢ wptywow z emisji zostata przeznaczona na finansowanie kapitatu obrotowego Spoétki. Odsetki od
obligacji s3 wymagalne w okresach pétrocznych.

Zobowiazania z tytutu nabycia udziatéw Medi-Lynx

Inne zobowigzania finansowe obejmujg ponadto zobowigzanie z tytutu weksla wobec sprzedajacego udziaty Medi-Lynx,
tj. Medi-Lynx Monitoring, Inc., w kwocie 5.970 tys. USD z tytutu nabycia udziatow. Ptatnosci roztozone sg w trzech réwnych
ratach wynoszacych 1.990 tys. USD przypadajgcych na 30 marca 2018 roku, 30 marca 2019 roku oraz 30 marca 2020 roku.
Zobowigzania sg oprocentowane statg stopg procentowa. W | kwartale 2017 roku, na podstawie porozumienia z udziatowcem
mniejszo$ciowym w zwigzku z rozliczeniem transakcji nabycia bazy klientéw AMI/Spectocor, warto$¢ zobowigzania ulegta
obnizeniu o 1.044 tys. USD. Dnia 11 kwietnia 2017 roku nastgpita sptata czesci zobowigzania oraz naliczonych na ten dzien
odsetek w tgcznej kwocie 2.015 tys. USD.

Zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowe;.

Kwota zaprezentowana w kréotkoterminowych zobowigzaniach finansowych odpowiada odsetkom od obligacji naliczconym na
dzien bilansowy, ktére zostang wyptacone w pazdzierniku 2017 roku oraz czesci zobowigzania z tytutu nabycia Medi-Lynx,
ktérej sptata przypada 30 marca 2018 roku.

20. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

Zarowno dziatalnosé Jednostki Dominujgcej jak i spdtek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
nie podlega sezonowosci ani tez cyklicznosci. Jednoczesnie nalezy mie¢ na uwadze, ze liczba badan medycznych zlecanych przez
lekarzy w Stanach Zjednoczonych (majgca wptyw na liczbe wykonywanych badan i tym samym na przychody jednostki zaleznej
Medi-Lynx) w trakcie roku moze podlega¢ wahaniom. Nizszy wolumen zlecanych badan przypada w okresach urlopowych oraz
w okolicach popularnych $wiat (Swieta Bozego Narodzenia, Dzierr Niepodlegtosci, Swieto Dziekczynienia). Przeanalizowane
dane pokazuja, ze liczba badan wykonywanych w czerwcu, lipcu, listopadzie oraz grudniu, odchyla sie od kilku do kilkunastu
procent in minus w stosunku do srednich miesiecznych, z kolei w najlepszych miesigcach wiosennych oraz jesiennych zauwazy¢
mozna analogiczne odchylenia in plus.

21. Emisja papieréw wartosciowych

W | pdtroczu 2017 roku nie miata miejsca emisja papieréw wartosciowych.

22. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

20 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z zysku netto Jednostki
Dominujgcej wykazanego w sprawozdaniu finansowym Medicalgorithmics S.A. za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku. Zgodnie z uchwatg na wyptate dywidendy zostata przeznaczona kwota 7.213 tys. zt, tj. 2,00 zt na 1 akcje.
Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje Spotki. Dzienn dywidendy zostat ustalony na 16 lipca 2017 roku, a termin wyptaty
dywidendy na 16 pazdziernika 2017 roku.

23. Transakcje z kadra kierownicza

W trakcie okresu sprawozdawczego Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej pobraty nastepujgce wynagrodzenia:

01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 3660 1270
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 68 67

Koszty wynagrodzen Jednostki Dominujgcej w | potroczu 2017 roku obejmujg ponadto koszty programu motywacyjnego
opisanego w punkcie 18.6 informacji objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics za 2016 rok. Koszty z tego tytutu wyniosty w biezagcym okresie 2.009 tys. zt. Wycena programu
motywacyjnego zostata odniesiona na kapitat z wyceny programu motywacyjnego.

24. Informacje o istotnych sprawach sgdowych

W okresie, ktorego dotyczy ten raport, nie wystgpity postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Grupy, ktérych
wartos¢, pojedynczo badz tacznie, stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy.

Dnia 26 czerwca 2017 roku, w wyniku negocjacji, zawarta zostata ugoda pomiedzy Stanami Zjednoczonymi Ameryki
dziatajgcymi przez Departament Sprawiedliwosci USA (,,D0J”) oraz Medi-Lynx i Spotka (tacznie ,ML/MDG”). Ugoda dotyczy
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zarzutéw rzekomego naruszenia przepisow ustawy federalnej o fatszywych roszczeniach (ang. False Claims Act) podniesionych
przez DOJ przeciwko ML/MDG. DOJ twierdzito, ze w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 wrzesénia 2016 roku
ML/MDG zaprojektowaty proces rejestracji online Medi-Lynx w taki sposdb, aby nakierowywat klientoéw — lekarzy na wybor
telemetrii, ktéra zapewniata najwyzszy poziom refundacji, dla pacjentéw Medi-Lynx objetych programem Medicare,
niezaleznie od woli wyboru jednej z tariszych ustug monitoringu kardiologicznego.

Na mocy ugody, ML/MDG zgodzity sie zaptaci¢ na rzecz USA kwote 2.887 tys. USD wraz z odsetkami w wysokosci 2,375% w skali
roku liczonymi od dnia 6 maja 2017 roku do dnia 23 czerwca 2017 roku. Ugoda nie stanowi uznania zarzutéw przez ML/MDG
ani przyznania przez USA, ze zarzuty sg niezasadne. Ugoda ma na celu unikniecie przez Strony kosztownego, wielomiesiecznego
postepowania, w ktédrym powyzsze kwestie podlegatyby rozstrzygnieciu przez sad.

Whynikajaca z ugody kwota 2.887 tys. USD zostata ujeta w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, z
tego wzgledu nie ma wptywu na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics raportowany w biezagcym okresie.
Wiecej informacji na temat ugody znajduje sie w raporcie biezacym nr 19/2017 z dnia 26 czerwca 2017 roku.

25. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia po dacie bilansowej, ktére powinny by¢
ujawnione badz ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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VIl Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa finansowe

Udziaty w jednostkach zaleznych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z wyceny programu motywacyjnego
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu obligacji
Pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania ogétem

PASYWA RAZEM

27
28

29
27

31
32
32

31
32

32

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
12989 11874 11263
879 893 838

- 1 3

80313 69 386 80943
94771 86720 54169
2580 1774 1580
191532 170 648 148796
9325 9710 9960
12161 33548 11455
10 643 12159 -
565 31779 17731
32694 87 196 39 146
224 226 257844 187942
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
361 361 361

159 042 124 621 124 621
5179 3170 1585
(3 668) 41 634 1249
160 914 169 786 127 816
502 414 30
1386 1562 862
49 838 49 738 49 762
160 - -

472 629 1208

52 358 52 343 51 862
1410 9 8
328 335 198

8 855 34 505 7272

- 357 -

361 509 786

10 954 35715 8 264
63 312 88 058 60 126
224 226 257 844 187 942
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01.04.2017- 01.04.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Przychody ze sprzedazy 26 8416 12 454 23 209 26 904
Zuzycie surowcow i materiatéw (430) (463) (3 549) (1842)
Swiadczenia pracownicze (4 411) (2 739) (9 416) (5 705)
Amortyzacja (317) (493) (761) (979)
Ustugi obce (2 446) (3 339) (3 684) (18 891)
Pozostate (1 138) (381) (1 296) (558)
Koszt wtasny razem (8 742) (7 415) (18 706) (27 975)
Zysk/(strata) na sprzedazy (326) 5039 4503 (1071)
Pozostate przychody operacyjne 141 1265 381 1652
Pozostate koszty operacyjne (155) (169) (173) (655)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej (340) 6135 4711 (74)
Przychody finansowe 987 2927 2203 2979
Koszty finansowe (6 105) (582) (11 354) (1 216)
Przychody/(koszty) finansowe netto (5 118) 2 345 (9 151) 1763
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (5 458) 8480 (4 440) 1689
Podatek dochodowy 989 (11712) 772 (440)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 469) 7 309 (3 668) 1249
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - - - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (4 469) 7 309 (3 668) 1249
Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych (1,24) 2,07 (1,02) 0,35
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych (1,23) 1,84 (1,01) 0,32
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Kapitat

Kapitat Kapitat z wyceny Zyski ij:;f;
zaktadowy zapasowy prograrf\u zatrzymane ogotem
motywacyjn.
Kapitat wtasny na 01.01.2017 361 124 621 3170 41 634 169 786
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 34 421 - (34 421) -
Strata netto za biezgcy okres sprawozdawczy - - - (3 668) (3 668)
- 34 421 - (38 089) (3 668)
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Wypftata dywidendy - - - (7 213) (7 213)
Wycena programu motywacyjnego - - 2 009 - 2 009
- - 2 009 (7 213) (5 204)
Kapitat wtasny na 30.06.2017 361 159 042 5179 (3 668) 160914
Kapitat .
Kapitat Kapitat z wyceny Zyski aa'ap;t:;
zaktadowy zapasowy progran.1u zatrzymane ogotem
motywacyjn.
Kapitat wtasny na 01.01.2016 346 84 917 - 13 925 99 188
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 7 533 - (7 533) -
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy - - - 41 634 41 634
- 7 533 - 34101 41 634
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Emisja akgji serii F 15 32171 - - 32186
Wypftata dywidendy - - - (6 392) (6 392)
Wycena programu motywacyjnego - - 3170 - 3170
15 32171 3170 (6 392) 28 964
Kapitat wtasny na 31.12.2016 361 124 621 3170 41 634 169 786
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Kapitat .
) . . Kapitat
Kapitat Kapitat z wyceny Zyski whasny
zaktadowy zapasowy prograrf\u zatrzymane ogotem
motywacyjn.
Kapitat wtasny na 01.01.2016 346 84917 - 13 925 99 188
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 7 533 - (7 533) -
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 1249 1249
- 7 533 - (6 284) 1249
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Whptata na emisje akcji serii F 15 32171 - - 32 186
Wyptata dywidendy - - - (6392) (6392)
Wycena programu motywacyjnego - - 1585 - 1585
15 32171 1585 (6 392) 27 379
Kapitat wtasny na 30.06.2016 361 124 621 1585 1249 127 816
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01.01.2017- 01.01.2016-
Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjne;j 30.06.2017 30.06.2016
(Strata)/Zysk netto za okres sprawozdawczy (3 668) 1249
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 163 136
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 598 843
Podatek dochodowy (772) 440
Zmiana stanu zapasow 385 (842)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (1981) (3 411)
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych (3 531) 1742
Zmiana stanu aktywow finansowych 210 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (4 390) 287
Zmiana stanu rezerw 88 -
Wycena walutowa oraz odsetki naliczone od udzielonych pozyczek - (2 304)
(Zysk)/strata ze sprzedazy inwestycji - 597
(Przychody)/koszty finansowe netto (98) (108)
Wycena programu opcji menedzerskich 2 009 1585
Podatek zaptacony (2 447) (642)
Rdéznice kursowe 8410 -
Odsetki naliczone i nalezne (265) 522
Pozostate (2) (3)
(5291) 91
Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy inwestycji 11 797 14 816
Odsetki otrzymane - 108
Nabycie jednostek zaleznych - (53 532)
Udzielone pozyczki (27 799) (43 769)
N'abyC|e r‘zeczowych aktywdw trwatych i wartosci (1 860) (1429)
niematerialnych
Nabycie pozostatych inwestycji (40) -
Inne wydatki (koszty przejecia spotki zaleznej) - (702)
Doptaty do kapitatu jednostek zaleznych (8 051) -
(25 953) (84 508)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z emisji instrumentéw dtuznych - 50 000
Wptywy z tytutu wydania akcji - 32186
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 1401 -
Odsetki zaptacone od obligacji (1371) -
30 82 186
Przeptywy pienieine netto ogotem (31 214) (2 231)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 31779 19 962
Srodki pieniezne na koniec okresu 565 17 731
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26. Struktura przychodow ze sprzedazy

01.04.2017- 01.04.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
Struktura rzeczowa 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy abonamentéw (ustug) 8059 11 467 19401 24 014
Przychody ze sprzedazy urzadzen 357 987 3 808 2 890
8416 12 454 23 209 26 904
01.04.2017- 01.04.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
Struktura terytorialna 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Sprzedaz krajowa 63 41 64 137
Eksport 8 353 12 413 23145 26 767
8416 12 454 23 209 26 904

27. Aktywa finansowe
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Certyfikaty inwestycyjne* 19 205 30902 34631
Udzielone pozyczki 71551 50643 46 312
Inne inwestycje 200 - -
90 956 81545 80943
w tym cze$é dtugoterminowa 80313 69 386 80943
w tym czesé krétkoterminowa 10643 12 159 -

* Certyfikaty inwestycyjne opisane szczegétowo w nocie 13.

Pozyczki zaklasyfikowano do kategorii pozyczek oraz naleznosci wtasnych. Sg one wyceniane w zamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Certyfikaty inwestycyjne sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Udzielone pozyczki

Kwota pozyczki
pozy Data sptaty Oprocentowanie

(w tys. USD)
Pozyczka z dnia 30.03.2016 11300 29.03.2026 State (6%)
Pozyczka z dnia 30.03.2016 200 01.06.2026 State (6%)
Pozyczka z dnia 14.09.2016 200 14.09.2026 State (6%)
Pozyczka z dnia 16.01.2017 1000 30.12.2020 State (4%)
Pozyczka z dnia 02.03.2017 5813 30.12.2020 State (4%)

Wszystkie powyzsze pozyczki zostaty udzielone do jednostki zaleznej MDG Holdco. Pozyczki udzielone w | kwartale 2017 roku
o facznej kwocie 6.813 tys. USD zostaty przeznaczone na uregulowanie zobowigzania wobec AMI/Spectocor za baze klientow.
Wartos¢ godziwa aktywdw finansowych jest zblizona do ich wartosci ksiegowej.

28. Udziaty w jednostkach zaleznych

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Medicalgorithmics US Holding Corporation 94771 86720 54169
94771 86720 54 169

W Il kwartale 2017 roku Jednostka Dominujgca dokonata podniesienia kapitatu jednostki zaleznej MDG HoldCo o kwote
2.015 tys. USD. Srodki te zostaty w catoéci przeznaczone na spfate | czeéci zobowigzania wobec sprzedawcy udziatéw w Medi-
Lynx, tj. Medi-Lynx Monitoring, Inc. Na dzier 30 czerwca 2017 roku Zarzad nie stwierdzit istnienia przestanek utraty wartosci
udziatéw w jednostce zaleznej.
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29. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6013 4373 8825
Naleznosci budzetowe 2381 186 1354
Naleznosci pozostate 298 28748 96
Rozliczenia miedzyokresowe 3469 242 1183
12161 33549 11458
Dtugoterminowe - 1 3
Krétkoterminowe 12161 33548 11455
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 5218 3498 3681
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 984 1088 5504
Odpis aktualizujgcy od naleznosci od jednostek pozostatych (189) (213) (360)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem netto 6013 4373 8825
Rozliczenia miedzyokresowe
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Polisy ubezpieczeniowe i zabezpieczenia 48 42 42
Premie 3244 - 1024
Targi - 120 59
Optata za notowania akcji GPW 38 - 37
Ustugi doradcze - 62 -
Pozostate 139 18 21
Rozliczenia miedzyokresowe ogétem 3469 242 1183
Czes¢ dtugoterminowa - 1 3
Czesc¢ krétkoterminowa 3469 241 1180
30. Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje
01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2016-
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Zysk/(strata) za okres (tys. PLN) (3668) 41634 1249
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. akgji) 3607 3607 3531
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych (tys. akcji) 21 - 432
Podstawowy zysk/(st’rata) .na ]e'dnq al.(qe w zh?.tych (1,02) 11,54 0,35
(zysk/(strata) netto/sredniowazona liczba akcji)
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych (1,01) 11,54 0,32

(zysk/(strata) netto/$redniowazona liczba akcji rozwodnionych)

31. Zobowigzania z tytutu obligacji

Informacje na temat zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych przez Jednostke Dominujgcy znajdujg sie w nocie 19
niniejszego sprawozdania finansowego.
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32. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate, rozliczenia miedzyokresowe oraz zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 1351 968 644
Zobowigzania budzetowe 291 300 235
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 357 -
Zobowigzania z tytutu dywidendy 7213 - 6393
Pozostate zobowigzania 160 33237 -
Rozliczenie miedzyokresowe kréotkoterminowe 361 509 786
Rozliczenie miedzyokresowe dtugoterminowe 472 629 1208
9848 36 000 9266

33. Zobowigzania warunkowe

Spoétka jest strong umow o dofinansowanie z funduszy unijnych projektow inwestycyjnych ukierunkowanych na prace
rozwojowe oferowanych produktéw i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkdw realizacji prac rozwojowych moze
wystgpic ryzyko koniecznosci zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje sg zabezpieczone wekslami. Na dzien bilansowy
opisane powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Jednostka Dominujgca realizuje prace zgodnie z harmonogramem.
Spotka zabezpiecza weksel wtasny oprocentowany spotki zaleznej MDG HoldCo z siedzibg w Stanach Zjednoczonych
wystawiony na rzecz Medi-Lynx Monitoring, Inc. jako zaptata za zakup udziatow w Medi-Lynx. Jego termin zapadalnosci uptywa
w kolejnych czterech latach od dnia objecia udziatéw, tj. 2017-2020, a wartoS¢ pozostata do sptaty na dzien
30 czerwca 2017 roku wynosi 5.970 tys. USD. Poreczenie wystawione zostato przez Medicalgorithmics S.A. do kwoty
20.000 tys. USD.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktére powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zostaé poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym
terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Grupa Kapitatowa podlegata kontroli ze strony
organow podatkowych. Organy podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej. W ciggu pieciu
lat od konca roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowg, mogg natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe wraz z odsetkami
i innymi karami. W ocenie Zarzadu nie wystgpity okolicznosci, ktére mogtyby prowadzi¢ do istotnych zobowigzan z tego tytutu.

34. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W badanym okresie nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Medicalgorithmics US Holding Corporation 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) - stan na dzien

Udzielone pozyczki 71552 50643 46312

Udziaty w jednostkach zaleznych 94771 86720 54169
01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2016-

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zt) 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Odsetki od pozyczek 1519 1746 541
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Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) - stan na dzien

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5218 3498 3681

Pozostate naleznosci 11 28474 -
01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2016-

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zt) 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Przychody z tytutu sprzedazy towardw i ustug 17599 19 564* 5328*

*od dnia przejecia kontroli

35. Transakcje z kadrg kierowniczg

W trakcie okresu sprawozdawczego Zarzad oraz Rada Nadzorcza pobraty nastepujace wynagrodzenia:

01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 3660 1270
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 68 67

Koszty wynagrodzen Jednostki Dominujgcej w | pdtroczu 2017 roku obejmujg ponadto koszty programu motywacyjnego
opisanego w punkcie 18.6 informacji objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Medicalgorithmics za 2016 rok. Koszty z tego tytutu wyniosty w biezagcym okresie 2.009 tys. zt. Wycena programu
motywacyjnego zostata odniesiona na kapitat z wyceny programu motywacyjnego.

36. Informacje o istotnych sprawach sgdowych

W okresie, ktérego dotyczy ten raport, nie wystapity postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki, ktérych
wartosc, pojedynczo badz tacznie, stanowitaby co najmniej 10% kapitatow witasnych Spétki.

37. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia po dacie bilansowej, ktére powinny by¢
ujawnione bad? ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Marek Dziubinski
Prezes Zarzadu

Tomasz Mularczyk
Wiceprezes Zarzadu ds. IT

Warszawa, 31 sierpnia 2017 roku
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(N Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej

1. 1. Profil dziatalnosci Grupy

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics dziata w branzy zaawansowanych technologii telemedycznych. Grupa jest
dostawca rozwigzan w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG.

Podstawowymi obszarami dziatalnosci Grupy Kapitatowej sa:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych;
e badania naukowe i prace rozwojowe;

e  produkcja sprzetu elektromedycznego.

Grupa Kapitatowa Swiadczy ustugi w kilkunastu krajach na swiecie na kilku kontynentach, w tym w Ameryce
Pétnocnej i Potudniowej, Europie i Australii. Obecnie najwigkszym rynkiem zbytu sg Stany Zjednoczone.

Gtéwne przewagi konkurencyjne Grupy Kapitatowej:

e przetomowa technologia w zakresie mobilnej telemetrii kardiologicznej;

o efektywny model biznesowy oparty na przychodach abonamentowych;

o zespot swiatowej klasy profesjonalistéw w zakresie systemoéw IT, programowania, urzadzernn medycznych,
przetwarzania sygnatu cyfrowego oraz zarzadzania projektami.

Gtownym zrédtem przychoddw Grupy jest sprzedaz ustug diagnostycznych swiadczonych na rzecz pacjentéw
w Stanach Zjednoczonych. Ustugi te swiadczone sg przy wykorzystaniu autorskiego rozwigzania Spoétki, systemu
PocketECG, bedacego najbardziej zaawansowanym technologicznie na Swiecie systemem, stuzgcym do zdalnego
monitorowania zaburzen pracy serca. Wérdd dostepnych na rynku urzadzen do monitoringu pracy serca system
PocketECG wyrdznia sie m.in. najdtuzszym czasem monitoringu arytmii w warunkach domowych, zdalnym
dostepem online do catkowitego zapisu monitoringu oraz petng statystyczng analizg zaburzen rytmu serca.
W szczegdlnosci system stuzy do diagnostyki i wykrywania nastepujgcych arytmii: asymptotycznych,
wystepujgcych rzadko i nieregularnie oraz migotania przedsionkéw prowadzgcego do udaru.

System PocketECG zostat dopuszczony do obrotu na terenie Standw Zjednoczonych przez amerykanska rzagdowa
Agencje Zywnosci i Lekéw (Food and Drug Administration; FDA). PocketECG posiada znak CE oznaczajacy, ze
urzadzenie spetnia wymagania dyrektyw Unii Europejskiej.

Poza telemetrig kardiologiczng, produkty i rozwigzania Grupy wykorzystywane sg w branzy cardiac safety, czyli
w badaniach klinicznych lekéw pod katem bezpieczenstwa kardiologicznego. Ponadto Grupa blisko wspétpracuje
z osrodkami diagnostyki i nadzoru kardiologicznego.

l. 2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkg Dominujgcg Grupy jest Medicalgorithmics S.A. (dalej Jednostka Dominujgca/ Spétka/ Emitent), spotka
akcyjna zarejestrowana w Polsce, ktéra rozpoczeta dziatalnos¢ w 2005 roku. W 2011 roku akcje Spotki
zadebiutowaty na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie
alternatywnym systemie obrotu poza rynkiem regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A.
s3 notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics sktada sie ze Spotki Medicalgorithmics S.A., a takze jej spotek zaleznych.
Jednostka Dominujaca jest witascicielem:
e 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Medicalgorithmics US Holding Corporation (,MDG HoldCo”)
z siedzibg w Wilmington w stanie Delaware w USA;

®  75% udziatéw w spotce Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (,Medi-Lynx") z siedziba w Plano, Texas,
USA, poprzez podmiot zalezny.
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W badanym okresie nie nastgpity zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej. Sprawozdania finansowe Jednostki
Dominujgcej oraz wszystkich jej jednostek zaleznych zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym metoda petna.

Schemat 1. Struktura Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics

Medicalgorithmics S.A. .VIEI]II:Al!]ﬂI‘I(IImII:S

i 100% udziatow

Medicalgorithmics US Holding Corporation (USA)

|

Medi-Lynx Cardiac ™
Monitoring LLC (USA) MED”. ;’L%

5% udziatow

~l

l. 3. Strategia i model biznesowy

Celem strategicznym  Grupy Medicalgorithmics jest osiggniecie pozycji czotowego dostawcy
najnowoczesniejszych rozwigzan technologicznych i ustug w dziedzinie diagnostyki arytmii serca na terenie
Ameryki Potnocnej i Potudniowej, Azji, Europy i Australii. Grupa stawia na rozwdj organiczny oraz poprzez
przejecia, utrzymanie szybkiego tempa wzrostu i dbanie o wysoki poziom satysfakcji odbiorcow poprzez
dostarczanie elastycznie dostosowywanej oferty produktowo-ustugowej w zidentyfikowanych niszach
rynkowych.

Obecnie Grupa pracuje nad wzmocnieniem pozycji na rynku ustug medycznych w USA, rozwojem skali
dziatalnosci w pozostatych krajach oraz dalszg ekspansjg terytorialng ukierunkowang gtéwnie na kraje
europejskie. Na kazdym nowym rynku Medicalgorithmics nawigzuje wspdtprace z minimum jednym
strategicznym partnerem operacyjno-sprzedazowym, by minimalizowa¢ koszty prowadzenia dziatalnosci
i koncentrowac sie na wsparciu technologicznym obstugi pacjentéw oraz rozwoju rozwigzan w dziedzinie
kardiologii.

Grupa zatrudnia najbardziej wykwalifikowanych pracownikéw i ktadzie duzy nacisk na uzyskanie najwyiszej
jakosci produktéw i ustug. Produkty Grupy sg patentowane na kluczowych rynkach iuzyskuja niezbedne
certyfikaty jakosci i bezpieczenstwa. Czes¢ wypracowanego zysku jest przeznaczana na badania i rozwdj
technologii, tak by Grupa mogta wzmacniac status innowacyjnego lidera rynku.

Grupa koncentruje sie na rozwoju urzadzen i ustug w dziedzinie diagnostyki kardiologicznej, zaréwno
stacjonarnej, jak i zdalne;j.

Plany strategiczne zaktadajg rozwdj nastepujgcych obszaréw dziatania:

e Diagnostyki medycznej;

e Rehabilitacji kardiologicznej;

e  Systemu 12-kanatowego EKG;

e Technologicznego wsparcia dla branzy badan bezpieczeristwa kardiologicznego lekdw (cardiac safety);
e  Ustug integracyjnych i programistycznych dla wspétpracujgcych placowek medycznych.
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Opracowany przez Zarzad Jednostki Dominujgcej unikatowy model biznesowy, dopasowany do specyfiki
funkcjonowania Grupy, jest zrédtem trwatej rentownosci. Zaawansowana technologicznie produkcja systemu
PocketECG zlokalizowana w Polsce zapewnia zachowanie petnej kontroli nad jakoscig produktu, relatywnie niskie
koszty pracy oraz ochrone tajemnic technologicznych.

Pierwszym rynkiem, na ktérym Medicalgorithmics S.A. zaoferowata swdj produkt, byt rynek polski. Od Ill kwartatu
2010 roku podstawowym rynkiem sprzedazy dla Spétki sg Stany Zjednoczone. Decyzja o ekspansji na rynek
amerykanski podyktowana byfa otwartoscig rynku amerykanskiego na innowacje medyczne oraz wysokim
poziomem refundacji ustug diagnostyki kardiologicznej przez ubezpieczycieli prywatnych i panstwowych, co
przektada sie na znaczng wartos¢ rynku telemedycyny oraz perspektywy jego dalszego dynamicznego wzrostu.
Poczatkowo, na rynku amerykanskim system PocketECG sprzedawany byt w modelu abonamentowym, we
wspotpracy z dwoma partnerami strategicznymi, ktorzy swiadczg ustugi diagnostyczne na rzecz szpitali, klinik,
gabinetow kardiologicznych i innych jednostek stuzby zdrowia. W marcu 2016 roku, poprzez zawigzang w tym
celu spotke, Medicalgorithmics S.A. nabyta 75% udziatéw jednego z partneréw handlowych, spétki Medi-Lynx.
Natomiast 28 grudnia 2016 roku nastgpita transakcja zakupu bazy klientéw od drugiego z partneréw handlowych.
Tym samym, od 2017 roku, na rynku amerykanskim Grupa Kapitatowa jest wytgcznym dostawca ustug
Swiadczonych przy wykorzystaniu systemu PocketECG dla klientéw docelowych.

Efektem opisanych powyzej akwizycji jest powstanie Grupy Kapitatowe] skupiajgcej zaréwno dziatalnosé
technologiczng, zwigzang z tworzeniem innowacyjnych produktéw oraz swiadczacej najwyzszej jakosci ustugi
zdalnej diagnostyki kardiologicznej, przy wykorzystaniu wiasnych produktéw. W ramach Grupy, podmiotem
Swiadczgcym wspomniane ustugi diagnostyczne jest funkcjonujgca od poczatku 2014 roku spétka Medi-Lynx.

Medi-Lynx swiadczy ustugi diagnostyczne na rzecz pacjentow w ponad 35 stanach i uzyskuje przychody od
podmiotéw, w ktérych ubezpieczeni sg pacjenci korzystajgcy z systemu PocketECG. Ustugi Swiadczone przez
Medi-Lynx dzielg sie na trzy gtéwne kategorie, tj. Telemetrie, Event Monitoring oraz Holter, ktdre to rozliczane
sq w oparciu o kody refundacyjne (Commercial Procedural Terminology lub CPT). Na podstawie zbieranych przy
uzyciu PocketECG danych, zatrudnieni przez Medi-Lynx technicy EKG sporzadzajq kompleksowe raporty stuzgce
pozniej lekarzom do diagnozowania zaburzen pracy serca wykrytych w trakcie przeprowadzanego badania.

Przy produkcji systemu PocketECG Jednostka Dominujgca korzysta z szeregu dostawcéw podzespotow
i komponentéw elektronicznych. Zrédfa dostaw sg zdywersyfikowane, ponadto Grupa stale nawigzuje nowe
kontakty biznesowe z potencjalnymi dostawcami.

l. 4. Informacje o segmentach

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest gtéwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci na terenie USA.
Dziatalnos¢ klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktdry obejmuje zaréwno sprzedaz ustug diagnostycznych
i informatycznych, jak i urzagdzen bedacych produktami pokrewnymi wobec oferowanych ustug.

l. 5. Struktura akcjonariatu Jednostki Dominujgcej

Wykres oraz tabela ponizej przedstawiajg akcjonariuszy Medicalgorithmics S.A. posiadajacych co najmniej 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na moment przekazania niniejszego raportu i zgodnie z najlepsza
wiedzg Spotki, ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezgcych przekazanych
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ktdre odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy
zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.
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Wykres 1. Struktura akcjonariatu Medicalgorithmics S.A.

11,09% Marek Dziubinski (Prezes Zarzadu)

7,65% m New Europe Ventures LLC

B NN OFE
12,51%
52,11% H Nordea OFE

7,14% HTFIPZUS.A*

9,50% Pozostali Akcjonariusze

Tabela 1. Struktura akcjonariatu Medicalgorithmics S.A.

Zmiana w
Liczba akcji okresie
(szt.) na dzien % kapitatu % w ogélnej 22.05.2017-
Akcjonariusz 31.08.2017 zaktadowego Liczba gtlosow  liczbie gtosow 31.08.2017
Marek Dziubinski 400 000 11,09% 400 000 11,09% bez zmian
(Prezes Zarzadu)
New Europe 276 061 7,65% 276 061 7,65% bez zmian
Ventures LLC
NN OFE 451 000 12,51% 451 000 12,51% bez zmian
Nordea OFE 257 332 7,14% 257 332 7,14% bez zmian
TFI PZU S.A.* 342 792 9,50% 342 792 9,50% bez zmian
Pozostali 1879 341 52,11% 1879 341 52,11% +200 267
Akcjonariusze
LICZBA AKCII 3 606 526
OGOLEM

* informacja na podstawie liczby akcji zarejestrowanych przez podmiot na ZWZ z dnia 27 czerwca 2016 roku.

l. 6. Zarzad Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzagdu Medicalgorithmics S.A. na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:
dr Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu

Dr Marek Dziubinski jest absolwentem miedzywydziatowych studidw na Uniwersytecie Warszawskim,
specjalizacja na Wydziale Fizyki, Matematyki i Informatyki. Ukoniczyt takze studia doktoranckie na Politechnice
Gdanskiej w Katedrze Systemdéw Multimedialnych na wydziale Elektroniki, Telekomunikacji i Informatyki. Praca
doktorska dr Dziubinskiego wyrdzniona zostata przez Politechnike Gdanskg oraz otrzymata wyrdznienie na
szczeblu krajowym. Marek Dziubinski jest autorem licznych publikacji naukowych, artykutow w czasopismach
naukowych oraz referatow konferencyjnych. Przez ostatnich 17 lat kariery zawodowej byt zwigzany
z opracowywaniem algorytmow cyfrowego przetwarzania sygnatéw, w szczegdélnosci koncentrujagc swoja
aktywnos$¢ w obszarze analizy sygnatow periodycznych i quasi-periodycznych. Technologia PocketECG opiera sie
o stworzony przez dr Dziubinskiego, samouczacy algorytm interpretacji sygnatu EKG dziatajgcy na bazie
ograniczonej ilosci odprowadzen sygnatu, generujgcy wyniki w czasie rzeczywistym. Marek Dziubinski jest
rowniez autorem modelu biznesowego Spotki.

Kariera:

e  (Czerwiec 2005 roku — obecnie: Medicalgorithmics: Prezes zarzqdu, CTO
e Marzec 2005 roku — Styczen 2006 roku : Aud-X Team : Kierownik grupy informatykow




IEMEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIDNS IN MEDICINE

e  (Czerwiec 2003 roku — Sierpient 2005 roku: Waveformatic: Kierownik projektu
e Czerwiec 2004 roku — Wrzesien 2005 roku: Presto-space: Uczestnik projektu
e Lipiec 2000 roku — Maj 2003 roku: Houpert Digital Audio: Programista

Tomasz Mularczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. IT

Tomasz Mularczyk jest absolwentem studidw magisterskich na Wydziale Matematyki, Informatyki i Mechaniki na
Uniwersytecie Warszawskim na kierunku informatyka. Kariere zawodowg rozpoczat jako programista aplikacji
tréjwymiarowych. Pdéziniej jako kierownik techniczny projektéw w spdtce Big Brat koordynowat prace
dziewiecioosobowego zespotu programistdow oraz nadzorowat projektowanie systemu i rozwigzan
technologicznych w firmie. W Medicalgorithmics S.A., petnigc jednoczesnie funkcje wiceprezesa Spétki, zajmuje
sie inicjowaniem i nadzorowaniem projektow informatycznych. Jest miedzy innymi odpowiedzialny za dobdr
technologii i koordynacje prac zespotow sktadajacych sie z programistéw C#, C++ oraz testerow.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie osobowym Zarzgdu Spoétki. Cztonkowie Zarzadu
Jednostki Dominujacej nie pobieraja wynagrodzenia z tytutu zasiadania w organach zarzadczych spétek
zaleznych.

Nie istniejg zadne umowy pomiedzy Spdtka, a cztonkami Zarzadu, ktore przewidywatyby rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

1. 7. Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego przedstawia
sie nastepujaco:

Marek Tatar — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Marek Tatar jest absolwentem oraz doktorantem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagiellonskiego.
Jest Radcg Prawnym oraz Wspdlnikiem Zarzgdzajgcym kancelarii Tatar i Wspdlnicy Sp.k. Wczesniej pracowat
w spotce Elektromontaz nr 2 Krakdw S.A., Domu Maklerskim PENETRATOR S.A. (1998-2009) oraz w Trigon Dom
Maklerski S.A. (2009).

Prof. dr hab. Marcin Hoffmann — Cztonek Rady Nadzorczej

Prof. dr hab. Marcin Hoffman jest absolwentem Wydziatu Chemii oraz Wydziatu Biotechnologii Uniwersytetu im.
Adama Mickiewicza w Poznaniu. W 2009 roku zdobyt tytut doktora habilitowanego. Marcin Hoffman jest takze
absolwentem studiow MBA zorganizowanych przez Akademie Ekonomiczng w Poznaniu oraz Georgia State
University w Atlancie. Jest rowniez laureatem licznych konkurséw, m.in. Promising Scientist Award wreczonej
w 2002 roku. Uzyskat takze stypendia Fundacji na Rzecz Nauki Polskiej, Ministerstwa Edukacji Narodowej,
Fundacji Stefana Batorego oraz Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. Od 2007 roku jest prezesem
zarzadu BIB Seed Capital S.A. Pracowat rdwniez jako konsultant w McKinsey & Co. oraz kierownik zespotu
w Instytucie BiolnfoBank.

Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Matek jest absolwentem Wydziatu Finansow i Bankowosci na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie.
Od 2014 roku jest Dyrektorem ds. Finansowych w Spoétce Calypso Fitness S.A. Wczesniej petnit funkcje Dyrektora
ds. Finansowych w Benefit Systems S.A. oraz w Noblestar Polska Sp. z 0.0. Aktualnie Artur Matek jest rowniez
Przewodniczagcym Rady Nadzorczej w EFC Fitness S.A. oraz Cztonkiem Rady Nadzorczej spétek: Elektrobudowa
S.A., Fitness MCG Sp. z 0.0. oraz Vistula Group S.A.
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Jan Kunkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Kunkowski jest absolwentem Miedzywydziatowych Indywidualnych Studiéw Matematyczno-Przyrodniczych
na Uniwersytecie Warszawskim, gdzie uzyskat tytut magistra psychologii. Odbyt takze roczne Podyplomowe
Studia Menedzerskie w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Posiada ponad pietnastoletnie doswiadczenie
w realizacji badan ilosciowych. Obecnie pracuje jako Chief Operating Officer w IIBR (Grupa 1QS). Wczesniej
pracowat w Gemius S.A., Ipsos Polska, |Qd and QUANT Group oraz w Millward Brown SMG/KRC.

Piotr 26tkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Zétkiewicz jest absolwentem studiéw wyzszych na kierunku zarzadzanie. Jego do$wiadczenie zawodowe
zwigzane jest z rynkiem kapitalowym, doradztwem w sprawach pozyskiwania kapitatu przez spétki oraz
zarzagdzaniem finansami przedsiebiorstw. Kariere rozpoczynat jako prywatny inwestor na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Od 2007 roku jest cztonkiem rady dyrektoréw Stalica Trading Limited,
a w latach 2011-2013 doradzat w sprawach finansow i strategii zarzgdowi Grupy Eko Park i powigzanych spétek
dziatajgcych w branzy energetycznej. W latach 2010-2013 pracowat takze dla spétki Kardiosystem Sp. z o.0.,
wykonujacej zabiegi inwazyjne na sercu. Do 30 czerwca 2015 roku Piotr Zétkiewicz petnit funkcje Wiceprezesa
Zarzadu ds. finansowych i operacyjnych Medicalgorithmics S.A., obecnie pracuje w Copernicus Capital TFI.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki.

Nie istnieja zadne umowy pomiedzy Spdtka a cztonkami Rady Nadzorczej, ktére przewidywatyby rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

Ponizsza tabela przedstawia akcje Spoétki bedgce w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkow Zarzadu
lub Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu
rocznego Jednostki Dominujacej. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od
cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zgodnie z art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Tabela 2. Akcje Medicalgorithmics S.A. posiadane przez cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujqgcej

Liczba akcji Liczba akcji Zmiana w okresie

Funkcja petniona w organach posiadanych  posiadanych 22.05.2017-

Osoba Emitenta bezposrednio posrednio? 31.08.2017
Marek Dziubiriski Prezes Zarzadu 400 000 - Bez zmian
Tomasz Mularczyk  Wiceprezes Zarzadu ds. IT 103 954 - Bez zmian
Piotr Zétkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 7 469 - Bez zmian
Marek Tatar Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Jan Kunkowski Cztonek Rady Nadzorczej 100 - Bez zmian
Artur Matek Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Marcin Hoffmann Cztonek Rady Nadzorczej - 148 1222 Bez zmian

1) Przez posrednie posiadanie akcji przez danq osobe rozumie sie zaangazowanie danej osoby w podmiot posiadajqgcy bezposrednio akcje,
zaangazowanie to nie jest rownoznaczne ze statusem podmiotu dominujgcego wobec podmiotu posiadajgcego bezposrednio akcje.
Szczegdtowe informacje na temat relacji pomiedzy poszczegdlnymi osobami a podmiotami posiadajgcymi akcje przedstawiono w dalszych
przypisach do tabeli.

2) Marcin Hoffmann jest prezesem zarzqdu BIB Seed Capital S.A. z siedzibg w Poznaniu, a takze posiada 40% akcji tego podmiotu, ktory
posiada 148.122 Akcji, co stanowi 4,11% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie gtosow na WZ Emitenta, BIB Seed Capital
S.A. nie jest podmiotem zaleznym (w rozumieniu Ustawy o Ofercie) od Marcina Hoffmanna.

l. 8. Informacja o zmianach w podstawowych zasadach zarzadzania
Spotka i jej Grupg Kapitatowa
W potroczu zakonczonym 30 czerwca 2017 roku nie wystgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach

zarzadzania Jednostka Dominujgca. W zwigzku z istotnymi zmianami w sktadzie Grupy Kapitatowej opisanymi
w punkcie .2 powyzej, Spdtka objeta kontrole nad zarzadzaniem jednostkami zaleznymi. Zarzad Jednostki
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Dominujgcej dazy do ujednolicenia zasad zarzgdzania w spdétkach wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics poprzez wdrazanie odpowiednich procedur oraz standardéw kontroli wtascicielskiej.

Il. Omodwienie czynnikdw rozwoju oraz podsumowanie istotnych zdarzen
zwigzanych z dziatalnoscig Grupy w | pétroczu 2017 roku

Kluczowym czynnikiem, ktéry wptynat na rozwdj Grupy oraz dane finansowe za | pétrocze 2017 roku byto
zakoriczenie sporéw z AMI Monitoring, Inc. oraz jej sp6tka zalezng Spectocor, LLC (,,AMI/Spectocor”) i podpisanie
dnia 28 grudnia 2016 roku ugody, na mocy ktdérej Grupa Kapitatowa nabyta prawo do przejecia klientéw oraz
pracownikéw AMI/Spectocor. Szczegdtowe informacje na temat ugody znajduja sie w nocie 28
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za 2016 rok. Przejecie
klientéw AMI odbywato sie stopniowo, poczawszy od | kwartatu 2017 roku i przetozyto sie na znaczgcy wzrost
skali dziatalnosci jednostki zaleznej Medi-Lynx. Wzrost liczby wnioskow o ptatnosé od ubezpieczycieli sktadanych
przez Medi-Lynx, a tym samym istotny wzrost przychodéw widoczny byt szczegdlnie w Il kwartale 2017 roku.
Z drugiej strony, przejecie klientdw AMI wptyneto réwniez na znacznie wyzszy poziom kosztéw operacyjnych
Grupy, gtdwnie kosztow wynagrodzen, co jest bezposrednio zwigzane z wyzszymi kosztami $wiadczenia ustug
diagnostycznych. W zwigzku z koniecznos$cig przeszkolenia i przygotowania nowych pracownikéw do obstugi
zwiekszonego wolumenu klientéw, Grupa ponosita wyzsze koszty wynagrodzen juz od poczatku 2017 roku.

Dzieki zakonczeniu sporéw sgdowych z AMI/Spectocor, ktére w poprzednich latach w duzym stopniu angazowaty
Grupe pod wzgledem kapitatowym i operacyjnym, poczawszy od 2017 roku, Grupa w petni koncentruje sie na
efektywnym wykorzystaniu posiadanych zasobdw oraz integracji dziatan z Medi-Lynx.

lll. Sytuacja majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz komentarz do
osiggnietych wynikow

. 1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Suma aktywow na dzien 30 czerwca 2017 roku wyniosta 297.058 tys. zt, co oznacza spadek o 72.833 tys. zt (20%)
w pordwnaniu do stanu na 31 grudnia 2016 roku. Gtéwng przyczyng spadku sumy bilansowej jest finalne
rozliczenie rozrachunkdéw zwigzanych z nabyciem bazy klientéw AMI, ktére miato miejsce w | kwartale 2017 roku.
Sptata zobowigzania z tytutu nabycia bazy klientéw, ktére na 31 grudnia 2016 wynosito blisko 40 min zt, wptyneta
na istotng zmiane salda $rodkdéw pienieznych oraz spadek naleznosci od udziatowca mniejszosciowego
(11,7 min zt). W biezacym okresie, na podstawie porozumienia z udzialowcem mniejszoSciowym, wartos¢
zobowigzania finansowego wobec sprzedajgcego udziaty w Medi-Lynx ulegta obnizeniu o 1.044 tys. USD.
Dodatkowo, w Il kwartale 2017 roku nastgpita spfata pierwszej raty tego zobowigzania w kwocie 2.015 tys. USD.
Opisane zdarzenia wptynety na spadek sumy bilansowej o0 12,6 min zt. Kolejnym waznym czynnikiem jest spadek
kursu walutowego, po ktérym przeliczane sg aktywa i pasywa jednostek zaleznych. Kurs dolara spadt w stosunku
do 31 grudnia 2016 roku o ponad 11% co skutkowato powstaniem réznic kursowych z przeliczenia w wysokosci
15.965 tys. zt oraz rdznic kursowych od pozyczek wysokosci 8.409 tys. zt. Obydwie te pozycje zostaty
zaprezentowane w innych catkowitych dochodach w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

. 2. Komentarz do osiggnietych wynikow

W | pétroczu 2017 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje strategii opierajgc dziatalnos¢ o innowacyjny
system PocketECG. Skonsolidowane przychody Grupy obejmujg gtéwnie:
e przychody ze $wiadczonych ustug medycznych na rynku USA generowane przez Medi-Lynx;
e przychody abonamentowe osiggane przez Medicalgorithmics S.A. pochodzgce ze wspdtpracy
z partnerami strategicznymi, z wytgczeniem Medi-Lynx;
e przychody ze sprzedazy urzgdzen PocketECG, z wytgczeniem Medi-Lynx.

Przychody Medi-Lynx sg pochodng liczby wykonanych ustug diagnostycznych w danym okresie oraz stawki
refundacyjnej na badania (w przypadku ubezpieczycieli publicznych) lub wysokosci ptatnosci umownych za dang
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procedure (w przypadku ubezpieczycieli prywatnych). Jednostka Dominujgca dziata natomiast w modelu
abonamentowym, co oznacza, ze czerpie przychody ze sprzedazy urzadzen, a nastepnie z pobierania abonamentu
za ich uzywanie oraz korzystanie ze zwigzanej z nimi infrastruktury software’owej i serwerowej.

Kluczowe znaczenie dla wynikow osiggnietych w | potroczu 2017 roku miato opisane w punkcie Il powyzej
przejecie klientéw AMI. Analizujgc wyniki Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics, nalezy tez pamietac, ze rok 2017
jest pierwszym rokiem petnej konsolidacji wynikéw spotki zaleznej Medi-Lynx. W zwigzku z tym, ze przejecie
udziatéw w Medi-Lynx miato miejsce dnia 30 marca 2016 roku, dane poréwnawcze za | pétrocze 2016 roku
obejmujg wyniki spotki zaleznej wytacznie za Il kwartat 2016 roku.

Tabela 3. Najwazniejsze pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw za | pétrocze 2017 i 2016 oraz dynamika zmian
w badanym okresie (w tys. zt)

01.01.2017- 01.01.2016-

30.06.2017 30.06.2016 Roéznica Roéznica %
Przychody ze sprzedazy 102 542 52 822 49 720 94%
Zuzycie surowcow i materiatéw (2871) (2 790) (81) 3%
Swiadczenia pracownicze (54 712) (19 184) (35528) 185%
Amortyzacja (6 639) (1 239) (5 400) 436%
Ustugi obce (17 112) (23 229) 6117 -26%
Pozostate (3 648) (1627) (2021) 124%
Koszt wiasny (84 982) (48 069) (36 913) 77%
Zysk na sprzedazy 17 560 4753 12 807 269%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 17 764 6177 11587 188%
EBITDA ( wynik operacyjny + amortyzacja) 24 403 7 416 16 987 229%
Koszty finansowe netto (2 856) 896 (3752) -419%
Zysk przed opodatkowaniem 14 908 7 073 7 835 111%
Zysk netto 13 036 6 408 6 628 103%

Przychody ze sprzedazy

W | pétroczu 2017 roku przychody Grupy Kapitatowej wyniosty 102.542 tys. zt, co stanowi wzrost o 94%
w stosunku do | pétrocza 2016 roku i jest w gtdwnej mierze spowodowane objeciem konsolidacjg wynikow Medi-
Lynx za cate potrocze oraz istotnym wzrostem skali dziatalnosci Medi-Lynx spowodowanym przejeciem klientow
AMI. Przejecie klientéw AMI odbywato sie stopniowo od lutego 2017 roku i przetozyto sie na wzrost liczby
whioskdw o ptatnosc o 15% w | kwartale i 0 110% w Il kwartale 2017 roku w stosunku do analogicznych okreséw
roku ubiegtego.

W | p6troczu 2017 roku catosé przychoddw Grupy pochodzita ze sprzedazy systemu PocketECG, na ktére sktadaty
sie przychody ze sprzedazy ustug w kwocie 102.261 tys. zt (49.932 tys. zt w | pdtroczu 2016 roku) stanowigce
99,7% catosci przychodéw (95% w | pétroczu 2016 roku) oraz przychody ze sprzedazy urzadzen w kwocie
281 tys. zt (2.890 tys. zt w | pdtroczu 2016 roku), stanowigce 0,3% catosci przychodéw (5% w | pétroczu 2016
roku). Nizszy niz w 2016 roku udziat sprzedazy urzadzen w catosci przychoddw wynika gtéwnie z wytaczenia na
etapie konsolidacji sprzedazy urzadzen do Medi-Lynx.
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Wykres 2. Przychody ze sprzedazy Grupy oraz koszt wtasny w poszczegéinych kwartatach lat 2014-2017 (w tys. z1)
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Koszty dziatalnosci operacyjnej

W | pétroczu 2017 roku, analogicznie do zmian zaobserwowanych na poziomach przychoddéw, rowniez koszty
dziatalnosci operacyjnej wzrosty znaczgco w stosunku do | pétrocza 2016 roku w skutek konsolidacji wynikéw
Medi-Lynx za cate pétrocze oraz wzrostu skali dziatalnosci Medi-Lynx po przejeciu klientow AMI.

Najwiekszg pozycje wsrdd kosztdw operacyjnych stanowig koszty swiadczen pracowniczych, ktére odpowiadajg
za 64% catosci kosztdw operacyjnych Grupy. Wysoki udziat kosztéw swiadczen pracowniczych w strukturze
kosztéow wynika z charakteru dziatalnosci Grupy, ktorej gtéwnym zasobem s3g ludzie. Zaréwno na poziomie
Jednostki Dominujgcej, gdzie wiekszo$¢ zatrudnionych stanowig informatycy i inzynierowie produkcji, jak i na
poziomie jednostki zaleznej, gdzie zatrudnieni sg m.in. technicy EKG oraz specjalisci ds. obstugi klienta i sprzedazy,
dziatalnosc jest oparta na kapitale ludzkim. Duze znaczenie ma rowniez fakt, ze w wyniku wspomnianej wczesniej
ugody z AMI/Spectocor, Grupa juz od poczatku 2017 roku ponosi koszty wynagrodzen czesci pracownikow
poprzednio zatrudnionych przez AMI, ktérzy zostali zatrudnieni przez Medi-Lynx bezposrednio po podpisaniu
ugody, celem ich przeszkolenia i przygotowania do obstugi spodziewanego, rosngcego wolumenu badan.

W | pétroczu 2017 roku widoczny jest tez wzrost kosztdw amortyzacji, ktéra stanowi obecnie blisko 8% catosci
kosztéw operacyjnych. Wzrost wynika gtdwnie z rozpoczecia amortyzacji wartosci bazy klientéw Medi-Lynx oraz
bazy klientow AMI, ktére zostaty omowione w nocie 12 s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy. Zgodnie z szacunkami Zarzadu, bazy klientéw beda przynosity korzysci
ekonomiczne i beda amortyzowane przez okres 20 lat. £taczny koszt amortyzacji obu baz wynidst w | pétroczu
2017 roku 3.081 tys. zt. Dodatkowo, w zwigzku z tym, ze z punktu widzenia Grupy urzadzenia PocketECG stanowig
srodki trwate, koszt wyprodukowania sprzedanych do Medi-Lynx urzadzen PocketECG, nie jest odnoszony
jednorazowo w koszty zuzycia surowcéw i materiatdéw lecz amortyzowany przez okres 3 lat, odpowiadajacy
oczekiwanemu cyklowi zycia urzadzen. tgczny koszt z tego tytutu wynidst w | pétroczu 2017 roku 1.999 tys. zt.

Zdecydowany spadek w stosunku do okresu poréwnawczego dotyczyt kosztéw ustug obcych. W | pétroczu 2016
roku w ciezar tych kosztow odnoszone byty, majace charakter jednorazowy, koszty ustug doradczych dotyczace
prowadzonych w tamtym okresie postepowan spornych z AMI/Spectocor oraz nabycia udziatéw w Medi-Lynx.
W zwigzku z podpisang ugoda, poczawszy od 2017 roku, koszty te nie wystepujg. Ustugi obce w | pdtroczu 2017
roku obejmujg natomiast koszty szeroko zakrojonej, rozpoczetej w drugim kwartale, akcji marketingowej na
rynku amerykanskim oraz koszty ustug doradczych zwigzanych z negocjacjami i zawarciem ugody
z Departamentem Sprawiedliwosci USA (,D0J”), o ktérej szerzej w nocie 1ll.3 niniejszego sprawozdania.
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Dodatkowo, w zwigzku ze znaczenie wiekszym wolumenem badan, Grupa ponosi tez wyzisze koszty ustug
telekomunikacyjnych, w tym koszty transmisji danych.

Wykres 3. Struktura kosztéw dziatalnosci operacyjnej Grupy w | pétroczu 2017 i 2016 roku
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Zysk netto wygenerowany w | pétroczu 2017 roku wynidst 13.036 tys. zt, a zysk przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki Dominujgcej 9.739 tys. zt. Na poziomie zysku przed opodatkowaniem wynik | pétrocza byt obcigzony
kosztami dziatalnosci finansowej netto w wysokosci 2.856 tys. zt, na co wptyw miaty gtéwnie odsetki naliczone
od zobowigzan finansowych Grupy. Marza na sprzedazy wyniosta 17%, a marza EBITDA 24%.

W pierwszym pétroczu 2017 roku jednostkowo Spoétka odnotowata strate wysokosci 3.668 tys. zt. Na ujemny
wynik finansowy wptynety gtéwnie rdznice kursowe, w tym rdznice z wyceny pozyczek udzielonych jednostce
zaleznej w wysokosci 8.409 tys. zt. Zgodnie z MSR 21, ta pozycja pieniezna stanowi cze$¢ inwestycji netto
w jednostce dziatajacej za granicg. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym réznice kursowe (ujete
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w wyniku finansowym) sg ujmowane w innych dochodach
catkowitych.

Wykres 4. Przychody ze sprzedazy oraz zysk netto Grupy w tys. zt w poszczegolnych kwartatach lat 2016-2017
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. 3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

W okresie, ktéorego dotyczy to sprawozdanie nie wystgpity postepowania toczace sie przed sadem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Spotki, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej, pojedynczo badz tacznie, 10% kapitatow
wtasnych Spotki.

Dnia 26 czerwca 2017 roku, w wyniku negocjacji, zawarta zostata ugoda pomiedzy Stanami Zjednoczonymi
Ameryki dziatajgcymi przez Departament Sprawiedliwosci USA (,DOJ”) oraz Medi-Lynx i Spodtka (tacznie
,ML/MDG”). Ugoda dotyczy zarzutdw rzekomego naruszenia przepisow ustawy federalnej o fatszywych
roszczeniach (ang. False Claims Act) podniesionych przez DOJ przeciwko ML/MDG. DOJ twierdzito, ze w okresie
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 wrzesnia 2016 roku ML/MDG zaprojektowaty proces rejestracji online
Medi-Lynx w taki sposéb, aby nakierowywat klientéw — lekarzy na wybdr telemetrii, ktéra zapewniata najwyzszy
poziom refundacji, dla pacjentéw Medi-Lynx objetych programem Medicare, niezaleznie od woli wyboru jednej
z tanszych ustug monitoringu kardiologicznego.

Na mocy ugody, ML/MDG zgodzity sie zaptaci¢ na rzecz USA kwote 2.887 tys. USD wraz z odsetkami w wysokosci
2,375% w skali roku liczonymi od dnia 6 maja 2017 roku do dnia 23 czerwca 2017 roku. Ugoda nie stanowi uznania
zarzutéw przez ML/MDG ani przyznania przez USA, ze zarzuty sg niezasadne. Ugoda ma na celu unikniecie przez
Strony kosztownego, wielomiesiecznego postepowania, w ktédrym powyzsze kwestie podlegatyby rozstrzygnieciu
przez sad.

Wynikajgca z ugody kwota 2.887 tys. USD zostata ujeta w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2016 rok, z tego wzgledu nie ma wptywu na wynik finansowy Grupy Kapitalowej Medicalgorithmics
raportowany w biezgcym okresie. Wiecej informacji na temat ugody znajduje sie w raporcie biezgcym nr 19/2017
z dnia 26 czerwca 2017 roku.

. 4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W omawianym okresie nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz
rynkowe. Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi zostato przedstawione w nocie 34 sprawozdania
finansowego.

Akcjonariusze (jako podmioty powigzane)

W dniu 20 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej podjeto
uchwate nr 16/2017 o wyptacie dywidendy z zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Zgodnie z powyzszg uchwatg na wyptate dywidendy zostata
przeznaczona kwota 7.213 tys. zt, tj. 2 zt na 1 akcje. Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje Spotki. Dzien
dywidendy zostat ustalony na 16 lipca 2017 roku, a termin wyptaty dywidendy na 16 pazdziernika 2017 roku.

ll. 5. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz finansowych na okres, ktérego dotyczy niniejszy raport lub okresy
przyszte.
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ll. 6. Wskazanie czynnikow, ktdre w ocenie emitenta bedg miaty wptyw
na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
potrocza

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej nie stwarzajg zadnych
istotnych zagrozen dla jej funkcjonowania w przysztosci. Istniejg jednak czynniki, zaréowno wewnetrzne jak
i zewnetrzne, ktére bezposrednio badz posrednio bedg wptywaty na osiggane w kolejnym podtroczu wyniki
finansowe. Wsrdd najwazniejszych z nich nalezy wymienic:

e ewentualne zmiany stawek refundacyjnych za badania oraz ptatnosci za dang procedure otrzymywanych
od ubezpieczycieli prywatnych przez jednostke zalezng Medi-Lynx;

e zmiany na rynku ustug medycznych w Stanach Zjednoczonych, na ktérym Grupa uzyskuje zdecydowang
wiekszos$¢ swoich przychodow;

e zwiekszenie sprzedazy do partnerdéw, z ktérymi Jednostka Dominujgca posiada zawarte umowy, ktére
przyczyni sie do dywersyfikacji i zwiekszenia poziomu przychoddw;

e rozwdj sektora diagnostyki kardiologicznej w krajach, w ktérych obecne sg produkty Grupy oraz poziomu
refundacji ustug Swiadczonych urzgdzeniami PocketECG;

e wahania kursow walut panstw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnosc.

n. 7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego

Grupa Kapitatowa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentow
finansowych:

e ryzyko operacyjne;

e ryzyko kredytowe;

e ryzyko ptynnosci;

e ryzyko rynkowe.

Zarzad Jednostki Dominujgcej ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem
przez Grupe Kapitatowa.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupe Kapitatowa maja na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa
Kapitatowa jest narazona, okreslenie odpowiednich limitdw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do niego limitow. Zasady zarzgdzania ryzykiem i systemy podlegajg regularnym przeglagdom w celu
aktualizacji pod wzgledem zmian warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Poprzez odpowiednie szkolenia, przyjete standardy i procedury zarzadzania, Grupa Kapitatowa dazy do
zbudowania mobilizujgcego i konstruktywnego srodowiska kontroli, w ktérym wszyscy pracownicy rozumiejg
swoja role i obowigzki.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia strat bezposrednich lub posrednich, ktérych réznorodne powody s3g

powigzane z procesami, personelem, technologia i infrastruktura Grupy Kapitatowej, jak réwniez spowodowane

sq przez czynniki zewnetrzne, inne niz ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe i ryzyko ptynnosci, takie jak np.

wymagania prawne lub inne regulacje, czy tez ogdlnie akceptowane standardy zachowan korporacyjnych. Ryzyka

operacyjne wynikajg ze wszystkich dziatan Grupy Kapitatowej.

Celem Grupy Kapitatowej jest zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym w taki sposdb, aby rownowazy¢ unikanie strat

finansowych i uszczerbku reputacji Grupy Kapitatowej z ogdlng efektywnoscig ponoszonych kosztéw, unikajgc

przy tym procedur kontrolnych ograniczajgcych inicjatywe i kreatywnosc.

Podstawowa odpowiedzialno$¢ za rozwdj i wdrazanie kontroli dotyczacych ryzyka operacyjnego jest przypisana

kierownictwu wyzszego szczebla kazdej wyodrebnionej organizacyjnie dziatalnosci gospodarczej. Wykonywanie

obowigzkéow w tym zakresie jest wspomagane przez rozwdj ogdlnych standardow zarzadzania przez Grupe

Kapitatowa ryzykiem operacyjnym, ktére obejmuja:

e wymagania dotyczgce odpowiedniego podziatu obowigzkéw, w tym wykonywania niezaleznej autoryzacji
transakcji;

e wymagania co do uzgadniania i monitorowania transakcji;
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e przestrzeganie wymogow prawa i innych regulacji;

e dokumentowanie kontroli i procedur;

e wymogi co do okresowej oceny ryzyk operacyjnych, ktére wystgpity, jak tez co do oceny odpowiedniosci
istniejgcych kontroli i procedur nakierowanych na zidentyfikowane ryzyko;

e wymogi dotyczgce raportowania o poniesionych stratach operacyjnych oraz proponowanych srodkach
zaradczych;

e opracowywanie plandw awaryjnych;

e szkolenia i rozwoj zawodowy;

e standardy etyczne i biznesowe;

e minimalizowanie ryzyka, w tym poprzez ubezpieczanie, jesli jest to efektywne.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe Kapitatowa w sytuacji, kiedy klient
lub druga strona kontraktu o instrument finansowy nie spetni obowigzkdéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim znaleznosciami, pozyczkami udzielonymi i certyfikatami
inwestycyjnymi.

Narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie z indywidualnych cech kazdego klienta.
W rezultacie nabycia udziatéw w Medi-Lynx oraz przejecia bazy klientéw AMI w 2016 roku ryzyko kredytowe
zostato znaczaco ograniczone. Faktyczne przychody Grupy Kapitatowe] s3 generowane gtéwnie na poziomie
ubezpieczycieli refundujgcych ustugi medyczne wykonywane za pomoca urzadzen PocketECG. Odbiorcami ustug
Swiadczonych przez Grupe Kapitatowg bedg przede wszystkim szpitale, sieci szpitali, kliniki, lekarze, grupy
lekarzy.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym z posiadanymi certyfikatami inwestycyjnymi znajduje sie w gestii
funduszu zarzadzajgcego tymi aktywami i wynika z postanowien jego statutu. Gtéwnymi sktadnikami lokat
funduszu, w ktérych Grupa Kapitatowa posiada certyfikaty inwestycyjne, sg dtuine papiery wartosciowe
w postaci obligacji notowanych na rynku Catalyst.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe Kapitatowg obowigzkow
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkdéw pienieznych lub
innych aktywow finansowych. Zarzadzanie ptynnoscia przez Grupe Kapitatowa polega na zapewnianiu,
w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Grupa Kapitatowa zawsze posiadata ptynnosé wystarczajgcg do regulowania
wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne
straty lub podwazenie reputacji Grupy Kapitatowe;j.

Zazwyczaj Grupa Kapitatowa ma zapewnione $rodki pieniezne ptatne na zgdanie w kwocie wystarczajgcej na
pokrycie oczekiwanych wydatkéw operacyjnych w okresie 60 dni, w tym na obstuge zobowigzan finansowych. Ta
polityka nie obejmuje jednak ekstremalnych sytuacji, ktérych nie mozna przewidzie¢ na podstawie racjonalnych
przestanek, takich jak na przyktad kleski zywiotowe. Dodatkowo, celem poprawienia biezgcej ptynnosci, Grupa
Kapitatowa w lutym 2017 roku pozyskata dodatkowe finansowanie w postaci linii kredytowej w rachunku
biezacym, z limitem do 8 min zt, ktéry zostat nastepnie zmniejszony do 5 min zt. Zdaniem Zarzadu Jednostki
Dominujacej linia kredytowa oraz biezgce wptywy z dziatalnosci operacyjnej zapewnig finansowanie spotki
w 2017 roku. Grupa Kapitatowa nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie terminéw
wymagalnosci, mogg wystgpi¢ znaczgco wczesniej lub w znaczgco innych kwotach.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe beda
wptywaé na wyniki Grupy Kapitatowej lub na wartos¢ posiadanych instrumentéow finansowych. Celem
zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy Kapitatowej na ryzyko
rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

W celu zarzadzania ryzykiem rynkowym Grupa Kapitatowa moze kupowad i sprzedawac instrumenty pochodne,
jak tez przyjmowac na siebie zobowigzania finansowe. Wszystkie transakcje odbywajg sie w ramach wytycznych
ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujgcej.
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IV. Podstawowe informacje o Jednostce Dominujacej

Medicalgorithmics S.A. jest spdtkg akcyjng zarejestrowang w Polsce. Jednostka Dominujgca zostata utworzona
aktem notarialnym Repertorium A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. W 2011 roku akcje Spotki
zadebiutowaty na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierédw Wartosciowych w Warszawie
alternatywnym systemie obrotu poza rynkiem regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A.
s notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Medicalgorithmics S.A. jest:

1. Sprzedaz urzadzen i oprogramowania PocketECG do centrdw monitoringu, szpitali i innych placéwek
diagnostyki kardiologicznej;
2. Sprzedaz abonamentéw na wykorzystanie systemu PocketECG i infrastruktury IT do diagnostyki arytmii;
3. Sprzedaz ustug przetwarzania i analizy danych w sektorze telemedycznym;
4. Sprzedaz ustug programistycznych, zwigzanych z wykorzystaniem systemu PocketECG.
Spétka dziata na najwiekszych i najbardziej perspektywicznych rynkach - Ameryki Pétnocnej i Potudniowej, Europy
i Australii.

Siedziba: Aleje Jerozolimskie 81, 02-001 Warszawa
Adres e-mail: finanse@medicalgorithmics.com
Firmowa strona WWW: www.medicalgorithmics.com
Strona Relacji Inwestorskich: www.medicalgorithmics.pl
Katarzyna Perzak
Kontakt dla Mediow: tel.: +48 501 004 440
k.perzak@medicalgorithmics.com
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V. Informacje dotyczace dziatalnosci Emitenta

Dane rejestrowe

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
KRS 0000372848 ; NIP 5213361457 ; REGON 140186973

Kapitat zaktadowy

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego (zarejestrowanego w KRS) na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego
wynosi 361 tys. zt i dzieli sie na 3 606 526 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
w tym:

. 1 747 200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A

. 508 200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B

. 236 926 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C

. 929 600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D

. 33 600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E

. 151 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F

Marek Dziubinski Tomasz Mularczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ds. IT
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VI. Pozostate Oswiadczenia Zarzadu Jednostki Dominujgcej

Zarzad Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy
potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2017 roku i dane poréwnawcze
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oraz jej wynik
finansowy, oraz ze podtroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za | potrocze
2017 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyka.

W imieniu Zarzagdu Medicalgorithmics S.A.:

Marek Dziubinski Tomasz Mularczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ds. IT

Zarzad Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oswiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych tj. CSWP Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
z siedzibg w Warszawie, wpisany na liste podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3767, dokonujacy przegladu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za | pdétrocze 2017 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Ponadto Zarzad oswiadcza, iz biegty rewident dokonujacy przegladu $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badaniu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

W imieniu Zarzadu Medicalgorithmics S.A.:

Marek Dziubinski Tomasz Mularczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ds. IT
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RAPORT NIEZAL'EZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ MEDICALGORITHMICS S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 R. DO 30 CZERWCA 2017 R.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zataczonego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics S.A., w ktorej
Jednostkg Dominujacg jest Medicalgorithmics S.A. z siedzibg w Warszawie, Aleje
Jerozolimskie 81, na ktore sktada sie $rodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 r.,
érodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
érodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych,
érédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za
okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. oraz informacje objasniajace.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie tego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Srodroczna  sprawozdawczo$¢ — finansowa,
zatwierdzonym przez Unie Europejska (,MSR 34”) odpowiedzialny jest Zarzad
Medicalgorithmics S.A. My jesteémy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na
temat tego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym  Standardem  Rewizji
Finansowej 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410
Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego
bieglego rewidenta jednostki, wydanym przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB) i przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz
przeprowadzeniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Przeglad ma
istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostatly
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000402544

NIP: 525-25-23-102

REGON: 145894054 1




Acswo  ce

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone srodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.
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RAPORT NIEZAL'EZ'NEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
MEDICALGORITHMICS S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 R. DO 30 CZERWCA 2017 R.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego srédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Medicalgorithmics S.A. z siedzibg w Warszawie, Aleje
Jerozolimskie 81, na ktére sktada sie $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzierr 30 czerwca 2017 r., $rédroczne skrocone
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rédroczne skrocone
jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych, $rédroczne skrocone
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od
1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. oraz wybrane noty do $rédrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie tego $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, zatwierdzonym przez
Unie Europejska (,MSR 34") odpowiedzialny jest Zarzad Medicalgorithmics S.A. My
jesteémy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat tego $rédrocznego
skroconego  jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem  Rewizji
Finansowej 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410
Przeglad srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego
bieglego rewidenta jednostki, wydanym przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB) i przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad srédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz
przeprowadzeniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Przeglad ma
istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000402544

NIP: 525-25-23-102

REGON: 145894054 1
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zalgczone $rodroczne skrocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.
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