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1. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Do przeliczenia ponizszych pozycji zastosowano nastepujace kursy:

- do wyceny aktywow i pasywdw — Sredni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu ustalony przez Narodowy Bank Polski

(na30.06.2017 r. — kurs 4,2265, na 31.12.2016 r. — kurs 4,4240, na 30.06.2016 r. — kurs 4,4255).

- do wyceny pozycji skonsolidowanego sprawozdania z dochoddw catkowitych i skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienigznych — kurs euro bedacy $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu obrotowego (na 30.06.2017 r. — kurs 4,2474, na

31.12.2016 r. — kurs 4,3757, na 30.06.2016 r. — kurs 4,3805).

Opis 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017

Kurs $redni NBP - Euro 4,4255 4,4240 4,2265
SredniowaZony kurs $redni NBP - Euro 4,3805 4,3757 42474
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy

PLN 455 069 1201 044 546 935

Euro 103 885 274 480 128 769
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

PLN 5862 34 356 8708

Euro 1338 7852 2050
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

PLN 5543 33505 7371

Euro 1265 7657 1735
Zysk (strata) netto przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujacego

PLN 4438 26 977 5933

Euro 1013 6165 1397
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

PLN -7 842 -4 287 -5 941

Euro -1790 -980 -1399
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PLN -4 435 -13 072 2715

Euro -1012 -2 987 -639
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci finansowej

PLN -1 940 -16 357 3699

Euro -443 -3738 871
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

PLN -14 217 -33716 -4 957

Euro -3 246 -7 705 -1167
Aktywa razem

PLN 312098 255 155 364 929

Euro 70 523 57 675 86 343
Zobowigzanie dfugoterminowe

PLN 5191 5216 4021

Euro 1173 1179 951

Zobowigzania krétkoterminowe
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(dane w tys. zt, chyba, Zze zaznaczono inaczej)

Opis 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017

PLN 236 531 159 766 286 575

Euro 53 447 36113 67 804
Kapitat wiasny

PLN 70376 90173 74 333

Euro 15902 20383 17 587
Kapitat podstawowy

PLN 1455 1455 1455

Euro 329 329 344

llo$¢ akeji zwyktych (co do dywidendy) (w tys.) 14 432 14 432 14 432
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla

PLN 0,31 1,87 0,41

Euro 0,07 0,43 0,10
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

PLN 4,88 6,25 5,15

Euro 1,10 141 1,22
Zysk rozwodniony (strata rozwodniona) na jedng akcje zwyklg

Zysk (strata) netto 4438 26 977 5933

element rozwadniajacy zysk (strate netto) 0 0 0

llo§¢ akcji zwyktych (co do dywidendy) (w tys.) 14 432 14 432 14 432

element rozwadniajacy ilos¢ akcji zwyklych 0,00 0,00 0,00

PLN 0,31 1,87 0,41

Euro 0,07 0,43 0,10

2. SKROCONE POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
RAINBOW TOURS

2.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI MAJATKOWEJ - AKTYWA — NA DZIEN 30.06.2017 R,
31.12.2016 R. ORAZ 30.06.2016 R.

Dane
Opis Nota | Préckezizloone 31.12.2016 (i?e?ij::z)
(niebadane)
Aktywa trwate 43199 47 856 54 644
Rzeczowe aktywa trwate 26 364 32627 34 168
Wartoci niematerialne 223 184 54
Warto$ci firmy 4541 4 541 4 541
Nieruchomo$ci inwestycyjne 196 196 196
Naleznosci diugoterminowe 8207 8758 8687
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 1550 1053
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 668 0 5945
Aktywa obrotowe 268 899 207 299 310 285
Zapasy 15 614 640
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 41654 28115 53 803
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(dane w tys. zt, chyba, Zze zaznaczono inaczej)

Dane
Opis Nota p’;%"(fgtza;ﬁ‘;"e 31.12.2016 (i?eiz:::;
(niebadane)
Zaliczki przekazane 133 057 119993 184 691
Pozostate aktywa finansowe 4 654 1352 365
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 486 742
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 64 923 45424 40 467
Pozostate aktywa 24 596 11315 29577
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 312098 255155 364 929

2.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI MAJATKOWEJ - PASYWA — NA DZIEN 30.06.2017 R,

31.12.2016 R. ORAZ 30.06. 2016 R.

Dane
s | ae | weae | M
(niebadane)
Kapitat wiasny 70376 90173 74 333
Kapitat podstawowy 1455 1455 1455
Kapitat zapasowy (bez wynikéw) 32384 32384 35972
Kapitat z aktualizacji wyceny 1 3373 774 -10 168
Udzialy (akcje) wtasne 8 -420 -420 0
Zysk skumulowany w tym: 33732 56 271 47 826
1. Zysk (strata) z lat ubiegtych 29294 29294 41893
2. Zysk netto okresu obrotowego 4438 26 977 5933
Réznice z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg -148 =291 -752
ﬁzmlt:z a:::r(:él/:))adajqce akcjonariuszom podmiotu 70376 90173 74333
Udziaty mniejszo$ciowych niekontrolujace 0 0 0
Zobowigzanie diugoterminowe 5191 5216 4021
Pozyczki i kredyty bankowe 2358 2281 2042
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 632 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 12 23 594
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 2821 2280 1385
Rezerwy dtugoterminowe i pozostate zobowigzania 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 236 531 159 766 286 575
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 55081 47204 64 890
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 54 16 16
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 0 580
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 505 505 484
Pozostate zobowigzania finansowe 22 659 659 12 553
Rezerwy krotkoterminowe i pozostate zobowigzania 180 232 111 382 208 052
Pasywa razem 312098 255155 364 929
Grupa Kapitatowa Rainbow Tours 5




Skonsolidowany rozszerzony raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2017
(dane w tys. zt, chyba, Zze zaznaczono inaczej)

2.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRESY OD 01.01.2017 R. DO
30.06.2017 R., OD 01.01.2016 R. DO 30.06.2016 R. ORAZ ZA OKRES OD 01.01.2016 R. DO 31.12.2016 R.

Dane

zaniechanej - rozwodnione

01.01.2016- rzeksztatcone 01.01.2017-
Opis Nota 30.06.2016 P 01.01.2016- 30.06.2017

(niebadane) 31'_ 12‘_201 6 (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4 455 069 1201044 546 935
Koszt wlasny sprzedazy 254 394 535 1030413 475 288
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 60 534 170 631 71647
Koszty sprzedazy 44 609 115736 51180
Koszty ogolnego zarzadu 10 106 19 581 11 391
Pozostate przychody operacyjne 445 1508 427
Pozostate koszty operacyjne 402 2 466 795
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5862 34 356 8708
Przychody finansowe 560 901 188
Koszty finansowe 879 1752 1525
Zyski (straty) finansowe - netto -319 -851 1337
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5543 33 505 7311
Podatek dochodowy -1105 -6 528 -1438
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4438 26 977 5933
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto 4438 26 977 5933
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4438 26 977 5933
Przypadajacy: Udziatowcom niekontrolujagcym 0 0 0
Inne catkowite dochody 3205 463 -11 403
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku 3205 463 -11 403
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy srodkow pienigznych* 4095 886 -13 509
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -112 -255 -461
Podate'k dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych 778 168 2567
catkowitych dochodach
Laczne catkowite dochody: 7643 27 440 -5 470
Przypadajace Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 7643 27 440 -5 470
Przypadajace Udziatowcom niekontrolujacym 0 0 0
liczba akgji zwyktych w okresie w tys. (co do dywidendy bez akcji 14 432 14432 14432
wiasnych)
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowanej - podstawowy 0,31 1,87 041
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowane;j - rozwodniony 0,31 1,87 0,41
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - 0,31 1,87 0,41
podstawowe
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej - 0,31 1,87 0,41
rozwodnione
Catkowite dochody na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej i 0,53 1,90 -0,38
zaniechanej - podstawowe
Catkowite dochody na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowanej i 0,53 1,90 -0,38

* Operacje wykazane w facznych catkowitych dochodach dotyczace wyceny operacji zabezpieczajacych stanowig wycene walutowa na dzien
bilansowy postaci kursu realizacji transakcji zabezpieczajacych w poréwnaniu do kursu zamkniecia z dnia bilansowego. Operacje zostang rozliczone
w dziatalnosci kontynuowanej w momencie realizacji transakcji zgodnie z ich datami zapadalnosci, nie wystapity pozycje ktére nie zostang

przeniesione do wyniku w kolejnych okresach.
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Skonsolidowany rozszerzony raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2017
(dane w tys. zt, chyba, Zze zaznaczono inaczej)

2.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.04.2017 R. DO

30.06.2017 R. | OKRES POROWNYWALNY OD 01.04.2016 R. DO 30.06.2016 R.

01.04.2016- 01.04.2017-
Opis 30.06.2016 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 267 185 326 177
Koszt wlasny sprzedazy 231 448 283 982
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 35737 42 195
Koszty sprzedazy 27 162 30 921
Koszty ogolnego zarzadu 5 889 6 269
Pozostate przychody operacyjne 252 252
Pozostate koszty operacyjne 222 536
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 2716 4721
Zyski z inwestycji 0 0
Straty z inwestycji 0 0
Przychody finansowe 185 159
Koszty finansowe 440 897
Zyski (straty) finansowe - netto -255 -738
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2461 3983
Podatek dochodowy -509 -723
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1952 3 260
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0] 0
Zysk (strata) netto 1952 3 260
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1952 3 260
Przypadajacy: Udziatowcom niekontrolujagcym 0 0
Inne catkowite dochody 9 280 -6 760
Inne catkowite dochody, ktére zostana przeklasyfikowane do wyniku 9 280 -6 760
Wycena instrumentow zabezpieczajacych przeptywy srodkéw pienieznych* 11 594 -7 576
Raznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -112 -624
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych catkowitych dochodach -2 202 1 440
Laczne catkowite dochody: 11 232 -3 500
2.5. KOSZTY WEDLUG RODZAJOW GRUPY KAPITALOWEJ
01.01.2016- 01.01.2017-
Opis 30062016 | 01:01:2016- 1 50662017
h 31.12.2016 ;
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 1142 2694 179
Zuzycie materiatow i energii 1926 4611 2650
Ustugi obce 421797 1102 087 503 329
Podatki i optaty 1604 3 347 1961
Wynagrodzenia 13 896 30538 16 181
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2612 6115 3422
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Skonsolidowany rozszerzony raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2017
(dane w tys. zt, chyba, Zze zaznaczono inaczej)

oris Wieavts | OWLE | gy

(niebadane) (niebadane)
Dodatnie réznice kursowe 0 -632 0
Ujemne rdznice kursowe 0 775 -64
Pozostate koszty wedtug rodzaju 6245 16 160 8580
Zmiana stanu produktow 0 0 0
Towary 28 35 6
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -44 609 -115 736 -51 180
Dziataln. kontyn. koszty ogéInego zarzadu -10 106 -19 581 -11 391
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 394 535 1030413 475 288

2.6. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRESY OD 01.01.2016 R. DO
30.06.2017 R., ORAZ ZA OKRES OD 01.01.2016 R. DO 31.12.2016 R.

Kapitat . . Réip icez.
. Kapitatz ~ Udzialy n przeliczenia
Sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym pant zapasowy aktualizacji  (akcje) (4T jednostek Razem
O (b_ez' wyceny wiasne BB 1] dziatajacych
ey za granica
1 2 3 4 5 7

B.0. 2016.01.01 1455 32384 56 -420 43726 -36 77 165
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 4438 4438
Wycena instrumentoéw zabezpieczajacych 0 0 3317 0 0 3317
Réznice z przeliczenia jednostek dziatajacych za

granicg 0 0 0 0 0 -112 -112
Suma innych catkowitych dochodow 0 0 3317 0 0 -112 3205
Suma catkowitych dochodéw 0 0 3317 0 4438 -112 7643
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -14 432 0 -14 432
B.Z. 2016.06.30 1455 32384 33713 -420 33732 -148 70 376
B.0. 2016.01.01 1455 32384 56 -420 43726 -36 77165
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 26977 26 977
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 0 0 718 0 0 718
Roéznice z przeliczenia jednostek dziatajacych za

granica 0 0 0 0 0 -255 -255
Suma innych catkowitych dochodow 0 0 718 0 0 -255 463
Suma catkowitych dochodéw 0 0 718 0 26977 -255 27 440
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -14 432 -14 432
B.Z.2016.12.31 1455 32384 774 -420 56 271 -291 90173
B.0O. 2017.01.01 1455 32384 774 -420 56 271 -291 90173
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 5933 0 5933
Wycena instrumentoéw zabezpieczajacych 0 0 -10 942 0 0 0 -10 942
Roéznice z przeliczenia jednostek dziatajacych za

granicg, 0 0 0 0 0 -461 -461
Suma innych catkowitych dochodow 0 0 -10 942 0 0 -461 -11 403
Suma catkowitych dochodéw 0 0 -10 942 0 5933 -461 5470
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -14 432 0 -14 432
Sprzedaz akcji wiasnych 0 3588 0 420 0 0 4008
Korekta wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 0 54 0 54
B.Z. 2017.01.30 1455 35972 -10 168 0 47 826 752 74 333
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Skonsolidowany rozszerzony raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2017
(dane w tys. zt, chyba, Zze zaznaczono inaczej)

2.7. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01.2016 R. DO
30.06.2017 R. | OKRES POROWNYWALNY OD 01.01.2016 R. DO 30.06.2016 R. ORAZ ZA OKRES OD

01.01.2016 R. DO 31.12.2016 R.

1.01.2016- 1.01.2017-

Opis 0062016 ot 0062017

(niebadane) T (niebadane)
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5543 33 505 7371
Il. Korekty razem -12 278 -31 264 -11 874
Amortyzacja 1142 2694 179
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 107 0 -897
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -369 -662 284
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -19 -107 44
Zmiana stanu rezerw 15 544 -3 094 18 482
Zmiana stanu zapaséw 1 -599 -25
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow -88 280 -63 460 -116 806
sgjgzaeit,al?rg dz;ga/w(;gz;TeI;r;)i;k;Jeﬁrrrg:(s)(\;vxZg (;)raz zobowigzan z tytutu przedptat, z wyjatkiem 50 596 33 964 85250
Inne korekty 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -6 735 2241 -4 503
Podatek dochodowy zaptacony -1107 -6 528 -1438
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 842 -4 287 -5 941
Odsetki otrzymane 494 1030 188
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 3203 3231 37
Wplywy ze _sprzedaiy kr_étk'oterminquch papieréw wartosciowych / Zakup 0 0 0

krétkoterminowych papieréw wartosciowych

Zaciagniecie / Sptata pozyczek / kredytow -40 85 0
Sptata pozyczek / kredytow 200 325 0
Udzielenie pozyczek / kredytow 240 240 0
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego / Zakup podmiotu zaleznego 0 0 0
Zaciagniecie / Sptata inne -74 0 0
Spfata inne 74 0 0
Wydatki na zakup majatku trwatego 8018 17418 2940
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 435 -13 072 2715
Srodki uzyskane z emisji — sprzedaz akcji wiasnych 0 0 4911
Zaciagniecie / Sptata pozyczek / kredytow 0 -78 -238
Zaciagniecie pozyczek / kredytow 0 0 28 240
Sptata pozyczek / kredytow 0 78 28478
Zaciagniecie / Sptata inne 0 699 241
Zaciagniecie inne — wplywy z leasingu 0 699 241
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1790 2279 748
Dywidendy wyptacone 0 14432 0
Odsetki zaptacone 150 267 467
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 940 -16 357 3699
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -14 217 -33 716 -4 957
Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych -14 217 -33716 -4 957
Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Saldo otwarcia $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 79 140 79140 45424
Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 64 923 45424 40 467

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours




Skonsolidowany rozszerzony raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2017
(dane w tys. zt, chyba, Zze zaznaczono inaczej)

3. WYBRANE DANE WYJASNIAJACE
3.1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada si¢ ze spétki Rainbow Tours S.A (,Spétka”, ,Jednostka
dominujaca’, ,Spétka dominujaca”, ,Emitent’) i jej spotek zaleznych (patrz nota 12). Rainbow Tours Spétka Akcyjna, z siedzibg w
todzi przy ulicy Piotrkowskiej 270, 90-361 Lédz jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla todzi-Srédmiescia, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000178650. Spétka dominujaca
prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na podstawie statutu Spotki sporzadzonego w dniu 17 wrzesnia 2003 roku w formie aktu
notarialnego Rep. A nr 1892/2003 (z pdzn. zm.). Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 473190014,

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest dziatalno$¢ organizatorow turystyki.
Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych jest nieoznaczony.
3.2. PODSTAWA SPORZADZENIA | FORMAT SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z § 90 ust. 1 pkt. 2 lit.
b) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czfonkowskim (4. Dz.U. z 2014 roku, poz. 133 z p6zn. zm.).

Prezentowane potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”’, a takze z wymaganiami w/w Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim.

Pdtroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawniane sg w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze pétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nalezy czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2016.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzieC przysziosci. Na dzien podpisania niniejszego potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez spétki Grupy.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono w tysigcach ztotych o ile w poszczegoinych pozycjach nie podano inacze;.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. Pétroczne skrocone
skonsolidowane  sprawozdania finansowe podpisuje  kierownik jednostki, t. Zarzad Rainbow Tours S.A.
oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze $rodroczne skrdcone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 31 sierpnia 2017 r.

3.3. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU ZA POLROCZE 2017 ROKU

Przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania zastosowano polityke rachunkowosci sporzadzona na podstawie
zapisow Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej i interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,MSSF”), a takze Komitetu ds. Interpretacji (,IFRIC") w ksztatcie zatwierdzonym i opublikowanym
przez UE. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu Grupy.

Niniejsze potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktdre
zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

NOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI | INTERPRETACJE KIMSF

Od 1 stycznia 2017 roku nie obowigzujq zadne nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej. Ponizej wskazano na dwa przypadki, w ktérych zmiany w standardach opublikowane przez RMSR i majace
obowigzywa¢ od 1 stycznia 2017 roku, nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Komisje Europejska.
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Skonsolidowany rozszerzony raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2017
(dane w tys. zt, chyba, Zze zaznaczono inaczej)

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe Kapitatowg Rainbow Tours

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za | péirocze 2016 roku, za 2016
rok i na dzier 31 grudnia 2016 roku.

Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa Rainbow Tours nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacii przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci lub Komitet ds.
Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

»  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywoéw finansowych oraz
wprowadzenie jednolitych zasad podejécia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard
wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczehn w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach
finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. Na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego
standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwiazku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania
aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje
o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskq jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej procedury
zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.
Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktore zastapia wiekszos¢ szczegétowych wytycznych
w zakresie ujmowania przychodéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrze$nia 2015 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajgcy o rok date wejscia w Zycie tego standardu.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

*  MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia
podejScie do umdw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcq wykazywanie w bilansach aktywéw i
zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.
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e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania
MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace uméw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nowy standard nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej (termin wejécia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowo$¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkq
zalezna, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspoéinego przedsiewzigcia ujmowanego
metoda praw witasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejska jako data wejScia w zycie tego
standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych standardéw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat

Zmiany w MSR 12 zostaly opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdw w zakresie ujmowania aktywow z tytutu podatku
odroczonego dotyczacych diuznych instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwe.

Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie formalnej procedury zatwierdzenia zmiany standardu.

Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian bylo zwigkszenie zakresu informacji przekazywanej odbiorcom sprawozdania
finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian wartosci bilansowej zobowigzan
zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w Zycie tego
zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie formalnej procedury zatwierdzenia zmiany standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy,
poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umoéw z klientami

Doprecyzowanie zapisdbw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego standardu).
Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych odno$nie:
identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii
identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z licencji dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy
przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
*  Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaly opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej.
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Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajow transakciji ptatnosci na bazie akcji.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.

Maja one zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 lub pdznie;.
Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardéw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym standardzie,
ktére nie maja juz zastosowania,

—  MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogéw odnosnie
ujawnien informacji na temat udziatdw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy,
przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie ,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoinych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktérym jednostki
o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogq zdecydowa¢ o wyborze sposobu wyceny udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych lub wspdlnych przedsigwzieciach w warto$ci godziwej, a nie metoda praw wtasnosci.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (niektore juz dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r.) lub pézniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standarddw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb okre$lic date transakcji dla celow
ustalenia wtadciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacii, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke
w walucie obcej.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdroZenia nowe;j interpretacii.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci
inwestycyjnych moze nastapi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastapita zamiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e KIMSF 23 Niepewno$¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej. Celem interpretacii jest wskazanie w jaki sposob ujaé w sprawozdaniach finansowych podatek
dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga pozostawia¢ pole do interpretacii i réznicy zdan pomigdzy
jednostka i organami podatkowymi.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowej interpretacji.
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MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdéznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do nich,
ktore na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez
UE:

*  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,
*  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
lub wspoinym przedsiewzigciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat
opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnief opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,
*  Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku,
»  Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane
w dniu 12 wrze$nia 2016 roku,

e Zmiany do r6znych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 2016 r.,

*  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 r.,
*  Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 r.

KIMSF 23 Niepewnos$¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca 2017 roku. Nadal poza
regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych
zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Grupy, zastosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzarn finansowych wedtug MSR
39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

4. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Grupe jest uktad wediug segmentow branzowych,
uktadem uzupetniajacym - uktad wedtug segmentéw geograficznych, przy czym podziat na segmenty geograficzne odbywa si¢ w
oparciu o kryterium lokalizacji aktywow. Grupa wydzielita nastepujace segmenty branzowe:

Segment A - Sprzedaz imprez turystycznych
Segment B - Sprzedaz ustug posrednictwa turystycznego,
Segment C - Sprzedaz pozostatych ustug.

W ponizszej tabeli zaprezentowane sg wyniki poszczegoinych segmentéw Grupy Kapitatowej Rainbow Tours wypracowane w
okresie od 01.01.2017 do 30.06.2017 i okres poréwnywalny. Grupa nie jest w stanie przyporzadkowa¢ aktywow i zobowigzan do
poszczegoinych segmentow.
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Tabela. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej | potroczu 2017 roku (w tys. zt)

Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej Dziatalno$¢é ?):Slr?:mztsv:a Dziatalno$¢ R
Rainbow Tours za okres 01.01.2017-30.06.2017 Touroperatorska P pozostata
turystycznego

Opis

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 498 007 47 402 1526 546 935
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy 429 030 44 659 1599 475 288
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 68 977 2743 -73 71647
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy 49 853 1252 75 51180
Dziataln. kontyn. koszty ogdlnego zarzadu 10219 643 529 11 391
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 427 427
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne 795 795
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8905 848 -1 045 8708

Tabela. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej | pétroczu 2016 roku (w tys. zt)
Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Dziatalnos¢ [;erat::::gfv:a Dziatalnos¢ Razem
Tours za okres 01.01.2016-30.06.2016 Touroperatorska P pozostata
turystycznego

Opis

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 396 338 58 277 454 455 069
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy 339 741 53 904 890 394 535
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 56 597 4373 -436 60 534
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy 41992 2 306 311 44 609
Dziataln. kontyn. koszty ogdinego zarzadu 8 755 1018 333 10 106
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 445 445
Dziafaln. kontyn. pozostate koszty operacyjne 402 402
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5850 1049 -1 037 5862

5. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY PODAWANE W
POPRZEDNICH OKRESACH SRODROCZNYCH BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO LUB ZMIANY
WARTOSCI SZACUNKOWYCH PODAWANYCH W POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH, JESLI
WYWIERAJA ONE ISTOTNY WPLYW NA BIEZACY OKRES SRODROCZNY.

W prezentowanym pétroczu w zwigzku z dokonang wycena bilansowg aktywow i pasywow nastapity nastepujace zmiany wielkoSci

szacunkowych.
Ponizsza tabela prezentuje zmiany wielkosci szacunkowych dla pétrocza 2017 roku
Zmiana w okresie
Wielkos$¢ szacunkowa w tys. zt Stan na 01.01.2017 r. 01.01.2017 r. - Stan na 30.06.2017 r.
30.06.2017 .

Odpisy aktualizujace dotyczace: 19980 0 19 980
-udziatow 14 860 0 14 860
-nieruchomosci inwestycyjnych 88 0 88
-pozyczek 2270 0 2270
-naleznosci 2762 0 2762
Podatek odroczony: -632 6 577 5945
-aktywa 312 5638 5950
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Zmiana w okresie
Wielkosé szacunkowa w tys. zt Stan na 01.01.2017 r. 01.01.2017r. - Stan na 30.06.2017 r.
30.06.2017 r.
-rezerwa 944 939 -5
Rezerw na: 853 18780 19633
-niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 774 0 774
-na odprawy emerytalne 23 571 594
-koszty ustug transportowych i ustug hotelowych 0 17 329 17 329
-koszty marketingu 0 880 880
-koszty reklamacii 56 0 56
Ponizsza tabela prezentuje zmiany wielko$ci szacunkowych dla péirocza 2016 roku
Zmiana w okresie
Wielkosé szacunkowa w tys. zt Stan na 01.01.2016 r. 01.01.2016 r. - Stan na 30.06.2016 r.
30.06.2016 .
Odpisy aktualizujace dotyczace: 5005 14 860 19 865
-udziatow 900 14 860 15760
-nieruchomosci inwestycyjnych 88 0 88
-pozyczek 2270 0 2270
-naleznoci 1747 0 1747
Podatek odroczony: 2427 1242 3669
-aktywa 2922 2326 5248
-rezerwa -495 -1084 -1579
Rezerw na: 4280 15 544 19 824
-niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 695 0 695
-na odprawy emerytalne 12 0 12
-nagrody 2800 -2 800 0
-koszty ustug transportowych 700 -350 350
-koszty ustug hotelowych 0 18 694 18 694
-koszty reklamaciji 73 0 73

6. RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL, WYNIK
FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE
WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Zarzad Spotki uwaza , iz czynnikami budzacymi niepokdj, ktore moga wptynaé na przyszig sytuacje w Polsce, w Europie, a takze
na kraje Afryki Pdtnocnej jest niestabilna sytuacja w Syrii. Wptyw jej jest ogromny na caty region Bliskiego Wschodu, a takze Turcji
i Egiptu. Eskalacja dziatari wojennych w Syrii ma wptyw na wybér krajow wakacyjnych destynacji, szczegdlnie w okresie letnim.
Zaktywizowana dziatalno$¢ bojownikéw Panistwa Islamskiego skutecznie odstraszyta klientéw decydujacych sie na wypoczynek w
innych krajach pdtnocnej Afryki, takich jak Egipt i Maroko. Ogromny niepokdj pojawit sie w catej Europie serii zamachow
terrorystycznych w Europie. Turcja zmaga sie z problemem uchodzcow z Bilskiego wschodu, w zwigzku z tym jest negatywnie
postrzegana jako kraju letniego wypoczynku. Alternatywa dla stosunkowo tanich wyjazdoéw do Tunezji, Turcji i Egiptu jest Grecja,
Butgaria. Klienci chetnie wybierajg Grecje, jako cel wakacyjnych destynacji, pomimo probleméw finansowych, z jakimi zmaga sie
to panstwo. Obecnie zaréwno zamachy terrorystyczne, jak i zagrozenia niepokojami spotecznymi, majg duzo mniejszy wptyw na
decyzje o zakupie imprezy turystycznej niz to miato miejsce kilka lat temu. Spétka organizuje i sprzedaje wyjazdy turystyczne do
kilkudziesigciu destynacji na catym $wiecie, zatem w przypadku lokalnego kryzysu na jedynym kierunku, spétka nadal z
powodzeniem moze prowadzi¢ dziatalno$¢ na pozostatych kierunkach.
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Dodatkowo, komentarza wymaga fakt wzrostu ilosci rezerwacji na okres od kwietnia 2017 roku do pazdziernika 2017 roku
(przedsprzedaz imprez turystycznych z oferty LATO 2017; wycieczki realizowane w miesigcach kwiecier — pazdziernik 2017 roku),
a takze rezerwacji na okres od listopada 2017 roku do marca 2018 roku (przedsprzedaz imprez turystycznych z oferty ZIMA
2017/2018; wycieczki realizowane w miesigcach listopad 2017 roku — marzec 2018 roku). Spotka informowata o wartosSci
przedsprzedazy w ponizej wymienionych raportach biezacych ESPI, przy czym warto$¢ sprzedanej oferty ujmowana jest w
przychodach ze sprzedazy Spdiki i Grupy zgodnie z zasadami rachunkowosci, czyli w okresie kwiecien — pazdziernik 2017 roku
(dla oferty LATO 2017) i listopad 2017 roku — marzec 2018 roku (dla oferty ZIMA 2017/2018):

— Raport biezacy nr 4/2017 z dnia 20.02.2017 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty LATO
2017 (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecief — pazdziernik 2017) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do dnia
15 stycznia 2017 roku wyniosta 72.103 rezerwacje, co oznacza wzrost 0 40,8% w pordwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu LATO 2016 roku, gdy zanotowano w tym samym czasie 51.196 rezerwacji,

— Raport biezacy nr 7/2017 z dnia 20.03.2017 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty LATO
2017 (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecief — pazdziernik 2017) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do dnia
15 marca 2017 roku wyniosta 110.478 rezerwaciji, co oznacza wzrost o 38,08% w poréwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu LATO 2016 roku, gdy zanotowano w tym samym czasie 80.011 rezerwacji,

— Raport biezacy nr 12/2017 z dnia 20.04.2017 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty LATO
2017 (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecief — pazdziernik 2017) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do dnia
15 kwietnia 2017 roku wyniosta 132.831 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 35,21% w poréwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu LATO 2016 roku, gdy zanotowano w tym samym czasie 98.240 rezerwacj,

— Raport biezacy nr 17/2017 z dnia 07.06.2017 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty LATO
2017 (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecief — pazdziernik 2017) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do dnia
31 maja 2017 roku wyniosta 182.858 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 29,10% w poréwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu LATO 2016 roku, gdy zanotowano w tym samym czasie 141.644 rezerwacije,

— Raport biezacy nr 26/2017 z dnia 22.06.2017 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ZIMA
2017/2018 (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2017 — marzec 2018) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy
do dnia 15 czerwca 2017 roku wyniosta 12.589 rezerwacji, co oznacza wzrost o 16,8% w poréwnaniu do analogicznego
okresu przedsprzedazy oferty sezonu ZIMA 2016/2017 roku, gdy zanotowano w tym samym czasie 10.782 rezerwacje,

—  Raport biezacy nr 36/2017 z dnia 21.08.2017 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ZIMA
2017/2018 (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2017 — marzec 2018) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy
do dnia 15 sierpnia 2017 roku wyniosta 18.193 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 14,1% w poréwnaniu do analogicznego
okresu przedsprzedazy oferty sezonu ZIMA 2016/2017 roku, gdy zanotowano w tym samym czasie 15.937 rezerwacje.

Analizujac dane zawarte w publikowanych raportach biezacych dotyczacych przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty LATO
2017, zauwazalny jest wzrost ilosci rezerwacji w stosunku do roku poprzedniego.

7.  PRZYCHODY UZYSKANE SEZONOWO, CYKLICZNIE | SPORADYCZNIE.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci cechuje sie sezonowoscia. Zarzad
Spétki dominujacej zgodnie z wczesniejszymi zatozeniami kieruje sig politykg niwelowania réznic wynikajacych z sezonowosci
oferowanych ustug kreujac nowe kierunki zimowych wyjazdoéw egzotycznych i narciarskich.

Ponizej przedstawiono warto$¢ przychodéw ze sprzedazy ustug turystycznych od stycznia 2006 roku do czerwca 2017 roku.
Prezentowane wartoSci dotyczg wytacznie Podmiotu dominujacego. Emitent zrezygnowat z poréwnywania danych
skonsolidowanych z uwagi na rézny termin obejmowania kontroli nad podmiotami zaleznymi oraz ze wzgledu na Scistq wspdtprace
wszystkich podmiotow i péZniejsze wytaczenia wzajemnych transakcji.
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Tabela. - Miesigczne przychody ze sprzedazy na przetomie lat 2006 — 06.2017
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Tabela. - Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym na przetomie lat 2006 — 06.2017

Sezonowos¢ - Przychody ze sprzedazy kwartalnie w min zt
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8. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 28 czerwca 2017 roku, po przeprowadzeniu procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu na akcje, o czym Spoétka
informowata w tresci raportu biezacego ESPI Nr 28/2017 z dnia 27.06.2017 r., Spétka dokonata — przy uwzglednieniu postanowien
Uchwaly Nr 22 ZWZ z 29.06.2011 r. — zbycia, w transakcjach pakietowych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
wszystkich posiadanych 120.000 sztuk akcji wiasnych, tj. akcji zwyktych na okaziciela bedacych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym GPW, tj. na rynku oficjalnych notowan.

Zbycie 120.000 sztuk akcji wiasnych (stanowigcych 0,82% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki), z ktorych przystugiwato 120.000
gloséw na Walnym Zgromadzeniu (stanowigcych 0,57% ogoinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki) zostato dokonane
za $rednig jednostkowa cene transakcyjng (cene zbycia) w wysokosci 41,00 PLN za jedng akcje, dla realizacji celu przewidzianego
przez postanowienia Uchwaty Nr 22 ZWZ z 29.06.2011 r. (dalsza odsprzedaz akcji wiasnych), co podyktowane bylo w
szczegoInosci aktualnym poziomem kurséw rynkowych akcji Spotki i mozliwg aktualnie do uzyskania cena transakcyjng w transakcji
pakietowej, wyZszg niz Srednia cena nabycia akcji wtasnych w procesie uprzedniego ich nabywania w ramach programu skupu
akcji whasnych (3,50 zt za jedna akcje) oraz pozytywnym dla Spotki efektem ekonomicznym zwigzanym z przedmiotowa sprzedaza
akcji wiasnych (m.in. uzyskanie dodatkowych $rodkéw finansowych na realizacje podstawowej dziatalnoci Spotki). Realizacja
transakcji zbycia akcji wiasnych Spétki ma réwniez potencjalny wptyw na zwigkszenie poziomu free float akcji Spétki w obrocie na
GPW - liczby akcji w wolnym obrocie (akcjonariat rozdrobniony, akcjonariusze posiadajacy mniej niz 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu), m.in. dla umoZliwienia podwyZzszenia ptynno$ci akcji Spétki w obrocie gietdowym.

Na dziert 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, po dokonaniu zbycia 120.000 akcji wtasnych,
Spotka nie posiada zadnych akcji wiasnych.

9. WYPLACONE DYWIDENDY (LACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE), Z PODZIALEM NA
AKCJE ZWYKLE | POZOSTALE AKCJE

W pierwszym pétroczu 2017 roku, na mocy postanowien Uchwaty Nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19
czerwca 2017 roku (tre$¢ wszystkich uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, wraz z informacjg o wynikach
glosowania zostata przekazana do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego ESPI Nr 21/2017 z dnia 19.06.2017 r.) -
Walne Zgromadzenie Spétki postanowito dokona¢ podziatu zysku netto Spotki wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu
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finansowym za rok obrotowy 2016, w tacznej kwocie 23.072.701,52 zt (dwadziescia trzy miliony siedemdziesigt dwa tysiace
siedemset jeden zlotych piecdziesigt dwa grosze), przeznaczajac go w sposéb nastepujacy:

1) w czesci, . w kwocie w wysokosci 14.432.000,00 zt (czterna$cie miliondw czterysta trzydzieSci dwa tysiace ztotych), tj. w
wysokosci 1,00 zt (jeden zioty) na jedng akcje — na wyptate dywidendy na rzecz Akcjonariuszy Spotki,

2) w czesci, tj. w kwocie w wysokosci 8.585.978,76 zt (osiem milionow pieéset osiemdziesigt pie¢ tysiecy dziewigéset
siedemdziesiat osiem zlotych siedemdziesiat sze$¢ groszy) — na pokrycie w catosci straty z lat ubiegtych, wykazanej w
takiejze kwocie, w tacznej wysokosci wynoszacej 8.585.978,76 zt (osiem milionéw piecset osiemdziesiat pie¢ tysiecy
dziewieéset siedemdziesiat osiem zlotych siedemdziesiat sze$¢ groszy),

3) w pozostatej czesci, tj. w kwocie w wysokosci 54.722,76 zt (piecdziesiat cztery tysigce siedemset dwadzieScia dwa ztote
siedemdziesiat sze$¢ groszy) — na kapitat zapasowy Spotki.

Na mocy powotanej wyzej Uchwaly Nr 9 ZWZ Spotki z dnia 19 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na
podstawie art. 348 § 3 i 4 KSH, ustalito, w zwigzku z decyzjg o przeznaczeniu czesci zysku netto na wyptate dywidendy na rzecz
Akcjonariuszy, ze:

—  wzwigzku z faktem posiadania przez Spdtke na dzien podejmowania powotanej wyzej Uchwaty Nr 9 tacznie 120.000 (stu
dwudziestu tysiecy) akcji wlasnych (akcje na okaziciela serii C4 — akcje zdematerializowane bedace przedmiotem obrotu na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie), a takze z uwagi na przepis art. 364 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, na
mocy ktérego Spdtka nie wykonuje praw udziatowych z wiasnych akcji (z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania
czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw), w tym uprawnienia do pobierania dywidendy przypadajacej na akcje
wiasne — liczba akcji objetych dywidendg wynosi 14.432.000 (czternascie milionow czterysta trzydziesci dwa tysiace) sztuk
akaji, z facznej liczby akcji Spotki wynoszacej 14.552.000 (czternaécie miliondw pieéset piecdziesiat dwa tysigce) sztuk akcii;

— dniem dywidendy (dzien ,D"), tj. dniem, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dniem
ustalenia praw do dywidendy), bedzie dzier 26 czerwca 2017 roku;

— dniem wypfaty dywidendy (dzier ,W") bedzie dzien 6 lipca 2017 roku.

W tabeli ponizej zaprezentowano rozliczenie wyptaconej dywidendy z zysku za 2016 rok:

Specyfikacja . . Kwota
. . . . i Liczba Akcji ;
Lp. | [dane na dzien podejmowania uchwaly o podziale zysku netto Spotki za rok obrotowy dywidendy
. 2 . [w szt.]
2016 i na dzierh wypfaty dywidendy] [w PLN]
1 | Laczna liczba akgji wszystkich serii wyemitowanych przez Rainbow Tours S.A. 14 552 000
Laczna liczba wyemitowanych przez Rainbow Tours S.A. akcji zdematerializowanych (znajdujacych sie w
2 ) 7872000
obrocie na GPW)
3 | Laczna liczba zdematerializowanych akcji wtasnych Rainbow Tours S.A. 120 000
4 taczna liczba akcji zdematerializowanych, na ktore wyptacona zostata dywidenda z zysku netto za 7752 000 7752 000
rok obrotowy 2016
5 | Laczna liczba akcji niezdematerializowanych wyemitowanych przez Rainbow Tours S.A. 6 680 000
6 | Laczna liczba niezdematerializowanych akcji wiasnych Rainbow Tours S.A. 0
7 Laczna liczba akcji niezdematerializowanych, na ktére wyptacona zostata dywidenda z zysku netto za 6 680 000 6680 000
rok obrotowy 2016
8 Razt_em liczba akcji zdematerializowanych i niezdematerializowanych, na ktére wypfacona zostata 14 432 000 14 432 000
dywidenda z zysku netto za rok obrotowy 2016

10. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRC')I?ROCZNEGO, KTORE NIE
ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POLROCZE 2017 ROKU

W okresie od zakoficzenia okresu na kiedy sporzadzono srédroczne sprawozdanie finansowe, tj. od dnia 30 czerwca 2017 roku do
dnia publikacji niniejszego raportu (31 sierpnia 2017 roku) nie nastapity istotne zdarzenia dotyczace dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;
Rainbow Tours.
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11. ZMIANY ZOBQWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD
CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Jednostka dominujaca - Rainbow Tours S.A. oraz spotki zalezne posiadaty na dzien 30 czerwca 2017 roku nastepujace aktywa i
zobowigzania warunkowe:
Limity transakcji operacji pochodnych

Emitent posiada limity transakcji pochodnych umozliwiajace dokonywanie transakcji operacji pochodnych. Spétka wykorzystujac
instrumenty pochodne do zabezpieczania przysztych przeptywéw walutowych poprzez zawieranie operacji forwardowych. Warto$¢
limitéw skarbowych zaprezentowano w ponizsze;j tabeli:

Bank rodzaj kwota limitu wazny do dnia
Bank Millennium S.A. limit transakeyjny 17 000 000,00 2018-03-08
BOS SA. limit transakcyjny 14 000 000,00 2019-02-17
Raiffeisen Bank Polska S.A. limit transakeyjny 500 0000,00 2018-09-09
Raiffeisen Bank Polska S.A. limit transakcyjny 24000 000,00 2017-12-12

Na dzien 31 grudnia 2016 roku spétka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut
USD i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 31 grudnia 2016 roku.
Kontrakty te zapadajg do kwietnia 2017 roku

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usb 2625 000,00 10 135 909,59
EUR 2975 000,00 12 842 892,50

Na dzien 30 czerwca 2017 roku spdtka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut
USD i EUR za PLN.

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usD 15300 000,00 60 358 455,00
EUR 12 150 000,00 51551710,00

Na dzien 30 czerwca 2016 roku spdtka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut
USDi EUR za PLN.

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usb 18 500 148 71384 322
EUR 19150 000 83126 214

Dodatkowo spotka dominujaca zawarta korytarzowe kontrakty opcyjnie na zakup waluty USD. Kontrakty te skiadajg sie z prawa
zakupu waluty USD po ustalonym kursie, jezeli rzeczywisty kurs waluty amerykanskiej nie bedzie nizszy niz okreslony umownie
kurs wymiany. Jezeli kurs wymiany spadnie ponizej umownego kursu spétka ma obowigzek zakupi¢ podwdjna, okreslong ilos¢
waluty w pierwszej opcji Call. Konstrukcije tych opcji Call i Put majg wbudowany tzw. wytacznik, tzn. warunek w postaci okre$lonego
kursu wymiany, powyzej ktérego opcja Call i opcja Put sie wytaczaja. Ponizej zestawienie prezentuje taczne wolumeny zawartych
transakcji opcyjnych na dzien 25 sierpnia 2017 roku z datg realizacji od 1 lipca 2017 do ich catkowitej realizacji:

Kwota umowna opcji Call w USD 18 000 000
Kwota umowna do wymiany w PLN - strike 70643 600
Kwota umowna do wymiany w PLN — trigger 79029 500
Kwota umowna opcji Put w USD 36000 000
Kwota umowna do wymiany w PLN - strike 141 287 200
Kwota umowna do wymiany w PLN - — trigger 158 059 000

Terminy zapadalno$ci tych kontraktéw przypadajg do czerwca 2018.
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Wycena dotyczaca pochodnych operacji zabezpieczajacych jest odnoszona w catosci na kapitat z aktualizacji wyceny. Ponizsza
nota prezentuje zmiany wycen portfela zabezpieczen na poszczegdlne okresy sprawozdawcze:

Obis 01.01.2016- 01.01.2016- 01.01.2017-
P 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017
Kapitat z aktualizacji wyceny stan na poczatek okresu 56 56 774
inne zwiekszenia (wycena walutowych operacji zabezpieczajacych) 3373 774 -10 168
inne zmniejszenia 56 56 774
Kapitat z aktualizacji wyceny stan na koniec okresu 3373 774 -10 168

12.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK

PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Poza podmiotem dominujacym w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours wchodza nastepujace podmioty, nad ktérymi podmiot
dominujacy sprawuije kontrole na podstawie nizej okre$lonej procentowej wartosci posiadanych udziatow.

RAINBOW

Spoétka dominujaca

‘ Rainbow White Olive ‘
Bee & Free Incentive & Rainbow Hotels A.E. Rainbow Tours — ‘ R:il:':yb:vv:z’::rs
Sp. z 0.0. Incoming A.E. ‘ Spotka zaleina Biuro Podrézy ‘ Snzo0
Spotka zalezna Sp. zo.0. Spotka zalezna Udziat w Sp. z 0.0. ‘ S 6lk.a za;e;na
Udziat w Spotka zalezna Udziat w ‘ kapitale Spotka zalezna P O
kapitale ‘ Udziat w kapitale 100,00% Udziat w kapitale kapitale
100,00% kapitale 100,00% 100,00% k 100,00%
100,00% \ !

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace udziatow w kapitale wtasnym, udziatéw w glosach na walnym zgromadzeniu oraz
przedmiotu dziatalnosci spotek zaleznych, w ktdrych Rainbow Tours S.A. posiada udziaty.

. % udziatu w glosach
0
L Sy AI?: zilt:::Il:e ! e ECE] e il Przedmiot dziatalno$ci
P nazwa i siedziba P rejestracji | wspolnikéw . walnym
zakladowym p
zgromadzeniu
SPOLKI ZALEZNE
1 | ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. 100,00% Polska 100,00% Organizacii oferty turystycznej w ramach
tzw. dynamicznego pakietowania.
2 | Rainbow Tours - Biuro Podrézy 100,00% Polska 100,00% Posrednictwo w sprzedazy materiatow i
Sp.zo.0.Lodz ustug marketingowych dla spétek Grupy
3 | Rainbow Incentive & Incoming sp. z 0.0. 100,00% Polska 100,00% Posrednictwo w sprzedazy imprez
turystycznych
4 | Bee&Free Sp.zo0.0.todz 100,00% Polska 100,00% Po$rednictwo w sprzedazy biletow
lotniczych
5 | Rainbow Hotels A.E. 100,00% Grecja 100,00% Dziatalnos¢ hoteli
6 | White Olive A.E. 100,00% Grecja 100,00% Dziatalnos¢ hoteli

Konsolidacjg na dzieh 30 czerwca 2017 roku zostaty objete wszystkie podmioty.
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13. SKUTEK ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ W CIAGU OKRESU SRODROCZNEGO,
LACZNIE Z POLACZENIEM JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA
JEDNOSTEK ZALEZNYCH | INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA |
ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

W I-szym pétroczu 2017 roku nie wystapity zmiany organizacji Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

14. STANOWISKO ZARZADU SPOLKI ODNOSNIE MOZLIWOSCI Z'REALIZOWANIA'WCZES'NIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad Emitenta nie przekazywat prognoz wynikéw na rok 2017.

15. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPC)SREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Ponizsza tabela specyfikuje strukture kapitatu zaktadowego i informacje o ogélnej liczbie akcji w Rainbow Tours S.A. oraz liczbie
glosdw przystugujacych z tych akji, wraz z informacjg o akcjach bedacych przedmiotem obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

liczba gtoséw na udziat akcji danej serii
o . " liczba akcji danej udziat w kapitale Walnym Zgromadzeniu w ogolnej liczbie
znacz:n_l_e <Ll rodzaj akcji serii zaktadowym Spotki przypadajacych z gtosow na Walnym
2xc)| [szt] [%] akcji danej serii Zgromadzeniu Spotki
[szt] [%]

seria A imienne uprzywilejowane 5.000.000 34,36% 10.000.000 47,10%
co do glosu (x 2)

seriaB* zwykle na okaziciela, 2.000.000 13,74% 2.000.000 9,42%
zdematerializowane

seria C1 imienne, uprzywilejowane 1.680.000 11,54% 3.360.000 15,83%
co do glosu (x 2)

seria C2 zwykle na okaziciela, 1.000.000 6,87% 1.000.000 471%
zdematerializowane

seriaC3 % zwykle na okaziciela, 200.000 1,37% 200.000 0,94%
zdematerializowane

seria C4 zwykle na okaziciela, 120.000 0,82% 120.000 0,57%
zdematerializowane

seriaD ¥ zwykle na okaziciela, 52.000 0,36% 52.000 0,24%
zdematerializowane

seria E* zwykie na okaziciela, 2.000.000 13,74% 2.000.000 9,42%
zdematerializowane

seria F *) zwykle na okaziciela, 2.500.000 17,18% 2.500.000 11,77%
zdematerializowane

Razem 14.552.000 100,00% 21.352.000 100,00%

Razem akcje zdematerializowane bedace 7.872.000 54,10% 7.872.000 36,87%

przedmiotem obrotu gietdowego na GPW

*) Akcje serii B, C2, C3, C4, D, E i F w lacznej liczbie 7.872.000 sztuk sg akcjami zdematerializowanymi i sa przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

Ponizsze informacje o stanie posiadania akcji Spotki Dominujacej przez akcjonariuszy (w tym bedacych cztonkami organéw Spotki,
tj. osoby zarzadzajace emitenta) posiadajacych bezposrednio oraz posrednio co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki sporzadzone zostaly w szczegélnosci na podstawie aktualnych na dzie sporzadzenia niniejszego
sprawozdania (31 sierpnia 2017 r.) ujawnien zawartych w Ksiedze Akcji Imiennych prowadzonej w Spotce (w zakresie posiadanych
akcji imiennych), a takze informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych na
akcjonariuszy spdtek publicznych mocg odpowiednich przepiséw prawa, a w tym na podstawie postanowien ustawy z dnia
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29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (art. 69 i art. 69a) oraz: (1) do dnia 3 lipca 2016 r.: na podstawie postanowien ustawy z dnia 29.07.2005 .
0 obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.), za$ od dnia 3 lipca 2016 r.: na podstawie postanowient Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Rozporzadzenie
MAR, art. 19).

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania (t].
na dzien 31 sierpnia 2017 r.), znaczne pakiety akcji Spétki, tj. pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki:

liczba posiadanych Iiczrba galz:f'w; nc:;lV:Z udziat w kapitale udziat w tacznej liczbie
Akcjonariusz akeji ”:02’: P ;2hyakcji zakladowym Spolki |  gloséw na WZ Spotki
[szt] [szt] [%] [%]
Flyoo Sp.z 0.0. 1.855.000 3.710.000 12,75 17,47
Stawomir Wysmyk 1.878.346 3.448.346 12,91 16,24
Elephant Capital Sp. z 0.0. 1.645.000 3.290.000 11,30 15,50
TCZ Holding Sp. z 0.0. 1.610.000 3.220.000 11,06 15,17
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1.555.283 1.555.283 10,69 7,33

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio i po$rednio, na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania (tj. na dzien 31 sierpnia 2017 r.), znaczne pakiety akcji Spotki, tj. pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogoine;
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Liczba aloséw Udziat w Udziat w
Akcionar Liczba Akcji o 3vz Kapitale glosach na
clonariusz [szt.] zakladowym wz
[szt.] %] %]
Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 237.000 237.000 1,63 1,12
[Prezes Zarzadu Spétki]
Pos$rednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.710.000 12,75 17,47
Flyoo Sp. z 0.0.
Razem 2.092.000 3.947.000 14,38 18,59
Remigiusz Talarek Bezposrednio 190.800 190.800 1,31 0,90
[Wiceprezes Zarzadu Spotki]
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.645.000 3.290.000 11,30 15,50
Elephant Capital Sp. z 0.0.
Razem 1.835.800 3.480.800 12,62 16,39
Stawomir Wysmyk Bezposrednio 1.878.346 3.448.346 12,91 16,24
Tomasz Czapla Bezposrednio 180.000 180.000 1,24 0,85
[Wiceprezes Zarzadu Spoétki]
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 3.220.000 11,06 1517
TCZ Holding Sp. z 0.0.
Razem 1.790.000 3.400.000 12,30 16,01
Nationale Bezposrednio 1.555.283 1.555.283 10,69 7,33
Nederlanden PTE S.A.
odpowiednio: taczna liczba akcji i taczna liczba gtoséw na WZ Spotki 14.552.000 21.232.000
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Pan Grzegorz Baszczynski, pemigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spotki, posiada bezpo$rednio 237.000 akcji Spotki, z ktdrych
przystuguje 237.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,63% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
1,12% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto, Pan Grzegorz Baszczynski posiada posrednio, przez
podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez Flyoo Sp. z
0.0.  siedzibg w Lodzi (Pan Grzegorz Baszczynski posiada w Flyoo Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w glosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw) 1.855.000 akcji Spotki, z ktorych przystuguje 3.710.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio:
12,75% udziatu w kapitale zaktladowym Spétki oraz 17,47% udziat w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Lacznie, Pan
Grzegorz Baszczyniski posiada bezposrednio i posrednio przez podmiot zalezny 2.092.000 sztuk Akcji Spétki, z ktorych przystuguje
3.947.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktére stanowig odpowiednio: 14,38% w kapitale zaktadowym i 18,59% w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Pan Remigiusz Talarek, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki, posiada bezposrednio 190.800 akcji Spétki, z ktdrych
przystuguje 190.800 glosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,31% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
0,90% udziatu w liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spdtki. Ponadto, Pan Remigiusz Talarek posiada po$rednio, przez
podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez Elephant
Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi (Pan Remigiusz Talarek posiada w Elephant Capital Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikow) 1.645.000 akcji Spotki, z ktorych przystuguje 3.290.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
co stanowi odpowiednio: 11,30% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 15,50% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spdtki. Lacznie, Pan Remigiusz Talarek posiada bezpo$rednio i posrednio przez podmiot zalezny 1.835.800 sztuk
akcji Spotki, z ktorych przystuguje 3.480.800 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktére stanowig odpowiednio: 12,62% w
kapitale zaktadowym i 16,39% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Tomasz Czapla, petniacy funkcie Wiceprezesa Zarzadu Spdtki, posiada bezposrednio 180.000 akcji Spotki, z ktérych
przystuguje 180.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,24% udziatu w kapitale zaktadowym Sp6tki oraz
0,85% udziatu w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto, Pan Tomasz Czapla posiada po$rednio, przez podmiot
zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez TCZ Holding Sp. z 0.0.
z siedzibg w todzi (Pan Tomasz Czapla posiada w TCZ Holding Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w glosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikow) 1.610.000 akcji Spotki, z ktorych przystuguje 3.220.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio:
11,06% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 15,17% udziatu w liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Lacznie,
Pan Tomasz Czapla posiada bezpo$rednio i po$rednio przez podmiot zalezny 1.790.000 sztuk Akcji Spotki, z ktdrych przystuguje
3.400.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktore stanowig odpowiednio: 12,30% w kapitale zaktadowym i 16,01% w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

16. ZESTAWIENIE ZMIAN STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE LUB NADZORUJACE EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA OSTATNIEGO
RAPORTU OKRESOWEGO

Na dzien przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2017 roku trzech cztonkéw czteroosobowego Zarzadu Spdtki Dominujacej
posiadato akcje Spotki. Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, osoby nadzorujace emitenta (tj. cztonkowie Rady
Nadzorczej Spdtki dominujacej) nie posiadajq akcji Rainbow Tours S.A.

W ponizszej tabeli znajduje si¢ zestawienie akcji Rainbow Tours S.A. bedacych — na dzier publikacji ostatniego raportu okresowego
(raport kwartalny za I-szy kwartat 2017 roku — Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2017), tj. na dzieh 17 maja 2017 roku — w
bezposrednim oraz posrednim (przez spotki zalezne) posiadaniu 0séb zarzadzajacych (cztonkéw Zarzadu) emitenta:

. . Udziat w Udziat w
. .. | Liczba glosow .
Akel iusz bed fonki Soolki Liczba Akcji na WZ kapitale gtosach na
cjonariusz bedacy cztonkiem organu Spoétki [s2t] zakladowym Wz
[szt.] %] %]
Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 437.000 437.000 3,00 2,06
[Prezes Zarzadu Spotki]
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.710.000 12,75 17,47
Flyoo Sp. z 0.0.
Razem 2.292.000 4.147.000 15,75 19,53
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. ., Udziat w Udziat w
. .. | Liczba glosow .
L . L Liczba Akcji na Wz kapitale gtosach na
Akcjonariusz bedacy czlonkiem organu Spotki [st] zakladowym Wz
[szt.] %] %]
Remigiusz Talarek Bezposrednio 390.800 390.800 2,69 1,84
[Wiceprezes Zarzadu Spoétki]
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.645.000 3.290.000 11,30 15,50
Elephant Capital Sp. z 0.0.
Razem 2.035.800 3.680.800 13,99 17,34
Tomasz Czapla Bezposrednio 380.000 380.000 2,61 1,79
[Wiceprezes Zarzadu Spoétki]
Pos$rednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 3.220.000 11,06 1517
TCZ Holding Sp. z 0.0.
Razem 1.990.000 3.600.000 13,68 16,96
odpowiednio: taczna liczba akcji i taczna liczba gtoséw na WZ Spotki 14.552.000 21.232.000

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego (raport kwartalny za |-szy kwartat 2017 roku — Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2017), tj. od dnia 17 maja 2017 roku, nastapity poniZzej opisane zmiany w stanie posiadania akcji Rainbow Tours
S.A. przez osoby zarzadzajace emitenta:

1) na podstawie umow pozyczki z dnia 13 czerwca 2017 roku, Pan Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu Spétki (osoba
petnigca obowigzki zarzadcze w Spotce) dokonat (jako pozyczkodawca) na rzecz podmiotu od siebie zaleznego (osoby blisko
zwigzanej), tj. na rzecz Elephant Capital Spdtki z 0.0. z siedzibg w Lodzi (jako pozyczkobiorcy), transakcji pozyczki (poza
systemem obrotu) tacznie 200.000 sztuk zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Spétki o wartoci nominalne;
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku réwnolegtym na GPW, posiadajg forme
zdematerializowang i oznaczone sg w KDPW kodem ISIN: PLRNBWT00031; Spotka informowata o otrzymaniu, w trybie art.
19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, stosownych powiadomien w tym przedmiocie w drodze raportéw biezacych ESPINr 19/2017
oraz 20/2017, obu z dnia 16 czerwca 2017 roku;

2) na podstawie uméw pozyczki z dnia 19 czerwca 2017 roku, Pan Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu Spétki (osoba
petnigca obowiazki zarzadcze w Spotce) dokonat (jako pozyczkodawca) na rzecz podmiotu od siebie zaleznego (osoby blisko
zwigzanej), tj. na rzecz TCZ Holding Spotki z 0.0. z siedzibg w todzi (jako pozyczkobiorcy), transakcji pozyczki (poza
systemem obrotu) tacznie 200.000 sztuk zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Spotki o wartosci nominalne;
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku réwnolegtym na GPW, posiadajg forme
zdematerializowang i oznaczone sg w KDPW kodem ISIN: PLRNBWT00031; Spotka informowata o otrzymaniu, w trybie art.
19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, stosownych powiadomien w tym przedmiocie w drodze raportow biezacych ESPINr 24/2017
oraz 25/2017, obu z dnia 19 czerwca 2017 roku;

3) wdniu 28 czerwca 2017 roku, podmiot zalezny od Pana Tomasza Czapli — Wiceprezesa Zarzadu Spotki (osoby petnigcej
obowiazki zarzadcze w Spéice), tj. TCZ Holding Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Lodzi (osoba blisko
zwigzana z Panem Tomaszem Czapla), dokonata zbycia (w transakcjach pakietowych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie) tacznie 200.000 sztuk zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda, ktdre sg przedmiotem obrotu na rynku réwnolegtym na GPW, posiadajg forme zdematerializowang,
i oznaczone sg w KDPW kodem ISIN: PLRNBWTO00031; Spétka informowata o otrzymaniu, w trybie art. 19 ust. 1
Rozporzadzenia MAR, stosownego powiadomienia w tym przedmiocie w drodze raportu biezacego ESPI Nr 30/2017 z dnia
28 czerwca 2017 roku;

4) wdniu 28 czerwca 2017 roku, Pan Grzegorz Baszczynhski — Prezes Zarzadu Spétki (osoba petnigca obowigzki zarzadcze w
Spodifce), dokonat zbycia (w transakcjach pakietowych na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie) facznie 200.000
sztuk zdematerializowanych akcji zwyklych na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, ktore
sq przedmiotem obrotu na rynku réwnolegtym na GPW, posiadajg forme zdematerializowang i oznaczone s w KDPW kodem
ISIN: PLRNBWT00031; Spotka informowata o otrzymaniu, w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, stosownego
powiadomienia w tym przedmiocie w drodze raportu biezacego ESPI Nr 31/2017 z dnia 28 czerwca 2017 roku;
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5)  wdniu 28 czerwca 2017 roku, podmiot zalezny od Pana Remigiusza Talarka — Wiceprezesa Zarzadu Spotki (osoby petnigcej
obowigzki zarzadcze w Spotce), 1. Elephant Capital Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi (osoba
blisko zwigzana z Panem Remigiuszem Talarkiem), dokonata zbycia (w transakcjach pakietowych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie) tacznie 200.000 sztuk zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie€ groszy) kazda, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku réwnolegtym na GPW, posiadajg forme
zdematerializowang, i oznaczone sa w KDPW kodem ISIN: PLRNBWT00031; Spétka informowata o otrzymaniu, w trybie art.
19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, stosownego powiadomienia w tym przedmiocie w drodze raportu biezacego ESPI Nr 32/2017
z dnia 29 czerwca 2017 roku.

W ponizszej tabeli znajduje sig zestawienie akcji Rainbow Tours S.A. bedacych — na dzierh sporzadzenia niniejszego sprawozdania
(4. na dzien 31 sierpnia 2017 r.) — w bezpo$rednim oraz po$rednim (przez spotki zalezne) posiadaniu oséb zarzadzajacych
(cztonkéw Zarzadu) emitenta, przy uwzglednieniu powyzszych transakcji na akcjach Spotki skutkujacych zmianami stanu ich
posiadania:

) . Liczba glosow Udz!al W Udziat w
L : s Liczba Akciji kapitale
Akcjonariusz bedacy czionkiem organu Spotki na WZ gtosach na WZ
[szt] 1 zaktadowym o]
[szt. %] b

Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 237.000 237.000 1,63 1,12
[Prezes Zarzadu Spotki]

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.710.000 12,75 17,47

Flyoo Sp. z 0.0.

Razem 2.092.000 3.947.000 14,38 18,59
Remigiusz Talarek Bezposrednio 190.800 190.800 1,31 0,90
[Wiceprezes Zarzadu Spotki]

Pos$rednio, przez podmiot zalezny: 1.645.000 3.290.000 11,30 15,50

Elephant Capital Sp. z 0.0.

Razem 1.835.800 3.480.800 12,62 16,39
Tomasz Czapla Bezposrednio 180.000 180.000 1,24 0,85
[Wiceprezes Zarzadu Spotki]

Pos$rednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 3.220.000 11,06 1517

TCZ Holding Sp. z 0.0.

Razem 1.790.000 3.400.000 12,30 16,01
odpowiednio: taczna liczba akgji i faczna liczba gtosow na WZ Spofki 14.552.000 21.232.000

17. INFORMACJA O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH SPOLKI

Na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania (tj. na dzien 31 sierpnia 2017 r.), ani Emitent
ani jednostki powigzane nie s strong zadnych, toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publiczne;:

a) postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktérych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.
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18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - tACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

W prezentowanym okresie jednostka dominujgca ani jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu, pozyczki ani nie udzielaty
gwarancji, ktore spetniatyby wiw kryteria.

19. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ
EMITENTA

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Emitent (Podmiot dominujacy) wspdtpracuje z trzema bankami, ktore finansujg jego dziatalnosé.
Spotka dominujaca posiada 3 limity kredytowe oraz limit na gwarancje bankowe w nastgpujacych bankach: Raiffeisen Bank S.A.
orazw BOS S.A. i w Millennium Bank S.A. w Sa to:

Finansowanie dziatalnosci operacyjnej
«  Bank Ochrony Srodowiska S.A. - Linia wielocelowa

W dniu 10 kwietnia 2017 roku Spétka zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska Aneks nr 3 do Umowy NR S/53/10/2011/1245/K
zwiekszajac limit linii wielocelowej do kwoty 25.000 tys. PLN. W ramach linii spétka moze korzystaé z kredytu w rachunku biezacym
do kwoty 25.000 tys. zt. Zgodnie z zawartym Aneksem termin ostatecznej spfaty linii ustalono na dzien 28 marca 2019 roku.
Oprocentowanie ustalono na poziomie rynkowym tj. 1 M Wibor + marza banku. Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spdtka nie
wykorzystywata ww. limitu kredytowego, za$ w ramach limitu gwarancyjnego Spotka wykorzystata 371,0 tys. zt.

* Raiffeisen Bank Polska S.A - Linia wielocelowa

W dniu 25 stycznia 2017 roku Spotka podpisata aneks nr 11 linii wielocelowej nr CRD/L/29505/08, ktérego celem byto
prolongowanie linii wielocelowej na okres kolejnych 2 lat. Uzgodniony, taczny limit wynosi 12.000 tys. USD z terminem
obowigzywania do 31.05.2019 roku. Spdtka w ramach limitu moze korzysta¢ z linii kredytowej, wystawia¢ akredytywy oraz zleca¢
wystawianie gwarancji bankowych, wykorzystywa¢ kredyt w rachunku biezacym oraz zaciggaC kredyt rewolwingowy.
Poszczegoine produkty w ramach linii majg odmienny termin obowigzywania niz cata linia i odpowiednio w przypadku linii
kredytowej Spotka moze korzystaé z linii kredytowej do 14 grudnia 2018 roku, a w przypadku akredytyw i gwarancji do 29 grudnia
2017. Ponizej zaprezentowane sg poszczegolne limity do produktéw kredytowych :

—  Kredyt w rachunku biezacym (do kwoty 10.000 tys. PLN),

—  kredyt rewolwingowy (do kwoty 10.000 tys. PLN),

- limit zlecanych akredytywy (do kwoty 2.000 tys. PLN),

- limit zlecanych gwarancji bankowych (do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 6.500 tys. USD).

Na dzier 30 czerwca 2017 roku Spdtka nie wykorzystywata limitéw kredytowych, a w limit gwarancyjny zostat wykorzystany w
kwocie 3.624,9 tys. USD, co stanowi ekwiwalent w kwocie 13.434,6 tys. zt

*  Bank Millennium S.A. - linia gwarancyjna

W dniu 21 czerwca 2016 roku podpisano Umowe 9619/16/M/04 z globalnym limitem 22 min zt. W ramach udzielonego limitu Spétka
mogta korzysta¢ z 1.000 tys. zt kredytu obrotowego oraz 22.000 tys. zt linii na gwarancje bakowe. Umowa obowigzywata do 20
marca 2017 roku i zostata prolongowana. W dniu 8 marca 2017 roku Aneksem A1/9619/16/M/04 zwigkszono globalny limit linii do
kwoty 27.000 tys. zt, jednoczesnie zmieniajac strukture produktéw bankowych. W ramach linii Spétka moze korzysta¢ z limitu
kredytu w rachunku biezacym do kwoty 10.000 tys. zt oraz zleca¢ wystawienie gwarancji do kwoty 27.000 tys. zt. Oprocentowanie
ustalono na poziomie rynkowym w oparciu 0 1M WIBOR + marza banku. Spétka moze korzysta¢ z linii do dnia 8 marca 2018 roku.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spotka nie wykorzystywata kredytu w rachunku biezacym, za$ wykorzystany limit na gwarancje
bankowe wynidst 8.392,0 tys. zt.
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Zohowiazania finansowe spotek zaleznych
*  Alpha Bank - kredyt inwestycyjny

W zwigzku z nabyciem spdtki akcyjnej prawa greckiego K. G. Athanasopoulos — I. Sklivas” A.E. (Spotka Akcyjna) z siedzibg w
Laganas (obecnie: Rainbow Hotels A.E.) w dniu 15 czerwca 2015 roku Spotka przejeta zobowigzanie z tytutu kredytu
inwestycyjnego. Z tytutu zabezpieczenia roszczen Alpha Bank A.E. z siedzibg w Atenach o zwrot kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego przez Rainbow Hotels A.E. ustanowiona zostata hipoteka na nieruchomosci potozonej w Laganas, wyspa Zakynthos,
Grecja. Warto$¢ zabezpieczenia stanowi biezace niewymagalne saldo kredytu w kwocie 483 tys. EUR. Warto$¢ dziatek gruntu w
cenie nabycia wynosi 626 tys. EUR.

Bilans Grupy, sporzadzony na dzief 30 czerwca 2017 roku wskazuije, iz kwota $rodkéw pienieznych w kasie i na rachunkach wynosi
40,5 min zt, za$ taczne wykorzystanie Grupy wynosi 2,0 min PLN.

Gwarancje ubezpieczeniowe udzielone przez Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. na rzecz Spélki oraz na rzecz spotek
Grupy Kapitalowej Rainbow Tours

Gwarancje ubezpieczeniowe udzielone Spétce

Gwarancja Nr GT 214/2016:

W dniu 11 sierpnia 2016 roku Spétka zawarta ze spétka Towarzystwo Ubezpieczer Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(,Gwarant”) umowe nr GT 214/2016, dotyczacq udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A.,
jako organizatora turystyki i posrednika turystycznego, ktérej beneficjentem jest Marszatek Wojewodztwa todzkiego ("Beneficjent").

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej (,Gwarancja”) w zwigzku z art.
5ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy z dnia 29.08.1997 r. o ustugach turystycznych (tj. Dz.U. z 2017 roku, poz. 1553 z p6zn. zm.) w zakresie:

a) zapfaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw powrotu klientdw Zobowigzanego z imprezy turystycznej do miejsca wyjazdu
lub planowanego powrotu z imprezy turystycznej, w wypadku gdy Zobowigzany wbrew obowigzkowi nie zapewni tego
powrotu,

b) zwrotu wpfat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczna, w wypadku gdy z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego
lub 0séb, ktére dziatajg w jego imieniu, impreza turystyczna nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czesci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczna, odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej, ktéra
nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub oséb, ktére dziatajg w jego imieniu.

Gwarancja zabezpiecza sptate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa w lit. a), lit. b) i lit ¢) powyzej,
powstalych z uméw o $wiadczenie ustug turystycznych zawartych przez Rainbow Tours S.A. w okresie od dnia 17 wrzes$nia 2016
roku do dnia 16 wrzes$nia 2017 roku.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy, jej warto$¢ w dniu podpisania, a tym samym warto$¢ Gwarancji udzielanej
przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta wynosita 130.300.000 zt (sto trzydziesci milionéw trzysta tysiecy ztotych), co stanowi
rownowarto$¢ kwoty 30.348.200,77 EUR (trzydziesci miliondw trzysta czterdziesci osiem tysiecy dwiescie euro siedemdziesiat
siedem eurocentéw) przeliczonej przy zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz
pierwszy w roku, w ktorym Gwarancja zostata wystawiona, to jest w dniu 4 stycznia 2016 roku (1 euro = 4,2935 zt).

Na podstawie anekséw z dnia 10.07.2017 r., zawartych przez Spétke z Gwarantem, dokonano podwyzszenia sumy Gwarancji
obowigzujacej dla okresu od dnia 17 wrzesnia 2016 roku do dnia 16 wrzeénia 2017 roku z kwoty 130.300.000,00 zt (réwnowarto$¢
30.348.200,77 euro) do kwoty 152.933.000,00 zt (rownowarto$¢ 35.619.657,62 euro), tj. o kwote 22.633.000,00 zt (rdwnowartos¢
5.271.456,85 euro), co spowodowane zostato spodziewanym wzrostem deklarowanego uprzednio przez Spétke, przy zawarciu
umowy ubezpieczenia (umowy gwarancji) Nr GT 214/2016, przychodu na okres 12 miesiecy z tytutu organizowania imprez
turystycznych na rzecz klientéw, w tym deklarowanego przychodu, w ktérego uzyskaniu beda posredniczyli agenci i po$rednicy
turystyczni, a to w celu zagwarantowania wypetniania przez Rainbow Tours SA wymogéw i dyspozycji w zakresie minimalne;
wysoko$ci sumy gwarancyjnej, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 kwietnia 2013 r. w sprawie
obowigzkowego ubezpieczenia na rzecz klientdbw w zwigzku z dziatalnoscig wykonywang przez organizatorow turystyki i
posrednikow turystycznych (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1891 z p6zn. zm.), wydanym na podstawie art. 10 ust. 2 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o ustugach turystycznych.

Gwarancja w podwyzszone;j dla okresu od dnia 17 wrzesnia 2016 roku do dnia 16 wrzesnia 2017 roku wysoko$ci 152.933.000 zt
(co stanowi réwnowartos¢ kwoty 35.619.657,62 euro), zabezpiecza splate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen
powstalych z umow o $wiadczenie ustug turystycznych zawartych przez Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) w okresie od

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours 29



Skonsolidowany rozszerzony raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2017
(dane w tys. zt, chyba, Zze zaznaczono inaczej)

17.09.2016 r. do 16.09.2017 r., ktdre to zdarzenia zaszty w tym okresie, przy czym umowy o $wiadczenie ustug turystycznych,
zawarte w okresie od 17.09.2016 r. do dnia 10.07.2017 r. (dzieh zawarcia aneksdw i podwyzszenia sumy gwarancji) objete sg
gwarancjg do kwoty 130.300.000 zt (co stanowi rownowarto$¢ kwoty 30 348 200,77 euro).

W przypadku wystapienia przez Beneficjenta Gwaranciji z zadaniem wyptaty z tytutu Gwarancji, Zobowigzany, na wniosek Gwaranta
zobowigzany jest do pisemnego ustosunkowania si¢ do zgloszonego zadania w terminie 3 dni od daty dorgczenia wniosku
Gwaranta, zataczajac kopie umowy, ktérej zadanie zapfaty dotyczy. W przypadku realizacji Gwarancji przez Gwaranta na rzecz
Beneficienta Gwarancji, Zobowigzany zwréci Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie tej Gwarancji w terminie 7 dni od
otrzymania od Gwaranta wezwania do zaptaty wraz z kosztami (wszelkie poniesione koszty), a w razie op6znienia ptatnosci
dodatkowo wraz z odsetkami ustawowymi.

Po dokonaniu podwyzszenia Sumy Gwarancji i zawarciu w/w anekséw z dnia 10 lipca 2017 roku do uméw i dokumentéw
zwigzanych z udzieleniem Gwarancji, zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot na rzecz
Beneficjenta stanowig nastepujace zabezpieczenia:

a) kaucja w wysokosci 8.553.890,35 zt (osiem miliondw piecset piecdziesiat trzy tysigce osiemset dziewiecdziesiat ztotych
trzydzieSci pie¢ groszy) ustanowiona na rachunku bankowym Gwaranta,

b) notarialnie ustanowiona hipoteka faczna na nieruchomosciach Spétki w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 270 o wartoSci
10.278.000,00 zt (dziesie¢ miliondéw dwieScie siedemdziesiat osiem tysiecy ztotych), przy czym ustanowione zabezpieczenie
hipoteczne stanowi jednocze$nie zabezpieczenie Gwarancji GT 110/2014 z dnia 13.08.2014 r. oraz Gwarancji GT 137/2015
z dnia 04.08.2015 .,

c) weksel wiasny in blanco z klauzulg "bez protestu”, ktory moze zosta¢ wypetniony do kwoty stanowigcej rownowarto$¢
podwyzszonej Sumy Gwarancji.

taczna warto$¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwarancji i podwyzszenie kwoty Gwarancji
zostata ustalona w wysokosci rynkowej, tj. 1.020.035,67 zt (jeden milion dwadziescia tysiecy trzydziesci pig¢ zlotych sze$édziesiat
siedem groszy). Przed podwyzszeniem Sumy Gwarancji warto$¢ prowizji zaptaconej przez Rainbow Tours SA wyniosta 977.250 zt
(dziewigéset siedemdziesiat siedem tysiecy dwiescie piecdziesiat ztotych.

Gwarancja Nr GT 265/2017:

W dniu 16 sierpnia 2017 roku Spotka zawarta z Towarzystwem Ubezpieczeh Europa Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
("Gwarant") umowe gwarancji ubezpieczeniowej Nr GT 265/2017, wraz z dokumentami towarzyszacymi (umowa o udzielenie
gwarancji ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji, deklaracja wekslowa), zwang dalej ,Umowa gwarancji Nr GT 265/2017”,
dotyczaca udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki i posrednika
turystycznego, ktorej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa t.6dzkiego (,Beneficient”).

Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej (,Gwarancja”), w zwigzku z art.
5ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy z dnia 29.08.1997 r. o ustugach turystycznych (4. Dz.U. 2 2017 roku, poz. 1553, z pdzn. zm.), w zakresie:

a) zapfaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw powrotu klientéw Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) z imprezy turystycznej
do miejsca wyjazdu lub planowanego powrotu z imprezy turystycznej, w wypadku gdy Zobowigzany (Rainbow Tours SA)
wbrew obowigzkowi nie zapewni tego powrotu,

b) zwrotu wptat wniesionych przez klientow Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) tytutem zapfaty za impreze turystyczna, w
wypadku gdy z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) lub 0séb, ktére dziatajg w jego imieniu, impreza
turystyczna nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czesci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczna, odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej, ktéra
nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) lub osob, ktdre dziatajg w jego
imieniu.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej Umowy gwarancji Nr GT 265/2017, jej warto$¢ w dniu podpisania, a tym samym warto$¢
Gwarancji udzielanej przez Gwaranta na rzecz Beneficienta, zwana dalej ,Sumg Gwarancji”, wynosi 165.000.000 zt (sto
sze$cdziesigt pie¢ milionéw zlotych), co stanowi rownowarto$¢ kwoty 37.366.668,93 euro (trzydziesci siedem miliondw trzysta
sze$tdziesiat sze$¢ tysiecy szesctset szestdziesiat osiem euro dziewiecdziesiat trzy eurocenty), przeliczonej przy zastosowaniu

kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancji, to jest w dniu 2

stycznia 2017 roku (1 euro = 4,4157 zt).
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Gwarancja zabezpieczac bedzie sptate roszczen powstalych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktorych mowa powyzej (lit. a, b i c),
powstalych z uméw o $wiadczenie ustug turystycznych zawartych przez Rainbow Tours SA w okresie od dnia 17 wrze$nia 2017
roku do dnia 16 wrzesnia 2018 roku.

Gwarancja obejmuje ochrong wszystkie umowy o organizowanie imprez turystycznych, zawarte przez Spétke z klientami, zaréwno
jako organizatora turystyki, jak i posrednika turystycznego w rozumieniu przepisow art. 3 pkt 5 i 6 w/w ustawy z dnia 29.08.1997 .
o ustugach turystycznych, w okresie obowigzywania Gwarancji (od 17.09.2016 r. do 16.09.2017 r.), chociazby ich wykonanie nie
nastapito w tym okresie, jezeli informacije o wystapieniu zdarzenia objetego Gwarancjg zostang przekazane Gwarantowi w terminie
do 1 roku po uptywie okresu obowigzywania Gwarangcii.

W przypadku realizacji Gwaranciji przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, Zobowigzany (Rainbow Tours SA) zwréci Gwarantowi
kwote wyptacong na podstawie tej Gwarancji w terminie do 7 dni od otrzymania od Gwaranta wezwania do zaptaty wraz wszelkimi
kosztami poniesionymi przez Gwaranta z tytutu realizacji Gwarancji. W razie opdznienia z zaptatg Zobowigzany (Spétka) zaptaci
Gwarantowi dodatkowo odsetki ustawowe. Zobowigzany (Spotka) zwréci Gwarantowi kwote wyptacong Beneficjentowi na
podstawie Gwarancji, bez wzgledu na jakiekolwiek zarzuty dotyczace zasadno$ci wyptaty dokonanej na rzecz Beneficjenta co do
podstawy Zadania zaptaty zobowigzania Zobowigzanego objetego Gwarancja, jakie mdgtoy podnie$¢ lub podnidst. Gwarant
uprawniony jest do zaliczania kwot otrzymanych od Zobowigzanego na podstawie niniejszej Umowy na sptate wierzytelnosci
przystugujacych Gwarantowi wobec Zobowigzanego wynikajacej z niniejszej Umowy, w nastepujacej kolejnosci: (1) odsetki
ustawowe, (2) koszty, (3) nalezno$¢ gtéwna.

Zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot na rzecz Beneficjenta stanowig nastepujace
zabezpieczenia:

a) kaucja w wysokosci 9.867.750,00 zt (dziewig¢ milionéw osiemset sze$cdziesigt siedem tysiecy siedemset piecdziesiat
zZtotych) ustanowiona na rachunku bankowym Gwaranta, przy czym z uwagi na zaliczenie na poczet kaucji, dotychczasowe;j
kaucji w kwocie 8.553.890,35 zt oraz odsetek kaucyjnych w kwocie 110.980,01 z}, Spétka dokonuje doptaty do kaucji w kwocie
1.202.879,64 zt (jeden milion dwiescie dwa tysigce osiemset siedemdziesiat dziewie¢ ztotych szesédziesiat cztery grosze),

b) notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na nieruchomosciach Spétki w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 270 o wartosci
10.278.000,00 zt (dziesie¢ miliondéw dwiescie siedemdziesiat osiem tysiecy ztotych), przy czym ustanowione zabezpieczenie
hipoteczne stanowi jednocze$nie zabezpieczenie Gwarancji GT 137/2015 z dnia 04.08.2015 r. oraz Gwarancji GT 214/2016
z dnia 11.08.2016 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 10.07.2017 r.,

c) weksel wlasny in blanco z klauzulg "bez protestu”, ktéry moze zosta¢ wypetniony do kwoty 165.000.000 zt (sto sze$édziesiat
pie¢ miliondw ztotych), stanowigcej rownowarto$¢ podwyzszonej Sumy Gwarancji.

taczna warto$¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwarancji i podwyzszenie kwoty Gwarancji
zostata ustalona w wysokosci rynkowej, tj. w wysokosci 1.229.400,00 zt (jeden milion dwiescie dwadzieScia dziewie¢ tysiecy
czterysta ztotych).

Gwarancje ubezpieczeniowe udzielone na rzecz spdtek z Grupy kapitatowej Rainbow Tours

Spétka Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. zawarta ze spotka Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(,Gwarant”) umowe nr GT 2350/2016, dotyczaca udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Incentive &
Incoming Sp. z 0.0., jako organizatora turystyki i posrednika turystycznego, ktérej beneficjentem jest Marszatek Wojewodztwa
todzkiego (,Beneficient”).

Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad udzielenia przez Gwaranta gwaranciji ubezpieczeniowej (,Gwarancja”) w zwigzku z art.
5ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy z dnia 29.08.1997 r. o ustugach turystycznych (4. Dz.U. z 2017 roku, poz. 1553, z pdzn. zm.), w zakresie:

a)  zaptaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw powrotu klientow Zobowigzanego z imprezy turystycznej do miejsca wyjazdu
lub planowanego powrotu z imprezy turystycznej, w wypadku gdy Zobowigzany wbrew obowigzkowi nie zapewni tego
powrotu,

b)  zwrotu wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng, w wypadku gdy z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego
lub 0sdb, ktére dziataja w jego imieniu, impreza turystyczna nie zostanie zrealizowana,

c)  zwrotu czesSci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczna, odpowiadajgcq czesci imprezy turystycznej, ktdra
nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub oséb, ktére dziatajg w jego imieniu.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy, jej warto$¢ w dniu podpisania, a tym samym warto$¢ Gwarancji udzielanej
przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta wynosi 1.073.375 zt (jeden milion siedemdziesiat pie¢ tysiecy trzysta siedemdziesiat pie¢
ztotych), zwana dalej ,Suma Gwarancji”, co stanowi rdwnowartos¢ kwoty 250.000,00 euro (stownie: dwiescie pie¢dziesiat tysiecy
euro) przeliczonej przy zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku, w
ktorym Gwarancja zostata wystawiona, to jest w dniu 04.01.2016 roku (1 euro = 4,2935 zt).
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20. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Na osiagniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w przysztych okresach kluczowy wptyw bedg miaty nastepujace
czynniki:

«  Przedsprzedaz oferty Zima 2017/2018,

Raportem biezacym nr 36/2017 z dnia 21.08.2017 r. Spdtka dominujaca poinformowata, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez
turystycznych z oferty ZIMA 2017/2018 (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2017 — marzec 2018) od momentu
rozpoczecia przedsprzedazy do dnia 15 sierpnia 2017 roku wyniosta 18.193 rezerwacji, co oznacza wzrost o 14,1% w poréwnaniu
do analogicznego okresu przedsprzedazy oferty sezonu ZIMA 2016/2017 roku, gdy zanotowano w tym samym czasie 15.937
rezerwacje.

*  Wplyw sytuacji polityczno — spotecznej w krajach gtéwnych destynacjach turystycznych,

Rok 2017 jest rokiem wyboréw w kluczowych krajach Unii Europejskiej. W maju 2017 roku miata miejsce druga tura wyboréw
prezydenckich we Francji. Kolejnymi kluczowymi zdarzeniami, mogacymi mie¢ wptyw na Unie Europejska sq wybory w Niemczech.
W kwietniu 2017 roku w Turcji miato miejsce referendum w sprawie przyznania prezydentowi Turcji Recepowi Tayyipowi
Erdoganowi wigkszej wiadzy. Te zdarzenia moga zdecydowanie wptyna¢ na wybory destynacji wakacyjnych oraz na rynek
walutowy. W | pdiroczu 2017 roku odnotowano szereg zamachéw terrorystycznych, ktére nie wpltynely znaczaco na wybory
destynacji wakacyjnych i nie zniechecity turystow z Polski do podrézowania. Zamachy terrorystyczne, jak i zagrozenia niepokojami
spotecznymi, majg duzo mniejszy wptyw na decyzje o zakupie imprezy turystycznej, niz to miato miejsce kilka lat temu i w okresach
poprzednich. Klienci majg duzy wybdr w kierunkach alternatywnych wobec kierunkéw w zagrozonych rejonach turystycznych, co
wynika z faktu, iz Spétka organizuje i sprzedaje wyjazdy turystyczne do kilkudziesieciu destynacji na catym Swiecie.

*  Wplyw sytuacji polityczno — spotecznej na gospodarke Polski oraz Europy,

W kilku miejscach na Swiecie istnieja duze napiecia, ktére moga spowodowaé rozpoczecie dziatan militarnych. Przede wszystkim
dotyczy to Bliskiego Wschodu, pogranicza Ukrainy oraz Rosji. Je$li dosztoby do zaostrzenia konfliktu, w szczeg6inosci do konfliktu
militarnego, to bedziemy mie¢ do czynienia z diugoterminowym negatywnym wptywem na caty region: wzrostem awersji do ryzyka,
niechecig inwestorow do kupowania aktywéw nie tylko z tych krajow, ktore bezpo$rednio uczestniczg w tym konflikcie, lecz takze
z krajéw oSciennych. Sytuacja ta moze psychologicznie ostabi¢ popyt na ustugi $wiadczone przez Rainbow Tours S.A.

«  Stabilizacja kurséw na rynku walutowym,

Decyzja o wyjsciu Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, czyli tzw. ,Brexit’, wstrzasneta rynkami finansowymi, szczegdlnie odbita sie
na rynku walutowym. Rynki finansowe natychmiast zareagowaty na wiesci o wynikach wskazujacych, ze Wielka Brytania opusci
Unie Eurpoejska, polski zfoty gwattownie ulegt ostabieniu, funt szterling osiagnat najnizszy poziom od wrzesnia 1985 roku.
Dodatkowo planowane zmiany legislacyjne w Polsce rdwniez podwazyty zaufanie do krajowej waluty. Wiasnie w [V kwartale 2016
roku miato miejsce znaczace wahniecie kurséw walutowych, spowodowane wyborami w Stanach Zjednoczonych, kiedy wbrew
oczekiwaniom i sondazom przedwyborczym zwyciezyt inny kandydat, niz oczekiwano. Kurs dolara w listopadzie 2016 roku w ciagu
zaledwie 20 dni wzrést z poziomu okoto 3,90 USD/PLN do poziomu 4,22 USD/PLN, utrzymujac ten poziom do korca 2016 roku.
Obecnie, od lutego 2017 roku kursy wymiany w stosunku do polskiej waluty ulegajg obnizeniu, co powoduje umacnianiem sie
polskiej waluty. Jezeli taki trend zostanie utrzymany wptynie to na zwigkszenie rentowno$ci sprzedazy realizowanej przez Rainbow
Tours S.A.

*  Wprowadzenie nowych rozwiazan prawnych przez nowy rzad Polski

W sierpniu 2016 roku znowelizowano Ustawe o ustugach turystycznych oraz ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych i
Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym. Ustawa weszta w zycie po trzech miesigcach od dnia ogtoszenia czyli 26 listopada
2016 r., z wyjatkiem niektérych przepiséw, ktére zaczely obowigzywac juz po 14 dniach, czyli od dnia 9 wrzesnia 2016 r. Nalezg
do nich przepisy méwigce o utworzeniu Turystycznego Funduszu Gwarancyjnego w ramach UFG. Sktadki pobieraja i przekazujg
do Funduszu wszystkie firmy turystyczne sprzedajace wycieczki poza Polske.

¢ Utrzymanie poziomu cen na rynku paliwowym,

Cena paliwa lotniczego uzalezniona jest od cen ropy naftowej. Przed negatywnymi konsekwencjami chroni Spétke spadek cen ropy
oraz ich stabilizacja, co obserwowane jest od kilku lat. Stabilizacja cen oddziatuje pozytywnie na gospodarke i na koszty
organizowanych imprez. Spadek cen ropy powoduje zmniejszenie kosztow transportu lotniczego. Dzieki stabilizacji cen paliwa
lotniczego Spétka jest w stanie znacznie obnizy¢ koszty przewozéw klientdw samolotami czarterowymi.
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»  Oferty przedsprzedazy innych touroperatoréw,

Firmy konkurujace z Rainbow Tours S.A. na rynku ustug turystycznych wprowadzajg nowe produkty oraz dokonujg zmian w
zasadach przedsprzedazy. Klienci dokonujac wyboru oferty biorg pod uwage nie tylko ostateczng ceng ustug, ale przede wszystkim
poziom zaliczek na poczet dokonanych rezerwacji. Nastapit zdecydowany rozwdj sprzedazy on-line. W diuzszej perspektywie moze
to oznaczaé ryzyko zagrozenia udziatu w rynku firm posiadajacych tylko tradycyjne sieci sprzedazy. W zwigzku z tym Spétka podjeta
dziatania majace zapobiec takiemu zagroZeniu poprzez rozwoj nowoczesnych kanatéw sprzedazy.

¢ Utrzymanie sie stabilnej koniunktury gospodarczej w odniesieniu do sytuacji ekonomicznej Polski,

Dobre prognozy PKB i spadajace bezrobocie oraz rosnace ptace realne powinny by¢ gtéwnymi motorami wzrostu gospodarczego
w najblizszych 12 miesigcach.

«  Poprawienie nastroju konsumentow poprzez utrzymanie sie poziomu konsumpciji,

Problemy gospodarcze krajéw Unii Europejskiej moga przektada¢ sie na kondycje ekonomiczng Polski, a sytuacja ekonomiczna
wplywa¢ moze na pogorszenie nastrojéw konsumenckich, w tym na poziom sktonnosci Polakéw do wyjazdow zagranicznych. Na
zakupy imprez turystycznych wptywaja doniesienia o kolejnych zamachach w krajach Europy Zachodniej. Zmiana uktadu
politycznego w Polsce réwniez moze mie¢ wptyw na gospodarke naszego kraju. Obecnie trudno jednak okresli¢, jaki wptyw bedzie
miata zmiana wiadzy. Jednak w perspektywie kolejnego roku Zarzad Spétki obserwuje znaczacg poprawe nastrojow
konsumenckich, co bedzie bezposredniego oddziatywa¢ na funkcjonowanie Grupy.

21, INFORMACJA O SEGMENTACH DZIALALNOSCI

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Grupe Kapitatowa Rainbow Tours jest uktad wedtug
segmentow branzowych, uktadem uzupetniajacym - ukfad wedtug segmentéw geograficznych, przy czym podziat na segmenty
geograficzne odbywa sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywow.

Grupa Kapitatowa wydzielita nastepujace segmenty branzowe:

Segment A - Sprzedaz imprez turystycznych,

Segment B - Sprzedaz ustug posrednictwa turystycznego,

Segment C - Sprzedaz pozostata.

Zakres ten jest sporzadzony w oparciu o wyniki spotki dominujacej oraz podmiotéw zaleznych:
1) Rainbow Tours Spétka Akcyjna - Jednostka Dominujaca

Dziatalno$¢ Emitenta jako spdtki dominujacej w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, koncentruje sie przede wszystkim na
organizacji i sprzedazy ustug turystycznych wiasnych oraz posrednictwie w sprzedazy ustug turystycznych obcych, biletow
autobusowych i biletéw lotniczych. W ostatnim roku oferta biura zostata poszerzona o obstuge kongreséw, wyjazdow ,incentive”
oraz sprzedaz biletow promowych, po$rednictwo w wynajmie samochoddéw i hoteli. Zadaniem Emitenta jest zapewnienie
finansowania zewnetrznego podmiotom Grupy Kapitatowej oraz jej rozwoju.

2) My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. (dawniej: Portal Turystyczny Sp. z 0.0.) - jednostka zalezna

My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi jest podmiotem zaleznym w 100% od Emitenta. Spotka jest wiascicielem
portalu internetowego [ http://myway.r.pl ], organizatorem tzw. dynamicznego pakietowania, na ktérym mozna samodzielnie
zaplanowa¢ podrdz korzystajac z setek potaczen lotniczych i prawie 100 tys. hoteli. ,MyWay by Rainbow” to réwniez nazwa nowej
marki, ktéra stworzona zostata dla tych, ktérzy cenig sobie wolno$¢ wyboru i samodzielnie planuja wyjazdy. Klienci, w sposéb
dowolny i elastyczny wybierajq kiedy, dokad i na jak dtugo chca wyjechac.

Portal ,MyWay by Rainbow” to nowoczesne narzedzie - bardzo intuicyjna wyszukiwarka, podpowiada wszystkie mozliwe potgczenia
lotnicze z wylotami z Polski, zaréwno rejsowe, low costowe, jak i czarterowe, ktére sg dostepne w ofercie Rainbow. Strona
przeszukuije kilka najwigkszych GDS -6w (Systemdw Globalnej Dystrybucji), ktére oferuja 98% wszystkich potaczen lotniczych na
Swiecie. Wyszukiwarka réwniez podpowie dostepne mozliwosci zakwaterowania. Klienci mogg samodzielnie wybra¢ standard
hotelu i jego lokalizacje. Nie brakuje bowiem hosteli, pensjonatow, hoteli sredniej klasy oraz obiektdw luksusowych. Portal bedzie
si¢ stale rozbudowywat i w najblizszym czasie do oferty wprowadzone zostang dodatkowe ustugi, miedzy innymi: wynajem
samochoddw, transfery z lotniska, oraz ubezpieczenia. Stale bedzie wzbogacana oferta hotelowa.
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3) ,Rainbow Tours - Biuro Podrézy” Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

Emitent posiada 100% udziatéw w spétce Rainbow Tours — Biuro Podrozy Sp. z 0.0., ktorej gtownym przedmiotem dziatalnosci jest
po$rednictwo w sprzedazy materiatow i ustug marketingowych dla spétek Grupy Kapitatowe;.

4) Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej : ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0.) - jednostka zalezna

Wskazana spétka po zmianie nazwy od 2017 roku bedzie sie specjalizowa¢ w przygotowaniu oferty kierowanej do firm, oferujac
réznego rodzaju zorganizowane imprezy ,motywacyjne”. Drugg odnoga biznesowg wskazanej spétki jest ,incoming”, czyli imprezy
organizowane w Polsce dla klientéw zagranicznych. Spétka Dominujaca w Grupie Kapitatowej szacuje, iz Rainbow Incentive &
Incoming sp. z 0.0. w 2017 roku wygeneruje okoto 20 min przychodu, przy podobnej rentowno$ci jak touroperator Rainbow Tours
SA.

Dotychczas ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0. (obecnie: Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0.) bylo siecig biur podrézy
zZlokalizowanych w centrach handlowych Wielkopolski i posredniczacych w sprzedazy oferty najwiekszych touroperatorow
krajowych i zagranicznych. W wyniku przeprowadzonej reorganizaciji biura sprzedazy wcielono do sieci Rainbow Tours S.A.

5) Bee & Free Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

W dniu 31 grudnia 2010 roku w sktad Grupy Kapitatowej weszta spotka Bee & Free Sp. z 0.0. Spdtka ta specjalizuje sie w sprzedazy
blokéw miejsc w samolotach czarterowych. Jednostka dominujaca kontroluje 100% udziatéw tej spotki.

6) Rainbow Hotels A.E. - jednostka zalezna

Rainbow Tours S.A. w czerwcu 2015 roku informowat o przejeciu spotki K. G. Athanasopoulos - I. Sklivas A.E.
W czerwcu 2015 roku dokonano zmiany nazwy spétki na Rainbow Hotels A.E. Spdtka jest wiascicielem nieruchomosci hotelowych
w Grecji na wyspie Zakynthos. Spétka Swiadczy ustugi hotelowe dla Rainbow Tours S.A. oraz innych touroperatorow.

7) White Olive A.E. - jednostka zalezna

Rainbow Tours S.A. w styczniu 2016 roku utworzyta wskazana spétke akcyjng prawa greckiego. Wskazana spotka zalezna nabyta
nieruchomoéci gruntowe w Grecji, na wyspie Zakynthos oraz jest strong umowy przedwstepnej, zobowigzujacej do nabycia
nieruchomosci gruntowej wraz z budynkami hotelowymi.

Szczegotowe informacje na temat przychoddw oraz wynikdw przypadajacych na poszczegdlne segmenty zamieszczono w punkcie
4 niniejszego raportu ,Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosci”.

22. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktére nie sa wyceniane na biezaco w warto$ci godziwej (ale wymagane sg
ujawnienia o wartosciach godziwych) Aktywa / zobowigzania finansowe:

30/06/2016  31/12/2016  30/06/2017

Aktywa finansowe

Akcje notowane 0 0 0 Poziom1
Pochodne instrumenty finansowe walutowe 4164 956 0 Poziom2
Pochodne instrumenty finansowe towarowe 0 0 0 Poziom2

Zobowiazania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe walutowe 0 0 12553 Poziom 2

Pochodne instrumenty finansowe towarowe 0 0 0 Poziom2

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do warto$ci godziwe;

Warto$¢ godziwa dla walutowych symetrycznych transakcji terminowych zostata
Pochodne instrumenty finansowe | okreslona w oparciu 0 model do wyceny transakcji forward w ktérym wykorzystano

Poziom 2 walutowe — forwardy walutowe. kursy NBP z dnia wyceny oraz terminowe stopy procentowe dla poszczegéinych
walut.
. Pochodne instrumenty finansowe Wartpsc godziwa QIa walutowych asymetrycznych transakcji ter,mlnowych zostata
Poziom 2 okreslona w oparciu 0 model do wyceny Blacka-Scholesa, w ktérym wykorzystano

walutowe — opcje walutowe kursy NBP z dnia wyceny dla poszczegélnych walut.
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Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie pordwnywalnym, w Grupie nie miato miejsca przesuniecie instrumentow
miedzy poziomem 11 2.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie nie dokonano przesunigcia do poziomu 3 instrumentéw
kwalifikowanych do poziomu 1 2.

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktére nie sa wyceniane na biezaco w wartosci godziwej (ale wymagane sg
ujawnienia o wartosciach godziwych) Aktywa / zobowigzania finansowe:

Warto$¢ bilansowa na dzien 30/06/2016 3111212016 30/06/2017

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 174 711 148 108 238 494
Udzielone pozyczki 490 369 365
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 64 923 45424 40 467

Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki 2863 2786 252

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 55081 47 204 64 890

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sg na biezaco wyceniane w wartosci godziwej, jakie Spétka posiadata na
dzien 30 czerwca 2017 roku,31 grudnia 2016 roku oraz 30 czerwca 2016 roku nie odbiegata istotnie od warto$ci prezentowanej w
sprawozdaniach finansowych za poszczegoine lata z nastepujacych powodow:

- w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny (nalezno$ci i zobowigzania z
tytulu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, Srodki pienigzne, pozostate
zobowigzania),

- instrumenty te dotyczq transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych naleznosci i zobowigzan,
kredytow i pozyczek, dla ktérych oprocentowanie ustalane jest w oparciu o warunki rynkowe).

23. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI ORAZ KOREKTY BLEDOW | DANYCH POROWNYWALNYCH

Podczas sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2016 roku dokonano zmiany w stosowanej uprzednio polityce
rachunkowosci spdtki Rainbow Tours, polegajacej na tym, Ze koszty zwigzane z marketingiem odnoszone sg aktualnie w cigzar
sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia kosztu lub otrzymania $wiadczenia. W zwigzku ze zmiang polityki
w zakresie rozliczania kosztow marketingu uznano, iz poniesione koszty marketingu wykazywane wedtug stanu na 1 stycznie 2016
roku w kwocie 9.295 tys. zt w pozycji pozostatych aktywdw, zaliczane dotychczas do kosztéw nastepnych okresow nalezy
skorygowaC poprzez obcigzenie tg kwotg pozycji wynik z lat ubiegtych. Jednocze$nie utworzono aktywa z tytutu podatku
odroczonego w kwocie + 1.766 tys. Skorygowano réwniez wyceny zaliczek walutowych do kurséw historycznych, ktérych warto$¢
bilansowa wyceny wyniosta - 1.453 tys. zt. Stwierdzono takze zig alokacje przychoddw i kosztéw operacyjnych do okresu 2016
roku, ktore zas dotyczyly okresu poprzedniego tj. 2015 roku. W wyniku tej korekty uznano kwotg +504 tys. zt pozycje wyniku z lat
ubiegtych. Pozycje wyniku z lat ubiegtych obcigzono kwotg -106 tys. zt z tytutu podatku dochodowego CIT. Laczna kwota z korekt
wykazana dzief 31.12.2016 roku w pozycji Wynik z lat ubiegtych wynosita - 8.586 tys. zt.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano uzgodnienia wyniku z lat ubiegtych, wykazanego na dzieh 1 stycznia 2016 roku
co spowodowato zmiany prezentacyjne w obszarze wybranych rozrachunkéw i celem zapewnienia poréwnywalnosci
prezentowanych danych finansowych z poprzednio publikowanymi dokonano korekty tychze.

Ponizsze tabele zawierajg prezentacje zmian pozycji sprawozdawczych w stosunku do uprzednio publikowanych danych.

Dane
Opis 30.06.2016 réznica przeksztatcone
30.06.2016
Aktywa trwate 43200 -1 43199
Rzeczowe aktywa trwate 26 364 0 26 364
Wartoci niematerialne 223 0 223
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Dane
Opis 30.06.2016 réznica przeksztatcone
30.06.2016
Warto$ci firmy 4541 0 4 541
Nieruchomo$ci inwestycyjne 196 0 196
Naleznosci dtugoterminowe 8207 0 8207
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3669 -1 3668
Aktywa obrotowe 270908 -2 009 268 899
Zaliczki przekazane 132 804 253 133 057
Pozostate aktywa 26 858 -2 226 24 596
Aktywa razem 314108 -2010 312098
Dane
Opis 30.06.2016 réznica przeksztatcone
30.06.2016
Kapitat wiasny 71428 -1 052 70 376
Zysk skumulowany 34 784 -1052 33732
Zysk (strata) z lat ubiegtych 30 346 -1 052 29294
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 71428 -1 052 70 376
Zobowigzanie dtugoterminowe 5191 0 5191
Zobowiazania krétkoterminowe 237 489 -958 236 531
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 53 268 1813 55081
Rezerwy krétkoterminowe i pozostate zobowigzania 183 003 2711 180 232
Pasywa razem 314108 -2010 312098

24. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Pomiedzy emitentem, a podmiotami powigzanymi nie mialy miejsca transakcje na warunkach innych, niz rynkowe. Wszystkie
transakcje dotyczace sprzedazy byty typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowej dziatalnosci podmiotow. Wszystkie transakcje
odbywajg si¢ na warunkach rynkowych stosowanych dla transakcji z innymi podmiotami.

Ponizsza tabela prezentuje stan nalezno$ci i zobowigzan Grupy Kapitatowej na dzier 30 czerwca 2017 roku i okres poréwnywalny:

My Way | Rainbow Rainbow
. Bee & by Tours - . Rainbow | Incentive
. Rainbow . . White
Opis Kwota Free Sp.z | Rainbow Biuro . Hotels &
Tours S.A. Y Olive A.E. .

0.0. Tours Sp. | Podrézy A.E. Incoming

z0.0. Sp.zo.0. Sp.zo.o0.

Naleznosci na dzier 30.06.2017 25533 15 565 0 131 1265 6 367 259 1946

Rainbow Tours 0 131 1265 0 248 1946

Bee & Free 3 356 0 0 0 0 0

My Way by Rainbow Tours 292 0 0 0 0 0

Rainbow Tours - Biuro Podrozy 0 0 0 0 0 0

White Olive A.E. 4 686 0 0 0 1 0

Rainbow Hotels A.E. 7231 0 0 0 6 367 0

Rainbow Incentive & Incoming 0 0 0 0 0 0

e —
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My Way | Rainbow Rainbow
Opis Kwota S FrE: esi z Rai%ow Té)iltllrrz- YVhite R:m::rsw Incegtive
[ou= 0.0. Tours Sp. | Podrozy RISt AE. Incoming
z0.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0.
Zobowiazania na dzieri 30.06.2017 25533 3590 3 356 292 0 4697 13598 0
Rainbow Tours 3 356 292 0 4 686 7231 0
Bee&Free 0 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours 131 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy 1265 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 248 0 0 6367 0
Rainbow Hotels A.E. 0 0 0 0 11 0
Rainbow Incentive & Incoming 1946 0 0 0 0 0
Naleznosci na dzier 30.06.2016 23319 13 650 0 70 699 6667 0 2233
Rainbow Tours 0 70 699 0 0 2233
Bee & Free 1846 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours 1 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrozy 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 3630 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 8172 0 0 0 6 667 0
Rainbow Incentive & Incoming 1 0 0 0 0
Zobowiazania na dzieri 30.06.2016 22965 3002 1846 1 0 3630 14 485 1
Rainbow Tours 1846 1 0 3630 7818 1
Bee & Free 0 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours 70 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy 699 0 0 0 0 0
White Olive 0 0 0 6 667 0
Rainbow Hotels 0 0 0 0 0 0
Rainbow Incentive & Incoming 2233 0 0 0 0 0
. Ly YVay by R'I'ac;:t:: w - - Rainbow Ii?:g‘r:)t(i)\x
Opis Kwota T%ilrnsbgv,: B;: i;(l;r:e TElallrrs‘bSo;Nz Biuro Wh'}:g 1o Hotels &
a B - ’ Podrozy " AE. Incoming
Sp.zo.0. Sp.zo.o.
Eﬁ;’fgg;’; 30062017 24171 20191 0 605 2305 0 890 180
Rainbow Tours 0 605 2305 0 879 180
Bee & Free 17 907 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours 151 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 0 0 0 0 11 0
Rainbow Hotels 0 0 0 0 0
Rainbow Incentive & Incoming 2133 0 0 0 0 0
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Rainbow Rainbow
T LT Tours - Rainbow | Incentive
Opis Kwota Rainbow | Bee & Free | Rainbow Biuro White Olive Hotels 3
Tours S.A. | Sp.zo.0. |Tours Sp.z Podrésy AE. AE. Incoming
0.0.
Sp.zo.0. Sp.zo.0.
Koszty
01.01.2017-30.06.2017 24171 3969 17 907 151 0 1 0 2133
Rainbow Tours 17 907 151 0 0 0 2133
Bee & Free 0 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours 605 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrozy 2 305 0 0 0 0 0
White Olive 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels 879 0 0 0 1" 0 0
Rainbow Incentive & Incoming 180 0 0 0 0
Przychody
01.01.2016-30.06.2016 26 247 23702 0 326 1181 0 401 637
Rainbow Tours 0 326 1181 0 401 637
Bee & Free 23 696 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours 0 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy 0 0 0 0 0 0
White Olive 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels 0 0 0 0 0
Rainbow Incentive & Incoming 6 0 0 0 0 0
Koszty
01.01.2016-30.06.2016 2178 1506 19666 0 0 0 0 6
Rainbow Tours 19 666 0 0 0 0 6
Bee & Free 0 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours 326 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy 142 0 0 0 0 0
White Olive 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels 401 0 0 0 0
Rainbow Incentive & Incoming 637 0 0 0 0 0

Spétka dominujaca posiada naleznos¢ do spétki Flyoo sp. z 0.0. z tytutu umowy subleasingu. Na dzien 30 czerwca 2017 roku
taczna kwota nalezno$ci wykazana w sprawozdaniu wynosi 1 795 tys. zt. Okres catkowitej sptaty przypada na czerwiec 2020 roku.
W okresie | pdtrocza 2017 roku przychody otrzymane przez spdtke Rainbow Tours S.A wyniosty 33.8 tys. zt.
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25. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE RAINBOW TOURS S.A.

25.1. PODSTAWA SPORZADZENIA

Prezentowane pétroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017, zgodnie z § 83 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (4. Dz.U. z 2014 roku, poz. 133 z p6zn. zm.).

Do przeliczenia ponizszych pozycji zastosowano nastepujace kursy:

— do wyceny aktywow i pasywow — Sredni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzier okresu ustalony przez Narodowy Bank Polski
(na 30.06.2017 r. — kurs 4,2265, na 31.12.2016 r. — kurs 4,4240, na 30.06.2016 r. — kurs 4,4255).

- do wyceny pozycji jednostkowego sprawozdania z dochodéw catkowitych i jednostkowego sprawozdania z przeptywow
pienigznych — kurs euro bedacy $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu obrotowego (na 30.06.2017 r. — kurs 4,2474, na

31.12.2016 r. — kurs 4,3757, na 30.06.2016 r. — kurs 4,3805).

25.2. WYBRANE DANE FINANSOWE

Opis 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017

Kurs $redni NBP - Euro 4,4255 4,4240 4,2265
Sredniowazony kurs $redni NBP - Euro 4,3805 4,3757 4,2474
Dziafaln. kontyn. przychody ze sprzedazy

PLN 458 133 1196 398 544 227

Euro 104 585 273 419 128 132
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

PLN 5209 31003 7709

Euro 1189 7085 1815
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

PLN 4876 29075 6 396

Euro 1113 6 645 1506
Zysk (strata) netto przypadajacy Akcjonariuszom podmiotu dominujacego

PLN 3906 23073 5076

Euro 892 5273 1195
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PLN -5921 6371 -7 693

Euro -1352 -1 456 -1811
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PLN -7 256 -13 983 -1214

Euro -1656 -3 196 -286
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

PLN -1805 -16 077 3951

Euro -412 -3674 930
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

PLN -14 982 -36 431 -4 956

Euro -3420 -8 326 -1167
Aktywa razem

PLN 320621 263 946 373 887
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Opis 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017

Euro 72449 59 662 88463
Zobowigzanie dtugoterminowe

PLN 2833 2620 1979

Euro 640 592 468
Zobowigzania krétkoterminowe

PLN 229713 156 683 283 791

Euro 51907 35417 67 146
Kapitat wiasny

PLN 88075 104 643 88 117

Euro 19902 23653 20849
Kapitat podstawowy

PLN 1455 1455 1455

Euro 329 329 344

llo$¢ akeji zwyktych (co do dywidendy) (w tys.) 14432 14 432 14 432
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla

PLN 0,27 1,60 0,35

Euro 0,06 0,36 0,08
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

PLN 6,10 7,25 6,11

Euro 1,38 1,64 1,45
Zysk rozwodniony (strata rozwodniona) na jedng akcje zwyktg

Zysk (strata) netto 3906 23073 5076

element rozwadniajacy zysk (strate netto) 0 0 0

llo$¢ akeji zwyktych (co do dywidendy) (w tys.) 14432 14 432 14 432

element rozwadniajacy ilo$¢ akcji zwyktych 0,00 0,00 0,00

PLN 0,27 1,60 0,35

Euro 0,06 0,37 0,08
Wyptacona dywidenda na jedna akcje

wPLN 1,00 1,00 1,00

w Euro 0,23 0,23 0,24

25.3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI MAJATKOWEJ SPOLKI - AKTYWA NA DZIEN 30.06.2017 R.,

31.12.2016 R. ORAZ 30.06. 2016 R .

30.06.2016
Opis Nota pnekZi?;cone 31.12.2016 (f,?effaﬁ:;:)
(niebadane)
Aktywa trwate 52 351 52786 58 499
Rzeczowe aktywa trwate 18 260 18 222 18 695
Warto$ci niematerialne 1986 1948 1786
Naleznosci dtugoterminowe 8207 8 757 8687
Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 19915 22 309 22018
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 1550 1053
e ————————
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30.06.2016
Opis Nota przek'ii?;cone 31.12.2016 (i?ezijgzz)

(niebadane)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3983 0 6 260
Aktywa obrotowe 268 270 211 160 315 388
Zapasy 15 614 518
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 181 071 157 856 248 616
w tym zaliczki 133 057 106 857 184 691
Pozostate aktywa finansowe 5054 1751 765
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 486 742
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 61615 40 166 35209
Pozostate aktywa 20515 10 287 29538
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 320 621 263 946 373 887

31.12.2016 R. ORAZ 30.06. 2016 R.

25.4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTU

ACJI MAJATKOWEJ SPOLKI - PASYWA NA DZIEN 30.06.2017 R.,

Nota 30.06.2016
Opis przekZi?ajcone 31.12.2016 (?1?1;(:)2(2!::1:)
(niebadane)

Kapitat wiasny 88075 104 643 88117
Kapitat podstawowy 1455 1455 1455
Kapitat zapasowy (bez wynikéw) 32384 32384 35972
Kapitat z aktualizacji wyceny 3373 774 -10 168
Udziaty (akcje) wtasne -420 -420 0
Zysk skumulowany 51283 70 450 60 858
Zysk (strata) z lat ubiegtych 47 377 47 377 55782
Zysk netto okresu obrotowego 3906 23073 5076
Zobowigzanie dtugoterminowe 2833 2620 1979
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 317 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 12 23 594
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 2821 2280 1385
Zobowiazania krétkoterminowe 229713 156 683 283 791
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 54 041 45452 61227
w tym zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 458 0 516
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 0 0 1979
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 0 580
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0 1
Pozostate zobowigzania finansowe 27 0 0 12553
Rezerwy krétkoterminowe i pozostate zobowigzania 175672 111 231 207 451
Zobowigzania zyviqzane bezpoérednio z aktywami trwatymi 0 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem 320 621 263 946 373 887

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours

41



Skonsolidowany rozszerzony raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2017
(dane w tys. zt, chyba, Zze zaznaczono inaczej)

25.5. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRESY OD 01.01.2017 R. DO
30.06.2017 R., OD 01.01.2016 R. DO 30.06.2016 R. ORAZ ZA OKRES OD 01.01.2016 R. DO 31.12.2016 R.

01.01.2016- rzekZi't‘;cone 01.01.2017-
Opis Nota 30.06.2016 P 30.06.2017
(niebadane) e (niebadane)
31.12.2016
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 30 458 133 1196 398 544 227
Koszt wasny sprzedazy 24.6,30 398 269 1029 017 469 157
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 59 864 167 381 75070
Koszty sprzedazy 44 520 114791 55572
Koszty ogdlnego zarzadu 9998 20429 11596
Pozostate przychody operacyjne 85 687 423
Pozostate koszty operacyjne 222 1845 616
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5209 31003 7709
Straty z inwestycji 0 1199 0
Przychody finansowe 465 875 183
Koszty finansowe 798 1604 1496
Zyski (straty) finansowe - netto -333 -1928 -1313
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4876 29075 6 396
Podatek dochodowy 970 -6 002 -1320
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3906 23073 5076
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto 3906 23073 5076
Inne catkowite dochody 3317 718 -10 942
Inne catkowite dochody, ktore zostang przeklasyfikowane do 3317 718 -10 942
wyniku
V\'lyclerlla instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy srodkéw 4095 886 13500
pienieznych
Eodatek dochgdowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w 778 168 2567
innych catkowitych dochodach
Laczne catkowite dochody: 7223 23791 -5 866
liczba akcji zwyktych w okresie (co do dywidendy) 14 432 14 432 14432
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej - 027 1.60 0.35
podstawowy ! ! !
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalno$ci kontynuowane; - 0,27 1,60 0,35
rozwodniony
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowane;j i 0,27 1,60 0,35
zaniechanej - podstawowy
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej i 0,27 1,60 0,35
zaniechanej - rozwodniony
Catkowite dochody na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowanej i 0,50 1,63 -0,40
zaniechanej - podstawowy
Catkowite dochody na jedng akcje z dziatalno$ci kontynuowane;j i 0,50 1,63 -0,40
zaniechanej - rozwodniony
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25.6. KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

opis woeaots | TOAME | Gy

(niebadane) (niebadane)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 452 787 1164 237 536 325
Amortyzacja 1016 2257 1420
Zuzycie materiatow i energii 1689 3863 2217
Ustugi obce 426 321 1103 685 503 269
Podatki i optaty, w tym: 1595 3295 1928
Wynagrodzenia 13478 29 263 15588
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2529 5828 3272
Pozostate koszty rodzajowe 6151 16 031 8565
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 8 15 6
Koszty sprzedazy -44 520 -114 791 -55 572
Koszty ogélnego zarzadu -9 998 -20 429 -11 596
Koszt wiasny sprzedazy - 398 269 -1029 017 - 469 157

25.7. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.04.2017 ROKU DO
30.06.2017 ROKU ORAZ OKRES POROWNYWALNY OD 01.04.2016 ROKU DO 30.06.2016

01.04.2016- 01.01.2017-
Opis 30.06.2016 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 270 447 323 949
Koszt wtasny sprzedazy 235516 280 135
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 34931 43814
Koszty sprzedazy 26 867 33 802
Koszty ogdlnego zarzadu 5957 6434
Pozostate przychody operacyjne 73 248
Pozostate koszty operacyjne 124 437
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2056 3389
Przychody finansowe 100 156
Koszty finansowe 359 873
Zyski (straty) finansowe - netto 259 117
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1797 2672
Podatek dochodowy -374 -605
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1423 2067
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 1423 2067
Inne catkowite dochody 9392 -6 136
Instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy $rodkéw pienieznych 11594 -7 576
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych catkowitych dochodach -2202 1440
Laczne catkowite dochody: 10815 -4 069
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25.8. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRESY OD 01.01.2017 R. DO
30.06.2017 R., OD 01.01.2016 ROKU DO 30.06.2016 ORAZ ZA OKRES OD 01.01.2016 R. DO 31.12.2016 R.

Kani Kapital —\onitatz  Udzialy
Sprawozdanie zmian w kapitale wiasnym po d:t';::z:wy zap(z::wy aktualizacji (akcje) skunfx:: ':Nany Razem
wynikéw) wyceny wiasne
1 2 3 4 5 6

B.0. 2016.01.01 1455 32384 56 -420 61809 95 284
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 3906 3906
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 0 0 3317 0 0 3317
Suma innych catkowitych dochodow 0 0 3317 0 0 3317
Suma catkowitych dochodéw 0 0 3317 0 3906 7223
Wypfata dywidendy 0 0 0 0 -14 432 -14 432
B.Z.2016.12.31 1455 32384 3373 -420 51283 88075
B.0. 2016.01.01 1455 32384 56 -420 61809 95 284
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 23073 23073
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 0 0 718 0 0 718
Suma innych catkowitych dochodow 0 0 718 0 718
Suma catkowitych dochodéw 0 0 718 0 23073 23791
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -14 432 -14 432
B.Z.2016.12.31 1455 32384 774 -420 70 450 104 643
B.0. 2017.01.01 1455 32384 774 -420 70 450 104 643
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 5076 5076
Wycena instrumentoéw zabezpieczajacych 0 0 -10 942 0 0 -10 942
Suma innych catkowitych dochodow 0 0 -10 942 0 -10 942
Suma catkowitych dochodéw 0 0 -10 942 0 5076 -5 866
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -14 432 -14 432
Sprzedaz akcji wiasnych 0 3588 0 420 0 4008
Korekta wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 0 -236 -236
B.Z.2017.01.30 1455 35972 -10 168 0 60 858 88 117

25.9. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH ZA OKRESY OD 01.01.2016 R.
DO 30.06.2017 R., OD 01.01.2016 ROKU DO 30.06.2016 ORAZ ZA OKRES OD 01.01.2016 R. DO 31.12.2016 R.

woeame | 101206 | Sygeony
(niebadane) o (niebadane)
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4876 29 075 6 396
Il. Korekty razem -9 826 -29 444 -12 769
Amortyzacja 1016 2257 1420
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 89 -144 -291
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -449 -809 271
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opis Wieavts | OGS
(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 1119 49
Zmiana stanu rezerw 15894 -2 356 18 463
Zmiana stanu zapaséw 1 -599 97
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow -80 279 -59 320 -113 270
i potyrsk.oyton sz easng tmarsavga 53908 48 5452
Inne korekty
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 950 -369 6373
Podatek dochodowy zaptacony 971 -6 002 -1320
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5921 -6 371 -7 693
Odsetki otrzymane 481 1007 183
Dywidendy otrzymane od podmiotéw konsolidowanych metoda praw wiasnosci 968
Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 2661 2689 37
Wplywy ze _sprzedaiy kr_étk'oterminquch papieréow wartosciowych / Zakup 0 0 0
krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Zakup krotkoterminowych papieréw warto$ciowych
Zaciagnigcie / Spiata pozyczek / kredytow -640 -515 0
Sptata pozyczek / kredytow 0 125
Udzielenie pozyczek / kredytow 640 640
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego / Zakup podmiotu zaleznego -4 408 -8 704 0
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego
Zakup podmiotu zaleznego 4408 8704
Zaciagnigcie / Splata inne 0 0 0
Wydatki na zakup majatku trwatego 5350 9428 1434
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 256 -13 983 -1214
Srodki uzyskane z emisji 4911
Zaciagniecie / Sptata pozyczek / kredytow 0 0 1
Zaciagniecie pozyczek / kredytow 28240
Sptata pozyczek / kredytow 28239
Zaciagniecie / Sptata inne 0 699 4
Zaciagniecie inne — wplywy z leasingu 699 241
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1790 2279 748
Dywidendy wyptacone 0 14432 0
Odsetki zaptacone 15 65 454
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 805 -16 077 3951
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 14 982 -36 431 -4 956
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 14 982 -36 431 -4 956
Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
Saldo otwarcia $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 76 597 76 597 40165
Saldo zamknigcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 61615 40 166 35209

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours

45



Skonsolidowany rozszerzony raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2017
(dane w tys. zt, chyba, Zze zaznaczono inaczej)

26. STOSOWANE ZASADY | METODY RACHUNKOWOSCI

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano polityke rachunkowo$ci sporzadzong na podstawie zapisow
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej i interpretacji wydanych przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,MSSF”), a takze Komitetu ds. Interpretacji MSSF (,IFRIC”) w ksztalcie zatwierdzonym
i opublikowanym przez UE. W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu.

Niniejsze pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowo$ci, ktére zostaty
zaprezentowane w ostatnim Jednostkowym Sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakoriczony w dniu 31 grudnia 2016 roku.

Zmiany standardow i interpretacji MSSF, ktore weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia publikacji niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie mialy istotnego wplywu na to sprawozdanie finansowe.

27. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRC')I?ROCZNEGO, KTORE NIE
ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POLROCZE 2016 ROKU

W okresie od zakoriczenia okresu na kiedy sporzadzono $rodroczne sprawozdanie finansowe, j. na dzieh 30 czerwca 2017 roku,
nie nastapily istotne zdarzenia dotyczace dziatalno$ci przedsigbiorstwa Emitenta.

28. POZOSTALE INFORMACJE - INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktére nie sa wyceniane na biezaco w warto$ci godziwej (ale wymagane sg
ujawnienia o wartosciach godziwych) Aktywa / zobowigzania finansowe:

30/06/2016 31/12/2016 30/06/2017

Aktywa finansowe

Akcje notowane 0 0 0 Poziom 1
Pochodne instrumenty finansowe walutowe 4164 956 0 Poziom 2
Pochodne instrumenty finansowe towarowe 0 0 0 Poziom 2

Zobowiazania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe walutowe 0 0 12553 Poziom 2

Pochodne instrumenty finansowe towarowe 0 0 0 Poziom 2

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa dla walutowych symetrycznych transakcji terminowych zostata
Pochodne instrumenty finansowe | okreslona w oparciu 0 model do wyceny transakcji forward w ktérym wykorzystano

Poziom 2 walutowe — forwardy walutowe. kursy NBP z dnia wyceny oraz terminowe stopy procentowe dla poszczegélnych
walut.
. Pochodne instrumenty finansowe Wartgsc godziwa (ﬂa walutowych asymetrycznych transakcji terlmlnowych zostata
Poziom 2 okreslona w oparciu 0 model do wyceny Blacka-Scholesa, w ktérym wykorzystano

walutowe — opcje walutowe

kursy NBP z dnia wyceny dla poszczegolnych walut

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym, w spétce nie miato miejsca przesuniecie instrumentow
miedzy poziomem 1 2.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w spétce nie dokonano przesunigcia do poziomu 3 instrumentow
kwalifikowanych do poziomu 1 2.

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktére nie sa wyceniane na biezaco w warto$ci godziwej (ale wymagane sg
ujawnienia o warto$ciach godziwych) Aktywa / zobowigzania finansowe.
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Wartos¢ bilansowa na dzien 30/06/2016 31/12/2016 30/06/2017
Aktywa finansowe

Akcje i udziaty nienotowane 19915 22 309 22018
Naleznosci z tytutu obligacji 0 0 0
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 181 071 156 306 248 616
Udzielone pozyczki 890 796 765
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 61615 40 166 35209
Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki 0 0 1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 54 041 45452 61227

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sg na biezaco wyceniane w wartosci godziwej, jakie Spotka posiadata na
dzien 30 czerwca 2017 roku,31 grudnia 2016 roku oraz 30 czerwca 2016 roku nie odbiegata istotnie od warto$ci prezentowanej w
sprawozdaniach finansowych za poszczegoine lata z nastepujacych powodow:

- w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny (nalezno$ci i zobowigzania z
tytulu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, Srodki pienigzne, pozostate
zobowigzania),

- instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych naleznosci i zobowigzan,
kredytow i pozyczek, dla ktérych oprocentowanie ustalane jest w oparciu o warunki rynkowe).

29. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI, KOREKTY BLEDOW | DANYCH POROWNYWALNYCH

Podczas sporzadzania sprawozdania finansowego za 2016 roku dokonano zmiany w stosowanej uprzednio polityce rachunkowosci
polegajacej na tym, ze koszty zwigzane z marketingiem odnoszone sg aktualnie w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw
w momencie poniesienia kosztu lub otrzymania $wiadczenia. W zwigzku ze zmiang polityki w zakresie rozliczania kosztow
marketingu uznano, iz poniesione koszty marketingu wykazywane wedtug stanu na 1 stycznie 2016 roku w kwocie 9.295 tys. zt w
pozycji pozostatych aktywéw, zaliczane dotychczas do kosztéw nastepnych okreséw nalezy skorygowaé poprzez obcigzenie tg
kwota pozycji wynik z lat ubiegtych. Jednoczes$nie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie + 1.766 tys.
Skorygowano réwniez wyceny zaliczek walutowych do kurséw historycznych, ktérych warto$¢ bilansowa wyceny wyniosta - 1.453
tys. zt. Stwierdzono takZze ztg alokacje przychoddw i kosztéw operacyjnych do okresu 2016 roku, ktére za$ dotyczyty okresu
poprzedniego tj. 2015 roku. W wyniku tej korekty uznano kwotg +504 tys. zt pozycje wyniku z lat ubiegtych. Pozycje wyniku z lat
ubiegtych obcigzono kwotg -106 tys. zt z tytutu podatku dochodowego CIT. taczna kwota z korekt wykazana dzierh 31.12.2016 roku
w pozycji Wynik z lat ubiegtych wynosita - 8.586 tys. zt.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano uzgodnienia wyniku z lat ubiegtych, wykazanego na dzier 1 stycznia 2016 roku
co spowodowat zmiany prezentacyjne w obszarze wybranych rozrachunkéw i celem zapewnienia pordwnywalnosci
prezentowanych danych finansowych z poprzednio publikowanymi dokonano korekty tychze.

Ponizsze tabele zawierajg prezentacje zmian pozycji sprawozdawczych w stosunku do uprzednio publikowanych danych.

Opis 30.06.2016 Zmiana 30.06.201?5

przed korekta po korekcie
Aktywa trwate 52 352 -1 52 351
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3984 -1 3983
Aktywa obrotowe 270279 -2 009 268 270
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 180818 253 181071
w tym zaliczki 132 804 253 133 057
Pozostate aktywa 22777 -2 262 20515
Aktywa razem 322631 -2010 320 621

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours 47



Skonsolidowany rozszerzony raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2017
(dane w tys. zt, chyba, Zze zaznaczono inaczej)

Opis 30.06.2016 Zmiana 30.06.201?5

przed korekta po korekcie
Kapitat wiasny 89127 -1 052 88 075
Zysk skumulowany 52335 -1052 51283
Zysk (strata) z lat ubiegtych 48429 -1052 47 377
Zobowigzanie dtugoterminowe 2833 0 2833
Zobowiazania krétkoterminowe 230671 -958 229713
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 52228 1813 54 041
w tym zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 352 106 458
Rezerwy krotkoterminowe i pozostate zobowigzania 178 443 2771 175672
Pasywa razem 322 631 -2 010 320 621

30. WIELKOSCI SZACUNKOWE

W zakresie prezentowanych ponizej wielko$ci szacunkowych nie zmieniano podej$cia w ich wyliczaniu od kofica poprzedniego
roku obrotowego.

Zmiany wielkos$ci szacunkowych (w tys. zf)

Wielkosé K tvs. zt Stan na Zmiana w okresie Stan na
ielko$¢ szacunkowa w tys. zI 01.01.2017 . 0;00362%177rr . 30.06.2017 r.

Odpisy aktualizujace dotyczace: 1921 0 1921
- naleznoéci 1921 0 1921
Podatek odroczony wykazany jako aktywa: -316 6576 6260
- aktywa 628 5637 6 265

- rezerwa -944 939 -5
Rezerw na: 853 18 780 19 633
- odprawy emerytalne 23 571 594
- niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 774 0 774
- rezerwy na poczet kosztéw transportu samolotowego oraz koszty hoteli 0 17 329 17 329
- koszty reklamacii 56 0 56
- koszty marketingu 0 880 880
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Zmiany wielkos$ci szacunkowych (w tys. zf)

Wielkosé K tvs. 21 Stan na Zmiana w okresie Stan na
ielkos¢ szacunkowa w tys. 01.01.2016 1. Ogoogezggfefr 30.06.2016 r.

Odpisy aktualizujace dotyczace: 874 0 874
- naleznosci 874 0 874
Podatek odroczony wykazany jako aktywa: 2247 1737 3984
- aktywa 2742 2821 5563

- rezerwa -495 -1084 -1579
Rezerw na: 3 526 15894 19 420
- odprawy emerytalne 12 0 12
- niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 641 0 641
- koszty reklamacii 73 0 73
- premie roczne 2800 -2 800 0
- rezerwy na poczet kosztéw transportu samolotowego oraz koszty hoteli 0 18 694 18 694

31. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA SEGMENTY DZIALALNOSCI

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spétke jest uktad wedtug segmentéw branZzowych,
uktadem uzupetniajacym — uktad wedtug segmentoéw geograficznych, przy czym podziat na segmenty geograficzne odbywa sie w
oparciu o kryterium lokalizacji aktywow. Spétka wydzielita nastepujace segmenty branzowe:

Segment A - Sprzedaz imprez turystycznych
Segment B - Sprzedaz ustug posrednictwa
Segment C - Sprzedaz pozostata

Spétka nie wydziela poszczegoinych sktadnikow aktywow i pasywéw do poszczegdlnych segmentdw dziatalnosci poza wynikami
operacyjnymi przypadajgcymi na opisane powyzej segmenty.

Ponizsze tabele zawierajg informacje na temat przychodow oraz wynikéw przypadajacych na poszczegdlne segmenty dziatalnosci
Spdtki, odpowiednio dla | pétrocza 2017 roku oraz | pétrocza 2016 roku.

Segmenty dziatalno$ci Rainbow Tours S.A. za okres Dziatalno$¢ Dgialalr]oéé Dziatalno$¢
01.01.2017-30.06.2017 Touroperatorska t%or;;gjcr;ﬁg?) pozostata Razem
Opis
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 494 654 48 823 750 544 227
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy -423 784 -44 723 -650 -469 156
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 70870 4100 100 75070
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -53 975 -1512 -85 -55 572
Dziataln. kontyn. koszty ogdinego zarzadu -10 148 573 -875 -11 596
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 423 423
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne -616 616
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6747 2015 -1053 7709
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ddmﬁg%“ﬁ%: S.A. za olres < Dziafainost posrednictwa Dzialainose Razem
Opis

Dzialaln. kontyn. przychody ze sprzedazy 386 334 61552 247 458 133
Dzalaln. koatyn. koszt wiasny sprzedazy -340 142 57914 214 -396 270
Zysk (strafa) brutto na sprzedaty 56 192 3638 33 58 863

Dzalaln. koatyn. koszty spezedaty 42610 -15% an 44 520
Daziataln. koatyn. koszty ogoinego zarzadu 0081 -883 33 8997
Dazataln. kentyn. pozostale przychody operacyjne 85 85
Dzialaln. kontyn. pozostsie koszty operacyine 222 -222
Zysk (strata) na dziafainodcl opevacyinej 4501 1156 448 5209

Zarzad Rainbow Tours Spotki Akcyjnej:

Lodz, dnia 31 sierpnia 2017 roku

774

Grzegorz Baszczyfiski - Prezes Zarzadu

U

Remigiyéz Talarek - Wiceprezes Zarzadu Piotr Burwicz ~ Cztonek Zarzadu

/QJ’% /.{///

Tomasz Czapla - Wicepre

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours 50



