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1. WIZYTOWKA GRUPY KAPITALOWEJ SANWIL HOLDING S.A.
1.1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca
Jednostka dominujgcg Grupy kapitatowej SANWIL HOLDING Spétka Akcyjna jest SANWIL HOLDING Spodtka Akcyjna
z siedziba w Lublinie (20-703), przy ul. Cisowej 11.
Siedziba sadu: Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.
Data rejestracji: 24.06.2002 r.
Numer rejestru: 0000119088
Wsg klasyfikacji przyjetej przez GPW Spotka Dominujgca figuruje w sektorze: przemyst lekki.
1.2. Przedmiot dziatalnosci
Grupa prowadzi dziatalnosc¢ zakresie:
e  Dziatalnosc¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
e  Produkcja wyrobow wtdkienniczych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
e  Sprzedaz obuwia i akcesoriéw obuwniczych,
e  Finansowa dziatalno$¢ ustugowa
1.3. Jednostki zalezne
Emitent jest jednostka dominujgca w grupie kapitatowej SANWIL HOLDING S.A..
Na dzien bilansowy oraz sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Grupy wchodza nastepujace jednostki
zlokalizowane w Polsce:
e  SANWIL HOLDING S.A. z siedzibg w Lublinie - jest jednostkg dominujgcg w Grupie.
e  SANWIL POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Przemyslu — Emitent posiada 100% udziatéw.
e  Medico Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku — Emitent posiada 100% udziatow.
e  Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie - Emitent posiada 100% udziatow.
e  Draszba Distribution Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Lublinie — Emitent posiada 100% udziatéw.
1.4. Sktad osobowy organdw jednostki dominujacej
Zarzad Jednostki Dominujacej jest jednoosobowy. Na przestrzeni 2017 roku nie odnotowano zmiany w Zarzadzie Spotki.
Na dzien bilansowy i moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Prezesem Zarzadu jest Pan Adam
Buchajski.

Na dzien bilansowy i moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
p. Krzysztof Misiak - Przewodniczacy

p. Magdalena Buchajska - Wiceprzewodniczaca
p. Piotr Zawislak - Cztonek
p. Maciej Wegorkiewicz - Cztonek
p. Krzysztof Litwin - Cztonek

Na przestrzeni 2017 r. sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

2. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING S.A. alokowana jest do nastepujacych segmentédw operacyjnych:

a)  Wyroby powlekane — przemyst lekki (m.in. PKD 13.96.Z i 20.16.Z) — Sanwil Polska Sp. z 0.0.

b) Handel obuwiem - dziatalno$¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedaza wyrobdw widkienniczych, odziezy, obuwia
i wyrobow skérzanych (m.in. PKD 51.16.Z, 47.72.Z) —Draszba Distribution Sp. z 0.0. i Medico Sp. z 0.0.

c) Dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw (m.in. 70.10.Z) — Sanwil Holding S.A.

d) Finansowa dziatalno$¢ ustugowa (m.in. PKD 64 i 66) — Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z o.0.
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2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pozycje sprawozdania catkowitych 01.01- 01.01- Przyrost Dynamika

dochodéw; 30.06.2017 30.06.2016 (+) 2017/
Wyszczegdlnienie Spadek (-) 2016w

2017/2016 tys. zt

Przychody ze sprzedazy 18 268 27783 -9 515 65,8%

Koszt wiasny sprzedazy 14722 20963 -6 241 70,2%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3546 6 820 -3274 52,0%

Koszty sprzedazy 842 5980 -5138

Koszty ogdlnego zarzadu 2294 2 840 -546

Zysk (strata) ze sprzedazy 410 -2.000 2410

Pozostate przychody operacyjne 362 1216 -854

Pozostate koszty operacyjne 256 1278 -1022

Zysk (strata) na dziatalnosci 516 -2062 2578

operacyjnej

Przychody finansowe 421 522 -101

Koszty finansowe 155 296 -141

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 782 -1836 2618

Podatek dochodowy -64 81 -145

Zysk (strata) netto 846 -1917 2763

Inne catkowite dochody netto 2180 - -

Catkowite dochody ogétem 3026 -1917 2763
2.1.1 Przychody

Wyszczegdlnienie | pétrocze | pétrocze Dynamika Struktura  Struktura

2017 2016 2017 / 2017 2016
2016w
tys. zt
1. Produkty i ustugi 14 908 14 188 720 81,6% 51,1%
2. Towary i materiaty 3360 13 595 -10 235 18,4% 48,9%
Razem przychody ze sprzedazy 18 268 27783 -9 515 100,0% 100,0%
Wyszczegdlnienie | pétrocze | potrocze Dynamika Struktura Struktura
2017 2016 2017 / 2017 2016
2016w
tys. zt

a)  kraj 17 538 22 000 -4 462 86,9% 79,2%
b)  panstwa UE 1914 4831 -2917 9,5% 17,4%
c¢)  pozostate kraje (Rosja, 730 952 -222 3,6% 3,4%
Ukraina, Biatorus)

Razem przychody ze sprzedazy 20182 27783 -7 601 100,0% 100,0%

W | pdtroczu 2017 r. taczne skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogdétem (produktéw towardw i materiatéw)
wyniosty 18.268 tys. zt i byty nizsze w poréwnaniu do roku poprzedniego o 9.515 tys. zt.

W poszczegdlnych segmentach sprzedaz przedstawiata sie nastepujaco:

Segment wyroby powlekane

Nazwa produktu | pétrocze | pétrocze Dynamika  Struktura  Struktura
2017 2016 2017/ 2017 2016
2016 w
tys. zt
1. Grupa produktow Skay 7 064 7281 -217 48,6% 51,0%
2. Grupa produktéw Polstram 5803 4419 1384 39,9% 31,0%
3. Pozostate 1662 2567 -905 11,4% 18,0%
Razem 14 529 14 267 262 100,0% 100,0%
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Nazwa obszaru geograficznego | pétrocze | pétrocze Dynamika  Struktura  Struktura
2017 2016 2017 / 2017 2016
2016 w
tys. zt
1. Kraj 11902 11478 424 81,9% 80,5%
2. Panstwa UE 1897 1853 44 13,1% 13,0%
3. Pozostate kraje (Rosja, Ukraina) 730 936 -206 5,0% 6,6%
Razem 14529 14 267 262 100,0% 100,0%

Zrédtem przychoddw jest sprzedaz wyrobéw powlekanych produkowanych przez Spétke Sanwil Polska.

Przychody ze sprzedazy w | potroczu 2017 r. wyniosty 14.529 tys. zt i byty wyzsze od przychoddéw w analogicznym
okresie ubiegtego roku o 262 tys. zt.

Sprzedaz krajowa produktow poréwnujac | pétrocze 2016 i 2015 jest wyzsza o 424 tys. zt i wyniosta odpowiednio 11.902
(81,9%) tys. zt i 11.478 tys. zt (80,5%). Ponadto | potrocze 2017 to kontynuacja intensywnych dziatarh w kierunku zmiany
struktury odbiorcow oraz co jest coraz wazniejsze - poszerzenie oferty produktowej o bardziej zaawansowane
technologicznie produkty. Wiekszg role zaczety odgrywac srednie firmy i trend ten bedzie kontynuowany w dalszym
ciggu. Pozwala to na wyeliminowanie sporadycznych mato rentownych zlecen, planowanie produkcji z duzym
wyprzedzeniem, wydtuzenie serii produkcyjnych i idgcy za tym wzrost rentownosci.

W | pétroczu 2017 r. odnotowano symboliczny spadek sprzedazy na rynki wschodnie. W dalszym ciggu wptyw na
sprzedaz na tych rynkach ma sytuacja polityczna zwigzang z konfliktem zbrojnym za wschodnig granicg Polski (na
wschodzie gtéwnie dominujg kontrahenci z Rosji i Ukrainy). Procentowy udziat sprzedazy eksportowej produktéw w
krajach poza UE poréwnujac lata 2017 i 2016 wynosi odpowiednio 730 tys. zt i 936 tys. zt co daje odpowiednio 5,0% i
6,6% w przychodach ogdtem.

W biezgcym roku Spétka odnotowata symboliczny wzrost sprzedazy produktéw do panstw UE - gtdwnie materiatéw
tapicerskich dominujgcych na tym rynku. Wzrost wynidst 44 tys. zt i poziom przychoddw na tym rynku wynosit 1.897
tys. zt, co dato 13,1% w przychodach ogétem (w | pétroczu 2016 r. odpowiednio 1.853 tys. zt i udziat sprzedazy 13,0%).
Na rynkach UE gtéwnymi kierunkami sprzedazy pozostaja: Niemcy, Holandia, Stowacja, Kraje Nadbattyckie, Rumunia
oraz Wieka Brytania.

W zwigzku z powyzszymi zdarzeniami Spoétka prowadzi zaawansowane rozmowy w celu podjecia wspotpracy z nowymi
kontrahentami z obszaru Polski i Unii Europejskiej.

Segment obuwie
Nazwa produktu Rok 2016 Rok 2015 Dynamika Struktura  Struktura
2016 / 2016 2015
2015w
tys. zt
Obuwie, 3515 13198 -9 683 100,0% 99,7%
Akcesoria - 42
Razem 3515 13 240 -9725 100,0% 100,0%
Nazwa obszaru geograficznego Rok 2016 Rok 2015 Dynamika Struktura  Struktura
2016 / 2016 2015
2015w
tys. zt
1. Kraj 3498 10 260 -6 762 99,5% 77,5%
2. Panstwa UE 17 2964 -2947 0,5% 22,4%
3. Pozostate kraje (Rosja, Ukraina) 0 16 -16 0,0% 0,1%
Razem 3515 13 240 -9725 100,0% 100,0%

Przychody ze sprzedazy za | potrocze 2017 wyniosty 3.515 tys. zt. i byty nizsze w poréwnaniu do | pétrocza 2016 o 6.762
tys. zt.

Podstawowym zrédtem przychoddw ze sprzedazy byta sprzedaz hurtowa obuwia.

Obroty segmentu dotyczg w gtdwnej mierze rynku krajowego. Z uwagi na sprzedaz spotki Draszba S.A. sprzedaz |
pétrocza 2017 dotyczy wytacznie spdtki Draszba Distribution (noty 1.6, 35.8).

Z uwagi na wygasniecie umowy dystrybucji obuwia, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki zaleznej Draszba
Distribution Sp. z 0.0. podjeto uchwate (dnia 30.06.2017 r.) dotyczaca rozwigzania spotki zaleznej i rozpoczeciu
procedury likwidacji z dniem podjecia uchwaty.
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Segment dziatalnosc firm centralnych i holdingéw

Nazwa produktu Rok 2016 Rok 2015 Dynamika Struktura  Struktura
2016 / 2016 2015
2015w
tys. zt

1. Towary 3109 479 2630 100,0% 100,0%

2. Pozostate przychody - -

Razem 3109 479 2630 100,0% 100,0%

Nazwa obszaru geograficznego Rok 2016 Rok 2015 Dynamika Struktura  Struktura
2016/ 2016 2015
2015w
tys. zt

1. Kraj 3109 465 2 644 100,0% 97,1%

2. Panstwa UE 0 14 -14 0,0% 2,9%

3. Pozostate kraje (Rosja, Ukraina) 0 0 0 0,0% 0,0%

Razem 3109 479 2630 100,0% 100,0%

Wykazane przychody ze sprzedazy zwigzane sg z zakupem obuwia i sprzedaza w sieci detalicznej HD bytej spétki zaleznej
Draszba S.A. Jednoczesnie jest to tez dla Jednostki Dominujacej generowanie dodatnich wynikéw z dziatalnosci
operacyjnej z osigganej marzy na sprzedazy.

Ryzyka dot. koncentracji finansowania i mozliwosci rozliczenia naleznosci zostaty ujete w nocie 28 skonsolidowanego
skréconego sprawozdania finansowego spétki za | pétrocze 2017 r.

Segment finansowa dziatalnos¢ ustugowa

Nazwa produktu Rok 2016 Rok 2015 Dynamika Struktura  Struktura
2016 / 2016 2015
2015w
tys. zt

1. Ustugi finansowe 254 242 12 100,0% 100,0%

Razem 254 242 12 100,0% 100,0%

Nazwa obszaru geograficznego Rok 2016 Rok 2015 Dynamika Struktura  Struktura
2016 / 2016 2015
2015w
tys. zt

1. Kraj 254 242 12 100,0% 100,0%

Razem 254 242 12 100,0% 100,0%

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci w tym segmencie jest udzielanie pozyczek hipotecznych. Wykazane wyzej wartosci
dotycza odsetek od udzielonych pozyczek.

2.1.2 Zysk na sprzedazy i operacyjny

Grupa Kapitatowa odnotowata 410 tys. zt zysku na sprzedazy w | pétroczu 2017 r., w poréwnaniu do straty w wysokosci
2.000 w | pétroczu 2016 .

Zysk z dziatalnosci operacyjnej za pierwsze 6 miesiecy 2017 r. wynidst 516 tys. zt i byt wyiszy w poréwnaniu do straty
za analogiczny okres 2016 roku w wysokosci 2.062 tys. zt 0 2.578 tys. zt.

W | p6troczu 2017 na pozostate przychody operacyjne w kwocie 362 tys. zt sktadaja sie gtéwnie aktualizacja odpiséw na
naleznosci (odzyskane naleznosci; 177 tys. zt), zapasy (przeprowadzone wyprzedaze zapasow zalegajacych na
magazynach; 59 tys. z1), Swiadczenia pracownicze (49 tys. zt).

Oprdécz dziatan w zakresie optymalizacji kapitatu obrotowego, przynoszgcych w poprzednich latach wymierne korzysci -
w roku 2017, dodatkowo korzystny wptyw na wynik na dziatalnosci operacyjnej ma kontynuacja dziatan zwigzanych
z polityka w zakresie sprzedazy i windykacji naleznosci.

Gtéwnymi pozycjami pozostatych kosztow operacyjnych w | pétroczu 2017 r. s odpisy aktualizujgce zapasy (wyroby
gotowe i pétprodukty 150 tys. zt) w zwigzku z ich wyprzedazg, przeceng i likwidacjg oraz rozszerzeniem lub objeciem
odpisami aktualizujgcymi okreslone grupy produktowe; odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie 58 tys. zt).

Szczegdtowe pozycje pozostatych kosztéw i przychoddéw operacyjnych zostaty zaprezentowane w notach 6 i 7
skréconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2017.

Strona 5



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING Spétka Akcyjna za I pdtrocze 2017 roku

W segmencie wyrobow powlekanych Spotka Sanwil Polska odnotowata dodatni wynik na sprzedazy, ktéry wynidst 303
tys. zt w | pétroczu 2017 (514 tys. zt w | potroczu 2016 r.). Na dodatni wynik w tym segmencie miaty gtéwnie dziatania w
zakresie optymalizacji kosztéw zmiennych (surowcowych, energetycznych; podniesienie jakosci i negocjacje cenowe) i
rownolegle uzyskiwanie nieznacznie wyiszej ceny sprzedazy. Ponadto Spdtka kontynuowata dziatania w zakresie
restrukturyzacji kosztow statych.

Na dziatalnosci operacyjnej spétka odnotowata zysk w kwocie 433 tys. zt (w roku 2016 za 6 miesiecy spétka osiggneta
zysk w wysokosci 574 tys. zt).

Mniej istotny wptyw na wynik operacyjny za 6 miesiecy 2017 r. ma dziatalno$¢ spotki zaleznej w segmencie obuwie.
Wynik na sprzedazy wyniost (-) 13 tys. zt.

Wyniki segmentu dotyczg (z uwagi na sprzedaz spotki Draszba S.A.) spotki Draszba Distribution (noty 1.6, 35.8).
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdéw spotki zaleznej Draszba Distribution Sp. z o.0. podjeto uchwate (dnia
30.06.2017 r.) dotyczaca rozwigzania spotki zaleznej i rozpoczeciu procedury likwidacji z dniem podjecia uchwaty.

W segmencie dziatalnos¢ holdingéw Jednostka Dominujgca w | pdtroczu 2017 r. osiggneta symboliczng strate na
sprzedazy w kwocie 50 tys. zt (336 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego) i wynikat on ze sprzedazy towardéw.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej za 6 miesiecy 2017 roku wyniost 46 tys. zt (za | potrocze 2016 roku spotka odnotowata
strate w wysokosci 284 tys. zt.).

2.1.3 Dziatalnos¢ finansowa

W okresie 6 miesiecy 2017 roku zysk na dziatalnosci finansowej wynidst 266 tys. zt w poréwnaniu do zysku w wysokosci
226 tys. ztotych wykazanej w analogicznym okresie roku ubiegtego. Przychody finansowe w 2017 r. wyniosty 421 tysigca
ztotych i byty nizsze w poréwnaniu z 2016 r. o 101 tys. ztotych.

Szczegétowe pozycje kosztéow i przychodéw finansowych zostaty zaprezentowane w notach 8 i 9 skrdéconego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za | potrocze 2017.

2.1.4 Wynik brutto, podatek dochodowy i wynik netto

W | pétroczu 2017 r. Grupa kapitatowa wykazata zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 782 tys. zt w roku biezgcym
i minus 1.836 tys. zt w roku ubieglym za pierwsze 6 miesiecy. Dodatni wynik zostat zwiekszony o odroczony podatek
dochodowy, wynikajgcy m.in. z réznic przejsciowych zwigzanych z réznicg miedzy wartoscig podatkowg i rachunkowg
srodkow trwatych powodujacych zmniejszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Po 6 miesigcach 2017 r. Grupa odnotowata zysk netto w wysokosci 846 tys. zt (w analogicznym okresie roku ubiegtego
spotka osiggneta 1.917 tys. zt)

2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA - wyszczegélnienie 30.06 31.12 Przyrost (+) % dynamiki Strukturaw  Struktura
2017 2016 Spadek (-) % w %

1 2 3 2017/2016 (3/4*100) 2017 2016
AKTYWA TRWALE 24711 25741 -1030 96,0% 46,7% 43,3%
Rzeczowe aktywa trwate 20434 22 063 -1629 92,6% 38,7% 37,1%
Wartosci niematerialne i prawne 354 370 -16 95,7% 0,7% 0,6%
Aktywa finansowe dostepne do 3923 3308 615 118,6% 7,4% 5,6%
sprzedazy
AKTYWA OBROTOWE 28 150 33748 -5598 83,4% 53,3% 56,7%
Zapasy 8 375 18 320 -9945 45,7% 15,8% 30,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4448 5617 -1169 79,2% 8,4% 9,4%
oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe 892 278 614 320,9% 1,7% 0,5%
Aktywa finansowe przeznaczone do 405 284 121 142,6% 0,8% 0,5%
Pozostate aktywa finansowe 7 062 7 255 -193 97,3% 13,4% 12,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6968 1994 4974 349,4% 13,2% 3,4%
SUMA AKTYWOW 52 861 59 489 -6 628 88,9% 100,0% 100,0%
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PASYWA - wyszczegélnienie 30.06 31.12 Przyrost (+) % dynamiki Strukturaw  Struktura
2017 2016 spadek (-) % W%
1 2 3 2017/2016 (3/4*100) 2017 2016
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 44304 36 256 8048 122,2% 83,8% 60,9%
Kapitat podstawowy 10022 5012 5010 200,0% 19,0% 8,4%
Kapitat zapasowy 31935 31507 428 101,4% 60,4% 53,0%
Zyski/straty zatrzymane 2347 -1577 3924 -148,8% 4,4% -2,7%
ZOBOWIAZANIA 1412 6 142 -4 730 23,0% 2,7% 10,3%
DLUGOTERMINOWE
Pozostate zobowigzania finansowe 0 30 -30 - 0,0% 0,1%
Rezerwy 807 807 0 100,0% 1,5% 1,4%
Przychody przysztych okreséw 0 4635 -4 635 0,0% 0,0% 7,8%
Rezerwa na podatek odroczony 605 670 -65 90,3% 1,1% 1,1%
ZOBOWIAZANIA 7 145 17 091 -9 946 41,8% 13,5% 28,7%
KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4622 13 081 -8 459 35,3% 8,7% 22,0%
oraz inne zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe 32 67 -35 47,8% 0,1% 0,1%
Rezerwy 2480 3678 -1198 67,4% 4,7% 6,2%
Przychody przysztych okreséw 10 265 -255 3,8% 0,0% 0,4%
SUMA PASYWOW 52 861 59 489 -6 628 88,9% 100,0% 100,0%

2.2.1 Suma bilansowa

Na dzien 30 czerwca 2017 r. roku suma bilansowa wyniosta 52.861 tysigca ztotych i jej poziom zmniejszyt sie 0 6.628
tysigca ztotych w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku. Udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej
wynosi 46,7% w 2017 r. i 43,3% w roku 2016 r.

Najwiekszg pozycjq aktywow sg rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 20.434 tys. zt, co stanowi 38,7% sumy bilansowej
oraz zapasy w kwocie 8.375 tys. zt co daje 15,8% sumy bilansowej.

W pasywach natomiast dominujgcg pozycje stanowi kapitat wtasny obejmujgcy 83,8% sumy bilansowej (60,9% na 31
grudnia 2016 roku).

Z poréwnania stanow poszczegdlnych pozycji bilansowych na koniec czerwca 2017 roku i koniec 2016 roku wynika:

utrzymujacy sie wysoki poziom aktywéw trwatych - w 2017 r. 24.711 tys. zt i w 2016 25.741 tys. zt; na spadek
wartosci rzeczowych aktywdw trwatych gtéwnie wptyw miaty odpisy umorzeniowe sktadnikéw majatku;
spadek aktywdéw obrotowych o 5.598 tysigca ztotych, do poziomu 28.150 tysigca ztotych i wynikat w 2017 roku
ze spadku poziomu zapasow o 9.945 tys. zt do wysokosci 8.375 tys. zt (na zmiany w zapasach wptyw miaty
dazenie do utrzymywania w spétkach zaleznych zapaséw na poziomie zapewniajacym rytmicznos¢ sprzedazy
oraz ustalania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw na podstawie struktury wiekowej i gatunkowosci
sktadowanych wyrobdéw gotowych, produktéw i materiatéw a przede wszystkim wykazany wczesniej spadek
poziomu zapaséw obuwia z uwagi na sprzedaz spotki Draszba S.A. Ponadto zauwazalny jest spadek poziomu
naleznosci na przestrzeni roku w wysokosci 1.169 tys. zt na dzien bilansowy. Kontynuowana jest w dalszym
ciggu skuteczniejsza polityka windykacyjna oraz zmiana polityki sprzedazy w stosunku do kontrahentéow
niewywigzujacych sie ze swoich zobowigzan.

Wozrost odnotowano w pozycji Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o kwote 4.974 tys. zt. do poziomu 6.968 tys.
zt gtéwnie z uwagi na podwyzszenie kapitatu podstawowego Jednostki Dominujacej.

wzrost poziomu kapitatu wiasnego o 8.048 tysigca ztotych, do poziomu 44.304 tysigca ztotych,
w efekcie podniesienia kapitatu zapasowego Jednostki Dominujgcej oraz odwrdcenie ujemnego kapitatu
wtasnego bytej spotki zaleznej w wysokosci 2.125 tys. zt na skutek rozliczenia utraty kontroli,

spadek zobowigzan ogdétem o 14.676 tys. zt, w tym

- spadek zobowigzan dtugoterminowych o kwote 4.730 tys. zt do wysokosci 1.412 tys. zt na dzien bilansowy,

- spadek zobowigzan krétkoterminowych o kwote 9.946 tys. zt do wysokosci 7.145 tys. zt na dzien bilansowy
(gtéwnie z uwagi na eliminacje zobowigzan uktadowych bytej spétki zaleznej).

2.2.2 Zadtuzenie finansowe netto
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania finansowe spétek grupy kapitatowej zostaty zaprezentowane w nocie 25
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania za | potrocze 2017 r.
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2.3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

POZYCJA Za okres Za
od 01.01. - okres 01.01 -
do 30.06.2017  30.06.2016
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)
I. Zysk (strata) brutto 782 (1836)
Il. Korekty razem 667 (1136)
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (111) 1449 (2972)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
I. Wptywy 2138 297
1. Wydatki 1082 239
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (1-11) 1056 58
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) -
I. Wptywy 5271 2200
1. Wydatki 2802 400
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2469 1800
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III+B.1I+C.111) 4974 (1114)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 4974 (1114)
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1994 2816
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+D), W TYM 6 968 1702

W | pétroczu 2017 roku Grupa odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
1.449 tys. zt. (-2.972 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku). Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na dodatnig
wysokos$¢ przeptywow z dziatalnosci operacyjnej jest zysk brutto, zmiana stanu zapasow i zobowigzan
krétkoterminowych. Z kolei ujemny wptyw na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej majg strata z dziatalnosci
inwestycyjnej, odsetki oraz zmiana rozliczert miedzyokresowych i naleznosci oraz amortyzacja.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 1.056 tys. zt. Po stronie wptywow gtéwne pozycje to
zbycie aktywow finansowych (aktywa finansowe w postaci papierow wartosciowych i realizacja odsetek) w tgcznej
kwocie 2.126 tys. zt Natomiast po stronie wydatkéw istotng pozycjg sg naktady na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych w wysokosci 148 tys. zt i wydatki w postaci udzielonych pozyczek w wysokosci 634 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty w 2017 roku 2.469 tys. zt i po stronie wptywow dotyczyty
przede wszystkim podwyzszenia kapitatu podstawowego spotki Sanwil Holding, z kolei po stronie wydatkéw w znaczne;j
czesci dotyczyty ptatnosci z tytutu spfaty kredytéw i pozyczek, umoéw leasingowych i innych wydatkéw.

W efekcie stan srodkdéw pienieznych w | pétroczu 2017 r. wzrdst o 4.974 tys. zt i wynidst na dzien 30.06.2017 r. 6.968
tys. zt.

2.4, Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko zmiany wartosci godziwej posiadanego instrumentu finansowego lub zmiany przysztych
wptywdw zwigzanych z tym instrumentem, wynikajgce ze zmiany cen rynkowych, kurséw walutowych czy stop
procentowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest identyfikacja, wycena, oraz ograniczenie stopnia zagrozenia
poszczegdlnych rodzajéow ryzyk.

Ryzyko walutowe

W omawianym okresie ryzyko walutowe byto jednym z najistotniejszych zagrozen wptywajgcych na wyniki Grupy.
Zmiany kurséw walut miaty wptyw na wyniki spotek zaleznych, ze wzgledu na to, iz znaczna czes$¢ przychoddw oraz czesé
kosztéw wyrazona jest w walutach obcych.

Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych pracownikéw

Charakterystyczng cechg jest uzaleznienie rozwoju od wiedzy i doswiadczenia wysoko wykwalifikowanych pracownikéw
oraz kadry zarzadzajacej. Silna konkurencja wsréd pracodawcéw w walce o kluczowych pracownikéw moze przetozyc
sie na wzrost kosztow zatrudnienia, co znajdzie bezposrednie przetozenie na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko towarowe

Ryzyko towarowe powoduje zmiany w poziomie cen surowcow i materiatdw wykorzystywanych przez Grupe. Ryzyko
towarowe w Grupie jest znaczace. Materiaty uzywane do produkcji oraz w handlu wyrobdéw stanowig istotny poziom.
W | pétroczu 2017 roku udziat materiatéw i energii w kosztach ogétem wynosit 62,8%. Grupa ogranicza ryzyko towarowe
poprzez zapewnienie sobie kwalifikowanych dostawcéw oraz podpisywanie dtugoterminowych uméw na dostawy
surowcow oraz towarow.

Wzrost gospodarczy i stopa bezrobocia

Gtowne zZrédta wzrostu gospodarczego w Polsce to przede wszystkim popyt krajowy, naktady inwestycyjne oraz
dynamicznie rosnacy eksport. Sytuacja na rynku pracy oraz sprzyjajace tendencje makroekonomiczne majg istotny
wptyw na poziom sprzedazy Grupy SANWIL HOLDING.

Stopy procentowe
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Ryzyko stopy procentowej to niekorzystny wptyw zmiany stop procentowych na wartos¢ instrumentu finansowego.
Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej ze wzgledu na posiadane instrumenty finansowe, uzaleznione od
zmiennych stép takich jak WIBOR, do ktdrych zaliczane sg kredyty bankowe oraz zobowigzania leasingowe. Grupa nie
posiada zadnych zabezpieczen od tego ryzyka.

Segment wyroby powlekane:

Ryzyko zwigzane z rozwojem technologicznym

Na polskim rynku materiatow powlekanych w ostatnich latach ktadzie sie nacisk na wprowadzanie Scistych norm
jakosciowych oraz rozwéj nowych technologii. Producenci z branzy stojg przed koniecznoscig statego dostosowywania
swojej technologii do zmieniajgcego sie zapotrzebowania na nowe materiaty. Proces zwigzany z wprowadzaniem
nowych technologii wymaga od firm przeznaczania znacznych naktadéw na modernizacje parku maszynowego i nowe
inwestycje. Ryzyko zwigzane z rozwojem technologicznym ogranicza sie poprzez posiadanie bogato wyposazonego
zaplecza badawczo-rozwojowego.

Ryzyko zwigzane z nowymi trendami panujgcymi na rynku

Jednym z kluczowych czynnikéw sukcesu w branzy materiatéw powlekanych jest produkcja wyrobéw o wysokich
parametrach uzytkowych i jakosciowych oraz powtarzalnych seriach. Szczegdlnie istotne znaczenie w przysztosci beda
miaty: zdolnos¢ do produkcji materiatéw o indywidualnych parametrach klienta; postep techniczny i technologiczny
pozwalajacy na produkcje nowych materiatdw majacych szerokie spektrum zastosowania. Brak reakcji na nowe trendy
na rynku moze spowodowadé, np.: utrate klientéw - przejscie dotychczasowych odbiorcéw do innych producentéw ze
wzgledu na nie spetnianie wymagan jakosciowych, parametréw uzytkowych produkowanych materiatéw; brak
mozliwosci zdobywania nowych, atrakcyjnych rynkéw ze wzgledu na brak asortymentéw spetniajgcych oczekiwania
rynku.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq Europy

Waznymi kierunkami eksportu sg rynki wschodnie: rosyjski i ukraifiski. Stan koniunktury gospodarczej oraz stabilizacja
systemu prawnego w tych krajach ma znaczny wptyw na popyt na wyroby Spétki zaleznej. Skala oraz kierunek eksportu
uzaleznione bedg od przysztej koniunktury gospodarczej w rozwinietych krajach Unii Europejskie;j.

Wahania cen ropy naftowej ora marz produktow petrochemicznych

Ceny ropy naftowej w omawianym okresie charakteryzowaty sie duzg zmiennoscig, osiggajac bardzo wysokie ceny.
W $lad za cenami ropy wzrosty ceny wszystkich produktéw ropopochodnych, ktére sg podstawowym sktadnikiem
wykorzystywanych do produkcji surowcéw.

Ryzyka kredytowe, rynkowe i ptynnosci zostaty zaprezentowane szczegétowo w nocie 28 skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta za | pdtrocze 2017 r. oraz inne informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej i
majatkowe] spotki w nocie 35.8 ww. sprawozdania.

2.5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigebiorstwa oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy kapitatowej co najmniej do korica nastepnego roku obrotowego, z
uwzglednieniem strategii rynkowej przez niego wypracowanej

W perspektywie najblizszego roku na osiggane wyniki przez Emitenta beda miaty wptyw czynniki:

e przychody: odsetki pozyskane od srodkéw inwestowanych w formie instrumentdw finansowych oraz odsetki
od obligacji i pozyczek

e  poprawa efektdw dziatalnosci inwestycyjnej

e  obstuga naleznosci spotki z tytutu pozyczek i posiadanych obligacji

Ponadto w spdtkach zaleznych istotne znaczenie moga mie¢ nastepujace czynniki:

e wigczenie do sprzedazy nowych technologicznie produktow;

e pozyskanie nowych wartosciowych odbiorcéw oraz rozwdj sprzedazy do aktywnych odbiorcéw z terenu UE.

* ryzyko walutowe ze wzgledu na posiadanie naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyrazanych
w walutach obcych (EUR);

e ryzyko towarowe powodujgce zmiany w poziomie cen surowcow wykorzystywanych przez Grupe do produkgji.
Ryzyko towarowe w Grupie jest znaczgce. Materiaty uzywane do produkcji oraz w handlu wyrobdéw i towaréw
stanowig istotny poziom.

e  sptata zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek;

e  optymalizacja kosztédw dziatalnosci operacyjnej;

e dziatania dotyczace dzierzawy badZ sprzedazy zbednych Spétkom zaleznym powierzchni nie przydatnych w
prowadzeniu dziatalnosci gospodarcze;.

2.7. Przewidywane kierunki rozwoju spétek grupy kapitatowej wraz z oceng mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw

Zarzad spétki Sanwil Holding S.A. ocenia, majac na uwadze wyniki zakoriczonego roku 2016 i | pétrocza 2017 r. ocenia ze
podjete dziatania pozwolity na zatrzymanie deprecjacji aktywoéw netto Jednostki Dominujacej i doprowadza do ich
stopniowej odbudowy.

Ryzyka oraz informacje, ktére zdaniem Sanwil Holding S.A. s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
oraz ryzyka kredytowe, rynkowe i ptynnosci zostaty zaprezentowane szczegétowo w pkt. 28.4 i 35.8 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za | pétrocze 2017 r.
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2.8. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania
sie z zaciggnietych zobowigzan.

W | pdtroczu 2017 r. Jednostka Dominujaca nie posiadata trudnosci w finansowaniu biezacej dziatalnosci.

Gtownym zrédtem finansowania sg przychody z odsetek od s$rodkéw inwestowanych w formie instrumentéw
finansowych o niskim stopniu ryzyka, w tym w szczegdlnosci lokat bankowych i obligacji oraz sptata odsetek i kapitatu z
udzielonych pozyczek.

Jednostka Dominujaca nie posiada na dzien 30.06.2017 pozyczek otrzymanych.

Pozostate Spotki wchodzace w sktad grupy w ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci staraty sie utrzymaé poziom
srodkéw umozliwiajgcych terminowe regulowanie zobowigzan. Jednostki $ledzg terminy zapadalnosci instrumentow
finansowych oraz prognozuja przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Dodatkowo w celu minimalizacji ryzyka ptynnosci Spétki negocjujg z wierzycielami dtuzsze terminy zaptat zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug bgdz ustalajq bardziej korzystne harmonogramy sptat.

3. ZATRUDNIENIE
Stan zatrudnienia w spétkach Grupy kapitatowej na dzier 30.06.2017 roku wynosit: 120 oséb, w tym:

- pracownicy umystowi - 34 osoby,

- pracownicy fizyczni - 86 0sdb.

Stan zatrudnienia w spotkach Grupy kapitatowej na dziert 31.12.2016 roku wynosit: 168 oséb, w tym:
- pracownicy umystowi - 51 osoby,

- pracownicy fizyczni - 117 oséb.

4. INWESTYCIJE

Zrealizowane w | potroczu 2017 roku inwestycje w spétkach Grupy kapitatowej gtéwnie modernizacji majgtku
produkcyjnego i infrastruktury. Prowadzone byty na terenie Polski w miejscu siedziby spdtek zaleznych.

Wysokos$¢ naktadéw poniesionych w | pétroczu 2017 r.:

e Inwestycje rozwiniete w czasie dot. rzeczowych aktywow trwatych 106 tys. zt
o  Modernizacje budynkéw produkcyjnych i budowli 31 tys. zt
o  Zakup i modernizacja urzgdzen produkcyjnych 75 tys. zt
e  Zakupy biezace srodkow trwatych - inne 42 tys. zt
Razem 148 tys. zt

Inwestycje, ktore sg w trakcie realizacji majg gtownie charakter modernizacyjny w majgtek produkcyjny oraz
infrastrukture i dotyczyty Spotki Sanwil Polska, i wszystkie prowadzone sg na terenie Polski. m.in.:
e  Modernizacja linii produkcyjnych i budynkéw produkcyjnych - poprawienie konkurencyjnosci oraz
inwestycje odtworzeniowe.
Przewidywane zakoriczenie inwestycji planowane jest w roku 2017 r.
Niezakoniczone zadania inwestycyjne wg stanu na dzien bilansowy 30.06.2017 r. wynoszg 169 tys. zt.
5. DZIALALNOSC ZANIECHANA
Z dniem 30.06.2017 r. Draszba Distribution Sp. z 0.0. zostata postawiona w stan likwidacji i zakoriczyta dotychczasowg
dziatalnos¢ gospodarcza.
6. POZOSTALE INFORMACIJE | OBJASNIENIA
6.1. Zaciggniete i wypowiedziane w roku obrotowym umowy dotyczace kredytow i pozyczek
Kredyty i pozyczki spdtek grupy kapitatowe]j zostaty zaprezentowane w punkcie 20 i 25 skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2017 r.
6.2. Udzielone pozyczki w roku obrotowym jednostkom powigzanym
Zaprezentowane w pkt. 35.8 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za | pdtrocze 2017 r.
6.3. Poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane od podmiotéw powigzanych
W analizowanym okresie nie wystgpity.
6.4. Emisja papierow wartosciowych wraz z opisem wykorzystania Srodkéw z emisji w okresie objetym
sprawozdaniem do dnia sporzadzenia sprawozdania
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétka nie przeprowadzata emisji papieréw wartosciowych.
6.5 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikoéw za rok 2017.
Zarzad nie publikowat prognoz wynikdéw finansowych na rok 2017, zatem nie odnidst sie do ich realizacji.
6.6. Akcje spotki oraz udziaty podmiotéw powigzanych posiadane przez osoby nadzorujace i zarzadzajace
Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego oraz dzien bilansowy i
dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania Akcjonariuszami posiadajgcymi pow. 5% akcji spotki sg:
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING Spétka Akcyjna za I pdtrocze 2017 roku

Akcjonariusz llos¢ Udziat w Liczba gtoséw Udziat w Uwagi

posiadanych kapitale z posiadanych ogolnej

akcji zaktadowym akgji liczbie

[%}] gtoséw na

WZ [%]
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 11.024.501 66,00 11.024.501 66,00 Raport
z wydzielonym Subfunduszem 1z biezgcy
siedzibg w Warszawie zarzgdzanego 6/2017

przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w
Warszawie

Na podstawie otrzymanych oswiadczen, Zarzad Spdtki SANWIL HOLDING S.A. informuje, ze osoby nadzorujgce nie
posiadajg akcji Spotki. Na podstawie otrzymanego oswiadczenia Emitent Informuje, iz Pan Adam Buchajski - Prezes
Zarzadu Spoétki na dzien bilansowy i dzien sporzadzenia raportu posiadat 12.948 akji.

Ponadto na podstawie otrzymanego oswiadczenia Prokurent Spétki na dzien bilansowy i dzien sporzadzenia raportu
posiadat 7.167 szt. akcji.

6.7. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ spotek grupy kapitatowej, jakie nastapity w roku obrotowym i po
dacie bilansowej do dnia sporzadzenia sprawozdania

Poza wykazanymi w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu i skonsolidowanym skréconym sprawozdaniu finansowym za |
potrocze 2017 r. nie wystapity.

6.8. Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka, przyjetych celach i metodach zarzadzania ryzkiem finansowym
Opisane w skonsolidowanym skréconym sprawozdaniu finansowym SANWIL HOLDING S.A. za | pétrocze 2017 w punkcie
28.

6.9. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach jednostki dominujacej lub jednostek od niej
zaleznych

W omawianym okresie nie wystapity.

6.10. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci oséb nadzorujacych i zarzadzajacych jednostki dominujacej
Wynagrodzenie Zarzadu: 126 tys. zt brutto

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej: 41 tys. zt brutto

Osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla i nadzorujace nie pobieraty w | pétroczu 2017 r. zadnych wynagrodzen i nagréd z
tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

Emitent ustalit zasady wynagradzania cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej:

- sposdb i ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu okresla Rada Nadzorcza Spétki,

- wysokos$¢ wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej ustala uchwata Walne Zgromadzenie.

Osoby zarzadzajace oraz nadzorujgce nie otrzymywaty wynagrodzenia na podstawie planu premii lub podziatu zysku,
w formie opcji na akcje oraz innych swiadczen w naturze, takie jak opieka zdrowotna lub srodek transportu.

6.11. Zawarte przez emitenta badz jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi spetniajacych kryteria wymienione w rozporzadzeniu ministra finansow z dnia 19 lutego
2009 § 87 ust. 7 pkt. 8

Nie wystapity.

Lublin, dnia 22.09.2017 r.

Adam Buchajski

Prezes Zarzqdu
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