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NAJWAZNIEJSZE SPOSTRZEZENIA I WNIOSKI

W I poélroczu 2017 r. sytuacja sektora bankowego pozostawala stabilna, czemu sprzyjalo m.in.
przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki, dalsza poprawa sytuacji na rynku pracy, nastrojow
przedsiebiorstw i konsumentow oraz srodowisko niskich stop procentowych.

Wzmocnienie bazy kapitalowej
Ograniczona liczba bankow nie spelniajacych wymagan regulacyjnych

W I polroczu br. odnotowano dalsze wzmocnienie bazy kapitalowej (fundusze wlasne wzrosly z
175,5 mld zI na koniec ub.r. do 183,0 mld zI na koniec czerwca br., tj. 0 4,3%; wspolczynnik kapitalu
Tier I wzrost z 16,1% do 17,0%, a faczny wspolczynnik kapitalowy z 17,7% do 18,5%).

Na koniec czerwca br. 5 bankow spotdzielczych nie spemialo minimalnych wymagan regulacyjnych
(1 w zakresie funduszy wlasnych i wspolczynnikow Kkapitalowych, a 4 tylko w zakresie
wspolczynnikow kapitalowych), przy czym ich laczny udzial w aktywach sektora bankowego byl
marginalny (0,3%). Pomimo, ze liczba i udzial bankow nie speliajacych wymagan regulacyjnych
byla niewielka, to sam fakt wystepowania tego zjawiska nalezy uznac za niekorzystny.

Pomimo relatywnie zadowalajacej sytuacji biezacej rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy
kapitalowej, a w przypadku niektorych bankow jej dalsze wzmocnienie, co dla czeSci bankow moze
stanowic istotne wyzwanie w sytuacji obserwowanego obnizenia zyskownosci sektora bankowego.

Ponadto, banki musza liczy¢ sie z aktualizacja zalecen w sprawie dodatkowego wymogu
kapitalowego na pokrycie ryzyka zwiazanego z portfelem walutowych kredytow dla gospodarstw
domowych zabezpieczonych hipotecznie; podwyzszeniem wagi ryzyka do 150% dla ekspozycji
zabezpieczonych hipoteka na nieruchomosci mieszkalnej, w przypadku ktorej wysoko$¢ raty
kapitatowej lub odsetkowej uzalezniona jest od zmian kursu waluty lub walut innych niz waluty
przychodow osiaganych przez dluznika oraz nalozeniem bufora ryzyka systemowego w wysokosci
3% 7 zastosowaniem do wszystkich ekspozycji na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Dobra sytuacja w zakresie biezacej plynnosci bankow

Sytuacja w zakresie biezacej plynnosci pozostaje dobra. Podstawowe miary plynnosci pozostaja
wzglednie stabilne i utrzymuja sie na zadowalajacych poziomach (dodatnia luka plynnosci
krotkoterminowej zmniejszyla sie z 198,9 mld zt na koniec ub.r. do 179,1 mld zI na koniec czerwca
br., a wspolczynnik plynnosci krotkoterminowej z 1,62 do 1,50, ale nadal znacznie przekraczal
wymagane minimum okreslone na poziomie 1,00). Jednoczesnie wszystkie banki spemialy
obowigzujaca norme LCR na poziomie 80% (w przypadku bankéw spoldzielczych wystepowala
grupa bankow, ktora nie spelniala wymaganej normy na poziomie jednostkowym, ale byly one
cztonkami IPS i mialy zgode KNF na stosowanie grupowej normy LCR, ktora byla spelniona).

1 Uwaga: wszystkie dane UKNF prezentowane w ,Raporcie” pochodzg z bazy danych z dnia 3 sierpnia 2017 r. w
zwiazku z czym nie uwzgledniaja pozniejszych korekt sprawozdan finansowych.
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Nadal utrzymuje si¢ nadwyzka depozytow sektora niefinansowego nad kredytami udzielonymi
temu sektorowi (na koniec czerwca br. relacja kredytow do depozytow tego sektora wynosila
97,9%).

Pomimo zadowalajacej sytuacji w zakresie biezacej plynnosci, stale zalecane sa dzialania
zmierzajace do wzrostu stabilnosci zrodel finansowania.

Znaczne obnizenie wynikow na skutek zawyzenia ubieglorocznej bazy statystycznej (sprzedaz
udzialow w VISA Europe), rozliczenia przez czes¢ bankow calosci rocznej skladki na fundusz
przymusowej restrukturyzacji bankow oraz dodatkowego miesigca objetego podatkiem od
aktywow

Zrealizowany przez sektor bankowy w I polroczu br. wynik finansowy netto okazal sie znacznie
nizszy niz w analogicznym okresie ub.r. (wynik finansowy netto sektora bankowego wyniost 6 867
mln z1i byl 0 1454 min zi, {j. 0 17,5% nizszy niz w analogicznym okresie ub.r.; pogorszenie wynikow
odnotowano w 189 podmiotach skupiajacych 80,6% aktywow sektora; 15 podmiotow wykazalo
strate w acznej wysokosci 240 min 7).

Obnizenie wyniku finansowego netto nastgpilo na skutek zmniejszenia pozostalego wyniku
dzialalnosci bankowej, a w mniejszym stopniu na skutek wzrostu kosztow dzialania oraz obnizenia
dodatniego salda pozostalych przychodow i kosztow operacyjnych, i wynikalo z zawyzenia
ubieglorocznej bazy statystycznej na skutek rozliczenia w II kwartale 2016 r. sprzedazy udzialow w
VISA Europe, rozliczenia przez czes¢ bankow w I polroczu br. calosci rocznej skladki na fundusz
przymusowej restrukturyzacji bankow oraz dodatkowego miesiaca objetego podatkiem od
aktywow. Gdyby nie te czynniki to zrealizowany w I polowie br. wynik finansowy netto bylby
wyzszy niz zrealizowany w analogicznym okresie ub.r. W przeciwnym kierunku oddzialywal
glownie wzrost wyniku odsetkowego, a w mniejszym stopniu wyniku z tytulu oplat i prowizji oraz
obnizenie ujemnego salda odpisow i rezerw.

W I polroczu br. odnotowano obnizenie wyniku dzialalnosci bankowej sektora bankowego (o 606
mln zk; -1,9%), co nastapilo na skutek silnego obnizenia wyniku z pozostalej dzialalnosci bankowej
(-3 219 mln zk; -51,2%), podczas gdy wynik odsetkowy ulegl zwiekszeniu (o 2 051 mln zk; 11,1%), tak
jak i wynik z tytulu oplat i prowizji (o 562 mln zI; 9,0%). Obnizenie wyniku z pozostalej dzialalnosci
bankowej to przede wszystkim efekt wysokiej bazy statystycznej wynikajacej ze wskazanego juz
rozliczenia w II kwartale ub.r. sprzedazy udzialow w VISA Europe (dodatkowy przychod w
wysokosci 2 465 mln zl). Dodatkowo na obnizenie wyniku wplynal nizszy wynik zrealizowany na
aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy, nizsze przychody z tytulu dywidend oraz zmiana
sposobu ujmowania niektorych transakcji w jednym z duzych bankow (polegajaca na ich
przesunieciu do wyniku z tytulu oplat i prowizji). Z kolei poprawa wyniku odsetkowego, ktory
osiagnal rekordowy poziom w historii, nastapita dzieki dokonanym w ostatnich kwartalach
zmianom w polityce depozytowo-kredytowej polegajacym na obnizeniu oprocentowania
depozytow, przy jednoczesnym podniesieniu oprocentowania czeSci kredytow. W rezultacie
odnotowano wzrost przychodow odsetkowych (o 1 797 min z; 6,8%), przy jednoczesnym
zmniejszeniu kosztow odsetkowych (-255 min zk; -3,2%). Zwiekszeniu przychodow sprzyjal tez
wzrost wolumenow biznesowych w niektorych obszarach. Natomiast wzrost wyniku z tytulu oplat i
prowizji wynikal ze wzrostu w niektorych bankach przychodéow z tytutlu udzielonych kredytow i
pozyczek, sprzedazy produktow ubezpieczeniowych, obslugi rachunkéw bankowych, Kkart
platniczych i kredytowych, obsthugi funduszy inwestycyjnych, dzialalno$ci maklerskiej i organizacji

(5] 1



Raport o sytuacji bankow w I potroczu 2017 r.

emisji, etc., jak tez wskazana wyzej zmiana w jednym z bankow sposobow ujmowania niektorych
transakcji.

Wzrost kosztow dziatania (o 845 mln zI; 6,0%) wynikal gldwnie ze wzrostu wplat na rzecz BFG (o
414 mln zk; 36,3%), w zwigzku z rozliczeniem przez cze$¢ bankéw w kosztach 1 polrocza calosci
rocznej skladki na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow. Dodatkowym czynnikiem
wzrostu kosztow bylo uchwalenie w ub.r. ustawy o podatku od niektorych instytucji finansowych,
ktora w biezacym roku objela caly okres I polrocza, podczas gdy roku ubieglym styczen nie byl
objety tym podatkiem (w I polroczu br. 19 bankéw zaplacito z tego tytulu podatek w lacznej
wysokosci 1 794 mlin zl, podczas gdy w ub.r. w kwocie 1 432 mln zl). W okresie tym odnotowano
rowniez wzrost kosztow pracowniczych (o 308 min zt; 3,9%).

Zmniejszenie ujemnego salda odpisow i rezerw (-299 mln zt; -7,0%) wynikalo ze spadku poziomu
salda tworzonych rezerw, salda odpisow z tytulu aktywow finansowych oraz salda odpisow z tytulu
aktywow niefinansowych. W przeciwnym kierunku oddzialywalo natomiast pogorszenie wyniku z
tytutu IBNR.

Obserwowane zmiany przelozyly sie na poprawe marzy odsetkowej (z 2,27 w I polroczu ub.r. do
2,38 wlpolroczu br.). Jednak pozostale z podstawowych miar efektywnosci dzialania ulegly
pogorszeniu, w szczegolnosci odnotowano wzrost wskaznika kosztow (z 53,42 do 57,81), obnizenie
ROA (z 1,02 do 0,79) oraz ROE (z 9,39 do 7,33).

Spadek dochodow w niektorych obszarach, jak tez wzrost obciazen oraz wzrost wymagan
regulacyjnych, stanowi istotne wyzwanie dla niektorych bankéw i wymaga podjecia przez nie
dzialan, ktore zapewnia im odpowiedni poziom zyskownosci (niski poziom zyskownos$ci niektorych
bankow jest tez konsekwencja btedéw popelionych przez nie w ubieglych latach).

Na podstawie planow finansowych bankéw komercyjnych w br. nalezy oczekiwaé obnizenia wyniku
finansowego netto sektora bankowego (o okolo 10%), ale majac na uwadze znaczne zdolnoSci
adaptacyjne bankow do nowych warunkow dzialania, nie mozna wykluczy¢, ze faktycznie
zrealizowany wynik bedzie lepszy od tego, jaki wynika z przedlozonych planow.

Wzrost skali dzialania sektora bankowego
Po raz pierwszy od 1999 r. udzial inwestorow krajowych w aktywach sektora bankowego byl
wyiszy od udzialu inwestorow zagranicznych

Przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego w polaczeniu ze stabilng sytuacja przedsiebiorstw,
dalsza poprawa sytuacji na rynku pracy, dalsza poprawa nastrojow przedsicbiorstw i
konsumentow, jak tez srodowisko niskich stop procentowych sprzyjaly zwiekszeniu skali dzialania
sektora bankowego w niektorych obszarach.

Odnotowany w I polroczu br. nominalny przyrost sumy bilansowej (o 39,0 mld z1, tj. o 2,3%) byt
nizszy niz w analogicznym okresie ub.r., ale wynikalo to z obserwowanego w tym okresie
umocnienia zlotego wzgledem walut glownych. Po wyeliminowaniu wplywu zmian kursow walut
wzgledem zlotego? przyrost (o 60,8 mld z1, tj. 0 3,6%) okazal si¢c wyzszy niz w analogicznym okresie
ub.r. Nalezy dodac¢, ze podobnie, jak w latach ubieglych, silny wplyw na odnotowany przyrost mial

2 Do ustalenia tempa wzrostu wybranych pozycji bilansu skorygowanego o zmiany kurséow walut przyjeto ich
poziom z konca czerwca br., przy czym ze wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego, prezentowane
dane nalezy traktowac jako przyblizone szacunki.
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wzrost sumy bilansowej w banku panstwowym charakterystyczny dla poczatku roku. Glownymi
obszarami przyrostu po stronie aktywow byly kredyty dla sektora niefinansowego, a po stronie
zobowiazan depozyty sektora budzetowego.

Banki kontynuowaly dzialania zmierzajace do wrzrostu efektywnos$ci dzialania w drodze
optymalizacji zatrudnienia i sieci sprzedazy. Proces ten byl wzmocniony przez dokonane w
minionych okresach przejecia i fuzje oraz rozwdj bankowosci elektronicznej. W rezultacie w 1
potroczu br. doszto do zmniejszenia liczby zatrudnionych w sektorze bankowym (o 2,2 tys. osob)
oraz sieci sprzedazy (o 609 placowek). Majac na uwadze globalne trendy nalezy liczy¢ sie z tym, ze
proces ten bedzie kontynuowany.

Poziom koncentracji nie ulegl istotnej zmianie (udzial 10-ciu najwiekszych bankow w aktywach
sektora marginalnie wzrost i na koniec czerwca br. wynosil 70,6%, cho¢ ich udzial w kredytach dla
sektora niefinansowego oraz w depozytach sektora niefinansowego marginalnie sie obnizyl do
odpowiednio 69,9% i 74,6%).

W zwiazku ze sfinalizowaniem w czerwcu br. przejecia kontroli nad Bankiem Pekao SA przez
kapital polski (PZU SA i PFR SA) doszlo do zasadniczej zmiany struktury wlasnosciowej sektora
bankowego. W rezultacie po raz pierwszy od 1999 r. udzial inwestorow krajowych w aktywach
sektora bankowego byl wyzszy od udzialu inwestorow zagranicznych i na koniec czerwca br.
wynosil 54,6% (wobec 43,4% na koniec ub.r.).

Przyspieszenie tempa wzrostu kredytow

Odnotowany w I polroczu br. przyrost akcji kredytowej (warto$¢ kredytow ogotem zwiekszyla sie o
24,9 mld zI, 4. o 2,1%; po wyeliminowaniu wplywu zmian kurséw walut o okoto 42,7 mld zi, j. o
3,7%), byl dwukrotnie wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. Wynikalo to glownie ze wzrostu
kredytow dla sektora przedsiebiorstw i gospodarstw domowych, a w mniejszym stopniu ze wzrostu
kredytow dla sektora finansowego.

W I polroczu br. warto$¢ portfela kredytow gospodarstw domowych w ujeciu nominalnym ulegla
jedynie ograniczonemu zwiekszeniu (o 6,9 mld 71, tj. 0 1,1%), ale wynikalo to z umocnienia zlotego,
skutkujacego obnizeniem wyrazonego w zlotych stanu kredytow walutowych (stanowiacych 24,3%
calosci portfela tych kredytow). Po wyeliminowaniu wplywu zmian kursow walut odnotowany
przyrost stanu kredytow byt wyzszy (17,6 mld zi, 1j. 2,7%), a zarazem wyzszy niz w analogicznym
okresie ub.r. (o okolo 20%).

Tempo wrzrostu kredytow mieszkaniowych pozostaje relatywnie stabilne. Wprawdzie w ujeciu
nominalnym w I polroczu br. odnotowano zmniejszenie stanu portfela tych kredytow (-3,0 mld z1,
-0,7%), ale wynikalo to ze wskazanego umocnienia zlotego. Po wyeliminowaniu wplywu zmian
kursow walut stan kredytow mieszkaniowych wzrost (o 6,9 mld zI, tj. o 1,8%), a odnotowany
przyrost byl wyzszy (o okolo 7%) niz w analogicznym okresie ub.r. (rowniez dane AMRON-SARFIN i
BIK wskazuja na wzrost akcji kredytowej). Rozwojowi akeji kredytowej sprzyja srodowisko niskich
stop procentowych, poprawa sytuacji na rynku pracy oraz wzgledna stabilizacja cen na rynku
nieruchomosci. Dodatkowo popyt wzmocniony jest przez program ,Mieszkanie dla Mlodych”.
W strukturze walutowej portfela odnotowano dalsze zmniejszenie udzialu kredytow walutowych
(z 41,4% na koniec ub.r. do 37,9% na koniec czerwca br.), jak tez obnizenie stanu zadluzenia
w walucie oryginalnej (zadluzenie z tytulu kredytow CHF zmniejszylo sie z 32,6 mld CHF na koniec
ub.r. do 31,4 mld CHF na koniec czerwca br.).
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Utrzymuje sie relatywnie wysokie tempo wzrostu kredytow konsumpcyjnych. Odnotowany w 1
poOlroczu br. przyrost stanu portfela kredytow konsumpcyjnych (o 5,4 mld zl, tj. o 3,6%;
skorygowany o 5,9 mld zl, tj. o 3,9%) byl wyzszy (0o okolo 10%) niz w analogicznym okresie ub.r.
Zwiekszeniu akcji kredytowej sprzyja poprawa sytuacji na rynku pracy, rekordowo wysoki poziom
optymizmu Kkonsumentow, niskie stopy procentowe, poprawa jakosci kredytow, jak tez
modyfikacja strategii dzialania czes$ci bankow w kierunku wiekszego udziatu krotkoterminowych
kredytow detalicznych. Dodatkowym czynnikiem, ktory moze mie¢ Korzystny wplyw na rozwoj
akcji kredytowej w tym obszarze jest uruchomiony w ub.r. Program ,Rodzina 500+, ktory moze
zwieksza¢ sklonnosé czesci gospodarstw domowych do zwiekszenia swojego zadluzenia, jak tez
sklonnos$¢ bankow do rozszerzenia akcji kredytowej. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, Ze poprawa
sytuacji finansowej gospodarstw domowych, jak tez Program ,Rodzina 500+” moga tez prowadzi¢
do wzrostu realizacji potrzeb konsumpcyjnych przez gospodarstwa domowe w oparciu o srodki
wlasne, zwlaszcza w przypadku zaspokajania potrzeb konsumpcyjnych o nizszej wartosci.

Tempo wrzrostu pozostalych kredytow dla gospodarstw domowych uleglo przyspieszeniu, przy
czym odnotowany w I polroczu br. przyrost stanu tych kredytow (o 4,5 mld zI, tj. o 4,1%;
skorygowany 4,9 mld z1, tj. 4,7%) byl znacznie wyzszy od zrealizowanego w analogicznym okresie
ub.r. (o okoto 80%).

Obserwowane w I polroczu br. przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki sprzyjalo rozszerzeniu
akcji kredytowej w obszarze kredytow dla przedsiebiorstw, ktorych przyrost (o 14,5 mld zl, tj. o
4,2%; skorygowany o 20,1 mld z1, tj. 0 5,9%) byl znacznie wyzszy od odnotowanego w analogicznym
okresie ub.r. (o okoto 120%). Przyrost obserwowany byl zaréwno w obszarze kredytow dla duzych
przedsiebiorstw, jak i kredytow dla MSP, przy czym z punktu widzenia celu udzielenia kredytu
wzrost akcji kredytowej obserwowano gloéwnie w obszarze kredytow na dzialalnoS$¢ biezaca oraz
inwestycyjna. W kontekscie dynamiki akcji kredytowej, nalezy mie¢ na uwadze badania NBP, ktore
wskazuja na spadek zainteresowania przedsiebiorstw kredytem i to pomimo jego wysokiej
dostepnosci i historycznie najnizszej ceny, co wynika z ich ogoélnie dobrej sytuacji finansowej, jak
tez z rozwoju alternatywnych form finansowania dzialalnosci oraz finansowania rozwoju czesci
przedsiebiorstw kontrolowanych przez inwestorow zagranicznych w oparciu o $rodki z grupy
macierzyste;j.

W ocenie NBP obecne tempo wzrostu akcji kredytowej z jednej strony nie powinno prowadzi¢ do
narastania nierownowag oraz zagrazac stabilnos$ci finansowej, a z drugiej nie powinno stanowic
bariery dla rozwoju gospodarki.

Jakos¢ portfela kredytowego pozostaje stabilna

Jakos¢ portfela kredytowego pozostaje stabilna. W I polroczu br. odnotowano zmniejszenie stanu
kredytow zagrozonych (o L1 mld zI, tj. o -1,5%), ale po czeSci byl to efekt zmiany zasad
rachunkowosci z PSR na MSR/MSSF w jednym z bankéw, co skutkowalo wylaczeniem z kategorii
zagrozone czesci portfela kredytowego. Obnizenie stanu kredytow zagrozonych w polaczeniu ze
wzrostem portfela kredytowego doprowadzilo do zmniejszenia udzialu kredytow zagrozonych (z
6,1% na koniec ub.r. do 5,9% na koniec czerwca br.).

Zmniejszenie stanu kredytow ze stwierdzong utratg wartosci odnotowano w portfelu kredytow dla
przedsiebiorstw oraz kredyltow mieszkaniowych, a wzrost w portfelu kredytow konsumpcyjnych i
pozostalych kredytow dla gospodarstw domowych. Jakos¢ kredytow dla sektora finansowego i



Raport o sytuacji bankow w I potroczu 2017 r.

budzetowego pozostawala wysoka (udzial kredytow zagrozonych w tych portfelach byl
marginalny).

W I poélroczu br. odnotowano nieznaczny spadek stanu zagrozonych kredytow mieszkaniowych (o
0,1 mld 7, tj. 0 -0,1%), ale w zwigzku ze zmniejszeniem nominalnej wartosci calego portfela (na
skutek umocnienia zlotego) ich udzial w portfelu nie ulegl zmianie (2,9%). W okresie tym
odnotowano tez nieznaczny spadek stanu kredytow opdznionych w splacie powyzej 30 dni (o 0,4
mld z}) i ich udzialu w portfelu (do 2,7%). Trzeba jednak mie¢ na uwadze, ze spadek stanu kredytow
zagrozonych (jak i opoznionych w splacie powyzej 30 dni) wynikal z umocnienia zlotego, co
skutkowalo zmniejszeniem stanu kredytow zagrozonych w portfelu kredytow walutowych (o 0,4
mld z1), podczas gdy stan zagrozonych kredytow zlotowych nieznacznie wzroést (o 0,2 mld z1).
Ponadto, w kontekscie wysokiej biezacej jakosci kredytow mieszkaniowych na tle innych portfeli,
UKNF stale podkresla, Ze nalezy mie¢ na uwadze iz portfel ten generuje szereg rodzajow
potencjalnego ryzyka, ktore moze zmaterializowaé sie w przysztosci (w szczegolnosci trzeba miec
na uwadze dominujaca role tych kredytow w bilansie sektora bankowego, wysoki udzial kredytow
walutowych, wysokie LTV czesci portfela kredytowego, jak tez kwestie spoleczne i prawne
zwigzane z realizacja zabezpieczen).

Jakos¢ portfela kredytow konsumpcyjnych pozostaje stabilna. Jednak w I potroczu br. odnotowano
wrzrost stanu kredytow zagrozonych (o 0,8 mld zl, tj. 0 4,6%), jak tez nieznaczny wzrost ich udziatu
w portfelu kredytowym (z 11,5% na koniec ub.r. do 11,6% na koniec czerwca br.). W okresie tym
odnotowano tez zwiekszenie stanu kredytow opoznionych w splacie powyzej 30 dni (o 0,7 mld zl, tj.
0 3,6%%), cho¢ ich udzial w portfelu kredytowym nie ulegl zmianie (i na koniec czerwca br. wynosit
11,9%).

Jakos¢ pozostalych kredytow dla gospodarstw domowych pozostaje stabilna. Jednak w I pélroczu
br. odnotowano wrzrost stanu kredytow zagrozonych w portfelu pozostalych kredytow dla
gospodarstw domowych (o 0,6 mld z1, tj. 0 5,0%) oraz nieznaczny wzrost ich udziatu (z 10,0% na
koniec ub.r. do 10,1% na koniec czerwca br.).

Jakos¢ portfela kredytow dla przedsiebiorstw ulegla poprawie. W I potroczu br. odnotowano
zmniejszenie stanu zagrozonych kredytow przedsiebiorstw (o 2,3 mld z, tj. -7,3%) oraz
zmniejszenie ich udzialu w portfelu (z 9,2% na koniec ub.r. do 8,2% na koniec czerwca br.). Z
punktu widzenia skali dzialania przedsiebiorstw poprawe jakosci odnotowano zarowno w portfelu
kredytow dla MSP (stan kredytow zagrozonych zmniejszyl sie o 1,3 mld z1I, a ich udzial w portfelu
obnizyl z 11,1% do 9,8%), jak i kredytow dla duzych przedsiebiorstw (stan kredytow zagrozonych
obnizyt sie o 1,0 mld zl, a ich udzial w portfelu z 6,8% do 6,0%). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, 7ze
ten Korzystny obraz po czesci wynikal ze wskazanej juz zmiany zasad rachunkowosci w jednym z
bankow, skutkujacym wylaczeniem z kategorii zagrozone czesci portfela kredytow dla MSP.

Dalszy wzrost portfela papierow skarbowych

W I poélroczu br. odnotowano dalszy wzrost najplynniejszych aktywow (13,9 mld z1, §j. o 2,7%).
Wzrost wynikal ze zwiekszenia portfela papierow skarbowych (o 18,9 mld zl) oraz przejSciowego
wzrostu lokat w banku centralnym (o 9,9 mld zl), przy czym wiekszo$¢ przyrostu papierow
skarbowych wystapila w podmiotach, ktore od ubieglego roku podlegaja ustawie podatku od
niektorych instytucji finansowych. Nieznacznie szybszy przyrost aktywow plynnych niz innych
aktywow doprowadzil do marginalnego wzrostu ich udzialu w sumie bilansowej (z 29,8% na koniec
ub.r. do 29,9% na koniec czerwca br.).
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Wzrost zobowiazan i kapitalow
Zmniejszenie tempa wzrostu depozytow sektora niefinansowego

Odnotowany w I polroczu br. wzrost sumy bilansowej sektora bankowego wyrazil sie rowniez we
wzroscie jego zobowiazan (o 32,9 mld zl, tj. o 2,2%; skorygowany o 52,0 mld zl, tj. o 3,4%) oraz
kapitalow (o 6,2 mld zk; tj. o 3,4%). Wzrost zobowigzan wynikal glownie z przyrostu depozytow
sektora budzetowego, a w znacznie mniejszym stopniu z przyrostu depozytow gospodarstw
domowych.

W I potroczu br. odnotowano zmniejszenie stanu depozytéw sektora niefinansowego (o 11,7 mld z,
j. 0-1,1%; skorygowane -3,2 mld zI, tj. o -0,3%), podczas gdy w analogicznym okresie ub.r.
odnotowano przyrost depozytow. Zmniejszenie stanu depozytow nastapilo na skutek glebszego niz
we wezesniejszych latach okresowego odplywu depozytéw przedsiebiorstw (-22,8 mld z1, tj. -7,8%)
oraz obnizenia tempa wzrostu depozytow gospodarstw domowych (przyrost o 8,8 mld zt, tj. 0 1,2%).
Jednoczesnie w strukturze terminowej depozytow odnotowano dalszy wzrost udzialu depozytow
biezacych (z 58,1% na koniec ub.r. do 60,3% na koniec czerwca br.). Obecnie trudno jest stwierdzic,
czy obserwowane w ostatnich miesigcach obnizenie tempa wzrostu bazy depozytowej jest
zjawiskiem trwalym, czy tez przejSciowym. W szczegolnosci przyspieszenie tempa wzrostu
gospodarki oraz poprawa nastrojow przedsiebiorstw i konsumentéow mogly skloni¢ czesc¢
przedsiebiorstw do rozszerzenia skali dzialania i inwestycji w oparciu o srodki wlasne, ulokowane
dotychczas w bankach. Niewatpliwie rozwdj bazy depozytowej pozostaje jednak pod presja
srodowiska niskich stop procentowych oraz zmniejszenia przez banki oprocentowania depozytow,
co wplywa na spadek sklonnosci do oszczedzania w bankach oraz poszukiwania alternatywnych
form oszczednosSci i inwestycji, a zarazem powoduje zmniejszenie przyrostu depozytow z tytulu
odsetek od juz zlozonych lokat. Dodatkowo powrdt zjawisk inflacyjnych spowodowal, Ze realne
oprocentowanie depozytow stalo sie ujemne, co wywiera dodatkowa presje na poszukiwanie
alternatywnych form oszczedzania.

W I polroczu br. odnotowano zmniejszenie nominalnego stanu depozytow oraz kredytow sektora
finansowego (0 4,4 mld zI, tj. 0-1,7%), ale po wyeliminowaniu wplywu zmian Kkurséw walut
odnotowano nieznaczny wzrost stanu tych srodkow (o 3,2 mld 7, tj. 0 1,3%). W dlugim okresie stan
tych Srodkow pozostaje wzglednie stabilny, co z kolei prowadzi do stopniowego zmniejszenia ich
udzialu w strukturze zobowigzan i w calej sumie bilansowej (na koniec czerwca br. stanowily one
15,8% o0gotu zobowiazan oraz 14,1% sumy bilansowej).

Podobnie, jak w latach ubieglych, na poczatku roku odnotowano silny naplyw lokat sektora
rzadowego, ktore lokowane sa w banku panstwowym (na koniec czerwca br. stan tych srodkow byl
0 47,2 mld 7k, 4. 0 74,4% wyzszy niz na koniec ub.r.). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, Ze naplyw tych
srodkow ma charakter okresowy i jest bardzo silnie skoncentrowany, w rezultacie czego rola tych
srodkow w finansowaniu dzialalnosci bankow pozostaje ograniczona.

Stan pozostalych zobowiazan nie ulegl wiekszym zmianom.

Otoczenie makroekonomiczne tworzy sprzyjajace warunki dla dzialania bankow, ale w
otoczeniu zewnetrznym utrzymuje sie¢ szereg zrodel ryzyka i niepewnosci

Obserwowane w I potroczu br. przyspieszenie tempa wzrostu polskiej gospodarki przeklada sie na
dalsza poprawe na rynku pracy (rekordowo niska stopa bezrobocia) oraz poprawe sytuacji
gospodarstw domowych i nastrojow konsumentow, ktore ksztaltuja sie na rekordowo wysokim
poziomie (istotng role odgrywa tez Program ,Rodzina 500+, ktory znaczaco zwiekszyl dochody
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czesci gospodarstw domowych), jak tez poprawe sytuacji i nastrojow przedsiebiorstw. Tym samym
mozna uznac, ze otoczenie makroekonomiczne sprzyja rozwojowi sektora bankowego.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, 7Ze w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki znajduje sie
szereg zrodel niepewnosci i potencjalnego ryzyka, przy czym do kluczowych mozna zaliczy¢:
rozwoj sytuacji makroekonomicznej w glownych gospodarkach (kraje strefy euro, USA, Chiny),
dzialania gléwnych bankow centralnych (EBC i FED oraz PBC, BOJ, BOE, SNB), ryzyko zwiazane z
wyjsciem W. Brytanii z UE, zmiany cen surowcow, ryzyko zwigzane z ewentualnym wzrostem
protekcjonizmu oraz ryzyko geopolityczne (Korea Polnocna, Bliski Wschod, Ukraina). Realizacja
niekorzystnych scenariuszy moze prowadzi¢ do wzrostu awersji do ryzyka, a w konsekwencji do
oslabienia zlotego, zwiekszenia premii za ryzyko dla polskich aktywow (skutkujacego ich przecena),
wzrostu rentownosci polskich papierow skarbowych, a w przypadku kumulacji negatywnych
zjawisk moze tez prowadzi¢ do pogorszenia koniunktury w Polsce.

Zrodtem niepewnosci i potencjalnego ryzyka sa réwniez zmiany o charakterze regulacyjnym, ktore
moga oddzialywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie na sytuacje gospodarstw domowych,
przedsiebiorstw oraz bankow. Wydaje sie jednak, ze w przypadku wiekszosci tych czynnikow banki
maja mozliwosc¢ adaptacji, w krotkim lub Srednim okresie.
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1. UWARUNKOWANIA ZEWNETRZNE?

Przyspieszenie tempa wzrostu

polskiej gospodarki

Po obserwowanym w 2016 r. obniZeniu tempa
wzrostu gospodarki, w I potowie 2017 r. doszlo
do jego ponownego przyspieszenia (wedlug

Wykres 1.
Tempo wzrostu PKB

Tempo werostu PER [(Q/7-4)

E%V‘\_\—\_’—

wstepnych szacunkéow GUS tempo wzrostu 6%
PKB w I polowie br. wyniosto 4,0% wobec 3,0%

w analogicznym okresie ub.r.). Podstawowym %
czynnikiem wzrostu gospodarki pozostawal )
silny popyt konsumpcyjny (w I polroczu %
wzrost o 4,8% w stosunku do analogicznego 0%

okresu ub.r.), ktory byl wspierany przez dalsza
poprawe sytuacji na rynku pracy, wyplaty .

swiadczen spolecznych w ramach Programu 2013 2014 2015 2016 2017
+-Rodzina 500+” i rekordowy poziom = psicke Niemcy UE s Chiny
optymizmu  konsumentéw. Jednoczesnie . .. ' '
obserwowano wyhamowanie spadku '

inwestycji, cho¢ odnotowany w tym obszarze

wzrost nalezy uzna¢ za marginalny (w skali calego polrocza wyniost on 0,3%), co w ocenie
przedsiebiorstw wynikalo m.in. z niepewnos$ci, rosngcych kosztow pracy oraz wzrostu cen
SUrOWCoOw.

Poprawa prognoz wzrostu gospodarczego

Biezaca prognoza NBP (z lipca br.) wskazuje na utrzymanie sie umiarkowanego tempa wzrostu
polskiej gospodarki w nadchodzacych okresach, przy czym do konca br. nalezy oczekiwac
utrzymania przyspieszenia tempa wzrostu, a w kolejnych latach jego pewnego obnizenia (wedlug
projekcji NBP tempo wzrostu PKB w latach 2017-2019 wyniesie odpowiednio: 4,0%, 3,5% i 3,3%).
Sprzyja¢ temu ma szybki wzrost konsumpcji (wspieranej przez dalsza poprawe sytuacji na rynku
pracy oraz Program ,Rodzina 500+7), oczekiwane ozywienie inwestycji (wspierane zmniejszeniem
niepewnosci oraz naplywem Srodkow z budzetu UE z nowej perspektywy finansowej 2014-2020),
jak tez obserwowana poprawa koniunktury w otoczeniu polskiej gospodarki.

W ocenie NBP glownym zrodlem niepewnosci i ryzyka jest rozwoj sytuacji w otoczeniu polskiej
gospodarki (w szczegolnosci niepewno$¢ zwiagzana ze zmianami w polityce gospodarczej i
monetarnej USA, spowolnieniem wrzrostu gospodarczego w Chinach, sytuacja systemu
finansowego w strefie euro oraz zmianami cen surowcow energetycznych), a realizacja
niekorzystnych scenariuszy moglaby wywiera¢ negatywna presje na polska gospodarke.

3 Szerzej zob. m.in.: ,Informacja o sytuacji spoleczno-gospodarczej kraju”, GUS; ,Raport o inflacji”, NBP; ,Program
konwergencji®, MF; ,Raport o stabilnosci systemu finansowego”, NBP; ,Produkt krajowy brutto. Szacunek
wstepny”, GUS; ,Obroty handlu zagranicznego ogotem i wedlug krajow”, GUS; ,Wyniki finansowe przedsiebiorstw
niefinansowych”, GUS; ,Komunikat z posiedzenia Rady Polityki Pienieznej”, NBP; ,Budownictwo mieszkaniowe”,
GUS; ,Informacja o cenach mieszkan i sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce”, NBP; ,Monthly
Bulletin”, ECB.
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Sytuacja sektora przedsiebiorstw

pozostaje stabilna

Przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki
znalazto  odzwierciedlenie  we — wzroscie
produkcji przemystowej (0 5,7% w skali calego I
polrocza), sprzedazy detalicznej (o 6,9%) oraz
produkcji budowlano-montazowe;j (o 7,6%).

Sytuacja finansowa sektora przedsiebiorstw
pozostawala stabilna (zysk netto wzrost o 8,8%
do 67,0 mld zI; zysk netto wykazalo 73,4% ogdtu
przedsiebiorstw; wskazniki plynnosci 1 i 1I
stopnia ulegly nieznacznemu obnizeniu).

Dalsza poprawa sytuacji

na rynku pracy

Na rynku pracy obserwowano dalsza poprawe,
co przejawilo sie we wrzroscie zatrudnienia
(w I polroczu br. przecietne zatrudnienie w
sektorze przedsiebiorstw bylo o 4,3% wyzsze
niz w analogicznym okresie ub.r.), spadkiem
bezrobocia do poziomu najnizszego od 25 lat
(w czerwcu br. stopa rejestrowanego
bezrobocia wynosila 7,1%, a wg BAEL 4,5%)
oraz wzrostem wynagrodzen (przecietne
wynagrodzenie brutto w sektorze
przedsiebiorstw w I polroczu br. wynioslo 4
434 7} i bylo 0 5,0% wyzsze niz w analogicznym
okresie ub.r.) oraz ich sity nabywczej (0 3,0%).

7 drugiej strony, w zwiazku z powrotem
zjawisk inflacyjnych odnotowano stagnacje lub
spadek przecietnych rent i emerytur w ujeciu
realnym (w pozarolniczym systemie
ubezpieczen spolecznych nie ulegly one
zmianie w stosunku do analogicznego okresu
ub.r., a w przypadku rolnikéw indywidualnych
obnizyly sie 0 0,9%).

Wykres 2.
Wynik finansowy netto sektora przedsiehiorstw
(mid =£)
61,5
%I I I
2013 2014 2015 2018 2017
Frodio: GUS

Wykres 3.
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Powrot zjawisk inflacyjnych

Po ustapieniu w koncu ub.r. presji deflacyjnej,
wIpélroczu  br.  obserwowano  zjawiska
inflacyjne, ktore szczegolnie wyrazne byly na
poczatku br. (w czerwcu br. roczna dynamika
cen towarow i uslug konsumpcyjnych wynosita
1,5%, a cen produkcji sprzedanej przemystu

1,8%).

Sytuacja sektora finansow

publicznych pozostaje stabilna

W 1 polroczu br. sytuacja sektora finansow
publicznych pozostawala stabilna.

Wedlug wstepnego  wykonania  budzetu
panstwa dochody budzetu (176,7 mld zl) byly
wyzsze od zapisanych w ustawie budzetowej, a
wydatki (170,8 mld zl) okazaly sie nizsze. W
rezultacie odnotowano nadwyzke budzetowa
(5,9mld z) zamiast planowanego deficytu.
Korzystny obraz sytuacji wynikal glownie z
wysokiej dynamiki dochodow, zwlaszcza =z
tytulu VAT (na skutek poprawy S$ciagalnosci
tego podatku oraz dzialania czynnikow o
charakterze przejSciowym).

Jednoczesnie odnotowano obnizenie tempa
wzrostu  zadluzenia  sektora  instytucji
rzadowych i samorzadowych (dlug zwiekszyt
sie z1006,3 mld zt na koniec ub.r. do 1016,0
mld 7zl na koniec czerwca br.), ale wynikalo to
glownie z obnizenia dlugu zagranicznego na
skutek umocnienia zlotego.

Wykres 4.
Inflacja, stopa referencyjna NBP
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Whykres 5.
Sytuacja finansow publicznych

I pitrocze (mid =)

2013

2014 2015 2016 2017

e ik (saldp) e—Dochody

Zrodio: GUS

Widatki

14



Raport o sytuacji bankow w I potroczu 2017 r.

Sytuacja na rynkach finansowych pozostaje wzglednie stabilna

Wykres 6.
Sytuacja na rynkach finansowych
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W I polroczu br. sytuacja na globalnych rynkach finansowych pozostawala wzglednie stabilna, przy
czym nastroje inwestorow ulegly poprawie, co znalazlo wyraz m.in. we wzroScie indeksow na
rynkach akgcji, stabilizacji rentownosci papierow skarbowych na rynkach rozwinietych oraz jej
obnizZeniu na rynkach wschodzacych.

15



Raport o sytuacji bankow w I potroczu 2017 r.

Sytuacje na rynku krajowym, rowniez mozna uznac za stabilna, przy czym nalezy odnotowac:

Poprawa nastrojow

konsumentow i przedsi¢biorstw

utrzymanie przez RPP parametrow polityki pienieznej na niezmienionym poziomie;

stabilizacje stop na rynku miedzybankowym (Srednia stawka WIBOR 3M w czerwcu br.
wynosila 1,6% czyli podobnie, jak w grudniu ub.r.);

obnizenie rentownosci papierow skarbowych (w czerwcu br. $rednia rentowno$¢ 2-; 3-; 5- i
10-letnich obligacji skarbowych na rynku wtérnym wynosila 1,9%; 2,1%:; 2,6%; 3,2% wobec 2,0%:;
2,3%: 2,8%; 3,6% w grudniu ub.r.);

umocnienie zlotego wzgledem walut gtéwnych (na koniec czerwca br. Sredni kurs EUR w NBP
byl 0 4,5% nizszy niz na koniec ub.r., CHF 0 4,9%, a USD 0 6,9%);

na warszawskiej gieldzie odnotowano wzrost glownych indeksow (WIG Banki wzrost o 15,9%);
ograniczone zmiany w oprocentowaniu depozytow i kredytow*.

Wykres 7.
Nastroje przedsiebiorstew i konsumentow

Wk, koniunktury - Przemyst
W I polroczu br. obserwowano dalszg poprawe e Wk, komiumktury - Budownictwo
nastrojow przedsiebiorstw i konsumentow. W Wekagnik ufnosei konsumendief

szczegolnosci wskaznik ufnosci konsumentow

osiagnal rekordowy poziom, co nalezy laczy¢
m.in. z dalsza poprawa sytuacji na rynku pracy,
jak tez Programem ,Rodzina 500+".

.3.;..;__

-4
2013 2014 2015 Z01e 2017

Zrodte: GUS

4+ W czerwcu br. oprocentowanie nowo przyjmowanych (tzw. ujecie OPN) depozytow ogolem ksztaltowalo sie na
poziomie zblizonym do grudnia ub.r. i wynosilo 1,3% (gospodarstw domowych zmniejszylo sie z 1,5% do 1,4%,
przedsiebiorstw pozostalo na poziomie z grudnia ub.r. i wynosilo 1,2%). Oprocentowanie kredytow ogolem rowniez.
pozostalo na poziomie zblizonym do grudnia ub.r. i wynosito 4,8% (kredytow konsumpcyjnych wzroslo z 7,5% do
7,9% ale rzeczywista stopa zmniejszyla sie z 14,9% do 14,6%; kredytéw mieszkaniowych pozostalo na poziomie 4,4%,
a rzeczywista stopa na poziomie 4,6%; kredytow dla przedsiebiorstw uleglo zwiekszeniu z 3,6% do 3,8%).
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Sytuacja na rynku

mieszkaniowym pozostaje
relatywnie korzystna

Sytuacja  na  rynku  mieszkaniowym
pozostawala relatywnie korzystna.

W I polroczu br. odnotowano wzrost liczby
mieszkan oddanych do uzytkowania (o 6,1%
do 78,3 tys.), wzrost liczby mieszkan ktorych
budowe rozpoczeto (0 22,9% do 106,0 tys.)
oraz liczby pozwolen wydanych na budowe
(0 33,2% do 130,7 tys.). Ponadto szacuje sie,
ze w koncu czerwca br. w budowie
znajdowalo sie wiecej mieszkan niz na
koniec ub.r. (okolo 758,9 tys., tj. o 3,8%
wiecej).

Na rynku pierwotnym utrzymywal si¢ silny
popyt skutkujacy rekordowo wysokim
poziomem sprzedazy mieszkan (wedlug
danych REAS®> w I polroczu br. na rynku
pierwotnym na glownych rynkach sprzedano
36,4 tys. mieszkan, tj. o 23,8% wiecej niz w
analogicznym okresie ub.r.).

Wedlug danych NBP w II kwartale br.
srednie ceny transakcyjne na rynku
pierwotnym w Warszawie, 6-ciu Kolejnych
najwiekszych miastach (bez Warszawy) oraz
10 pozostalych z analizowanych przez NBP
miastach byly odpowiednio o: 0,0%; 1,0% i
1,0% wyzsze niz w IV kwartale ub.r.,, a na

rynku  wtornym o -2,8%; 16% 1 2,7%
nizsze/wyzsze.
Pomimo generalnie Kkorzystnej sytuacji

nalezy zwroci¢ uwage na niekorzystng
tendencje przejawiajaca sie w malejacej
przecietnej powierzchni mieszkan

Wykres 8.
Sytuacja na rynku mieszkaniowym

Spreedaz misszhan no rynku pisrwotnym
w Warszawie, Krakowis Wrockawiy,
Trajmisscis, Poznaniu {£odzi
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oddawanych do uzytku (po czesci wynika to ze wzrostu popytu na mieszkania na wynajem
charakteryzujace sie mniejszym metrazem). W kontekscie sytuacji na rynku mieszkaniowym nalezy
tez mie¢ na uwadze ryzyko zwigzane z niskimi stopami procentowymi, ktore w polagczeniu z
regulacyjnym wydluzeniem okresu mozliwego do uwzgledniania przy wyliczaniu zdolnoSci
kredytowej (do 30 lat) doprowadzito do silnego wzrostu zdolnosci kredytowej, co moze wywierac
presje na wzrost cen mieszkan, jak tez skutkowaé istotnym ograniczeniem popytu w przypadku
wzrostu stop procentowych. Dodatkowo niskie stopy procentowe powoduja przenoszenie czesci
oszczednos$ci na rynek nieruchomosci, co moze wywiera¢ dodatkowa presje na ceny. W rezultacie

> Szerzej zob. ,Rynek mieszkaniowy w Polsce”, REAS.
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moze to skutkowac¢ ograniczeniem dostepnosci do rynku mieszkaniowego dla przecietnych
gospodarstw domowych mierzonym poziomem ich dochodéw, a nie ich zdolnosSci kredytowej w
srodowisku rekordowo niskich stop procentowych, jak tez do ich nadmiernego zadluzenia.

Otoczenie makroekonomiczne tworzy sprzyjajace warunki dla dzialania bankow,

ale w otoczeniu zewnetrznym utrzymuje sie szereg zrodel ryzyka i niepewnosci

Obserwowane w I polroczu br. przyspieszenie tempa wzrostu polskiej gospodarki przeklada sie na
dalsza poprawe na rynku pracy (rekordowo niska stopa bezrobocia) oraz poprawe sytuacji
gospodarstw domowych i nastrojow konsumentow, ktore ksztaltuja sie na rekordowo wysokim
poziomie (istotna role odgrywa tez Program ,Rodzina 500+, ktory znaczaco zwiekszyl dochody
czesci gospodarstw domowych), jak tez poprawe sytuacji i nastrojow przedsiebiorstw. Tym samym
mozna uznac, ze otoczenie makroekonomiczne sprzyja rozwojowi sektora bankowego.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, Ze w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki znajduje sie
szereg zrodel niepewnosci i potencjalnego ryzyka, przy czym do kluczowych mozna zaliczy¢:
rozwoj sytuacji makroekonomicznej w glownych gospodarkach (kraje strefy euro, USA, Chiny),
dzialania gtdéwnych bankow centralnych (EBC i FED oraz PBC, BOJ, BOE, SNB), ryzyko zwiazane z
wyjsciem W. Brytanii z UE, zmiany cen surowcow, ryzyko zwiazane z ewentualnym wzrostem
protekcjonizmu oraz ryzyko geopolityczne (Korea Polnocna, Bliski Wschod, Ukraina). Realizacja
niekorzystnych scenariuszy moze prowadzi¢ do wzrostu awersji do ryzyka, a w konsekwencji do
oslabienia zlotego, zwickszenia premii za ryzyko dla polskich aktywow (skutkujacego ich przeceng),
wzrostu rentownosci polskich papierow skarbowych, a w przypadku kumulacji negatywnych
zjawisk moze tez prowadzic¢ do pogorszenia koniunktury w Polsce.

Zrodlem niepewnosci i potencjalnego ryzyka sa réwniez zmiany o charakterze regulacyjnym, ktére
moga oddzialywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie na sytuacje gospodarstw domowych,
przedsiebiorstw oraz bankow. Wydaje sie jednak, ze w przypadku wiekszosci tych czynnikéw banki
maja mozliwosc¢ adaptacji, w krotkim lub Srednim okresie.
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2. POZYCJA KAPITALOWA

Tabela 1. Fundusze wlasne i kwota ekspozycji na ryzyko

Wartos¢ (mld zl) Zmiana w 2017

06/16 1216  03/17  06/17 mld zk %

Fundusze wlasne 170,1 175,5 178,1 183,0 7.5 4,3%
- kapital Tier I 154,3 159,8 163,4 168,5 8,7 5.4%
kapital podstawowy Tier I 154,2 159,8 163.,4 168,4 8,7 5,4%
kapital dodatkowy Tier I 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 -7.6%

- kapitat Tier I 15,9 15,6 14,7 14,5 -1,2 -7,4%
Laczna kwota ekspozycja na ryzyko 980,2 990,2 993,0 988.,5 1,7 -0.2%
- kredytowe, kontrahenta, rozmycia oraz dostaw 869,3 879,5 882,8  884,0 4,6 0,5%
- operacyjne 78,6 80,0 79,8 78,9 -1,1 -1,4%
- pozostale® 32,3 30,8 30,3 25,7 -51 -16,6%

Whykres 9.

Wzrost funduszy wlasnych

Na koniec czerwca 2017 r. fundusze wlasne
sektora bankowego wynosily 183,0 mld zI i
byly 0 7,5 mld zL, tj. 0 4,3% wyzsze od funduszy
na koniec ub.r. Obserwowany wzrost wynikal
glownie z zatrzymania w bankach ponad
trzech czwartych zyskow wypracowanych w
2016 r.

Na koniec okresu wszystkie banki komercyjne
spelnialy wymog posiadania minimalnego
kapitatu zalozycielskiego na poziomie 5 min
EUR. Natomiast w przypadku bankow
spoldzielczych tylko jeden bank nie spemiat
minimalnych wymagan w tym zakresie, ktore
w jego przypadku okreslone sa na poziomie 1
mlin EUR.

Zmniejszenie lacznej kwoty ekspozycji

na ryzyko

bFaczna kwota ekspozycji na ryzyko ulegla
obnizeniu o 1,7 mld zl, tj. -0,2%, na skutek
zmniejszenia ekspozycji na ryzyko operacyjne
i pozostale ryzyko.

Fundusze wtasne i struktura ekspozycji na ryzyko

Fundusze wiasne (mid =t)

i50
140

izo

2013 2014 2015 2016 2017

Struktura funduszy

T.9%8
06/2017

B Kapitat podstew owy Tier I
Kapitat dodatkowy Tier [
Kapitat Tier [{

Struktura fgcznef ekspozyei na ryzyko

06/2017 o
B Ryzyvko kredvtows kontrahenta, rozmycia oraz dostaw
Ryzyko operacyjne
Ryzvko pozostate

6 Kategoria ta obejmuje taczna kwote ekspozycji na ryzyko z tytulu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen
towarow, stalych kosztow posrednich, duzych ekspozycji w portfelu handlowym, rozliczenia/dostawy oraz innych

ekspozycji na ryzyko.
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Miary adekwatnosci kapitalowej na wzglednie zadowalajacych

Tabela 2. Wspolczynniki kapitalowe
Warto$¢ wspolezynnika Udzial w aktywach sektora (%)
06/16 1216 03/17 06/17 06/16 12/16 03/17 06/17

Wspolczynnik kapitatu Tier I (T1)

Sektor 15,7 16,1 16,5 17,0
Banki komercyjne 15,7 16,1 16,5 17,1
Banki spoldzielcze 16,2 16,0 15,9 16,5
Laczny wspolczynnik kapitalowy (TCR)
Sektor 17,4 17,7 17,9 18,5
Banki komercyjne 17,4 17,8 18,0 18,6
Banki spoldzielcze 17,4 17,1 17,0 17,5
Rozklad bankow wzgledem wysokosci Iacznego wspolezynnika kapitalowego (liczba bankow)
ponizej 8% 1 3 2 1 0,0% 0,1% 0,0% 0,0%
8-12% 13 14 14 15 1,6% 1,7% 1,8% 1,7%
12% 1 wiecej 583 577 578 575 96,5% 96,0% 95,9%  95,8%
Banki niespelniajace wymagan _
regulacyjngch HEE T ? 5 > 5 14% 1,4% 0% 0,3%
Obserwowany w I polowie br. znaczny wzrost Wykres 10.
funduszy wlasnych w polaczeniu z obnizeniem Eqczny wspotezynnik kapitatowy
lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko spowodowal e
wzrost  wspolezynnikow  kapitalowych. W 19
konsekwencji wedlug stanu na koniec czerwca 18 _oF
br. wspolczynnik kapitalu podstawowego Tier I . 17.5
(CET1) sektora bankowego traktowanego jako e
jeden bank wynosil 17,0%, wspolczynnik ) //\/‘"'\
kapitalu Tier I (T1) rowniez 17,0%, a laczny s
wspolezynnik  kapitalowy (TCR) 18,5%, co 12
oznacza 7e sektor bankowy jako calo$¢ spemmial 13
minimalne wymagania regulacyjne okreslone w 12
pakiecie CRD IV/CRR? 2013 2014 2015 201E 2017
Fektor Komercyjng — seSpotdsiclcze

Na koniec czerwca br. pie¢ bankow spoldzielczych nie spelnialo wymagan w zakresie minimalnych
poziomow wspolczynnikow kapitalowych okreslonych pakiecie CRD IV/CRR, przy czym ich laczny
udzial w aktywach sektora bankowego wynosil jedynie 0,3%3.

Pi¢¢ bankow spoldzielczych nie spelnialo minimalnych wymagan regulacyjnych

Biorac pod uwage zarowno wymagania regulacyjne w zakresie minimalnego poziomu funduszy
wlasnych, jak i wymagania regulacyjne w zakresie minimalnych wspolczynnikow kapitalowych,

7 7godnie z art. 92 CRR banki zobowiazane sa utrzymywaé¢ wspolczynnik Kkapitalu podstawowego Tier I,
wspoOtezynnik kapitalu Tier I oraz laczny wspolczynnik kapitalowy na poziomie nie nizszym niz odpowiednio 4,5%;
6,0% 1 8,0% lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko.

8 Po uwzglednieniu dodatkowego wymogu kapitalowego nalozonego na banki posiadajace istotne ekspozycje na
rynku walutowych kredytow dla gospodarstw domowych zabezpieczonych hipotecznie (tzw. ,add-on”, ktory w
zaleznos$ci od banku wynosi od 0,5% do 3,8% lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko), bufora zabezpieczajacego (1,25%),
bufora antycyklicznego (0,0%) oraz bufora OSII (w zalezno$ci od banku wynosi od 0,0% do 0,75%). Szerzej zob.
LRaport o sytuacji bankéw w 2016 r.”, UKNF.
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mozna stwierdzi¢ ze na koniec czerwca br. tylko pie¢ bankow spoldzielczych nie spehialo
minimalnych wymagan regulacyjnych (I w zakresie funduszy wilasnych i wspolczynnikow
kapitatlowych, 4 w zakresie wspolczynnikow kapitalowych), przy czym ich laczny udzial w aktywach
sektora bankowego wynosil jedynie 0,3%.

Pomimo, Ze liczba i udzial bankow nie spelniajacych wymagan regulacyjnych sa niewielkie, to sam
fakt wystepowania tego zjawiska nalezy uznac za niekorzystny.

Wskazniki dzwigni finansowej na zadowalajacych poziomach

Whykres 11.
Wskaznik dZwigni finansowej
Rozktad bankdw komercyjmych Rozldtad bankéw spétdeizlezych
wegledem wskafnika déwigni finansowej wzgledem wskafnika dfwigni finansowef
Z5 25
b
® 20 - 2 20
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E 15 § 15
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= |
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™ i = n = 5] = 5] I = I &= W\ = L\ 2 g Rl
- - mm ~ = MMM o% ¥ ol
Banki wedtug wielkosci wskaznika d2wigni Banki wedtug wielkogci wekainika d2wigni

Zgodnie 7z zaleceniami KNF w sprawie polityki dywidendowej, KNF oczekuje, Ze wskaznik dzwigni
finansowej w bankach dokonujacych wyplaty dywidendy powinien by¢ wyzszy od 5%. Na koniec
czerwca br. tylko dwa banki komercyjne oraz dziesie¢ bankow spoéldzielczych nie spemialo
oczekiwan nadzoru w tym zakresie, przy czym ich laczny udzial w aktywach sektora bankowego
wynosil jedynie 2,6%.

Rekomendowane utrzymanie mocnej bazy kapitalowej

Pomimo relatywnie zadowalajacej sytuacji biezacej KNF stale rekomenduje utrzymanie mocnej
bazy kapitalowej, a w przypadku niektorych bankow jej dalsze wzmocnienie, co wynika z poziomu
ryzyka juz zakumulowanego w bilansach bankow, jak tez zrodel potencjalnego ryzyka znajdujacych
sie w otoczeniu bankow i polskiej gospodarki.

Ponadto, banki musza liczy¢ sie z:
e 7 aktualizacjg zalecen w sprawie dodatkowego wymogu kapitalowego na pokrycie ryzyka

zwiazanego z portfelem walutowych kredytow dla gospodarstw domowych zabezpieczonych
hipotecznie;

e podwyzszeniem wagi ryzyka do 150% dla ekspozycji zabezpieczonych hipoteka na
nieruchomosci mieszkalnej, w przypadku ktorej wysokos¢ raty kapitalowej lub odsetkowe;j
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uzalezniona jest od zmian kursu waluty lub walut innych niz waluty przychodéw osiaganych
przez dluznika (od grudnia br.);

e nalozeniem bufora ryzyka systemowego w wysokosci 3% z zastosowaniem do wszystkich
ekspozycji na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

W Kkontekscie mozliwosci zwiekszania bazy kapitalowej, nalezy mie¢ na uwadze obnizenie
mozliwosci gromadzenia Kkapitalow w drodze akumulacji zyskow, co wynika z obnizonej
zyskownosci sektora bankowego na skutek ograniczenia zrodel ich dochoddéw, niskich stop
procentowych, rosnacych obcigzen na rzecz BFG, jak tez uchwalenia ustawy o podatku od
niektorych instytucji finansowych. Obnizona zyskownos$¢ sektora moze tez zmniejszy¢ sklonnosé
inwestorow do inwestowania w banki, co niektorym podmiotom moze ogranicza¢ mozliwosci
pozyskania kapitalu na rynku.
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3. POZYCJA PLYNNOSCIOWA

Zadowalajaca sytuacja w zakresie biezacej ptynnosci bankow

Tabela 3. Wybrane miary plynnosci®

Wartos$é (mld zh) Zmiana w 2017
06/16 12/16 03/17 06/17 mld zi %
Podstawowa rezerwa plynnosci 312,7  342,8 355,6  348,9 6,1 1,8%
Uzupelniajaca rezerwa plynnosci 223,1 177,9 215,0 189,6 11,6 6,5%
Srodki obce niestabilne 3647 321,8 377,0 3594 37,5 1,7%
Luka plynnosci krotkoterminowej 171,1 198.,9 193,7 179,1 -19.8  -10,0%
Wspolezynnik plynnos$ci krotkoterminowej 1,47 1,62 1,51 1,50 X X
Srodki obce stabilne 1161,0 1204,1 12131 12084 4.4 0,4%
Kredyty dla sektora niefinansowego 954,8 973,8 981,0 995,1 21,2 2,2%
Depozyty sektora niefinansowego 969,6 10281 10144 10164 -11,7 -1,1%
Nadwyzka/niedobor depozytow 14,9 54,2 33,3 21,3 X X
Relacja kredyty/depozyty 98,5%  947%  96,7%  97,9% X X
Podstawowe miary plynnosci  pozostajg  Wykres 12.
wzglednie stabilne 1 utrzymuja sie na Wvybrane miary ptynnosci

zadowalajacych poziomach.

W I polowie 2017 r. odnotowano wzrost
podstawowej i uzupehiajacej  rezerwy
plynnosci, ktoremu towarzyszyl dwukrotnie
wyzszy przyrost srodkow obcych niestabilnych.
W rezultacie nastapilo obnizenie dodatniej luki
ptynnosci (do 179,1 mld z}) oraz wspolczynnika
pltynnosci krotkoterminowej (z 1,62 na koniec
ub.r. do 1,50 na koniec czerwca br.), przy czym
nadal ksztaltowal sie on na poziomie znacznie
przekraczajacym wymagane minimum.

— O detmwowa rezerwa plynnosei

— rupetniajgoa reserwa plynnosci
Srodki obee nigstabilne
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90d listopada 2015 r. do oddzialéw instytucji kredytowych nie maja zastosowania przepisy uchwaly KNF nr
386/2008. W zwigzku z tym, dla celow raportu dokonano korekty danych za okres od grudnia 2012 r. usuwajac dane
dotyczace oddzialow instytucji kredytowych (w zakresie podstawowej i uzupeliajacej rezerwy plynnosci, srodkow
obcych stabilnych i niestabilnych oraz luki i wspolczynnika plynnosci krotkoterminowe;j).
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Tabela 4. Liczba podmiotow nie speliajacych Uchwaly KNF nr 386/2008 na koniec okresu

Liczba podmiotow niespelniajacych

Uchwaly KNF 386/2008

Udzial w aktywach sektora

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
styczen 1 1 3 3 5 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
luty 2 3 5 2 3 0,0% 0,0% 0,1% 0,0% 0,1%
marzec 1 2 2 2 4 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
kwiecien 1 3 3 3 5 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
maj 2 3 3 3 4 0,0% 0,0% 0,1% 0,0% 0,1%
czerwiec 1 4 2 4 2 0,0% 0,1% 0,0% 0,1% 0,1%
lipiec 1 2 2 3 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
sierpien 1 2 2 5 0,0% 0,0% 0,2% 0,2%
wrzesien 4 3 3 6 0,1% 0,0% 0,2% 0,1%
pazdziernik 1 4 6 5 0,0%  0,0% 0,2% 0,1%
listopad 3 4 3 5 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
grudzien 2 6 2 5 0,0% 0,2% 0,0% 0,1%

Przestrzeganie postanowien uchwaly KNF nr 386/2008 pozostaje zadowalajace. Liczba naruszen
uchwaly pozostaje niewielka i dotyczy podmiotow majacych marginalne znaczenie w skali

systemu.

Na Kkoniec czerwca br. wszystkie banki
komercyjne spelialy obowigzujaca norme
LCR na poziomie 80% (obowiazuje od stycznia
br.). W przypadku bankoéw spoldzielczych
wystepowala grupa bankow, ktora nie
speliala wymaganej normy na poziomie
jednostkowym, ale byly one czlonkami IPS i
mialy zgode KNF na stosowanie grupowej
normy LCR, ktora byla spelniona.

Wykres 13.
Rozktad bankow komercyjnych wzgledem LCR
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Wykres 14.

Utrzymuje si¢ stan nadwyzki ‘ ) ) o
Relacja kredytow do depozytow sektora niefinansowego

depozytow nad kredytami

Roznica pomigdzy dzpozytami [ kredytami

Pomimo obserwowanego w 1 polroczu br. (mld 1]
obnizenia nominalnego stanu depozytow
sektora niefinansowego, a zarazem zp a
umiarkowanego wzrostu stanu  kredytow

. . . 25 3 w
udzielonych temu sektorowi, nadal utrzymuje 213
sie nadwyzka depozytéw nad kredytami (na g -
koniec czerwca br. relacja kredytow do .25 - - -
depozytow tego sektora wynosita 97,9%), co 50 Pl
sprzyja stabilnemu rozwojowi sektora.
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Stale zalecane dzialania zwi¢kszajace stabilnos¢ zrodel finansowania

\Pomimo zadowalajacej sytuacji w zakresie biezacej plynnosci, stale zalecane sa dzialania
zmierzajace do wzrostu stabilnosci zrodel finansowania oraz realizacje strategii, ktore beda
dobrze wkomponowane w uwarunkowania zewnetrzne. W szczegolnosci pozadana jest dalsza
dywersyfikacja zrodel finansowania oraz wydluzanie terminéw wymagalnosci zobowigzan.
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4. WYNIKI FINANSOWE

Znaczne obnizenie wynikow na skutek zawyzenia ubieglorocznej bazy statystycznej
(w zwiazKku ze sprzedaza udzialow w VISA Europe), rozliczenia przez czes¢ bankow calosci

rocznej skladki na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow oraz dodatkowego
miesiaca objetego podatkiem od aktywow

Tabela 5. Wybrane elementy rachunku wynikow sektora bankowego

Wartos¢ (mln zl)

. Wynik w czterech
Zmiana

ostatnich kwartalach
06/ 2016 06/2017 mlin zk % III/16  1V/16 117 /17
Wynik dzialalnosci bankowej 31104 30499 -606 -1,9% 14431 13779 14766 15733
- wynik z tytulu odsetek 18 545 20596 2051 11,0% 9853 9626 10134 10 463
- wynik z tytutlu oplat i prowizji 6 277 6 839 562 9,0% 3215 3100 3390 3449
- pozostate pozycje 6283 3064 -3219 -51,2% 1363 1053 1243 1821
Koszty dzialania 15772 16 716 945 6,0% 8065 7830 8652 8065
Amortyzacja 1450 1453 3 0.2% 721 742 730 723
Saldo rezerw i odpisow (ujemne) 4261 3962 -299 -7,0% 2027 2849 1948 2015
WYNIK FINANSOWY NETTO, w tym: 8 321 6867 -1454 -17,5% 3070 2481 2756 4110
- banki komercyjne i oddz. inst. kred. 7966 6428 -1538 -19.3% 2913 2449 2519 3909
- banki spotdzielcze 355 439 83 235% 157 32 237 202
Zrealizowany w 1 polowie 2017 r. wynik Wykres 15.

finansowy netto sektora bankowego wyniost 6
867 mln zl i byl 0 1454 mln zi, tj. 0 17,5% nizszy
od osiggnietego w analogicznym okresie ub.r.
Obnizenie  wynikow  bylo  konsekwencja
zawyzenia ubieglorocznej bazy statystycznej na
skutek rozliczenia w II kwartale 2016 r.
sprzedazy udzialow w VISA Europe Limited,
rozliczenia przez czes¢ bankow w I potroczu br.
calosci  rocznej  skladki na  fundusz
przymusowej restrukturyzacji bankow oraz
dodatkowego miesiaca objetego podatkiem od
aktywow (podatek obowiazuje od lutego ub.r.).
Gdyby nie te czynniki to zrealizowany w I
polowie br. wynik finansowy netto bylby
wyZzszy niz zrealizowany w analogicznym
okresie ub.r.

wynikow  odnotowano w189
skupiajacych  80,6% aktywow
sektora, a w pozostalych doszlo do ich
poprawy. Jednoczesnie w 5  bankach
komercyjnych, 3 spoldzielczych oraz 7
oddzialach instytucji kredytowych odnotowano
strate w lacznej wysokosci 240 min zl (ich
udzial w aktywach sektora wynosil 7,7%).

Obnizenie
podmiotach

Wynik finansowy netto (kwartalny)

Sektor bankowy ogdtem [min =]
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Tabela 6. Czynniki zmiany wyniku finansowego netto sektora bankowego w 2017

Warto$¢ (mln z1)
06/2016 06/2017 Wplyw na zmiang

1. Wynik dzialalnosci bankowej 31104 30 499

- wynik z tytulu odsetek 18 545 20 596 2 051

- wynik z tytulu oplat i prowizji 6 277 6 839 562

- pozostaly wynik dzialalnosci bankowej 6 283 3064
2. Pozostale przychody/koszty operacyjne (saldo)™© 1134 928
3. Koszty dzialania banku 15772 16 716
4. Amortyzacja 1450 1453
5. Saldo odpisow i rezerw (ujemne) 4261 3962
6. Wynik z dziatalno$ci operacyjnej (1+2-3-4-5) 10 755 9295
7. Wynik na operacjach nadzwyczajnych i dziatalnosci . . _
nieoperacyjnej b
8. Wynik brutto z dzialalnosci kontynuowanej (6+7) 10 752 9 227
9. Obowigzkowe obcigzenia 2431 2 361 70
10. Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej (8-9) 8321 6 867
11. Wynik netto z dzialalnos$ci zaniechanej 0 0 0
12. Wynik finansowy netto (10-+11) 8 321 6 867 -1454

Obnizenie wyniku finansowego netto nastapilo gtéwnie na skutek zmniejszenia pozostalego wyniku
dzialalnosci bankowej, a w mniejszym stopniu na skutek wzrostu kosztow dzialania oraz obnizenia
dodatniego salda pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych. W przeciwnym kierunku
oddzialywal glownie wzrost wyniku odsetkowego, a w mniejszym stopniu wyniku z tytulu oplat i
prowizji oraz obnizenie ujemnego salda odpisow i rezerw.

Rekordowy wynik odsetkowy

Pomimo utrzymujacego sie Srodowiska niskich
stop procentowych sektor bankowy zrealizowal
w I polroczu br. rekordowy wynik odsetkowy
(20 596 miIn zl). Zostalo to osiagniete dzieki
dokonanym w ostatnich kwartatach zmianom w
polityce depozytowo-kredytowej polegajacym
na obnizeniu oprocentowania depozytow, przy
jednoczesnym zwiekszeniu oprocentowania
czesci kredytow. W rezultacie, w I polroczu br.
odnotowano wzrost przychodow odsetkowych
(0 1 797 min z; 6,8%), przy jednoczesnym
zmniejszeniu kosztow odsetkowych (o 255 min
zk; -3,2%).

Whykres 16.
Przychody, koszty i wynik odsetkowy

W poszczegdlmych latach [min =)
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Wiynik odsetkowy
Kwartalny wynik odsethowy [min =)
Inseo
10000
S500
S o000
gLo0
ST T T ]I
2013 2014 2015 2016 2017

10 Uwzglednia sie tu rowniez wynik z tytulu korekt wartosci godziwej w rachunkowosci zabezpieczen i wynik z
tytutu zaprzestania ujmowania sktadnikow aktywow innych niz przeznaczone do sprzedazy.
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W ujeciu wartoSciowym w najwiekszym stopniu
zwiekszyly sie przychody z tytutlu kredytow dla
przedsicbiorstw (0 382 mlnzk;  6,7%),
instrumentow dluznych (o 378 miln zk; 12,2%) i
kredytow mieszkaniowych (o 362 mln zt; 7,7%),
a w nieco mniejszej skali przychody z tytulu
kredytow konsumpcyjnych (o 270 min zt; 3,9%),
pozostalych  kredytow dla  gospodarstw
domowych (o 258 mln zt; 9,2%) oraz z tytulu
naleznosci od sektora finansowego (o 174 min
7k, 6,9%). 7 drugiej strony, odnotowano
obnizenie przychodow oraz kredytow dla
sektora budzetowego (-38 min zl; -5,4%).
Wzrost przychodow odsetkowych nalezy
wigzac¢ ze wzrostem wolumenow biznesowych
w niektorych obszarach, podniesieniem marz
czesci nowo udzielanych Kkredytow oraz
uchwaleniem ustawy o podatku od niektérych
instytucji finansowych, co spowodowalo silny
wzrost popytu czesci bankow na papiery
skarbowe, ktore sa wylaczone z podstawy
opodatkowania.

Zmniejszenie kosztow odsetkowych dotyczylo
przede wszystkim odsetek placonych z tytulu
depozytow zgromadzonych przez
gospodarstwa domowe (-425 mln zk; -11,2%), a
w mniejszym stopniu z tytulu depozytow
przedsiebiorstw (-81mln zt; -6,7%). Z drugiej
strony, odnotowano wzrost kosztow z tytulu
zobowigzan wobec zobowigzan wobec sektora
finansowego (0 132 mln zk; 5,2%) oraz sektora
budzetowego (0 127 mln zk; 28,7%).

Znaczny  spadek  kosztow  odsetkowych
placonych na rzecz sektora niefinansowego
(pomimo znacznego wzrostu bazy

depozytowej), wskazuje 7ze banki dokonaly
przerzucenia czesci kosztow zwiazanych 7z
rosnacymi obciazeniami na deponentow.

Whkres 17.
Struktura przychodow i kosztow odsetkowych

Prezychody (min =t)
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Wzrost wyniku

z tytulu oplat i prowizji

Wzrost wyniku z tytulu oplat i prowizji (o 562
mln zt; 9,0%) wynikal ze wzrostu w niektorych
bankach przychodow z tytulu udzielonych
kredytow i pozyczek, sprzedazy produktow
ubezpieczeniowych, obstugi ~ rachunkow
bankowych, kart platniczych i kredytowych,
obstugi funduszy inwestycyjnych, dziatalnosSci
maklerskiej i organizacji emisji, etc.
Dodatkowo w jednym 2z duzych bankow
nastapila zmiana prezentacji niektorych
transakcji, polegajaca na ich przesunieciu do
wyniku z tytulu prowizji i oplat, podczas gdy
wczesniej byly one ujmowane w pozycji
pozostaly wynik dzialalnosci bankowe;.

Silne obnizenie wyniku pozostalej

dzialalnosci bankowej

Silne  obnizenie  wyniku z  pozostalej
dzialalno$ci bankowej (-3 219 mln zt; -51,2%) to
przede wszystkim efekt wysokiej bazy
statystycznej wynikajacej z rozliczenia w II
kwartale ub.r. sprzedazy udzialow w VISA
Europe Limited (dodatkowy przychod w
wysokosci 2465 mln zl). Dodatkowo na
obnizenie wyniku wplynat nizszy wynik
zrealizowany na aktywach finansowych
dostepnych do sprzedazy, nizsze przychody z
tytulu dywidend, jak tez wskazana wyzej
zmiana sposobu ujmowania niektorych
transakcji w jednym z duzych bankow.

Obnizenie wyniku z tytulu

pozostalych przychodow
i kosztow operacyjnych

Wynik z tytulu pozostalych przychodow i
kosztow ulegl zmniejszeniu (-206 min zl; -
18,1%) na skutek jego wysokiej bazy z ub.r.,
wynikajacej ze zdarzen o charakterze
jednorazowym w Kkilku bankach, Kktore
zwiekszyly ich przychody z tego tytutu.

Wykres 18.
Whnik z tytutu optat i prowizji
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Whykres 19.
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Wykres 20.
Inne przychody i koszty(saldo)
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Wzrost kosztow dzialania

W I polroczu br. odnotowano wzrost kosztow
dzialania (o 945 mln zk; 6,0%). Wynikal on ze
wzrostu wplat na rzecz BFG (o 414 min zk
36,3%), w zwiazku z rozliczeniem przez czesé
bankow w kosztach 1 polrocza calosci rocznej
skladki na fundusz przymusowe;j
restrukturyzacji bankow. Dodatkowym
czynnikiem wzrostu kosztow bylo uchwalenie
w ub.r. ustawy o podatku od niektorych
instytucji finansowych, ktora w biezacym roku
objela caly okres I polrocza, podczas gdy roku
ubieglym styczen nie byt objety tym podatkiem
(w I polroczu br. 19 podmiotow zaplacilo z tego
tytutu podatek w lacznej wysokosci 1 794 min
7}, podczas gdy w ub.r. w kwocie 1432 mln zl).
W okresie tym odnotowano rowniez wzrost
kosztow pracowniczych (o 308 min zl; 3,9%)
oraz wydatkow na informatyke (o 68 miln zl;
7.9%). 7 drugiej strony odnotowano obnizenie
oplat z tytulu czynszow (-59 min zl; -4,3%) oraz
wydatkow na marketing (-26 mln zk; -5,4%).
Koszty  amortyzacji  pozostaly  stabilne
(marginalny wzrost o 3 min zt; 0,2%).

Konsekwencja wzrostu kosztow dzialania bylo
pogorszenie efektywnosci dzialania mierzonej
ich udzialem w wyniku dzialalnosci bankowej i
saldzie pozostalych dochodow i Kkosztow (z
53,4% w ub.r. do 57,8% w br.).

Wykres 21.
Koszty dziatania i amortyzacja
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Tabela 7. Saldo odpisow i rezerw

24 . Wynik w czterech
i ol o) Zmiana ostatnich kwartalach
06/2016 06/20; mlin z} % I11/16 IV/16 /17 /17
Saldo odpisow i rezerw, w tym: -4261 -3962 299 -7,0% -2027 -2849 -1948 -2015
- banki komercyjne i oddz. inst. kred. -4 077 -3 743 333  -82% -1894 -2575 -1858 -1885
- banki spoldzielcze -185 -219 -35 18,7% -133 -274 -90 -129
1/ Odpisy z tytulu aktywow fin. -3422 -3244 179 -5,2% -1858 -2431 -1599 -1644
Gospodarstwa domowe -2334 -2362 -28 1,2% -1299  -1339 -1152 -1210
- kredyty konsumpcyjne -1231 -1312 -81 6,6% -728 -606 -584 -728
- kredyty mieszkaniowe -485 -474 n -23% -269 -295 -259 =215
- pozostale kredyty -618 -576 42 -6,7% -302 -438 -309 -267
Przedsiebiorstwa -1052 -858 195 -18,5% =542 -1002 -442 -416
Pozostale podmioty -35 -24 12 -33,4% -17 -90 -6 -18
2/ Rezerwy! -611 -340 272 -44.4% -156 -366 -172 -167
3/ Odpisy z tytulu aktywow niefin. -307 -148 159 -51,8% -24 -7 -22 -126
4/ IBNR/Ryzyko ogdlne 80 -231 -310  -389,9% 12 -46 -154 =77
Zmnigejszenie ujemnego salda Wykres 22,

odpisow i rezerw

W 1 poélroczu br. odnotowano zmniejszenie
ujemnego salda odpisow i rezerw (-299 min zk;
-7,0%). Wynikalo to ze zmniejszenia poziomu
salda tworzonych rezerw (-272 miln zl), salda
odpisow z tytulu aktywow finansowych (-179
miln z1) oraz salda odpisow z tytulu aktywow
niefinansowych (-159 min z). W przypadku
odpisow z tytulu aktywow finansowych
odnotowano zmniejszenie salda odpiséw z
tytutu kredytow przedsiebiorstw (-195 min z}),

pozostalych  kredytow dla  gospodarstw
domowych (-42 miln z) oraz kredytow
mieszkaniowych (<11  mln z), przy

jednoczesnym wzroscie odpisow z tytulu
kredytow Kkonsumpcyjnych (o 81 mln zl).
Dodatkowo odnotowano pogorszenie wyniku z
tytulu IBNR (o0 310 mln z1).

Zmniejszenie ujemnego salda odpisow i rezerw
przetozylo sie na zmniejszenie jego udzialu w
osigganych wynikach (z13,2% w ub.r. do 12,6%
w br.).

Relatywnie Korzystnemu obrazowi sytuacji w
zakresie  odpisow i rezerw  sprzyja
przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki oraz

Saldo odpisow i rezerw

Saldo odpistw i rezerw [min 28]
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Udziat wwyniku dziotalnesci bankowej oraz
pozostatych preychodach | kosztach
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I Zmiana stanu rezerw tworzonych z tytulu: restrukturyzacji, spraw spornych (w tym podatkowych), emerytur
i $wiadczen pracowniczych (rowniez dla bylych pracownikow), zobowigzan pozabilansowych (finansowych
i gwarancyjnych), innych umow rodzacych obciazenia, pozostalych rezerw.

12 poniesione, ale niewykazywane straty IBNR) (MSR)/Rezerwa na ryzyko ogolne (PSR).
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srodowisko niskich stop procentowych wplywajace na znaczace obnizenie kosztow obstugi
zadluzenia. Nie bez znaczenia jest tez uruchomienie w ub.r. Programu ,Rodzina 500+”, ktory dla
czesci kredytobiorcow stanowi istotne wsparcie. Dodatkowo wzgledna stabilizacja kosztow ryzyka
jest pochodna dzialan nadzorczych podjetych we wezesniejszych okresach, jak tez samoregulacji
bankow.

Pogorszenie wigkszosci glownych miar efektywnosci dzialania

Tabela 8. Wybrane miary efektywnosci dzialania

SEKTOR Banki komercyjne Banki spoldzielcze
06/15 06/16 06/17 06/15 06/16 06/17 06/15 06/16 06/17
Wynik odsetkowy/Srednie aktywa (NIM) 2,18 2,27 2,38 2,14 2,25 2,38 296 2,83 2,82
Koszty/dochody (C/T) 53,55 53,42 57,81 51,58 51,39 56,28 71,81 70,25 66,08
Wynik netto / $rednie aktywa (ROA) 1,01 1,02 0,79 1,04 1,04 0,79 0,68 0,63 0,72
Wynik netto / $rednie fundusze (ROE) 947 939 733 937 935 713 6,74 6,65 7,40
Wykres 23.
Whybrane miary efektyvwonosci dziatania
Wynik odsethowy fakiywa Koszty/Dochody ROE
75
350 14
300 ] 4:; 5,4
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T stem bankowy Banki komercyjne m——— Cenki spitdzicleze

Wprawdzie rekordowy wynik odsetkowy przetozyl sie na poprawe marzy odsetkowej (z 2,27 w I
potroczu ub.r. do 2,38 w I polowie br.), ale pozostale z podstawowych miar efektywnos$ci dzialania
ulegly pogorszeniu. W szczegolnosci odnotowano wzrost wskaznika kosztow (z 53,42 do 57,81),
obnizenie ROA (z 1,02 do 0,79) oraz ROE (z 9,39 do 7,33).
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Wykres 24.
Rozktad bankow wzgledem ROA

Udziad w aktywach sektora bankéw o wyrdznionym preedziale ROA
wedtug stanu na 08/2017

Banki komercyfne

24,706 25,709
17,00 :
11,2% - 126%
— .
do 0,20 =025 - 4% > 045 - 6% > e - 08% "-_ > 0.8% - L0% > 1,00
Banki spidziclcze
1,8% 1,7% :
. 1.5% 1,20
0.8%
0.2% I
I
do 0,25 >0 2% - 5 =045 - 6% > 0,65 - 0-8% > 0, 8% - 1,0% = 1,0%
Wykres 25.
Rozktad bankow wzgledem ROE
Udziad w aktywach sektora bankéw o wyrdznionym preedziale ROE
wedtug stanu na 08/2017
Banki komercyjne
SR T
165% 14,58
do50% ¢ >500-75% © >7506-100% :>10,0%-1500 > 1500 -200% > 20,00
Banki spidziclcze
2:3% 3%
14% 0.9
' 0,15 0.2%
| [
do 5,00 > 5,00 - 7.5% 750 -1000 0 >10,0%-1500 »15.00-20.0% = I0.0%

W kontekscie efektywnosci dzialania nadal obserwowane sa istotne roznice pomiedzy bankami
komercyjnymi i spoldzielczymi. W szczegolnosci te ostatnie, pomimo realizowania wyzszej marzy
odsetkowej charakteryzuje nizsza efektywnosc¢ dzialania mierzona wskaznikiem kosztow, ROA i
ROE. Warto jednak zwroci¢ uwage, ze o ile w przypadku bankéw komercyjnych w ostatnich
okresach obserwowana jest stopniowa poprawa marzy odsetkowej, o tyle w przypadku bankow
spoldzielczych ustabilizowala sie ona na poziomie znacznie nizszym niz przed rozpoczeciem
ostatniego cyklu obnizek stop procentowych.

Zapewnienie odpowiedniego poziomu zyskownosci pozostaje wyzwaniem dla czesci bankow

Obserwowany w ostatnich okresach spadek dochodéw w niektorych obszarach, jak tez wzrost
obciazen oraz wzrost wymagan regulacyjnych, stanowi istotne wyzwanie dla niektorych bankow i
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wymaga podjecia przez nie dzialan, ktore zapewnia im odpowiedni poziom zyskownosSci (niski
poziom zyskownosci niektorych bankow jest tez konsekwencja bledow popemionych przez nie w
ubieglych latach).

W kolejnych okresach, kluczowe znaczenie dla wynikow bankow bedzie mial rozwoj koniunktury
w polskiej gospodarce oraz czynniki o charakterze regulacyjnym.

Na podstawie planéw finansowych bankéw komercyjnych (skupiajacych ponad 90% aktywow
sektora), w 2017 r. nalezy oczekiwaé¢ obnizenia wyniku finansowego netto sektora bankowego o
okolo 10%. Trzeba jednak doda¢, ze banki wykazuja znaczne zdolnosSci adaptacyjne do nowych
warunkow dzialania w drodze obniZenia oprocentowania czesci depozytow, wzrostu marz czesci
kredytow, wzrostu oplat i prowizji od niektorych uslug, czy tez redukcji kosztow dzialania. Nie
mozna tez wykluczy¢, ze niektore z bankéw w celu poprawy wynikow w trakcie roku dokonaja
jednorazowych transakcji, ktore nie zostaly ujete w planach finansowych. W zwiazku z tym moze
sie okaza¢, ze faktycznie zrealizowany wynik bedzie lepszy od tego, jaki wynika z przedlozonych
planow (w szczegolnosci odnotowany w I polroczu br. wzrost wyniku odsetkowego byt blisko
dwukrotnie wyzszy od planowanego).
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5. GLOWNE KIERUNKI ROZWOJU AKTYWOW

Wzrost skali dzialania sektora bankowego Wykres 26.
Suma bilansowej sektora

Przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego

. . . 5 hil 2itol Id =t
w  polaczeniu  ze stabilna  sytuacja uma bilansowa sektora (mld z{)

1 7on
1800 1711 - 750

przedsiebiorstw, dalsza poprawa sytuacji na

rynku pracy, dalsza poprawg nastrojow 1790 r
przedsiebiorstw i Kkonsumentow, jak tez 1eo0

srodowisko  niskich  stop  procentowych s 500 -

sprzyjaly zwiekszeniu skali dzialania sektora

bankowego w niektorych obszarach. 1400

1300
Suma bilansowa sektora bankowego zwiekszyla 2013 201# 2015 2018 2017
sie 7 1711,6 mld zl na koniec ub.r. do 1750,3 mld Kwartalna skorygowana
7} na koniec czerwca br., czyli o 39,0 mld z1, tj. . zmiana stanu sumy bilansowej (mid 2l)
0 2,3% (rok/rok o 88,1 mld z, tj. o 5,3%). w0
Przyrost bylby wyzszy, gdyby nie umocnienie 20
zlotego  wrzgledem walut glownych - po 0
wyeliminowaniu wplywu zmian kursow walut 0
wzgledem zlotego wynidst okolo 60,8 mld z1, tj. “G
3,6% (rok/rok o 107,0 mld zI, tj. o 6,5%). 0
Oznacza to, ze przyrost sumy bilansowej w _;G

2014

2015

ujeciu  nominalnym byl nizszy niz 0w
analogicznym okresie ub.r., a w ujeciu
skorygowanym o zmiany kursow walut wyzszy,
przy czym podobnie, jak w latach ubieglych, silny wplyw na odnotowany przyrost miat
charakterystyczny dla poczatku roku wzrost sumy bilansowej w banku panstwowym.

2013 2016 ZIS"'?

Wykres 27.
Struktura i zmiana stanu gtownych pozycji bilansu w 2017

Struktura aktywiw
na koniec 06/2017

Zmiana stonu (nominalng]
gtewnych pozycii aktywéw w 2017

B Kaca, NBFP, nalefnoéci od bankow

Instrumenty dusne | kapitatowe Hasza, ;\:BR Instrumenty Kredyty Pozostate
B Kredyty nm‘sz'n?s’c'l' od ) 5’1'1..|z'n ef pozyoje
Pozostale pozycje bankdw kapicatowe

Zwiekszenie sumy bilansowej po stronie aktywow wyrazilo sie glownie we wzroscie kredytow dla
sektora niefinansowego, a w mniejszym stopniu rowniez obligacji skarbowych oraz naleznosci od
NBP.
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Optymalizacja zatrudnienia

i sieci sprzedazy

W I potroczu br. banki kontynuowaly dzialania
zmierzajace do wzrostu efektywnosci dzialania
w drodze optymalizacji zatrudnienia i sieci
sprzedazy. Proces ten byl wzmocniony przez
dokonane w minionych okresach przejecia i
fuzje oraz rozwoj bankowosci elektronicznej.
W rezultacie doszto do zmniejszenia liczby
zatrudnionych w sektorze bankowym (o 2,2
tys. 0sOb) oraz ograniczenia sieci sprzedazy (o
609 placowek). Majac na uwadze globalne
trendy nalezy liczy¢ sie z tym, ze proces ten
bedzie kontynuowany.

Koncentracja bez wigkszych zmian

Poziom koncentracji nie ulegl istotnej zmianie
(udzial 10-ciu najwiekszych bankow w
aktywach sektora marginalnie wzrost w
stosunku do konca ub.r. i na koniec czerwca
br. wynosit 70,6%, ale ich udzial w kredytach
dla sektora niefinansowego oraz w depozytach
sektora niefinansowego marginalnie sie
obnizyt do odpowiednio 69,9% i 74,6%).

Zasadnicza zmiana struktury

wlasnosciowej sektora - wzrost udzialu
inwestorow krajowych powyzej 50%

W zwigzku ze sfinalizowaniem w czerwcu br.
przejecia kontroli nad Bankiem Pekao SA przez
kapital polski (PZU SA i PFR SA) doszlo do
zasadniczej zmiany struktury wlasnosciowej
sektora bankowego. W rezultacie po raz
pierwszy od 1999 r. udzial inwestorow
krajowych w aktywach sektora bankowego byt
wyzszy od udzialu inwestorow zagranicznych i
na koniec czerwca br. wynosil 54,6% (wobec
43,4% na koniec ub.r.).

Wykres 28.
Wybrane charakterystyki struktury sektora bankowego

Zatrudnienie [tys. osob]

0 | S8

313

@
Liczha placéwek [tys.)

)
3 &
)

2013 2014 2015 2016 2017
— o ko r oG otem
ki komercyine | odds. inst kred.

Banki spatdzielcre

Udziad 10-ciu najwickszych bankdéw

T
F0%
655
&4, 205
B0
2013 2014 2015 2018 2017
_rﬂi‘l'.]r"lrlr'ﬂ ffl'Eﬂ.'_'!r'l'.]r' — O T LY

Strukitura wiasnosciowa
udzict w aktywach sektorag

70%

605

54,6%

So%g

2005 I68%

306

2013 2014 2015 2016 2017

Inwestorzy krajow] e nwestorzy zagraniczni
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Tabela 9. Portfel kredytowy

Wartosé bilansowa brutto Zmiana w 2017
(mld zb) nominalna skorygowana
06/16 12/16  03/17 06/17 mld zl % mld z1 %
Kredyty ogolem 1146,8 11724 11829 1197,2 24,9 2,1% 42,7 3,7%
1/ Sektor finansowy 57,0 62,1 67,2 67,5 5,4 8,7% 6,0 9,7%
2/ Sektor niefinansowy 9947 10121 1019,4 1033,7 21,6 2,1% 37,8 3.8%
- gospodarstwa domowe 648,7 660,7 659,7 6677 6,9 1,1% 17,6 2,7%
- przedsiebiorstwa 339,8 3449 353,3 359,4 14,5 4,2% 20,1 5,9%
- instytucje niekomercyjne 6,1 6,5 6,5 6,6 0,1 2,1% 0.1 2,1%
3/ Sektor budzetowy 95,1 98,2 96,3 96,0 2,1 -2,2% -1,0 -1,1%
wg waluty
- zlote 833,3 859,5 886,3 907,5 47,9 5,6% 47,9 5,6%
- waluty 313,5 312,8  296,6 289,7 -231 -7,4% 52 -1,8%
Przvspieszenie temna wzrost Wykres 29.
rZyspil€szenic tempa wzrostu I{redyty ogo'lem

akgji kredytowej

Struktura kredytow
na koniec 06/2017
W I polroczu br. obserwowano przyspieszenie (mid =)
tempa wzrostu akcji kredytowej w niektorych
obszarach. Wartos¢ kredytow ogotem (wedtug
wartosci bilansowej brutto) zwiekszyla sie
0 24,9 mld zl, tj. 0 2,1% (rok/rok o 50,5 mld zk;
4,4%), a po wyeliminowaniu wplywu zmian

| BERT
kursow walut o okolo 42,7 mld 7, §. o 3.7% Sekeor finan sawy
. Gospodarstwa dontow e
(rok/rok o 65,8 mld zI; 5,8%). Oznacza to, ze B Fredsichiorstwa
skorygowany o zmiany kursow walut przyrost 'fns?f“;fﬂdﬂ"ﬂkﬁmmﬂffﬂf
, . . W iekto Feto
stanu kredytéw byl dwukrotnie wyzszy od T buazstowy
odnotowanego w analogicznym okresie ub.r. i
Skorygowana zmiana stanu kredytdw w 2017

i (mid zt)
Glownym obszarem wzrostu byly kredyty dla
przedsiebiorstw oraz kredyty dla gospodarstw
domowych, a w mniejszym stopniu kredyty
dla sektora finansowego. Natomiast w
obszarze kredytow dla sektora budzetowego '
nadal utrzymywala sie stagnacja. -

|
W ocenie NBP obecne tempo wzrostu akcji
Sek finansowy Przedsiebiorstwa Sek budZetowy

kredytowej nie powinno prowadzi¢ do
narastania  nieréwnowag oraz zagrazac
stabilnosci finansowej, a zarazem nie powinno Kwartalna skorygowana zmiana stanu
stanowi¢ bariery dla rozwoju gospodarki. kredytow ogélem (mid zd]

Gos p. domowe Inst. niekaom.

37



Raport o sytuacji bankow w I potroczu 2017 r.

Tabela 10. Kredyty dla gospodarstw domowych”

Wartos¢ bilansowa brutto Zmiana w 2017
(mld zb) nominalna skorygowana
06/16 12/16  03/17 06/17 mld zl % mld zl %
0Ogolem 648,7  660,7 659,7 667,7 6,9 1,1% 17,6 2,7%
1/ Kredyty mieszkaniowe 393,2  400,3 396,1 397,3 -3,0  -0,7% 6,9 1,8%
- zlotowe 223,3 234,4 240,1 246,7 12,3 5,3% 12,3 5,3%
- walutowe 169,8 165,9  156,0  150,6 -15,3  -9,2% 54 -3,5%
2/ Konsumpcyjne 145,7  150,2 151,5  155,6 5,4 3,6% 5,9 3,9%
- karty kredytowe 13,4 13,8 13,5 14,0 0,2 1,5%
- samochodowe 41 4,2 4.4 4,6 0,3 8,2%
- ratalne™ 61,3 63,2 75,8 77,9 14,7  23,2%
- pozostale® 66,8 69,1 57,8 59,2 -9.8 -14,3%
3/ Pozostale 109,9 110,2 112,1 114,7 4.5 41% 4,9 4.4%
- operacyjne 43,7 42,5 447 46,1 3,6 8.,4%
- inwestycyjne 33,7 34,7 34,6 32,8 -19  -5,6%
- nieruchomosci 11,2 11,2 11,1 13,5 2,3 20,6%
- pozostale naleznos$ci 21,2 21,7 21,6 22,3 0,6 2,8%
wg waluty
- 7lote 466,1 482,2 491,8 505,3 23,1 4,8% 23,1 4,8%
- waluty 182,6 178,5 167,8 162,3 -16,2 -9,1% =55  -3,3%

Stabilny wzrost kredytow Wykres 30.
dla gospodarstw domowych Kredyty dla gospodarstw domowych

W I polroczu br. wartos¢ portfela kredytow — Struktura kredytow
gospodarstw domowych w ujeciu nominalnym F:q;”;{fc 06/2017
zwiekszyla sie 0 6,9 mld zl, tj. o 1,1% (rok/rok

wzrost 0 2,9%). Ograniczony przyrost wynikal z
obserwowanego w tym okresie umocnienia

1556

, Mieszhaniowse 35738
zlotego wzgledem walut glownych, u Konsumpeyjne
skutkujacego obnizeniem wyrazonego w B Pozoseate
Z}OtyCh, StﬁH}l o kredyt(,)\/\./ walutowych, Hwartalna skorygowana zmiana stanu
stanowiacych 24,3% calosci portfela tych kredytiw gospodarstw domowych (mid z4)

kredytow. Po wyeliminowaniu wplywu zmian
kursow walut przyrost stanu kredytow wyniost
okolo 17,6 mld z1, tj. 0 2,7% (rok/rok o 4,4%), co
oznacza, 7e przyrost stanu kredytow byt
wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. (o
okolo 20%).

=T ST Y ]

Roczne tempo werostu [skorygowans]

. . . . — e TR O — fne Pozostale
Zwickszenie  stanu  akcji  kredytowej oot s Eami neumEen Fosta

odnotowano we wszystkich obszarach (po _ __,r"‘\.-..-

uwzglednieniu zmian Kkurséw walut), przy ;:
czym w ujeciu  wartoSciowym najwyzszy ﬂ;ﬁ
przyrost odnotowano w obszarze kredytow N
mieszkaniowych. -i:

2013 2014 2015 2016 2017

13 Uwaga: W marcu br. jeden z duzych bankéw dokonal reklasyfikacji wiekszosci portfela pozostalych kredytow
konsumpcyjnych do portfela kredytow ratalnych, w zwigzku z czym w materiale zrezygnowano z prezentowania
zmian w zakresie tych portfeli.

14 Kategoria ta obejmuje rowniez kredyty gotowkowe splacane w ratach.

15 Kategoria ta obejmuje kredyty w rachunku biezacym oraz kredyty gotdwkowe splacane jednorazowo.
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Stabilnemu wrzrostowi akecji kredytowej sprzyjala dalsza poprawa sytuacji na rynku pracy i
zwigzana z tym poprawa nastrojow konsumentow oraz rekordowo niskie stopy procentowe.

Stabilny wzrost

kredytow mieszkaniowych

Tempo wzrostu kredytow mieszkaniowych
pozostaje w ostatnich okresach relatywnie
stabilne. Wprawdzie w I potroczu br. wartosé
portfela kredytow mieszkaniowych w ujeciu
nominalnym ulegla obnizeniu o 3,0 mld zl,
tj. 0 -0,7% (rok/rok wzrost o 1,1%), ale wynikato
to ze wskazanego juz umocnienia zlotego
wzgledem walut glownych. Po
wyeliminowaniu wplywu zmian kursow walut
stan kredytow mieszkaniowych wzrost o okolo
6,9 mld z, tj.o 1,8% (rok/rok o 3,3%), co
oznacza, ze przyrost stanu akcji kredytowej byl
nieco wyzszy (0 okolo 7%) niz w analogicznym
okresie ub.r.

Wedlug danych AMRON-SARFiN, w I potroczu
br. banki udzielily 100,1 tys. kredytow, na
Iaczna kwote 22,7 mld z, a liczba czynnych
umow kredytowych zwiekszyla sie o 48,5 tys.
do 2105,7 tys.!'® Oznacza to, Ze akcja kredytowa
byla wyzsza od tej jaka banki wygenerowaly w
analogicznym okresie ub.r. (banki udzielily
wowczas 93,9 tys. kredytow o tacznej wartosci

20,0 mld zI). Wrzrost akcji kredytowej
potwierdzaja rowniez dane BIKY.
Stabilnemu rozwojowi akcji  kredytowej

sprzyja srodowisko rekordowo niskich stop
procentowych, co z jednej strony przeklada sie
na silny wrzrost zdolnosci kredytowej, a z
drugiej sklania czesé gospodarstw domowych
do inwestycji na rynku nieruchomosci, jako
alternatywnej formy oszczedzania. Rozwojowi
akcji  kredytowej sprzyja tez wzgledna
stabilizacja cen na rynku nieruchomosci oraz
wyrazna poprawa na rynku pracy. Dodatkowo

Wykres 31.
Kredvyty mieszkaniowe dla gospodarstw domowych

HKwartalna skorygowana zmiana stanu
kredytow ogdtem (mld =f)

ta Ly du In

=]

Struktura walutowa kredytow
na koniec 06/2017
[mld =t}

2467
FLN
BEUR
BCHF
B fnne waluty
Liczba czynmych kredytiw misszkaniowych
danz AMRON (tys.) 2057 1 2106
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Kwartalna spreedaz kredytdw - dane AMRON
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16 Szerzej zob. ,0gdlnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomosci”,
AMRON-SARFIN. Interpretujac dane AMRON-SARFIN nalezy mie¢ na uwadze, ze obejmuja one rowniez klientow,
ktorzy dokonuja zmiany banku finansujacego, co prowadzi do zawyzenia faktycznej skali akcji kredytowej, jak tez
moze prowadzi¢ do blednych wnioskow w przypadku istotnych zmian w zakresie liczby i wartosci tego typu
operacji pomiedzy poréwnywanymi okresami.

177g0dnie z danymi BIK, banki i SKOKi udzielity w I potroczu br. 108,0 tys. kredytow (wzrost o 5,7% w stosunku do
analogicznego okresu ub.r.) o lacznej wartosci 23,9 mld zi (wzrost 0 12,7%).
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popyt wzmocniony jest przez czynnik o charakterze regulacyjnym, tj. rzadowy program

.Mieszkanie dla Mlodych”.

Spadek udzialu kredytow walutowych

W strukturze walutowej portfela kredytow
mieszkaniowych obserwowano dalsze
zmniejszenie udzialu kredytow walutowych (z
41,4% mna koniec ub.r. do 37,9% na koniec
czerwca br.), co wynika z dzialan nadzoru
podjetych w minionych okresach skutkujacych
marginalizacja sprzedazy kredytow
walutowych (w ostatnich kwartalach sprzedaz
kredytow walutowych nie przekracza 1-2%
ogotlu  sprzedazy kredytow). Jednoczesnie
utrzymujace si¢ rekordowo niskie stopy
procentowe instrumentow walutowych
sprzyjaja relatywnie szybkiemu obnizaniu
stanu zadluzenia w walucie oryginalnej
(zadluzenie z tytulu kredytow CHF zmniejszylo
sie z 32,6 mld CHF na koniec ub.r. do 31,4 mld
CHF na koniec czerwca br.'s).

Wykres 32.
Walutowe kredyty mieszkaniowe

Struktura walutowa — alutowe

Zlotowe

605
5055
4065
30%
2065
10%

0%
2013

2014 2015 2016 2017

— TR (mld])

Kredyty wwalucie oryginalnej CHE (mid)
— mud)

a0

40

30 —
20

io

o

2013 2014 2015 2016 2017

Kwartalna zmiana stanu kredytow CHF
wwalucie oryginalnef (mld CHF)

o0
0.2
-0
-BE
-G8
-1.0

2014

2015

2016

2017

8V szczytowym momencie we wrzesniu 2009 r. stan zadluzenia w CHF wynosil 48,2 mld CHF.
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Utrzymuje si¢ relatywnie wysokie tempo

wzrostu kredytow konsumpcyjnych

W I polroczu  br.  stan  kredytow
konsumpcyjnych zwiekszyl sie 0 5,4 mld z1, tj. o
3,6% (rok/rok 06,8%), a po wyeliminowaniu
wplywu zmian kursow walut o okolo 5,9 mld z1,
§j. 0 3,9% (rok/rok o 7,0%). Oznacza to, ze
przyrost akcji kredytowej byl nieco wyzszy (o
okolo 10%) niz w analogicznym okresie ub.r.

Wedlug danych BIK, w I polroczu br. banki i
SKOKi  udzielily 3,4 mln  kredytow
konsumpcyjnych, na fgczng kwote 38,8 mld zt.
Oznacza to, ze akcja Kkredytowa byla
porownywalna z ta jaka zostala wygenerowana
w analogicznym  okresie  ub.r. (liczba
udzielonych kredytow zmniejszyla sie o0 3,0%, a
warto$¢ udzielonych kredytow wzrosta o
2,5%)".

Zwiekszeniu akcji kredytowej sprzyja poprawa
sytuacji na rynku pracy, rekordowo wysoki
poziom optymizmu konsumentéw, niskie stopy
procentowe oraz poprawa jakosci kredytow,
jak tez modyfikacja strategii dzialania czesci
bankow w  kierunku wzrostu udzialu
krotkoterminowych kredytow detalicznych.
Dodatkowym czynnikiem, ktory moze mieé
korzystny wplyw na rozwoj akcji kredytowej w
tym obszarze jest uruchomiony w ub.r.
Program ,Rodzina 500+>, Kktéry moze
zwieksza¢  sklonno$¢  czesci  gospodarstw
domowych do zwiekszenia swojego zadluzenia,
jak tez sktonnos¢ bankow do rozszerzenia akcji
kredytowej. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze
poprawa sytuacji finansowej gospodarstw
domowych, jak tez Program ,Rodzina 500+”
moga tez prowadzi¢c do wrzrostu realizacji
potrzeb konsumpcyjnych przez gospodarstwa
domowe w oparciu o Srodki wlasne, zwlaszcza
w przypadku zaspokajania potrzeb
konsumpcyjnych o nizszej wartosci.

19 7ob. ,Newsletter kredytowy BIK”, BIK.

Wykres 33.
Kredvty konsumpcyjne

Kwartalna skorygowana smiana stanu

kredytow konsumpcyjmych [mld 21)

ST

2013

2014

2015

Struktura kredytiw
na koniec 06,2017

mid =t
( ) 582

B Karty kredytowe
B Samochodows
B Ratalne

Pozostate

Kredyty konsumpcyjne udzielons
w [ pétroczu poszczegalnych lat
przez banki { SEOKi (mid =)
Zrodto: BIK

56z 359
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Wykres 34.

Przyspieszenie tempa wzrostu
ySp p Pozostate kredyty dla gospodarstw domowych

pozostalych kredytow
dla gospodarstw domowych Kwartalna skorygowana zmiana stanu
kredytow ogdtem [mid =t)

W I polroczu br. stan pozostatych kredytow dla 3
gospodarstw domowych (gtéwnie operacyjnych 2
i inwestycyjnych dla drobnych 1
przedsiebiorcow) zwiekszyl sie o 4,5 mld z1, tj. o o

4,1% (rok/rok o 4,4%), a po wyeliminowaniu
wplywu zmian kursow walut o okolo 4,9 mld z1, .z
4. 4,7% (rok/rok o 4,7%). Oznacza to, ze

(=]

przyrost akcji kredytowej byl wyzszy od 2013 | 2014 | zois | zoze | zoi7
zrealizowanego w analogicznym okresie ub.r. (o .
Struktura kredytow
okolo 80%). na konisc ﬂéjz—-ﬂI}' 223
(mid =t)
Wrzrost akcji kredytowej obserwowany byl w
obszarze kredytow operacyjnych (o 3,6 mld z1),
kredytow na nieruchomosci (o 2,3 mld zl),
podczas gdy w  obszarze  kredytow B Operacyjne
inwestycyjnych ~ odnotowano  zmniejszenie Imwesty orjne

stanu zadluzenia (o 1,9 mld z}).

B Nieru diomosci

Pozostate 328

Przyspieszenie tempa wzrostu kredytow dla przedsi¢biorstw

Tabela 11. Kredyty dla przedsiebiorstw

Wartosé bilansowa brutto Zmiana w 2017
(mld zb) nominalna skorygowana
06/16 12/16  03/17 06/17 mld zl % mld zl %
Ogolem 339,8 344.9 353,3 359,4 14,5 4,2% 20,1 5,9%
1/ MSP 192,3 193,6 1979 2044 10,8 5,6% 13,4 7,0%
- operacyjne 68,1 65,7 68,9 70,7 5,0 7,6%
- inwestycyjne 60,6 62,1 64,5 67,1 5,0 8.1%
- nieruchomosci 42,4 42,4 41,0 41,0 -4 -3.3%
- pozostale naleznosSci 21,2 23,4 23,4 25,6 2,2 9,3%
2/ Duze przedsiebiorstwa 147,6 15,3 1554  155,0 3,7 2,4% 6,7  4,5%
- operacyjne 58,5 56,6 60,5 59,7 3.1 5,5%
- inwestycyjne 46,4 51,5 51,5 53.5 1,9 3.8%
- nieruchomosci 16,0 16,5 16,1 16,6 0,0 0,1%
- pozostale naleznosci 26,6 26,6 27,3 25,2 1.4 -5.2%
wg waluty
- zlote 241,3 245,4 257,5 265,3 19,9 8.1% 19,9 8,1%
- waluty 98,5 99,5 95,8 94,1 -54  -5,5% 0.1 0,1%

Obserwowane w br. przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki sprzyjalo rozszerzeniu akcji
kredytowej w obszarze kredytow dla przedsiebiorstw. W rezultacie stan tych kredytow zwiekszyl
sie 0 14,5 mld 7, 4. 0 4,2% (rok/rok o 5,8%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kursow walut o
okoto 20,1 mld 7k, tj. 0 5,9% (rok/rok o 7,3%). Oznacza to, ze przyrost akcji kredytowej byl ponad
dwukrotnie wyzszy (o okolo 120%) od odnotowanego w analogicznym okresie ub.r.
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Przyrost kredytow dokonal si¢ zaréwno w
obszarze kredytow dla duzych przedsiebiorstw,
jak i kredytow dla MSP, przy czym z punktu
widzenia celu udzielenia kredytu wzrost akcji
kredytowej obserwowano glownie w obszarze
kredytow na dzialalno$S¢ biezaca oraz w
obszarze kredytow inwestycyjnych.

W  konteks$cie dynamiki akcji  kredytowe;j,
nalezy mie¢ na uwadze badania NBP, ktore
wskazujg na spadek w ostatnich latach
zainteresowania przedsiebiorstw kredytem i to
pomimo jego wysokiej dostepnosci i
historycznie  najnizszej ceny  (zaledwie
kilkanascie procent badanych przedsiebiorstw
deklaruje ubieganie sie o kredyt bankowy, a
zarazem Dblisko 90% przedsiebiorstw, ktore
skladaja ~ wnioski  kredytowe  otrzymuje
pozytywne decyzje kredytowe)?°. Wynika to z
ich ogolnie dobrej sytuacji finansowej, jak tez z
rozwoju alternatywnych form finansowania
dzialalnos$ci oraz finansowania rozwoju czesci
przedsiebiorstw kontrolowanych przez
inwestorow zagranicznych w oparciu o Srodki
grupy macierzystej.

W ujeciu branzowym dominuja Kkredyty
udzielone przedsiebiorstwom przetworstwa
przemystowego, handlu oraz obslugi rynku
nieruchomosci, na ktore przypada blisko 60%
zaangazowania (bilansowego).

Wykres 35.
Kredyty dla przedsiehiorstw

Struktura kredytow
na koniec 08/2017
(mld =t}

2044

wy typu presdsichiorstwa
MsP
B Duse prredsic bi orstwa

wy rodzaju kredytu

B Qperacyjne
Inwesty oy fne

B Nisruchomaosci
Pozostate

1z20.e

Hwartalna skorygowana zmiana stanu

kredytow ogdtem

(mid zt) MsP

a

5 i

4 I: ¥

z I | ||k ||

0 e L I eE 1k

-2 ¥ B

-4

2 B Duze prredsic b orstwa

B

4

Z

vl

-z

CUTTIPEEEEET ] rrd
2013 2014 2015 2016 2017

Struktura branzowa

dugych zaongasowan

na koniec 06/2017
35485

W Sekeja £ - Preetw drsew o pree mystow e
Sekcja G - Handel

B Sekcja L - Obstuga nigruchomoici

B Sekrja F- Budownictwo
Porostate sekojs

20 Szerzej zob. ,Informacja o kondycji sektora przedsi¢biorstw ...”, NBP.
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Tabela 12. Struktura branzowa duzych zaangazowan

Wartos$é (mld zh) Zmiana w 2017 Struktura
06/16 12/16 03/17 06/17 mld zt %

Sekcja C - Przetworstwo przemystowe 80,9 80,9 82,6 83,7 2,9 3,5% 22,2%
- SPOZYWCZY 18,1 18,8 18,6 18,3 -0,5 -2,6% 4,9%
- metalurgiczny 13,3 13,4 13,8 13,7 0,3 2,1% 3,6%
- chemiczny i farmaceutyczny 12,1 12,9 13,2 13,6 0,7 5,1% 3,6%
- drzewny i papierniczy 7,8 7,9 8.2 8.4 0,5 6,0% 2,2%
- MAasZynowy 7,6 7,0 7,3 7,7 0,7 10,6% 2,0%
- produkcja cementu, gipsu, szkla 5,5 5,4 5,7 6,0 0,6 10,5% 1,6%
- inna produkcja, naprawa maszyn 6.1 5,8 5.5 59 0.1 2,0% 1,6%
- produkcja sprzetu transportowego 4,5 4,5 53 5,2 0,7 16,3% 1,4%
- rafinerie i koksownictwo 4,0 3.4 3,0 3,0 -0,5 -13,3% 0,8%
- produkcja tekstylna 1,9 1,8 1,9 2.1 0,2 12,3% 0,5%
Sekcja G - Handel 67,9 69,0 71,5 72,2 3,3 4,8% 19,2%
Sekcja L -Obstuga nieruchomosci 60,3 60,7 58,9 58,8 -1,9 -3,1% 15,6%
Sekcja F - Budownictwo 27,5 26,6 27,2 28.3 1,7 6,3% 7.5%
Sekcja M - Dzialalnos¢ profesjonalna 12,6 16,3 16,5 21,0 4,7 28,6% 5,6%
Sekcja H - Transport 16,0 17,7 17,8 17,7 0,0 0,3% 4,7%
Sekcja ] - Informacja i komunikacja 12,4 13,0 15,9 16,7 3,7 28,5% 4,4%
Sekcja A - Rolnictwo, lesnictwo,
rybactwo 15,1 15,7 16,0 15,8 0,1 0,9% 4,2%
Sekcja D - Energetyka 14,9 14,5 14,4 13,9 -0,5 -3,8% 3,7%
Sekcja N - Administrowanie 11,4 12,7 13,5 13,9 1,2 9,2% 3,7%
Sekcja I - Hotele i gastronomia 11,5 11,8 11,6 11,9 0,1 0.8% 3.2%
Sekcja B - Gornictwo i wydobywanie 9,2 8.3 8,0 7,6 -0,7 -8,8% 2,0%
Sekcja Q - Opieka zdrowotna 5.8 6,1 6,0 6,3 0,3 4,3% 1,7%
Sekcja E - Dostawa wody, Scieki, odpady 4,4 4,3 4,5 4.4 0,1 2,8% 1,2%
Sekcja R - Kultura, rozrywka i rekreacja 1,9 2,0 1,9 1,9 0,0 -2,1% 0,5%
Sekcja S - Pozostale ushugi 1,2 1,2 1,2 1,3 0,1 4,6% 0,3%
Sekcja P - Edukacja 1,1 1,0 1,0 1,0 0,0 -0,9% 0,3%
RAZEM 354,2 361,7 368.,5 376,5 14,8 41% 100,0%

Dynamika akcji kredytowej w Polsce pozostaje wyzsza niz w krajach strefy euro

Whykres 36.
Roczne tempo wzrostu kredviow dla sektora niefinansowego na tle strefy euro - stan na 06/2017
Gospodarstwa domows w tym misszkaniows w tym konsumpceyjne
4455 5305 m 718
Polska strefa euro Polska strefa eurs Polska strefa euro

Prezedsichiorstwa

73%
I
Polska strefa eurs
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W kontekscie umiarkowanej dynamiki kredytow dla sektora niefinansowego, trzeba zauwazy¢ ze
zjawisko to wystepuje w wiekszoSci krajow UE, przy czym na tle innych krajow dynamike akcji
kredytowej w Polsce mozna uznac za relatywnie wysoka.

W kolejnych okresach nalezy oczekiwaé dalszego wzrost akcji kredytowej, czemu sprzyja m.in.
utrzymujace sie ozywienie gospodarki, rekordowo niskie stopy procentowe oraz stabilizacja jakosci
portfela kredytowego. Jednak nalezy mie¢ na uwadze, Ze w otoczeniu zewnetrznym bankow i
przedsiebiorstw, jak tez w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki utrzymuje sie szereg
potencjalnych zagrozen oraz czynnikow generujacych niepewno$¢, co w przypadku realizacji
niekorzystnych scenariuszy moze mie¢ negatywny wplyw na gospodarke oraz zachowanie bankow,
przedsiebiorstw i konsumentow, w tym na popyt na kredyt i jego podaz.

Wykres 37.
Kredyty dla sektora budzetowego

Stagnacja kredytow

dla sektora budzetowego

. , Hwartalna skorygowana smiana stanu
W 1 polowie br. w obszarze kredytow dla kredytiw ogtem (mld =1)

sektora budzetowego nadal obserwowana byla 4
stagnacja. W ujeciu nominalnym stan tych
kredytow ulegl zmniejszeniu o 2,1 mld z1, j. -

2,2% (rok/rok wzrost o 1,0%), a po o
wyeliminowaniu wplywu zmian kursow walut o -z
1,0 mld 71, tj. o -1,1% (rok/rok wzrost o 2,1%).

2

e

Obserwowana od 2013 r. stagnacje w tym

. . / . . 2013 2014 2015 2016 2017
obszarze mnalezy wiaza¢ 7z ograniczeniem
Przyrqstu 1n\yestyq1 ﬁnansow(,.mych . ze Struktura kredytow
srodkow publicznych oraz zwiekszeniem na koniec 06/2017
dyscypliny budzetowe;j. (mid zt)
406

B Instytucje regdowe szezebla centralnego
Instytucje samorz gdows

W Fundusze ubezpieczen spotecznych
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Tabela 13. Wybrane aktywa plynne

Wartos¢ (mld z1) Zmiana w 2017
06/16 12/16 03/17 06/17 mld zi %
Ogolem 486,1 509,1 518,6 523,0 13,9 2,7%
1/ Kasa, Srodki w bankach centralnych 58,9 55,2 63,3 64,6 9.4 17,0%
- kasa 16,6 17,6 15,9 17,1 -0,5 -2,6%
- srodki w bankach centralnych 42,3 37,6 47,4 47,5 9,9 26,2%
2/ Naleznosci od bankow 73,6 76,9 76,3 74,4 -2,5 -3.2%
- rezydent 44,0 479 50,7 53,7 5,9 12,2%
- nierezydent 29,6 29,0 25,6 20,7 -8,3 -28,7%
3/ Instrumenty dhuzne i kapitatowe 353,6 377,0 3789 384,0 7,0 1,8%
- banki centralne 63,8 79,4 70,8 68,7 -10,6 -13,4%
- skarbowe 256,0 264,1 275,3 283,0 18,9 7,2%
- dluzne innych emitentow 27,4 27,2 27,6 26,8 -0,4 -1,5%
- instrumenty kapitalowe 6,4 6,4 5.3 5.4 -0,9 -14,7%
Dalszy wzrost portfela papierow Wykres 38.
skarbowych Aktywa plynne

W I polroczu br. stan najplynniejszych Wybrane aktywa plynne (mid zf]

A2l . : . Kasa, NEFP
aktywow?' zwiekszyl sie o 13,9 mld zt, tj. Nalemoei od bankduw
0 2,7%. — nstrumenty dtugne [ kapitatows
LS00 RAZEM n 5250

Wzrost wynikal ze zwiekszenia portfela .0
papieréw skarbowych (o 18,9 mld zh) oraz .,
przejsciowego  wrzrostu lokat w  banku

200
centralnym (0 9,9 mld z}).
100
Wiekszo$¢ przyrostu papierow skarbowych o
2013 2014 2015 2018 2017

wystapila w podmiotach, ktore od ubieglego
roku podlegaja ustawie o podatku od Udziat w aktywach [25)

niektorych instytucji finansowych, dzieki 3004 -—- 29,905
czemu udaje im sie nieznacznie obnizy¢ kwote

zaplaconego podatku (na mocy ustawy 20% W
papiery skarbowe wylaczone sa z podstawy
opodatkowania). Odbywa sie to glownie
kosztem redukcji ich zaangazowania w bony
pieniezne NBP.

2013 2014 2015 2016 2017
Nieznacznie  szybszy przyrost aktywow
plynnych niz innych aktywow doprowadzil do

. . . . Banki centralne — By skarbowe
marginalnego wzrostu ich udzialu w sumie —— Obligagje skarbowe == Pozostate dluzne
bilansowej (z 29,8% na koniec ub.r. do 29,9% ;¢

na Koniec czerwca br.). 250
200
i75
1L
125 i

100 = - - 687

50 | 263]

Struktura instrumentéw dtuzmych [mid =)

2013 2014 2015 2016 2017

2 7definiowanych tu, jako suma srodkow zgromadzonych w kasach, bankach centralnych, naleznosci od bankow
oraz portfela instrumentéow dluznych i kapitalowych.
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Zmniejszenie zobowiazan dotyczacych

finansowania, wzrost stanu operacji
instrumentami pochodnymi

W I polroczu br. stan zobowigzan dotyczacych
finansowania  udzielonych przez  sektor
bankowy nieznacznie sie zmniejszyt (o 4,7 mld
7, §. -1,7% do 2772 mld z), przy czym
wiekszos¢ tych zobowiagzan zostala udzielona
podmiotom sektora niefinansowego (78,4%) i
wynikala z  tytulu  przyznanych  linii
kredytowych (195,9 mld zt). Z drugiej strony,
odnotowano nieznaczny wzrost stanu
gwarangcji udzielonych przez banki (o 1,9 mld zi,
1j. 2,4% do 80,2 mld z1).

Obserwowane w br. zmiany w zakresie stop
procentowych oraz oczekiwan w zakresie ich
ksztaltowania w przysztych okresach, zmiany
rentownosci papierow skarbowych, zmiany
kursow walut oraz zmiany w strukturze
bilansow  bankow, przelozyly sie na
zwiekszenie stanu instrumentow pochodnych
(wartos¢ nominalna tych transakcji wzrosta z 1
839,5 mld zt na koniec ub.r. do 1940,0 mld z}
na Kkoniec czerwca br., tj. o 5,5%). Wzrost
nastapil zaréwno w obszarze transakcji stopy
procentowej  (nominalna  warto$¢  tych
transakcji zwiekszyla sie 0 5,8% do 1390,2 mld
71, glownie za sprawa wzrostu skali transakcji
IRS), jak i transakcji walutowych (o 4,5% do
549, 7 mld zl, gléownie z tytulu wzrostu
transakcji fx swap).

Wykres 39.
Operacje pozabilansowe

Zobowigzania udzielone [mld =t}
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6. JAKOSC PORTFELA KREDYTOWEGO

Jakos¢ portfela kredytowego pozostaje relatywnie stabilna

Tabela 14. Jakos¢ portfela kredytowego

Kredyty zagrozone (mld zl) Zmianaw 2017  Udzial (%)

06/16 12/16 03/17 06/17 06/16 12/16 03/17 06/17

Kredyty zagrozone 73,2 72,3 70,9 71,2 6.4% 62% 6,06 59%

Sektor finansowy 0.4 0,3 0,3 0,3 0,6% 05% 04%  0,5%

Sektor niefinansowy 72,7 7,7 70,5 70,6 7,3% 7.1% 6,9% 6,8%

Sektor budzetowy 0,2 0,3 0,1 0,3 0.2%  0,3% 01%  0,3%

Gospodarstwa domowe 40,0 39,8 40,1 41,1 6,2%  6,0% 6.0%  6.2%

Konsumpcyjne 17,3 17,3 17,3 18,1 1,9% 11,5% 11.4%  11,6%

Mieszkaniowe 11,3 11,6 11,5 1.4 29%  29%  29%  2,9%

Pozostale 11,4 11,0 11,3 11,5 10,4% 10,0% 10,0% 10,1%

Przedsiebiorstwa 32,5 31,8 30,2 29.4 9,6%  92%  8,6%  82%

MSP 21,8 21,4 20,2 20,1 11,3% 11,1%  10,2% 9,8%

Duze przedsiebiorstwa 10,7 10,3 10,0 9,4 73%  68% 65%  6,0%

Kredyty opdznione w splacie

Konsumpcyjne

do 30 dni 7,9 7,6 8,2 8,5 5,2% 4,9% 5,2% 5,3%

> 30 dni 18,5 18,4 18,4 19,0 12,3%  11,9%  11,8%  11,9%
Mieszkaniowe

do 30 dni 13,0 12,1 12,5 11,9 3,3% 3,0% 3,2% 3,0%

> 30 dni 10,6 11,1 10,9 10,8 2,7% 2,8% 2,8% 2,7%

Whykres 40.

Kredyty zagrozone sektora niefinansowego

(mid =t)

173

06/2018 12/201¢

B Misczhaniows

B Duge prredsie bi orstwa

06/2017

Honsumpcyjne
W Pozostate G0 B MSF

Zmiana w2017 (mid =t)

Misszkaniowe

Konsumpcoyjne
Pozostale GD

M5P

-1.0

Duzge
przedsichiorstwa

Jakos¢ portfela kredytowego pozostaje stabilna. W I polroczu br. odnotowano zmniejszenie stanu
kredytow zagrozonych (o 1,1 mld zl, tj. o -1,5%), ale po czeSci byl to efekt zmiany zasad
rachunkowosci z PSR na MSR/MSSF w jednym z bankow, co skutkowalo wylgczeniem z kategorii

zagrozone czesci portfela kredytowego.
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Obnizenie stanu kredytow zagrozonych w polaczeniu ze wzrostem portfela kredytowego
doprowadzilo do zmniejszenia udzialu kredytow zagrozonych (z 6,2% na koniec ub.r. do 5,9% na
koniec czerwca br.).

7 punktu widzenia poszczegolnych kategorii kredytow, zmniejszenie stanu kredytow ze
stwierdzona utrata wartosci odnotowano w portfelu kredytow dla przedsiebiorstw oraz kredytow
mieszkaniowych, a wzrost w portfelu kredytow konsumpcyjnych i pozostalych kredytow dla
gospodarstw domowych.

Stabilizacja jakosci kredytow Wykres 41.
mieszkaniowych Fakos¢ kredytow mieszkaniowych

Kredyty zagrozons
, . i opaZnione wsptacie (mild =t
W 1 polroczu br. odnotowano nieznaczny ’ ; ( ]

spadek  stanu  zagrozonych  kredytow
mieszkaniowych (o 0,1 mld zt, tj. 0 -0,1%; w 13

ujeciu rok/rok odnotowano wzrost o 0,2 mld 1z A

71, 1j. 0 1,4%), ale w zwiazku ze zmniejszeniem 11 ‘;,cf -
nominalnej wartosci calego portfela (na skutek

— G OEONE

OpdZnione > 30 dni

Fi
]

i 108
umocnienia zlotego) ich udzial w portfelu nie .
ulegl zmianie (2,9%). W okresie tym

a

odnotowano tez nieznaczny spadek stanu
kredytow opo6znionych w splacie powyzej 30
dni (0 0,4 mld z}) i ich udzialu w portfelu (do
2,7%).

Trzeba jednak mie¢ na uwadze, Ze spadek

3,506
stanu  kredytow  zagrozonych  (jak i o —
opoznionych w splacie powyzej 30 dni) 0% /fw okt .
2,50 z

20138 2014 2015 2016 2017

Udziat w portfelu (%)

wynikal z umocnienia ztotego, co skutkowato
zmniejszeniem stanu kredytow zagrozonych w
portfelu kredytow walutowych (o 0,4 mld zl),
podczas gdy stan zagrozonych kredytow
zlotowych nieznacznie wzrost (o 0,2 mld z1).

7%

0%
2013 2014 2015 2016 2017

Kwartalna zmiana stanu
/ . . . . . . . 1 = ki o = B 1
W Kkontek$cie relatywnie wysokiej biezacej kredytow zagrozonych (mid 21}
jakosci kredytow mieszkaniowych na tle 1,2

innych portfeli, UKNF stale podkresla, ze 0.8

nalezy mie¢ na uwadze iz portfel ten generuje g’;
szereg rodzajow potencjalnego ryzyka, ktore ﬂ: 0
moze zmaterializowa¢ sie w przysztosci.?2 W .03
szczegolnosci  trzeba mie¢ na  uwadze .06
dominujaca role tych kredytow w bilansie -0.9
sektora bankowego (na koniec czerwca br. -1.2 EERERRRRRRRRRRRRRR

stanowily one 39,4% kredytow dla sektora
niefinansowego oraz 22,4% sumy bilansowe;j
sektora, ale w niektorych bankach udzial ten
byl znacznie wyzszy), nadal wysoki udzial kredytow walutowych, jak tez wysokie LTV czesci

2013 2014 2015 2016 2017

22 Szerzej zob. ,Raport o sytuacji bankow w 2016 r.”, UKNF.
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portfela kredytowego. Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze kwestie spoleczne i prawne zwiazane z
realizacja zabezpieczen. Majac na uwadze ryzyko zwiazane z portfelem kredytow mieszkaniowych,
KNF nalozyla na niektore banki dodatkowy wymog kapitalowy, jak tez wydala bankom szereg
zalecen zwigzanych z ich polityka kredytowa, ktorych realizacja jest systematycznie monitorowana.
UKNF stale tez zwraca bankom uwage na konieczno$¢ przestrzegania postanowien Rekomendacji
S.

Stabilizacja/oslabienie jakosci Wykres 42.
kredytow konsumpcyjnych Fakosc kredytow konsumpceyjnych

Kredyty zagrozons
Jakos¢ portfela kredytow konsumpcyjnych — iopdénione wsplacie [mld 21
pozostaje stabilna. Jednak w I poélroczu br. — Zagroione
odnotowano  wzrost  stanu  kredytow Opéznienie > 30 dnf
zagrozonych (0 0,8 mld zl, tj. 0 4,6%; w ujeciu
rok/rok o 0,7 mld z, tj. o 4,2%), jak tez
nieznaczny wzrost ich udzialu w portfelu  zo u\wﬁﬂ
kredytowym (z 11,5% na koniec ub.r. do 11,6% na
koniec czerwca br). W okresie tym d
odnotowano tez zwiekszenie stanu kredytow
opoznionych w splacie powyzej 30 dni 013 2014 2015 z016 2017
(0 0,7mld zt, tj. 0 3,6%%; w ujeciu rok/rok o 0,5
mld 71, 4. o 2,8%), cho¢ ich udzial w portfelu  vdziat wportfelu (2]
kredytowym nie ulegl zmianie (i na koniec

czerwca br. wynosit 11,9%). 20.0%
17.5%
1500
11,9%
12,5%
1006 11,605

2012 2013 2014 2015 Z0Ie 2017

Kwartalng zmiona stanu
kredytiw zagroZomych (mid =t)

o5

o

]
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|
2014

|
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|
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|
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Stabilizacja/oslabienie jakoSci

pozostalych kredytow dla gospodarstw

W I polroczu br. odnotowano wzrost stanu
kredytow zagrozonych w portfelu pozostalych
kredytow dla gospodarstw domowych (o 0,6
mld z1, tj. 0 5,0%; w ujeciu rok/rok o 0,1 mld z,
tj. 0 1,3%) oraz nieznaczny wzrost ich udzialu (z
10,0% na Kkoniec ub.r. do 10,1% na Koniec
czerwca br.).

Wzrost stanu kredytow zagrozonych
odnotowano we wszystkich obszarach, przy
czym w ujeciu wartosciowym w najwiekszym
stopniu wzrost stan kredytow zagrozonych na
dzialalnos¢ biezaca drobnych przedsiebiorstw
(0 0,3 mld zb).

Poprawa jakosci kredytow

dla przedsiebiorstw

W I poélroczu br. odnotowano zmniejszenie
stanu zagrozonych kredytow przedsiebiorstw
(0 2,3 mld z, 4. -7,3%; w ujeciu rok/rok -3,1
mld zl, tj. -9,5%) oraz zmniejszenie ich udzialu
w portfelu (z 9,2% na koniec ub.r. do 8,2% na
koniec czerwca br.).

7Z  punktu  widzenia  skali  dzialania
przedsiebiorstw poprawe jakosci odnotowano
zarowno w portfelu kredytow dla MSP (stan
kredytow zagrozonych zmniejszyl sie o 1,3 mld
z1, a ich udzial w portfelu obnizyt z 11,1% do
9,8%), jak i kredytow dla  duzych
przedsiebiorstw (stan kredytow zagrozonych
obnizyl sie 0 1,0 mld z1, a ich udzial w portfelu z
6,8% do 6,0%).

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, 7Ze ten
korzystny obraz po czeSci wynikal ze
wskazanej juz zmiany zasad rachunkowosci w
jednym z bankow, skutkujacym wylaczeniem z
kategorii zagrozone czesci portfela kredytow
dla MSP.

Wykres 43.
Fakosc¢ pozostatych kredytow gospodarstw domowych
Kredyty ragrofone [mld zi] 115
s 1 I it (G ) 10,186
1284
il — - B
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a
& 558
&
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] %4
2013 2014 2015 2016 2017
Kwartalna zmiona stanu
kredytow zagroomych [mld z1)
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-3
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ERERREERERERREREEE
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Wykres 44.

Fakosc kredytow przedsiehiorstew
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Wykres 45.
Fakos¢ dusych zaangazowan wobec sektora przedsighiorstw wedtug stanu na koniec 06/2017

Kredyty zagrozone (mld 28]  Udziad w portfelu

I - | 7.3% Sekeja C - Prestwérstwo preemystows
m s | 74% - SPOEYWEZY

m i« B 5.9% - metalurgiczny

b os b 559 - chemiczny i farmaceutyczny

| vy | 78% - dreswny [ papierniczy

B os ) 71% - MASZY oWy

| | 125% - produkcja cementy, gipsy, szkda

b o4 | 7E% - inna produkeja, naprowa maszyn
I o3 b 64% - produkeja spreetu transportoweg o
| a1 B 23% - rafinzrie { koksownictwo

| a1 } 6.6% - produkcja tekstylna
[ ) 72% Sekcjo G- Handel

I § 70% Sekeja L-0bstuga nisruchomosci
I - } 181% Sekeja F - Budownictwo

[ P 58% Sekcjo M - DeiataInosé profesjonalng
W o § 490 Sekgja H- Transport

I 03 | 1.7% Sekeja [ - Informacia { komunikacia
B i f 729% Sekcjo A- Rolnictwa, lesnictwa,...
I i3 § 940 Sekgja D - Energetyka

I o3 B} 21% Sekgja N - Administrowan is

I 4 | 20.5% Sekgja I- Hotele [ gastronomia
B i ) 2410  Sekgja B- Gornictwo [ wyd obywanie
I o3 R 51% Sekejo Q - Opicka =drowotna

| oz B 43% Sekeja E - Dostawa wody, Scieki..

| o1 ) 1% Sekejo R - Kultura, rozrywka i.

| oz § 150% Sekeja §- Pozostale ustug i

| a1 b 121% Sekcja P- Edukacja

W ujeciu branzowym, najwiekszy przyrost kredytow zagrozonych w I polroczu br. odnotowano w
przedsiebiorstwach branzy gornictwa i wydobycia (o 0,4 mld zl), a najwiekszy spadek w
przedsiebiorstwach branzy metalurgicznej (o 0,6 mld z1) i rynku nieruchomosci (o 1,2 mld z}).

Na Kkoniec czerwca br. najnizsza jakos¢ przedstawial portfel kredytow przedsiebiorstw z branzy
gornictwa i wydobycia oraz hoteli i gastronomii, w ktorych udzial kredytow zagrozonych
przekraczal 20% oraz przedsiebiorstw z branzy budowlanej, w ktorych ksztaltowat sie w poblizu
20%.
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Wzrost odpisow oraz stopnia pokrycia naleznosci zagrozonych

Tabela 15. Pokrycie odpisami naleznosci ze stwierdzona utrata wartosci/zagrozonych

Poziom odpisow (mld z})

Zmiana w 2017

Stopien pokrycia kredytow

zagrozonych odpisami (%)

06/16 12/16 06/17 mld z1 % 06/16 12/16 06/17
Sektor niefinansowy ogélem 39,9 38,2 38,6 0,3 0,9% 54,9% 53,3% 54,6%
Gospodarstwa domowe 23,6 23,3 24,0 0,8 3.3% 58,9% 58,4% 58.,5%
Mieszkaniowe 53 5,5 5,6 0,1 1,6% 46,8% 47,9% 49,1%
Konsumpcyjne 11,8 11,6 12,0 0,4 3,5% 68,1% 67,3% 66,6%
Pozostale 6,5 6,1 6,4 0,3 4,2% 56,9% 55,5% 55,0%
Przedsiebiorstwa 16,3 14,9 14,5 -0,4 -2,8% 50,1% 471% 49,3%
MSP 10,0 9,2 9,2 0,0 0,1% 45,9% 43,0% 45,9%
Duze przedsiebiorstwa 6,3 5,7 5,3 -0,4 -7,6% 58,6% 55,6% 56,7%
W kontekscie jakosci portfela kredytowego, Wykres 46.
trzeba tez zwroci¢ uwage, na kwestie odpisow  Odpisy na kredyty sektora niefinansowego
dokonanych przez banki na zwiazane z nimi Odpisy frezerwy (mld =4)
ryzyko. S )

Kredyty mieszkaniowe
Kredyty konsumpcyine
W I polroczu br. odnotowano niewielki wzrost — Fozostate kredyty dla GD
stanu odpisow na naleznosci od sektora = iredyty dia preedsighiorstw
niefinansowego (o 0,3 mld zk; 0,9%), ktory  1s
wynikal ze wzrostu poziomu odpisow na 145
naleznosci od gospodarstw domowych (o 0,8 1
mld z1), podczas gdy poziom odpisow na iz 12.0
naleznosci od przedsiebiorstw ulegl obnizeniu .
(0 0,4 mld 7).
5 I |

Stopien  pokrycia  odpisami  naleznosci 56
zagrozonych wzrost (z 53,3% na koniec ub.r. do 3
54,6% na koniec czerwca br.), przy czym o
wzrost stopnia pokrycia odpisami odnotowano 2013 2014 2015 2016 2017

zarowno w  przypadku naleznosci  od
gospodarstw domowych (z 58,4% do 58,5%),
jak i naleznosci od przedsiebiorstw (z 47,1% do
49,3%).

Stopier pokrycia odpisami
kredytow zagrofompch
80%

FO%

60%

505

4065

30%
2013 2014 2015 2016 2017
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Jakos¢ kredytow zdeterminowana przez rozwoj sytuacji gospodarczej

Relatywnie Kkorzystny obraz sytuacji w zakresie jakosci portfela kredytowego obserwowany w
ostatnich okresach nalezy wigza¢ z utrzymujacym sie ozywieniem gospodarczym oraz zwiazang z
tym poprawa sytuacji finansowej czesci przedsiebiorstw i gospodarstw domowych, jak tez
srodowiskiem niskich stop procentowych, ktore doprowadzilo do znaczacego zmniejszenia
kosztow obstugi kredytow. Korzystny wplyw mialy tez podjete w minionych okresach dzialania
regulacyjne i samoregulacja bankow, ktore doprowadzily do wzmocnienia procesu zarzadzania
ryzykiem. Ponadto, stabilizacji lub poprawie jakosci portfela kredytowego w ujeciu
sprawozdawczym sprzyja tez sprzedaz portfela ,zlych kredytow”, jak tez wzrost akcji kredytowe;.
Istotnym elementem wspierajacym stabilizacje lub poprawe jakosci czesci portfela kredytowego
jest tez uruchomiony w ub.r. Program ,,Rodzina 500+”, ktory dla cze$ci kredytobiorcow stanowi
bardzo znaczace wsparcie.

7 punktu widzenia jakoSci portfela kredytowego w przyszlych okresach kluczowe znaczenie
bedzie mial rozwdj sytuacji makroekonomicznej. W przypadku kontynuacji ozywienia gospodarki,
bedzie to pozytywnie wplywalo na sytuacje finansowa czesci kredytobiorcow, co powinno
prowadzi¢ do dalszej poprawy jakosci portfela kredytowego.
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7. ZRODEA FINANSOWANIA

Wzrost zobowigzan i kapitatow

W I poélroczu br. stan zobowiagzan sektora
bankowego w ujeciu nominalnym zwiekszyl sie
0 32,9 mld z1, tj. 0 2,2% (rok/rok o 77,0 mld z,
tj. 0 5,2%), a po wyeliminowaniu wplywu zmian
kursow walut o okolo 52,0 mld zl, tj. o okolo
3,4% (rok/rok o 92,5 mld z, tj. o 6,3%).
Wynikalo to glownie z przyrostu depozytow
sektora budzetowego, a w znacznie mniejszym
z  przyrostu  depozytow  gospodarstw
domowych. W okresie tym odnotowano
rowniez wzrost kapitalow (o 6,2 mld zI; 3,4%;

Whkres 47.
Struktura srodet finansowania sektora bankowego

Stan na koniec 06,2017

B Depozyty | kredyty sektora finansoweago
Depozyty sektora nigfinansowsgo

B Depozyty sektora budistowsgo

B Emisje wiasn e
Pozostate zobowigzania

rok/rok o 11,1 mld 7, tj. 0 6,2%). WHAPTALY
Tabela 16. Zrédla finansowania
Warto$é (mld zl) . AR DY
nominalna skorygowana
06/16 12/16 03/17 06/17 mld zt % mld z1 %
Zobowiazania 1483,4 1527,5 1544,9 1560,3 329  2,2% 52,0  3.4%
1/ Depozyty i kredyty sektora finansowego 252,9 250,9 246,1 246,6 -44  -1,7% 3,2 1,3%
2/ Depozyty sektora niefinansowego: 969,6 10281 10144 10164 -11,7 -11% -3,2  -0,3%
- gospodarstwa domowe 699.1 730,8 739,7 739,5 8.8 1,2% 14,1 1,9%
- przedsiebiorstwa 249,1 2749 2522 2534 -215 -7.8% -185 -6,8%
- instytucje niekomercyjne 21,4 22.4 22,5 23.4 1.1 49% 11 5.1%
3/ Depozyty sektora budzetowego 80,8 63,5 101,6 110,7 47,2 T4,4% 476 75,5%
4/ 7Zobowiazania z tytulu wlasnej emisji 63,0 67,2 67,8 69,3 2,1 3.1%
5/ Zobowigzania podporzadkowane 9,2 8,5 8,7 7.8 -0,8 -9,0%
6/ Pozostale 107,8 109,2 106,44 109,6 04 03%
wg waluty
- 7zlotowe 11789 1214,3 1232,2 1251,3 37,0 3,0% 37,0 3,0%
- walutowe 304,4 3132 312,7 309,0 -41  -1,3% 15,0 5,1%
wg kraju
- rezydent 1244,6 1288,3 1314,0 1334,0 45,7 3,5% 54,7 4,3%
- nierezydent 238,7 2392 2309 2264 -12,8 -54% 2,7 -12%
w tym Srodki z macierzystej grupy kapital. 92,2 94,0 90,7 88,2 -58  -6,2%
Kapitaly 178,8 183,8 189,0 189,9 6,2 3,4%
Whykres 48.
Zmiana (nominalna) grodet finansowania w 2017
| 62]
I
Depozyey | kredyty Depozyty sektora  Depozyity sektora Emigje wiasne Pozostate KAPITAEY
sektora finansowego  nigfinansowsgo budietowego zobowigzania
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Zmniejszenie stanu i tempa wzrostu

depozytow sektora niefinansowego

W I poélroczu br. odnotowano zmniejszenie
stanu depozytow sektora niefinansowego o 11,7
mld zl, tj. 0 -1,1% (rok/rok wzrost o 46,8 mld z1,
. 0 4,8%), a po wyeliminowaniu wplywu zmian
kursow walut o okolo 3,2 mld zI, tj. o -0,3%
(rok/rok wzrost o 52,8 mld z, t. o 5,5%),
podczas gdy w analogicznym oKkresie ub.r.
odnotowano przyrost depozytow.

Zmniejszenie stanu depozytow nastapilo na
skutek glebszego niz we wezesniejszych latach
odplywu depozytow przedsiebiorstw (spadek
0 21,5 mld 71, tj. 0 -7,8%; rok/rok wzrost o 1,3%)
oraz obniZenia tempa wzrostu depozytow
gospodarstw domowych (wzrost o 8,8 mld z1, tj.
0 1,2%; rok/rok wzrost o 5,8%).

W strukturze  terminowej depozytow
odnotowano dalszy wzrost udzialu depozytow
biezacych (z 58,1% na koniec ub.r. do 60,3% na
koniec czerwca br.) kosztem depozytow
terminowych, co wynika z rekordowo niskiego
oprocentowania depozytow terminowych.
Obecnie trudno jest stwierdzi¢, czy
obserwowane w  ostatnich  miesigcach
obnizenie tempa wzrostu bazy depozytowej
jest zjawiskiem trwalym, czy tez przejsciowym.
W szczegolnosSci przyspieszenie tempa wzrostu
gospodarki oraz poprawa nastrojow
przedsiebiorstw i konsumentow mogly sklonié¢
czes¢ przedsiebiorstw do rozszerzenia skali
dzialania i inwestycji w oparciu o Srodki
wlasne, ulokowane dotychczas w bankach.
Niewatpliwie  rozwoj bazy  depozytowej
pozostaje jednak pod presja srodowiska niskich
stop procentowych oraz obserwowanego w
ostatnich okresach zmniejszenia przez banki
oprocentowania depozytow, co wplywa na
zmniejszenie sklonnosci do oszczedzania w
bankach oraz poszukiwania alternatywnych
form oszczednoSci i inwestycji, a zarazem
powoduje zmniejszenie przyrostu depozytow z
tytulu odsetek od juz zlozonych lokat.
Dodatkowo  powrot  zjawisk inflacyjnych
spowodowal, Ze realne oprocentowanie
depozytow stalo sie ujemne, co wywiera
dodatkowg presje na poszukiwanie
alternatywnych form oszczedzania.

Whkres 49.
Depozyty sektora niefinansowego

Struktura depozytiw
na koniec 06/2017
[mld =t}

Gospodarstwa domows
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Stabilny poziom depozytow i kredytow

sektora finansowego

W I poélroczu br. odnotowano zmniejszenie
nominalnego stanu depozytow oraz kredytow
sektora finansowego o 4,4 mld zl, tj. 0-1,7%
(rok/rok -2,5%), ale po wyeliminowaniu
wplywu zmian kursow walut odnotowano
nieznaczny wzrost stanu tych srodkéw o okolo
3,2 mld 7, tj. 0 1,3% (rok/rok 0,2%). W dlugim
okresie stan tych Srodkow pozostaje wzglednie
stabilny, co z kolei prowadzi do stopniowego
zmniejszenia  ich udzialu w  strukturze
zobowigzan i w calej sumie bilansowej (na
koniec czerwca br. stanowily one 15,8% ogotu
zobowigzan oraz 14,1% sumy bilansowe;j).

7 punktu widzenia Kkraju pochodzenia,
struktura tych srodkéw nie ulegla istotnej
zmianie — nadal wiekszo$¢ stanowia Srodki,
jakie banki otrzymaly od nierezydentow (61,8%
na koniec czerwca br.).

Silny wzrost depozytow sektora

budzetowego

Podobnie, jak w latach ubieglych, na poczatku
roku odnotowano silny naplyw lokat sektora
rzadowego, ktore lokowane sa w banku
panstwowym. W rezultacie na koniec czerwca
br. stan tych $rodkow byt o 47,2 mld zl, tj. o
74,4% wyzszy niz na koniec ub.r. (rok/rok o
37,0%). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, zZe
naplyw tych srodkow ma charakter okresowy i
jest bardzo silnie skoncentrowany, w
rezultacie czego rola tych Srodkow w
finansowaniu dzialalnosci bankow pozostaje
ograniczona.

Wykres 50.
Depozyty i kredyty sektora finansowego
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Pozostale zobowigzania

bez wiekszych zmian

W 1 polroczu br. odnotowano nieznaczny
wzrost stanu emisji wlasnych (o 2,1 mld zt, tj. o
3,1%), ktoremu towarzyszylo  obnizenie
zobowiazan podporzadkowanych (o 0,8 mld zl,
. -9,0%). Pomimo wrzrostu stanu tych
srodkow, ich rola w finansowaniu dzialania
sektora pozostaje niewielka, a do tego zrodla te
charakteryzuje silna koncentracja (na poziomie
jednostkowych bankow zrodla te moga jednak
mie¢ istotne znaczenie).

nie

Stan pozostalych  zobowiazan

wiekszym zmianom.

ulegl

Umiarkowany wzrost kapitalow

W I polowie br. odnotowano umiarkowany
przyrost kapitalow o 6,2 mld z; tj. 3,4%.
Wynikalo to glownie ze zwiekszenia funduszu
zapasowego i rezerwowego, dzieki
zatrzymaniu w bankach wiekszosci zyskow
wypracowanych w 2016 r.

Wykres 52.
Emisje wtasne i pogyczki podporzqdkowane
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Stan finansowania zagranicznego

pozostaje wzglednie stabilny

W I polroczu br. stan Srodkow nierezydentow
zmniejszyl sie o 12,8 mld zl, tj. -5.4% (rok/rok
-5,2%), ale po wyeliminowaniu wplywu zmian
kursow walut spadek wyniost jedynie okolo 2,7
mld zt, 4. -1,2% (rok/rok -1,7%).

W  dlugim okresie stan finansowania
zagranicznego pozostaje wzglednie stabilny, a
zmiany stanu tych srodkow wynikaja glownie z
wahan zlotego, skali operacji skarbowych
dokonywanych przez poszczegolne banki oraz
zmian  strategii  dzialania  bankow (3.
wyeliminowania sprzedazy kredytow
walutowych dla gospodarstw domowych oraz
dazenia do zmniejszenia stopnia uzaleznienia
od podmiotow dominujacych). Konsekwencja
tego jest stopniowe zmniejszanie udzialu tych
srodkow w strukturze zobowigzan oraz w
sumie bilansowej (na koniec czerwca br. udziat
ten wynosil odpowiednio 14,5% i 12,9%), co
sprzyja  zwiekszeniu  stabilnosci  sektora
bankowego.

Wedlug stanu na koniec czerwca br. 39,0%
zobowiazan wobec nierezydenta pochodzilo od
podmiotoéw z macierzystej grupy kapitatowe;j.

Zmniejszeniu stanu zobowigzan zagranicznych
towarzyszyl nieznaczny wzrost stanu
naleznosci bankow od nierezydentow (o 6,1
mld zl, tj. o -8,5%). W rezultacie odnotowano
nieznaczne  zmniejszenie  ujemnej  luki
finansowania zagranicznego (do -160,0 mld z})
i jej udzialu w sumie bilansowej (do -9,1%).

Wykres 54.
Finansowanie zagraniczne
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8. STRUKTURA WALUTOWA I TERMINOWA BILANSU

Zmniejszenie niedopasowania walutowego

Tabela 17. Struktura walutowa bilansu sektora bankowego

Wartos¢ (mld z1) Zmiana w 2017
06/16 12/16 03/17 06/17 mld z1 %
Aktywa
- Zlotowe 12795 1334,3 1377,2 14065 72,2 5,4%
- walutowe 3827 376,9 356,8 343,8 -33,1 -8,8%
Pasywa
- zlotowe 1357,7 13981 1421,3 14413 43,2 3,1%
- walutowe 304,4 313,2 312,7 309,0 -4,1 -1,3%
Niedopasowanie walutowe
-wmld zt -78,2 -63,8 -44.1 -34,8 29,0 -45,5%
- % sumy bilansowej -47%  -37%  -25% -2,0% 0,0 -46,7%
Wykres 55.

W I poélroczu br. odnotowano zmniejszenie
stanu aktywow walutowych (o 33,1 mld 71, tj. o
-8,8%), ktoremu towarzyszylo zwiekszenie
aktywow zlotowych (0 72,2 mld z1, tj. 0 5,4%), co
doprowadzilo do zmniejszenia udzialu
aktywow walutowych w sumie bilansowej (z
22,0% na koniec ub.r. do 19,6% na koniec
czerwca br.). Po stronie pasywow odnotowano
wzrost stanu pasywow ztotowych (o 43,2 mld
7, 4. o 3,0%) polaczony z nieznacznym
spadkiem pasywow walutowych (o 4,1 mld z1, j.
0 -1,3%), w rezultacie czego udzial pasywow
walutowych nieznacznie sie obnizyt (z 18,3% do
17,7%). Konsekwencja obserwowanych zmian
byto tez zmniejszenie poziomu
niedopasowania walutowego sektora
bankowego (do -34,8 mld z) i jego udzialu w
sumie bilansowej (do -2,0%).

W strukturze aktywow walutowych dominuja
aktywa wyrazone w EUR (na koniec czerwca
br. stanowily 51,7%  ogélu  aktywow
walutowych) oraz w CHF (stanowiace 37,6%),
podczas gdy udzial aktywow wyrazonych w
innych walutach byl relatywnie niski (10,7%). Z
kolei po stronie zobowigzan walutowych
wyraznie dominowaly zobowigzania wyrazone
w EUR (60,7% ogotu zobowiazan walutowych),
podczas gdy udziat zobowigzan w CHF i innych
walutach byl wyraznie nizszy (odpowiednio

Aktywa i pasywa walutowe

— 4 W Pasywy e iodopas owarnis
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18,5% i 20,8% zobowiazan walutowych)?.

Finansowanie dlugoterminowe bez wiekszych zmian

Tabela 18. Struktura terminowa bilansu24

Wartos¢ (mld zl) Zmiana w 2017

06/16 12/16 03/17 06/17 mld z1 %

Aktywa 16971 1748,1 1772,3 1789,0 40,9 2.3%
do roku 396.1 422.9 418,1 4154 -7.5 -1,8%
1-2 lata 159,9 191,4 196,0 194,2 2,9 1,5%
2-5 lat 379,0 375,5 367,6 379,7 4,2 1,1%
powyzej 5 lat 532,8 545,7 552,2 558,2 12,4 2,3%
bez terminu 229,3 212,5 2384 241,5 28,9 13,6%
Pasywa 1658,4 1708,0 1730,5 1746,6 38,6 2,3%
do roku 1201,3 12471 1272,3 12917 44,5 3,6%
1-2 lata 52,8 65,8 63,8 62,4 -3,5 -5,2%
2-5 lat 99,3 93,5 90,2 91,2 -2,3 -2,4%
powyzej 5 lat 98,4 90,6 89,5 85,2 -5,3 -5,9%
bez terminu 206,6 210,9 214,6 216,0 5,1 2,4%

W I poélroczu br. w strukturze terminowej Wykres 56.

aktywow glownym obszarem przyrostu byly Struktura termindw platnosci bilansu
aktywa bez. okreslonego terminu
wymagalnosci oraz aktywa  wymagalne
powyzej 5 lat. Natomiast po stronie pasywow
obserwowano glownie wzrost stanu
zobowiazan wymagalnych do 1 roku, podczas
gdy stan zobowiazan wymagalnych powyzej 1

WAl
74,0% Aktywa FPasywa

roku ulegl obnizeniu (stan zobowigzan * 1 roku »5lat  Ber mrminu
wymagalnych powyzej 1 roku zmniejszyl sie do 5 lat

7.249,9 mld zI na koniec ub.r. do 238,9 mld zt Akgywal-5lar «eeeee Akywa = 5lar

na koniec czerwca br., j. o -4,4%, a ich udzial (mld 1) 5740

w sumie bilansowej obnizyl sie do 13,7%), przy 550

czym cze$¢ tego spadku wynikata z umocnienia j ig EE . MR
zlotego. 200
350

Duze dysproporcje wystepujace w strukturze z00
terminow zapadalnosci aktywow i Pasywa 1-5 lat Pasywa > 5 lat 155
wymagalnosci pasywow wskazuja na oparcie 15p (midzd)
dh{gotermlr.lowej akcji  kredytowej  na 125 . ’
krotkoterminowych  depozytach.  Dlatego 100
pozadane jest, aby banki kontynuowaly 75 P
dzialania  zmierzajace  do  pozyskania 0 :

. . , s 25
dhugoterminowych, stabilnych zrodet A
finansowania. 2013 2014 Z015 2016 2017

23 Na koniec czerwca br. aktywa wyrazone w EUR wynosily 42,0 mld EUR, a w CHF 33,5 mld CHF, natomiast
zobowigzania w EUR wynosily 44,4 mld EUR, a w CHF 14,8 mld CHF.

24 System sprawozdawczy FINREP w zakresie struktury termindéw platnosci opiera sie na danych w wartosciach
nominalnych oraz zawiera pozycje ,bez okreslonego terminu”, co powoduje wystepowanie pewnych znieksztalcen
i niezgodno$ci (m.in. pomiedzy suma aktywow i pasywow). Ograniczenia te nie wplywaja jednak na istote
prezentowanych zjawisk i wysnuwanych wnioskow.
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WYCENA RYNKOWA NAJWIEKSZYCH BAN KOW I ICH INWESTOROW STRATEGICZNYCH
Ze wzgledu na ograniczenia prawne, UKNF nie publikuje danych sprawozdawczych bedgcych
w posiadaniu Urzedu dotyczqeych poszczegolnych bankow. W zwiqzku = tym, aneks oparto na danych

skonsolidowanych dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Podmioty o sumie bilansowej powyzej 10 mld zl i ich inwestorzy dominujacy/strategiczni

(stan na 30/06/2017)

Inwestor dominujacy/strategiczny

Bank Polska Kasa Opieki
Bank Gospodarstwa Krajowego
Bank Zachodni WBK

mBank

ING Bank Slaski

Bank BGZ BNP Paribas

Bank Millennium

Getin Noble Bank
Alior Bank

11 Raiffeisen Bank Polska

12 Bank Handlowy w Warszawie
13 Deutsche Bank Polska

14 Idea Bank

15 Bank Polskiej Spotdzielczosci
16 Credit Agricole Bank Polska
17 Bank Ochrony Srodowiska
18 Santander Consumer Bank
19 SGB-Bank
20 Bank BPH

21 Euro Bank

22 PKO Bank Hipoteczny

23 mBank Hipoteczny

24 DNB Bank Polska

= W DN =

S © o0~ Ul

Powszechna Kasa OszczednosSci Bank Polski

Skarb Panstwa
Skarb Panstwa
Skarb Panstwa
Banco Santander
Commerzbank
ING Groep

BNP Paribas
Banco Comercial Portugues
Leszek Czarnecki
Skarb Panstwa
Raiffeisen Bank International
Citigroup
Deutsche Bank
Leszek Czarnecki
Banki spotdzielcze
Credit Agricole
Skarb Panstwa
Banco Santander
Banki spoldzielcze
General Electric
Societe Generale
Skarb Panstwa
Commerzbank
DNB ASA

Na koniec czerwca 2017 r. w sektorze bankowym byly 24 banki, ktorych suma bilansowa
przekraczala 10 mld zI i ktore skupialy lacznie 88,8% aktywow sektora bankowego (w 6 bankach
suma bilansowa przekraczala 100 mld zI; suma bilansowa PKO BP zblizala sie do 300 mld z}).
Wsrod tych podmiotow 10 znajdowalo sie pod kontrola kapitalu polskiego, a pozostale — pod
kontrola kapitalu zagranicznego. Jednoczesnie 12 bankow, skupiajacych 66,6% aktywow sektora,
bylo notowanych na warszawskiej gieldzie, co swiadczy o wysokiej transparentnosci polskiego
sektora bankowego (6 z nich znajdowalo sie pod kontrola kapitalu polskiego).

Pomimo lokalnego charakteru dzialania polskich bankow, nizszego stopnia rozwoju gospodarki i
rynku finansowego, a w konsekwencji mniejszej skali dziatania mierzonej m.in. poziomem sumy
bilansowej, wycena polskich bankow pozostaje relatywnie korzystna na tle bankow europejskich.

W I polowie 2017 r. pomimo obnizenia zyskow polskich bankow notowanych na GPW (z 6 711 mln zt
w I polowie 2016 r. do 5327 mln zt w I polowie br., tj. 0 20,6%) odnotowano wzrost ich lacznej
wartosci rynkowej (z 166,5 mld zI na koniec ub.r. do 187,7 mld zI na koniec czerwca br., {j. 0 12,8%),
czemu sprzyjala dobra koniunktura panujaca na globalnych rynkach akcji, jak tez poprawa
sentymentu wobec sektora bankowego w zwiazku ze zmniejszeniem ryzyka przyjecia skrajnych
wariantow rozwiagzania kwestii walutowych kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych
oraz stopniowg adaptacja bankow do podatku od niektorych instytucji finansowych.

66



Raport o sytuacji bankow w I potroczu 2017 r.

Wybrane dane bankow notowanych na GPW w Warszawie

Suma bilansowa (mld zl)
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Warto$¢ rynkowa w latach 2013-2017 (mld z1)
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Wycena polskich bankow na tle podmiotéow dominujacych (mld EUR, %)
wedlug stanu na koniec 06/2017
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WIG Banki i STOXX Europe 600 Banks wlatach 2013-2017
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Wybrane dane finansowe w walucie lokalnej (mln PLN, EUR, USD, NOK)

Suma bilansowa Zmiana Kredyty Zmiana Wynik finansowy | Zmiana  Warto$¢ rynkowa Zmiana
06/16 12/16 06/17 w2017 06/16 12/16 06/17 w2017 06/15 06/16 w2017 06/16 12/16 06/17 w2017 rok/rok

Banki notowane na GPW

PKO BP 272442 285573 286 389 0.3% 198972 207270 212583 2,6% 1512 1382 -8,6% 29100 35175 43075 22,5% 48,0%
Pekao 166 012 174215 170 530 -21% 126202 128373 131572 2,5% 1264 885 -30,0% 35972 33019 32756 -0,8% -8,9%
BZ WBK 142249 150100 149 767 -0,2% 105722 107947 109 809 1,7% 1280 1104 -13,7% 26074 31358 33968 8,3% 30,3%
mBank 128 733 133744 129 417 -3,2% 83730 84524 86128 1,9% 696 488 -29.8% 13050 14 174 19 540 37,9% 49,7%
ING BSK 115640 117478 120198 2,3% 79789 83447 88438 6,0% 666 661 -0,8% 16 061 20 998 23724 13,0% 47,7%
BGZ BNP 69717 72305 71975 -0,5% 56601 58077 58858 1,3% 65 121 86,9% 4035 4 861 4 886 0,5% 21,1%
Millennium 66 696 68793 69489 1,0% 48384 48385 48769 0,8% 431 314 -27,1% 5677 6 296 9038 43,5% 59,2%
Getin Noble 70 092 66 517 64 463 -31% 49954 49329 47577 -3,6% -17 -164 X 1140 1166 1246 6,8% 9,3%
Alior 47 042 61210 61837 1,0% 36430 49 315 52516 6,5% 162 182 12,6% 6764 7004 7982 14,0% 18,0%
Handlowy 44183 45210 44592 -1,4% 18 444 17715 20 314 14,7% 326 201 -38,5% 9 368 9981 8987  -10,0% -41%
Idea 19528 20653 22 856 10,7% 14 128 14 761 16 953 14,9% 338 110 -67.5% 1889 1769 1882 6,4% -0,4%
BOS 21147 20829 19908 -4,4% 14 722 14 528 13 571 -6,6% -12 43 X 260 671 666 -0,7% 156,7%
Razem 1163 481 1216 625 1211422 -0,4% 833080 863673 887089 2,7% 6711 5327 -20,6% 149389 166472 187749 12,8% 25,7%

Inwestorzy dominujacy/strategiczni

BNP Paribas 2171989 1969 000 2142 961 8,8% 749084 775219 775958 0,1% 4374 4290 -1,9% 49 553 75 492 78 725 4,3% 58,9%
Citigroup 1818771 1792077 1864 063 4,0% 670366 653256 685182 4,9% 7499 7962 6,2% 124 412 169359 184138 8,7% 48,0%
Deutsche Bank 1803290 1590546 1568 734 -1,4% 432887 413455 402651 -2,6% 232 1018 338.8% 17 055 23792 32202 35,3% 88.8%
Credit Agricole 1582281 1524 232 1540 748 1,1% 347280 353599 359 357 1,6% 1385 2195 58,5% 21238 33527 40087 19,6% 88.8%
Santander 1342906 1339125 1445260 7.9% 809170 814863 882366 8,3% 2911 3 616 24,2% 49 496 72 314 84 461 16,8% 70,6%
Societe Generale 1460 243 1382241 1350 222 -2,3% 434783 439782 412125 -6,3% 2 385 1805 -24,3% 22 784 37754 38 061 0,8% 67,1%
ING Groep 885659 845081 862 051 2,0% 560692 568791 573271 0.8% 2 552 2514 -1,5% 35537 51 850 58 638 13,1% 65,0%
Commerzbank 532602 480450 487260 1,4% 211106 204156 207739 1,8% 384 -406 X 7420 9075 13 072 44,1% 76,2%
General Electric 401461 365183 355473 -2,7% X X X X 3136 2020 -35,6% 289479 279546 234 554 -16,1% -19,0%
DNB ASA 2 665157 2653 201 2722 809 2,6% 1555380 1523155 1564 864 2,7% 9791 9 781 -0.1% 161821 209138 231289 10,6% 42,9%
Raiffeisen 113 969 111864 138 603 23,9% 70 825 70 514 81102 15,0% 210 587 179,5% 3303 5092 7270 42,8% 120,1%
BCP 73 068 71265 73 024 2,5% 52 930 51758 52 242 0,9% -197 90 X 1075 843 3562 322,5% 231,5%
PZU 112945 125345 295 262 135,6% X X X X 660 1446 119,1% 24 654 28 678 38 504 34,3% 56,2%
Uwaga:

PLN - banki polskie notowane na GPW oraz Powszechny Zaklad Ubezpieczen
USD - Citigroup, General Electric

NOK - DNB ASA

EUR - pozostale podmioty

72



Raport o sytuacji bankow w I potroczu 2017 r.

Wybrane dane wg stanu na 06/2017 (mln EUR)

! ! Wynik Kapital Wsp. Wsp. Wartos¢ Zatru-
AT Kredyty ~Depozyly netto ! DR RO wlasny wyplac. Tier1 rynkowa 017/ LSS dnienie
Banki notowane na GPW
PKO BP 67721 50 268 49 007 325 51,30 0,98 8,32 8120 16,85 16,00 10 186 15,70 1,25 28 825
Pekao 40 324 31112 31755 208 45,30 1,13 8,66 5133 17,95 17,95 7746 17,25 1,51 17 509
BZ WBK 35 414 25 966 25 801 259 44,60 1,36 10,00 5179 16,51 15,50 8032 17,06 1,65 14 558
mBank 30 603 20 366 20 601 115 44,90 0,78 7,66 3235 21,20 18,50 4621 19,32 1,43 6 527
ING BSK 28 422 20 912 23105 155 46,20 1,06 11,36 2638 15,30 14,40 5 610 19,01 2,13 7980
BGZ BNP 17 020 13 918 13 021 28 66,80 0,19 2,09 1509 14,01 10,91 1155 36,85 0,77 7808
Millennium 16 432 11532 13 476 74 45,50 0,86 8,31 1736 18,05 18,01 2137 15,57 1,23 5 854
Getin Noble 15 243 11 250 12174 -38 X -0,28 -3,69 1189 15,84 12,29 295 26,23 0,25 5221
Alior 14 622 12 418 11 492 43 53,00 1,17 10,48 1511 13,65 11,54 1887 12,54 1,25 9488
Handlowy 10 545 4 803 7 664 47 73,00 1,07 7,30 1533 17,70 17,70 2125 18,87 1,39 3546
Idea 5405 4009 3904 26 55,90 1,01 8,60 612 13,96 11,96 445 8,47 0,73 3408
BOS 4708 3209 3801 10 67,50 -0,02 -0,31 436 14,71 11,89 158 33,05 0,36 1592
Razem 286 458 209 765 215 800 1251 X X X 32830 X X 44396 X x 112 316
Inwestorzy dominujacy/strategiczni
BNP Paribas 2142 961 775 958 791779 4290 64,60 0,35 8,21 104 424 14,70 13,10 78 725 10,57 0,86 192418
Citigroup 1633 300 600 352 840 045 7358 59,00 0,84 6,62 202495 18,64 15,43 161 340 12,87 0,86 214 000
Deutsche Bank 1568 734 402 651 581479 1018 86,40 -0,04 -1,41 71210 19,10 17,30 32202 22,42 0,49 96 652
Credit Agricole 1540 748 359 357 531629 2195 57,00 0,28 7,93 63 843 19,70 15,20 40 087 14,39 0,77 73 605
Santander 1445 260 882 366 764 336 3 616 46,90 0,50 7,90 100 955 14,17 11,84 84 461 12,37 0,95 201596
Societe Generale 1350 222 412125 406 189 1805 73,00 0,23 4,88 64 497 17,70 14,40 38 061 13,05 0,63 145000
ING Groep 862 051 573 271 533 210 2514 51,00 0,53 9,34 50 359 19,60 16,30 58 638 12,78 1,18 51 883
Commerzbank 487 260 207739 251 674 -406 83,10 -0,10 -1,79 29 375 17,40 14,10 13072 38,09 0,46 48 870
General Electric 311463 X X 1855 X 2,04 9,16 69 197 X X 205515 24,41 3,15 229 000
DNB ASA 284 762 163 660 105 512 1064 43,10 0,71 9,86 21 656 19,20 17,30 24189 12,57 1,21 10 697
Raiffeisen 138 603 81102 81595 587 58,40 0,67 9,47 10 234 17,50 12,90 7270 8,32 0,76 49688
BCP 73 024 52 242 50 636 90 43,20 0,43 6,23 6 946 14,20 13,00 3562 3,91 0,24 17109
PZU 69 819 X 43 339 338 X 1,34 21,99 8188 X X 9105 14,03 2,93 27 018
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