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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku

Stosowane skréty i oznaczenia:

ZUE, Spotka,
Emitent

BPK Poznan

Railway gft

RTI

RTI Germany

Grupa ZUE, Grupa,
Grupa Kapitatowa

PLN, zt
EUR
uSsD

ksh

ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000135388, akta rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla
Krakowa—Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitat zaktadowy 5 757 520,75 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej ZUE.

Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000332405, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy Poznarh — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy, kapitat zaktadowy 5 866 600 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE.

Railway gft Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000532311, akta rejestrowe prowadzone przez Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, kapitat zaktadowy 300 000 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE.

Railway Technology International Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000397032, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, kapitat zaktadowy 225 000 PLN, wptacony
w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE.

Railway Technology International Germany GmbH z siedzibg w Gorlitz, Niemcy,
zarejestrowana w niemieckim rejestrze przedsiebiorcéw (niem. Handelsregister B, HRB)
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Dreznie (niem. Amtsgericht Dresden) pod

numerem HRB 36690. Kapitat zaktadowy 25 000 EUR, wptacony w catosci.
Podmiot zalezny od Railway Technology International Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Grupa Kapitatowa ZUE, w sktad ktérej na dzien bilansowy wchodzg: ZUE, BPK Poznan,
Railway gft, RTI, RTI Germany.

Ztoty polski

Euro

Dolar amerykanski

Ustawa Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. z 2017 poz.1577)

Dane o wysokosci kapitatéw zaktadowych sg podane wedtug stanu na dzief 30 wrzes$nia 2017 roku.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku

l. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro:

Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 159 059 36912 143917 32531
Aktywa obrotowe 230936 53 593 219 456 49 606
Aktywa razem 389 995 90 505 363 373 82137
Kapitat wtasny 197 088 45738 209 282 47 306
Zobowigzania dtugoterminowe 28117 6 525 25823 5837
Zobowigzania krétkoterminowe 164 790 38242 128 268 28994
Pasywa razem 389 995 90 505 363 373 82137
Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw w przeliczeniu na euro:
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-09-2017 30-09-2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 233459 54 846 220614 50 498
Koszt wtasny sprzedazy 229705 53964 215697 49 372
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3754 882 4917 1125
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -11 647 -2736 -7 586 -1736
Zysk (strata) brutto -13992 -3287 -6 869 -1572
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -12144 -2 853 -6 106 -1398
Suma catkowitych dochodéw -12194 -2 865 -6 093 -1395
Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych w przeliczeniu na euro:
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-09-2017 30-09-2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Elr)z(-}?gi};v]vgleisrodkow pienigeznych z dziatalnosci 65 839 15 468 48 863 11185
::r:rvzvzzi);\g%::j)dkow pienieznych z dziatalnosci 30 804 9351 6151 1408
z;zaler][)singvzjsrodkow pienieznych z dziatalnosci 6827 1604 8646 1979
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem -19 208 -4 513 -63 660 -14 572
Srodki pieniezne na poczatek okresu 62717 14177 172334 40 440
Srodki pieniezne na koniec okresu 43101 10 002 108 918 25259

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:
Wartosc kursu

Pozycje sprawozdawcze

Przyjety kurs walutowy

Wartos$¢ kursu

Wartos$¢ kursu

walutowego walutowego walutowego
30-09-2017 31-12-2016 30-09-2016
Pozycje aktywéw i pasywow Srgdpl I'(urs obowigzujgey na 4,3091 4,4240 4,3120
dzien bilansowy
Srednia arytmetyczna
Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku srednich kursow NBP
rzey +‘ e i’; o ustalonych na ostatni dzieri 42566 43757 43688
przepty plenigzny kazdego zakoriczonego
miesigca okresu
Pozycja ,Srodki pieniezne na poczatek okresu” oraz . I
,Srodki pieniezne na koniec okresu” w rachunku Sredni kurs obowiazujacy na 4,3091 4,4240 43120

przeptywow pienieznych

dzien bilansowy
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L. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
(dane w tys. PLN)

Okres 9 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesigcy

Dziatalnosé kontynuowana Nota nr zakoriczony zakoriczony zakorczony zakoriczony
30-09-2017 30-09-2017 30-09-2016 30-09-2016
Przychody ze sprzedazy 30 233459 125616 220614 92 840
Koszt wtasny sprzedazy 229 705 116 043 215697 93 470
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3754 9573 4917 -630
Koszty zarzadu 15499 5140 15033 4408
Pozostate przychody operacyjne 31 3063 343 3962 903
Pozostate koszty operacyjne 32 2 965 898 1432 840
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -11 647 3878 -7 586 -4 975
Przychody finansowe 33 802 94 1651 91
Koszty finansowe 34 3147 466 934 306
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -13 992 3506 -6 869 -5372
Podatek dochodowy 35 -1848 672 -763 -826
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -12 144 2834 -6 106 -4 546
Zysk (strata) netto -12 144 2834 -6 106 -4 546

Pozostate catkowite dochody netto
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w

po6zniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat: -50 0 13 0
Zyski (straty) aktuarialne dotyczace programoéow

. - . -50 0 13 0
okreslonych $wiadczen
Pozostate catkowite dochody netto razem -50 0 13 0
Suma catkowitych dochodéw -12 194 2834 -6 093 -4 546
Liczba akcji 23030083 23030083 23030083 23030083
Skonsolidowany zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -11 707 2853 -5 658 -4 408
Udziatom niekontrolujgcym -437 -19 -448 -138
Zysk (strata) netto przypadajaca na akcje
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztotych) -0,51 0,12 -0,25 -0,20
(podstawowy i rozwodniony)
Suma catkowitych dochodow przypisana:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -11 757 2853 -5 645 -4 408
Udziatom niedajgcym kontroli -437 -19 -448 -138
Catkowity dochdd ogétem na akcje (w ztotych) -0,51 0,12 -0,25 -0,20
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na

Notanr 30-09-2017 31-12-2016
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 36 91 895 83416
Nieruchomosci inwestycyjne 37 4 464 3717
Wartosci niematerialne 9201 9595
Wartos¢ firmy 38 31172 31172
Inwestycje w jednostkach zaleznych niekonsolidowanych 0 0
Zaliczki na inwestycje w jednostach podporzadkowanych 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Kaucje z tytutu uméw o budowe 44 11799 7334
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 35 10523 8 683
Pozyczki udzielone 5 0
Pozostate aktywa 0 0
Aktywa trwate razem 159 059 143917
Aktywa obrotowe
Zapasy 40 41 834 11287
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 141 144 976 86 609
Kaucje z tytutu uméw o budowe 44 259 2177
Biezgce aktywa podatkowe 35 0 64
Pozostate aktywa finansowe 39 0 54 935
Pozostate aktywa 766 1378
Pozyczki udzielone 0 289
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43101 62717
Aktywa obrotowe razem 230936 219 456
Aktywa razem 389 995 363 373
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 5758 5758
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 93 837 93 837
Akcje wtasne -2 690 -2 690
Zyski zatrzymane 100 634 112 391
Bazem k'apltal'wif:sny. przypadajacy akcjonariuszom 197 539 200 296
jednostki dominujacej
Kapitat wtasny przypisany udziatom nie dajgcym kontroli -451 -14
Razem kapitat wiasny 197 088 209 282
Zobowiazania dtugoterminowe
IID’rL’Jgote'rmlnowe pgzyczkl i kredyty bankowe oraz inne 42 13 658 8892
Zrédta finansowania
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 44 5856 6 792
Pozostate zobowigzania finansowe 420 630
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1939 1864
Rezerwa na podatek odroczony 35 0 0
Rezerwy dtugoterminowe 43 6 244 7 645
Przychody przysztych okreséw 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe razem 28 117 25 823
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 45 118 872 82 094

zobowigzania
Kaucje z tytutu uméw o budowe 44 6385 9185
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne

.. . . 42 17 146 14194
Zrédta finansowania

Pozostate zobowigzania finansowe 316 317
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 18157 17928
Biezgce zobowigzania podatkowe 35 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 43 3914 4 550
Zobowiazania krétkoterminowe razem 164 790 128 268
Zobowigzania razem 192 907 154 091
Pasywa razem 389 995 363 373
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Razem kapitat

(dane w tys. PLN)

Nadwyzka ze wiasny Kapitat wif\sny
Kapitat sprzedazy akcji przypadajacy przypadajacy Razem kapitat
.. o Akcje wlasne  Zyski zatrzymane . . udziatom
podstawowy powyzej wartosci akcjonariuszom s wilasny
" . . R niedajacym
nominalnej jednostki .
Lo kontroli
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2017 roku 5758 93 837 -2 690 112 391 209 296 -14 209 282
Zmla.ma udziatu w jednostkach 0 0 0 0 0 0 0
zaleznych
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Wykup akcji 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 -11 707 -11 707 -437 -12 144
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 -50 -50 0 -50
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 5758 93 837 -2690 100 634 197 539 -451 197 088
. Razem kapitat Kapitat wlasny
Nadwyzka ze wiasny .
Kapitat sprzedazy akcji przypadajacy przypadajacy Razem kapitat
. . . . Akcje wlasne  Zyski zatrzymane . R udziatom
podstawowy powyzej wartosci akcjonariuszom Lo wiasny
" . . R niedajacym
nominalnej jednostki .
Lo kontroli
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2016 roku 5758 93 837 -2 690 119 050 215955 389 216 344
Zm@ma udziatu w jednostkach 0 0 0 0 0 0 0
zaleznych
Wyptata dywidendy 0 0 0 -7513 -7513 0 -7513
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Wykup akgcji 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 -5 658 -5 658 -448 -6 106
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 13 13 0 13
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 5758 93 837 -2 690 105 892 202 797 -59 202 738
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Korekty o:

Amortyzacje

Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk / (strata) ze zbycia inwestycji

Rozliczenie RMK z tytutu prowizji od kredytu

Zysk / (strata) z tytutu realizacji pochodnych instrumentéw finansowych
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych

Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu kaucji z tytutu umoéw o budowe oraz zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek
i kredytéw i innych zrédet finansowania

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw

Zmiana stanu srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Inne korekty

Zaptacony / (zwrdcony) podatek dochodowy

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wptywy ze sprzedazy wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
Sprzedaz / (nabycie) aktywéw finansowych w pozostatych jednostkach

Sprzedaz / (nabycie) aktywéw finansowych od udziatowcéw niesprawujacych kontroli

Nabycie aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Ptatnosci pieniezne w celu nabycia dtuznych instrumentéw innych jednostek
Wptywy pieniezne z wykupu dtuznych instrumentéw innych jednostek
Pozyczki udzielone

Sptata pozyczek udzielonych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Zysk / (strata) na wykupie dtuznych instrumentéw

Rozliczenie instrumentéw finansowych — wydatki

Srodki pieniezne przejete w ramach nabycia spétki zaleznej

Sprzedaz aktywow finansowych w jednostkach stowarzyszonych
Inne wptywy / (wydatki) inwestycyjne

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki otrzymane

Sptaty kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzarn z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Inne wptywy / (wydatki) finansowe - dywidendy

Wptywy netto z emisji akcji

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

Ro6znice kursowe netto

SRODKI PIENIE?NE 1 ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEiNE 1 ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU

Okres zakoriczony

(dane w tys. PLN)

Okres zakoriczony

30-09-2017 30-09-2016
-13 992 -6 869
7297 7168
408 -244
410 -586
-1157 -134
4 0
0 0
0 0
-7 030 -665
-60 798 -28 834
-30 549 6 044
-1732 -10 107
33 547 -17 709
639 498
0 0
0 110
84 1800
-65 839 -48 863
847 440
-16 114 -7 636
0 0
0 0
0 0
0 0
-166 950 0
221575 0
-9 -315
4 74
0 0
142 1286
309 0
0 0
0 0
0 0
0 0
39 804 -6 151
16 407 5143
-1 000 -200
-7 965 -5 624
-614 -452
-1 <7513
0 0
6 827 -8 646
-19 208 -63 660
-408 244
62717 172 334
43101 108 918
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ZUE

1. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zastosowaniu regulacji MSR 34
majagcych zastosowanie na 30 wrzesnia 2017 roku w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Prezentowane kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2017 roku sporzgdzone zostato zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (z pézn. zm.).

Standardy i Interpretacje zastosowane po raz pierwszy w okresie sprawozdawczym

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany do istniejgcych standardow, ktére zostaty
wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, oraz ktére miatyby wejsé w zycie po raz pierwszy
w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2017 rok.

Standardy i Interpretacje opublikowane przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujace nowe standardy oraz zmiany do standardéw
zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i zatwierdzone do
stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15" -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akgc;ji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z
MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po
raz pierwszy),
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e  Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — ,Opcja przedptaty z ujemng kompensatg” (obowigzujgce w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiebwzieciach” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do
MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

e  Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 Niepewno$é zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Grupa jest w trakcie analizy MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz MSSF 16 ,Leasing”. Na podstawie
wstepnej oceny Grupa spodziewa sie, iz MSSF 15 nie powinien mie¢ istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, natomiast szczegétowa analiza MSSF 16 zostanie przeprowadzona w 2018 roku.

Pozostate zmiany w MSSF, w ocenie Grupy, nie powinny mie¢ istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

3. Istotne zasady rachunkowosci

Kontynuacja dziatalnosci

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe.

Podstawa sporzadzania

Sporzadzajac niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata regulacje
zawarte w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa” stosujgc te same zasady dla okresu biezgcego
i poréwnywalnego.

Porownywalnos¢ danych finansowych
Nie dokonano zmian prezentacyjnych danych finansowych w okresach poréwnywalnych.

Stosowane zasady rachunkowosci

W niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2017 roku przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy ZUE sporzadzonym na dziert 31 grudnia 2016 roku. Szczegdtowy
opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w jej sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

13



7/// GRUPA ZUE
Grupa Kapitatowa ZUE v
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym ZUE oraz rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej.

4. Zmiany w wielkosciach szacunkowych

Sporzadzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkéw i zatozen, ktére
maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywéw, przychodéw oraz kosztéw.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci
bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zZrédet. Faktyczna warto$¢ moze
rézni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana
szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresie biezgcym i
okresach przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw
przysztych.

Zmiany rezerw zostaty zaprezentowane w Nocie nr 43.
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Informacje operacyjne

5. Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa ZUE sktada sie z: jednostki dominujgcej ZUE S.A., Biura Projektow
Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0., Railway Technology International Sp. z 0.0., Railway gft Polska Sp. z 0.0
oraz Railway Technology International Germany GmbH (zalezno$¢ posrednia).

Jednostkag dominujacg w Grupie Kapitatowej ZUE jest ZUE Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
przy ul. Kazimierza Czapiriskiego 3.

Spoétka zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 20 maja 2002 roku w Kancelarii Notarialnej w
Krakowie, Rynek Gtéwny 30 (Rep. A Nr 9592/2002). Siedzibg jednostki jest Krakéw. Aktualnie Spédtka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000135388.

ZUE poza dziatalnoscig budowlang petni rowniez role spétki dominujgcej, koordynujacej funkcjonowanie spétek
zaleznych oraz podejmujacej dziatania zmierzajgce do optymalizacji kosztéw operacyjnych Grupy Kapitatowe;j,
miedzy innymi poprzez koordynacje: polityki inwestycyjnej, kredytowej, zarzadzania zasobami ludzkimi i
finansami, prowadzenia proceséw zaopatrzenia materiatowego. Ponadto, rolg ZUE jest kreowanie jednolitej
polityki handlowej i marketingowej Grupy Kapitatowej oraz promowanie potencjatu Grupy ZUE wsréd odbiorcow.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzier zatwierdzenia sprawozdania wyglada nastepujaco:

Biuro Projektow Railway Technology Railway gft Polska
Komunlkacyjnych w International Sp. Z 0.0.

Poznaniu Sp. z 0.0. Sp. zo.0. 70%
100% 51%

Railway Technology
International Germany
GmbH
100%

Spétka zalezna - Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 15 czerwca 2009 roku w Kancelarii Notarialnej w Krakowie, Rynek Gtéwny 30 (Rep. A Nr
5322/2009). Siedziba jednostki jest Poznan. Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000332405.

Spotka zalezna - Railway gft Polska Sp. z o0.0. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia
21 pazdziernika 2014 roku w Kancelarii Notarialnej w Krakowie, ul. Lubicz 3 (Rep. A Nr 3715/2014). Siedziba
jednostki jest Krakéw. Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie
Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000532311.

Spotka zalezna — Railway Technology International Sp. z 0.0. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego
z dnia 20 lipca 2011 roku w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, al. Jerozolimskie 29/26 (Rep. A Nr 2582/2011).
Siedziba jednostki jest Krakéw. Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie
Rejonowym dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000397032.

Spétka zalezna (posrednio poprzez RTI) — Railway Technology International Germany GmbH zostata utworzona
na podstawie aktu notarialnego z dnia 8 maja 2012 roku w Kancelarii Notarialnej w Radebeul w Niemczech,
15



7// GRUPA ZUE
Grupa Kapitatowa ZUE v
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku

Rathenaustrasse 6 (Nr 1090/2012). Siedziba jednostki jest Gorlitz, Niemcy.
W dniu 1 czerwca 2017 roku spétka RTI zmieniata siedzibe z Hamburga na Gorlitz.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe] jest
nieograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za
ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spoéjnych zasad
rachunkowosci. Rokiem obrotowym dla spétki dominujacej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy jest rok
kalendarzowy.

6. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzier 30 wrzesnia 2017 roku konsolidacji podlegaty nastepujace jednostki:

. . o Udzialy na dzien Metoda
Nazwa jednostki Siedziba 30 wrzesnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku konsolidacji
ZUE S.A. Krakéw Podmiot dominujgcy Podmiot dominujacy

Biuro Projektow
Komunikacyjnych Poznan 100% 100% Petna
w Poznaniu Sp. z o.0.

Railway gft Polska

Krakéw 70% 70% Petna
Sp. zo.o.

ZUE jest uprawniona do kierowania politykg finansowa i operacyjng BPK Poznan i Railway gft w zwigzku z
faktem, iz jest posiadaczem odpowiednio 100% i 70% udziatéw w tych spétkach.

ZUE jest w posiadaniu 51% udziatéw spotki Railway Technology International Sp. z 0.0. Ze wzgledu na nieistotny
wptyw danych finansowych jednostki zaleznej Railway Technology International Sp. z o0.0. na sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy spétka ta nie podlega konsolidacji na dziert 30 wrzes$nia 2017 roku.

Railway Technology International Sp. z o0.0. jest w posiadaniu 100% udziatéw spoétki Railway Technology
International Germany GmbH. Ze wzgledu na nieistotny wptyw danych finansowych jednostki zaleznej Railway
Technology International Germany GmbH na sytuacje majatkowg i finansowg Grupy spétka ta nie podlega
konsolidacji na dzient 30 wrzes$nia 2017 roku.

7. Opis zmian w strukturze Grupy w 2017 roku wraz ze wskazaniem ich skutkéw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy.

8. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ZUE
Aktualnie Grupa wyodrebnia trzy zagregowane segmenty sprawozdawcze w ramach oferowanych ustug:

. dziatalnos$¢ budowlana, prowadzona przez ZUE;
o dziatalno$¢ projektowa, prowadzona przez BPK Poznanj;
. dziatalno$¢ handlowa, prowadzona przez Railway gft.
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Segment dziatalno$ci budowlanej obejmuje:
. infrastrukture miejska w zakresie:

o budowy i modernizacji: torowisk tramwajowych, sieci trakcyjnej tramwajowej i trolejbusowej, podstacji
trakcyjnych, oswietlenia ulicznego, linii kablowych, sygnalizacji ulicznych, uktadéw drogowych,
obiektéw kubaturowych i teletechniki;

o konserwacji i biezgcego utrzymania infrastruktury tramwajowej i o$wietlenia ulicznego;

. infrastrukture kolejowa w zakresie:

o budowy i modernizacji: torowych uktadéw kolejowych, trakcji kolejowej, urzadzen SRK i teletechniki,
podstac;ji trakcyjnych, obiektéw stacyjnych i obiektéw inzynierskich;

. infrastrukture energetyczna linii przesytowych i dystrybucyjnych w zakresie:

o budowy i modernizacji linii kablowych i napowietrznych wysokich i najwyzszych napieé, stacji
transformatorowych, w tym urzadzen teletechniki oraz linii kablowych SN, NN.

Dziatalnos¢ projektowa w zakresie miejskich i kolejowych uktadéw komunikacyjnych oraz energetyki zawodowe;j
jest uzupetnieniem dziatalnos$ci budowlanej w wymienionym powyzej zakresie.

W ramach dziatalnosci handlowej Grupa oferuje materiaty i akcesoria niezbedne do budowy torowisk w tym:

. szyny: kolejowe, tramwajowe, podsuwnicowe, profile specjalne, szyny posrednie i waskotorowe;

. podktady: stalowe, strunobetonowe, drewniane;

. rozjazdy i czesci do rozjazdow;

. akcesoria do budowy toréw tramwajowych i kolejowych;

. kruszywa;

e technologie specjalne: nawierzchnie bezpodsypkowe RHEDA 2000®, systemy tramwajowe RHEDA CITY C,
RHEDA CITY GREEN, podkfady stalowe ,Ypsylon”.

Dane finansowe segmentéw zostaty zaprezentowane w nocie nr 48.

9. Rynki sprzedazy

W okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata dotychczasowa dziatalno$é budowlang, projektowg oraz
dziatalnos¢ handlowa. Rynki sprzedazy Grupy ZUE sg konsekwencja wyzej opisanych segmentéw i zakresu
dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym gtéwnymi odbiorcami ustug budowlanych byty:
o PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., dla ktérych ZUE realizowato ponizsze kontrakty:

o Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka - granica panstwa
na odcinku Biadoliny - Tarnéw w km. 61.300-80.200 w ramach projektu "Modernizacja linii kolejowej
E30/C - E30, odcinek Krakéw — Rzeszéw, etap III”;

o  Wzmocnienie podtorza na linii nr 139 Katowice — Zwardon, w torze nr 1 i 2, w km 10,300 — 25,360 w
wybranych lokalizacjach i na linii nr 93 Trzebinia - Zebrzydowice, w km 62,260 - 68,780 w wybranych
lokalizacjach wraz z robotami towarzyszgcymi i obstugg Pociggu Naprawy Podtorza z maszyng
wiotypu AHM-800R i oczyszczarki ttucznia RM80 oraz wagondéw samowytadowczych typu 426 Vb w
ilosci 20 szt. stanowigcych potencjat Zamawiajgcego - Zaktadu Maszyn Torowych w Krakowie;

o Rewitalizacja linii kolejowej nr 62 na odcinku Dgbrowa Gérnicza Strzemieszyce — Sosnowiec Dandéwka
w ramach projektu inwestycyjnego pn. ,Prace na liniach kolejowych nr 62, 660 na odcinku Tunel —
Bukowno — Sosnowiec Ptd.”;

o Zaprojektowanie i wykonanie robdt w ramach zadania pn.: ,Prace na linii nr 7 na odcinku Lublin -
Dorohusk — Etap I” realizowanych w ramach projektu: Prace na linii nr 7 na odcinku Lublin — Dorohusk";
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o

Modernizacja linii kolejowej nr 273 na odcinku Gtogéw - Zielona Goéra - Rzepin - Dolna Odra.
Przebudowa uktadu torowego, peronowego i wiaduktu w st. Zielona Goéra;

Zaprojektowanie i wykonanie robét branzy elektroenergetycznej dla zadania pn.: ,Prace na linii nr 353
Poznan Wschéd — Dziarnowo” na odcinku Mogilno — Kotodziejewo — Janikowo;

Opracowanie dokumentacji projektowej i wykonanie robét budowlano - montazowych
w ramach zadania inwestycyjnego pn. ,Prace na linii kolejowej nr 95 Krakéw Mydlniki — Podteze na
odcinku Koscielniki — Podteze” realizowanym w ramach projektu ,Prace na linii E30 na odcinku Krakéw
Gtéwny Towarowy — Rudzice wraz z dobudowag toréw linii aglomeracyjnej”;

Zaprojektowanie i wykonanie robét dla zadania pn. ,Opracowanie dokumentacji i wykonanie robét
budowlanych na odcinku Skarzysko Kamienna — Suchednidw linii kolejowej nr 8" w ramach zadania pn.:
,Modernizacja linii kolejowej nr 8 Radom - Kielce”;

Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych oraz wykup gruntéw w rejonie stacji Medyka w
ramach projektu pn.,, Prace Inwestycyjne na przejsciu granicznym Medyka - Mosciska I1”;

Wykonanie robét budowlanych na szlakach Ostrowite-Biskupiec Pomorski i Biskupiec Pomorski-
Jamielnik w ramach zadania inwestycyjnego pn,: Prace na linii nr 353 na odcinku Jabtonowo Pomorskie
- ltawa - Olsztyn — Korsze;

Zaprojektowanie i wykonanie robét dla zadania pn. "Prace na liniach kolejowych nr 14, 811, na odcinku
to6dz Kaliska - Zduniska Wola - Ostréw Wielkopolski, etap I: £6dz Kaliska — Zdunska Wola",;

Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych w ramach projektu: ,Prace na liniach kolejowych nr
140, 148, 157, 159, 173, 689, 691 na odcinku Chybie — Zory — Rybnik — Nedza / Turze” w ramach
Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko (POIiS) 2014;

Wykonanie prac projektowych i robét budowlanych dla projektu "Prace na linii obwodowej w Warszawie
(odc. Warszawa Gotgbki/Warszawa Zachodnia — Warszawa Gdariska);

Wykonanie robét budowlanych w obszarze LCS Kutno — odcinek Zychlin-Bartogi w ramach projektu pn.
,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku Warszawa-Poznan — pozostate roboty, odcinek Sochaczew-
Swarzedz”, realizowanego w ramach unijnego instrumentu finansowego Connecting Europe Facility
(CEF);

Opracowanie projektu budowlanego i wykonawczego oraz realizacje robdt LOT B w formule ,Projektu;j
i Buduj” w ramach projektu POIi$ 7.1-19.1.a ,Modernizacja linii kolejowej nr 8, odcinek Warszawa
Okecie — Radom (LOT A, B, F)" — Faza ll;

Zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach projektu POIiS 5.2 — 4 ,Prace na linii kolejowej nr 146 na
odcinku Wyczerpy — Chorzew Siemkowice”;

Przebudowa sieci trakcyjnej na szlakach: Idzikowice — Opoczno Potudnie i Opoczno Potudnie -
Olszamowice linii kolejowej nr 4 CMK w ramach projektu pn. ,Modernizacja linii kolejowej nr 4 —
Centralna Magistrala Kolejowa etap I1”;

Opracowanie dokumentacji projektowej i wykonanie robét budowlanych w formule ,Projektuj i Buduj”
w ramach projektu ,Prace na linii kolejowej nr 1 na odcinku Czestochowa - Zawiercie”;

Opracowanie dokumentacji projektowej oraz realizacja robo6t budowlanych w formule ,Projektuj i Buduj”
dla projektu POIiS 5.1-16 ,Poprawa przepustowosci Linii Kolejowej E 20 na odcinku Warszawa - Kutno,
Etap I: prace na linii kolejowej nr 3 na odc. Warszawa — Granica LCS towicz”,

Modernizacja sieci trakcyjnej odcinek B1.G Krzewie - Ktodawa (140,000-155,000).

o Tramwaje Warszawskie Sp. z o.0., dla ktérych ZUE realizowato kontrakt Budowa linii tramwajowej na
Tarchomin — etap II.

. Gmina Miejska Krakéw reprezentowana przez Zarzad Infrastruktury Komunalnej i Transportu w Krakowie:

@)

kontrakty realizowane w ramach umoéw utrzymania infrastruktury: Utrzymanie, konserwacja i naprawy
infrastruktury tramwajowej w Krakowie w latach 2015-2018 oraz Utrzymanie urzgdzen oswietlenia
ulicznego na terenie miasta Krakowa;
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o Przebudowa ul. Basztowej w Krakowie wraz z przebudowg torowiska tramwajowego, sieci trakcyjnej,
odwodnienia, oswietlenia i przebudowa kolidujgcej infrastruktury technicznej oraz przebudowa
torowiska tramwajowego na skrzyzowaniu ulic: Basztowa, Dtuga oraz ul. Westerplatte;

o Remont torowiska tramwajowego w ulicy Grzegdrzeckiej w Krakowie.

. Tramwaje Szczecinskie Sp. z o.0. kontrakt pn. Zaprojektowanie, dostawa urzgdzen i wykonanie robét
budowlanych polegajgcych na wymianie napedéw recznych na elektryczne dwéch zwrotnic najazdowych
wbudowanych w torowiska tramwajowe na skrzyzowaniu al. Piastéw z ul. Jagielloriskg w Szczecinie.

. Miejskie Przedsiebiorstwo Komunikacyjne S.A. w Krakowie w szczegdlnosSci realizacja kontraktéw pn:
»Budowa nowej hali pod tokarke podtorowa wraz z wyposazeniem” oraz ,Prace majgce na celu zapewnienie
sprawnego funkcjonowania torowisk, zwrotnic, sieci trakcyjnej w Stacji Obstugi Tramwajéw Podgoérze
i w Stacji Obstugi Tramwajéw Nowa Huta Miejskiego Przedsiebiorstwa Komunikacyjnego Spétka Akcyjna w
Krakowie oraz prowadzenie biezgcej eksploatacji systemu zasilania w energie elektryczng po stronie SN
(15 kV) stacji oddziatowych 0S-1, 0S-2, 0S-4 oraz kontenerowej stacji trafo w Stacji Obstugi Tramwajow
Nowa Huta”".

. Urzad Miejski w Elblagu realizacja kontraktu pn: ,Przebudowa drogi wojewddzkiej nr 504, etap 1l — budowa
torowiska i trakcji tramwajowej w ul. Gen. Grota Roweckiego i ul. 12 Lutego w Elblagu”.

. Gmina Lublin kontrakt pn.: ,Budowa trakcji trolejousowej w ul. Jana Pawta Il od ul. Granitowej
do Al. Krasnickiej, w Al. Krasnickiej od ul. Jana Pawta Il do petli trolejbusowej i na skrzyzowaniu ul. Jana
Pawta Il i ul. Granitowej, oraz podstac;ji trolejbusowej Weglin, przytgczy zasilajgcych na przystankach przy
ul. Jana Pawta Il, a takze wiat przystankowych przy ul. Muzycznej i Jana Pawta Il w Lublinie".

Pozostate kontrakty realizowane w okresie sprawozdawczym:
o Modernizacja podstaciji trakcyjnej "Bieficzyce" w Krakowie;

o Sterowanie i ogrzewanie zwrotnic oraz montaz sieci trakcyjnej - w ramach zadania "Przebudowa uktadu
torowego w weZle rozjazdow Ronda Kocmyrzowskiego w Krakowie wraz z infrastrukturg
towarzyszacga”;

o Park & Ride Biezanéw w Krakowie;

o Rozbudowa ulicy Igotomskiej, drogi krajowej nr 79 — Etap 2, wraz z infrastrukturg w Krakowie wraz z
umowa dodatkowsg;

o Prace projektowe, uzyskanie decyzji administracyjnych, petnienie nadzoru autorskiego nad przysztg
realizacjg zadania: ,Modernizacja linii 110 kV Bitgoraj — Nisko (linia przebiegajaca 9,034 km na terenie
PGE Dystrybucja S.A. Odziat Zamos¢)”;

o Prace projektowe, uzyskanie decyzji administracyjnych, petnienie nadzoru autorskiego nad przysztg
realizacjg zadania: ,Modernizacja linii 110 kV Bitgoraj — Nisko (linia przebiegajaca 34,846 km na terenie
PGE Dystrybucja S.A. Odziat Rzeszéw)".

Dziatalno$¢ projektowa w zakresie miejskich i kolejowych uktadéw komunikacyjnych realizowana jest zaréwno
dla inwestoréw jak i podmiotéw realizujgcych kontrakty w konwencji ,projektuj i buduj”. W okresie
sprawozdawczym najwiekszymi odbiorcami ustug BPK Poznan byty min. spétki: PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.,
Poznanskie Inwestycje Miejskie, Tramwaje Warszawskie Sp. z 0.0, MPK Poznan Sp. z o.0. , Urzad Miasta
Brwindéw, Euroconsult sp. z 0.0., MZK Bydgoszcz.

W zakresie dziatalnosci handlowej spétka Railway gft realizowata sprzedaz: szyn, akcesoriéw torowych,
systemdw mocowania szyn oraz kruszywa.
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10. Portfel zamoéwien

Na dzieh sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Grupa posiada portfel zaméwien okoto 2 190 min PLN netto
zapewniajacy realizacje prac w latach 2017-2021. W tym na roboty budowlano montazowe w wysokosci okoto
2157 mIn PLN netto, natomiast w zakresie dziatalnosci projektowej warto$¢ podpisanych uméw do realizacji
wynosi 11 min PLN netto. Portfel przyjetych zamoéwien na dostawy materiatéw i urzadzern wynosi 22 min PLN
netto.

Kontrakty w realizacji, ktérych warto$é netto umowy przekracza 10 min PLN netto:

Utrzymanie, konserwacja i naprawy infrastruktury tramwajowej w Krakowie w latach 2015-2018; warto$¢
netto: 42,6 min PLN;

Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych oraz modernizacja na linii kolejowej Krakéw — Medyka -
granica panstwa na odcinku Biadoliny - Tarnéw w km. 61.300-80.200 w ramach projektu "Modernizacja linii
kolejowej E30/C - E30, odcinek Krakéw — Rzeszéw, etap Ill”, taczna warto$é netto przypadajaca na ZUE
180,9 min PLN;

Prace budowlane na linii numer 95 na odcinku Koscielniki — Podteze; warto$¢ netto: ZUE 27,4 min PLN;

Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych oraz wykup gruntéw w rejonie stacji Medyka w ramach
projektu pn.,, Prace Inwestycyjne na przejsciu granicznym Medyka - Mosciska II”; wartos¢ netto: 41,5 min
PLN;

Zaprojektowanie i wykonanie robét dla zadania pn. ,Opracowanie dokumentacji i wykonanie robdt
budowlanych na odcinku Skarzysko Kamienna — Suchedniéw linii kolejowej nr 8" w ramach zadania pn.:
»Modernizacja linii kolejowej nr 8 Radom - Kielce”; wartos¢ netto przypadajgca na ZUE 25,8 min PLN;
Wykonanie robét budowlanych na szlakach Ostrowite — Biskupiec Pomorski i Biskupiec Pomorski —
Jamielnik w ramach zadania inwestycyjnego pn.: ,Prace na linii nr 353 na odcinku Jabtonowo Pomorskie —
ltawa — Olsztyn — Korsze"; warto$¢ netto: 27,9 min PLN;

Zaprojektowanie i wykonanie robé6t budowlanych w ramach projektu: ,Prace na liniach kolejowych nr 140,
148, 157, 159, 173, 689, 691 na odcinku Chybie — Zory — Rybnik — Nedza / Turze” w ramach Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko (POIliS) 2014; warto$é netto przypadajgca na ZUE 124,5 min PLN;
Wykonanie prac projektowych i robét budowlanych dla projektu "Prace na linii obwodowej w Warszawie
(odc. Warszawa Gotgbki/Warszawa Zachodnia — Warszawa Gdariska)”, warto$¢ netto przypadajaca na ZUE
52,7 min PLN;

Zaprojektowanie i wykonanie robét dla zadania pn. "Prace na liniach kolejowych nr 14, 811, na odcinku t6dz
Kaliska - Zdunska Wola - Ostréw Wielkopolski, etap |: £6dz Kaliska — Zduriska Wola”, wartos¢ netto: 281,0
min PLN;

Wykonanie robét budowlanych w obszarze LCS Kutno — odcinek Zychlin-Bartogi w ramach projektu pn.
,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku Warszawa-Poznan — pozostate roboty, odcinek Sochaczew-
Swarzedz”, realizowanego w ramach unijnego instrumentu finansowego Connecting Europe Facility (CEF),
wartos¢ netto przypadajgca dla ZUE 233,0 min PLN;

Rozbudowa ulicy Igotomskiej, drogi krajowej nr 79 — Etap 2, wraz z infrastrukturg w Krakowie, warto$¢ netto
przypadajgca dla ZUE 49,5 min PLN;

Opracowanie projektu budowlanego i wykonawczego oraz realizacje robét LOT B w formule ,Projektuj
i Buduj” w ramach projektu POIiS 7.1-19.1.a ,Modernizacja linii kolejowej nr 8, odcinek Warszawa Okecie —
Radom (LOT A, B, F)" — Faza Il, warto$¢ netto przypadajaca dla ZUE 71,9 min PLN;

Przebudowa ul. Basztowej w Krakowie wraz z przebudowg torowiska tramwajowego, sieci trakcyjnej,
odwodnienia, o$wietlenia i przebudowg kolidujgcej infrastruktury technicznej oraz przebudowa torowiska
tramwajowego na skrzyzowaniu ulic: Basztowa, Dtuga oraz ul. Westerplatte, wartos¢ netto przypadajgca dla
ZUE 13,2 min PLN;

Zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach projektu POIiS 5.2 — 4 ,Prace na linii kolejowej nr 146 na
odcinku Wyczerpy — Chorzew Siemkowice”, wartos$¢ netto: 174,5 min PLN;

Opracowanie dokumentacji projektowej oraz realizacje robét budowlanych w formule ,Projektuj i Buduj”
w ramach projektu POIiS 5.2-6 ,Prace na linii kolejowej nr 1 na odcinku Czestochowa - Zawiercie”, warto$¢
netto: 371,6 min PLN;
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e  Opracowanie dokumentacji projektowej oraz realizacja rob6t budowlanych w formule ,Projektuj i Buduj” dla
projektu POIiS 5.1-16 ,Poprawa przepustowosci Linii Kolejowej E 20 na odcinku Warszawa - Kutno, Etap I:
prace na linii kolejowej nr 3 na odc. Warszawa — Granica LCS towicz”, warto$¢ netto: 79,8 min PLN;

e Modernizacja sieci trakcyjnej odcinek B1.G Krzewie - Ktodawa (140,000-155,000), warto$¢ netto: 32,9 min
PLN;

e Utrzymanie urzadzen oswietlenia ulicznego i iluminacji obiektéw Gminy Miejskiej Krakéw z podziatem na
cztery rejony, warto$¢ netto: 16,2 min PLN;

e "Prace na linii kolejowej nr 93 na odcinku Trzebinia - O$wiecim - Czechowice Dziedzice” POIi$ 5.1-12,
warto$¢ netto: 303,0 min PLN;

e  Zaprojektowanie i wykonanie robét dla zadania pn. ,Prace na linii kolejowej nr 25 na odcinku Skarzysko
Kamienna - Sandomierz” przewidzianego do realizacji w ramach Programu Operacyjnego Polska
Wschodnia, warto$¢ netto: 378,8 min PLN.

W biezgcym roku Spétka podpisata umowy o roboty budowlane na tgczng kwote ok. 2,2 mid PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania ZUE zilozylo (samodzielnie lub w konsorcjum)
najkorzystniejsze oferty w nastepujacych postepowaniach przetargowych:

Wartos¢ oferty ZUE

Temat [netto] min PLN

Budowa wezta przesiadkowego - wezet Zawodzie w ramach zadania
inwestycyjnego "Katowicki System Zintegrowanych Weztéw Przesiadkowych - 27,0
wezet Zawodzie".

System zréwnowazonego transportu miejskiego w Gorzowie Wikp. -

Przebudowa torowiska ul. Walczaka. 149

Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych w ramach zadania pn.

,Budowa linii kolejowej nr 582 Czarnca - Wtoszczowa Pin.”. 40,2
RAZEM 82,1

Niezaleznie od powyzszego, Emitent uczestniczy obecnie w postepowaniach przetargowych na tgczna
szacowang kwote ok. 1,5 mid PLN.

11.  Opis istotnych dokonarn lub niepowodzen Emitenta w okresie sprawozdawczym
Na poprawe wynikéw w okresie sprawozdawczym wzgledem wynikéw pierwszego pétrocza 2017 roku miaty
wptyw zyski osiggniete w Il kwartale 2017 r., wynikajgce przede wszystkim ze zwiekszonej wartosci sprzedazy.
Podwojenie wartosci sprzedazy w Il kwartale w stosunku do sprzedazy z pierwszego pétrocza nie zniwelowato

jednak w catosci poniesionej w biezgcym roku straty.

Jednoczesnie do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystgpity inne istotne zdarzenia poza zdarzeniami
operacyjnymi opisanymi szczegétowo w pkt 12 ponizej.

12.  Istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym

Dotyczace robét budowlanych:

20 stycznia 2017 r. konsorcjum w sktadzie: Trakcja PRKil S.A. (Lider), COMSA S.A., Spétka, STRABAG sp. z 0.0,
STRABAG Rail a.s zawarto umowe z PKP PLK na Zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych w ramach
projektu: ,Prace na liniach kolejowych nr 140, 148, 157, 159, 173, 689, 691 na odcinku Chybie — Zory — Rybnik —
Nedza/ Turze” w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko (POIiS) 5.2-5. Spétka informowata
o ztozeniu oferty z najnizszg ceng w postepowaniu przetargowym na przedmiotowe zadanie oraz o wyborze
oferty jako najkorzystniejszej w raporcie biezgcym odpowiednio nr 50/2016 oraz nr 56/2016. Warto$¢ netto
umowy wynosi 373,7 min PLN, co odpowiada wartosci brutto w wysokosci 459,7 min PLN. Oczekiwana wartos$¢
wynagrodzenia przypadajgca na Spétke to 124,5 min PLN netto. Termin realizacji: 30 miesiecy od podpisania
umowy. (Raport biezacy 4/2017)

17 lutego 2017 r. konsorcjum w sktadzie: Budimex S.A. (Lider), STRABAG sp. z 0.0., STRABAG Rail a.s, STRABAG
Rail GmbH, STRABAG Altalanos Epit6 Kft., Spétka zawarto umowe z PKP PLK na Wykonanie prac projektowych i
robét budowlanych dla projektu "Prace na linii obwodowej w Warszawie (odc. Warszawa Gotgbki/Warszawa
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Zachodnia - Warszawa Gdanska)". Spotka informowata o wyborze oferty jako najkorzystniejszej w raporcie
biezgcym nr 53/2016. Warto$¢ netto ww. umowy wynosi 159,7 min PLN (tj. 196,4 min PLN brutto), przy czym
oczekiwana warto$¢ wynagrodzenia przypadajagca na Spoétke to 52,7 min PLN netto. Termin realizacji: 26
miesiecy od daty rozpoczecia prac. (Raport biezacy 10/2017)

23 lutego 2017 r. Spoétka poinformowata, iz w dniu 22 lutego 2017 r. mingt 90-dniowy termin zwigzania ofertg w
postepowaniu przetargowym na zadanie pn. ,Opracowanie dokumentacji projektowej wraz z uzyskaniem
niezbednych decyzji administracyjnych oraz wykonanie budowy linii tramwajowej KST etap Il (0os. Krowodrza
Goérka — Gorka Narodowa) wraz z budowa dwupoziomowego skrzyzowania w ciggu ul. Opolskiej w Krakowie
oraz towarzyszacg infrastrukturg drogowg” (Przetarg). Spotka informowata o ztozeniu oferty z najnizszg cena w
postepowaniu przetargowym na przedmiotowe zadanie w raporcie biezagcym nr 57/2016. ZUE na prosbe
Zamawiajgcego, tj. Zarzadu Infrastruktury Komunalnej i Transportu w Krakowie, majgc na celu dazenie do
pozyskania ww. kontraktu zamierzato w wyznaczonym przez Zamawiajgcego terminie, tj. do dnia 22 lutego 2017
r, wyrazi¢ zgode na przedtuzenie terminu zwigzania ofertg Konsorcjum w Przetargu na okres 60 dni oraz
przedtuzyé termin obowigzywania wadium w cze$ci przypadajacej na ZUE. W zwigzku z powyzszym ZUE,
dziatajgc jako Lider Konsorcjum, zwrdcito sie do konsorcjanta, tj. PORR Polska Infrastructure S.A. (Konsorcjant),
z prosba o wyrazenie analogicznej zgody, ktéra jest niezbedna do wyrazenia zgody na przedtuzenie terminu
zwigzania ofertg catego Konsorcjum w Przetargu oraz przedtuzenie terminu obowigzywania wadium w cze$ci
przypadajgcej na PORR Polska Infrastructure S.A. PORR Polska Infrastructure S.A. w terminie wskazanym przez
Zamawiajgcego tj. do dnia 22 lutego 2017 r. nie wyrazit zgody na przedtuzenie okresu zwigzania ofertg oraz nie
dostarczyt przypadajacej na niego czesci wadium. Konsorcjant wycofat sie tym samym ze staran o pozyskanie
Kontraktu z przyczyn, ktére nie lezg po stronie ZUE. Brak wyrazenia przez PORR Polska Infrastructure S.A. zgody
na przedtuzenie okresu zwigzania ofertg oraz nie dostarczenie przypadajgcej na PORR Polska Infrastructure S.A.
czesci wadium uniemozliwia Konsorcjum uczestniczenie w dalszej cze$ci postepowania przetargowego. (Raport
biezacy 11/2017)

23 lutego 2017 r. Spoétka powzieta informacje o ztozeniu przez Spétke oferty z najnizszg ceng w postepowaniu
przetargowym na Opracowanie dokumentacji projektowej i wykonanie robét budowlanych na odcinku Krakéw
Ptaszéw — Podbory Skawinskie w ramach zadania pn. ,Prace na linii kolejowej nr 94 na odcinku Krakéw
Ptaszéw — Skawina — Oswiecim”. Warto$¢ netto ztozonej przez Spoétke oferty wynosi 1559 min PLN. Wartosé
brutto oferty wynosi 191,8 min PLN. Termin realizacji zadania: 1065 dni od daty podpisania umowy. 15 maja
2017 r. Spodtka powzieta informacje od PKP PLK o odrzuceniu w dniu 12 maja 2017 r. oferty Spotki z ww.
przetargu, ze wzgledu na razaco niska cene kilku pozycji oferty Spétki oraz o wyborze oferty ztozonej przez
oferenta innego niz Spétka. Zamawiajgcy w przedmiotowym przetargu na 7 ztozonych ofert odrzucit 5, w tym 4
ze wzgledu na razaco niskg cene. 22 maja 2017 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o nie podejmowaniu dalszych
krokéw prawnych ukierunkowanych na zaskarzenie decyzji PKP PLK w zakresie odrzucenia oferty Spétki w
Przetargu. (Raporty biezace odpowiednio 12/2017, 34/2017, 36/2017 )

13 marca 2017 r. Spétka zawarta umowe z PKP PLK na Zaprojektowanie i wykonanie robét dla zadania pn.
"Prace na liniach kolejowych nr 14, 811, na odcinku £6dZ Kaliska - Zduriska Wola - Ostréw Wielkopolski, etap I:
todz Kaliska — Zdunska Wola”. Spétka informowata o ztozeniu oferty z najnizszg ceng w postepowaniu
przetargowym na przedmiotowe zadanie oraz o wyborze oferty jako najkorzystniejszej w raportach biezgcych
odpowiednio nr 48/2016 oraz nr 64/2016. Warto$¢ netto umowy wynosi 281 min PLN. Warto$¢ brutto umowy
wynosi 345,6 min PLN. Termin realizacji: 38 miesiecy od daty rozpoczecia prac. (Raport biezacy 17/2017)

5 kwietnia 2017 r. konsorcjum w sktadzie: ZUE S.A. (Lider), Budimex S.A., Strabag sp. z 0.0., Strabag Rail GmbH,
Strabag Rail a.s, Strabag Altalanos Epit6 Kft. zawarto umowe z PKP PLK na Wykonanie robét budowlanych w
obszarze LCS Kutno — odcinek Zychlin-Bartogi w ramach projektu pn. ,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku
Warszawa-Poznan — pozostate roboty, odcinek Sochaczew-Swarzedz”, realizowanego w ramach unijnego
instrumentu finansowego Connecting Europe Facility (CEF). Spotka informowata o ztozeniu oferty z najnizsza
ceng w postepowaniu przetargowym na przedmiotowe zadanie oraz o wyborze oferty jako najkorzystniejszej w
raportach biezgcych odpowiednio nr 60/2016 oraz nr 8/2017. Warto$¢ netto umowy uwzgledniajgca tzw. kwote
warunkowg wynosi 560,0 min PLN (tj. 688,8 min PLN brutto), przy czym oczekiwana warto$§¢ wynagrodzenia
przypadajgca na Spoétke to 233 min PLN netto. Termin realizacji: 42 miesiecy od daty rozpoczecia prac. (Raport
biezacy 23/2017)

6 kwietnia 2017 r. konsorcjum w sktadzie: ZUE S.A. (Lider), Przedsiebiorstwo Inzynieryjne "IMB-Podbeskidzie” sp.
z 0.0., Przedsiebiorstwo Budownictwa Inzynieryjnego Energopol sp. z 0.0. zawarto umowe z Zarzgdem
Infrastruktury Komunalnej i Transportu w Krakowie na wykonanie robét dla zadania pn. ,Rozbudowa ulicy
Igotomskiej, drogi krajowej nr 79 — Etap 2, wraz z infrastrukturg w Krakowie”. Spétka informowata o wyborze
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oferty jako najkorzystniejszej w raporcie biezagcym nr 62/2016. Warto$¢ netto umowy uwzgledniajaca tzw.
kwote warunkowg wynosi 1455 min PLN (t. 179 min PLN brutto), przy czym oczekiwana warto$¢
wynagrodzenia przypadajgca na Spoétke to 49,5 min PLN netto. Termin realizacji: 31 grudnia 2019 r. (Raport
biezacy 24/2017)

11 kwietnia 2017 r. konsorcjum w sktadzie: Strabag sp. z o.o0. (Lider), Strabag Rail GmbH, Strabag Rail a.s,
Strabag Altalanos Epité Kft., ZUE S.A., Budimex S.A. zawarto umowe z PKP PLK na Opracowanie projektu
budowlanego i wykonawczego oraz realizacje rob6t LOT B w formule ,Projektuj i Buduj” w ramach projektu POIiS
5.1-3 ,Modernizacja linii kolejowej nr 8, odcinek Warszawa Okecie — Radom (LOT A, B, F)" — Faza Il. Spotka
informowata o ztozeniu oferty z najnizszg ceng w postepowaniu przetargowym na przedmiotowe zadanie oraz o
wyborze oferty jako najkorzystniejszej w raportach biezgcych odpowiednio nr 61/2016 oraz nr 5/2017. Warto$é
netto umowy uwzgledniajgca tzw. kwote warunkowa wynosi 216,7 min PLN (tj. 266,5 min PLN brutto), przy czym
oczekiwana warto$¢ wynagrodzenia przypadajaca na Spétke to 71,9 min PLN netto. Termin realizacji: 43
miesiecy od daty rozpoczecia prac. (Raport biezacy 26/2017)

5 czerwca 2017 r. Spotka zawarta umowe z PKP PLK na Zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach projektu
POIiS 5.2 — 4 ,Prace na linii kolejowej nr 146 na odcinku Wyczerpy — Chorzew Siemkowice”. Spétka informowata
o ztozeniu oferty z najnizszg ceng w postepowaniu przetargowym na przedmiotowe zadanie oraz o wyborze
oferty jako najkorzystniejszej w raportach biezgcych odpowiednio nr 1/2017 oraz nr 19/2017. Wartos¢ netto
umowy wynosi 174,5 min PLN. Wartos$¢ brutto umowy wynosi 214,7 min PLN. Termin realizacji: 28 miesiecy od
daty rozpoczecia prac. (Raport biezacy 38/2017)

29 czerwca 2017 r. Spétka powzieta informacje o wyborze przez PKP PLK oferty ztozonej przez ZUE jako
najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym na Opracowanie dokumentacji projektowej oraz realizacja
robét budowlanych w formule ,Projektuj i Buduj”, dla projektu POIliS 5.1-16 ,Poprawa przepustowosci Linii
Kolejowej E 20 na odcinku Warszawa — Kutno, Etap I: prace na linii kolejowej nr 3 na odc. Warszawa — Granica
LCS towicz". Otwarcie ofert w Przetargu nastgpito w dniu 5 kwietnia 2017 r. Oferta Spotki w Przetargu zajeta 3
miejsce. Jednak po analizie ztozonych ofert w Przetargu przez Zamawiajgcego oferta Spotki zostata wybrana
jako najkorzystniejsza. Wartos$¢ netto ztozonej oferty: 79,8 min PLN. Wartos¢ brutto oferty wynosi 98,2 min PLN.
Termin realizacji zadania: 33 miesigce od dnia podpisania umowy. (Raport biezacy 45/2017)

20 lipca 2017 r. Spoétka zawarta umowe z PKP PLK na Opracowanie dokumentacji projektowej oraz realizacje
robét budowlanych w formule ,Projektuj i Buduj” w ramach projektu POIi$ 5.2-6 ,Prace na linii kolejowej nr 1 na
odcinku Czestochowa - Zawiercie”. Spétka informowata o ztozeniu oferty z najnizszg ceng w postepowaniu
przetargowym na przedmiotowe zadanie oraz o wyborze oferty jako najkorzystniejszej w raportach biezgcych
odpowiednio nr 16/2017 oraz nr 29/2017. Warto$¢ netto umowy wynosi 371,6 min PLN. Warto$¢ brutto umowy
wynosi 457 min PLN. Termin realizacji: 36 miesiecy od daty rozpoczecia prac. (Raport biezacy 48/2017)

28 lipca 2017 r. Emitent otrzymat obustronnie podpisany egzemplarz umowy zawartej pomiedzy dziatajgcymi
wspolnie przedsiebiorcami 1) ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie, 2) Budimex S.A. z siedzibg w Warszawie, 3)
Strabag sp. z.0.0. z siedzibg w Pruszkowie (Zlecajacy) a Biurem Wdrozeniowo — Projektowym SABEL z siedzibg
we Wroctawiu. Umowa dotyczy zlecenia przez Zlecajagcego do Podwykonawcy okreslonego zakresu prac
projektowych oraz wykonawczych w zwigzku z realizacjg przez Zlecajgcego kontraktu w obszarze LCS Kutno —
odcinek Zychlin-Bartogi. Warto$é netto Umowy wynosi 107,5 min z# netto, przy czym 67% tej kwoty bedzie ptatne
przez Spotke. (Raport biezacy 49/2017)

8 sierpnia 2017 r. Spétka powzieta informacje o wydaniu wyroku w tym samym dniu przez Krajowg lzbe
Odwotawczg (KIO), w ktorym KIO nakazato uniewaznienie czynnosci wyboru najkorzystniejszej oferty przez
Miasto Katowice oraz Tramwaje Slaskie S.A. (Zamawiajacy) w przetargu pn. Budowa wezta przesiadkowego —
wezet Zawodzie w ramach zadania inwestycyjnego ,Katowicki System Zintegrowanych Weztéw Przesiadkowych
— wezel Zawodzie” (Przetarg), a w ramach powtdrzenia czynnosci wykluczenie wykonawcéw, ktérzy zajeli
odpowiednio 1 i 2 miejsce w Przetargu. Otwarcie ofert w Przetargu nastgpito w dniu 24 maja 2017 r. Oferta
konsorcjum w sktadzie: ZUE S.A. (Lider), UNIBEP S.A. (dalej tacznie Konsorcjum), zajeta 3 miejsce. W dniu 10
lipca 2017 r. nastgpit wyboér najkorzystniejszej oferty w Przetargu. Konsorcjum ztozyto stosowane odwotanie,
czego konsekwencjg jest powyzszy wyrok KIO. Warto$é netto ztozonej przez Konsorcjum oferty w Przetargu
wynosi 54,0 min zt, przy czym oczekiwana wartos¢ wynagrodzenia przypadajgca na Spétke to ok. 27 min zt
netto. Warto$¢ brutto ztozonej przez Konsorcjum oferty: 66,4 min zt. Termin realizacji zadania zgodnie ze
ztozong ofertg to 22 miesigce. Oferta Konsorcjum zostata wybrana jako najkorzystniejsza w Przetargu w dniu 29
wrzesnia 2017 r. (Raporty biezace 51/2017, 62/2017)
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21 sierpnia 2017 r. zostata podpisana przez Spétke umowa z PKP PLK na zadanie pn. Opracowanie
dokumentacji projektowej oraz realizacja rob6t budowlanych w formule ,Projektu;j i Buduj”, dla projektu POIi$
5.1-16 ,Poprawa przepustowosci Linii Kolejowej E 20 na odcinku Warszawa — Kutno, Etap I: prace na linii
kolejowej nr 3 na odc. Warszawa — Granica LCS towicz”. Spétka informowata o wyborze oferty jako
najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym na przedmiotowe zadanie w raporcie biezgcym nr 45/2017.
Warto$¢ netto umowy wynosi 79,8 min PLN. Warto$¢ brutto umowy wynosi 98,2 min PLN. Termin realizacji
zadania to 33 miesigce od daty rozpoczecia prac. (Raport biezacy 56/2017)

26 wrzes$nia 2017 r. Spétka powzieta informacje o zlozeniu przez Spoétke najkorzystniejszej oferty w
postepowaniu przetargowym na Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych w ramach zadania pn.
,Budowa linii kolejowej nr 582 Czarnca - Wioszczowa Pin.”. Warto$¢ netto ztozonej oferty: 40,2 min PLN. Wartos¢
brutto oferty wynosi 49,4 min PLN. Termin realizacji zadania: 16 miesiecy. (Raport biezacy 60/2017)

Finansowe:

W zwigzku z prowadzeniem procesu weryfikacji stanu rezerw dotyczacych realizacji kontraktéw budowalnych na
potrzeby przygotowania sprawozdan finansowych za 2016 r., w dniu 6 lutego 2017 podjeta zostata decyzja o
czesciowym rozwigzaniu rezerwy (Rezerwa) utworzonej na ryzyka rozliczenia kontraktu na wykonanie zadania
pn. ,Budowa zajezdni tramwajowej FRANOWO w Poznaniu” (Kontrakt) realizowanego na podstawie umowy z
Miejskim Przedsiebiorstwem Komunikacyjnym w Poznaniu (Zamawiajacy). Kontrakt byt realizowany przez
Spoétke w konsorcjum z Elektrobudowa S.A. z siedzibg w Katowicach (Elektrobudowa). W dniu 1 grudnia 2016 .
Spoétka zawarta z Elektrobudowa ugode, na podstawie ktorej Spétka i Elektrobudowa (Strony) w sposéb
polubowny i definitywny zakonczyty wszystkie spory pomiedzy Stronami powstate w zwigzku z realizacjg
Kontraktu (Ugoda), o czym Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 58/2016. Na podstawie Ugody Strony
zobowigzaty sie do wspétdziatania celem zakorczenia spornych kwestii z Zamawiajgcym i ostatecznego
rozliczenia Kontraktu. Emitent podjat decyzje o czesciowym rozwigzaniu Rezerwy tj. w kwocie 9 min PLN, w
szczegdlnosci majac na uwadze wskazang powyzej okoliczno$é zawarcia Ugody. (Raport biezacy 7/2017)

17 lutego 2017 r. Spdtka podpisata z AXA TUIR S.A. z siedzibg w Warszawie umowa zlecenia udzielania
gwarancji kontraktowych w ramach limitu do maksymalnej wysokosci 42 min PLN dla wszystkich udzielanych
gwarancji, w tym do 25 min PLN dla gwarancji zaptaty wadium a do 20 min PLN dla pojedynczej gwarancji
(Umowa). Wskazane powyzej limity majg charakter odnawialny. Termin obowigzywania Umowy zostat ustalony
na 28 lutego 2018 r. (Raport biezacy 9/2017)

8 marca 2017 r. Spétka opublikowata wstepne wyniki jednostkowe i skonsolidowane za 2016 rok. (Raport
biezacy 15/2017)

23 marca 2017 r. Spétka podpisata z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (PEKAQ) umowe
o wielocelowy limit kredytowy o charakterze odnawialnym do maksymalnej wysokosci 30 min PLN (Limit).
Spoétka bedzie mogta wykorzystywaé kwote Limitu jako kredyt obrotowy do maksymalnej wysokosci Limitu lub
gwarancje bankowe (do maksymalnej wysoko$ci Limitu) wszystkich rodzajéw (w tym, w szczegdlnosci
gwarancji wadialnych, przetargowych, dobrego wykonania kontraktu, rekojmi) udzielanych na zlecenie Spoétki,
zwigzanych z zabezpieczeniem kontraktéw wykonywanych przez Emitenta. Limit kredytowy moze byé
wykorzystywany réwniez w walutach USD i EUR. Termin obowigzywania Umowy zostat ustalony do dnia 22
marca 2018 r. (Raport biezacy 20/2017)

6 kwietnia 2017 r. zostat podpisany aneks do umowy z 15 pazdziernika 2014 r. o odnawialny limit gwarancyjny z
TU Europa S.A., podnoszgcy wysokosé limitu gwarancyjnego z kwoty 10 min PLN do kwoty 20 min PLN.

10 kwietnia 2017 r. zostat podpisany aneks do umowy z 10 grudnia 2015 r. o finansowanie z BGZ BNP Paribas
S.A., na podstawie ktérego zabezpieczenie umowy w postaci ustanowionej hipoteki zostato zastgpione
zabezpieczeniem w postaci przejecia kwoty na zabezpieczenie, jak réwniez zostat wydtuzony o dwa lata okres
obowigzywania wykonawczej umowy na linie gwarancji do 8 grudnia 2027 r.

24 kwietnia 2017 r. Spétka opublikowata wstepne wyniki jednostkowe i skonsolidowane za | kwartat 2017 r.
(Raport biezacy 27/2017)

23 czerwca 2017 r. Spotka zawarta z mBankiem S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) aneks do Umowy
wspotpracy w zakresie korzystania przez Spétke z produktéw i ustug Banku w ramach linii na finansowanie
biezacej dziatalnosci. Na podstawie aneksu zwiekszono w szczegdlnosci limit linii (Limit) do korzystania z
produktéw Banku z kwoty 40 min zt do kwoty 50 min zt, ktéry bedzie obowigzywat od dnia 28 czerwca 2017 r. do
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dnia 17 lipca 2020 r. W ramach Limitu na podstawie aneksu ustalono ponadto nastepujgce sublimity
produktowe:

a) sublimit na gwarancje do kwoty 50 min zi,

b) sublimit na kredyty obrotowe o charakterze nieodnawialnym do kwoty 30 min zt. (Raport biezacy 43/2017)

26 czerwca 2017 r. Spotka zawarta z mBankiem S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) aneks do Umowy ramowe;j
w zakresie korzystania przez Spétke z gwarancji udzielanych przez Bank w ramach udostepnionej Spétce linii na
gwarancje. Na podstawie aneksu zwiekszono w szczegodlnosci limit linii do korzystania z produktéw Banku z
kwoty 70 min zt do kwoty 150 min zt, ktéry bedzie obowigzywat od dnia 28 czerwca 2017 r. do dnia 28 czerwca
2018 r. (Raport biezacy 44/2017)

6 lipca 2017 r. Spotka otrzymata obustronnie podpisane aneksy do uméw wykonawczych odpowiednio o kredyt
odnawialny oraz linie gwarancji zawartych z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. Na mocy zmiany do umowy o
kredyt odnawialny umowa ta zostata rozwigzana. Z kolei na mocy aneksu do umowy linii gwarancji podniesiono
wysokosci limitu odnawialnego do 100 min zt jak réwniez rozszerzono zakres przedmiotowy gwaranciji
udzielanych w ramach limitu. Aktualnie w ramach limitu udzielane mogg by¢ gwarancje wadialne, dobrego
wykonania oraz zabezpieczajgce wtasciwe usuniecie wad i usterek, jak réwniez gwarancje zwrotu zaliczki.
(Raport biezacy 47/2017)

18 sierpnia 2017 r. Spétka opublikowata wstepne wyniki jednostkowe i skonsolidowane za | pétrocze 2017 r.
(Raport biezacy 54/2017)

23 sierpnia 2017 r. Spétka podpisata z Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu (CABP) umowe
o linie gwarancyjng do maksymalnej wysokosci 30 min zt. Termin obowigzywania umowy zostat ustalony na
22 sierpien 2018 r. (Raport biezacy 57/2017)

Korporacyjne:

3 lutego 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki dokonata zmiany stanowisk dwdch oséb wchodzacych w sktad Zarzadu
Spotki. Zmiana polegata na odwotaniu z funkcji Cztonkéw Zarzadu Anny Mroczek oraz Macieja Nowaka a
nastepnie o powotaniu z dniem 3 lutego 2017 r. tych os6b na stanowiska Wiceprezeséw Zarzadu na trzyletnig,
wspolng kadencje. (Raport biezacy 6/2017)

15 marca 2017 r. Zarzad ZUE podjat uchwate w sprawie rekomendowania Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2016 w wysokosci 1,5 min PLN w catosci na
kapitat zapasowy. (Raport biezacy 18/2017).

30 marca 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu, aby zysk netto za rok
obrotowy 2016 w kwocie 1,5 min PLN przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy. (Raport biezacy 21/2017)

6 czerwca 2017 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZUE, ktére podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku
netto wypracowanego przez Spétke w roku obrotowym 2016 w catosci na kapitat zapasowy jak réwniez
dokonato zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki. (Raport biezacy 39/2017)

6 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie odwotania Pani Magdaleny
Lis z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ZUE S.A. z dniem 6 czerwca 2017 roku, oraz uchwate w sprawie
powotania w tym samym dniu Pani Barbary Nowak w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji jako Cztonka
Rady Nadzorczej do petnienia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki. (Raport biezacy 41/2017)

Pozostate zdarzenia:

4 stycznia 2017 r. wptyneta do Spétki informacja o ztozeniu pozwu z dnia 30 grudnia 2016 r. (Pozew) przeciwko
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (PKP PLK) przez petnomocnika konsorcjum w skiadzie: OHL ZS, a.s. (Lider);
Swietelsky Baugesellschaft m.b.H; ZUE S.A., ktére realizuje kontrakt budowlany pn. Zaprojektowanie i wykonanie
robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka — granica panstwa na odcinku Biadoliny — Tarnéw w km
61,300 — 80,200 w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakéw — Rzeszoéw, etap
I11". Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 39,3 min PLN (Kwota). taczny udziat Spétki w Kwocie wynosi ok. 15,7 min
PLN. (Raport biezacy 2/2017)
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W zwigzku z przyjeciem do realizacji w dniu 2 marca 2017 r. przez Wytwoérnie Podktadéw Strunobetonowych S.A.
zaméwienia o wartosci 27 min PLN na dostawe materiatéw budowlanych na rzecz spoétki zaleznej Railway gft,
taczna warto$¢ umoéw zawartych w ciggu 12 miesiecy pomiedzy Railway gft a Wytwodrnia Podkiadow
Strunobetonowych S.A. wyniosta 34 min PLN. (Raport biezacy 13/2017)

W zwigzku z przyjeciem do realizacji w dniu 6 marca 2017 r. przez Track Tec S.A. zamdéwienia o wartosci 13,4
min PLN na dostawe materiatéw budowlanych na rzecz Spétki, tgczna warto$é uméw zawartych w ciggu 12
miesiecy pomiedzy podmiotami z Grupy ZUE a Track Tec S.A. wyniosta ok. 21,7 min PLN. (Raport biezacy
14/2017)

W zwigzku z przyjeciem do realizacji w dniu 10 kwietnia 2017 r. przez spétke zalezng Railway gft zaméwienia od
Spétki na dostawe materiatéw budowlanych, tagczna warto$¢ uméw zawartych od dnia 15 grudnia 2016 r.
pomiedzy Spétka a Railway gft wyniosta 21,3 min PLN. (Raport biezacy 25/2017)

5 maja 2017 r. pomiedzy spétka zalezng Railway gft, Spotka (Cesjonariusz) oraz krajowym producentem
przewoddéw energetycznych (Kontrahent) zostato podpisane porozumienie dotyczgce cesji umowy ramowej,
ktorej przedmiotem jest sprzedaz i dostawy réznego rodzaju przewodéw energetycznych (Porozumienie). Z
chwilg podpisania Porozumienia, zmianie ulegta strona kupujgca umowy w ten sposéb, ze w miejsce Railway gft
wstgpita Spotka, ktéra tym samym przejeta wszelkie prawa i obowigzki kupujgcego, na co Kontrahent wyrazit
zgode. (Raport biezacy 28/2017)

W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez producenta materiatow kolejowych (Kontrahent) zamdwienia na
dostawe materiatéw budowlanych na rzecz spétki zaleznej Railway gft taczna wartos¢ uméw/zamoéwien
zawartych w ciggu ostatniego roku bezposrednio pomiedzy podmiotami z Grupy Kapitatowej ZUE a podmiotami
z grupy kapitatowej Kontrahenta wyniosta na dzief 11 maja 2017 roku ok. 20,2 min PLN netto. (Raport biezacy
32/2017)

5 czerwca 2017 r. zostata podpisana przez Spétke umowa ramowa z krajowym producentem podktaddéw
strunobetonowych na dostawe materiatéw budowlanych na rzecz Spétki o tagcznej szacunkowej wartosci netto
ok. 84 mIn PLN. Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad sprzedazy materiatéw budowalnych na rzecz Spéfki.
Realizacja umowy odbywac sie bedzie na podstawie jednostkowych zamdéwien sktadanych przez Spétke. Termin
realizacji umowy zostat okreslony do korica 2019 roku. (Raport biezacy 37/2017)

8 czerwca 2017 r. zostata podpisana przez Spoétke umowa ramowa z producentem podkiadow
strunobetonowych na sprzedaz materiatéw budowlanych na rzecz Spétki o tgcznej szacunkowej wartosci netto
ok. 109,7 min zt. Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad sprzedazy materiatéw budowalnych na rzecz Spétki.
Realizacja umowy odbywac sie bedzie na podstawie jednostkowych zaméwien sktadanych przez Spétke. Termin
realizacji umowy zostat okreslony do korica 2019 roku. (Raport biezacy 42/2017)

W zwigzku z podpisaniem przez konsorcjum z udziatem Spétki w dniu 11 sierpnia 2017 r. umowy na roboty
dodatkowe do kontraktu pn. ,Rozbudowa ulicy Igotomskiej, drogi krajowej nr 79 — Etap 2, wraz z infrastrukturg w
Krakowie.”, tgczna warto$¢ netto uméw zawartych z Zarzadem Infrastruktury Komunalnej i Transportu w
Krakowie w okresie od dnia 6 kwietnia 2017 r. wyniosta 26,3 min PLN netto. (Raport biezacy 52/2017)

17 sierpnia 2017 r. zostata obustronnie podpisana umowa pomiedzy Spétka a Zaktadem Automatyki KOMBUD
S.A. z siedzibg w Radomiu (Podwykonawca). Umowa dotyczy zlecenia przez Spétke do Podwykonawcy
okreslonego zakresu prac projektowych oraz budowlanych w zwigzku z realizacjg przez Spétke kontraktu w
obszarze t6dz Kaliska — Zduriska Wola. Warto$¢ netto umowy wynosi 37,8 min PLN netto. Termin realizaciji:
kwiecien 2020 r. (Raport biezacy 53/2017)

15 wrzesnia 2017 r. Spétka powzieta informacje o zapadtym w tym samym dniu wyroku (Wyrok) Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydziat Gospodarczy (Sad) w sprawie z powddztwa Spétki
przeciwko PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajgcy) dotyczacej zaptaty za
wykonanie przez Emitenta prac dodatkowych w zwigzku z realizacjg kontraktu pn. ,Zaprojektowanie i wykonanie
robét budowlanych w ramach projektu POliS 7.1 — 69: Polepszenie jako$ci ustug przewozowych poprzez
poprawe stanu technicznego linii kolejowej nr 1, 133, 160, 186 na odcinku Zawiercie — Dgbrowa Goérnicza
Zabkowice — Jaworzno Szczakowa”.

Zgodnie z Wyrokiem Sad zasadzit od Zamawiajgcego na rzecz Powoda kwote 3.2 min PLN z odsetkami
ustawowymi od dnia 5 grudnia 2014 r. oraz oddalit powddztwo w pozostatym zakresie. (Raport biezacy 58/2017)
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W zwigzku z podpisaniem przez Spétke w dniu 22 wrzesnia 2017 r. umowy na Utrzymanie urzadzer oswietlenia
ulicznego i iluminacji obiektéw Gminy Miejskiej Krakéw z podziatem na 4 rejony, taczna warto$¢ netto uméw
zawartych z Zarzadem Infrastruktury Komunalnej i Transportu w Krakowie w okresie od dnia 12 sierpnia 2017 r.
wyniosta 21,2 min PLN netto. (Raport biezacy 59/2017)

29 wrzesnia 2017 r. zostata obustronnie podpisana umowa pomiedzy Spétka a Kolejowymi Zaktadami
Automatyki S.A. z siedzibg w Katowicach (Podwykonawca). Umowa dotyczy zlecenia przez Spédtke do
Podwykonawcy okres$lonego zakresu prac projektowych oraz budowlanych w zwigzku z realizacjg przez Spétke
kontraktu w obszarze Wyczerpy — Chorzew Siemkowice. Warto$¢ netto Umowy wynosi 34,3 min PLN netto.
Termin realizacji Umowy zostat wyznaczony na czerwiec 2019 r. (Raport biezacy 61/2017)

13. Istotne wydarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego

2 pazdziernika 2017 r. zostata podpisana przez Spétke umowa z PKP PLK na zadanie pn. Opracowanie
dokumentacji projektowej i wykonanie robét budowlano - montazowych w ramach zadania inwestycyjnego
pn. Prace na linii kolejowej nr 93 Trzebinia — Zebrzydowice na odcinku Trzebinia — O$wiecim. Spoétka
informowata o ztozeniu i wyborze oferty jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym na
przedmiotowe zadanie w raportach biezacych nr 35/2017 i nr 50/2017. Warto$¢ netto umowy wynosi 303,1 min
PLN. Warto$¢ brutto umowy wynosi 372,8 min PLN. Termin realizacji zadania to 44 miesigce od daty
rozpoczecia prac. (Raport biezacy 63/2017)

W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez dostawce materiatow budowalnych (Kontrahent) zamdwienia na
dostawe materiatéw budowlanych na rzecz spétki zaleznej Railway gft taczna wartos¢ uméw/zamoéwien
zawartych w ciggu ostatniego roku bezposrednio pomiedzy Railway gft a Kontrahentem wyniosta na dzien 5
pazdziernika 2017 r. ok. 82,4 min PLN netto. (Raport biezacy 65/2017)

9 pazdziernika 2017 r. zostato podpisane zlecenie (Zlecenie) pomiedzy Spdtkag a Budimex S.A. z siedzibg w
Warszawie (Zleceniodawca). Zlecenie dotyczy wykonania przez ZUE okreslonego zakresu prac budowlanych
zleconego przez Zleceniodawce do Spétki w zwigzku z realizacjg przez konsorcjum, ktérego cztonkami sg m.in.
Zleceniodawca i Spotka, kontraktu w obszarze LCS Kutno, odcinek Zychlin — Bartogi o realizacji, ktérego Spétka
informowata w raporcie biezagcym nr 23/2017. Warto$¢ netto Zlecenia wynosi 31,1 min zt netto. Termin realizacji
Zlecenia zostat wyznaczony na wrzesien 2020 r. (Raport biezacy 66/2017)

13 pazdziernika 2017 r. Zarzad Spoétki powziat informacje o uniewaznieniu w dniu 12 pazdziernika 2017 r. przez
PKP PLK postepowania przetargowego pn. Zaprojektowanie i wykonanie robét dla zadania nr 1 pn.: ,Prace na
odcinku linii kolejowej nr 99 Chabdwka - Zakopane” oraz dla zadania nr 2 pn.: ,Budowa tgcznicy w Chabdéwce
w ciggu linii kolejowych nr 98 Sucha Beskidzka — Chabowka i nr 99 Chabéwka - Zakopane” (Przetarg). Spétka
ztozyta oferte o wartosci netto 330,1 min zi, ktéra po uwzglednieniu wszystkich kryteriéow w Przetargu zostata
wybrana przez Zamawiajgcego jako najkorzystniejsza, o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr
64/2017 (Raporty biezace 64/2017 i 67/2017)

W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez spétke zalezng Emitenta tj. Railway gft zamdéwienia na dostawe
materiatéw budowlanych na rzecz spétki z Grupy Kapitatowej PKP PLK, tgczna warto$é netto uméw/zamowien
zawartych pomiedzy spétkami z Grupy Kapitatowej ZUE i spétkami z Grupy Kapitatowej PKP PLK (poza
umowami na realizacje kontraktéw budowlanych, o ktérych Spétka informowata w raportach biezgcych) w
okresie od 11 kwietnia 2017 r. (tj. od dnia publikacji raportu biezgcego nr 26/2017) wyniosta ok. 21 min zt netto.
(Raport biezacy 68/2017)

13 paZdziernika 2017 r. Spétka opublikowata wstepne wyniki jednostkowe za Il kwartat 2017 r. (Raport biezacy
69/2017)

17 pazdziernika 2017 r. Spotka podpisata umowe z Wizbud sp. z 0.0. (Podwykonawca,) ktérej przedmiotem jest
realizacja przez Podwykonawce robét budowlanych na odcinku Wyczerpy — Chorzew Siemkowice. Wartos¢ netto
Umowy wynosi 23,5 min zt netto. Termin realizacji Umowy zostat wyznaczony na czerwiec 2019 r. (Raport
biezacy 70/2017)

25 pazdziernika 2017 r. zostata podpisana przez Spétke umowa z PKP PLK na zadanie pn. Zaprojektowanie
i wykonanie robét dla zadania pn. ,Prace na linii kolejowej nr 25 na odcinku Skarzysko Kamienna - Sandomierz”
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przewidzianego do realizacji w ramach Programu Operacyjnego Polska Wschodnia. Spétka informowata o
ztozeniu i wyborze oferty jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym na przedmiotowe zadanie
w raportach biezacych nr 22/2017 i nr 46/2017. Warto$¢ netto umowy wynosi 378,8 min PLN. Warto$¢ brutto
umowy wynosi 465,9 min PLN. Termin realizacji zadania to 39 miesiecy od daty rozpoczecia prac. (Raport
biezacy 71/2017)

18 paZdziernika 2017 r. zostat podpisany aneks do umowy zlecenia udzielania kontraktowych gwarancji
ubezpieczeniowych z 25 listopada 2015 r. z Gothaer TU S.A., podnoszacy wysokos$é limitu gwarancyjnego z
kwoty 10 min PLN do kwoty 15 min PLN.

27 pazdziernika 2017 r. zostat podpisany aneks do umowy o finansowanie z 10 grudnia 2015 r. z Bankiem BGZ
BNP Paribas S.A., podnoszacy wysokos$é limitu umowy z kwoty 100 min PLN do kwoty 170 min PLN do
wykorzystania na: kredyt odnawialny do maksymalnej wysokosci 20 min PLN, linia gwarancji do maksymalnej
kwoty limitu. (Raport biezacy 72/2017)

17 pazdziernika 2017 r. Spétka otrzymata obustronnie podpisany egzemplarz zlecenia zawartego z konsorcjum
z udziatem FIMA POLSKA sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Lider Konsorcjum) oraz UAB FIMA LT z siedzibg
w Wilnie (tacznie jako Podwykonawca), ktdérej przedmiotem jest realizacja przez Podwykonawce robdt
budowlanych na odcinku Trzebinia-O$wiecim (Kontrakt). Warto$¢ netto zlecenia wynosi 29,5 min zt netto. Termin
realizacji zlecenia tozsamy z terminem realizacji Kontraktu. (Raport biezacy 73/2017)

31 pazdziernika 2017 r. zostat podpisany aneks do umowy o wielocelowy limit kredytowy o charakterze
odnawialnym z 23 marca 2017 r. z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., podnoszacy wysokos$¢ limitu umowy z
kwoty 30 min PLN do kwoty 100 mIn PLN do wykorzystania na: kredyt obrotowy do maksymalnej wysokosci 20
min PLN, gwarancje bankowe do maksymalnej kwoty limitu. (Raport biezacy 74/2017)

14.  Informacje o gwarancjach, poreczeniach i limitach kredytowych

Prowadzona dziatalno$¢ Grupy ZUE wymaga udzielania gwarancji. Sg to przede wszystkim gwarancje wadialne,
nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczek wystawione przez towarzystwa
ubezpieczeniowe i banki na rzecz kontrahentéw Spétki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spétki.
Towarzystwom ubezpieczeniowym i bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku warto$¢ niewykorzystanych linii gwarancyjnych na poziomie Grupy wynosi
350 227 tys. PLN, na poziomie ZUE 349 440 tys. PLN.

ZUE jako spétka wiodgcg w Grupie ZUE, w razie potrzeby udziela poreczen za jednostki zalezne. Poreczenia te
stanowig dodatkowe zabezpieczenie uméw kredytowych oraz gwarancji udzielanych spétkom zaleznym.

Grupa w ramach podpisanych uméw kredytowych na dzien 30 wrzesnia 2017 roku posiada niewykorzystane
limity kredytowe w kwocie 37 387 tys. PLN, a na poziomie ZUE niewykorzystane limity wynoszg 35 000 tys. PLN.
Po dniu bilansowym Spétka podpisata dwa aneksy zmieniajgce przyznane wielocelowe limity. W dniu 27
pazdziernika br. podpisano Zmiane nr 3 do Umowy o finansowanie z Bankiem BGZ BNP PARIBAS Spétka
Akcyjna, ktéry zwieksza przyznany limit do kwoty 170 000 tys. PLN (Raport Biezgcy nr 72/2017). W dniu 31
pazdziernika 2017 roku podpisano Aneks nr 1 do Umowy o wielocelowy limit kredytowy z Bankiem Polska Kasa
Opieki Spétka Akcyjna, ktory zwiekszyt przyznany limit kredytowy do 100 000 tys. PLN (Raport Biezacy nr
74/2017).

Z uwagi na mozliwos¢ wykorzystania kwoty przyznanych limitéw na gwarancje bankowe lub na kredyt obrotowy,
limity te bedg ujmowane w zestawieniu limitéw gwarancyjnych.
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15.  Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na rozwéj Grupy Kapitatowej ZUE

Nalezy wskazaé, iz wptyw na wyniki finansowe Grupy ZUE w pozostatych miesigcach roku obrotowego beda

miaty m. in. takie czynniki jak:

e mozliwo$¢ nieterminowego regulowania zobowigzan wobec Grupy ZUE przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Specyfika dziatalno$ci budowlanej prowadzonej przez Grupe ZUE polega na koniecznosci zaangazowania
znaczgcego kapitatu obrotowego na potrzeby realizowanych kontraktéw ze wzgledu na relatywnie wysokga ich
wartos¢ oraz dtugi czas ich realizacji. W zwigzku z tym w przypadku nieterminowego wywigzywania sie
odbiorcéw ze zobowigzan wobec Grupy Kapitatowej istnieje bezposrednie przetozenie na osiggane przez Grupe
wyniki finansowe.

e opoznienia lub niekorzystne rozstrzygniecia przetargow, w ktorych Grupa ZUE bierze udziat

Specyfikg branzy, w ktérej dziata Grupa ZUE, jest ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami przetargéw
publicznych. Podmioty biorgce udziat w przetargu majg prawo do sktadania odwotania od niezgodnych z
prawem dziatarn zamawiajgcego w sprawie wyboru wykonawcy lub skargi do sadu na orzeczenia wydane przez
organ rozpoznajacy odwotania wnoszone w postepowaniach o udzielenie zaméwienr publicznych. Ponadto,
istnieje ryzyko opdzZnienia ogtaszania lub rozstrzygania przetargdw przez instytucje zamawiajgce. Ryzyka te
mogg powodowaé w przysztosci znaczne wydtuzenie terminu zawarcia uméw z inwestorami zaréwno na rynku
infrastruktury miejskiej, kolejowej jak i energetycznej. Zaistnienie ww. zdarzern mogtoby mie¢ negatywny wptyw
na wyniki finansowe osiggane przez Grupe

Przewlekto$¢ postepowan przetargowych skutkuje nie tylko koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw
zwigzanych z postepowaniami odwotawczymi od decyzji zamawiajacego, ale réwniez ryzykiem wzrostu cen
materiatéw i ustug. Podpisanie umowy w terminie p6zniejszym moze skutkowac ryzykiem uzaleznienia realizacji
zadania od warunkéw atmosferycznych - zas rezimy technologiczne nie pozwalajg na prowadzenie prac
budowlanych podczas niskich temperatur, czy tez intensywnych opadéw deszczu lub $niegu. Moze to réwniez
skutkowac¢ ryzykiem uzaleznienia realizacji zadania od innych czynnikéw, np. terminéw udzielenia przez
zamawiajgcego zamknie¢ torowych, czy terminéw, w ktérych mozliwa jest wycinka drzew i krzewdéw. Z ww.
powodoéw, Grupa ZUE liczy sie z mozliwoscig przesuniecia czesci z przychodéw planowanych na biezacy rok
obrotowy na rok kolejny.

e wzrost cen surowcow oraz paliw ptynnych

W dziatalnosci budowlanej Grupy Kapitatowej wykorzystywane sg gtéwnie takie materiaty i surowce, jak: beton,
kruszywa, elementy ze stali (m.in. stupy dla sieci trakcyjnej tramwajowej, kolejowej i energetyki wysokich napie¢
stupy oswietleniowe, szyny, rozjazdy kolejowe) oraz elementy z miedzi i aluminium (m.in. kable energetyczne,
liny, drut jezdny) jak réwniez, z racji posiadania duzego parku maszynowego — paliwa ptynne (olej napedowy,
benzyna). W zwigzku z wahaniami cen tych materiatéw spétki Grupy sg narazone na ryzyko cenowe.

e wzrost cen ustug swiadczonych przez podwykonawcow

W ramach realizowanych kontraktéw Grupa ZUE zleca cze$¢ prac budowlano-montazowych wyspecjalizowanym
podwykonawcom. Zmiana cen surowcéw oraz paliw ptynnych skutkuje zwiekszeniem ryzyka w oszacowaniu
ponoszonych kosztéw dziatalnosci przez podwykonawcéw z branzy budowlanej, a tym samym wplywa
bezposrednio na wzrost cen ustug swiadczonych przez podwykonawcéw, co przektada sie negatywnie na wyniki
finansowe Grupy. Spodziewany na rynku wzrost liczby realizowanych przetargéw moze mie¢ negatywny wptyw
na mozliwo$¢ pozyskania podwykonawcéw na niektére branze.

¢ niestabilnos¢ kursu EUR/PLN

Grupa ZUE dokonuje czesci zakupéw importowanych w EUR, co powoduje wystepowanie ryzyka kursowego,
ktére moze mie¢ negatywny lub pozytywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Ponadto, czes$¢
zakupéw od podmiotéw prowadzacych dziatalno$é operacyjng w Polsce - cho¢ wyrazona w PLN — jest réowniez
posrednio narazona na ryzyko kursowe w zwigzku z przeniesieniem tegoz ryzyka z dostawcy-importera na
podmioty z Grupy ZUE.

¢ wyniki prowadzonych postepowan sadowych

Z uwagi na fakt, iz spétki wchodzace w sktad Grupy sg strong postepowan, sgdowych zaréwno ze strony
zobowigzan jak i wierzytelnosci, ich rozstrzygniecia mogg mie¢ wptyw na osiggane przez Grupe ZUE wyniki
finansowe.
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16.  Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym.

17.  Ryzyka, ktore w ocenie Grupy Kapitatowej ZUE moga mie¢ wptyw na osiggniete przez
nig wyniki w kolejnych okresach

¢ Ryzyko zwigzane z sytuacjg spoteczno-ekonomiczng w Polsce

Dziatalno$¢ Grupy na rynku budownictwa komunikacyjnej infrastruktury miejskiej i kolejowej oraz energetyki jest
uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, a w szczegdélnosci od stopy wzrostu PKB, poziomu
inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Ewentualne negatywne zmiany w
sytuacji makroekonomicznej Polski moga generowaé¢ ryzyko dla prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
gospodarczej i tym samym wptywacé na wyniki finansowe Grupy

¢ Ryzyko zwiazane z trafnoscia w oszacowaniu kosztoéw planowanych i realizowanych kontraktow

Ryzyko niedoszacowania cen kontraktéw moze wystepowaé w przypadku trudnych do zidentyfikowania na
etapie przygotowania przez Grupe oferty przetargowej prac niezbednych do wykonania zaméwienia i objetych
ceng ryczattowg za ich wykonanie. Nie mozna w catosci wykluczy¢ tego ryzyka, ktére mogtoby wywrzeé
negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe.

¢ Ryzyko zwiazane z ptynnoscia finansowa w sektorze budowlanym

W ostatnich latach zmaterializowat sie element ryzyka zwigzanego z utratg ptynnosci finansowej przez inne
podmioty dziatajgce w tym samym sektorze. Dodatkowo wprowadzone z poczatkiem 2017 r. zmiany dotyczace
podatku od towaréw i ustug (VAT), w tym szczegolnie objecie odwrotnym obcigzeniem kilkudziesieciu rodzajéw
ustug budowlanych mogg mie¢ wptyw na zmniejszenie ptynnosci finansowej firm z branzy budowlane;.

¢ Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania decyzji administracyjnych, mozliwoscia ich zaskarzania, a takze
dziataniem oséb trzecich, majacym wplyw na realizacje prac projektowych lub budowlanych wykonywanych
przez spotki Grupy

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe wymaga niekiedy uzyskiwania decyzji administracyjnych, ktére
umozliwiajg realizacje projektéw, przewidzianych m.in. przepisami Prawa budowlanego, Kodeksu postepowania
administracyjnego (KPA) lub Prawa ochrony $rodowiska. Nie mozna wykluczyé nieuzyskania powyzszych
decyzji administracyjnych albo istotnego przedtuzenia postepowan dotyczgcych ich wydania. Nie jest mozliwe
réwniez wykluczenie ryzyka nieukonczenia lub opdznienia w wykonaniu przez podmioty trzecie, prac
niezbednych do rozpoczecia realizacji projektéw przez spétki Grupy. Wystgpienie tych czynnikéw mogtoby
skutkowa¢ niemoznoscig badZ znacznym opdZnieniem w realizacji projektéw budowlanych, a w konsekwencji
mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

¢ Ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$ciag za podwykonawcéw i z solidarng odpowiedzialnoscia za zaptate
wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane przez podwykonawcow oraz czionkéw konsorcjéow
budowlanych

W ramach realizacji kontraktéw budowlanych, Grupa korzysta z ustug podwykonawcéw robét budowlanych, a
takze zawiera umowy konsorcjum. Przepisy Kodeksu cywilnego oraz Prawa zamdwien publicznych przewiduja
solidarng odpowiedzialno$¢ wykonawcy, ktéry zawart umowe z podwykonawcg za zaptate wynagrodzenia za
roboty budowlane wykonane przez dalszych podwykonawcéw oraz solidarng odpowiedzialno$¢ cztonkéw
konsorcjum budowlanego wzgledem zamawiajgcego za nalezyte wykonanie zobowigzan wynikajgcych z uméw
o zamoéwienie publiczne. Grupa moze zatem zostaé zobowigzana do zaptaty wynagrodzenia za roboty
budowlane naleznego dalszym podwykonawcom, jak i ponosi¢ odpowiedzialno$é w zwigzku z niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem umowy o zamowienie publiczne przez konsorcjanta. Zrealizowanie sie ww.
czynnikéw ryzyka moze mieé¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscia realizacji zabezpieczen ustanawianych na podstawie umoéw

o roboty budowlane, obowigzku zaptaty kar umownych, a takze sporéw sadowych z tym zwigzanych

Zawierane przez Grupe umowy o roboty budowlane i umowy o dzieto przewidujg obowigzek ustanowienia
zabezpieczen nalezytego i terminowego wykonania przedmiotu umowy oraz usuniecia wad i usterek w postaci
kaucji bgdZz gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej. Ponadto w ostatnim czasie, Zamawiajgcy oczekujg
coraz dtuzszych okreséw gwarancyjnych. Umowy te wprowadzajg réwniez kary umowne m.in. z tytutu
przekroczenia terminu realizacji prac w nich okreslonych. Grupa nie moze wykluczy¢ ryzyka nie dotrzymania
terminéw wykonania przedmiotu zawartych umoéw o roboty budowlane lub o dzieto, a takze niedotrzymania
terminéw wykonania robét/prac gwarancyjnych zwigzanych z usuwaniem wad i usterek, co w konsekwencji
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wigze sie z prawem Zamawiajgcego do wykorzystania ww. zabezpieczen badz z zgdaniem kar umownych lub
odszkodowan. Grupa nie moze wykluczyé ryzyka zwigzanego z ewentualnymi sporami dotyczacymi
nienalezytego lub nieterminowego wykonania ww. umow. Zrealizowanie sie wspomnianych czynnikéw moze
mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

¢ Ryzyko terminéw zamknie¢ robét budowlanych

Zawierane przez Grupe umowy o roboty budowlane zawierajg Scisle okreslony termin zakoriczenia prac
budowlanych. W przypadku gdy Zamawiajgcy przekaze plac budowy lub jego fragment z opdéZnieniem w
stosunku do harmonogramu zawartego w umowie, istnieje ryzyko spietrzenia robét w jednym czasie, co moze
powodowaé¢ niedopasowanie technologiczne do realizowanych zadan lub niedotrzymanie okreslonych w
umowie termindw nie z winy Grupy. Zrealizowanie sie wspomnianych czynnikéw moze mie¢ negatywny wptyw
na wyniki finansowe Grupy.

e Ryzyko zwiagzane z logistyka dostaw

Zagrozenie zwigzane z okresowg kumulacjg rozstrzygnie¢ przetargéw w jednym czasie, powoduje ograniczenie
dostepnosci przewozowej oraz mozliwosci pozyskania materiatdw strategicznych, a takze urzadzen
specjalistycznych w zakresie SRK.

¢ Ryzyko zwiazane z upadtoscia kontrahentow handlowych

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka upadtosci kontrahentéw handlowych Grupy. W wyniku upadtosci podwykonawcéw,
dostawcoéw lub konsorcjantéw Grupa mogtaby by¢ narazona na nieukoriczenie przedmiotu uméw w terminie czy
nieterminowe usuniecie wad lub usterek, z czym mogtaby sie wigza¢ konieczno$¢ zaptaty kar umownych lub
odszkodowan. Mogtaby réwniez zosta¢ pociggnieta do solidarnej odpowiedzialno$ci za wynagrodzenie nalezne
dalszym podwykonawcom czy z tytutu niewykonania umowy przez konsorcjanta, jak i mogtaby musie¢ ponies$¢
koszty zastepczego wykonania niezrealizowanych przez upadtego prac czy dostaw. Upadtosé
zleceniodawcy/zamawiajgcego narazataby z kolei Grupe na nieotrzymanie wynagrodzenia za wykonane prace.
Wystgpienie powyzszych czynnikéw miatoby negatywny wptyw na poziom wynikéw finansowych osigganych
przez Grupe.

¢ Ryzyko zwigzane z gwarancjami zaptaty za roboty budowlane

Zgodnie z przepisami Kodeksu cywilnego wykonawca robdét budowlanych, ktéremu Spétka zlecita realizacje
projektu budowlanego, moze w kazdym czasie zadaé¢ od spétek Grupy, wystepujacych jako zamawiajgcy,
gwarancji zaptaty do wysokosci ewentualnego roszczenia z tytutu wynagrodzenia wynikajacego z umowy oraz
zlecen dodatkowych. Brak wystarczajagcej gwarancji zaptaty stanowi przeszkode w wykonaniu robét
budowlanych z przyczyn dotyczacych spétek Grupy i uprawnia wykonawce do odstgpienia od umowy na
podstawie art. 649[4] §1 Kodeksu cywilnego, jak i do zgdania wynagrodzenia na podstawie art. 639[4]§3
Kodeksu cywilnego. Spowodowaé to moze wzrost kosztéw i opdznienie realizacji projektéow budowlanych lub
wrecz uniemozliwi¢ ich realizacje, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy.

¢ Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawa, w tym prawa podatkowego

Czeste nowelizacje, niespéjno$¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa w szczegdlnosci prawa
podatkowego pocigga za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Grupa prowadzi
dziatalnos¢. W szczegodlnosci nie mozna wykluczyé ryzyka kwestionowania przez organy podatkowe, w oparciu
np. o interpretacje wydawane przez Ministra Finansow, rozliczern podatkowych dokonywanych przez Grupe w
zwigzku z realizowanymi transakcjami, zaréwno w normalnym toku dziatalnosci spétek Grupy, jak i innymi (np.
transakcjami kapitatowymi). W efekcie niekorzystne dla Grupy zmiany przepiséw badz ich interpretacje moga
mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa.

¢ Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw

Grupa bierze udziat w przetargach o zamdwienia publiczne, ujmujgc docelowe kontrakty w swoich planach
finansowych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka negatywnych rozstrzygnie¢ uniewaznien przetargéw ze strony
zamawiajgcych czy tez op6znien w ogtaszaniu lub rozstrzyganiu przetargéw. Nie mozna réwniez wykluczy¢
braku np. podtrzymania oferty (przedtuzenia wadium) przez partnera konsorcjum co mogtoby skutkowaé
brakiem zawarcia umowy z konkretnym inwestorem, a tym samym utratg potencjalnych przychodéw.

e Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw publicznych, a takze
z wykluczeniem z postepowan o udzielenie zaméwien publicznych

Prawo zamoéwien publicznych umozliwia podmiotom biorgcym udziat w przetargu sktadanie odwotania od
niezgodnych z prawem dziatan zamawiajgcego w sprawie wyboru wykonawcy lub skargi do sadu na orzeczenia
wydane przez organ rozpoznajgcy odwotania wnoszone w postepowaniach o udzielenie zamdéwien publicznych,
co w konsekwencji moze powodowa¢ znaczne wydtuzenie terminu zawarcia umowy z inwestorem. Ponadto nie
jest mozliwe wykluczenie ryzyka zajscia zdarzen, ktére stanowityby podstawe do wykluczenia Grupy z
postepowan przetargowych w oparciu o przestanki okreslone w ustawie Prawo zaméwien publicznych.
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Zaistnienie ww. zdarzerh mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe.

e Ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania na realizacje kontraktéw budowlanych, pozyskaniem
gwarancji kontraktowych i wadialnych

Z uwagi na trudng sytuacje w sektorze budowlanym istnieje ryzyko, iz zaréwno banki
(w zakresie kredytéw i gwarancji kontraktowych), jak i towarzystwa ubezpieczeniowe (w zakresie gwarancji
kontraktowych lub wadialnych), ograniczg dostepno$¢ zrédet finansowania i innych instrumentéw finansowych,
co moze skutkowa¢ ograniczeniem liczby jak i skali prowadzonych prac.

e Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stép procentowych wystepuje gtéwnie w zwigzku z korzystaniem przez Grupe z kredytéw bankowych
i ustug leasingu. Powyzsze instrumenty finansowe oparte sg o zmienne stopy procentowe i w zwigzku z tym
narazajg Grupe na ryzyko finansowe.

e Ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi

Prace budowlane prowadzone przez Grupe zaréwno w zakresie infrastruktury miejskiej, energetycznej jak i
kolejowej nie moga by¢ prowadzone podczas niesprzyjajgcych warunkéw atmosferycznych. W okresie
jesiennym oraz zimowym, ze wzgledu na zbyt niskg temperature powietrza, dla zachowania rezimoéw
technologicznych wiele robdt musi zosta¢ wstrzymana, dlatego realizacja prac w tym okresie ulega
spowolnieniu, a w pewnych przypadkach nawet wstrzymaniu. Jezeli ewentualne niekorzystne warunki
atmosferyczne bedg utrzymywaty sie zbyt dtugo, moze to wptynaé¢ niekorzystnie na wyniki finansowe Grupy ZUE.

¢ Ryzyko wzrostu kosztow zwigzanych z zatrudnieniem pracownikéw

Z uwagi na zmienne warunki gospodarcze, dazenie do ciggtego rozwoju Spétki, jak réwniez podnoszenie jakosci
$wiadczonych ustug oraz z uwagi na brak na rynku pracy wystarczajacej liczby pracownikéw wykonujgcych
zawody specjalistyczne, wymagajgce posiadania stosownych uprawnien, umiejetnosci oraz doswiadczenia,
istnieje realne prawdopodobieristwo wzrostu kosztéw zwigzanych z zatrudnieniem pracownikéw co w
konsekwencji moze wptyngé na wyniki finansowe ZUE.

Zdaniem Zarzadu ZUE, wptyw ww. czynnikéw w podobny sposoéb dotyka pozostatych uczestnikéw rynku, stad
ZUE znajduje sie w sytuacji analogicznej do innych podmiotéw prowadzacych dziatalno$é konkurencyjna.

18.  Objasnienia dotyczgce sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZUE

Dziatalno$¢ branzy budowlano-montazowej charakteryzuje sie sezonowoscig produkcji i sprzedazy.
Podstawowe czynniki majgce wptyw na poziom przychoddw i zyskéw w ciggu roku obrotowego to m.in.: warunki
atmosferyczne, rozktad harmonogramu ptatno$ci oraz termin ogtaszania i rozstrzygania przetargdw na
kontrakty.

Prace budowlane prowadzone przez Grupe ZUE zaréwno w zakresie infrastruktury miejskiej, kolejowej jak i
energetycznej nie moga by¢ prowadzone podczas niesprzyjajgcych warunkéw atmosferycznych. Zatem w
okresie zimowym, ze wzgledu na zbyt niska temperature powietrza oraz opady $niegu, dla zachowania reziméw
technologicznych wiele robét musi zostaé¢ wstrzymanych lub ich realizacja ulega spowolnieniu.

Na zjawisko sezonowosci wptyw ma réwniez koncentracja prac inwestycyjnych i modernizacyjnych
prowadzonych przez klientéw na rynku budownictwa infrastruktury komunikacyjnej w sezonach wiosennym,
letnim i jesiennym.

19. Cele strategiczne

Cele strategiczne Grupy ZUE skierowane s3 na:
e utrzymanie pozycji jednego z lideréw rynku budownictwa komunikacyjnej infrastruktury miejskiej,
e wzmocnienie pozycji na rynku budownictwa komunikacyjnej infrastruktury kolejowej,

e rozwdj ustug budownictwa energetycznego w zakresie modernizacji linii energetycznych (niskich,
Srednich i wysokich napiec),
e wzmocnienie udziatu w rynku projektowania uktadéw komunikacyjnych,
e rozwdj dziatalnosci handlowej i produkcyjnej materiatéw torowych.
Gtéwnym celem strategicznym na lata 2017 - 2020 jest maksymalne wykorzystanie obecnej perspektywy unijnej
w realizowanych zakresach dziatalnosci.

Zarzad Emitenta bedzie starat sie konsekwentnie, w okresie krétko i dtugoterminowym geograficznie
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dywersyfikowaé¢ prowadzong dziatalno$é poprzez pozyskiwanie zagranicznych rynkéw ustug i dostaw.

W okresie dtugoterminowym nadrzednym celem jest poszerzenie oferty o ustugi serwisowe, utrzymaniowe
infrastruktury miejskiej i kolejowe;j.

Perspektywy rynkow na ktérych dziata Emitent :

Rynek budownictwa infrastruktury kolejowej

Rynek budownictwa infrastruktury kolejowej jest obecnie gtéwnym rynkiem, na ktérym dziata Grupa ZUE i
generuje wiekszo$é przychodéw Grupy. Wiekszos¢ kontraktéw pozyskanych i realizowanych przez spétki z
Grupy ZUE stanowig kontrakty kolejowe. ZUE w dalszym ciggu pozyskuje nowe zlecenia na roboty budowlane na
tym rynku. Ze wzgledu na rozlegte plany zawarte w Krajowym Programie Kolejowym (KPK), rynek budownictwa
infrastruktury kolejowej posiada w ocenie Grupy ZUE szerokie perspektywy na najblizsze lata.

Rynek budownictwa infrastruktury miejskiej

Po obserwowanym spowolnieniu na rynku budownictwa infrastruktury miejskiej obserwowanym w poprzednich
latach, w 2017 roku widoczne jest ozywienie w ogtaszaniu i rozstrzyganiu przetargéw z zakresu budownictwa
infrastruktury miejskiej przez polskie miasta. Prezentowane sg réwniez dalekosiezne plany poszczegélnych
miast zwigzane z rozbudowg sieci tramwajowych zawierajgce inwestycje o znacznej wartosci. Spétki z Grupy
ZUE pozyskuja i realizujg kontrakty na rynku budownictwa infrastruktury miejskiej oraz prowadzg akwizycje
nowych zlecen. W ocenie ZUE w 2018 roku zostang ogtoszone przetargi na najwazniejsze planowane inwestycje
na tym rynku.

Rynek budownictwa infrastruktury energetycznej

W okresie 2016—2020, Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. (PSE) planujg ponie$¢ naktady inwestycyjne na
infrastrukture do wysoko$ci 7 mld PLN. Natomiast w okresie 2021-2025, naktady inwestycyjne majg wynies¢
6,3 mld PLN. tacznie, naktady inwestycyjne PSE w okresie 2016—2025 majg wynie$¢ ok. 13,3 mld PLN. Rynek
budownictwa infrastruktury energetycznej wydaje sie perspektywiczny, jednak ze wzgledu na duzg luke
inwestycyjng, rynek ten jest obecnie podobny do rynku kolejowego sprzed 2 lat. Grupa monitoruje ten rynek pod
katem potencjalnego startu w przetargach.
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Informacje korporacyjne

20. Wiadze ZUE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych
Jednostki Dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:
Wiestaw Nowak Prezes Zarzadu
Anna Mroczek Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Czeremuga
Maciej Nowak

Marcin Wisniewski

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Mariusz Szubra Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Barbara Nowak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogustaw Lipinski Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Korzeniowski Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Lis Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 3 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata zmiany stanowisk dwéch oséb wchodzacych w
sktad Zarzadu Spétki. Zmiana, o ktérej mowa powyzej polegata na odwotaniu z funkcji Cztonkéw Zarzadu Pani
Anny Mroczek oraz Pana Macieja Nowaka a nastepnie o powotaniu z dniem 3 lutego 2017 roku tych oséb na
stanowiska Wiceprezeséw Zarzadu na trzyletnia, wspdlng kadencje (Raport biezacy 6/2017).

W dniu 6 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto odpowiednio uchwaty w sprawie
odwotania Pani Magdaleny Lis z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ZUE S.A. z dniem 6 czerwca 2017 roku, oraz
powotania w tym samym dniu Pani Barbary Nowak w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji jako Cztonka
Rady Nadzorczej do petnienia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki. Sktad Rady Nadzorczej w
pozostatym zakresie nie ulegt zmianie (Raport biezgcy 39/2017).

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego tj. w dniu 18 pazdziernika 2017 r. zostat powotany przez Rade
Nadzorczg ZUE S.A. Komitet Audytu.

Komitet Audytu:

Mariusz Szubra Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Barbara Nowak Cztonek Komitetu Audytu
Piotr Korzeniowski Cztonek Komitetu Audytu

Kryteria niezaleznosci o ktérych mowa w Ustawie o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 poz. 1089) spetniajg Panowie Mariusz Szubra oraz Piotr Korzeniowski.
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21.  Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 5 757 520,75 PLN i dzieli sie na 23 030 083 akcji o warto$ci nominalnej po 0,25
PLN kazda, w tym:

e 16.000.000 akcji na okaziciela serii A,
o 6.000.000 akcji na okaziciela serii B,
. 1.030.083 akcji na okaziciela serii C.

22. Akcje wlasne

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spétka posiada 264 652 akcji wtasnych w wartosci nabycia 2 690 tys. PLN.
Spoétka nabyta akcje w ramach realizowanego w 2015 roku odkupu akcji od pracownikéw potaczonej z ZUE S.A.
spotki Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

Odkup realizowany byt na podstawie Uchwaty nr 4 NWZ Spétki z dnia 8 grudnia 2014 roku w przedmiocie
upowaznienia Zarzadu ZUE S.A. do wykupu akcji wtasnych.

Wykup akcji wtasnych zostat szczegdétowo opisany w Sprawozdaniu Skonsolidowanym za rok zakoriczony
31 grudnia 2015 roku w nocie nr 25.

23.  Struktura akcjonariatu

Zgodnie z posiadanymi informacjami akcjonariat Jednostki Dominujgcej wedtug stanu na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujaco:

Stan na dzien sporzadzenia niniejszego Stan na dzien publikacji poprzedniego raportu

raportu kwartalnego tj. kwartalnego tj.
Akcjonariusz 7 listopada 2017 r. 26 kwietnia 2017 r.
% udziat w kapitale % udziatl w kapitale
Liczba akcji/gloséw zaktadowym/ogdlnej Liczba akcji/gloséow  zaktadowym/ogdinej
liczbie gloséw liczbie gtosow
Wiestaw Nowak 14 400 320 62,53 14 400 320 62,53
METLIFE OFE * 1 400 000** 6,08 1400 000** 6,08
PKO Bankowy OFE 1 500 000*** 6,51 1 500 000*** 6,51
Pozostali 5 729 763**** 24,88 5 729 763**** 24,88
Razem 23030 083 100 23030 083 100

* wczesniej Amplico OFE

** na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ZUE
w dniu 8 grudnia 2014 roku przekazanym w raporcie biezgcym nr 41/2014 z dnia 8 grudnia 2014 roku

*** stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu ZUE w dniu 18 czerwca 2014 roku przekazanym w raporcie biezgcym nr 31/2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku

*%k zawiera 264 652 akcje ZUE odkupione przez Spétke w ramach odkupu akcji wiasnych

35



7// GRUPA ZUE
Grupa Kapitatowa ZUE v
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku

24. Akcje oraz uprawnienia w posiadaniu osob zarzadzajacych oraz nadzorujacych

. .. . % udziat w Zmiany w posiadaniu od
Liczba akcji/gloséw . o e .
. . o kapitale publikacji ostatniego
Osoba Funkcja na dzien 7 listopada . .
2017 ¢ zaktadowym/ogél raportu kwartalnego tj. od
) nej liczbie glosow  dnia 26 kwietnia 2017 r.

Wiestaw Nowak Prezes Zarzadu 14 400 320 62,53 brak
Marcin Wisniewski Wiceprezes Zarzadu 2300 0,01 brak
Jerzy Czeremuga Wiceprezes Zarzadu 136 < 0,01 brak
Maciej Nowak Wiceprezes Zarzadu 7 806 0,03 brak
Michat Lis Cztonek Rady Nadzorczej 661 < 0,01 brak

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzagdu ZUE, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu pozostate osoby
wchodzace w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych ZUE nie byly w posiadaniu akcji Spotki.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadaty na dzien publikacji ostatniego raportu kwartalnego jak réwniez
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu uprawnien do akcji Spétki.

25. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne zdarzenia niz przedstawione w niniejszym raporcie, ktére miatyby
istotny wptyw na ocene sytuacji Emitenta.

26. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych wfasnych
papierow wartosciowych

W okresie objetym raportem zadna ze spétek wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej nie dokonywata emisji,
wykupu oraz sptaty dtuznych wtasnych papieréw wartosciowych. Spétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej
nie dokonywaty réwniez wykupu oraz sptaty kapitatowych papieréw wartosciowych.

27. Informacja dotyczaca dywidendy

15 marca 2017 roku Zarzad ZUE podjat uchwate w sprawie rekomendowania Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2016 w wysokosci 1,5 min PLN w catosci na
kapitat zapasowy. Rada Nadzorcza ZUE pozytywnie zaopiniowata ww. rekomendacje Zarzadu ZUE.

6 czerwca 2017 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZUE S.A., ktére podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2016 zgodnie z ww. rekomendacjg Zarzadu ZUE.
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Informacje finansowe

28. Oméwienie wynikow finansowych
Omoéwienie gtéwnych pozyciji rachunku zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy Grupy ZUE w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r. ksztattowaty sie na poziomie
233 459 tys. PLN i byly wyzsze 0 6% od przychodéw w analogicznym okresie poprzedniego roku oraz wzrosty w
stosunku do poziomu przychodéw na koniec | pétrocza 2017 r. 0125 616 tys. PLN (o 116%). Natomiast
przychody ze sprzedazy ZUE w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r. byly wyZzsze niz w analogicznym
okresie zesztego roku o 7% i wyniosty 212 280 tys. PLN oraz wzrosty w stosunku do poziomu przychodéw na
koniec | potrocza 2017 r. 0 112 185 tys. PLN (0 112%).

Na wzrost przychodéw ze sprzedazy w Il kwartale miat gtéwnie wptyw wejscie w faze realizacji nowo
pozyskanych kontraktéw z aktualnej perspektywy unijnej. Kontrakty te w poprzednich okresach nie generowaty
jeszcze znaczacych przychodéw ze wzgledu na poczatkowy etap ich organizacji. W faze realizacji sukcesywnie
wchodza i bedg wchodzi¢ kolejne kontrakty, m.in. cztery pozyskane w okresie lipiec—pazdziernik 2017 r.
kontrakty kolejowe w konwencji ,projektu-buduj” na tgczng kwote 1,1 mid PLN netto.

W Il kwartale 2017 r. Grupa zaczeta w petni wykorzystywac¢ utrzymywane w poprzednich okresach zasoby
ludzkie isprzetowe. Nie ponosita wiec znaczacych kosztéw gotowosci potencjatu, ktore byty gtéwnymi
czynnikami straty pierwszego pétrocza. Dzieki przyjetej przez Zarzad strategii utrzymania zatrudnienia, Spétka
ma zapewniong wtasng obstuge kadrowa na prowadzonych kontraktach. W zwigzku z sukcesywnie
powiekszanym portfelem zamoéwien Spoétka nadal prowadzi rekrutacje pracownikéw i rozbudowuje park
maszynowy.

Na poziomie skonsolidowanym wynik brutto na sprzedazy zanotowat wzrost 0 9 573 tys. PLN, tj. z poziomu (-) 5
819 tys. PLN na koniec | pétrocza 2017 r. do poziomu 3 754 tys. PLN na koniec Il kwartatu 2017 r. Wynik z
dziatalnosci operacyjnej w omawianym okresie zanotowat poprawe o 3 878 tys. PLN, natomiast wynik netto
poprawit sie 0 2 834 tys. PLN wzgledem wynikéw wypracowanych w | pétroczu 2017 roku.

Jednostkowy wynik brutto na sprzedazy wzrést o 8 872 tys. PLN, tj. z poziomu () 6 101 tys. PLN na koniec |
pétrocza 2017 r. do poziomu 2 771 tys. PLN na koniec Il kwartatu 2017 r. Wynik z dziatalnosci operacyjnej w
omawianym okresie zanotowat poprawe o 3 960 tys. PLN, natomiast wynik netto poprawit sie 0 3 024 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym. zaréwno Grupa ZUE jak i ZUE zanotowaty nastepujgce wyniki na poszczegdlnych
poziomach zysku:

Dane wiys. PLN Okres 9 miesigcy zakoriczony 30-09-2017 | Okres 3 miesigcy zakoriczony 30-09-2017
Grupa ZUE ZUE Grupa ZUE ZUE
Zysk(strata) brutto na sprzedazy 3754 2771 9573 8872
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -11 647 -9872 3878 3960
EBITDA* -4 350 2638 6393 6473
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -13992 -11748 3506 3690
Zysk (strata) netto 12144 -9 851 2834 3024

*Zysk operacyjny okresu + amortyzacja okresu.

Koszty zarzadu w Grupie ZUE w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r. ksztattowaty sie na poziomie
15 499 tys. PLN i byty wyzsze 0 3% od kosztéw zarzadu Grupy w okresie poréwnywalnym 2016 r. Koszty zarzadu
w ZUE w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r. ksztaltowaty sie na poziomie 12 680 tys. PLN i byty
wyzsze 0 3% od kosztéw zarzadu ZUE w analogicznym okresie. W kosztach zarzadu ujmowane sg m.in. koszty
postepowania ofertowego, w tym gwarancji wadialnych.

W okresie sprawozdawczym Grupa ZUE zanotowata 3 063 tys. PLN pozostatych przychodéw operacyjnych i byty
one nizsze o 23% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Ze wzgledu na zmiane wartosci
szacunkowych Grupa rozwigzata odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci nieruchomosci inwestycyjnej na
kwote 1 000 tys. PLN.

Pozostate koszty operacyjne ksztattowaty sie na poziomie 2 965 tys. PLN i byty wyzsze o0 107% w analogicznym
okresie. W wyniku oszacowania ryzyka dotyczacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa w omawianym
okresie dokonata odpiséw na kwote 1 289 tys. PLN, w ktérych istotng pozycja jest odpis, utworzony w zwigzku z
wystawiong na rzecz PKP PLK fakturg sprzedazy za roboty dodatkowe.
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Przychody finansowe Grupy ZUE w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2017 r. ksztattowaly sie na poziomie
802 tys. PLN i byly nizsze o 51% w stosunku do okresu poréwnywalnego 2016 r. Spadek przychodéw
finansowych jest efektem zwiekszonego zaangazowania $rodkéw pienieznych w dziatalno$¢ operacyjng (m.in.
poprzez wejscie w faze realizacji nowo pozyskanych kontraktéw) i tym samym mniejszego lokowania wolnych
$rodkéw w oprocentowane depozyty oraz inne instrumenty finansowe.

Koszty finansowe Grupy ZUE ksztattowaty sie na poziomie 3 147 tys. PLN i byty wyZzsze o0 237% w analogicznym
okresie. Na wzrost kosztéw finansowych wptynat przede wszystkim efekt dyskonta dtugoterminowych kaucji
pienieznych, ktére zostaty wptacone w okresie sprawozdawczym.

Omowienie gtéwnych pozyciji bilansowych

Na dzier 30 wrze$nia 2017 roku suma bilansowa Grupy ZUE osiggneta poziom 389 995 tys. PLN i byta wyzsza o
7% od sumy bilansowej na koniec 2016 roku.

Najwiekszy wptyw na ww. sumy bilansowe miaty zmiany:

1) Po stronie aktywow:

a) zwiekszenie rzeczowych aktywow trwatych o kwote 8 479 tys. PLN. Grupa ZUE inwestuje gtdwnie
w maszyny i $rodki transportu wykorzystywane przy realizacji kontraktéw budowlanych
wykorzystujac $rodki wtasne i leasing (nota nr 47),

b) zwiekszenie zapasdéw o kwote 30 547 tys. PLN, co jest efektem gromadzenia zapasow na
realizowanych i wchodzacych w faze realizacji kontraktach. Zakupy materiatéw strategicznych
takich jak kruszywo, podktady kolejowe, szyny czy rozjazdy oraz podpisywanie dtugoterminowych
uméw ramowych na zakup ww. materiatéw, sg elementem strategii obnizajgcej ryzyko wzrostu cen
w sytuacji ograniczonej podazy w okresie kumulacji realizacji robo6t kolejowych w najblizszych
latach. Szacunkowe zabezpieczenie strategicznych materiatéw dla kontraktow pozyskanych przez
Grupe ZUE ksztattuje sie na poziomie: szyny-100%, rozjazdy-70%, ttuczen-70%. Grupa w ramach
ww. uméw ramowych zabezpiecza rowniez materiaty dla kontraktéw, co do ktérych trwa procedura
przetargowa.

c) zwiekszenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci o kwote 58 367 tys. PLN
co jest efektem wzrostu stopnia zaawansowania prac na nowo pozyskanych kontraktach z
aktualnej perspektywy unijnej,

d) zmniejszenie pozostatych aktywoéw finansowych o kwote 54 935 tys. PLN w wyniku sprzedazy
obligacji korporacyjnych stanowigcych czasowg lokate posiadanych nadwyzek finansowych,

e) zmniejszenie 0 19 616 tys. PLN srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw co jest efektem m.in.
zakupdw zapasow i biezgcej realizacji kontraktéw.

2) Po stronie pasywoéw:
a) zwiekszenie o 4 766 tys. PLN pozycji ,dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne
Zrédta finansowania” z tytutu inwestycji w $rodki trwate finansowane przez leasing,
b) zwiekszenie o 36 778 tys. PLN zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
co jest efektem m.in. otrzymanych przedptat z PKP PLK na podstawie umoéw, ktére umozliwiajg
pozyskanie zaliczek na realizacje kontraktéw budowlanych.
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Omoéwienie pozycji rachunku przeptywdw pienieznych

Grupa ZUE ZUE
Dane w tys. PLN Okres zakoriczony Okres zakonczony | Okres zakoriczony | Okres zakornczony
30-09-2017 30-09-2016 30-09-2017 30-09-2016
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -65 839 -48 863 -65 270 -47 604
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 39 804 -6151 39 652 -6 181
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 6827 -8 646 6935 -9478
Przeptywy srodkow pienieznych netto, razem -19 208 -63 660 -18 683 -63 263
Srodki pieniezne na poczatek okresu 62717 172334 61207 169 795
Srodki pieniezne na koniec okresu 43101 108918 42119 106 774

Zaangazowanie srodkéw pienieznych w dziatalno$¢ operacyjng na poziomie 65839 tys. PLN zwigzane jest
z wchodzeniem w faze realizacji nowo pozyskanych w 2017 r. kontraktow.

Na dodatnie przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej w wysokosci 39 804 tys. PLN miato
wptyw gtéwnie wykupienie posiadanych przez Spoétke obligacji korporacyjnych posiadanych jako lokaty kapitatu.

Na przeptywy z dziatalnosci finansowej na poziomie 6 827 tys. PLN wptyw miat gtéwnie leasing zwrotny na
sfinansowanie $rodkéw trwatych.

W wyniku powyzszego stan srodkéw pienieznych w Grupie zmniejszyt sie o kwote 19 616 tys. PLN w stosunku
do konca 2016 r. Natomiast srodki pieniezne w Grupie w stosunku do stanu na koniec czerwca 2017 r. wzrosty
017 434 tys. PLN.

Mimo znacznego zaangazowania w zasoby magazynowe oraz okresowo niezafakturowang produkcje Grupa od
lat utrzymuje wysokie wskazniki ptynnosci na wszystkich poziomach. Jest to niezwykle istotne dla Grupy,
szczegdlnie w obecnej sytuacji rynkowej, kiedy pojawiajg sie sygnaty pogorszenia mozliwosci ptatniczych
niektérych firm z branzy budowlanej. Stabilng sytuacje finansowg ZUE potwierdzajg takze wspétpracujgce ze
Spoétka banki.

Segmenty dziatalnosci

taczna wartos¢ przychodéw wygenerowanych przez Grupe ZUE wynosi 233 459 tys. PLN. Najwiekszy udziat
w przychodach Grupy ma dziatalnos¢ budowlana realizowana przez ZUE.

Dziatalno$¢ handlowa w Grupie ZUE prowadzona przez Railway gft zanotowata strate netto w wysokosci
1 454 tys. PLN w Il kwartatach 2017 r. (przy zysku brutto ze sprzedazy 722 tys. PLN). Railway gft zanotowata
wzrost w stosunku do | pétrocza 2017 r. 0 444 tys. PLN zysku brutto ze sprzedazy co jest efektem zwiekszonej
ilosci obstugiwanych zaméwien na materiaty budowlane.

Dziatalno$¢ w segmencie projektowym prowadzona przez BPK Poznan w IIl kwartatach 2017 odnotowata
550 tys. PLN zysku brutto na sprzedazy oraz strate netto w wysoko$ci 598 tys. PLN. Dziatalno$¢ projektowa ma
charakter uzupetniajacy dla dziatalno$ci budowlane;.

29. Stanowisko zarzadu ZUE odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow finansowych

Spoétka nie opublikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2017.
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30. Przychody
(dane w tys. PLN)

Okres zakornczony Okres zakonczony
30-09-2017 30-09-2016
Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatéw i surowcoéw 12018 39905
Przychody ze $wiadczenia ustug 8954 3788
Przychody z tytutu uméw o budowe 212 487 176 921
Razem 233 459 220614

Przychody ze sprzedazy Grupy ZUE w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2017 r. ksztattowaty sie na poziomie
233 459 tys. PLN i byty wyzsze 0 6% od przychodéw w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na wzrost przychodéw ze sprzedazy w Il kwartale miat gtéwnie wptyw wejscie w faze realizacji nowo
pozyskanych kontraktéw z aktualnej perspektywy unijnej. Kontrakty te w poprzednich okresach nie generowaty
jeszcze znaczacych przychodéw ze wzgledu na poczatkowy etap ich organizaciji.

31.  Pozostate przychody operacyjne
(dane w tys. PLN)

Okres zakonczony Okres zakonczony
30-09-2017 30-09-2016
Zyski ze zbycia aktywow: 157 134
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 157 134
Pozostate przychody operacyjne: 2906 3828
Refaktura gwarancji i polis 767 206
Otrzymane odszkodowania 208 297
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 359 1116
Zwrot kosztéw postepowania sgdowego 78 40
Rozwigzanie rezerw na sprawy sgdowe 0 1500
Rozwigzanie odpiséw na zapasy 31 341
Rozwigzanie odpiséw na nieruchomos¢ inwestycyjna 1000 0
Pozostate 463 328
Razem 3063 3962

W okresie sprawozdawczym Grupa rozwigzata odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci nieruchomosci
inwestycyjnej na kwote 1 000 tys. PLN ze wzgledu na zmiane wartosci szacunkowych.
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32. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakoriczony

(dane w tys. PLN)

Okres zakoriczony

30-09-2017 30-09-2016
Straty ze zbycia aktywow 0 0
Strata ze sprzedazy majatku trwatego 0 0
Pozostale koszty operacyjne: 2965 1432
Darowizny 14 58
Odszkodowania wyptacone 598 54
Koszty postepowan spornych 126 105
Koszty gwarancji dobrego wykonania 765 206
Przeszacowanie zapasow 0 18
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 1289 753
Umorzenie naleznosci 0 3
Inne 173 235
Razem 2 965 1432

Grupa w okresie sprawozdawczym dokonata odpiséw na kwote 1 289 tys. PLN, w ktérych istotng pozycja jest
odpis, utworzony w zwigzku z wystawiong na rzecz PKP PLK fakturg sprzedazy za roboty dodatkowe.

33.  Przychody finansowe

Okres zakoriczony

(dane w tys. PLN)

Okres zakonczony

30-09-2017 30-09-2016
Przychody odsetkowe: 442 1212
Odsetki od lokat bankowych 145 1159
Odsetki od pozyczki 6 1
Odsetki od naleznosci 291 52
Zysk na réznicach kursowych 275
Zysk ze zbycia inwestycji 0
Przychody z tytutu dywidend 0
Pozostate przychody finansowe 360 164
Dyskonto pozycji dlugoterminowych 47 101
Realizacja instrumentéw finansowych 309 0
Poreczenia finansowe 0 0
Pozostate 4 63
Razem 802 1651

Spadek przychodéw finansowych jest efektem zwiekszonego zaangazowania $rodkéw pienieznych w
dziatalno$¢ operacyjng (m.in. poprzez wejscie w faze realizacji nowo pozyskanych kontraktéw) i tym samym
mniejszego lokowania wolnych srodkéw w oprocentowane depozyty oraz inne instrumenty finansowe.
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34. Koszty finansowe

(dane w tys.PLN)
Okres zakorniczony Okres zakorniczony
30-09-2017 30-09-2016

Koszty odsetkowe 844 469
Odsetki od kredytéw i kredytéow 207 142
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 405 314
Odsetki od pozyczki 5 5
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych 227 8
Pozostate koszty finansowe 2303 465
Strata na réznicach kursowych 664 0
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych 0 0
Dyskonto pozycji dtugoterminowych 1292 329
Realizacja instrumentéw finansowych 0 0
Odpis na inwestycje w jednostkach pozostatych 287 0
Inne 60 136
Razem 3147 934

Na wzrost kosztéw finansowych wptyngt przede wszystkim efekt dyskonta dtugoterminowych kaucji

pienieznych, ktére zostaty wptacone w okresie sprawozdawczym.
35. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Okres zakoriczony

(dane w tys. PLN)
Okres zakoriczony

30-09-2017 30-09-2016
Podatek dochodowy biezgcy -20 1102
Podatek odroczony -1828 -1 865
Obciazenie (uznanie) wyniku finansowego -1 848 -763

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z
wytaczeniem przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego Grupa Kapitatowa podlega przepisom ogdélnym w tym zakresie. Grupa nie
tworzy podatkowe] grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej.

Rok podatkowy i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.
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Podatek dochodowy biezacy

(dane w tys. PLN)

Okres zakonczony Okres zakoriczony

30-09-2017 30-09-2016

Zysk (strata) brutto -13 992 -6 869
Roéznica pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania
podatkiem dochodowym : 1260 -21 457
- réznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania wynikajace z
kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepiséw podatkowych i

. . . L 1260 -21 457
przychodéw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych oraz
dodatkowych przychodéw i kosztéw podatkowych
- inne réznice (m.in.strata z lat ubiegtych) 0 0
Dochéd/Strata -12732 -28 319
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0 0
Podatek dochodowy wedtug obowigzujacej stawki 19% 0 0
Podatek dochodowy zaptacony/(zwrécony) od zyskdw osiggnietych za granica -20 978
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0
Korekty podatku dochodowego za poprzednie okresy 0 124
Podatek dochodowy biezacy -20 1102

Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016
Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku 0 64
Razem 0 64
Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek do zaptaty 0 0

Razem
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Saldo podatku odroczonego

(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
30-09-2017 30-09-2016
Stan podatku odroczonego na poczatek okresu 8 683 8477
BO potaczenia 0 0
Egrz:(;tz:z :ézz{scwwe dotyczace sktadnikéw aktywow z tytutu podatku 26 163 22 249
Rezerwy na koszty i rozliczenia miedzyokresowe bierne 10 706 13 666
Dyskonto naleznosci 502 253
Zobowigzania z tytutu leasingéw 153 367
Inne, w tym odpisy na naleznosci 3806 3411
Produkcja w toku podatkowa 10 996 4552
Egri::z:z :;';Ej;s'ciowe dotyczace sktadnikéw rezerwy z tytutu podatku 25 502 16 864
Wycena kontraktow dtugoterminowych 15733 6 868
Rzeczowe aktywa trwate i WNIP 9125 9347
Dyskonto zobowiazan 384 388
Inne 260 261
:l::)\:vssz:;;yslt:::aitlfty podatkowe i pozostate ulgi do rozliczenia w 0862 4954
Straty podatkowe 9862 4954
Ulgi podatkowe 0 0
Pozostate 0 0
::2:::1'1( L:'(:)idnri::zz:‘z:;it::iowe dotyczace sktadnikéw aktywow z tytutu 36 025 27203
'F:z::::: L:t:)idnri::z;:;‘z:;ifiowe dotyczace sktadnikéw rezerwy z tytutu 25 502 16 864
Saldo podatku odroczonego na koniec okresu 10 523 10339
Zmiana stanu podatku odroczonego, w tym: 1840 1862
- odniesiony w dochéd 1828 1865
- odniesiony na kapitat wtasny 12 -3

Podatek odroczony ujety w kapitale wynika z wyliczenia podatku od zobowigzan z tytutu $wiadczen

pracowniczych zaprezentowanych w catkowitych dochodach.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

(dane w tys. PLN)

Rezerwy (z tytutu) 01-01-2017 Utworzenie  Wykorzystanie 30-09-2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22 907 12919 35826
Rezerwa na podatek odroczony 14224 11079 25303
Saldo aktywow i rezerw 8 683 10 523

Spotki Grupy prezentujg podatek odroczony per saldo (zgodnie z MSR 12).
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36. Rzeczowe aktywa trwate

(dane w tys. PLN)

< . & . % . Zaliczki na

Rzeczowe aktywa trwate Grunty wiasne Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki trwate Srodki trw.a{e w Srodki trwate RAZEM
transportu razem budowie .
w budowie

Wartos¢ brutto 1 stycznia 2017 roku 0 26 124 47 520 51151 2151 126 946 518 2967 130 431
Zwigkszenie stanu 0 38 158 16 633 122 16 951 2623 0 19574
Przekazanie na $rodki trwate 0 0 0 0 0 0 1165 2967 4132
Likwidacje 0 0 956 702 20 1678 0 0 1678
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 0 26 162 46 722 67 082 2253 142 219 1976 0 144 195

Srodki Srodki trwate Srodki trwate w Zaliczki na
Umorzenie Grunty wiasne Budynki Urzadzenia Pozostate X $rodki trwate RAZEM

transportu razem budowie .
w budowie

Stan na 1 stycznia 2017 roku 0 6817 19 126 19 343 1729 47 015 0 0 47 015
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majatku 0 0 707 612 17 1336 0 0 1336
Koszty amortyzacji 0 713 2331 3465 112 6621 0 0 6621
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 0 7530 20750 22196 1824 52300 0 0 52 300
Wartos¢ bilansowa
Stan na 1 stycznia 2017 roku 1] 19 307 28 394 31808 422 79 931 518 2967 83416
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 0 18 632 25972 44 886 429 89919 1976 0 91895

Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty warto$ci w okresie sprawozdawczym.
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37.  Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosé brutto

(dane w tys. PLN)

Prawo wieczystego

Srodki

Grunty wiasne uzytkowania gruntéw Budynki Urzadzenia transportu Pozostate RAZEM
Stan na 1 stycznia 2017 roku 126 4251 2371 0 0 0 6748
Zwiekszenie stanu 0 0 0 0 0 0
Utrata wartosci 0 -1 000 0 0 0 -1 000
Likwidacje 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 126 4251 3371 0 0 0 7748
Umorzenie Grunty wiasne F"rawo W|e'czysteg’o Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate RAZEM

uzytkowania gruntow transportu

Stan na 1 stycznia 2017 roku 0 1324 1707 0 0 0 3031
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majatku 0 0 0 0 0 0 0
Koszty amortyzacji 0 125 128 0 0 0 253
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 0 1449 1835 0 0 0 3284
Wartos¢ bilansowa
Stan na 1 stycznia 2017 roku 126 2927 664 3717
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 126 2802 1536 0 0 4464

Na dzien 30 wrzesnia 2017 nieruchomosci inwestycyjne obejmowaty nieruchomos$¢ potozong w Koscielisku (dziatki nr 2001 i 2491). W skiad nieruchomosci
inwestycyjnej wchodzg budynki wraz z gruntem oraz PWUG.

W okresie sprawozdawczym Grupa rozwigzata odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci na kwote 1 000 tys. PLN ze wzgledu na zmiane wartosci szacunkowych.
taczna wartos¢ odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci na nieruchomosé inwestycyjng wynosi 2 970 tys. PLN.
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38.  Wartosé firmy

Wartos$¢ firmy Przedsiebiorstwa Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A (PRK) powstata na skutek zakupu 85%
akcji PRK i objecia kontroli w 2010 roku. Rozliczenie nabycia Spétki PRK zostato przeprowadzone w oparciu o
dane ze sprawozdania jednostkowego PRK na dzien 31 grudnia 2009 i zostata po raz pierwszy ujeta w
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej w 2010 roku.

Warto$¢ firmy BPK Poznan powstata na skutek zakupu 830 udziatéw BPK Poznan i objecia kontroli w 2012 roku.
Rozliczenie nabycia Spétki BPK Poznan zostato przeprowadzone w oparciu o dane ze sprawozdania
jednostkowego BPK Poznan na dzien 31 marca 2012 i zostata po raz pierwszy ujeta w Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej w 2012 roku.

(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
Wedtug kosztu 30-09-2017 31-12-2016
Wartos¢ firmy PRK 31172 31172
Wartos¢ firmy BPK Poznan 1474 1474
Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci (BPK Poznari) -1474 -1474
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 31172 31172

Na dzien bilansowy Grupa nie rozpoznata przestanek do utraty wartosci firmy PRK. Test na utrate wartosci firmy
zostanie przeprowadzony na koniec roku.

39. Pozostate aktywa finansowe
(dane w tys. PLN)

Obrotowe Trwate
Stan na Stan na Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016 30-09-2017 31-12-2016
Dtuzne instrumenty finansowe 0 54 935 0 0
Inne 0 0 0 0
Razem 0 54 935 0 0

Zmniejszenie o kwote 54 935 tys. PLN wynika ze sprzedazy obligacji korporacyjnych innego podmiotu.

40. Zapasy
(dane w tys. PLN)
Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016
Materiaty 40 048 10330
Produkcja w toku 1586 759
Wyroby gotowe 200 198
Razem 41 834 11287

Wzrost zapaséw o kwote 30 547 tys. PLN, jest efektem gromadzenia zapaséw na realizowanych i wchodzacych
w faze realizacji kontraktach. Zakupy materiatéw strategicznych takich jak kruszywo, podktady kolejowe, szyny
czy rozjazdy oraz podpisywanie dtugoterminowych uméw ramowych na zakup ww. materiatéw, jest elementem
strategii obnizajgcej ryzyko wzrostu cen w sytuacji ograniczonej podazy w okresie kumulacji realizacji robot
kolejowych w najblizszych latach.
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41.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 63 459 70476
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -14 083 -15 229
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 6 097 6 332
Naleznosci z tytutu kontraktéw (wycena) 82515 22211
Zaliczki 2492 2563
Inne naleznosci 4 496 256
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 144 976 86 609

Na wzrost naleznosci z tytutu kontraktéw miat gtéwnie wpltyw wzrost stopnia zaawansowania prac ha nowo
pozyskanych kontraktach z aktualnej perspektywy unijne;.

Na wzrost innych naleznos$ci ma wptyw zabezpieczenie (przejecie kwoty na zabezpieczenie na rzecz banku) pod
umowe o finansowanie w wysokosci 4 000 tys. PLN.

Koncentracja naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) przekraczajacych 10% ogétu naleznosci:

(dane w tys. PLN)
Stan na
30-09-2017

Kontrahent A 19 688
19 688

Okreslajac poziom odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa uwzglednita zmiany ich jakosci od
dnia udzielenia odroczonego terminu ptatnosci do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja
ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzg wiarygodnos$¢ ptatniczg kontrahentéw wymienionych
powyzej, ktéra oceniana jest m.in. poprzez analize ich sytuacji finansowej, jak réwniez fakt spetnienia przez te
spotki dodatkowych wymogdw dotyczacych rozliczania srodkéw unijnych. Wobec tego Zarzad ZUE uwaza, ze nie
ma potrzeby tworzenia dodatkowych rezerw.
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42.  Kredyty, pozyczki otrzymane i inne zrédta finansowania
(dane w tys. PLN)
Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016
Dtugoterminowe 13658 8 892
Kredyty bankowe 0 0
Pozyczki otrzymane 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 13 658 8892
Krétkoterminowe 17 146 14194
Kredyty bankowe 8514 8153
Pozyczki otrzymane 248 243
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8 384 5798
Razem 30804 23 086

W Il kwartale 2017 roku Spétka zawarta umowe leasingu na wagony (do oczyszczarki ttucznia) w kwocie 14 600
tys. PLN, a w Il kwartale 2017 roku umowe leasingu na samochody w kwocie 447 tys. PLN.

43. Rezerwy

Zmiany z tytutu rezerw

(dane w tys. PLN)

Rezerwy (z tytutu) 01-01-2017 Utworzenie Wykorzystanie Rozwigzanie Przekwalifikowanie 30-09-2017 Pozycja bilansu
Rezerwy dtugoterminowe: 9509 1141 83 61 2323 8183

Zobowigzania z tytutu
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1864 7 0 2 0 1939 $wiadczen pracowniczych

(dtugoterminowe)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 7 645 1064 83 59 2323 6 244 Rezerwy dtugoterminowe
Pozostate rezerwy 0 0 0 0 0 0 Rezerwy dtugoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe: 17 056 14239 9974 8004 -2323 15 640

Zobowigzania z tytutu
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 12 506 10104 9496 1388 0 11 726 $wiadczen pracowniczych

(krotkoterminowe)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 3233 75 381 2980 -2323 2270 Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwa na strate na kontraktach 46 4005 0 3607 -1007 1451 Rezerwy krotkoterminowe
Pozostate rezerwy 1271 55 97 29 1007 193 Rezerwy krotkoterminowe
Razem rezerwy: 26 565 15 380 10 057 8065 0 23823

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest dla kontraktéw budowlanych, dla ktérych spétki z Grupy
udzielity gwarancji, w zaleznosci od wartosci przychodéw. Wysokos¢ rezerw moze podlegaé¢ zmniejszeniu lub
zwiekszeniu, na podstawie prowadzonych przegladéw wykonanych robét budowlanych w kolejnych latach

gwarancji.

W sktad rezerw na $wiadczenia pracownicze wchodzg rezerwy na urlopy, premie,

nadgodziny, jak réwniez

zobowigzania z tytutu wynagrodzen i sktadek ZUS. Spadek rezerw na $wiadczenia pracownicze w okresie
sprawozdawczym wynika gtéwnie z wyptaty premii kontraktowych dotyczacych lat ubiegtych.

Rezerwa na strate na kontraktach jest tworzona jezeli budzetowane koszty przekraczajg tgczne przychody z
tytutu umowy. Wzrost rezerw na strate spowodowany jest aktualizacjg budzetéw kontraktowych.
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44. Kaucje z tytutu umow o budowe
(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016
Zatrzymane przez odbiorcéw — do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 11799 7334
Zatrzymane przez odbiorcéw — do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 259 2177
Razem kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane przez odbiorcow 12 058 9511
Zatrzymane dostawcom — do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 5856 6792
Zatrzymane dostawcom — do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 6385 9185
Razem kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane dostawcom 12 241 15977

Zawierane przez Grupe umowy o roboty budowlane i umowy o dzieto przewiduja obowigzek ustanowienia
zabezpieczen nalezytego i terminowego wykonania przedmiotu umowy oraz usuniecia wad i usterek w postaci
kaucji badz gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej. Zamawiajgcy oczekujg coraz dtuzszych okreséw
gwarancyjnych, natomiast banki w celu zabezpieczenia gwarancji z okresem waznosci powyzej 37 m-cy
ustanawiajg dodatkowe zabezpiczenie w postaci kaucji pieniezne;.

45. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
(dane w tys. PLN)

30-09-2017 31-12-2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 41 551 58 089
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 2039 1082
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 32906 21 231
Zobowigzania z tytutu kontraktéw (wycena) 623 1586
Inne zobowigzania 144 106
Zaliczki 41 609 0
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 118 872 82 094

W pozycji Rozliczenia miedzyokresowe bierne mieszczg sie w szczegdlnosci rezerwy na koszty
podwykonawcdéw oraz rezerwy na ryzyka rozliczenia kontraktow.

W pozycji Zaliczki mieszczg sie przedptaty, ktére Grupa otrzymata na podstawie stosownych zapiséw

umownych z PKP PLK. Zapisy te umozliwity pozyskanie zaliczek na realizacje kontraktéw budowlanych.

46. Dziatalnosé zaniechana

W okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2017 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia
2016 roku nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana w rozumieniu MSSF 5.

47. Inwestycje w aktywa trwate

taczna kwota naktadéw inwestycyjnych poniesionych w Grupie w okresie sprawozdawczym wyniosta
18 918 tys. PLN.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture wydatkéw na inwestycje oraz sposéb ich finansowania.

(dane w tys. PLN)

Inwestycje w aktywa trwate
Wyszczegélnienie: $rodki wlasne leasing kredyty razem
w wartosci niematerialne i prawne: 11 0 0 11
- wieczyste uzytkowanie gruntéow 0 0 0 0
w rzeczowy majatek trwaty, w tym: 1842 15108 0 16 950
- budynki i budowle 38 0 0 38
- maszyny i urzgdzenia 158 0 0 158
- $rodki transportu 1524 15108 0 16 632
- inne 122 0 0 122
$rodki trwate w budowie 1934 0 0 1934
wartos$ci niematerialne i prawne w budowie 19 0 0 19
nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
inwestycje kapitatowe 4 0 0 4
Razem inwestycje krajowe 3810 15108 0 18918

Gtéwne inwestycje zrealizowane przez Grupe w okresie sprawozdawczym w zakresie rzeczowego majatku
trwatego obejmowaty m.in.:
e zakup 10 wagonéw wyposazonych w ruchomg platforme (do oczyszczarki ttucznia) o wartosci 14 600
tys. PLN (leasing),
dokonanie remontéw generalnych maszyn i srodkéw transportu na tgczng kwote 375 tys. PLN,
zakup samochodow za 925 tys. PLN (w tym leasing 447 tys. PLN),
zakup zurawia kolejowego w wysokosci 369 tys. PLN,
zakup 2 wagonéw pocztowych w wysokosci 247 tys. PLN,
naktady na palownice kolejowg PV 15RPR w wysokosci 1 934 tys. PLN.

Inwestycje Grupy w wartosci niematerialne i prawne dokonane w okresie sprawozdawczym dotyczyty nabycia
licencji oraz oprogramowania komputerowego.

Kwota w sprawozdaniu z przeptywéw finansowych wykazuje nabycie na poziomie 16 114 tys. PLN. Réznica
wynika min. z faktycznych zaptat, ktére zostaty dokonane po dniu bilansowym oraz leasingu zwrotnego.

W Il kwartale 2017 roku Grupa zawarta umowe leasingu na wagony (do oczyszczarki ttucznia) w kwocie 14 600
tys. PLN, a w lll kwartale umowe leasingu na samochody w kwocie 447 tys. PLN. Wagony i samochody
poczatkowo zostaty nabyte ze $rodkéw wtasnych.

Pomiedzy poszczegdlnymi $rédrocznymi sprawozdaniami finansowymi mogg nastepowaé¢ zmiany w pozyciji
,Srodki trwate w budowie”. Wynika to przede wszystkim z procesu przyjecia $rodka trwatego jako kompletnego i
zdatnego do uzytkowania. Na dzien bilansowy w tej pozycji zostata ujeta palownica kolejowa PV 15 RPR, z
przewidywanym terminem zakoriczenia listopad 2017 roku.

48. Sprawozdawczosé dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Podstawowy podziat sprawozdawczosci Grupy ZUE oparty jest na segmentach branzowych. W zwigzku
z rozwojem dziatalno$ci projektowej oraz handlowej, w celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajacy na
witasdciwg ocene rodzaju i skutkow finansowych dziatan gospodarczych prowadzonych przez Grupe, zgodnie
z wymaganiami MSSF 8, Zarzad ZUE wydzielit trzy zagregowane segmenty sprawozdawcze w ramach
oferowanych ustug:

e dziatalno$¢ budowlana,
e dziatalnos$¢ projektowa,
e dziatalno$¢ handlowa.
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Segmenty te spetniajg tacznie ponizsze zasady:

e dokonanie agregacji nie podwaza podstawowych zasad i celu MSSF 8,

e segmenty wykazujg podobng charakterystyke ekonomiczna,

e segmenty sg podobne pod wzgledem: charakteru produktéw i ustug, procesu produkcyjnego, klasy
i typu odbiorcéw, metody dystrybucji produktéw i ustug.

Dziatalno$¢ budowlana, prowadzona przez ZUE, obejmuje budowe i kompleksowa modernizacje miejskich
uktadéw komunikacyjnych, budowe i kompleksowg modernizacje linii kolejowych, ustugi w zakresie sieci
energetycznych oraz energoelektroniki.

Segment dziatalnosci projektowej w zakresie miejskich i kolejowych uktadéw komunikacyjnych jest
uzupetnieniem dziatalnos$ci budowlanej. Do tego segmentu Grupa zalicza kontrakty realizowane przez spoétke
BPK Poznan.

Segment dziatalnosci handlowej w zakresie materiatéw stosowanych przy budowie i remontach torowisk jest
réwniez uzupetnieniem dziatalno$ci budowlanej. Do tego segmentu Grupa zalicza dziatalnos¢ prowadzong przez
spotke Railway gft.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sg takie same jak zasady zaprezentowane w opisie
znaczgcych zasad rachunkowosci. Grupa rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezgce
ceny rynkowe, podobnie jak przy transakcjach ze stronami trzecimi.

Wyniki segmentéw sprawozdawczych za Il kwartaty 2017 roku przedstawiajg sie nastepujaco:
(dane w tys. PLN)

Dziatalnosé Dziatalnos$é Dziatalnos¢ Wviaczenia  Razem Grupa

budowlana handlowa projektowa vl P
Przychody ze sprzedazy 212280 40 327 10 369 -29 517 233 459
w tym:
Przychody od klientéw zewnetrznych 211954 13088 8 697 -280 233 459
Sprzedaz miedzy segmentami 326 27239 1672 -29 237 0
Zysk brutto ze sprzedazy 2771 722 550 -289 3754
Przychody / koszty finansowe -1 876 -469 0 0 -2 345
Odsetki otrzymane 141 0 1 0 142
Odsetki zaptacone -404 -204 -6 0 -614
Zysk przed opodatkowaniem -11748 -1414 -533 -297 -13 992
Podatek dochodowy -1 897 40 65 -56 -1848
Zysk netto -9 851 -1454 -598 -241 -12144
Amortyzacja 7234 22 65 -24 7297
Rzeczowe aktywa trwate 88 860 5 156 2874 91895
Aktywa trwate 158 850 278 658 727 159 059
Aktywa razem 366 021 11673 14307 -2 006 389 995

Wyniki segmentéw sprawozdawczych za Il kwartaty 2016 roku przedstawiajg sie nastepujgco:
(dane w tys. PLN)

Dziatalno$¢ Dziatalno$¢ Dziatalno$¢ Wvylaczenia  Razem Grupa

budowlana handlowa projektowa ¥l P
Przychody ze sprzedazy 197 564 60 428 6672 -44 050 220614
wtym:
Przychody od klientéw zewnetrznych 196 879 17 657 6 029 49 220614
Sprzedaz miedzy segmentami 685 42771 643 -44 099 0
Zysk brutto ze sprzedazy 3257 969 1091 -400 4917
Przychody / koszty finansowe 1078 -332 -29 0 ravé
Odsetki otrzymane 1286 0 0 0 1286
Odsetki zaptacone -305 -135 -12 0 -452
Zysk przed opodatkowaniem -5 667 -1 068 35 -169 -6 869
Podatek dochodowy -836 80 25 -32 -763
Zysk netto -4 831 -1148 10 -137 -6 106
Amortyzacja 6 843 131 79 115 7168
Rzeczowe aktywa trwate 78917 7 133 2973 82030
Aktywa trwate 144 098 329 1207 -1 048 144 586
Aktywa razem 369 543 17 993 6 865 -13215 381186
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49.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace transakcje handlowe pomiedzy stronami powigzanymi:
(dane w tys. PLN)

RTI

RTI Germany
Wiestaw Nowak
Ogoétem

RTI

RTI Germany
Wiestaw Nowak
Ogétem

RTI

RTI Germany
Wiestaw Nowak
Ogoétem

RTI

RTI Germany
Wiestaw Nowak
Ogétem

W okresie sprawozdawczym ZUE oraz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na

Naleznos$ci Zobowigzania
Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016 30-09-2017 31-12-2016
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
Przychody Zakupy
Okres zakoniczony Okres zakonczony
30-09-2017 30-09-2016 30-09-2017 30-09-2016
3 3 0 0
0 0 0 113
0 0 468 0
3 3 468 113
Przychody finansowe z tytut odsetek od
Pozyczki udzielone pozyczek
Stan na Okres zakonczony
30-09-2017 31-12-2016 30-09-2017 30-09-2016
5 0 0 0
57 58 1 0
0 0 0 0
62 58 1 0
Koszty finansowe z tytutu odsetek od
Pozyczki otrzymane pozyczek
Stan na Okres zakoriczony
30-09-2017 31-12-2016 30-09-2017 30-09-2016
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0

warunkach innych niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym ZUE dokonywata transakcji sprzedazy do RTI w zakresie wynajmu pomieszczen na
podstawie umowy najmu lokalu uzytkowego zawartej w dniu 31 grudnia 2015 roku.

W dniu 2 stycznia 2017 roku, pomiedzy ZUE a RTI Germany zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktérej RTI
Germany otrzymato pozyczke o charakterze celowym w kwocie 1 tys. EUR z terminem sptaty do dnia 31 marca
2017 roku. Wyptata pozyczki nastgpita w dniu 5 stycznia 2017 roku. Pozyczka wraz z odsetkami zostata
sptacona w dniu 27 marca 2017 roku.

W dniu 30 marca 2017 roku, pomiedzy ZUE a Panem Wiestawem Nowakiem zostata zawarta umowa, na mocy
ktérej ZUE nabyta samochdd. Wartos¢ transakcji: 468 tys. PLN. Zaptata nastgpita w dniu 3 kwietnia 2017 roku.
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W dniu 26 maja 2017 roku, pomiedzy ZUE a RTI zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktérej RTI otrzymato
pozyczke o charakterze celowym w kwocie 5 tys. PLN z terminem sptaty do dnia 20 grudnia 2018 roku. Wyptata
pozyczki nastagpita w dniu 26 maja 2017 roku.

W dniu 19 czerwca 2017 roku, pomiedzy ZUE a RTI Germany zostat zawarty aneks nr 2 do umowy pozyczki z
dnia 31 maja 2016 roku. Przedmiotowy aneks wydtuza termin sptaty do dnia 20 czerwca 2018 roku.

50. Postepowania sadowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Grupa ZUE jest strong toczacych sie postepowan sadowych
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnos$ci Grupy ZUE, ktérych taczna warto$é wynosi 49 967 tys. PLN a tym
samym przekracza 10% kapitatéw wtasnych ZUE S.A. taczna warto$¢ postepowan w grupie zobowigzarn wynosi
263 tys. PLN a taczna warto$¢ postepowan w grupie wierzytelnosci wynosi 49 704 tys. PLN.

Toczace sie postepowania sgdowe sg zwigzane z dziatalnos$cig operacyjng spotek.

Najwiekszymi, toczacymi sie postepowaniami sadowymi w grupie wierzytelnosci sa:

Sprawy sgdowe dotyczgce zadania ,Modernizacja linii kolejowej nr 8, budowa tgcznicy lotniska Okecie":

W dniu 14 sierpnia 2014 roku Powdd (BILFINGER INFRASTRUCTURE S.A., ZUE S.A., Przedsiebiorstwo Budowy
Kopali PEBEKA S.A., Przedsiebiorstwo Napraw i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie Sp. z o.0.,
Kolejowe Zaktady Automatyki Katowice S.A.) ztozyt przeciwko Pozwanemu (PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.)
pozew o zaptate kwoty 72 835 010,99 PLN, z czego na rzecz ZUE S.A. kwoty 18 521 943,30 PLN wraz z
odsetkami liczonymi od dnia 18 sierpnia 2012 r. do dnia zaptaty, tytutem kar umownych za opdZnienie w
przekazaniu Placu Budowy. Pozew dotyczy umowy z dnia 27 pazdziernika 2009r. zawartej pomiedzy Powodem
(jako Wykonawcg) o Pozwanym (jako Zamawiajgcym) na wykonanie robét budowlanych modernizacji linii
kolejowej Nr 8. Etap I: odc. Warszawa Zachodnia — Warszawa Okecie i budowy tgcznicy Warszawa Stuzewiec —
Lotnisko Okecie. Faza 3 roboty budowlane na tgcznicy, w ramach projektu nr POIiS 7.1-18: ,Modernizacja linii
kolejowej nr 8, budowa tacznicy lotniska Okecie”. Zgodnie z trescig Umowy Zamawiajacy zobowigzany byt do
przekazania Wykonawcy w terminach podanych w Zatgczniku do Oferty prawa dostepu do wszystkich czesci
Placu Budowy i uzytkowania ich. W przypadku zas$ doznania przez Wykonawce opéznienia lub poniesienia
kosztu na skutek tego, ze Zamawiajacy nie dat mu prawa dostepu i uzytkowania w ww. okreslonych terminach,
Wykonawca uprawniony byt do naliczenia kar umownych wedtug stawki przewidzianej w Zatgczniku do Oferty za
kazdy dzien opézZnienia za nieterminowe przekazania praw dostepu lub uzytkowania do wszystkich czesci Placu
Budowy. Zamawiajacy nie wywigzat sie z obowigzku przekazania dostepu do wszystkich czesci Placu Budowy w
zakreslonych w Umowie terminach. Pozwany zakwestionowat roszczenia Powodéw objete pozwem w catosci,
zaréwno co do zasady, jak i co do wysokosci oraz wniést o oddalenie powddztwa w catosci, a takze o zasgdzenie
na jego rzecz kosztéw postepowania, w tym kosztéw zastepstwa procesowego wedtug spisu kosztow
przedstawionego w trakcie postepowania. Na wypadek nieuwzglednienia przedstawionej argumentacji na rzecz
oddalenia powddztwa w catosci Pozwany zgtosit zarzut miarkowania kary umownej dochodzonej przez
Powoddw.

ZUE S.A. wskazuje, iz postepowanie to dotyczy wierzytelnosci ZUE S.A., ktérej warto$¢ wynosi 18 521 943,30
PLN plus odsetki a tym samym przekracza 10% kapitatéw wtasnych ZUE S. A.

Ponadto, w dniu 29 wrzesnia 2016r. Powdd (PORR Polska Infrastructure, tj. dawny BILFINGER
INFRASTRUCTURE S.A., ZUE S.A,, Przedsiebiorstwo Budowy Kopalh PEBEKA S.A., Przedsiebiorstwo Napraw i
Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie Sp. z 0.0., Kolejowe Zaktady Automatyki Katowice S.A.) ztozyt
przeciwko Pozwanemu (PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.) pozew o zaptate kwoty 11.506.921,00 PLN, z czego na
rzecz ZUE S.A. kwoty 2.926.209,77 PLN wraz z odsetkami liczonymi ustawowymi, tytutem zaptaty za wykonane
na rzecz Pozwanego roboty dodatkowe oraz koszty poniesione w przedtuzonym czasie na ukoriczenie zadania.
Pozew dotyczy umowy z dnia 27 pazdziernika 2009r. zawartej pomiedzy Powodem (jako Wykonawcg) o
Pozwanym (jako Zamawiajgcym) na wykonanie robét budowlanych modernizacji linii kolejowej Nr 8. Etap |: odc.
Warszawa Zachodnia — Warszawa Okecie i budowy tacznicy Warszawa Stuzewiec — Lotnisko Okecie. Faza 3
roboty budowlane na tgcznicy, w ramach projektu nr POIi$ 7.1-18: ,Modernizacja linii kolejowej nr 8, budowa
tacznicy lotniska Okecie”.
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Sprawa sgdowa dotyczgca zadania: ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw —
Medyka — granica parstwa na odcinku Biadoliny — Tarndw w km 61,300 — 80,200 w ramach Projektu ,Modernizacja
linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakéw — Rzeszow, etap IIl”

W dniu 30 grudnia 2016 r. konsorcjum w sktadzie:

1) OHL ZS, a.s. (Lider);

2) Swietelsky Baugesellschaft m.b.H;

3) ZUE S.A. (dalej: Konsorcjum, Wykonawca),

ztozyto przeciwko PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajacy) pozew obejmujacy
roszczenia wynikajgce z realizacji kontraktu budowlanego pn. Zaprojektowanie i wykonanie robé6t budowlanych
na linii kolejowej Krakéw — Medyka — granica panstwa na odcinku Biadoliny — Tarnéw w km 61,300 — 80,200 w
ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakéw — Rzeszdw, etap Ill (Kontrakt).
Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 39,3 min PLN (dalej: Kwota). Na ww. Kwote sktadajg sie:

1) kwota 1,2 mIn PLN odpowiadajgca kosztom zwigzanym z koniecznoscig przedtuzenia waznosci
zabezpieczenia wykonania kontraktu i ubezpieczenia zapewnionego przez Wykonawce;

2) kwota 38,1 min PLN odpowiadajgca kosztom statym zwigzanym z kontynuowaniem robét w przedtuzonym
czasie wzgledem pierwotnie uzgodnionego terminu realizacji prac objetych kontraktem.

taczny udziat Spotki w ww. kwocie wynosi ok. 15,7 min PLN.

Sprawa sadowa dotyczgca zadania .Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych w ramach Projektu
>>Polepszenie jakoSci ustug przewozowych poprzez poprawe stanu technicznego linii kolejowej nr 1, 133, 160, 186
na odcinku Zawiercie — Dabrowa Gdrnicza Zgbkowice — Jaworzno Szczakowa<<"

W dniu 1 czerwca 2015 r. spotka pod firmg ZUE S.A. w Krakowie (Powdd) Ztozyta pozew przeciwko PKP Polskie
Linie Kolejowe S.A. w Warszawie (Pozwany) o zaptate kwoty 4 444 883,05 PLN wraz z odsetkami ustawowymi
oraz kosztami procesu za wykonanie, zrealizowanych na Polecenie Inzyniera Projektu bedacego
przedstawicielem Pozwanego, prac dodatkowych w postaci wymiany nawierzchni torowej, wbudowania warstwy
ochronnej podtorza, zabudowy geowtdkniny i warstwy filtracyjnej oraz wykonania odwonienia wgtebnego w
odcinku km 288,850 — 291,609, tj. na dodatkowej diugosci 2,009 km, w zwigzku z realizacjg Kontraktu pn.
»Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych w ramach Projektu ,Polepszenie jakosci ustug przewozowych
poprzez poprawe stanu technicznego linii kolejowej nr 1, 133, 160, 186 na odcinku Zawiercie — Dgbrowa
Gornicza Zgbkowice — Jaworzno Szczakowa”.

Powdd zostat zobligowany do wykonania ww. robét na podstawie Polecenia Inzyniera nr 17, pomimo ze
wymienione roboty wykraczajg poza ilosci przewidziane w Programie Funkcjonalno-Uzytkowym, w ktérym
wskazano, iz Powdd pozostaje zobligowany do wykonania przedmiotowych prac jedynie na dtugosci 0,750 km,
przy czym ich lokalizacje nalezato okresli¢ w oparciu o przeprowadzone badania geotechniczne, ktére miaty
wskazaé grunty najbardziej ,watpliwe”, wymagajgce wzmocnienia podtorza.

W ocenie Pozwanego, wyrazonej przez wniesieniem pozwu, ryzyko wykonania wszelkich prac, ktére majg na celu
osiggniecie okreslonych parametréw eksploatacyjnych ponosi Powdd, zas samo wskazanie w Programie
Funkcjonalno - Uzytkowym zakresu prac na dtugosci 0,750 km, stanowi oczywistg omytke pisarska.

Powdd nie mogt zgodzi¢ sie ze stanowiskiem Pozwanego z uwagi na fakt, iz ewentualne ryzyko nieprawidtowego
opisu przedmiotu zamdwienia ponosi zamawiajgcy (Pozwany), zaé ewentualna poprawa oczywistej omytki
pisarskiej nie moze zmienia¢ tresci zamdwienia rozumianej jako tre$¢ oswiadczenia woli zamawiajgcego
(Pozwanego). Obarczanie Powoda wszelkimi pracami wykracza zatem ponad ryzyko mieszczace sie
w granicach ceny ryczattowej. Tym samym Powdd Zzada zaptaty za wykonanie, zrealizowanych na Polecenie
Inzyniera Projektu, ww. robét dodatkowych. W odpowiedzi na pozew Pozwany wnidst o oddalenie powddztwa,
wskazujac, iz przede wszystkim kwestionuje, aby zgodnie z Programem Funkcjonalno — Uzytkowym Powdd byt
zobowigzany do wykonania prac na spornym odcinku wytgcznie na dtugosci 0,750 km. Ponadto wskazat, ze nie
wystepuje sytuacja zwigzana z nieprawidtowym opisem przedmiotu zamowienia albowiem kazdy profesjonalny
wykonawca, dziatajgc z nalezytg starannoscia, wykrytby oczywistg omytke Zamawiajgcego i uwzglednit ja w
kalkulacji ceny oferty.

Zgodnie z zapadtym wyrokiem w | instancji Sgd Okregowy w Warszawie zasadzit na rzecz ZUE S.A. kwote
3.199.663,73 zt z odsetkami ustawowymi od dnia 2 grudnia 2014r. do dnia zaptaty oraz oddalit powdédztwo w
pozostatym zakresie. ZUE S.A. oczekuje na nadanie wyrokowi przez Sad klauzuli prawomocnosci.
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51.  Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe

(dane w tys.PLN)
Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016
gwarancje 24278 28080
poreczenia 55 58
weksle 5093 4120
hipoteki 0 0
zastaw 0 0
Razem aktywa warunkowe 29 426 32258

Aktywa warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe na rzecz spétek Grupy gwarancje, ktére stanowig zabezpieczenie roszczen Grupy w stosunku
do tych podmiotéw z tytutu podwykonawstwa ustug budowlanych oraz na zabezpieczenie uméw na dostawy
materiatéw.

Zobowigzania warunkowe

(dane w tys.PLN)
Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016
gwarancje 412 603 203 078
poreczenia 9 501 15709
weksle 264 832 128 319
hipoteki 54 259 201018
zastawy 4000 4000
Razem 745 195 552124

Zobowigzania warunkowe z tytutu poreczen i gwarancji to przede wszystkim gwarancje przetargowe, nalezytego
wykonania oraz usuniecia wad i usterek oraz zwrotu zaliczek wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe i
banki na rzecz kontrahentéw Grupy na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Grupy, gtéwnie z tytutu umoéw
budowlanych oraz uméw o dostawe materiatéw. Towarzystwom ubezpieczeniowym i bankom przystuguje
roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Grupy.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku warto$¢ zastawu rejestrowego w wysokosci 4 000 tys. PLN jest
zabezpieczeniem do Umowy nr 07/067/15/Z/0B z dnia 28 sierpnia 2015 roku zawartej przez Railway gft Polska
z mBank S.A.

Wystawione weksle wtasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec bankéw oraz wobec
strategicznych klientéw. Natomiast hipoteki stanowig dodatkowe zabezpieczenie uméw bankowych. W zwigzku
z podpisaniem 10 kwietnia 2017 r. aneksu do umowy z 10 grudnia 2015 r. o finansowanie pomiedzy ZUE i BGZ
BNP Paribas S.A., na podstawie ktérego zabezpieczenie umowy w postaci ustanowionej hipoteki zostato
zastgpione zabezpieczeniem w postaci przejecia kwoty na zabezpieczenie, w dniu 30 maja 2017 roku ww.
hipoteka zostata wykreslona.
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Zatwierdzenie skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017
roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad ZUE w dniu 7 listopada 2017 roku.

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

Anna Mroczek — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzita:

Ewa Bosak — Gtéwny Ksiegowy

Krakéw, 7 listopada 2017 roku
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ZUE S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2017 ROKU

Krakow, 7 listopada 2017
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. WYBRANE DANE FINANSOWE ZUE S.A.

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro:

Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 158 850 36 864 143 469 32430
Aktywa obrotowe 207171 48 078 200 863 45 403
Aktywa razem 366 021 84942 344 332 77 833
Kapitat wtasny 199 722 46 349 209 623 47 383
Zobowigzania dtugoterminowe 26 509 6152 24 518 5542
Zobowigzania krétkoterminowe 139 790 32441 110 191 24908
Pasywa razem 366 021 84 942 344 332 77 833

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw w przeliczeniu na euro:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-09-2017 30-09-2016

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 212 280 49 871 197 564 45222
Koszt wtasny sprzedazy 209 509 49 220 194 307 44 476
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2771 651 3257 746
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -9872 -2319 -6 745 -1544
Zysk (strata) brutto -11748 -2 760 -5 667 -1 297
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej -9 851 -2314 -4 831 -1106
Suma catkowitych dochodéw -9 901 -2 326 -4 818 -1 103

Podstawowe pozycje jednostkowego rachunku przeptywoéw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-09-2017 30-09-2016

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przepvayy §rodkow pienieznych z dziatalnosci 65 270 15334 47 604 10 896
operacyjnej
Przepiywy_ srgdkow pienieznych z dziatalnosci 39 652 9315 6181 1415
inwestycyjnej ) o
F.’rzepiywy.srodkow pienieznych z dziatalnosci 6935 1629 0478 2169
finansoweij
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem -18 683 -4 390 -63 263 -14 480
Srodki pieniezne na poczatek okresu 61207 13835 169 795 39 844
Srodki pieniezne na koniec okresu 42119 9774 106 774 24762

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

Pozycje sprawozdawcze Przyjety kurs Wartosc kursu ~ Wartosé¢ kursu ~ Wartos¢ kursu
walutowy walutowego walutowego walutowego

30-09-2017 31-12-2016 2017-09-30

Sredni kurs
Pozycje aktywéw i pasywow obowigzujacy na 4,3091 4,4240 4,3120
dzien bilansowy

Srednia

arytmetyczna

$rednich kurséw
Pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku NBP ustalonych na
przeptywow pienieznych ostatni dzien

kazdego

zakonczonego

miesigca okresu
Pozycja ,Srodki pieniezne na poczatek okresu” oraz  Sredni kurs
,Srodki pieniezne na koniec okresu” w rachunku obowigzujacy na 4,3091 4,4240 4,3120
przeptywdw pienieznych dzien bilansowy

4,2566 43757 4,3688
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Iv. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZUE S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana Nota nr

Przychody ze sprzedazy 5
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne 6
Pozostate koszty operacyjne 7
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe 8
Koszty finansowe 9
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 10

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody netto

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w p6zniejszych okresach do
rachunku zyskow i strat:

Zyski (straty) aktuarialne dotyczace programéw okreslonych
Swiadczen

Pozostate catkowite dochody netto razem

Suma catkowitych dochodow

Liczba akcji
Zysk (strata) netto przypadajaca na akcje (w ztotych) (podstawowy i
rozwodniony)

Catkowity dochdd (strata) ogdtem na akcje (w ztotych)

(dane w tys. PLN)

Okres 9 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 9 miesigcy  Okres 3 miesigcy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30-09-2017 30-09-2017 30-09-2016 30-09-2016

212280 112185 197 564 85 662
209 509 103313 194 307 86 800
2771 8872 3257 -1138
12 680 4337 12293 3527
2835 277 3677 822
2798 852 1386 827
-9 872 3960 -6 745 -4 670
1005 114 1817 -41

2 881 384 739 256
-11 748 3690 -5 667 -4 967
-1897 666 -836 -832
-9 851 3024 -4 831 -4135
-9 851 3024 -4 831 -4 135
-50 0 13 0

-50 0 13 0

-50 0 13 0

-9 901 3024 -4 818 -4135
23030083 23030 083 23030 083 23030 083
-0,43 -0,43 -0,21 -0,18
-0,43 -0,43 -0,21 -0,18
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Zaliczki na inwestycje w jednostach podporzadkowanych
Naleznosci dtugoterminowe

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozyczki udzielone

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Akcje wtasne

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowiagzania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne Zrédta
finansowania

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne Zrédta
finansowania

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiagzania razem

Pasywa razem

(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na

Nota nr 30-09-2017 31-12-2016
11 88 860 80335
12 8 000 7349
8718 9119
13 31172 31172
210 210
0 0
0 0
19 11531 6819
10 10 354 8 465
5 0
0 0
158 850 143 469
15 36 868 6 196
16 127 539 74937
19 112 2101
10 0 0
14 0 54 935
533 1198
0 289
42119 61 207
207 171 200 863
366 021 344 332
5758 5758
93 837 93 837
-2 690 -2 690
102 817 112718
199 722 209 623
17 13 631 8875
19 5541 6717
0 0
781 740
10 0 0
18 6136 7 556
0 0
420 630
26 509 24518
20 104 789 74740
19 6 247 9117
17 8349 5765
36 37
16 982 16 562
10 0 0
18 3387 3970
139 790 110 191
166 299 134709
366 021 344 332
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

(dane w tys. PLN)

Nadwyzka ze
Kapitaf sprzgd.a zy akc,]' . Akcje wlasne Zyski zatrzymane Razem
podstawowy powyzej wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2017 roku 5758 93 837 -2 690 112718 209 623
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0
Wykup akgji 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 -9 851 -9 851
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 -50 -50
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 5758 93 837 -2 690 102 817 199 722
Nadwyzka ze
Kapitat sprzgd:a =y akc’j| . Akcje wlasne Zyski zatrzymane Razem
podstawowy powyzej wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2016 roku 5758 93 837 -2 690 118 706 215611
Wyptata dywidendy 0 0 0 -7 513 -7 513
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Koszty emis;ji akcji 0 0 0 0 0
Wykup akgji 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 -4 831 -4 831
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 13 13
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 5758 93 837 -2 690 106 375 203 280
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
(dane w tys. PLN)

Okres zakoriczony Okres zakornczony
30-09-2017 30-09-2016

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem -11 748 -5 667
Korekty o:
Amortyzacje 7234 6843
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych 405 -242
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 550 -735
Zysk / (strata) ze zbycia inwestycji -1157 -134
Rozliczenie RMK z tytutu prowizji od kredytu 0 0
Zysk / (strata) z tytutu realizacji pochodnych instrumentow finansowych 0 0
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 0 0
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym -4716 65
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu umoéw o budowe -55 325 -27 573
Zmiana stanu zapasow -30672 1852
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych -1 540 -10 061
Zmiana stanu kaucji z tytutu uméw o budowe oraz zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i

o . . . 26 299 -14 342
kredytéw i innych zrédet finansowania
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych kosztéw 664 514
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
Inne korekty 0 0
Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy 20 1941
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ -65 270 -47 604
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 497 366
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -15915 -7 592
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
Sprzedaz / (nabycie) aktywoéw finansowych w pozostatych jednostkach 0 0
Sprzedaz / (nabycie) aktywoéw finansowych w jednostkach zaleznych 0 0
Nabycie aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Ptatnosci pieniezne w celu nabycia dtuznych instrumentéw innych jednostek -166 950 0
Wptywy pieniezne z wykupu dtuznych instrumentéw innych jednostek 221575 0
Pozyczki udzielone -9 -315
Sptata pozyczek udzielonych 4 74
Dywidendy otrzymane 0 0
Odsetki otrzymane 141 1286
Zysk / (strata) na wykupie dtuznych instrumentow 309 0
Rozliczenie instrumentéw finansowych — wydatki 0 0
Inne wptywy / (wydatki) inwestycyjne 0 0
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 39 652 -6 181
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki otrzymane 15047 3790
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -7 707 -5 450
Odsetki zaptacone -404 -305
Inne wptywy / (wydatki) finansowe - dywidendy -1 -7 513
Wptywy netto z emisji akcji 0 0
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 6 935 -9 478
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM -18 683 -63 263
Réznice kursowe netto -405 242
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU 61207 169 795
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 42119 106 774
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczone 30 wrze$nia 2017 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego ZUE

1. Informacje ogélne

Informacje o jednostce

ZUE Spoétka Akcyjna zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 20 maja 2002 roku w Kancelarii
Notarialnej w Krakowie, Rynek Gtéwny 30 (Rep. A Nr 9592/2002). Siedzibg jednostki jest Krakéw. Aktualnie
Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000135388.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych
ZUE jest nastepujgcy:

Zarzad:

Wiestaw Nowak
Anna Mroczek
Jerzy Czeremuga
Maciej Nowak

Marcin Wisniewski

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Mariusz Szubra Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Barbara Nowak Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Bogustaw Lipinski Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Korzeniowski Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Lis Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 3 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata zmiany stanowisk dwéch oséb wchodzacych w
sktad Zarzadu Spétki. Zmiana, o ktérej mowa powyzej polegata na odwotaniu z funkcji Cztonkéw Zarzadu Pani
Anny Mroczek oraz Pana Macieja Nowaka a nastepnie o powotaniu z dniem 3 lutego 2017 roku tych oséb na
stanowiska Wiceprezeséw Zarzadu na trzyletnig, wspdlng kadencje (Raport biezacy 6/2017).

W dniu 6 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate odpowiednio w sprawie
odwotania Pani Magdaleny Lis z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ZUE S.A. z dniem 6 czerwca 2017 roku, oraz
powotania w tym samym dniu Pani Barbary Nowak w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji jako Cztonka
Rady Nadzorczej do petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki. Sktad Rady Nadzorczej w
pozostatym zakresie nie ulegt zmianie (Raport biezacy 39/2017).

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego tj. w dniu 18 pazdziernika 2017 r. zostat powotany przez Rade
Nadzorczg ZUE S.A. Komitet Audytu.

Komitet Audytu:

Mariusz Szubra
Barbara Nowak Cztonek Komitetu Audytu
Piotr Korzeniowski Cztonek Komitetu Audytu

Przewodniczgcy Komitetu Audytu

Kryteria niezalezno$ci o ktérych mowa w Ustawie o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 poz. 1089) spetniajg Panowie Mariusz Szubra oraz Piotr Korzeniowski.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczone 30 wrze$nia 2017 roku

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej

Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zastosowaniu regulacji MSR 34
majacych zastosowanie na 30 wrzesnia 2017 roku w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrze$nia 2017 roku
sporzadzone zostato zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (z p6zn. zm.).

Standardy i Interpretacje zastosowane po raz pierwszy w okresie sprawozdawczym

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany do istniejgcych standardéw, ktére zostaty
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i zatwierdzone do stosowania
w UE, oraz ktére miatyby wejsé w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spoétki za 2017 rok.

Standardy i Interpretacje opublikowane przez UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujace nowe standardy oraz zmiany do standardéw
zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15" -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akc;ji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z
MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po
raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — ,0Opcja przedptaty z ujemng kompensatg” (obowigzujgce w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),
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e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,KUdzialy dilugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiebwzieciach” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowiagzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do
MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

e  Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 Niepewno$é zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Spoétka jest w trakcie analizy MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz MSSF 16 ,Leasing”. Na podstawie
wstepnej oceny Spétka spodziewa sig, iz MSSF 15 nie powinien mie¢ istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, natomiast szczeg6towa analiza MSSF 16 zostanie przeprowadzona w 2018 roku.

Pozostate zmiany w MSSF, w ocenie Spétki, nie powinny mie¢ istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

3. Istotne zasady rachunkowosci
Kontynuacja dziatalnosci

Kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke.

Podstawa sporzadzania

Sporzadzajac niniejsze kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe ZUE zastosowata regulacje zawarte w
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” stosujgc te same zasady dla okresu biezgcego
i poréwnywalnego.

Poréwnywalnos¢ danych finansowych

Nie dokonano zmian prezentacyjnych danych finansowych w okresach poréwnywalnych.

Stosowane zasady rachunkowosci

W niniejszym kwartalnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakornczonym
30 wrzesnia 2017 roku przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym ZUE sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2016 roku. Szczegétowy opis
zasad rachunkowosci przyjetych przez Spétke zostat przedstawiony w jej sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniern wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, nalezy je czytac¢ tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym ZUE.
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4. Zmiany w wielkosciach szacunkowych

Sporzadzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu ZUE osadéw, szacunkéw
i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywéw, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co
do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna
warto$¢ moze rézni¢ sie od warto$ci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej
weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w
okresie biezgcym i okresach przyszitych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego,
jak i okreséw przysztych.

Zmiany rezerw zostaty zaprezentowane w Nocie nr 18.

5. Przychody
(dane w tys. PLN)
Okres zakonczony Okres zakonczony
30-09-2017 30-09-2016
Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatow i surowcéw 1094 22 351
Przychody ze $wiadczenia ustug 7115 4 365
Przychody z tytutu uméw o budowe 204 071 170 848
Razem 212 280 197 564

Przychody ze sprzedazy ZUE w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r. ksztattowaty sie na poziomie 212
280 tys. PLN i byly wyzsze o 7% od przychodéw w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na wzrost przychodéw ze sprzedazy w Il kwartale miat gtéwnie wptyw wejscie w faze realizacji nowo
pozyskanych kontraktéw z aktualnej perspektywy unijnej. Kontrakty te w poprzednich okresach nie generowaty
jeszcze znaczacych przychodéw ze wzgledu na poczatkowy etap ich organizaciji.

6. Pozostate przychody operacyjne
(dane w tys. PLN)
Okres zakonczony Okres zakonczony
30-09-2017 30-09-2016

Zyski ze zbycia aktywow: 157 134
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 157 134
Pozostale przychody operacyjne: 2678 3543
Refaktura gwaranciji i polis 765 206
Otrzymane odszkodowania 153 296
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 359 1116
Zwrot kosztéw postepowania sagdowego 48 40
Rozwigzanie rezerw na sprawy sgdowe 0 1500
Rozwigzanie odpiséw na zapasy 14 173
Rozwigzanie odpiséw na nieruchomos¢ inwestycyjng 1000 0
Pozostate 339 212
Razem 2835 3677

W okresie sprawozdawczym ZUE rozwigzata odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci nieruchomosci
inwestycyjnej na kwote 1 000 tys. PLN ze wzgledu na zmiane wartosci szacunkowych.
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7. Pozostate koszty operacyjne
(dane w tys. PLN)
Okres zakonczony Okres zakonczony
30-09-2017 30-09-2016

Straty ze zbycia aktywow: 0 0
Strata ze sprzedazy majatku trwatego 0 0
Pozostate koszty operacyjne 2798 1386
Darowizny 14 58
Odszkodowania wyptacone 588 54
Koszty postepowan spornych 122 105
Koszty gwarancji dobrego wykonania 765 206
Przeszacowanie zapasow 0 0
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 1259 753
Umorzenie naleznosci 0 3
Inne 50 207
Razem 2798 1386

Spoétka w okresie sprawozdawczym dokonata odpiséw na kwote 1 259 tys. PLN, w ktérych istotng pozycja jest
odpis, utworzony w zwigzku z wystawiong na rzecz PKP PLK fakturg sprzedazy za roboty dodatkowe.

8. Przychody finansowe
(dane w tys. PLN)
Okres zakoriczony Okres zakonczony
30-09-2017 30-09-2016
Przychody odsetkowe: 436 1264
Odsetki od lokat bankowych 141 1231
Odsetki od pozyczek 6 1
Odsetki od naleznosci 289 32
Zysk na réznicach kursowych 0 319
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Pozostate 569 234
Dyskonto pozycji dtugoterminowych 0 91
Realizacja instrumentéw finansowych 309 0
Poreczenia finansowe 257 143
Pozostate 3 0
Razem 1005 1817

Spadek przychodéw finansowych jest efektem zwiekszonego zaangazowania $rodkéw pienieznych w
dziatalno$¢ operacyjng (m.in. poprzez wejscie w faze realizacji nowo pozyskanych kontraktéw) i tym samym
mniejszego lokowania wolnych srodkéw w oprocentowane depozyty oraz inne instrumenty finansowe.
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9. Koszty finansowe
(dane w tys. PLN)
Okres zakonczony Okres zakoniczony
30-09-2017 30-09-2016

Koszty odsetkowe: 627 310
Odsetki od kredytéw i kredytéw 0 0
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 404 305
Odsetki od pozyczki 0 0
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych 223 5
Pozostate koszty finansowe: 2 254 429
Strata na réznicach kursowych 623 0
Dyskonto pozycji dtugoterminowych 1285 300
Realizacja instrumentéw finansowych 0 0
Odpis na inwestycje w jednostkach pozostatych 287 0
Inne 59 129
Razem 2 881 739

Na wzrost kosztéw finansowych wptynat przede wszystkim efekt dyskonta dtugoterminowych kaucji
pienieznych, ktére zostaty wptacone w okresie sprawozdawczym.

10. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
(dane w tys. PLN)

Okres zakonczony Okres zakoriczony

30-09-2017 30-09-2016
Podatek dochodowy biezacy -20 1090
Podatek odroczony -1877 -1926
Obciazenie (uznanie) wyniku finansowego -1897 -836

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wytagczeniem przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sag wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega przepisom ogdélnym w tym zakresie. Spétka nie tworzy
podatkowej grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Rok
podatkowy i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.
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Podatek dochodowy biezacy

Okres zakornczony

(dane w tys. PLN)
Okres zakorczony

30-09-2017 30-09-2016
Zysk (strata) brutto -11748 -5 667
Rdéznica pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem 1266 -20 409,00
dochodowym :
- réznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania wynikajace z kosztéw
nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepiséw podatkowych i przychoddéw nie 1266 20409
bedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych oraz dodatkowych przychodéw
i kosztéw podatkowych
- inne réznice (m.in.strata z lat ubiegtych) 0 0
Dochéd/Strata -10 482 -26 076
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0 0
Podatek dochodowy wedtug obowigzujgcej stawki 19% 0 0
Podatek dochodowy zaptacony/ (zwrécony) od zyskéw osiggnietych za granica -20 978
Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0
Korekty podatku dochodowego za poprzednie okresy 0 112
Podatek dochodowy biezacy -20 1090
Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe
(dane w tys. PLN)
Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016
Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku 0 0
Razem 0 0
Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek do zaptaty
Razem 0 0
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Saldo podatku odroczonego

(dane w tys. PLN)
Okres zakoniczony  Okres zakoriczony

30-09-2017 30-09-2016

Stan podatku odroczonego na poczatek okresu 8 465 8233
BO potaczenia 0 0
Roéznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw aktywow z tytutu 24 349 21174
podatku odroczonego:

Rezerwy na koszty i rozliczenia miedzyokresowe bierne 9477 13243
Dyskonto naleznosci 498 245
Zobowiazania z tytutu leasingu 141 355
Inne, w tym odpisy na naleznosci 3371 2993
Produkcja w toku podatkowa 10 862 4338
Roéznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw rezerwy z tytutu 23 857 15972
podatku odroczonego:

Wycena kontraktéw dtugoterminowych 14 383 6 261
Rzeczowe aktywa trwate i WNIP 9160 9391
Dyskonto zobowigzan 314 320
Inne 0 0
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi do rozliczenia w 9 862,00 4 954,00
przysziych okresach:

Straty podatkowe 9862 4954
Ulgi podatkowe 0 0
Pozostate 0 0
Razem roznice przejSciowe dotyczace sktadnikéw aktywow z tytutu 34211 26 128
podatku odroczonego:

Razem réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw rezerwy z tytutu 23 857 15972
podatku odroczonego:

Saldo podatku odroczonego na koniec okresu 10 354 10 156
Zmiana stanu podatku odroczonego, w tym: 1889 1923
- odniesiony w dochéd 1877 1926
- odniesiony na kapitat wtasny 12 -3

Podatek odroczony ujety w kapitale wynika z wyliczenia podatku od zobowigzan z tytutu Swiadczen

pracowniczych zaprezentowanych w catkowitych dochodach.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(dane w tys. PLN)

Rezerwy (z tytutu) 01-01-2017 Utworzenie Wykorzystanie 30-09-2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21512 12 700 0 34212
Rezerwa na podatek odroczony 13 047 10811 0 23 858
Saldo aktywow i rezerw 8 465 10 354

Spotka prezentuje aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego per saldo (zgodnie z MSR 12).
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11.

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Zwiekszenie stanu

Przekazanie na $rodki trwate

Likwidacje

Stan na 30 wrzesnia 2017 roku

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw

majatku
Koszty amortyzacji

Stan na 30 wrzesnia 2017 roku

Wartos¢ bilansowa

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku

Rzeczowe aktywa trwafe

(dane w tys. PLN)

Srodki trwate w

Zaliczki na srodki

Grunty wiasne Budynki Urzadzenia Srodki transportu Pozostate Srodki trwate razem budowie trwate w budowie RAZEM
0 24 542 46 704 50 854 1949 124 049 518 2967 127 534
0 34 125 16 572 122 16 853 2619 0 19472
0 0 0 0 0 0 1161 2967 4128
0 0 956 702 20 1678 0 0 1678
0 24576 45873 66 724 2051 139 224 1976 0 141 200

Grunty wt Budynki Urzadzenia Srodki transportu Pozostate Srodki trwate razem Srodki trwfale w Zaliczki na srod!( ! RAZEM

budowie trwate w budowie

0 6920 18 207 20 509 1565 47 199 0 0 47 199
0 0 707 612 17 1336 0 0 1336
0 592 2 309 3 468 108 6 477 0 0 6 477
0 7512 19 809 23 365 1656 52 340 1] 0 52 340
0 17 622 28 497 30 345 384 76 850 518 2967 80 335
0 17 064 26 064 43 359 395 86 884 1976 0 88 860

Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci w okresie sprawozdawczym.
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12. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosc brutto

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Zwiekszenie stanu

Utrata wartosci

Likwidacje

Stan na 30 wrzesnia 2017 roku

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikow
majatku

Koszty amortyzacji

Stan na 30 wrzesnia 2017 roku

Wartos¢ bilansowa
Stan na 1 stycznia 2017 roku
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku

(dane w tys. PLN)

Prawo wieczystego

Grunty wiasne . R ; Budynki Urzadzenia Srodki transportu Pozostate RAZEM
uzytkowania gruntéw
126 5228 5186 0 0 0 10 540
0 0 0 0 0 0
0 -1 000 0 0 0 -1 000
0 0 0 0 0 0
126 5228 6186 0 0 0 11 540
Grunty wiasne F.’rawo W|e.czysteg’o Budynki Urzadzenia Srodki transportu Pozostate RAZEM
uzytkowania gruntéw
0 1333 1859 0 0 0 3192
0 0 0 0 0 0 0
0 129 219 0 0 348
0 1462 2078 0 0 3540
126 3 895 3327 0 0 0 7 349
126 3766 4108 0 0 0 8000

Na dzien 30 wrzesnia 2017 nieruchomosci inwestycyjne obejmowaty nastepujgce nieruchomosci:
- nieruchomos¢ potozona w Koscielisku (dziatki nr 2001 i 2491)

- nieruchomos¢ potozona w Poznaniu (dziatka nr 2/1)

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Spétki stanowig jej wiasnosé lub sg w uzytkowaniu wieczystym. W 2017 roku Spétka rozwigzata cze$ciowo odpis
aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci w kwocie 1 000 tys. PLN ze wzgledu na zmiane wartosci szacunkowych. tgczna wartos¢ odpiséw aktualizacyjnych z tytutu
utraty wartosci na nieruchomo$¢ inwestycyjng wynosi 2 970 tys. PLN.
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13. Wartoscé firmy
(dane w tys. PLN)
Stan na Stan na
Wedtug kosztu 30-09-2017 31-12-2016
Wartosé firmy PRK 31172 31172
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 31172 31172

W dniu 20 grudnia 2013 roku nastgpito prawne potaczenie ZUE z PRK. Objecie kontroli w PRK przez ZUE
nastgpito w 2010 roku.

Wartosé¢ firmy w kwocie 31 172 tys PLN oraz Prawa Wieczystego Uzytkowania Gruntéw (réznica w wartosci
godziwe] aktywdw netto na dzien przejecia) w kwocie 15956 tys. PLN (skorygowane o aktywo na podatek
odroczony) ujawnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzier potaczenia byly obliczone na dzien
objecia kontroli nad spétka zalezng PRK przez ZUE w 2010 roku i wynikajg ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Zmiany udziatowe w wyniku potgczenia zostaty ujete jako zmiany kapitatowe.

Potaczenie ZUE i PRK byto potgczeniem jednostek pod wspélng kontrola.

Na dzien bilansowy Spoétka nie rozpoznata przestanek do utraty wartosci. Test na utrate wartosci firmy bedzie
przeprowadzony na koniec roku.

14. Pozostate aktywa finansowe
(dane w tys. PLN)
Obrotowe Trwate
Stan na Stan na Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016 30-09-2017 31-12-2016

Dtuzne instrumenty finansowe 0 54 935 0 0
Inne 0 0

Razem 0 54 935 0 0

Zmniejszenie o kwote 54 935 tys. PLN w wyniku sprzedazy obligacji korporacyjnych innego podmiotu.

15. Zapasy
(dane w tys. PLN)
Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016
Materiaty 35082 5239
Produkcja w toku 1586 759
Wyroby gotowe 200 198
Razem 36 868 6 196

Wzrost zapaséw o kwote 30 672 tys. PLN, jest efektem gromadzenia zapasoéw na realizowanych i wchodzacych
w faze realizacji kontraktach. Zakupy materiatéw strategicznych takich jak kruszywo, podkfady kolejowe, szyny
czy rozjazdy oraz podpisywanie diugoterminowych umoéw ramowych na zakup ww. materiatéw, jest elementem
strategii obnizajgcej ryzyko wzrostu cen w sytuacji ograniczonej podazy w okresie kumulacji realizacji robot
kolejowych w najblizszych latach.
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16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
(dane w tys. PLN)
Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 52 488 65107
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -13 621 -14 699
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 5958 4251
Naleznosci z tytutu kontraktéw (wycena) 75702 17 460
Zaliczki 2517 2563
Inne naleznosci 4495 255
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 127 539 74 937

Koncentracja naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) przekraczajacych 10% ogétu naleznosci:

(dane w tys. PLN)

Stan na
30-09-2017
Kontrahent A 19 688
Razem 19 688

Okreslajgc poziom odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug ZUE uwzglednita zmiany ich jakosci od
dnia udzielenia odroczonego terminu ptatnosci do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja
ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzg wiarygodnos$¢ ptatniczg kontrahentéw wymienionych
powyzej, ktéra oceniana jest m.in. poprzez analize ich sytuacji finansowej, jak réwniez fakt spetnienia przez te
spotki dodatkowych wymogoéw dotyczacych rozliczania srodkéw unijnych. Wobec tego Zarzad ZUE uwaza, ze nie
ma potrzeby tworzenia dodatkowych rezerw.

17. Kredyty, pozyczki otrzymane i inne Zrédta finansowania
(dane w tys. PLN)
Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016

Dtugoterminowe 13631 8 875
Kredyty bankowe 0 0
Pozyczki otrzymane 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 13631 8 875
Krétkoterminowe 8 349 5765
Kredyty bankowe 0 0
Pozyczki otrzymane 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8 349 5765
Razem 21980 14 640

W Il kwartale 2017 roku Spétka zawarta umowe leasingu na wagony (do oczyszczarki ttucznia) w kwocie 14 600
tys. PLN, a w Il kwartale 2017 roku umowe leasingu na samochody w kwocie 447 tys. PLN.
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18. Rezerwy

Zmiany z tytutu rezerw

(dane w tys. PLN)

Przekwalifikow

Rezerwy (z tytutu) 01-01-2017 Utworzenie =~ Wykorzystanie = Rozwigzanie anie 30-09-2017 Pozycja bilansu
Rezerwy diugoterminowe: 8296 1084 83 59 2321 6917
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 740 41 0 0 0 781 ZObOW'q.Zama Z ytutu S'W'a.dczen'
pracowniczych (dtugoterminowe)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 7556 1043 83 59 2321 6 136 Rezerwy dtugoterminowe
Pozostate rezerwy 0 0 0 0 0 0 Rezerwy dtugoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe: 15 656 13333 9 340 7 539 -2321 14431
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 11686 9339 8959 1022 0 11044 Zobomq_zama z tyt};’:u sww{:iczen
pracowniczych (krétkoterminowe)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 3221 14 381 2980 -2 321 2 195 Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwa na strate ne kontraktach 749 3980 0 3537 0 1192 Rezerwy krétkoterminowe
Pozostate rezerwy 0 0 0 0 0 0 Rezerwy krétkoterminowe
Razem rezerwy: 23952 14417 9423 7598 0 21348

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest dla kontraktéw budowlanych, dla ktérych spoétki z Grupy
udzielity gwarancji, w zaleznos$ci od wartosci przychodéw. Wysokos¢ rezerw moze podlega¢ zmniejszeniu lub
zwiekszeniu, na podstawie prowadzonych przeglagdéw wykonanych robét budowlanych w kolejnych latach
gwarancji.

W sktad rezerw na $wiadczenia pracownicze wchodzg rezerwy na urlopy, premie, nadgodziny, jak réwniez
zobowigzania z tytutu wynagrodzen i sktadek ZUS. Spadek rezerw na $wiadczenia pracownicze w okresie
sprawozdawczym wynika gtéwnie z wyptaty premii kontraktowych dotyczacych lat ubiegtych.

Rezerwa na strate na kontraktach jest tworzona jezeli budzetowane koszty przekraczajg tgczne przychody
z tytutu umowy. Wzrost rezerw na strate spowodowany jest aktualizacjg budzetéw kontraktowych.

19. Kaucje z tytutu uméw o budowe
(dane w tys. PLN)
Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016
Zatrzymane przez odbiorcéw — do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 11 531 6819
Zatrzymane przez odbiorcéw — do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 112 2101
0gétem kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane przez odbiorcéw 11 643 8920
Zatrzymane dostawcom — do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 5541 6717
Zatrzymane dostawcom — do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 6 247 9117
0goétem kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane dostawcom 11788 15834

Zawierane przez ZUE umowy o roboty budowlane i umowy o dzieto przewiduja obowigzek ustanowienia
zabezpieczen nalezytego i terminowego wykonania przedmiotu umowy oraz usuniecia wad i usterek w postaci
kaucji badZz gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej. Zamawiajgcy oczekujg coraz dtuzszych okreséw
gwarancyjnych, natomiast banki w celu zabezpieczenia gwarancji z okresem waznos$ci powyzej 37 m-cy
ustanawiajg dodatkowe zabezpiczenie w postaci kaucji pienieznej.
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20. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
(dane w tys. PLN)
Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 33953 53329
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 950 837
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 27 636 19 060
Zobowigzania z tytutu kontraktéw (wycena) 500 1413
Inne zobowigzania 141 101
Zaliczki 41 609 0
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 104 789 74740

W pozycji Rozliczenia miedzyokresowe bierne mieszczg sie w szczegdlnosci rezerwy na koszty
podwykonawcow oraz rezerwy na ryzyka rozliczenia kontraktéw.

W pozycji Zaliczki mieszczg sie przedptaty, ktére Grupa otrzymata na podstawie stosownych zapiséw
umownych z PKP PLK. Zapisy te umozliwity pozyskanie zaliczek na realizacje kontraktéw budowlanych.

21. Objasnienia dotyczgce sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci ZUE

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci jest charakterystyczne dla catej branzy budowlano - montazowej, w ktérej
ZUE prowadzi swojg dziatalnos¢. Zostato ono szczegétowo opisane dla Grupy Kapitatowej ZUE w niniejszym
sprawozdaniu skonsolidowanym w pkt 11.18. ,Objasnienia dotyczgce sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ZUE".

22, Dziatalnosé zaniechana

W okresie sprawozdawczym roku oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana
w rozumieniu MSSF 5.

23. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatfowych witasnych
papierow wartosciowych

W okresie objetym raportem Spétka nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych wtasnych papieréw
wartosciowych. Spétka nie dokonywata réwniez wykupu oraz sptaty kapitatowych papieréw wartosciowych.

24. Informacja dotyczaca dywidendy

15 marca 2017 roku Zarzad ZUE podjgt uchwate w sprawie rekomendowania Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2016 w wysokosci 1,5 min PLN w catosci na
kapitat zapasowy. Rada Nadzorcza ZUE pozytywnie zaopiniowata ww. rekomendacje Zarzadu ZUE.

6 czerwca 2017 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZUE S.A., ktére podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2016 zgodnie z ww. rekomendacjg Zarzagdu ZUE.

25. Inwestycje w aktywa trwafte

taczna kwota naktadéw inwestycyjnych poniesionych w ZUE w okresie sprawozdawczym roku wyniosta 18 794
tys. PLN.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture wydatkéw na inwestycje oraz sposéb ich finansowania.

(dane w tys. PLN)

Inwestycje w aktywa trwate
Wyszczegélnienie: srodki wlasne leasing kredyty razem
w wartosci niematerialne i prawne: 8 0 0 8
- wieczyste uzytkowanie gruntow 0 0 0 0
W rzeczowy majatek trwaty, w tym: 1805 15 047 0 16 852
- budynki i budowle 34 0 0 34
- maszyny i urzadzenia 125 0 0 125
- $rodki transportu 1524 15 047 0 16 571
- inne 122 0 0 122
Srodki trwate w budowie 1934 0 0 1934
nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
inwestycje kapitatowe 0 0 0 0
Razem inwestycje 3747 15 047 0 18 794

Gtéwne inwestycje zrealizowane przez ZUE w okresie sprawozdawczym w zakresie rzeczowego majgtku
trwatego obejmowaty m.in.:
e zakup 10 wagonéw wyposazonych w ruchoma platforme (do oczyszczarki thucznia) o wartosci 14 600
tys. PLN (leasing),
dokonanie remontéw generalnych maszyn i srodkéw transportu na tagczng kwote 375 tys. PLN,
zakup samochodéw za 925 tys. PLN (w tym leasing 447 tys. PLN),
zakup zurawia kolejowego w wysokosci 369 tys. PLN,
zakup 2 wagondw pocztowych w wysokosci 247 tys. PLN,
naktady na palownice kolejowg PV 15RPR w wysokosci 1 934 tys. PLN.

Inwestycje ZUE w wartos$ci niematerialne i prawne dokonane w okresie sprawozdawczym dotyczyty nabycia
licencji oraz oprogramowania komputerowego.

Kwota w sprawozdaniu z przeptywéw finansowych wykazuje nabycie na poziomie 15 915 tys. PLN. Réznica
wynika min. z faktycznych zaptat, ktére zostaty dokonane po dniu bilansowym oraz leasingu zwrotnego.

W Il kwartale 2017 roku Spétka zawarta umowe leasingu na wagony (do oczyszczarki ttucznia) w kwocie 14 600
tys. PLN, a w lll kwartale umowe leasingu na samochody w kwocie 447 tys. PLN. Wagony i samochody
poczgtkowo zostaty nabyte ze srodkéw wiasnych.

Pomiedzy poszczegdlnymi $rédrocznymi sprawozdaniami finansowymi moga nastepowac zmiany w pozycji
,Srodki trwate w budowie”. Wynika to przede wszystkim z procesu przyjecia $rodka trwatego jako kompletnego i
zdatnego do uzytkowania. Na dzien bilansowy w tej pozycji zostata ujeta palownica kolejowa PV 15 RPR, z
przewidywanym terminem zakonczenia listopad 2017 roku.

26. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych w ZUE

Podstawowy podziat sprawozdawczosci ZUE oparty jest na segmentach branzowych. Analizujgc obszary
dziatalnosci w oparciu o zasady agregacji zgodnie z MSSF 8.12, Spétka wyréznita jeden zagregowany segment
sprawozdawczy: inzynieryjne ustugi budowlano-montazowe.

Organizacja i zarzadzanie ZUE odbywa sie w obszarze wymienionego powyzej segmentu. Spétka stosuje
jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich obszaréw dziatalno$ci w ramach wydzielonego segmentu
inzynieryjnych ustug budowlano—montazowych.
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27. Transakcje z podmiotami powigzanymi ZUE

W omawianym okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace transakcje handlowe pomiedzy stronami
powigzanymi:
(dane w tys. PLN)

Naleznosci Zobowigzania
Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016 30-09-2017 31-12-2016
Railway GFT 76 69 541 21816
BPK Poznan 9 13 704 1149
RTI 0 0 0 0
RTI Germany 0 0 0 0
Wiestaw Nowak 0 0 0 0
Ogédtem 85 82 1245 22 965
Przychody Zakupy
Okres zakoriczony Okres zakonczony
30-09-2017 30-09-2016 30-09-2017 30-09-2016
Railway GFT 242 503 27 246 42 845
BPK Poznan 364 440 1679 648
RTI 3 3 0 0
RTI Germany 0 0 0 113
Wiestaw Nowak 0 0 468 0
Ogédtem 609 946 29 393 43 606
Pozyczki udzielone Przychody finansqwe z tytut odsetek
od pozyczek
Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016 30-09-2017 30-09-2016
Railway GFT 0 0 0 0
BPK Poznan 0 0 0 0
RTI 5 0 0 0
RTI Germany 57 58 1 0
Wiestaw Nowak 0 0 0 0
Ogotem 62 58 1 0
. . Koszty finansowe z tytutu odsetek od
Pozyczki otrzymane .
pozyczek
Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016 30-09-2017 30-09-2016
Railway GFT 0 0 0 0
BPK Poznan 0 0 0 0
RTI 0 0 0 0
RTI Germany 0 0 0 0
Wiestaw Nowak 0 0 0 0
Ogétem 0 0 0 0

W okresie sprawozdawczym ZUE oraz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym ZUE dokonata z podmiotami powigzanymi nastepujacych transakcji sprzedazy
w zakresie:

o Ustug projektowych,

o Czynszdéw za wynajem pomieszczen wraz z mediami i ustugami telefonicznymi,

o  Ustug finansowych.

W okresie sprawozdawczym ZUE dokonata z podmiotami powigzanymi transakcji zakupu w zakresie:
o  Zakupu materiatéw stosowanych przy budowie i remontach torowisk,
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Ustug projektowych,

Ustug poligraficznych,

Ustug szkoleniowych,

Ustug sprzetowych,

Ustug transportowych,

Ustug zgrzewania szyn,

Wyposazenia pomieszczen biurowych,
Srodkéw transportu (samochéd),
Ustug przewozowych.

O OO0 0O O 0O O O

W okresie sprawozdawczym ZUE dokonywata transakcji sprzedazy do RTI w zakresie wynajmu pomieszczen na
podstawie umowy najmu lokalu uzytkowego zawartej w dniu 31 grudnia 2015 roku.

W okresie sprawozdawczym ZUE dokonywata transakcji sprzedazy do BPK Poznah w zakresie wynajmu
pomieszczen na podstawie umowy najmu zawartej w dniu 01 pazdziernika 2015 roku oraz na podstawie umowy
najmu lokalu zawartej w dniu 07 kwietnia 2010 roku wraz z péZniejszymi aneksami.

W dniu 2 stycznia 2017 roku, pomiedzy ZUE a RTI Germany zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktérej RTI
Germany otrzymato pozyczke o charakterze celowym w kwocie 1 tys. EUR z terminem sptaty do dnia 31 marca
2017 roku. Wyptata pozyczki nastgpita w dniu 5 stycznia 2017 roku. Pozyczka wraz z odsetkami zostata
sptacona w dniu 27 marca 2017 roku.

W dniu 30 marca 2017 roku, pomiedzy ZUE a Panem Wiestawem Nowakiem zostata zawarta umowa sprzedazy,
na mocy ktérej ZUE nabyta samochdd. Wartos$é transakeji: 468 tys. PLN. Zaptata nastgpita w dniu 3 kwietnia
2017 roku.

W dniu 26 maja 2017 roku, pomiedzy ZUE a RTI zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktérej RTI otrzymato
pozyczke o charakterze celowym w kwocie 5 tys. PLN z terminem sptaty do dnia 20 grudnia 2018 roku. Wyptata
pozyczki nastgpita w dniu 26 maja 2017 roku.

W dniu 19 czerwca 2017 roku zostat, pomiedzy ZUE a RTI Germany zostat zawarty aneks nr 2 do umowy
pozyczki z dnia 31 maja 2016 roku. Przedmiotowy aneks wydtuza termin sptaty do dnia 20 czerwca 2018 roku.

W dniu 10 sierpnia 2017 roku, pomiedzy ZUE (wynajmujgcy) a RGFT (najemca) zostata zawarta umowa najmu
lokalu uzytkowego. Data wejscie umowy w zycie — 1 pazdziernika 2017 roku.

ZUE S.A. jest spotkg wiodgcag w Grupie ZUE, w razie potrzeby udziela poreczen za jednostki zalezne. Poreczenia
te stanowig dodatkowe zabezpieczenie uméw kredytowych oraz gwarancji udzielanych spétkom zaleznym.
taczna wartos¢ poreczen, o ktérych mowa powyzej na dziern 30 wrzesnia 2017 roku wynosi 27 400 tys. PLN.

28. Postepowania sadowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu ZUE S.A. jest strong toczacych sie postepowan sadowych
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci ZUE S.A., ktérych tgczna warto$é wynosi 49 890 tys. PLN a tym
samym przekracza 10% kapitatéw wtasnych ZUE S.A. taczna warto$é postepowan w grupie zobowigzan wynosi
263 tys. PLN a taczna warto$¢ postepowan w grupie wierzytelno$ci wynosi 49 627 tys. PLN.

Toczace sie postepowania sgdowe sg zwigzane z dziatalnos$cig operacyjng Spotki.

Opis spraw sadowych zostat szczegdétowo zaprezentowany w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w pkt 11 50.
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29. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Aktywa warunkowe

(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016
gwarancje 23638 27 489
poreczenia 0 0
weksle 5979 4364
hipoteki 0 0
zastawy 0 0
Razem 29617 31853

Aktywa warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczer obejmujg wystawione przez banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe na rzecz ZUE gwarancje, ktére stanowig zabezpieczenie roszczeh ZUE w stosunku do tych

podmiotéw z tytutu podwykonawstwa ustug budowlanych.

Zobowiazania warunkowe

(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016
gwarancje 403 650 195670
poreczenia 27 400 15709
weksle 243908 110290
hipoteki 54 259 201 017
zastawy 0 0
Razem 729 217 522 686

Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji na rzecz innych jednostek to przede wszystkim gwarancje wadialne,
nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek, ptatnosci, zwrotu zaliczki, wystawione przez towarzystwa
ubezpieczeniowe i banki na rzecz kontrahentéw Spétki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spoiki,
gtéwnie z tytutu uméw budowlanych oraz handlowych. Towarzystwom ubezpieczeniowym i bankom przystuguje
roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spotki.

Zobowigzania warunkowe z tytutu poreczen stanowig zabezpieczenie kredytéw i gwarancji, ktére ZUE jako
Spotka dominujgca w Grupie poreczyta za spotki z Grupy na rzecz bankdw i towarzystw ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle wlasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec bankéw oraz wobec
strategicznych klientéw. Natomiast hipoteki stanowig dodatkowe zabezpieczenie umoéw bankowych. W zwigzku z
podpisaniem 10 kwietnia 2017 r. aneksu do umowy z 10 grudnia 2015 r. o finansowanie z BGZ BNP Paribas
S.A., na podstawie ktdérego zabezpieczenie umowy w postaci ustanowionej hipoteki zostalo zastgpione
zabezpieczeniem w postaci przejecia kwoty na zabezpieczenie, w dniu 30 maja 2017 roku hipoteka zostata
wykreslona.
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Zatwierdzenie skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2017
roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad ZUE w dniu 7 listopada 2017 roku.

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

Anna Mroczek — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzita:

Ewa Bosak — Gtéwny Ksiegowy

Krakéw, 7 listopada 2017 roku
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