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. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapltalowa ENERGA SA okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016
((UELECEUR)) (niebadane) (UELECEU)) (niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 2520 7717 2436 7373
Koszt wlasny sprzedazy (2 183) (6 434) (2 957) (6 387)

Zysk brutto ze sprzedazy 337 1283 479 986
Pozostate przychody operacyjne 48 144 28 81
Koszty sprzedazy (84) (256) (81) (243)
Koszty ogélnego zarzadu (76) (238) (76) (240)
Pozostate koszty operacyjne (54) (107) (37) (200)
Przychody finansowe ?3) 73 5 a7
Koszty finansowe (82) (222) (56) (222)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek
wykazywanych metodg praw 9 17 (19) (60)
wiasnosci

Zysk lub strata brutto 95 694 243 149
Podatek dochodowy (24) (135) (53) (75)

Zysk lub strata netto za okres 71 559 190 74
Przypadajgcy na:
Wiascicieli jednostki dominujace;j 68 552 190 71
Udziaty niekontrolujace 3 7 - 3

Zysk lub strata na jedng akcje (w

ztotych)
- podstawowy 0,16 1,33 0,46 0,17
- rozwodniony 0,16 1,33 0,46 0,17
E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace ; :
n erga do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego SRS
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. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapltalowa ENERGA SA okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016
((UELECEUR)) (UELECERR)) (UELECEU)) (U ECEGT))

Wynik netto za okres 71 559 190 74
Sktadniki, ktére nigdy nie zostang 1 (13) ) 20
przeklasyfikowane na zyski lub straty

Zyski i straty aktuarialne z tytutu 2 (16) N 24

programow okreslonych swiadczen

Odroczony podatek dochodowy Q) 3 1 4)
Sktadniki, ktére w przyszfos$ci moga
zostac przeklasyfikowane na zyski lub 3) (46) 8 27
straty

Réznice kursowe z przeliczenia

jednostek zagranicznych L ©) @ 2

Zabezpieczenie przeptywow ©) (53) 1 31

pienieznych

Odroczony podatek dochodowy 1 10 Q) (6)
Inne catkowite dochody netto ) (59) 8 47
Catkowite dochody razem 69 500 198 121
Przypadajgce na:

Wiascicieli jednostki dominujgce;j 66 493 198 118

Udziaty niekontrolujgce 3 7 - 3

\ E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace ; :
4 n erga do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego S5
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. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapltalowa ENERGA SA okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
(UELECERR))
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 875 13 053
Aktywa niematerialne 364 383
Wartos¢ firmy 15 26
Inwest_ycje w jednostki stowarzyslzc_)ne i we wspdlne przedsiewzigcia 771 390
wyceniane metodg praw wtasnos$ci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 345 396
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 134 166
Pozostate aktywa dtugoterminowe 104 101
14 608 14 515
Aktywa obrotowe
Zapasy 252 472
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 40 111
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1691 1947
Inwestycje w portfel aktywow finansowych - 2
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 205 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3437 1471
Pozostate aktywa krétkoterminowe 268 198
5893 4216
SUMA AKTYWOW 20 501 18 731
\ Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 2
4 En erga do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2] 5
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. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapltalowa ENERGA SA okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (kontynuacja)

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4522 4522
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1 4
Kapitat rezerwowy 1018 1018
Kapitat zapasowy 1433 728
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 2) 41
Zyski zatrzymane 2222 2 464
Kapital wtasny przypadajacy wtascicielom jednostki dominujacej 9194 8777
Udziaty niekontrolujgce 47 40
9241 8817
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 2813 3086
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 4706 2639
Rezerwy dlugoterminowe 573 578
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 588 593
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje dtugoterminowe 504 515
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 24 6
9208 7417
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 663 811
Biezgca czes¢ kredytow i pozyczek 347 334
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 74 78
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3 3
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 143 170
Rezerwy krotkoterminowe 376 711
Pozostate zobowigzania finansowe 166 157
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 280 233
2052 2 497
Zobowiazania razem 11 260 9914
SUMA PASYWOW 20 501 18 731
\ Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace ¢
4 En erga do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 6
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. Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapitalowa ENERGA SA okres 9 miesiecy zakornczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach zlotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Kapitat wiasny przypadajacy wiascicielom jednostki dominujgcej

Réznice
kursowe
Kapitat z Kapitat Kapitat

Kapitat
z aktualizaciji
wyceny
instrumentow
zabezpieczajacych

Udziaty Razem kapitat

A Razem niekontrolujace wiasny

zatrzymane

podstawowy przeliczenia rezerwowy zapasowy
jednostki
zagranicznej

Na dzien 1 stycznia 2017 4522 4 1018 728 41 2 464 8777 40 8 817
Zyski i straty ’akltuarialr]e z tytutu programow B B B 3 } 13) 13) } (13)
okreslonych swiadczen

zR;gzrrgﬁﬁ: ;zj;(s:ﬁwe z przeliczenia jednostek ) @3) ) ) ) ) @®) ) @3)
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - - (43) - (43) - (43)
Zysk netto za okres - - - - - 552 552 7 559
Suma catkowitych dochodéw za okres - ?3) - - (43) 539 493 7 500
Podziat zyskow/ pokrycie straty lat ubiegtych - - - 705 - (705) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - (79) (79) - (79)
Zmiany w posiadanych udziatach - - - - 3 3 - 3
Na dzien 30 wrzes$nia 2017 (niebadane) 4522 1 1018 1433 ) 2222 9194 47 9241
Na dzien 1 stycznia 2016 4522 - 447 661 6 3134 8770 44 8814
Cy sy ke = progamon - - - - : 20 20 : 2
Réznicg kursowe z przeliczenia jednostek ) 5 ) ) ) ) 5 ) 2
zagranicznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych - - - - 25 - 25 - 25
Zysk netto za okres - - - - - 71 71 3 74
Suma catkowitych dochodéw za okres - 2 - - 25 91 118 3 121
Podziat zyskéw/ pokrycie straty lat ubiegtych - - 571 67 - (638) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - (203) (203) (203)
Na dzien 30 wrzesnia 2016 (niebadane) 4522 2 1018 728 31 2384 8 685 47 8732

\2) E n e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce ¢
b’ g do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego S
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. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapltalowa ENERGA SA okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto 694 149
Korekty o pozycje:

Udziat w (zysku)/ stracie jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci a7) 60
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych (35) 3
Amortyzacja 731 704
Odsetki i dywidendy, netto 219 183
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym odpis wartosci firmy 17 459
Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci 268 (104)
Zmiana stanu zapasow 219 (180)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek (99) (185)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (150) (139)
Zmiana stanu rezerw (359) 265
1488 1215
Podatek dochodowy 5) (164)
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 1483 1051
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywdw niematerialnych 10 16
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych (862) (1 152)
Zatozenie lokat powyzej 3 m-cy 127) -
Sprzedaz jednostek uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading 2 320
Sprzedaz jednostki zaleznej 43 -

Inwestycje w jednostki stowarzyszone i we wspdlne przedsiewzigcia

wyceniane metodg praw wiasnos$ci (217) (364)
Pozostate (6) 3
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1157) 2 177)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggnigtego zadtuzenia 2313 350
Spiata zaciggnietego zadtuzenia (257) (521)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (232) (578)
Dywidendy wyptacone - (203)
Odsetki zaptacone (180) (180)
Pozostate 2 @
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1646 (1 139)
i;vvivei‘ll(vzzI:::g(’(vzmniejszenie) netto stanu srodkoéw pienigeznych i ich 1972 (1 265)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1464 1658
Srodki pienigzne na koniec okresu 3436 393
J A En er a Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe no_ty quaéniajqce ; o3
i g do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  * - 8
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa ENERGA SA (,Grupa”) sktada sie z ENERGA Spétka Akcyjna (,jednostka dominujaca”, ,Spétka”) z siedzibg
w Gdansku i jej spotek zaleznych (patrz nota 2). Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnawcze.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk—Pétnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000271591.
Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 220353024.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej,
2. wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej,
3. obrét energig elektryczna.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku podmiotem kontrolujgcym Spétke oraz jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla Grupy
Kapitatowej ENERGA SA jest Skarb Parnstwa.

2. Sktad Grupy oraz jego zmiany
2.1. Skiad Grupy na koniec okresu sprawozdawczego

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku w sktad Grupy wchodzi ENERGA SA oraz nastepujace spotki zalezne:

Udziat % Grupy w kapitale
zaktadowym na dzien

Nazwa spoétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci
30 wrzesnia 2017 | 31 grudnia 2016

Segment Dystrybucja

dystrybucja energii

1| ENERGA-OPERATOR SA Gdansk elektrycznej 100 100
2 EEES%?)T(;ZEOBATOR Eksploatacja Elblag eksploatacja sieci 100 100
3 EEEQEQ'SZE?OATOR Eksploatacja Gdansk eksploatacja sieci 100 100
4 Eg‘E’;gﬁ_’?Zi‘?ATOR Eksploatacja Kalisz eksploatacja sieci 100 100
5 E,"i EkR SQ'ZOE_EBATOR Eksploatacja Ptock eksploatacja sieci 100 100
6 gm ISEKGSAF;_OZP(EEATOR Eksploatacja Stupsk eksploatacja sieci 100 100
7 ENERGA-OPERATOR Eksploatacja Torun eksploatacja sieci 100 100

Torun Sp. z 0.0.

8 ENERGA'OP.ERA,TOR Techniczna Koszalin | techniczna obstuga odbiorcow 100 100
Obstuga Odbiorcéw Sp. z 0.0.

Przedsigbiorstwo Budownictwa

9 | Elektroenergetycznego ENBUD Stupsk Stupsk wykonawstwo i projektowanie 100 100
Sp. zo.0.
10 gge;ggtgka Kaliska — Ustugi Techniczne Kalisz wykonawstwo i projektowanie 100 100

ZEP - Centrum Wykonawstwa

11 Specjalistycznego Sp. z 0.0. Ptock wykonawstwo i projektowanie 100 100

12 g;l.d;giudownictwa Energetycznego Koszalin wykonawstwo i projektowanie 100 100

13 EEI.EZRO(.SQ-OPERATOR Logistyka Ptock logistyka i zaopatrzenie 100 100

Segment Sprzedaz

14 | ENERGA-OBROT SA Gdansk obrot energig elektryczng 100 100

15 | ENERGA Obstuga i Sprzedaz Sp. z o0.0. Gdansk obstuga klienta 100 100

16 | ENERGA Oswietlenie Sp. z 0.0. Sopot ustugi oswietlenia 100 100
J) En erga ] Zasady’ (polityka) rachunkowps’ci oraz dodatkowe no_ty quaéniajqce .- $
b do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9
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. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapltalowa ENERGA SA okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

Udziat % Grupy w kapitale
zaktadowym na dzien

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci

17 | ENERGA SLOVAKIA s.r.0. Bratystawa obrét energig elektryczng 100 100

18 | EOB PGK1 Sp. z 0.0. Gdarisk finansowa dziatalnos¢ 100 100
ustugowa

19 | EOB PGK2 Sp. z 0.0. Gdarisk finansowa dziatalnos¢ 100 100
ustugowa

Segment Wytwarzanie

20 | ENERGA Wytwarzanie SA Gdansk wytwarzanie energii 100 100
21 | ENERGA Elektrownie Ostroteka SA Ostroteka wytwarzanie energii 89,64 89,64
22 | ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. Elblag wytwarzanie energii 100 100
23 | ENERGA Ciepto Ostroteka Sp. z 0.0. Ostroteka dystrybucja energii cieplnej 100 100
24 | ENERGA Serwis Sp. z 0.0. Ostrofgka | ustugi serwisowo-remontowe 94,81 94,81
25 | ENERGA Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. Kalisz dystrybucja energii cieplnej 91,24 91,24
26 | ENERGA Invest SA * Gdarisk Zarz%‘a\f:;;?csj%ﬂ‘itami 100 100
27 | AEGIR 4 Sp. z o0.0. Gdansk wytwarzanie energii 100 100
28 | Elektrownia CCGT Gdansk Sp. z 0.0. Gdansk wytwarzanie energii 100 100
29 | Elektrownia CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. | Grudzigdz wytwarzanie energii 100 100
Segment Pozostate
oo | ENERIA Coreun Uskg W | g | s isows sarows: | 109
31 | ENERGA Finance AB (publ) Sztokholm dziatalno$¢ finansowa 100 100
32 EEEZR(?? Informatyka i Technologie Gdansk teleinformatyka 100 100

dziatalnos$¢ finansowa
33 | RGK Sp. z 0.0. Gdansk i zarzadzanie 100 100
nieruchomosciami
organizacja i zarzadzanie
34 | Enspirion Sp. z 0.0. Gdansk rozwojem innowacyjnych 100 100
projektéw energetycznych

finansowa dziatalno$¢

35 | ENSA PGK1 Sp. z 0.0. Gdansk 100 100
ustugowa
. finansowa dziatalno$¢
36 | ENSA PGK2 Sp. z o.0. Gdansk ustugowa 100 100
ENERGA Ochrona Sp. z o.0. . finansowa dziatalno$¢
37 (poprzednio ENSA PGK3 Sp. z 0.0.)2 Gdarisk ustugowa 100 100
38 | ENSA PGK4 Sp. z 0.0. Gdanisk finansowa dziatalnose 100 100
ustugowa
39 | ENSA PGKS5 Sp. z 0.0. Gdanisk finansowa dziatalnosc 100 100
ustugowa
40 | ENSA PGK6 Sp. z 0.0. Gdarisk finansowa dziatalnos¢ 100 100
ustugowa
J ‘ En er a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce :
g do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ~ * -1()
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapltalowa ENERGA SA okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

Udziat % Grupy w kapitale
zaktadowym na dzien

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci
30 wrzesnia 2017 | 31 grudnia 2016
41 | ENSA PGK7 Sp. z 0.0. Gdarisk finansowa dziatalnos¢ 100 100
ustugowa
42 | ENSA PGKS Sp. 7 0.0. Gdarisk finansowa dziatalnos¢ 100 100
ustugowa

LW dniu 12 pazdziernika 2017 roku zostat dokonany wpis w Krajowym Rejestrze Sadowym dot. potgczenia spotki ENSA PGK1 Sp. z 0.0. (spotka
przejmujgca) ze spotkag ENERGA Invest SA (spdtka przejmowana), obecna nazwa spétki to ENERGA Invest Sp. z 0.0.

2W dniu 27 pazdziernika 2017 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zarejestrowano zmiane firmy spotki ENSA PGK3 Sp. z 0.0. na ENERGA
Ochrona Sp. z 0.0.

Dodatkowo na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupa posiada udziaty we wspodlnych przedsiewzigciach - Polska Grupa
Gornicza Sp. z o.0. (,PGG”), Elektrownia Ostroteka SA oraz w jednostce stowarzyszonej - Polimex-Mostostal S.A. (,Polimex”)
(patrz opis w nocie 2.2.).

2.2. Zmiany w sktadzie Grupy w okresie sprawozdawczym
2.2.1. Polska Grupa Gornicza

W dniu 31 marca 2017 roku spotka zalezna ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. zawarta umowe inwestycyjng (,Umowa”) okreslajgca
warunki inwestycji finansowej w Polska Grupe Goérniczg Sp. z 0.0. ("PGG").

Stronami Umowy Inwestycyjnej sg ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0., Enea S.A., PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna
S.A., PGNIiG TERMIKA S.A., Weglokoks S.A., Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0., Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych (zwani dalej tgcznie "Inwestorami") oraz PGG.

Nowa Umowa zmienia i uzupetnia warunki realizacji inwestycji dotychczasowych wspoélnikéw w PGG okreslone w pierwszej
umowie inwestycyjnej zawartej miedzy dotychczasowymi wspdlnikami i spétkg w dniu 28 kwietnia 2016 roku.

Transakcja zaktada dokapitalizowanie PGG przez Inwestoréow (z wytgczeniem spétki Weglokoks S.A. i Funduszu Inwestycji
Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych) na taczng kwote 1 mid zt w trzech transzach.

W ramach nowej umowy Grupa zobowigzata sie do objecia nowych udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 100 min zt w zamian
za wkfad pienigzny, w trzech transzach:

e w kwietniu 2017 roku - 50 min zt (podwyzszenie zrealizowano),
e wczerwcu 2017 roku - 20 min zt (podwyzszenie zrealizowano),
e w |l kwartale 2018 roku - 30 min zt.

Na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego dokonano wpftat na kapitat w tgcznej kwocie 70 min zt, co skutkuje objeciem
15,76% kapitatu zaktadowego PGG.

2.2.2. Polimex-Mostostal

W dniu 18 stycznia 2017 roku Zarzad ENERGA SA wraz z Enea S.A., PGE S.A., PGNiG Technologie S.A. (,Inwestorzy”) oraz
Polimex-Mostostal S.A. zawart umowe inwestycyjng na podstawie ktérej, Inwestorzy zobowigzali sie dokona¢ inwestycji
kapitatowej w Polimex. ENERGA SA objeta 37,5 min nowo wyemitowanych akcji o warto$ci nominalnej 2 zt kazda, za taczng
kwote 75 min zt oraz nabyta 1,5 min akcji Polimex od SPV Operator Sp. z 0.0. dopuszczonych do obrotu na GPW w ramach
transakcji pakietowej za tgczna kwote 5,8 min PLN, w wyniku czego osiagneta okoto 16,5% udziatu w akcjonariacie Polimexu.

Umowa inwestycyjna umozliwia inwestorom wptyw na polityke finansowg i operacyjnag Polimexu. Uprawnienia te sg realizowane
przez Rade Nadzorczg. Umowa przewiduje, ze Rada Nadzorcza sktadac sie bedzie z 3 cztonkdw, wskazanych przez Inwestoréw.

Ponadto Inwestorzy podpisali porozumienie dotyczgce inwestycji w Polimex (,Porozumienie”). Celem zawarcia Porozumienia jest
zapewnienie zwiekszonej kontroli nad Polimexem Inwestorom, kidrzy posiadajg tgcznie wiekszosciowy udziat w gtosach na
Zgromadzeniu Wspdinikéw Polimexu (66%). Porozumienie zaktada m.in. uzgadnianie, w drodze glosowania, wspolnego
stanowiska przy podejmowaniu kluczowych decyzji bedgcych w gestii Zgromadzenia Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej Polimexu,
w tym ustalanie sktadu osobowego Zarzgdu Polimexu.

Z uwagi na wskazane powyzej uprawnienia Inwestoréw, przektadajgce sie na posiadanie znaczgcego wptywu, udziat w Polimexie
zostat zaklasyfikowany jako jednostka stowarzyszona ujmowana metodg praw wiasnosci.

Polimex jest spdtkg inzynieryjno-budowlang, ktérg wyréznia szeroki wachlarz ustug $wiadczonych na zasadach generalnego
wykonawstwa. Siedziba Polimexu znajduje sie w Warszawie. Polimex jest spétkg notowana na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie. Kurs jednej akcji Polimexu na zamknieciu sesji w dniu 29 wrze$nia 2017 roku wynioést 5,26 zt, co przektada sie na
wartos$¢ godziwg pakietu akcji w posiadaniu Grupy na poziomie 205 min z.

Wstepne rozliczenie transakcji nabycia

Z uwagi na fakt, iz transakcja nabycia miata miejsce w trakcie biezgcego okresu sprawozdawczego, nie zostaty ukonczone prace
zwigzane z alokacjg ceny nabytych udziatéw. W zwigzku z powyzszym w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zaprezentowane sg wytgcznie wstepne warto$ci odpowiadajgce wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych oszacowanych przez Grupeg na podstawie posiadanych przez nig informacji. Ostateczne
wartosci godziwe zostang ustalone w ciggu 12 miesiecy od dnia nabycia inwestycji z w petni retrospektywnym ujeciem wpltywu
tych zmian.

Jy E n e r a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

2. Sktad Grupy oraz jego zmiany (kontynuacja)

Wstepne rozliczenie transakcji nabycia

Udziat Grupy w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto (132)
Cena nabycia udziatéw powiekszona o koszty transakcji 82
Zysk z okazyjnego nabycia 50

Zysk z okazyjnego nabycia ujeto w sprawozdaniu z zyskéw lub strat jako pozostate przychody operacyjne.
2.2.3. Elektrownia Ostroteka

W dniu 8 grudnia 2016 roku ENERGA SA, Enea S.A. oraz Elektrownia Ostroteka SA podpisaty umowe inwestycyjng dotyczacg
realizacji projektu budowy nowego bloku energetycznego w Ostrotece. Warunkiem zawieszajgcym realizacje umowy byto
uzyskanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji, polegajgcej na nabyciu przez
Enea S.A. 50 % akcji spotki celowej Elektrownia Ostroteka SA. W dniu 11 stycznia 2017 roku Prezes UOKIK wydat bezwarunkowg
zgode na dokonanie koncentracji, w zwigzku z czym 1 lutego 2017 roku ENERGA SA oraz Enea S.A. podpisaty umowe nabycia
akcji przez Enea S.A.

Na mocy powyzszych uméw ENERGA SA i Enea S.A. objety wspolng kontrole nad spétkg Elektrownia Ostroteka SA, z siedzibg
w Ostrotece, ktdrej celem dziatalnosci jest budowa i eksploatacja nowego bloku weglowego. Obie strony bedg posiadaty po 50%
akcji Elektrowni Ostroteka SA oraz takg sama liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W skfad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
bedzie wchodzita taka sama liczba przedstawicieli obu inwestoréow. Decyzje dotyczace istotnych dziatan bedg wymagaty
jednomysinej zgody obu akcjonariuszy. Biorgc powyzsze pod uwage inwestycja zostata zaklasyfikowana jako wspdlne
przedsiewziecie i jest ujmowana metodg praw wtasnosci.

Elektrownia Ostroteka SA jest spotka niepubliczng, w zwigzku z czym nie istniejg notowane ceny rynkowe dla jej udziatow.

Réwnoczesnie powyzsza transakcja doprowadzita do utraty kontroli Grupy nad Elektrownig Ostroteka SA, w wyniku czego
rozpoznano zysk w kwocie 6 min zt, ktéry wykazano w przychodach finansowych.

W dniu 13 kwietnia 2017 roku kapitat zaktadowy spoétki zostat podwyzszony o 19 min zt — nowe akcje zostaty objete po potowie,
tj. po 9,5 min zt, przez ENERGA SA i Enea S.A. i pokryte wktadem pienieznym.

3. Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego skifad Zarzadu jednostki dominujace;j
przedstawiat sie nastepujgco:

e  Daniel Obajtek - Prezes Zarzadu,

e  Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

e  Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
e Alicja Klimiuk - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych.

W biezgcym okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu jednostki dominujace;j:

e W dniu 17 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu z funkcji dotychczasowego Prezesa
Zarzadu Pana Dariusza Kaskoéw, Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych Pana Mariusza Redaszka oraz z funkciji
Wiceprezesa Zarzgdu ds. Strategii Rozwoju Pana Przemystawa Piesiewicza. Jednocze$nie oddelegowano do petienia
obowigzkow Prezesa Zarzadu, Pana Jacka Koscielniaka.

e W dniu 10 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spéitki podjeta uchwate o powotaniu w sktad Zarzgdu Pana Daniela Obajtka
(Prezes Zarzadu), Pani Alicji Klimiuk (Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych) oraz Pana Jacka Koscielniaka (Wiceprezes
Zarzadu ds. Finansowych).

e W dniu 16 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzgdu Pani Marioli
Zmudzinskiej, petnigcej funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Relacji Inwestorskich.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad Spoiki
w dniu 7 listopada 2017 roku.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz
instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w milionach ztotych (,mlIn zt”) oraz
zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajgce;j si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.
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5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego (kontynuacja)
5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENERGA SA zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”, zaakceptowanym
przez Unige Europejska. Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych w petnym sprawozdaniu finansowym zgodnym
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). Zawiera jednak wybrane noty objasniajgce
dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sg istotne dla zrozumienia zmian wynikéw Grupy i jej sytuacji majatkowej od ostatniego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych polskich spétek uwzglednionych w niniejszym skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W przypadku spotek ENERGA SLOVAKIA s.r.o. oraz ENERGA Finance AB (publ)
walutg funkcjonalng sprawozdania jednostkowego jest euro. Dla celéw niniejszego sprawozdania dane sprawozdawcze wyzej
wymienionych spoétek zostaty przeliczone na ziote polskie w sposéb nastepujgcy: dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
z wyjatkiem kapitatéw, odpowiednio wedtug kursu sredniego na dzien konczacy okres sprawozdawczy, kapitaty — wedtug kursu
na dzien transakcji, dane ze sprawozdania z zyskéw lub strat wedtug Sredniego kursu za dany okres sprawozdawczy.
Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia ujeto w pozostatych catkowitych dochodach.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zakresu ani metodologii dokonywania istotnych szacunkow.
Zmiany wartosci szacunkowych wynikaty ze zdarzen, jakie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

Sporzadzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, zatwierdzonym przez Unie Europejskg (,UE”)
wymaga od Zarzadu przyjecia pewnych zatozen i dokonania szacunkéw, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w skréconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte sg
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od
przewidywanych.

7. Istotne zasady rachunkowosci
Polityka rachunkowosci Grupy stosowana jest w sposéb ciagty.
7.1. Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie).

Nowe standardy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” dokonujg znacznych zmian
w poréwnaniu do obecnie obowigzujgcych standardéw. Po wstepnej analizie Grupa przewiduje, ze zmiany te bedg miaty wptyw
m.in. na metodologie kalkulacji odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw finansowych oraz mogg zmieni¢ moment ujecia
przychoddw z tytutu optat za przytgczenie do sieci dystrybucyjne;j.

7.2. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostatly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), Komisja Europejska podjeta decyzje o niezatwierdzaniu omawianego przejsciowego
standardu w oczekiwaniu na standard wiasciwy,

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

o MSSF 17 ,Kontrakty ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkag stowarzyszong
lub wspolnym przedsiewzieciem (nie okreslono daty wej$cia w zycie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywow z tytutu odroczonego podatku
dotyczacego niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywoéw pienieznych” — Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
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7. Istotne zasady rachunkowosci (kontynuacja)

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Uwzglednienie zmian wprowadzonych przez MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) — Zmiany w MSSF 1, MSR 28 (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie) i MSSF 12 (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ujecie zaliczek” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przenoszenie nieruchomosci inwestycyjnych do innych grup aktywow
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w rozliczeniach podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Wczesniejsze sptaty z ujemng kompensatg (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Doprecyzowanie zakresu
stosowania standardu dla dtugoterminowych udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
(obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Nowy standard MSSF 16 ,Leasing” zmienia zasady ujmowania umow, spetniajgcych definicje leasingu. Z punktu widzenia Grupy
gtéwng zmiang jest wymadg rozpoznania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy prawa do uzytkowania sktadnika
aktywéw oraz zobowigzania finansowego zaréwno w przypadku umow spetniajgcych kryteria leasingu finansowego, jak
i operacyjnego. Powyzsza zmiana wplynie na wzrost wartosci aktywow i zobowigzan.

Grupa nie przewiduje, aby pozostate zmiany w MSSF wymienione powyzej, miaty istotny wptyw na jej sprawozdania finansowe.
8. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

Sprzedaz oraz dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej w ciggu roku podlega wahaniom sezonowym. Wolumen sprzedawanej
oraz dystrybuowanej energii, a co za tym idzie przychody ze sprzedazy, wzrasta w miesigcach zimowych i spada w miesigcach
letnich. Uzaleznione jest to od temperatury otoczenia oraz dtugosci dnia. Zakres tych wahan wyznaczajg niskie temperatury
i krétsze dni zimg oraz wyzsze temperatury i diuzsze dni latem. Sezonowo$¢ sprzedazy oraz dystrybucji energii w znacznie
wigkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw niz odbiorcéw z sektora przemystowego.

NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH
9. Segmenty dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezacy oraz

poréwnywalne okresy sprawozdawcze. Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty wydzielone ze

wzgledu na rodzaj oferowanych produktéw. Podziat sprawozdawczosci Grupy opiera sie na nastepujgcych segmentach

operacyjnych:

e  Dystrybucja - dystrybucja energii elektrycznej przez ENERGA-OPERATOR SA (Operatora Systemu Dystrybucyjnego),
a takze dziatalnos$¢ bezposrednio zwigzana z dystrybucjg prowadzona przez inne spétki Grupy,

e  Wytwarzanie — wytwarzanie energii elektrycznej ze zrodet konwencjonalnych i odnawialnych, wytwarzanie oraz dystrybucja
energii cieplnej, a takze dziatalno$¢ serwisowo - remontowa bezposrednio zwigzana z wytwarzaniem energii,

. Sprzedaz — handel energig elektryczng (obrét hurtowy i sprzedaz detaliczna) oraz ustugi o$wietlenia,

. Pozostate — centra ustug wspdlinych w obszarach ksiegowym, kadrowo-ptacowym, administracyjnym oraz
teleinformatycznym, a takze dziatalno$¢ finansowa i zarzadzanie nieruchomosciami. Do segmentu pozostate
zakwalifikowano réwniez jednostke dominujgca.

Podstawowymi miernikami, na bazie ktérych Zarzad ENERGA SA dokonuje oceny wynikéw dziatalnosci segmentéw jest wynik
netto oraz EBITDA, tj. zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (obliczony jako zysk/strata brutto skorygowany o udziat
w zyskul/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci, przychody finansowe oraz koszty finansowe) powiekszony
0 amortyzacje i odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate.

Zasady stosowane do ustalenia wynikdw segmentow oraz pomiaru aktywow i zobowigzan segmentu sg zgodne z zasadami
stosowanymi dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Udziat w wyniku jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci jest przypisywany do wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

Transakcje pomiedzy segmentami rozliczane sg na warunkach rynkowych.

Grupa nie prezentuje informacji w podziale na segmenty geograficzne, gdyz jej dziatalno$é prowadzona na rzecz klientéw
zagranicznych oraz aktywa zagraniczne nie majg znaczacego wptywu na dziatalno$¢ Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostalo przyporzadkowanie do poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych
przychoddéw i kosztéw za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku oraz aktywdw i zobowigzan wg stanu na dzieh
30 wrzesnia 2017 roku wraz z odpowiednimi danymi porownywalnymi.

J ‘ En er a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce 5
g do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego — * 14
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

okres 9 miesigecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

9. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia Wylaczenia Dziatalnosé
30 wrzesnia 2017 roku (niebadane) lub Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate i korekty oadlem
na dzien 30 wrzesnia 2017 roku (niebadane) konsolidacyjne 9
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 3238 3837 640 2 7717 - 7717
Sprzedaz miedzy segmentami 30 22 168 126 346 (346) -
Przychody segmentu ogétem 3268 3859 808 128 8 063 (346) 7717
EBITDA 1341 24 267 (39) 1593 50 1643
Amortyzacja 573 32 123 13 741 (20) 731
Odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych ) ) ) i
aktywow trwatych 86 86 86
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 768 (8) 58 (52) 766 60 826
Przychody/ koszty finansowe netto (89) 7 (46) 184 56 (205) (149)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych ) ) ) ) ) 17 17
metodg praw wtasnosci
Zysk lub strata brutto 679 Q) 12 132 822 (128) 694
Podatek dochodowy (137) (6) (8) 16 (135) - (135)
Zysk lub strata netto 542 (@) 4 148 687 (128) 559
Aktywa i zobowigzania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 34 3 3391 3437 - 3437
Aktywa ogétem 13 008 2090 3934 16 212 35244 (14 743) 20 501
Zobowigzania finansowe 3964 1 996 8114 13 075 (5 135) 7940
Zobowiagzania ogotem 6 365 1373 1299 8 811 17 848 (6 588) 11 260
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne 674 31 61 30 796 2 794

Energa

©

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

okres 9 miesigecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

9. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

Wylaczenia
Pozostate Razem i korekty
konsolidacyjne

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia Dziatalnos$é

ogétem

30 wrzesnia 2016 roku (niebadane) lub
na dzien 31 grudnia 2016 roku

Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie

©

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 3045 3767 556 5 7 373 - 7373
Sprzedaz miedzy segmentami 32 251 232 102 617 (617) -
Przychody segmentu ogétem 3077 4018 788 107 7990 (617) 7373
EBITDA 1310 63 195 (38) 1530 1) 1529
Amortyzacja 546 27 133 13 719 (15) 704
Odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych . . 441 . 441 . 441
aktywow trwatych

Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 764 36 (379) (51) 370 14 384
Przychody/ koszty finansowe netto (84) 3 55 856 830 (1 005) (175)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych

metodg praw whasnosci ) ) ) ) ) (60) (60)
Zysk lub strata brutto 680 39 (324) 805 1200 (1 051) 149
Podatek dochodowy (128) (11) 49 15 (75) - (75)
Zysk lub strata netto 552 28 (275) 820 1125 (1 051) 74
Aktywa i zobowigzania

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 42 2 1423 1471 - 1471
Aktywa ogétem 13393 2803 4163 14 639 34998 (16 267) 18 731
Zobowigzania finansowe 4825 5 1057 6 017 11 904 (5767) 6 137
Zobowiagzania ogétem 7072 2 069 1590 7 280 18 011 (8 097) 9914
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne 875 76 184 78 1213 (98) 1115

Energa

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

10. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartos¢ firmy

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa:

e poniosta naklady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 735 min zt (1 041 min zt w poréwnywalnym okresie roku 2016),

e dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych o tgcznej wartosci ksiegowej 19 min zt (25 min z
w poréwnywalnym okresie roku 2016),

o utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 75 min zt (434 min zt w porownywalnym
okresie 2016 roku) i nie dokonata rozwigzania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych
(w poréwnywalnym okresie 2016 roku Grupa rozwigzata odpisy aktualizujgce w kwocie 110 min zt),

e utworzyta odpisy aktualizujgce wartosé firmy w kwocie 11 min zt (w poréwnywalnym okresie 2016 roku Grupa utworzyta
odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy w kwocie 117 min z),

e pomniejszyta warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych o kwote 174 min zt w zwigzku z utrata kontroli nad jednostkg zalezng
Elektrownia Ostroteka SA (patrz opis w nocie 2.2.3).

11. Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci firmy

W Il kwartale 2017 roku dokonano oceny wystgpienia wewnetrznych i zewnetrznych przestanek utraty wartosci odzyskiwalnej
posiadanych rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci firmy. W zwigzku z wystgpieniem w Ill kwartale 2017 roku zmian
w otoczeniu rynkowym i regulacyjnym, w tym spadek cen swiadectw pochodzenia energii, utrzymujgce sie niskie ceny energii
elektrycznej w kontraktach terminowych i SPOT, utrzymujgce sie wyzsze ceny wegla kamiennego oraz wejécie w zycie nowelizacji
ustawy o odnawialnych zrodtach energii, stwierdzono pojawienie sie przestanek moggcych skutkowaé spadkiem wartosci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych spotek Grupy i przeprowadzono testy na utrate wartoSci.

Testy na utrate warto$ci osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (,CGU”) przeprowadzono wykorzystujgc metode
dochodowa, wyznaczajgc warto$¢ uzytkowg w oparciu o zdyskontowang warto$¢ szacowanych przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej z uwzglednieniem m.in. nastepujacych zatozen:

. przyjeto prognozy cen energii elektrycznej, wegla kamiennego, uprawnien do emisji CO, oraz cen $wiadectw pochodzenia
energii na podstawie raportu przygotowanego dla Grupy przez niezalezng agencje dla rynku polskiego; prognoza zostata
przygotowana w perspektywie do 2065 roku,

e  przyjecie ilosci darmowych uprawnien do emisji CO, na lata 2015-2021 zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréow z dnia
31 marca 2014 roku (poz. 439) oraz 8 kwietnia 2014 roku (poz. 472),

. przyjecie naktadéw na poziomach zapewniajgcych utrzymanie zdolno$ci produkcyjnych istniejgcych aktywoéw trwatych
w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym, w tym naktadéw na dostosowanie poziomow emisji
przemystowych do wymogoéw Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24 listopada 2010 roku,
w sprawie emisji przemystowych oraz decyzji wykonawczej Komisji UE 2017/1442 w sprawie konkluzji najlepszych
dostepnych technik (BAT) opublikowanej dnia 17 sierpnia 2017 roku,

. utrzymanie wsparcia dla produkgiji z istniejgcych odnawialnych zrédet energii zgodnie z Ustawg z dnia 20 lutego 2015 roku
o odnawialnych zrédtach energii wraz z jej pézniejszymi zmianami (Dz.U. 2017 nr 0, poz. 1148),

. utrzymanie systemu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji w catym okresie prognozy,

. utrzymanie Operacyjnej Rezerwy Mocy w okresie do roku 2020 oraz uzyskanie wsparcia w ramach Rynku Mocy od roku
2021 do konca okresu projekgiji,

. przyjecie dtugosci prognozy poszczegdlnych CGU w taki sposéb, aby przeptyw stuzacy kalkulacji wartosci rezydualnej byt
jak najbardziej zblizony do spodziewanych przeptywéw w latach kolejnych.

Farmy wiatrowe (,,CGU Karcino, CGU Karscino, CGU Bystra, CGU Myslino, CGU Parséwek”)

Testy na utrate wartosci farm wiatrowych zostaty przeprowadzone na dzien 31 sierpnia 2017 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaly przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla petnego okresu uzytecznosci farm, tj. dla okresu
25-letniego. Standardowy okres 5 lat projekcji zostat wydtuzony do 25 lat, pozwalajgc na bardziej rzetelng wycene jednostek,
ktérych catkowity okres uzytkowania jest okreslony i przewidywalny. Stopy dyskontowe ustalone w oparciu o wysoko$¢
$redniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed opodatkowaniem przyjete do kalkulacji zawieraty sie¢ w przedziale 6,42% - 7,03%
(Srednio 5,87% po opodatkowaniu). W oparciu o wyniki przeprowadzonych testéw stwierdzono konieczno$é utworzenia odpiséw
aktualizujgcych wartosci farm wiatrowych na kwote 71 min zt (gtéwnie na urzadzenia techniczne i maszyny). Wartos¢
odzyskiwalna zostata ustalona na poziomie 524 min zt. Testy przeprowadzone na CGU Myslino wykazaty réwniez konieczno$¢
odpisu catej kwoty wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia projektu farmy wiatrowej w 2012 roku, w wysokosci 11 min zt.

Farmy fotowoltaiczne (,,CGU PV Delta, PV Czernikowo”)

Testy na utrate wartosci farm fotowoltaicznych, zostaty przeprowadzone na dzien 31 sierpnia 2017 roku. Kalkulacje do ustalenia
wartosci uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla petnego okresu uzytecznosci tych farm, tj. dla
okresu 25-letniego. Standardowy okres 5 lat projekcji zostat wydtuzony do 25 lat, pozwalajgc na bardziej rzetelng wycene
jednostek, ktorych catkowity okres uzytkowania jest okreslony i przewidywalny. Stopy dyskontowe ustalone w oparciu o wysoko$é
$redniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed opodatkowaniem przyjete do kalkulacji zawieraty si¢ w przedziale 6,28% - 7,36%
(8rednio 5,87% po opodatkowaniu).

W oparciu o wyniki przeprowadzonych testéw nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosci farm
fotowoltaicznych.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

11. Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci firmy (kontynuacja)
Elektrocieptownia Elblag wraz z instalacjq BB20 (,,CGU EC Elblag”)

Test na trwatg utrate wartosci CGU EC Elblag (w tym instalacji BB20) przeprowadzono na dzien 31 sierpnia 2017 roku. Kalkulacje
do ustalenia wartosci uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu wrzesien 2017 — grudzien
2031 roku oraz wartos¢ rezydualng. Standardowy okres 5 lat projekcji zostat wydtuzony do 2031 roku, ze wzgledu na
wystepowanie w tym okresie zielonych certyfikatéw dla jednostki BB20 oraz ponoszenia istotnych naktadéw remontowych. Rok
2031 jest pierwszym reprezentatywnym okresem, na podstawie ktérego mozna kalkulowa¢ warto$¢ rezydualng. Stopa
dyskontowa zostata ustalona w oparciu o wysokos$¢ sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed opodatkowaniem przyjeta
do kalkulacji wyniosta 6,77% (6,41% po opodatkowaniu). Przy ekstrapolacji prognoz przeptywdw po roku 2031 zastosowano stopeg
wzrostu wynoszaca 2,0%.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznos$ci utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ CGU EC
Elblag.

Elektrocieptownia Kalisz (,,CGU EC Kalisz”)

Test na trwatg utrate wartosci CGU EC Kalisz przeprowadzono na dzien 31 sierpnia 2017 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu wrzesien 2017 — grudzien 2023 roku oraz wartos¢
rezydualng. Stopa dyskontowa zostata ustalona w oparciu o wysokos¢ sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed
opodatkowaniem przyjeta do kalkulacji wyniosta 8,45% (6,41% po opodatkowaniu). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji
prognoz przeptywdéw pienieznych wykraczajgcych poza szczegdtowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie
2,0%, co nie przewyzsza $rednich dtugoterminowych stop wzrostu inflacji w Polsce.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ CGU EC
Kalisz.

Elektrownia B w Ostrotece (,,CGU Ostroteka B”)

Dla Elektrowni B w Ostrotece rozpoznano przestanki utraty wartosci w postaci utrzymujacych sie niskich cen energii elektrycznej
w kontraktach terminowych i SPOT oraz wysokich cen wegla kamiennego. Ze wzgledu na trwajgce prace nad zmiang modelu
pracy Elektrowni oraz zwigzane z tym kluczowe dla dziatalnosci jednostki decyzje inwestycyjne, jak réowniez koniecznos$¢ rewizji
dtugoterminowych projekciji, stwierdzono, iz rzetelna ocena wartosci odzyskiwalnej Elektrowni wymaga dalszych analiz. Test na
utrate wartosci dla CGU Ostroteka B zostanie sfinalizowany w IV kwartale 2017.

Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono szacowany wplyw zmiany wybranych parametrow na faczng wycene wskazanych powyzej aktywow.
Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazujg, iz czynnikami wptywajgcym w najwiekszym stopniu na szacunek wartosci
uzytkowej powyzszych CGU sg ceny energii elektrycznej, stopy dyskontowe oraz zmiany legislacyjne w zakresie Ustawy
o Odnawialnych Zrédtach Energii. Ich zmiana w niekorzystnym kierunku mogtaby skutkowaé koniecznoscig dokonania odpiséw
aktualizujgcych o tgcznej wskazanej ponizej warto$ci.

Analiza wrazliwosci uwzglednia zmiane czynnikdw w catym okresie prognozy.

L. Wplyw na faczng wartos¢ z wyceny
Wartosé testowanych CGU [min PLN] Zmiana wartosci

Parametr i kierunek

zmiany Zwiekszenie Zmniejszenie odpisu [min PLN]
wartosci wartosci

Wejscie w zycie

Nowelizacja ustawy o Odnawialnych

Zrédtach Energii w zakresie zmiany usta 123,9 123,9
podstawy podatku od nieruchomosci Wy

[+05p.p] (64,1) (26,3)
Stopy dyskontowe

[-05p.p] 76,4 18,5

- ) [+ 1%] 19,2 7,9
Ceny energii elektrycznej
[- 1%] (19,2) (8,0)

W przypadku zmian uwarunkowan rynkowych istnieje ryzyko, iz wyniki testow mogg sie w przysztosci zmienic.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

12. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych wynegocjowanych z bankami, ktérych
wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stop procentowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdow wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato sie
z nastepujgcych pozycji:

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016
(niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 1724 289
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 1713 108
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane
; T : 3437 397

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Niezrealizowane réznice kursowe i odsetki 1) 3
Kredyt w rachunku biezagcym - (@)
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazanych 3436 393
w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 28 -

13. Zysk przypadajacy na jedng akcje

W jednostce dominujgcej nie wystgpity instrumenty rozwadniajgce, w zwigzku z czym rozwodniony zysk netto na akcje jest rowny
zyskowi podstawowemu. Ponizej przedstawiono dane, ktore postuzyty do kalkulacji zysku przypadajacego na jedna akcje.

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016
(niebadane) (UEECEUR))

Zysk lub strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na

akcjonariuszy jednostki dominujacej 552 1
Zysk lub strata netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jednostki 552 71
dominujacej
Liczba akcji w min na koniec okresu sprawozdawczego 414 414
Liczba akcji w min zastosowana do obliczenia zysku na jedng akcje 414 414
Zysk lub strata na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (zwykly i 133 017

rozwodniony) (w ztotych)

14. Dywidendy

W dniu 26 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2016, z czego na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki przeznaczono kwote 79 min zt, co daje 0,19 zt na jedng akcje. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania wyptacono catg zadeklarowang kwote, z czego 28 min zt przypadto na akcje uprzywilejowane co do
gtosu.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

15. Rezerwy

15.1. Rezerwy na swiadczenia na rzecz pracownikéw

Grupa ustala rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe w wysokosci obliczonej
metodami aktuarialnymi. Warto$¢ rezerw wykazana w niniejszym sprawozdaniu finansowym pochodzi z projekcji rezerw na dzien
30 wrzesnia 2017 roku, wykonanej przez niezaleznego aktuariusza. Projekcji dokonano w oparciu o gtéwne zatozenia
zastosowane do wyceny rezerw na dzien 31 grudnia 2016 roku, za wyjgtkiem zaktualizowanej stopy dyskontowej oraz podstawy
do naliczania odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. Stopa dyskontowa zastosowana do projekcji rezerw na dzien
30 wrzesnia 2017 roku zostata przyjeta na poziomie 3,25% (na 31 grudnia 2016 roku: 3,29%).

Swiadczenia Zaktadowy
emerytalne, Taryfa Fundusz Nagrody Restruktury-
rentowe energetyczna Swiadczen jubileuszowe zacja
i podobne Socjalnych
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 118 166 69 213 1 567
Koszty biezgcego zatrudnienia 4 2 1 9 - 16
Koszty przesztego zatrudnienia (3) 2) 27) 4) - (36)
Zyski i straty aktuarialne 3 8 5 11 - 27
Wyptacone swiadczenia ?3) 5) ) (16) - (26)
Koszty odsetek 3 4 2 5 - 14
Rozwigzane - - - - (1) (1)
Ne_a dzien 30 wrzesn.ia 2017 roku 122 173 48 218 ) 561
(niebadane), w tym:
Krétkoterminowe 9 10 3 22 - 44
Diugoterminowe 113 163 45 196 - 517

Swiadczenia Zaktadowy
emerytalne, Taryfa [Fundusz Nagrody Restruktury
rentowe energetyczna Swiadczen jubileuszowe zacja
i podobne Socjalnych
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 120 223 59 261 2 665
Koszty biezgcego zatrudnienia 3 1 1 10 - 15
Zyski i straty aktuarialne (15) 9) - (21) - (45)
Woyptacone $wiadczenia ?3) (5) 2 (16) - (26)
Koszty odsetek 3 5 1 5 - 14
Wykorzystane - - - - Q) 1)

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku

(niebadane), w tym: 108 215 59 239 1 622
Krétkoterminowe 5 10 3 18 1 37
Dlugoterminowe 103 205 56 221 - 585

J Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace %3
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. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapltalowa ENERGA SA okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

15. Rezerwy (kontynuacja)

15.2. Pozostate rezerwy

Rekultywacja Zobowigzania Obowiazek

oraz koszty z tytutu umorzenia relzneanv
likwidacji emisji gazéow Swiadectw y
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 131 50 41 405 95 722
Koszty odsetek - 1 - - - 1
Utworzone 10 4 35 131 41 221
Rozwigzane (29) - 1) (20) 5) (45)
Wykorzystane (24) - (43) (400) (44) (511)
Reklasyfikacja 11 - - - (11) -
e et o s @ s oms
Krétkoterminowe 99 - 32 126 75 332
Diugoterminowe - 55 - - 1 56

Rekultywacja Zobowigzania Obowigzek

: Inne
oraz koszty z tytutu umorzenia ———
likwidacji  emisji gazéw  $wiadectw y
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 97 38 33 247 55 470
Koszty odsetek - 1 - - - 1
Utworzone 13 21 31 539 40 644
Rozwigzane (12) 1) - - 2) (14)
Wykorzystane 2 - (36) (251) 37) (326)
Ne_a dzien 30 wrzesnlla 2016 roku 96 59 28 535 57 775
(niebadane), w tym:

Krétkoterminowe 96 - 28 535 57 716
Dlugoterminowe - 59 - - - 59

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
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. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapitalowa ENERGA SA okres 9 miesiecy zakornczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach zlotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
16. Instrumenty finansowe

16.1. Wartos¢ ksiegowa kategorii i klas instrumentéow finansowych

fir?:rgiv(\)l\;ave i L Zo.bowiqzania In.strumenty
: . . Srodki pieniezne finansowe Instrumenty finansowe
Stan na wyceniane w POZYCZK,' ! iich wyceniane wg pochodne wylaczone
30 wrzesnia 2017 LIS eyl ekwiwalenty zamortyzowanego zabezpieczajace z zakresu
(niebadane) e AT [ kosztu MSR 39
wynik finansowy
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 1691 - - - - 1691
Inwestycje w portfel aktywow finansowych - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 3437 - - - 3437
Pozostate aktywa finansowe 35 217 - - 87 - 339
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne _ 14 _ _ B B 14
papiery wartosciowe
Pochodne instrumenty finansowe 35 - - - 87 - 122
Lokaty i depozyty - 129 - - - - 129
Pozostate - 74 - - - - 74
RAZEM 35 1908 3437 - 87 - 5 467
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - - 3160 - - 3160
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - - 1600 - - 1600
Kredyty i pozyczki - - - 1560 - - 1560
Kredyty w rachunku biezgcym - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych _ _ . 4780 ; } 4780
papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - 663 - - 663
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 160 19 11 190
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz aktywow - - - 60 - - 60
niematerialnych
Pochodne instrumenty finansowe - - - - 19 - 19
Zobowigzania z tytutu dywidend - - - 80 - - 80
Pozostate - - - 20 - 11 31
RAZEM - - - 8 763 19 11 8 793

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace ' €2
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. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapitalowa ENERGA SA okres 9 miesiecy zakornczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach zlotych)

16. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Aktywa

fi Zobowiazania Instrumenty
IS . . Srodki pienigezne finansowe Instrumenty finansowe
Stan na wyceniane w POZYCZK,' ! iich wyceniane wg pochodne wylaczone
31 grudnia 2016 wartosci naleznosci ekwiwalenty ~ zamortyzowanego zabezpieczajace z zakresu
godziwej przez kosztu MSR 39
wynik finansowy
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 1947 - - - - 1947
Inwestycje w portfel aktywow finansowych 2 - - - - - 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 1471 - - - 1471
Pozostate aktywa finansowe - 34 - - 147 - 181
Obligacje, bony skarbowe oraz inne diuzne - 17 - - - R 17
papiery wartosciowe
Pochodne instrumenty finansowe - - - - 147 - 147
Pozostate - 17 - - - - 17
RAZEM 2 1981 1471 - 147 - 3601
Zobowiagzania
Kredyty i pozyczki - - - 3420 - - 3420
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - - 1488 - - 1488
Kredyty i pozyczki - - - 1928 - - 1928
Kredyty w rachunku biezagcym - - - 4 - - 4
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych B B _ 2717 _ _ 2717
papieréw warto$ciowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - 811 - - 811
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 151 - 12 163
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz aktywow - - - 132 - - 132
niematerialnych
Pozostate - - - 19 - 12 31
RAZEM - - - 7 099 - 12 7111
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce ¢
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

16. Instrumenty finansowe (kontynuacja)
16.2. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Instrumenty finansowe wyceniane na biezagco w wartosci godziwej

Niektore aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w warto$ci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii:

e poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania
na aktywnych rynkach, do ktérych Grupa ma dostep w dniu wyceny,

e poziom 2 — wartos¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére sg
obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

e poziom 3 - wartos¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczgce danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania.

30 wrzesnia 2017
(niebadane)

31 grudnia 2016

Poziom 2 Poziom 2

Aktywa

Inwestycje w portfel aktywow finansowych - 2
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS |) 73 135
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS II) 5 8
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS V) 7 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IRS) 2 4
Inne instrumenty pochodne 35 -
Zobowigzania

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS Ill) 19 -

Grupa wycenia jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO jako iloczyn ich ilosci oraz warto$ci z wyceny
pojedynczej jednostki uczestnictwa, dokonywanej przez firme zarzgdzajacg funduszem zgodnie z ustawg z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do wartosci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przysztych przeptywoéw pienieznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta
pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

Na inne instrumenty pochodne sktadajg sie opcje kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA. Opcje zostaty nabyte od Towarzystwa
Finansowego Silesia Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 18 stycznia 2017 roku i dotyczg nabycia w trzech transzach tgcznie
9 min akcji Polimex-Mostostal SA, po cenie nominalnej 2 zt za akcje. Terminy realizacji opcji ustalono na: 30 lipca 2020 roku,
30 lipca 2021 roku i 30 lipca 2022 roku. Wycena opcji kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA (opcje call) do wartos$ci godziwej
zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. W wycenie uwzgledniono biezgcg cene oraz historyczng
zmiennos¢ cen akgji spotki. Stope wolng od ryzyka wyznaczono w oparciu o rentownos¢ obligacji skarbowych o zapadalnosci
zblizonej do terminu wygasniecia opcji.

Instrumenty finansowe, ktore nie sg na biezaco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej warto$¢ ksiggowa aktywdw oraz zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich warto$ci godziwych.

Zobowigzania z tytutu emisji euroobligaciji oraz Wartos¢ godziwa
obligacji hybrydowych Wartos¢ ksiegowa Poziom 1 Poziom 2
Stan na 30 wrze$nia 2017 (niebadane) 4554 3627 1177
Stan na 31 grudnia 2016 2261 2408 -

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych w euro zostata oszacowana: w przypadku euroobligacji na
podstawie kwotowan z systemu Bloomberg z dnia 29 wrze$nia 2017 roku, ktére sg ustalane na podstawie transakcji na gietdzie
w Luksemburgu oraz obrotu pozagietldowego natomiast w przypadku obligacji hybrydowych w oparciu o analize przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzieh 29 wrzesnia 2017 roku stép procentowych.

Grupa posiada réwniez obligacje oprocentowane wedtug zmiennej stopy, ktdre sg notowane na rynku regulowanym prowadzonym

przez BondSpot S.A. Rynek nie jest ptynny a transakcje na nim zawierane sg incydentalnie, co powoduje iz notowania nie
odzwierciedlajg wartosci godziwej obligacji.

[ ? / Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce 3 2
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

16. Instrumenty finansowe (kontynuacja)
16.3. Zobowigzania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Grupy sa klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych. W tej kategorii instrumentéw finansowych Grupa prezentuje
przede wszystkim otrzymane kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje.

Kredyty i pozyczki

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)
Waluta PLN
Stopa Referencyjna WIBOR, Stopa redyskontowa
Wartos¢ kredytu/ pozyczki 3160 3420
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 347 334
od 1 roku do 2 lat 366 357
od 2 lat do 3 lat 390 372
od 3latdo 5 lat 771 776
powyzej 5 lat 1286 1581

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku warto$¢ pozostajacych do dyspozycji Grupy limitéw kredytowych wyniosta
odpowiednio 4 175 min zt (wykorzystane w 76,3%) i 4 326 min zt (wykorzystane w 79,6%).

Szczegotowe informacije dotyczgce zaciggnietych kredytéw i pozyczek zostaty przedstawione w nocie 16.4.

Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Waluta PLN

Stopa Referencyjna WIBOR

Wartos¢ emisji 226 456

z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 12 14
od 2 lat do 3 lat 214 442

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Waluta EUR

Stopa Referencyjna stata

Wartos¢ emisji
w walucie 1057 511
w ziotych 4554 2261

z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krotkoterminowe) 62 64
od 2 lat do 3 lat 2140 -
od 3 latdo 5 lat - 2197
powyzej 5 lat 2352 -

Szczegodtowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 16.4.
16.4. Dostepne finansowanie zewnetrzne

W | kwartale 2017 roku spotka zalezna ENERGA Finance AB (publ) przeprowadzita publiczng subskrypcje euroobligacji w ramach
zaktualizowanego Programu EMTN. Kwota emisji wyniosta 300 min EUR, przy cenie emisyjnej 98,892% oraz 10 letnim okresie
zapadalnosci. Kupon odsetkowy bedzie ptatny w okresach rocznych w wysokosci 2,125%. Miejscem notowan wyemitowanych
euroobligacji jest gietda w Luksemburgu. Pozyskane $rodki przeznaczone zostang na cele ogélnokorporacyjne.

[ ? / Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce 3 2
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

16. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

W Il kwartale 2017 roku ENERGA SA, na podstawie podpisanych umoéw z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (“EBI"),
przeprowadzita publiczng subskrypcje obligacji hybrydowych o wartosci 250 min EUR ("Obligacje") w dwdch transzach:

- 125 min EUR, o terminie wykupu 16 lat, ze zdefiniowanym pierwszym okresem finansowania na 6 lat od daty emisji,

- 125 min EUR, o terminie wykupu 20 lat, ze zdefiniowanym pierwszym okresem finansowania na 10 lat od daty emisji.
Emitowane Obligacje to podporzgdkowane, niezabezpieczone, kuponowe papiery wartosciowe na okaziciela, ktére zostaty objete
przez EBI w ramach operacji Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych, uruchomionego przez EBI wspolnie
z Komisjg Europejska w celu realizacji tzw. planu Junckera. Obligacje sg oprocentowane wediug statej stopy procentowe;j
szacowanej wedtug formuty okreslonej w warunkach emisji.

Celem pozyskania finansowania jest realizacja programu inwestycyjnego w segmencie Dystrybucja obejmujgcego modernizacje
oraz rozbudowe aktywéw dystrybucyjnych Grupy ENERGA w latach 2017-2019.

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczacy okres sprawozdawczy i dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystgpity przypadki naruszenia zobowigzan umownych wynikajgcych z warunkow
pozyskanego finansowania zewnetrznego.

3

i Data Kwota Zadtuzenie
-POdml-Ot Rtz Cel finansowania zawarcia L dostepnego e Vel
finansujacy zobowigzania ——— finansowania finanggwa?]ia na splaty
y 30.09.2017
Program
Europejski Bank inwestycyjny 1o ) 1o,
Inwestycyjny Kredyt ENERGA.- 16-12-2009 1050 656 15-12-2025
OPERATOR SA
Program
Europejski Bank inwestycyjny 07 ) no.
Inwestycyjny Kredyt gy 10-07-2013 1000 975 15-09-2031
OPERATOR SA
Europejski Bank inx;‘;?;gmn
Odbudowy i Kredyt ENERGA. 29-04-2010 1076 - 671 18-12-2024
Rozwoju OPERATOR SA
Europejski Bank invl\D/(rec;?;Smn
Odbudowy i Kredyt ENCRGA.  26:06-2013 800 - 691 18-12-2024
Rozwoju OPERATOR SA
Program
Nordycki Bank inwestycyjny A ) AL
Inwestycyjny Kredyt ENERGA. 30-04-2010 200 103 15-06-2022
OPERATOR SA
. . - Cele " "
Obligatariusze Euroobligacje ogélnokorporacyjne 19-03-2013 2 155 - 2 155% 19-03-2020
. . - Cele " "
Obligatariusze Euroobligacje ogélnokorporacyjne 07-03-2017 1293 - 1293* 07-03-2027
Obligatariusze ~ OPigacie cele 19102012 1000 : 210 19-10-2019
krajowe ogolnokorporacyjne
PKO Bank Polski  Limit Cele
SA kredytowy ogdlnokorporacyjne 30-08-2011 2 ) 2 31-12-2019
PKO Bank Polski  Limit L Cele 5102011 300 300 - 07-06-2021
SA kredytowy ogolnokorporacyjne
Program
. inwestycyjny
N Bank Polski pjigacie ENERGA 30-05-2012 100 58 - 31-12-2022
Elektrownie
Ostroteka SA
PKO Bank Polski  Limit L Cele o 50.00-2012 200 188 12 19-09-2022
SA kredytowy ogolnokorporacyjne
Bank PEKAO SA  Kredvt o cele 43100011 500 500 - 29-05-2020
odnawialny ogdlnokorporacyjne

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
Grupa Kapltalowa ENERGA SA okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

i Data Kwota Zadtuzenie
Podmiot Rodzaj Cel fi . . Limit dost nominalne Termin
finansujacy zobowiazania O 'hansowanma . zawarcla g ongowania 205 €Pnego na splaty
umowy finansowania 30.09.2017
Program
inwestycyjny
Bank PEKAO SA  Kredyt ENERGA 30-05-2012 85 - 18 29-05-2022
Elektrownie

Ostroteka SA

Nordycki Bank

| - Kredyt Budowa FW Myslino 23-10-2014 68 - 57 15-09-2026
nwestycyjny

Program
NFOSIGW Pozyczka inwestycyjny 25-03-2011 1 - 1 31-12-2020
ENERGA-Obroét SA
Program
inwestycyjny
ENERGA
Wytwarzanie SA
Program
inwestycyjny
Elektrownia CCGT
Gdansk Sp. z o.0.
Program
Europejski Bank Obligacje inwestycyjny
Inwestycyjny hybrydowe ENERGA-
OPERATOR SA

RAZEM 10921 1046 7935

WFOSIWG Pozyczka 23-12-2014 7 - 7 30-06-2021

WFOSIWG Pozyczka 27-06-2014 7 - 7 30-06-2024

04-09-2017 1077** 1077** 12-10-2037

* zobowigzanie z tytutu euroobligaciji przeliczone po kursie $rednim NBP z dnia 29 wrze$nia 2017 roku
™ kwota limitu wykorzystana w formie gwarancji (wykorzystanie limitéw gwarancyjnych udzielonych na mocy umoéw wykonawczych)
™ zobowigzanie w tytutu obligacji hybrydowych w kwocie 250 min EUR przeliczone po kursie $rednim NBP z dnia 29 wrzes$nia 2017 roku

16.5. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywéw pienieznych
Zabezpieczenie ryzyka walutowego

Pomiedzy spdtkg celowg ENERGA Finance AB (publ) a ENERGA SA zawarte zostaly trzy umowy pozyczki denominowane
w EUR natgczng kwote 699 min EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytutu powyzszych pozyczek, Grupa zawarta
w 2013 roku, lipcu 2014 oraz kwietniu 2017 roku transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS o nominatach
odpowiednio 400 min EUR (,CCIRS I”), 25 min EUR (,CCIRS I1”), 200 min EUR (,CCIRS III").

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszych relacjach zabezpieczajgcych, Grupa desygnowata ryzyko walutowe z tytutu
wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 89% tgcznego
nominatu pozyczek.

Jako instrument zabezpieczajgcy Grupa desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérej Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz pfaci przeptywy pienigzne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pienigzne otrzymywane przez Grupe pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Grupa
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywow pienieznych do czerwca 2027 roku.

We wrzesniu 2017 roku ENERGA SA dokonata emisji obligacji hybrydowych na iaczng kwote 250 min EUR. W celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytutu tych obligacji Spotka zawarta transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS
(,CCIRS IV*).

Jako pozycje zabezpieczang w relacjach zabezpieczajgcych, Spotka desygnowata ryzyko walutowe z tytutu emisji obligacji
hybrydowych denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczgce 100% tgcznego nominatu
wyemitowanych obligacji.

Jako instrument zabezpieczajgcy Spotka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktdrej Spotka otrzymuje przeptywy pienigzne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz pfaci przeptywy pieniezne o stalym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Spétke pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu wyemitowanych obligacji. Spétka
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywow pienigznych do wrzesnia 2027 roku.

3
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

16. Instrumenty finansowe (kontynuacja)
Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

W styczniu 2016 roku Grupa zawarta transakcje zamiany stop procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;j
wynikajgcego z wykorzystanego finansowania z tytutu (patrz opis w nocie 16.4):

e zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 200 min zt,
e zawartej w 2010 roku umowy kredytowej z EBOR — 200 min zt.

W sierpniu 2016 roku Grupa zawarta dodatkowo transakcje IRS o podobnej charakterystyce dla:

e zawartej w 2010 roku umowy kredytowej z EBOR — 150 min zt,
o zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBOR — 150 min zt,
e zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min zt.

Jako pozycje zabezpieczane w relacjach zabezpieczajgcych Grupa desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M
wynikajgce z ptatnosci odsetkowych od powyzszych zobowigzan finansowych w okresie nie dtuzszym niz 2 lata od daty zawarcia
transakcji zabezpieczajgcych. W przypadku transakcji o wartosci 150 min dotyczgcej umowy kredytowej z EBI z roku 2013 jest to
okres czteroletni.

Jako instrumenty zabezpieczajgce Grupa desygnowata transakcje IRS, w ramach ktérych Grupa otrzymuje przeptywy pienigzne
0 zmiennym oprocentowaniu w walucie PLN oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne odsetkowe otrzymywane przez Grupe pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi odsetkowymi z tytutu zabezpieczanych
zobowigzan finansowych. Grupa oczekuje wystapienia zabezpieczanych przeptywow pienieznych maksymalnie do czerwca
2020 roku.

Wartos¢ godziwa instrumentow zabezpieczajacych

Wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych wyniosta:

Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na 30 wrzesnia 2017 (niebadane)

CCIRS | 73 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe
CCIRS I 5 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe
CCIRS I 19 Zobowigzania — Pozostate zobowigzania finansowe
CCIRS IV 7 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe
IRS 2 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe
Stan na 31 grudnia 2016
CCIRS | 135 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe
CCIRS I 8 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe
IRS 4 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe

Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna cze$é zmiany
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) zmniejszyt sie w okresie sprawozdawczym o kwote
43 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytulu rachunkowos$ci zabezpieczen w okresie
sprawozdawczym:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny w ciagu okresu zakonczony zakonczony

sprawozdawczego 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016
(niebadane) (niebadane)

Na poczatek okresu sprawozdawczego 41 6

Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych w okresie, rOwna zmianie wartosci godziwej (79) 58
instrumentéw zabezpieczajgcych

Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu do

przychodéw/kosztéw finansowych 1 ®
Revyaluacja instrumeptéw zabfezpi_eczajacych, przeniesiona z 25 1)
kapitatu do przychodéw/kosztéw finansowych

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow 10 6)
Na koniec okresu sprawozdawczego ) 31

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajgcej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywow pienigznych.

4" Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

16. Instrumenty finansowe (kontynuacja)
16.6. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystgpity istotne aktywa, na ktérych dokonano
zabezpieczenia sptaty zobowigzan lub zobowigzan warunkowych.

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
17. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzieh konczacy biezacy okres sprawozdawczy zobowigzania Grupy do poniesienia nakitadéw zwigzanych z nabyciem
rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych, ktére jeszcze nie zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wyniosty
okoto 6 541 min zt, w tym:

e  przedsigewzigcia objete planem rozwoju spdtki ENERGA-OPERATOR SA w zakresie zaspokojenia obecnego i przysziego
zapotrzebowania na energie elektryczng na lata 2017 — 2022 (uzgodniony z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki) — okoto
6 286 min zt,

e  przedsigwzigcia realizowane w Elektrowni Ostroteka (m.in. modernizacja blokéw energetycznych, budowa instalaciji
odazotowania spalin) — okoto 95 min zt,

. realizacja projektu wiatrowego FW Przykona — okoto 138 min zt,

e elektrownie gazowo-parowe w Grudzigdzu i Gdansku — okoto 22 min zt.

18. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw lub ustug
oparte o koszt ich wytworzenia.

18.1. Transakcje z udzialem podmiotow powigzanych ze Skarbem Panstwa

Jednostkg kontrolujgca Grupy jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym inne podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa sg traktowane
przez Grupe jako jednostki powigzane.

Transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa zawierane byly w ramach zwyktego toku prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i dotyczyty gtdbwnie zakupu i sprzedazy energii elektrycznej oraz praw majgtkowych, sprzedazy ustug dystrybucji
energii elektrycznej (w tym tranzytu), rozliczen z operatorem systemu przesytlowego w obszarze rynku bilansujgcego, z tytutu
ustug przesytowych, ustug systemowych oraz ustug pracy interwencyjnej, a takze zakupu paliw (gtéwnie wegla). Grupa nie
prowadzi ewidencji umozliwiajacej agregowanie wartosci wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkimi instytucjami
panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

18.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi oraz ze wspélnymi przedsigwzigeciami

Sprzedaz spotek z Grupy Kapitatowej ENERGA SA do jednostek stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzie¢ w okresie
zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku wyniosta 126 min zt (w analogicznym okresie roku poprzedniego poziom sprzedazy do
jednostek stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzie¢ wyniést 8 min zt). Dodatkowo w biezacym kwartale 2017 roku nastgpita
sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych do spétki Elektrownia Ostroteka SA na kwote 3 min z. Zakup od jednostek
stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzie¢ w okresie zakofnczonym 30 wrzesnia 2017 roku uksztattowat sie na poziomie
114 min zt (w analogicznym okresie roku poprzedniego poziom zakupéw od jednostek stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieé wyniost 13 min zt). Warto$¢ naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wyniosta 46 min zt (na dzien 31 grudnia
2016 roku warto$¢ naleznosci wyniosta 5 min zt). Warto$¢ zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wyniosta 16 min zt
w stosunku do 2 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku. Z wyjgtkiem sprzedazy, gdzie wsréd kontrahentdw wystepuje réwniez
Elektrownia Ostroteka SA (sprzedaz w wysokosci 1 min zt oraz wskazana powyzej sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych),
wszystkie pozostate transakcje zrealizowane byty z Polskg Grupg Goérnicza Sp. z 0.0.

18.3. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej
W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca nie zawierata znaczacych transakcji z cztonkami Zarzadu.

18.4. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne kluczowej kadrze kierowniczej oraz Radom Nadzorczym spétek Grupy

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016

roku (niebadane) roku (niebadane)
Zarzad jednostki dominujgcej 3 4
Rada Nadzorcza jednostki dominujgce;j <1 <1
Zarzady jednostek zaleznych 21 24
Rady Nadzorcze jednostek zaleznych 2 1
Pozostata kluczowa kadra kierownicza 16 13
RAZEM 42 42

3
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w milionach ztotych)

19. Aktywa i zobowigzania warunkowe
19.1. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupa ujmuje zobowigzania warunkowe w kwocie 232 min zt (255 min zt na dzieh 31 grudnia
2016 roku), w tym przede wszystkim tytuty dotyczace spraw spornych przeciwko spétkom Grupy ENERGA, dla ktorych wygranie
przez spotki jest prawdopodobne ina te sprawy nie jest tworzona rezerwa. Najwiekszg pozycje zobowigzan warunkowych
stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastrukturg energetyczng spotki ENERGA-OPERATOR SA usadowiong na prywatnym
gruncie. Grupa tworzy rezerwy na zgtoszone spory sgdowe. W przypadku niepewnosci co do zasadnosci kwoty roszczenia lub
tytutu prawnego do gruntu Grupa rozpoznaje zobowigzania warunkowe. Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oszacowana wartos¢
tych roszczen wykazana jako zobowigzania warunkowe wynosi 190 min zt, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2016 roku byto
214 min zi. Kwoty szacowane sg przez prawnikéw Grupy, ktorzy okreslajg ryzyko powstania zobowigzania ponizej 50%.

19.2. Aktywa warunkowe
Na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystapity istotne aktywa warunkowe.
20. Inne informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy

W dniu 11 maja 2017 Zarzad ENERGA SA roku podjat uchwate o rezygnacji z udziatu w transakcji nabycia polskich aktywow
nalezgcych do EDF International SAS oraz EDF Investment |l B.V. Decyzja byta poparta pogtebionymi analizami, ktére wspieraja
ukierunkowanie inwestycji i przeje¢ Grupy ENERGA na projekty w wigkszym stopniu tworzace synergie z jej aktualng baza
aktywéw i obszarem kompetencyjnym, a takze umozliwiajgce istotniejsze wzmocnienie bilansu Grupy oraz efektywnosci
zarzgdzania aktywami.

21. Istotne zdarzenia, jakie wystapity po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu konczgcym okres sprawozdawczy.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Podpisy cztonkéw Zarzagdu ENERGA SA:

Daniel Obajtek

Prezes Zarzadu

Jacek Koscielniak

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Grzegorz Ksepko

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych

Alicia KIimiuk
Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych

Podpis os6b odpowiedzialnych za sporzadzenie sprawozdania:

Sylwia Kobytkiewicz

Dyrektor Departamentu Finanséw

Matgorzata Guzinska-Btonska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczosci Finansowej — Gtéwny Ksiegowy

Gdansk, 7 listopada 2017 roku
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