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Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ POLIMEX-MOSTOSTAL ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA

30 WRZESNIA 2017 ROKU

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk /(strata) netto
przypadajacy/przypadajaca na:

— akcjonariuszy jednostki dominujgcej
— udziaty niedajace kontroli

Zysk na akcje (wyrazony w ztotych na
jedna akcje)

— podstawowy
— rozwodniony

Za okres 9
miesigcy
od 01.01.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

Za okres 9
miesigcy
od 01.01.2016
do 30.09.2016
(niebadane)

Za okres 3
miesiecy
od 01.07.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

Za okres 3
miesigcy
od 01.07.2016
do 30.09.2016
(niebadane)

1671 685 2041 060 537 715 769 134
(1 549 468) (2 016 423) (519 050) (731 831)
122 217 24 637 18 665 37 303
(18 685) (16 756) (6 289) (5 865)
(49 414) (45 706) (17 223) (9 538)
15 391 22539 9614 1705
(3122) (9 174) (923) (4 649)
66 387 (24 460) 3844 18 956

8 288 6 490 304 5 304

(25 955) (25 246) (5 356) (12 247)
(1 745) (1184) (354) (430)
46 975 (44 400) (1562) 11583
(15 492) (738) (1831) (4 865)
31483 (45 138) (3393) 6718
31137 (45 817) (3 565) 6 846
346 679 172 (128)

0,14 (0,53) (0,02) 0,08

0,15 (0,28) (0,01) 0,09

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 25 stanowig integralng czesé

niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk netto

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat:

Zmiana stanu z przeszacowania $rodkéw
trwatych

Zyski / (straty) aktuarialne

Sktadniki, ktére moga zostaé
przeniesione w poézniejszych okresach
do rachunku zyskow i strat:

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Inne catkowite dochody netto

taczne catkowite dochody

Przypadajace na:

— akcjonariuszy jednostki dominujacej
— udziaty niedajgce kontroli

Za okres 9
miesigcy
od 01.01.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

Za okres 9
miesiecy
od 01.01.2016
do 30.09.2016
(niebadane)

Za okres 3
miesiecy
od 01.07.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

Za okres 3
miesigcy
od 01.07.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

31483 (45 138) (3 393) 6718
22941 22941
(576) 434 - (50)
(1019) (984) (570) (453)
21 346 (550) 22371 (503)
52 829 (45 688) 18 978 6 215
52 483 (46 367) 18 806 6343
346 679 172 (128)

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 25 stanowig integralng cze$¢

niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans

Stan na dzien Stan na dzien
Nota 30.09.2017 31.12.2016
(niebadane) (zbadane)
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 385238 321814
Nieruchomosci inwestycyjne 4379 3867
Wartos$¢ firmy z konsolidacji 282 694 282 694
Aktywa niematerialne 1317 1672
w*\;vsrs;ggie w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw 13 960 15 705
Aktywa finansowe 406 795
Naleznosci diugoterminowe 8 279 3300
Kaucje z tytutu uméw o budowe 43 939 55 724
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 182 735 198 608
Pozostate aktywa trwate 592 1479
Aktywa trwate razem 923 539 885 658
Aktywa obrotowe
Zapasy 95 048 65 291
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 528 242 419 319
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 55 028 42 992
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéow dtugoterminowych 82 699 27 522
Aktywa finansowe 220035 218 699
Srodki pieniezne 646 457 710813
Pozostate aktywa 4532 3555
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 14 31037 123 788
Aktywa obrotowe razem 1663 078 1611979
Aktywa razem 2 586 617 2 497 637

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 25 stanowig integralng czesé
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans (ciag dalszy)

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2017 31.12.2016

(niebadane) (zbadane)
Zobowiazania i kapitat wiasny
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 473 238 173 238
Kapitat zapasowy 157 746 309 710
Pozostate kapitaty 127 368 (85 254)
Element kapitatowy wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje 31552 29734
Skumulowane inne catkowite dochody 98 196 77 288
Zyski zatrzymane /Niepokryte straty (51 623) (22 540)
Kapl_tal yvlas_ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 836 477 482 176
dominujacej
Udzialy niekontrolujace 366 20
Kapitat wiasny razem 836 843 482 196
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 236 815 140 272
Obligacje dtugoterminowe 166 657 160 336
Rezerwy 12 188 396 194 783
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 468 12 706
Pozostate zobowigzania 86 919 60 784
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 31248 37 432
Zobowigzania diugoterminowe razem 724 503 606 313
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 24 327 129 577
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 550 855 624 081
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 44 432 47 731
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 233 897 400 061
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 202 -
Rezerwy 12 106 762 115 068
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 61 621 52 707
Przychody przysztych okresow 3175 1527
Zobowa_zanla bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 14 ) 38 376
sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1025271 1409 128
Zobowigzania razem 1749774 2015 441
Zobowigzania i kapitat wkasny razem 2586 617 2 497 637

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 25 stanowig integralng cze$¢
niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Nota Za okres 9 Za okres 9

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

miesiecy
od 01.01.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

miesiecy
od 01.01.2016
do 30.09.2016
(niebadane)

Zysk (strata) brutto 46 975 (44 400)
Korekty o pozycje: (388 082) 73 631
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci 1745 1184
Amortyzacja 21574 24 531
Odsetki i dywidendy netto 14 882 16 057
Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej (10 395) (5 753)
Zmiana stanu naleznosci (136 860) (14 489)
Zmiana stanu zapaséw (4574) (15 170)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (254 046) 58 831
Zmiana stanu poz. aktywéw i przychoddéw przysztych okreséw 1750 2913
Zmiana stanu rezerw (14 693) 21160
Podatek dochodowy zaptacony (2 276) (27)
Pozostate (5 189) (15 606)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, razem (341 107) 29 231
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych oraz wartos$ci niematerialnych i prawnych 705 3190
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych (18 123) (2541)
Sprzedaz aktywdw finansowych po potraceniu zbytych srodkéw pienieznych - 3055
Nabycie aktywow finansowych - (104)
Odsetki otrzymane 5 466 38
Sptata udzielonych pozyczek - 6
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem (11 952) 3644
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (158) (347)
Whplywy z tytutu emisji akcji 300 000 -
Whplywy z tytutu emisji obligacji 14 500 -
Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw - 160
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - (51)
Sptata pozyczek/kredytéw (15 973) (14 174)
Odsetki zaptacone (12 694) (6 272)
Pozostate - 875
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej, razem 285675 (19 809)
zkwL?;ZZI:::ZC(VZmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich (67 384) 13 066
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -] (75) |
Srodki pieniezne na poczatek okresu 713 841 630833
sprzédvav Zt}}//m $rodki pienigzne prezentowane jako aktywa przeznaczone do 14 3028 4688
Srodki pieniezne na koniec okresu 646 457 643 899
- w tym $rodki pieniezne prezentowane jako aktywa przeznaczone do
sprzedazy 14 - 4 259
ﬁir:r::li:iig;;acr:eine wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw 646 457 643 899
- w tym $rodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 442 301 432 067

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 25 stanowig integralng cze$¢
niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzeénia 2017 roku.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na dzien 01.01.2017

Zyskl(strata) za okres
Zysk/(strata) aktuarialna
Inne catkowite dochody netto

Zmiana z tytutu przeszacowania
Srodkéw trwatych

taczne catkowite dochody

Podwyzszenie kapitatu
podstawowego

Podziat wyniku
Przeniesienie na pozostate
kapitaty

Rozliczenie aportu
Element kapitatowy
wyemitowanych obligacji
zamiennych na akcje

Stan na dzien 30.09.2017

Kapitat Kapitat Pozostate Kapitat Skumulowane inne catkowite dochody z Zyski Razem Udziaty Kapitat
podstawowy  zapasowy kapitaly rezerwowy z tytutu zatrzymane niekontrolujace wilasny
nadwyzki z Kapitat z Zyski / Réznice INiepokryte razem
tytulu  aktualizacii (straty) kursowe z straty
obligacji wyceny aktuarialne  przeliczenia
zamiennych jednostki
zagranicznej
173 238 309 710 (85 254) 29734 94 387 1256 (18 355) (22 540) 482 176 20 482 196
- - - - - - - 31137 31137 346 31483
- - - - - (576) - - (576) - (576)
- - - - - - (1 019) - (1 019) - (1 019)
- - - - 22941 - - - 22 941 - 22941
- - - - 22941 (576) (1 019) 31137 52 483 346 52 829
300 000 - - - - - - - 300 000 - 300 000
- 1018 - - - - (1 018) - - -
- (151 964) 211 604 - - - - (59 640) - - -
- - - - - (438) - 438 - - -
- - - 1818 - - - - 1818 - 1818
473 238 157 746 127 368 31552 117 328 242 (19 374) (51 623) 836 477 366 836 843

Polityka rachunkowo$ci i inne informacje objasniajace przedstawione w notach od 1 do 25 stanowig integralng czes$¢ niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzeénia 2017 roku.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (ciag dalszy)

Stan na dzien 01.01.2016

Zysk/(strata) za okres
Zyskl(strata) aktuarialna
Inne catkowite dochody netto
Podatek odroczony

taczne catkowite dochody
Podziat wyniku

Stan na dzien 30.09.2016

Kapitat Kapitat Pozostate Kapitat Skumulowane inne catkowite dochody z Zyski Razem Udziaty Kapitat
podstawowy  zapasowy kapitaty rezerwowy z tytutu zatrzymane niekontrolujace wlasny
nadwyzki z Kapitat z Zyski / Réznice INiepokryte razem
tytutu aktualizacji (straty) kursowe z straty
obligacji wyceny aktuarialne  przeliczenia
zamiennych jednostki
zagranicznej
173 238 306 762 (85 254) 29734 94 387 602 (19 752) 41 795 541512 (661) 540 851
- - - - - - 1168 (45 817) (44 649) 679 (43970)
- - - - - 534 - - 534 - 534
- - - - - - (984) - (984) - (984)
- - - - - (100) - - (100) - (100)
- - - - - 434 184 (45 817) (45 199) 679 (44 520)
- 2947 - - - - - (2947) - - -
173 238 309 709 (85 254) 29734 94 387 1036 (19 568) (6 969) 496 313 18 496 331

Polityka rachunkowo$ci i inne informacje objasniajace przedstawione w notach od 1 do 25 stanowig integralng czes$¢ niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogodine

Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”), sktada sie z jednostki dominujace;j
Polimex-Mostostal S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,Spotka”, ,Spotka dominujgca”) oraz jej spotek
zaleznych i stowarzyszonych. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
obejmuje dane za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku i na dzien 30 wrzesnia
2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Polimex - Mostostal S.A. dziata na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w dniu 18 maja
1993 roku (Rep. A Nr 4056/93) z p6zniejszymi zmianami. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy
al. Jana Pawila Il 12, 00-124 Warszawa. Spotka zostata zarejestrowana przez Sgd Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr
KRS 0000022460. Spétce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy kapitatowej jest
nieoznaczony. Sprawozdania finansowe wszystkich konsolidowanych jednostek zaleznych
sporzgdzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki
dominujgcej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci. W przypadku spoétek stowarzyszonych
oraz zaleznych, ktére stosujg inne zasady rachunkowosci, na potrzeby konsolidacji, przeksztatcono
dane finansowe aby byly zgodne z zasadami stosowanymi przez Grupe kapitatows.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujgcej oraz spoétek wchodzgcych w sktad Grupy jest rok
kalendarzowy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej sg szeroko rozumiane ustugi
budowlano-montazowe swiadczone w systemie generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg oraz
Swiadczenie ustug administracyjnych na rzecz spétek z Grupy. Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest
wykonywanie robot budowlano-montazowych, montaz urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja,
zarzgdzanie nieruchomosciami. Grupa prowadzi dziatalnos¢ w nastepujgcych obszarach: Produkcja,
Budownictwo przemystowe, Energetyka oraz Nafta, gaz, chemia.

Akcje jednostki dominujgcej: Polimex-Mostostal S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

1.1. Skiad Grupy oraz opis zmian w strukturze Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, oraz 31 grudnia 2016 roku konsolidacji podlegaty nastepujace
jednostki zalezne oraz stowarzyszone:
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Lp.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Jednostka

Jednostki zalezne

a A W N

10

11
12

13

14

15

16

17

18

19

Polimex Energetyka Sp. z o0.0.
Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0.
Polimex Opole Sp. z 0.0. Sp. k.
Mostostal Siedlce Sp. z 0.0. Sp. k.

Stalfa Sp. z o.0.

Polimex-Mostostal ZUT Sp. z o.0.

Polimex-Mostostal Ukraina Spétka z
dodatkowg odpowiedzialnoscig

Czerwonogradzki Zaktad Konstrukgcji
Stalowych Spétka z dodatkowg
odpowiedzialnoscig

Polimex-Mostostal Wschod Sp. z o.0.

Polimex Centrum Ustug Wspéinych Sp.
Z0.0.

Polimex Budownictwo Sp. z 0.0.

Polimex Budownictwo Sp. z 0.0. Sp. k.

Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia
Sp. z o.o0.

Polimex Operator Sp. z 0.0. Sp. k.
Infrastruktura Drogowa Sp. z 0.0.

Polimex GmbH w likwidacji

BR Development Sp. z 0.0.

Polimex-Development Inwestycje Sp.
z 0.0. w likwidacji
Polimex-Development Inwestycje Sp.
z 0.0. Apartamenty Tatarska S.K.A.

Jednostki stowarzyszone

20

Energomontaz-Pétnoc Belchatéw Sp. z
0.0. (Grupa Kapitatowa)

. Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku

Siedziba

Warszawa
Ptock
Warszawa

SiedIce

Sokotow
Podlaski

SiedIce

Zytomierz-
Ukraina

Czerwonograd-
Ukraina

Moskwa, Rosja

Warszawa

SiedIce

Siedlce

Bielsko Biata

Warszawa

Warszawa

Ratingen-
Niemcy

Krakow

Krakéw

Krakéw

Rogowiec

Zakres dziatalnosci

Wykonawstwo robo6t budowlanych
Wykonawstwo robét budowlanych
Wykonawstwo robét budowlanych

Produkcja konstrukcji metalowych

Produkcja wyrobéw metalowych
Ustugi techniczne

Budownictwo mieszkaniowe

Produkcja konstrukcji metalowych

Budownictwo specjalistyczne i
ogolne

Doradztwo w zakresie dziatalnosci
gospodarczej i zarzgdzania,
podatkowe, ustugi rachunkowo-
ksiegowe, administracyjne

Budownictwo przemystowe

Budownictwo przemystowe

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
uzdatniania wody i $ciekéw, analiz
techniczno-ekonomicznych w
zakresie modernizacji lub budowy
nowych instalacji.

Wynajem, dzierzawa, maszyn i
urzadzen budowlanych

Roboty budowlane zwigzane z
budowa drég i autostrad

Dostawy i ustugi techniczne na
zasadzie agencyjnej

Kupno i sprzedaz nieruchomosci,
doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej

Roboty budowlane

Roboty budowlane

Spegcjalistyczne ustugi budowlano-
montazowe

Procentowy udziat Grupy w
kapitale / udziat w zysku w
przypadku spotki
komandytowej

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2017
(%)

100

100

99,8

99

100

100

100

99,8

100

100

100
99

100

99

100

100

100

100

100

32,82

31.12.2016
(%)

100

100

99,8

99

100

100

100

99,61

100

100

100
98

100

98

100

100

100

100

100

32,82

W dniu 28 marca 2017 roku Polimex Energetyka Sp. z 0.0. zbyta na rzecz Polimex-Mostostal S.A. 100%

posiadanych udziatbw w spétkach: BR Development Sp.

z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

Polimex-Development Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, oraz posiadane akcje w spdtce
Polimex-Development Inwestycje Sp. z o0.0. Apartamenty Tatarska S.K.A. z siedzibg w Krakowie

stanowigce 99% kapitatu podstawowego tej Spoétki.

Poczawszy od 1 sierpnia 2017 roku konsolidacjg objeto spotki: Polimex Budownictwo Sp. z 0.0. Sp. k,
Polimex Operator Sp. z 0.0. Sp. k. oraz Infrastruktura Drogowa Sp. z 0.0. W poprzednich okresach
jednostki te nie byly konsolidowane z uwagi na nieistotnos¢. W dniu 1 sierpnia 2017 roku nastgpito
whniesienie z Polimex Mostostal S.A. zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa do powyzszych spotek
(patrz nota 17).
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Spétke dominujgcg
w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Jednostka dominujgca posiada kontrole nad podmiotami zaleznymi objetymi konsolidacjg petng;
kontrola ta wynika z faktu posiadania przez Jednostke dominujgca ponad 95% udziatéw w jednostkach
zaleznych i mozliwosci kierowania dziataniami tych podmiotéw. Jednostki zalezne wylgczone
z konsolidacji sg podmiotami w likwidacji, restrukturyzacji, w ktérych jednoczesnie Jednostka
dominujgca nie posiada kontroli lub jednostkami nieistotnymi z punktu widzenia konsolidacji w Grupie.
Prog istotnosci dla wytaczenia jednostki zaleznej z konsolidacji ustalany jest wedtug relacji aktywow
analizowanej jednostki do sumy bilansowej Grupy oraz wedtug udziatu przychodéw ze sprzedazy
analizowanej jednostki w przychodach ze sprzedazy Grupy.

Spotka posiada znaczacy wptyw w jednostce stowarzyszonej Energomontaz — Pétnoc Betchatow
Sp. z 0.0. z uwagi na posiadanie ponad 30% udziatéw oraz mozliwo$é powotania jednego cztonka Rady
Nadzorczej.

1.2.Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu byt nastepujgcy:

Antoni Jozwowicz Prezes Zarzadu
Andrzej Juszczynhski Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw Janiszewski Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego w sktadzie Zarzgdu Spotki miaty miejsce nastepujgce zmiany:

2017-02-27 Rezygnacje z petnionej funkcji Wiceprezesa Zarzgdu ztozyt Pan Tomasz Kucharczyk
(komunikat GPW nr 24/2017).

2017-02-28 Rada Nadzorcza powotata do skfadu Zarzgdu Pana Andrzeja Juszczynskiego
na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu (komunikat GPW nr 26/2017).

2017-03-30 Rezygnacje z petnionej funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt Pan Tomasz Rawecki
(komunikat GPW nr 32/2017).

2017-09-14 Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzgdu Pana Przemystawa Janiszewskiego
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu (komunikat GPW nr 73/2017)

Wedtug stanu na dzieh 30 wrzes$nia 2017 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Wojciech Kowalczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Barttomiej Kurkus Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Sokolewicz Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Komarowski Czionek Rady Nadzorczej

Marta Zygmunt Czionek Rady Nadzorczej

Pawet Mazurkiewicz Czlonek Rady Nadzorczej

Konrad Milczarski Czlonek Rady Nadzorczej

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia publikacji niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktadzie Rady Nadzorczej miaty miejsce nastepujgce
Zmiany:

2017-01-20 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. dokonato zmian
w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki.
Z dotychczasowego skfadu Rady Nadzorczej zostali odwotani: Pani Anna Mtynarska-
Sobaczewska, Pan Barttomiej Kachniarz, Pan Marcin Milewicz, Pan Przemystaw
Figarski, Pan Bartosz Ostachowski, a do sktadu Rady Nadzorczej zostali powotani:
Pan Pawet Mazurkiewicz, Pani Marta Zygmunt, Pan Konrad Milczarski (komunikat
GPW 12/2017).
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2017-05-12 Rezygnacja Pani lwony Warsewicz z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
(komunikat GPW 44/2017)

2017-05-12 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki powotato do sktadu Rady Nadzorczej
Pana Wojciecha Kowalczyka (komunikat GPW 47/2017)

W dniu 27 pazdziernika 2017 roku Zarzad Spétki powzigt informacje o rezygnacji z petnienia funkgiji
cztonka Rady Nadzorczej Spétki ztozonej przez Panig Marte Zygmunt. Rezygnacja nastapi
ze skutkiem na chwile rozpoczecia Walnego Zgromadzenia Spotki nie pdzniej jednak niz z dniem 30
listopada 2017 roku.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia sie
w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w polskich ztotych
(z), ktére sag walutg prezentacji Grupy. Dane w skréoconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ziotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach
zostaty podane z wigkszg doktadnoscia.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu
przez organ zatwierdzajgcy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, ;.
Zarzad Polimex — Mostostal S.A. oraz osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie $roédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niniejsze s$rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 9 listopada 2017 roku.

3. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 —Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania srédrocznego sprawozdania finansowego
przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i porownywalnego. Szczegdtowe zasady
rachunkowosci przyjete przez Spotke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku, opublikowanym w dniu 27 marca 2017 roku.

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z pézniejszymi  zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek
do zgodnosci z MSSF.

3.2. Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretaciji

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany do istniejgcych standardéw, ktére
zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, oraz ktére miatyby wejsé w zycie po
raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2017 rok.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych interpretacji i standardéw, ktére wedtug stanu na dzien 9 listopada 2017 roku nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska
postanowita nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania
na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,
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e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie akciji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
wraz z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
»Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng
kompensatg (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem
oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia
prac badawczych nad metodg praw wiasnosci),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody
zumow z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu
do ujawnien (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach”
- Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie).

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do roznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR
28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscidlenie stownictwa (zmiany
do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow
nie miatyby istothnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy za wyjgtkiem MSSF 16. Zgodnie z MSSF 16
leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania skfadnika aktywoéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Prawo do uzytkowania skfadnika aktywdéw jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe
i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci
biezgcej opfat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu,
jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna fatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje
krancowg stope procentowg. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcoéw, przeprowadza
sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 — tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy
leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania odnosnych aktywéw. W przeciwnym przypadku leasing jest
klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody
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finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowg stope zwrotu na inwestycji netto.
Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny
sposob, jesli lepiej odzwierciedla wzér otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywow.
Grupa jest leasingobiorcg w takich umowach jak: wynajem samochoddéw, komputeréw oraz innego
sprzetu IT, nieruchomosci biurowe. Umowy te obecnie sg ujmowane zgodnie z zasadami leasingu
operacyjnego. Po wejsciu w zycie nowego standardu Grupa zmieni sposob ujecia w ksiegach oraz
zaprezentuje umowy zgodnie z wymogami nowego standardu. Skutkiem zmian bedzie rozpoznanie
w bilansie po stronie aktywow oraz zobowigzan istotnych kwot majgcych zwigzek z tymi umowami.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE. Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdéw lub
zobowigzan finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na srdédroczne skrocone sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE
do stosowania na dzien bilansowy.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw i interpretaciji, ktore

zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie, a ktére

mogg istotnie wptyng¢ na polityke rachunkowosci Grupy:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy dwie kategorie klasyfikacji aktywéw finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest
dokonywana na moment poczgtkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke
modelu zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw
pienieznych z tych instrumentéw.

Standard wprowadza zmiane sposobu ujmowania utraty wartosci od aktywow finansowych,
wprowadza podejscie oparte na oczekiwanej stracie. Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego
standardu na sprawozdanie finansowe. Wiekszos$¢ odbiorcéw Grupy stanowig spotki powigzane ze
Skarbem Panstwa bgdz agencje bedace jednostkami organizacyjnymi Skarbu Panstwa. Zdaniem
Grupy ryzyko kredytowe tych podmiotéw jest bardzo niskie i przejscie na model utraty wartosSci
naleznosci handlowych bazujgcy na oczekiwanej stracie nie spowoduje koniecznosci ujmowania
istotnych odpiséw aktualizujgcych.

e MSSF 15 ,Przychody z uméw 2z Kklientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

W ramach nowego standardu Grupa identyfikuje dwa gtéwne obszary réznigce sie w stosunku
do obecnie obowigzujgcych zasad, sg to: moment rozpoznania przychodéw ze sprzedazy, oraz
koniecznos¢ wyodrebnienia niektérych elementow umow. Zasady przewidziane w nowym
standardzie okreslajg, iz momentem rozpoznania przychodow ze sprzedazy bedzie moment
spetnienia przez jednostke obowigzku s$wiadczenia na rzecz zamawiajgcego. W zaleznosci
od okolicznosci rozpoznanie przychodéw bedzie roziozone w czasie (jezeli spetnienie swiadczenia
bedzie roztozone w czasie) bgdz ujete w danym momencie (jezeli spetnienie Swiadczenia nastgpi
w jednym momencie). Nowy standard okresla takze Ze ustugi oferowane w ramach ztoZzonych
pakietéw powinny by¢ wyodrebniane w zaleznosci od spetnienia okreslonych warunkéw. Przychody
z wyodrebnionych elementéw powinny by¢ rozpoznawane niezaleznie od pozostatych elementéw
umowy. Grupa realizuje ztozone kontrakty budowlane, w ktérych zakres prac jest szeroki
i obejmujacy wiele zadan. W zaleznosci od warunkéw umownych dla kazdego z realizowanych
kontraktow moze nastgpi¢ rewizja sposobu rozpoznania przychodéw w stosunku do obecnie
stosowanej polityki rachunkowosci.

W przypadku obu powyzszych standardéw Grupa jest w trakcie analizy skutkdow ich wdrozenia
poczgwszy od 1 stycznia 2018 roku.
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4. Akcjonariusze Jednostki dominujgcej

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby
gtoséw na dzien 30 wrzesnia 2017 roku:

% udzial w kapitale
Liczba zakladowym/w
akcji/glosow ogolnej liczbie
gloséw na WZA

Akcjonariusz

ENEA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,

ENERGA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku,

PGE Polska Grupa Energetyczna Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie 156 000 097 65,93%
PGNIG Technologie Spétka Akcyjna z siedzibg w Krosnie

- jako Inwestorzy dziatajgcy facznie i w porozumieniu *

Bank Polska Kasa Opieki SA 15076 137 6,37%
Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 65 542 568 27,70%
Liczba akcji wszystkich emisji 236 618 802 100,00%

* kazdy z inwestoréw posiada po 16,48%

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali
akcji Spotki. Od dnia 30 wrzesnia 2017 do dnia przekazania raportu do publicznej wiadomosci nie zaszty
zadne zmiany w liczbie akcji i stanie posiadania akcji Jednostki dominujgcej lub uprawnien do nich przez
osoby nadzorujace i zarzgdzajgce.

5. Niepewnos$¢ szacunkéw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkoéw i zatozen,
ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.
Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci srodkow trwatych w sytuaciji, gdy wystepujg czynniki
Swiadczace o mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywow. Wymaga to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktdérego nalezg te srodki trwate. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przyszltych przeptywOw pienieznych generowanych przez
osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania
w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu,
ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie
182.735 tys. zt. Spbétka dominujgca na dzien 30 wrzesnia 2017 roku rozpoznata 150.405 tys. zt aktywa
z tytutu podatku odroczonego.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje
sie profesjonalnym osgdem.

Wycena w warto$ci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Nieruchomosci inwestycyjne sg wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej dla celow
sprawozdawczosci finansowej. Wycena jest przeprowadzana przez zewnetrznych wykwalifikowanych
rzeczoznawcow majatkowych. Wyceny sporzgdzane sg metodami dochodowymi bgdz metodami
poréwnawczymi.

Grupa stosuje model wartosci przeszacowanej dla klasy aktywéw: nieruchomosci i budowle. W sytuaciji
gdy przeprowadzane jest przeszacowanie Spoétka pozyskuje wyceny do wartosci godziwej dla
poszczegolnych lokalizacji nieruchomosci i budowli. Przeszacowanie jest przeprowadzane dla catej

16



Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

klasy aktywéw w sytuacji gdy warto$¢ godziwa istotnie rézni sie od wartosci bilansowej. Wyceny
sporzgdzane sg metodami dochodowymi bgdz metodami poréwnawczymi.

Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw
dlugoterminowych. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. W oparciu o zaktualizowane budzety kontraktoéw oraz
stopien zaawansowania kontraktéw budowlanych, Grupa ujmuje skutki zmian szacunkéw w wyniku
kolejnego okresu.

Marze brutto realizowanych kontraktow ustalane sg na podstawie sformalizowanego procesu Przeglgdu
Projektéw, jako réznica miedzy ceng sprzedazy oraz szacowanymi kosztami catkowitymi kontraktu
(suma kosztéw poniesionych oraz kosztow estymowanych do zakonczenia kontraktu). Weryfikacja
estymowanych kosztéw do zakonczenia projektu odbywa sie podczas Przeglagdu Projektow
przeprowadzanych miesiecznie, kwartalnie, potrocznie, badz z inng czestotliwoscia w zaleznosci
od rodzaju kontraktu. Koszty do zakonczenia projektu okreslane sg przez kompetentne zespoty,
merytorycznie odpowiedzialne za realizacje danego obszaru na podstawie wiedzy i doswiadczenia.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne;j
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkoéw.

Wycena zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych — odprawy emerytalne i rentowe

Rezerwa na biezgcg wartos¢ zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych jest ustalana
metodg aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rezerwa podlega aktualizacji
dwa razy do roku (30 czerwca i 31 grudnia).

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na zobowigzania z tytutu napraw gwarancyjnych tworzy sie w trakcie realizacji kontraktu
proporcjonalnie do przychodéw ze sprzedazy. Wysokos¢ tworzonych rezerw jest zalezna od rodzaju
wykonywanych ustug budowlanych i stanowi okreslony procent wartosci przychodéw ze sprzedazy
danego kontraktu. Wartos¢ rezerw na koszty napraw gwarancyjnych moze jednak podlegac
indywidualnej analizie (w tym poprzez opinie kierownika odpowiedzialnego za dang budowe) i moze
ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wykorzystanie rezerw nastepuje
w ciggu pierwszych 3-5 lat po zakonczeniu inwestycji w proporcjach odpowiadajgcych faktycznie
ponoszonym kosztom napraw. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania
i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 12.

Rezerwa restrukturyzacyjna

Grupa tworzy rezerwe restrukturyzacyjng w przypadku gdy posiada szczegdtowy, formalny plan
okreslajgcy dziatalnosé lub czesé dziatalnosci, ktorej ten plan dotyczy, podstawowe lokalizacje, ktére
zostang nim objete, liczbe pracownikéw, ktérzy majg uzyskac odszkodowania w zamian za zakonczenie
stosunku pracy oraz termin, w jakim plan zostanie wdrozony; ponadto, plan ten zostat ogtoszony lub
rozpoczeto sie jego wdrazanie. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania
i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 12.

Rezerwy na sprawy sgdowe

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczgcego sie postepowania sgdowego tworzy sie wéwczas, gdy
przeciwko jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego dla jednostki jest
wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobienstwa jest
przebieg postepowania sgdowego oraz opinie prawnikéw. Utworzone rezerwy obcigzajg pozostate
koszty operacyjne. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy
zostata przedstawiona w nocie nr 12.

Rezerwa na kary

Oszacowania kwoty kar umownych dokonujg stuzby techniczne, zajmujgce sie realizacjg umowy
budowlanej, wraz z dziatem prawnym interpretujgcym postanowienia umowy. Rezerwy na kary tworzy
sie w przypadku, gdy prawdopodobienstwo natozenia kary przez zamawiajgcego z tytutu nienalezytego
wykonania umowy jest wysokie. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania
i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 12.
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Rezerwa na koszty rozliczenia kontraktéw

Rezerwy na koszty kontraktow dotyczg koncowego rozliczenia kontraktéw drogowych. Informacja
na temat utworzenia, zwigkszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie
nrl2.

Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach budowlanych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz
kosztow z tytutu realizowanych projektéw. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest
jako koszty okresu, w ktérym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11. Informacja na temat utworzenia,
zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 12.

Rezerwa na poreczenia

Udzielone poreczenie wykazuje sie w ksiegach jako rezerwe, jezeli na dzieh bilansowy zachodzi
wysokie prawdopodobienstwo, ze kredytobiorca nie bedzie mdgt sptaci¢ swoich dlugéw. Informacja na
temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostala przedstawiona w nocie
nrl2.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ materiatéw zbednych i nalezno$ci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje analizy indywidualnych przestanek utraty wartosci
naleznosci handlowych takich jak: naleznosci sporne, naleznosci dochodzone na drodze sgdowej,
naleznosci od spotek w upadtosci lub likwidacji oraz inne. Na tej podstawie dokonuje indywidualnych
odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, a pozostate naleznosci Grupa obejmuje odpisem
statystycznym wedtug struktury wiekowej.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji odpisu aktualizujgcego warto$¢ materiatow
zbednych biorgc pod uwage okres zalegania na magazynie oraz potencjalne mozliwo$ci wykorzystania
w przysztosci.

W okresie sprawozdawczym w Grupie kapitatowe] utworzono odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw
w kwocie 415 tys. zt. Jednoczesnie kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych zapasy w tym okresie
wyniosta 370 tys. zi. Natomiast Spdtka dominujgca w okresie sprawozdawczym utworzyta odpisy
aktualizujgce wartos¢ zapasow w kwocie 7 tys. zt i odwrdcita kwote 306 tys. zi.

W okresie sprawozdawczym w Grupie kapitatowej utworzono odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
w kwocie 2.950 tys. zt. W tym samym okresie kwota odpiséw aktualizujgcych naleznosci ulegta
zmniejszeniu o 7.090 tys. zt z tytutu wykorzystania odpiséw i sptaty naleznosci. Natomiast Spotka
dominujgca w okresie sprawozdawczym utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w kwocie
2.810 tys. zt i odwrdcita kwote 6.741 tys. zt z tytutu wykorzystania odpisow i sptaty naleznosci.

6. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujgcej i spétek uwzglednionych w niniejszym srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski za wyjgtkiem spofek:
Czerwonograd ZKM, Ukraina; Polimex-Mostostal Ukraina SAZ, Ukraina; Polimex GmbH w likwidacji,
Niemcy; Polimex-Mostostal Wschéd Sp. z 0.0., Rosja.

Dane finansowe powyzszych spoétek zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg wedlug zasad
okreslonych w MSR 21.

7. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakdji.

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3g odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw)
finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane weditug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest EUR, UAH i RUB. Na dzieh bilansowy
aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji
Grupy po kursie obowigzujgcym na dzieh bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg
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przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Rdznice kursowe powstate
w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane
w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone
réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat.
Do przeliczenia danych finansowych na ztoty polski przyjeto nastepujgce kursy:
- przeliczenie obrotéw, wynikdw finansowych oraz przeptywdw pienieznych za biezgcy okres: 4,3091
PLN/EUR; 0,1373 PLN /UAH; 0,0631 PLN /RUB
- przeliczenie aktywow i pasywdw na dzien 30 wrzesnia 2017 roku: 4,2566 PLN /EUR; 0,1436
PLN/UAH; 0,0655 PLN /RUB
- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdéw pienieznych za poréwnywalny
okres — kurs 4,36 PLN/EUR; 0,1531 PLN /UAH; 0,0581 PLN /RUB
- przeliczenie aktywéw i pasywow na dzien 31 grudnia 2016 roku: 4,4240 PLN /EUR; 0,1542
PLN /UAH; 0,0680 PLN /RUB.

8. Segmenty sprawozdawcze i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostalty dane dotyczgce skonsolidowanych przychodow
poszczegodlnych segmentéw operacyjnych oraz informacji geograficznych Grupy za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w tysigcach ziotych):
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. Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Segmenty sprawozdawcze

Za okres 9 miesigcy . . . Budownictwo Pozostata . Dziatalnos¢
od 01.01.2017 do 30.09.2017 Produkcja  Przemyst Energetyka®/ Petrochemia Infrastrukturalne dziatalnosé Wylaczenia ogotem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 467 484 18 182 1018 879 153 183 - 13 957 - 1671685
Sprzedaz migdzy segmentami 42 026 14 290 6 810 248 - 25 563 (88 937) -
Przychody segmentu ogétem 509 510 32472 1025 689 153 431 - 39 520 (88 937) 1671685
WyniKki

Zysk (strata) segmentu z dziatalno$ci operacyjnej 54 367 3301 20 067 5719 (2 899) (15 913) - 64 642
Saldo przychodéw i kosztow finansowych (7 782) (626) 280 (1 159) 6322 (14 702) - (17 667)
Zysk (strata) brutto segmentu 46 585 2 675 20 347 4 560 3423 (30 615) - 46 975
Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegajg eliminaciji.

*| Zysk z dziatalno$ci operacyjnej zawiera udziat w stracie jednostki stowarzyszonej w kwocie 1 745 tys. zt

Za okres 9 miesigcy ) . . Budownictwo Pozostata . Dziatalnos¢
0d 01.01.2016 do 30.09.2016 Produkcja  Przemyst Energetyka*/ Petrochemia ¢ acirukturaine dziatalnose WYHCZeMa o0 stem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 305 814 10 025 1472 311 219 341 536 33033 - 2 041 060
Sprzedaz miedzy segmentami 89 344 22 063 180 5984 441 47 498 (165 510) -
Przychody segmentu ogdétem 395 158 32088 1472 491 225 325 977 80 531 (165 510) 2041 060
Wyniki

Zyskl/(strata) segmentu z dziatalno$ci operacyjnej 42 073 1551 (53 948) (13 115) 3923 (6 128) - (25 644)
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych (4 850) (670) 976 (624) (206) (13 382) - (18 756)
Zysk/strata brutto segmentu 37 223 881 (52 972) (13 739) 3717 (19 510) - (44 400)

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegajg eliminaciji.

*| Strata z dziatalno$ci operacyjnej zawiera udziat w stracie jednostki stowarzyszonej w kwocie 1 184 tys. zt
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Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Za okres 3 m-cy . . . Budownictwo Pozostata . Dziatalnos¢
od 01.07.2017 do 30.09.2017 Produkcja  Przemyst Energetyka*/ Petrochemia Infrastrukturalne dziatalnosé¢ Wylaczenia ogotem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 147 921 11 618 324 923 48 490 - 4763 - 537 715
Sprzedaz migdzy segmentami 15 359 9870 4214 266 - 6 050 (35 759) -
Przychody segmentu ogétem 163 280 21 488 329 137 48 756 - 10813 (35 759) 537 715
Zysk/(strata) segmentu z dziatalnosci operacyjnej 19 886 1497 (14 209) 1569 96 (5 349) - 3490
Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych (547) 27) 271 230 (8) (4971) - (5052)
Zyskl(strata) brutto segmentu 19 339 1470 (13 938) 1799 88 (10 320) - (1562)
Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegajg eliminacii.

*/ Zysk z dziatalno$ci operacyjnej zawiera udziat w stracie jednostki stowarzyszonej w kwocie 354 tys. zt

Za okres 3 m-cy . . . Budownictwo Pozostata . Dziatalnos¢
od 01.07.2016 do 30.09.2016 Produkcja  Przemyst Energetyka*/ Petrochemia Infrastrukturalne dziatalnosé Wytaczenia ogotem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 114 560 6 297 581 763 66 554 ?3) 37) - 769 134
Sprzedaz migdzy segmentami 7 686 7 850 177 3967 1 17 146 (36 827) -
Przychody segmentu ogétem 122 246 14 147 581 940 70 521 %) 17 109 (36 827) 769 134
Zyskl/(strata) segmentu z dziatalno$ci operacyjnej 9882 1552 4 466 (4 433) (190) 7 249 - 18 526
Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych (2 003) (193) (219) (1 445) (6) (3077) - (6 943)
Zyskl(strata) brutto segmentu 7879 1359 4247 (5878) (196) 4172 - 11583

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegajg eliminaciji.

*| Zysk z dziatalnosci operacyjnej zawiera udziat w stracie jednostki stowarzyszonej w kwocie 430 tys. zt
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Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Informacje geograficzne

Za okres 9 miesiecy

od 01.01.2017 do 30.09.2017 Kraj Zagranica RAZEM
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1295 273 376 412 1671685
Za okres 9 miesigcy . .

0d 01.01.2016 do 30.09.2016 Kraj Zagranica RAZEM
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1907 086 133974 2 041 060
Za okres 3 m-cy . .

od 01.07.2017 do 30.09.2017 Kraj Zagranica RAZEM
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 444 990 92 725 537 715
Za okres 3 m-cy . .

od 01.07.2016 do 30.09.2016 Kraj Zagranica RAZEM
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 757 643 11 491 769 134

9. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych, ktéra nastgpita od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Stan nadzien  Stan na dzien

30 wrzesnia 31 grudnia

2017 2016

Zobowiagzania warunkowe 1284 662 1601 526
udzielonych gwarancji i poreczen 838 377 1116 185
weksle wiasne 2378 5550
sprawy sgdowe 443 907 452 892
inne - 26 899

W  zwigzku z zawartymi umowami kredytdbw oraz gwarancji (zarbwno bankowych jak
i ubezpieczeniowych), a takze w zakresie zobowigzan z tytutu obligacji (w tym Nowych 2014 w kwocie
140 min zt oraz Obligacji 2017 w kwocie 14,5 min zt), a w szczegdlnoéci, w zwigzku z Umowg z dnia
24 lipca 2012 r. w sprawie wstrzymania sie z egzekucjg zobowigzan, Umowg z dnia 21 grudnia 2012 r.
w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia z pozn. zm., Umowg z dnia 21 grudnia 2012 r. z pézn. zm.
W sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej i zwigzanego z nig kredytu odnawialnego z p6zn. zm., Warunkami
Emisji Obligacji Zwyktych i Zamiennych z dnia 12.09.2014 r. z pozn. zm., Umowg kredytowg w sprawie
linii gwarancyjnych i zwigzanych z nimi kredytéw odnawialnych i nieodnawialnych z dnia 31 maja
2017 r. z pézn. zm., Warunkami Emisji Obligacji Zamiennych serii C z 27.09.2017 r. Spétka i wybrane
jej spoftki zalezne ustanowity hipoteki, zastawy, przewlaszczenia, cesje, wydata weksle oraz przyjeta
poreczenia niektérych spotek zaleznych celem zabezpieczenia wierzytelnoéci z tytutu przedmiotowych
instrumentéw. taczne zaangazowanie Grupy z tytutu przedmiotowych instrumentéw wynosito na dzien
30 wrzesnia 2017 roku okoto 1.324 min zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 1.357 min zt). taczne
zaangazowanie Jednostki dominujacej z tytutu przedmiotowych instrumentéw wynosito na dzien 30
wrzesénia 2017 roku okoto 1.200 min zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 1.167 min zt)

10. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
9 miesiecy zakohczony dnia 30 wrzesnia 2017 i na dzien 30 wrzeénia 2017 oraz za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2016 i na dzien 30 wrzesnia 2016.
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Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Za okres 9 miesiecy Stan na dzien
od 01.01.2017 do 30.09.2017 30 wrzesnia 2017
Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
L. rzecz 7 I wobec
Grupa podmiotéow Y podmiotéw podmiotéw L
podmiotéw owigzanych owigzanych podmiotow
powigzanych powigzany powigzany powigzanych
Pozostate jednostki powigzane przez akcjonariuszy 2017 905 766 11 740 72 054 183 783
Jednostki zalezne niekonsolidowane 2017 12 5967 1462 3102
Jednostki stowarzyszone 2017 - 3373 - 950
Razem 905 778 21 080 73516 187 835
Pozostate jednostki powigzane przez akcjonariuszy 2016 - - - -
Jednostki zalezne niekonsolidowane 2016 422 504 278 845
Jednostki stowarzyszone 2016 145 5537 100 769
Razem 567 6 041 378 1614

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Spoétki dominujgcej, transakcje zawarte w okresie
sprawozdawczym przez Spotke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi byly zawierane
na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j.

11. Transakcje z udziatem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Grupa Polimex Mostostal jest strong transakcji z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.
Transakcje te, ktdre sg jednoczesnie transakcjami przeprowadzonymi z akcjonariuszami i jednostkami
powigzanymi przez akcjonariuszy, zostaty zeprezentowane w nocie nr 10 jako transakcje z jednostkami
powigzanymi przez akcjonariuszy. Transakcje przeprowadzone 2z pozostatymi jednostkami
powigzanymi ze Skarbem Panstwa sg transakcjami przeprowadzanymi na warunkach rynkowych
- transakcje te nie sg znaczace.

W poprzednich okresach Grupa przeprowadzata istotne transakcje z Generalng Dyrekcjg Drog
Krajowych i Autostrad . W zakresie tych transakcji toczg sie postepowania sgdowe opisane w nocie
nr 25.
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12. Zmiana stanu rezerw

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku
Zmiany w planie sprzedazy
Utworzone w ciagu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku (niebadane)

Krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2017

Dtugoterminowe na dzien 30 wrzes$nia 2017

Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Reklasyfikacja

R&znice kursowe

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2016

Dtugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2016

Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Rezerwy na Rezerwa Rezerwana Rezerwana Rezerwana Rezerwana Rezerwana Inne Razem
naprawy restrukturyzacyjna sprawy kary koszty straty poreczenia rezerwy
gwarancyjne sadowe kontraktow
83371 7723 19 855 24 450 150 749 23611 18 74 309 851
820 - - 512 - - - 244 1576
9 626 - - 1318 - 757 - 504 12 205
(5188) (3253) (208) (2 565) - (10 361) - (316) (21 891)
(1 755) (4 214) (124) (320) 27) ()] - (136) (6 582)
86 874 256 19 523 23 395 150 722 14 000 18 370 295 158
26 038 256 19523 15565 31011 14 000 - 369 106 762
60 836 - - 7830 119711 - 18 1 188 396
71 296 3073 19972 42 328 164 146 1995 494 34 303 338
17972 2103 916 301 6 39622 - - 60 920
1) (2 062) (496) (9 722) (6) (15 025) (334) (21) (27 667)
(6 737) (249) (133) (7 492) - (371) - - (14 982)
10 - - (320) - - - 21 (289)
- - - - - - - 1 1
82 540 2865 20259 25095 164 146 26 221 160 35 321321
24 981 2493 4701 11 142 - 26 221 116 35 69 689
57 559 372 15558 13 953 164 146 - 44 - 251632
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Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

13. Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwalych

Wartos¢ netto na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku

Nabycie aktywow trwatych

Zmniejszenie/zwiekszenie z tytutu rozliczenia zaliczki
Sprzedaz i likwidacja aktywdw trwatych
Zwigkszenie/zmniejszenie z tyt.zmian w planie sprzedazy
Reklasyfikacja z aktywow dostepnych do sprzedazy
Reklasyfikacja do aktywéw dostepnych do sprzedazy
Wycena do wartosci godziwe;j

Roéznice kursowe

Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy

Wartos¢ netto na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

Na dzien 01 stycznia 2017 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Wartos¢ netto

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Wartos¢ netto

i i Zaliczki na
Grunty i Maszyny Srodki Srodki trwate Srodki trwate
budynki i urzadzenia transportu Inne srodki trwate w budowie w budowie Razem
217 142 84 938 12 567 4 096 2152 919 321814
212 4 466 309 140 2585 10411 18 123
- - - - 2478 (2 478) -
(84) (292) (40) (39) (250) - (705)
6 545 (4 273) (198) 77) - - 1997
14 302 13351 900 744 642 - 29939
(144) (360) - 2) - - (506)
35599 - - - - - 35599
2 8 1 3 - - 14
(6 912) (10 558) (1 349) (2 218) - - (21 037)
266 662 87 280 12 190 2647 7607 8 852 385 238
286 675 274518 46 984 32 247 3543 919 644 886
(69 533) (189 580) (34 417) (28 151) (1391) - (323 072)
217 142 84 938 12 567 4 096 2152 919 321814
271861 307 755 42 036 33161 22078 8 852 685 743
(5 199) (220 475) (29 846) (30 514) (14 471) - (300 505)
266 662 87 280 12 190 2647 7 607 8 852 385 238
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Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ godziwg grupy srodkéw trwatych zakwalifikowanych do gruntow,
budynkow, budowli, ktére zostaty przeszacowane w Il kwartale 2017 roku. Przeszacowaniu podlegaty
wszystkie te nieruchomosci ktérych wartos¢ godziwa istotnie odchylita sie od wartosci ksiegowe;.

Wartos¢ godziwa na dzien
30 wrzesnia 2017
Poziom 3
Nieruchomosci zabudowane kompleksem
budynkéw o charakterze magazynowo - 255 896
przemystowo-biurowym
Razem 255 896

Wartosé godziwa nieruchomosci zostata okreslona przez zewnetrznego niezaleznego rzeczoznawce.
W przypadku gruntéw (dla wszystkich lokalizacji poza nieruchomos$ciami posiadanymi przez Stalfa
Sp. z 0.0.) nastgpita zmiana techniki wyceny, przejscie od podejscia poréwnawczego do podejscia
dochodowego. Rzeczoznawca majatkowy okreslit, iz po uwzglednieniu celu i zakresu wyceny,
przeznaczenia nieruchomosci, jej stanu prawnego i stanu zagospodarowania oraz informacji rynkowych
0 podobnych nieruchomosciach, wiasciwg procedurg do okreslenia wartosci rynkowej nieruchomosci
bedzie podejscie dochodowe, metoda inwestycyjna, technika kapitalizacji proste;j.

W szacowaniu wartosci godziwej nieruchomosci zastosowano podejscie najkorzystniejszego
i najlepszego zastosowania nieruchomosci (co stanowi aktualne zastosowanie tych nieruchomosci).

Spotka zatrudnia zewnetrznych, niezaleznych rzeczoznawcow, aby ustali¢ warto$é godziwg gruntow,
budynkéw i budowli nalezagcych do Spotki. W trzecim kwartale 2017 roku wartosci godziwe
nieruchomosci zostaty ustalone w formie operatéw szacunkowych sporzadzonych przez niezaleznych
rzeczoznawcow (firma ICF Corporate Finance Sp. z 0. o.; A1 A-ONE, Analizy, wyceny, doradztwo
Sp. z .0.0.; mgr. Marian Wtodarczyk — rzeczoznawca majgtkowy; Agencja obstugi nieruchomosci,
konsulting, Ewa Kaczor).
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Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Dla przeszacowanej klasy aktywow (srodki trwate) zaliczanych do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej, nastepujgce informacje sg istotne:

Opis

Wartos¢ godziwa
na dzien 30
wrzesnia 2017

Technika wyceny

Dane niemozliwe do
zaobserwowania

Zakres danych niemozliwych do zaobserwowania ($rednia
wazona prawdopodobienstwami)

Relacje pomigdzy niemozliwymi
do zaobserwowania danymi a
wartoscia godziwag

Stopa kapitalizacji

Zastosowano stope kapitalizacje biorgc pod uwage kapitalizacje
potencjatu dochodowego, rodzaj nieruchomosci i panujace
warunki rynkowych: 9-12%

Niewielki wzrost zastosowanej
stopy kapitalizacji spowodowatby
znaczny spadek wartosci godziwej
nieruchomosci (oraz vice versa).

Zastosowano rynkowy miesieczny czynsz biorgc pod uwage
przeznaczenie nieruchomosci (cele administracyjno-biurowe,
magazynowe) réznice w lokalizacji, jak i indywidualne czynniki,
takie jak wielko$¢ nieruchomosci, poréwnanie do innych
nieruchomosci - przy $redniej wartosci

- 10 - 18 zt za metr kwadratowy miesigcznie dla nieruchomosci o

Nieruchomosci dPOdt?jédCie przeznaczeniu przemystowo-magazynowym (powiat kozienicki);
ochodowe,
zabudowane kompleksem metoda - 13 - 21 zt za metr kwadratowy miesiecznie dla nieruchomosci o
&U;gyg‘za"‘c’w‘\)/OCharakterze 53175 inwestycyjna, przeznaczeniu biurowo-przemystowym (powiat ptocki) Znaczacy wzrost wysokosci
_' . technika - 11-19 zt za metr kwadratowy dla nieruchomosci o rynkowego czynszu spowodowatby
przemysfowo - biurowym kapitalizacji prostej Stawka czynszu przeznaczeniu produkcyjno-biurowo-magazynowym (powiat znaczacy wzrost wartos$ci godziwej
jasielski) (oraz vice versa).
- 8,5 do 20,5 zt. za metr kwadratowy miesiecznie dla
nieruchomosci o przeznaczeniu administracyjno-biurowym i
magazynowo-produkcyjnym (powiat jasielski)
- 18 - 26 zt za metr kwadratowy miesigcznie dla nieruchomosci o
przeznaczeniu administracyjno-biurowym i magazynowo-
produkcyjnym (powiat ptocki)
- 11 - 19 zt za metr kwadratowy miesigcznie dla nieruchomosci o
przeznaczeniu administracyjno-biurowym i magazynowo-
produkcyjnym (powiat stalowowolski)
Podejscie - 16 - 19 zt za metr kwadratowy miesigcznie dla nieruchomosci o
dochodowe, przeznaczeniu produkcyjnym, 18-23 zt za metr kwadratowy dla
metoda nieruchomosci o przeznaczeniu biurowym; 14 zt za metr
132439 inwestycyjna, Stawka czynszu kwadratowy nieruchomosci o przeznaczeniu magazynowym oraz
technika 25 zt za metr kwadratowy dla nieruchomosci o przeznaczeniu
kapitalizacji prostej socjalnym (powiat siedlecki)
Nieruchomosci Podejscie St . . L -
opa dyskonta w kolejnych latach zostata okreslona na poziomie | Znaczgcy wzrost wysokosci
zabudowane kompleksem dochodowe, stopa dyskonta 11,7-13.07% rynkowego czynszu spowodowatby
budynkéw o charakterze metoda sci aodziwei
rodukcyjno-biurowo- inwestvevina znaczacy wzrost warto$ci godziwe;j
p tycyjna, (oraz vice versa).
magazynowym technika
7729 dyskontowania - 6 - 15 zt za metr kwadratowy miesiecznie dla nieruchomosci o
strumieni Stawka czynszu przeznaczeniu produkcyjno-magazynowo-biurowym (powiat
dochodéw oraz nizarski)
podejscie

kosztowe, technika
wskaznikowa
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Podejscie
kosztowe, metoda
odtworzeniowa

Cena jednostkowa z
cennikéw cen scalonych,
wspotczynnik regionalny,
naktady na prace

- rednia cena za metr kwadratowy poréwnywalnych

Wozrost cen z cennikéw scalonych
spowodowatby znaczacy wzrost

technika roicktowe i nadz6r nieruchomosci zabudowanych 1 846,99 zt (powiat sokotowski), wartosci godziwej (oraz vice
22 482 wskaznikowa , ir:wvjestorski' srednia - R (wspdtczynnik regionalny dla Sokotowa) =0,90; P (naktady | versa); wzrost Sredniej ceny za
podejscie cena za métr na prace projektowe i nadzor inwestorski) =4 %, | (wspétczynnik | metr kwadratowy wptywa na wzrost
poréwnawcze kwadratowy dla przytaczy) = 5% wartosci nieruchomosci (oraz vice
mo?’?mer?ania arami nieruchomosci versa)
P p poréwnywanych
- $rednia cena za metr kwadratowy poréwnywalnych
nieruchomosci 36,49 zt (powiat nizanski)
Grunty wchodzgce w sktad - .
nieruchomosci Podejscie E\:\Z\%’;;gﬁ;a za metr Wzrost $redniej ceny za metr
zabudowanych . 20 071 poréwnawcze, poréwnywalnych kwadr:at_om_/y wplywa qa'wzrost .
kompleksem budynkow metoda wartosci nieruchomosci (oraz vice

o charakterze produkcyjno
- biurowo- magazynowym

poréwnania parami

gruntéw w zaleznosci od
przeznaczenia

- $rednia cena za metr kwadratowy poréwnywalnych
nieruchomosci 79,41 zt (powiat sokotowski), wspotczynnik
korygujacy 0,90

- $rednia cena za metr kwadratowy poréwnywalnych
nieruchomosci 114,46 zt (powiat siedlecki), $rednia cena za metr
kwadratowy prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 103,88 z
(powiat siedlecki)

versa)

Dla przeszacowanej klasy aktywow (nieruchomo$ci inwestycyjne) zaliczanych do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, nastepujgce informacje sg istotne:

Opis

Wartos¢ godziwa
na dzien
30 wrzesnia 2017

Technika wyceny

Dane niemozliwe do
zaobserwowania

Zakres danych niemozliwych do zaobserwowania ($rednia
wazona prawdopodobienstwami)

Relacje pomiedzy niemozliwymi
do zaobserwowania danymi
a wartoscia godziwa

Nieruchomosci Podejscie - 16 - 19 zt za metr kwadratowy miesiecznie dla nieruchomosci o
dochodowe, przeznaczeniu produkcyjnym, 18-23 zt za metr kwadratowy dla Znaczacy wzrost wysokosci
zabudowane kompleksem . o e .
. metoda nieruchomosci o przeznaczeniu biurowym; 14 zt za metr rynkowego czynszu
budynkéw o charakterze 4183 B . Stawka czynszu A s :
: ; inwestycyjna, kwadratowy nieruchomosci o przeznaczenie magazynowym oraz | spowodowatby znaczacy wzrost
produkcyjno-biurowo- ] . o } o . .
technika 25 zt za metr kwadratowy dla nieruchomosci o przeznaczeniu wartosci godziwej (oraz vice versa)
magazynowym i . : S .
kapitalizacji prostej socjalnym (powiat siedlecki)
Grunty wchodzgce w sktad & )
. o o Srednia cena za metr . ) . . -
nieruchomosci Podejscie kwadrato - rednia cena za metr kwadratowy poréwnywalnych Wzrost $redniej ceny za metr
zabudowanych 138 poréwnawcze, oréwn v\\:\zn ch gruntéw nieruchomosci 114,46 zt (powiat siedlecki), $rednia cena za metr | kwadratowy wplywa na wzrost
kompleksem budynkéw metoda p Y yen g kwadratowy prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 103,88 zt wartosci nieruchomosci (oraz vice

o charakterze produkcyjno
- biurowo- magazynowym

poréwnania parami

w zaleznosci od
przeznaczenia

(powiat siedlecki)

versa)
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Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych (ciag dalszy)

i Zaliczki na
Grunty i budynki i xj:;igr}:ia Srodki transportu  Inne $rodki trwate S\:\Iogtidt()rvv\\:iage t:;::‘ek‘i'v Razem
budowie

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 r. 226 432 97 945 14 609 8 093 1060 7 348 146
Zwigkszenia stanu 8 1062 78 177 1174 - 2499
Zmniejszenia stanu (451) (553) (130) (85) (294) 7) (1 520)
Reklasyfikacja z aktywéw dostepnych do sprzedazy 130 1691 140 115 4 - 2080
Reklasyfikacja do aktywdw dostgpnych do sprzedazy - 17) 9) 1) - - 27)

QOdpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci - (11) - - - - (11)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (6 538) (11 012) (1 848) (2 918) - - (22 316)
Wartos¢ netto na dzien 30 wrzesnia 2016 r. 219 581 89 105 12 840 5381 1944 - 328 851
Na dzien 1 stycznia 2016 r.
Warto$¢ brutto 319 469 281 582 48 047 38 402 2450 7 689 957
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (93 037) (183 637) (33 438) (30 309) (1 390) - (341 811)
Wartos¢ netto 226 432 97 945 14 609 8093 1 060 7 348 146
Na dzien 30 wrzesnia 2016 r.
Warto$¢ brutto 286 723 282 629 47 051 37 168 3334 - 656 905
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (67 142) (193 524) (34 211) (31 787) (1 390) - (328 054)
Wartos¢ netto 219 581 89 105 12 840 5381 1944 - 328 851
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14. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

Zgodnie z postanowieniami podpisanej w dniu 21 grudnia 2012 roku Umowy w Sprawie Zasad Obstugi
Zadtuzenia Emitent zobowigzat sie dokona¢ zbycia okreslonych sktadnikéw majgtkowych. Zbywane
aktywa obejmujg zbedny majatek rzeczowy, zorganizowane czesci przedsiebiorstwa oraz
nieruchomosci deweloperskie i inwestycyjne, a takze wybrane nieruchomosci operacyjne. Ponizsza
tabela prezentuje dane finansowe dotyczace tych aktywoéw, ktérych zbycie planowane jest w okresie
roku od dnia bilansowego.

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2017 31.12.2016

(niebadane) (zbadane)
Rzeczowe aktywa trwate 9717 39 332
Nieruchomosci inwestycyjne 21 320 21320
Wartosci niematerialne - 80
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 1439
Pozostate aktywa - 192
Zapasy - 25183
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - 33214
Srodki pieniezne - 3028
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 31037 123 788
Kredyty i pozyczki — 7013
Pozostate zobowigzania - 31363
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami _ 38 376

przeznaczonymi do sprzedazy

W trakcie okresu nastgpity zmiany w planie sprzedazy w zakresie czesci aktywéw segmentu produkcja.
Z uwagi na niespetnianie kryteriéw prezentacji tych aktywow jako przeznaczone do sprzedazy, zostaty
one zaprezentowane w odpowiednich pozycjach sprawozdania finansowego. Zmiana dotyczy aktywéw
spoétek zaleznych: Stalfa Sp. z 0.0., ZKM Ukraina, Polimex-Mostostal Ukraina oraz Polimex-Mostostal
Wschod. Zmiana nastagpita z uwagi na zaprzestanie procesu sprzedazy poza Grupe. Powyzsza zmiana
spowodowata pomniejszenie wyniku finansowego o kwote 2.350 tys. zi. Wplyw zmiany na wyniki
dziatalno$ci w poprzednim okresie jest nieistotny.

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2017 31.12.2016
(niebadane) (zbadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 483 610 702 333
Lokaty krétkoterminowe 162 847 8 480
Razem 646 457 710 813
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 442 301 619 747

16. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na sytuacje Grupy kapitatowej Polimex-
Mostostal w ciggu okresu sprawozdawczego
W okresie 9 miesiecy 2017 roku Grupa kapitatowa Polimex-Mostostal zrealizowata przychody

ze sprzedazy w wysokosci 1.671.685 tys. zt (spadek w wysokosci 18% w stosunku do danych
poréwnywalnych za okres 9 miesiecy 2016 roku).

W okresie sprawozdawczym Grupa kapitatowa osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
66.387 tys. zt (w porownaniu do straty w wysokosci 24.460 tys. zt w okresie 9 miesiecy 2016 roku).
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W okresie sprawozdawczym wzrosta warto$¢ kosztéw ogodlnego zarzadu (w okresie 9 miesiecy 2017
koszty ogdlnego zarzgdu wyniosty 49.414 tys. zt, w okresie porownawczym: 45.706 tys. zt).

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej w okresie 9 miesiecy 2017 roku wynidst
31.137 tys. zt (wobec straty netto za okres 9 miesiecy 2016 roku w wysokosci 45.817 tys. zt).

Suma aktywoéw Grupy kapitatowej Polimex-Mostostal wyniosta na dzien 30.09.2017 roku 2.586.617
tys. zt. Aktywa trwate na dzien 30.09.2017 roku wyniosty 923.539 tys. zt (wzrost w wysokosci 4,3%
w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2016 roku), a aktywa obrotowe 1.663.078 tys. zt
(wzrost w wysokosci 3,2% w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2016 roku).

Kapitat wtasny na dzieh 30.09.2017 roku wyniést 836.477 tys. zt (wzrost w wysokosci 73,5% w stosunku
do danych poréwnywalnych na 31.12.2016 roku), a zobowigzania: 1.749.774 tys. zt (spadek
w wysokosci 13,2% w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2016 roku).

W okresie sprawozdawczym, zgodnie ze sporzgdzonym rachunkiem przeptywdw pienieznych Grupy
kapitatowej, nastgpit spadek netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 67.384 tys. zt. Stan
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na 30.09.2017 rok wyniost 646.457 tys. zt. Przeptywy $rodkéw
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty minus 341.107 tys. zi. Przeptywy $rodkow
pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty minus 11.952 tys. zt, a przeptywy $srodkow
pienieznych netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 285.675 tys. zt. Srodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania obejmujg kwoty otrzymane w zwigzku z realizacjg kontrakiu Opole
(w wysokosci 372.308 tys. zt ) oraz kontraktu Kozienice (w wysokosci 69.993 tys. zt).

Aktualny portfel zamowien Grupy pomniejszony o sprzedaz przypadajgcg na konsorcjantéw wynosi
ok. 2,6 mld zt i w catosci dotyczy kontraktéw zawartych. Aktualny portfel zaméwien w poszczegdélnych
latach ksztattuje sie nastepujgco: 2017 rok 0,9 mid zt, 2018 rok 1,1 mid zt, 2019 rok 0,5 mld zt, w latach
nastepnych 0,1 mid zt.

Wysokosci wskaznikow ptynnosci  Grupy kapitatowej, biezacej oraz szybki uksztattowaty
sie na 30.09.2017 roku na wyzszym poziomie anizeli na dzieh 31.12.2016 roku i wyniosty odpowiednio
1,62 1,53 (wskazniki te byty na poziomie 1,14 i 1,10 na dzien 31.12.2016 roku).

W zakresie istotnych czynnikéw majgcych wplyw na sytuacje Spoiki i Grupy nalezy wskazaé: trudne
relacje, czesto o charakterze sporu, bgdz roszczenia z gtéwnymi odbiorcami kontraktéw realizowanych
przez Spétke w segmencie Budownictwo Infrastrukturalne, w tym przede wszystkim z Generalng
Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad. Realizujgc kontrakty drogowe Spétka wykonata znaczgcy zakres
dodatkowych prac, za ktore to prace nie udato sie Spétce do dnia bilansowego uzyskac
satysfakcjonujgcego i odpowiedniego do zakresu tych prac dodatkowego wynagrodzenia.

17. Najwazniejsze zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz znaczgce zdarzenia po dniu
30 wrzesnia 2017 roku

W okresie sprawozdawczym do istotnych zdarzen Spoéfki i Grupy kapitatowej Polimex — Mostostal S.A.
nalezy zaliczy¢:

e W dniu 18 stycznia 2017 roku pomiedzy Spotkg oraz ENEA Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu, ENERGA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku, PGE Polska Grupa Energetyczna
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i PGNiG Technologie Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Krosnie zawarta zostala Umowa Inwestycyjna okreslajaca szczegdtowe parametry
zaangazowania kapitalowego Inwestorow oraz wzajemne prawa i obowigzki stron.
Z zastrzezeniem warunkow zawieszajgcych wskazanych ponizej, Inwestorzy zobowigzali sie
dokonac¢ inwestycji w Spotke, polegajacej na objeciu przez nich akcji serii T Spoétki po cenie
emisyjnej rownej 2 zt kazda w liczbie po 37 500 000 akcji przypadajgcych na kazdego
z Inwestoréw. W dniu 18 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty
w ktérych: (i) wyrazita zgode na ustalong przez Zarzad Spofki cene emisyjng akcji Spotki serii
T oraz (ii) wyrazita zgode na zaoferowanie akcji Spétki serii T subskrybentom wskazanym przez
Zarzad, w tym o liczbie akcji Spétki serii T oferowanych na rzecz kazdego z nich. W dniu
20 stycznia 2017 roku w zwigzku ze ziszczeniem sie warunkow zawieszajgcych zastrzezonych
w Umowie Inwestycyjnej i w konsekwencji przyjecia przez wszystkich Inwestorow ofert objecia
akcji Spotki serii T, ztozonej przez Spotke kazdemu z Inwestorow, pomiedzy Spotkg oraz
Inwestorami zawarta zostata umowa subskrypcyjna, zgodnie z ktérg Inwestorzy objeli wszystkie
zaoferowane im akcje, tj. tgcznie 150 000 000 akcji o tgcznej wartosci 300 000 000 zt. Akcje
zostaty w petni optacone przez Inwestoréw w dniu 25 stycznia 2017 roku i Spétka zostata
zasilona srodkami pienieznymi w kwocie 300 000 000 zt.
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W dniu 9 marca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wieksza niz 14.500.000
zt poprzez emisje nie wiecej niz 7.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii U o wartosci
nominalnej 2 zt. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego nastgpi z chwilg wykonania przez
posiadacza obligacji zamiennych serii C prawa do zamiany obligacji na akcje i zapisania
objetych akcji serii U na rachunku papieréw wartosciowych posiadacza obligacii.

W dniu 18 maja 2017 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita Plan Rozwoju Grupy Kapitatowe;j
Polimex-Mostostal na lata 2017-2023, tj. Kompleksowy Plan Rozwoju i Dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Spéiki.

W dniu 26 maja 2017 r. Spétka podpisata ze Skarbem Panstwa reprezentowanym przez
Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad umowe o zachowaniu w poufnosci danych
wrazliwych, ktére mogg zosta¢ przekazane w toku rozmoéw w przedmiocie zawarcia ewentualne;j
ugody dotyczacej wzajemnych roszczen dochodzonych przez strony w postepowaniach
sgdowych lub innych ewentualnych roszczeh moggcych powstaé z tytutu uméw, ktdrych
przedmiotem byt

0] Projekt i budowa autostrady A1 Strykow - wezet , Tuszyn” na odcinku od km 295 + 850
(od wezta Strykéw 1 bez wezta do km 335+937,65,

(ii) Budowa drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata — Zywiec — Zwardon, odcinek wezet
,Mikuszowice” (,Zywiecka/Bystrzanska”)-Zywiec, oraz

(iii) Budowa autostrady A-4, odcinek Rzeszow (wezet Rzeszow Wschod) - Jarostaw (wezet
Wierzbna) od km 581 + 250 do km 622 + 450.

taczna wartosc przedmiotu sporu wynikajgca z toczgcych sie spraw sgdowych w przedmiocie
powyzszych umoéw wynosi: (i) z powddztwa Spdtki i konsorcjantéw: 507.527.243 zi,
(ii) z powddztwa Skarbu Panstwa — Generalnej Krajowej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad:
503.879.704,77 zt.

W dniu 31 maja 2017 r. Spotka, Naftoremont - Naftobudowa Sp. z 0.0., Polimex Energetyka
Sp. z o0.0., Polimex Budownictwo spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jako
zobowigzani (,Zobowigzani”’) oraz Bank Gospodarstwa Krajowego (,Bank”) jako wystawca
gwaranciji i kredytodawca zawarli umowe kredytowg w sprawie linii gwarancyjnych i zwigzanych
z nimi kredytéw odnawialnych i nieodnawialnych (,Umowa”).

Na podstawie Umowy Bank przyznat Zobowigzanym jako dtuznikom linie gwarancyjng do kwoty
140.000.000 ztotych. Udostepnienie przez Bank gwarancji uwarunkowane jest spetnieniem
opisanych w Umowie warunkéw obejmujgcych w szczegdlnosci dostarczenie dokumentéw
potwierdzajgcych brak niedozwolonych obcigzeh majgtku Zobowigzanych oraz podpisanie
dokumentéw dotyczacych zabezpieczeh wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Umowy.
Jednoczesnie Bank gotéw jest rozwazyé udostepnienie Zobowigzanym dodatkowej linii
gwarancyjnej, na podstawie ktérej bedg mogty by¢ wystawiane dodatkowe gwarancje bankowe
do tacznej kwoty, wraz z gwarancjami wystawionymi w oparciu o Umowe, wynoszgcej
240.000.000 ztotych. Limit gwarancyjny podlega redukcji w okresie obowigzywania Umowy,
przy czym ostateczna data wygasniecia gwarancji wystawianych na podstawie Umowy zostata
ustalona na dzien 31 grudnia 2023 r.

Az do zupetnego zaspokojenia wierzytelnosci Banku kazdy Zobowigzany jest zobowigzany
solidarnie w ten sposéb, ze Bank moze Zzgdaé catosci lub czesci Swiadczen od wszystkich
Zobowigzanych tgcznie, od kilku z nich lub od kazdego z osobna. Zabezpieczeniem gwarancji
bedg kaucje finansowane z udzielonych na podstawie Umowy kredytow.

W Umowie przewidziane sg przypadki, w ktérych konieczna jest obowigzkowa przedterminowa
sptata udzielonych zgodnie z Umowg kredytow.

Stopa oprocentowania wyptaconej kwoty kredytdw za kazdy okres odsetkowy jest stopg
oprocentowania w stosunku rocznym, ktéra jest sumg obowigzujgcej marzy i stopy bazowej
(opartej na WIBOR).

Zobowigzani majg wobec Banku obowigzki informacyjne dotyczgce m. in. dostarczania
informacji na temat sprawozdan finansowych Zobowigzanych, zawieranych kontraktéw, innych
istotnych zdarzen. Umowa przewiduje réwniez m.in. ograniczenia dotyczgce przedmiotu
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dziatalnosci (np. brak zmian zasadniczego przedmiotu dziatalnosci), dotyczace obrotu
skfadnikami majatku i zabezpieczen, a takze dotyczgce przeptywdw pienieznych (dywidendy,
pozyczki, kapitaty wiasne).

W przypadku wskazanych naruszen Umowy Bank ma prawo m. in. wypowiedzie¢ Umowe,
wstrzymaé dostepnos$¢ linii  gwarancyjnej lub zazgdaé ustanowienia dodatkowych
zabezpieczeh.

Pozostate zabezpieczenia Umowy stanowig zabezpieczenia rzeczowe ustanowione na majgtku
Zobowigzanych oraz spoétek z ich grupy kapitatowej, a takze zabezpieczenia ustanowione
w odniesieniu do kontraktow finansowanych w ramach Umowy, w szczegdlnosci: (i) cesje lub
zastawy na prawach z finansowanych kontraktéow, (ii) dodatkowe kaucje, (iii) zastawy
na rachunkach bankowych oraz (iv) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji i pethomocnictwa
do rachunkow.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem przystgpienia przez Bank do umowy pomiedzy
wierzycielami z dnia 11 wrzesnia 2014 roku.

W dniu 20 czerwca 2017 r. doszto do zawarcia:

0] porozumienia pomiedzy Emitentem a Towarzystwem Finansowym ,Silesia” Sp. z o.0.
i Bankowym Towarzystwem Kapitatowym S.A. dotyczacego zmiany i ujednolicenia
warunkow emisji obligacji zamiennych serii A pierwotnie z dnia 12 wrzesnia 2014 roku,
oraz porozumienia pomiedzy Emitentem a Agencjg Rozwoju Przemystu S.A.
dotyczgcego zmiany i ujednolicenia warunkéw emisji obligacji zwyktych
serii B pierwotnie z dnia 12 wrzes$nia 2014 roku.

Zgodnie ze zmienionymi warunkami emisji obligacji serii A: (i) obligacje serii A bedg
podlega¢ wykupowi w dniu 31 lipca 2022 r. lub w pierwszym dniu roboczym po takim
dniu, w konsekwencji czego odpowiednio zmienig sie terminy ptatnosci kwot odsetek,
(i) cena emisyjna akcji wydawanych w zamian za obligacje serii A bedzie réwnac sie
wartosci nominalnej akcji Spofki, (iii) Spotka zobowigzata sie do nabywania obligacii
serii A w celu ich umorzenia w liczbie oraz datach wskazanych w Harmonogramie
Obowigzkowego Wykupu tj. w dniu 31 lipca 2020 r. oraz 31 lipca 2021 r. za cene réwng
wartosci nominalnej obligacji powiekszong o odsetki nalezne od obligacji,
(v) zmodyfikowano katalog zobowigzan informacyjnych, (vi) zmodyfikowano zakres
zobowigzah Spotki zwigzanych z finansowaniem wewnatrzgrupowym i wyptatg
dywidendy, (vii) ulegt zmianie katalog okolicznosci uprawniajgcych kazdego
z obligatariuszy do ztozenia zgdania wczesniejszego wykupu obligacji serii A, w tym
zakresie dodano m.in. obowigzek wczesniejszego wykupu w zwigzku z brakiem emisji
nowych obligacji zamiennych do 30 wrze$nia 2017 roku, na warunkach okreslonych
w Porozumieniu, o ktérego zawarciu Spotka informowata raportem biezgcym nr 3/2017,
(viii) zmieniony zostat katalog zabezpieczen w celu zapewnienia spojnosci warunkéw
emisji oraz Umowy Pomiedzy Wierzycielami, o ktérej mowa ponize;.

Warunki emisji obligacji serii B zostaty zmienione w tym samym zakresie co warunki
emisji obligacji serii A z uwzglednieniem réznic zwigzanych z tym, Zze obligacje serii B
w odrdznieniu od obligacji serii A nie sg obligacjami zamiennymi.

(i) Aneksu nr 10 do Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia 21
grudnia 2012 r. pomiedzy Emitentem a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A., Powszechng Kasg Oszczedno$ci Bankiem Polskim S.A.,
PKO Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Unifundusze Specjalistycznym
Funduszem Inwestycyjnym Otwartym oraz Unifundusze Funduszem Inwestycyjnym
Otwartym (,Umowa ZOZF”).

Aneks wprowadza m.in.: (i) zmiane terminu sptaty zadtuzenia, ktéry ma przypadac
w dniach 31 grudnia 2019 r. w wysokosci 50% wysoko$ci kwoty zadtuzenia, 31 grudnia
2020 r. w wysokosci 33% wysokos$ci kwoty zadtuzenia i 31 grudnia 2021 r. w wysoko$ci
17% wysokosci kwoty zadtuzenia, (i) modyfikacje zobowigzan dotyczgcych zmian
w grupie kapitatowej Spotki powigzang z (A) rozszerzeniem katalogu dozwolonych
przeptywow finansowych miedzy spétkami z grupy kapitalowej Spétki oraz
(B) doprecyzowaniem katalogu dozwolonych przeksztatcen oraz dozwolonych
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rozporzgdzen, (C) rozszerzeniem katalogu dozwolonego zadiuzenia finansowego,
(iii) zmiany zakresu zobowigzan dotyczacych obowigzkowej przedptaty zadtuzenia
i katalogu przypadkéw naruszenia obejmujgce miedzy innymi zniesienie przypadku
obowigzkowej przedterminowej sptaty zadtuzenia w zwigzku ze sprzedazg Mostostalu
Siedlce oraz dodanie nowego przypadku naruszenia polegajgcego na braku emis;ji
nowych obligacji zamiennych w terminie do 30 wrzes$nia 2017 r.

Dodatkowo dokonano zmian postanowien Umowy ZOZF majgcych na celu ich
dostosowanie do aktualnie obowigzujgcych przepiséw prawa oraz sytuacji Spoétki
i grupy kapitatowej zwigzanej z dokapitalizowaniem Spé&iki.

Aneksu nr 3 do Umowy Pomiedzy Wierzycielami z 11 wrzesnia 2014 r. pomiedzy
Polimex-Mostostal S.A., Polimex Energetyka Sp. z o0.0., Naftoremont - Naftobudowa
Sp. z 0.0., Mostostal Siedlce Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., Polimex
Budownictwo Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (,Dtuznicy”’) oraz
Bankami Finansujgcymi (Bank Polska Kasa Opieki S.A., Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A., Bank Zachodni WBK
S.A., Bank Millennium S.A.), Obligatariuszami Obligacji 2007 (PKO Parasolowy FIO
reprezentowany przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.; UniFundusze
SFIO reprezentowany przez Union Investment TFI S.A., UniFundusze FIO
reprezentowany przez Union Investment TFI S.A.), Obligatariuszami Obligacji 2014
(Towarzystwo Finansowe "Silesia" sp. z 0.0., Agencja Rozwoju Przemystu S.A..
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe S.A.), Obligatariuszami Obligacji 2017
(Towarzystwo Finansowe "Silesia" sp. z 0.0., Bankowe Towarzystwo Kapitatlowe S.A.),
Bankiem Millennium S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,Wierzyciele”) oraz
Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. (jako Agent Ds. Ptatnosci Oraz
Agent Zabezpieczenia) oraz Towarzystwem Finansowym "Silesia" Sp. z 0.0. (jako
Administrator Zabezpieczen Korporacyjnych).

Aneks zmienia Umowe Pomiedzy Wierzycielami w zwigzku z pozyskaniem przez
Spotke nowego finansowania w postaci finansowania gwarancyjnego od Banku
Gospodarstwa Krajowego oraz planowang emisjg nowych obligacji zamiennych.
Modyfikuje on zakres i zasady dotyczgce wykonywania praw z zabezpieczen dtugu
finansowego Spdiki i jej podmiotéw zaleznych, przewidujgc miedzy innymi zastgpienie
Agencji Rozwoju Przemystu S.A. przez Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. jako
administratora czesci zabezpieczen.

Aneks wprowadza mechanizm obowigzkowej przedterminowe] sptaty wierzytelnosci
przystugujgcych wierzycielom bedgcym stronami Umowy Pomiedzy Wierzycielami,
w sytuacji w ktorej Spotka i jej spotki zalezne posiadaé bedg nadwyzki finansowe oraz
przewiduje zmiany Umowy Pomiedzy Wierzycielami wymagane dla zapewnienia
spojnosci  jej postanowienn oraz postanowien poszczegélnych dokumentéw
finansowania.

Aneksu nr 3 do umowy kredytowej w sprawie nowej linii gwarancyjnej i zwigzanego
znig kredytu odnawialnego z dnia 21 grudnia 2012 roku pomiedzy Polimex-
Mostostal S.A., Polimex Energetyka Sp. z 0.0., Naftoremont - Naftobudowa Sp. z o.0.
(Zobowiagzani) oraz Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. (jako Agent
Kredytu, Agent ds. Zabezpieczeh, Wystawca Gwarancji i Kredytodawca) oraz Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A., Bankiem Ochrony Srodowiska S.A., Bankiem Millennium S.A.
oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A. (Kredytodawcy) (,Umowa NLG”).

Aneks m.in.: (i) zmniejsza zakres obowigzkéw informacyjnych, (ii) skraca termin
rozpatrywania wniosku o wystawienie gwarancji i gwarancji wadialnej, (i) zmienia
katalog przypadkéw naruszenia celem zapewnienia jego spdéjnosci z katalogami
zawartymi w innych dokumentach finansowania, (iii) wydtuza okres dostepnosci linii
gwarancyjnej do 31 grudnia 2021 r.; (iv) wydluza ostateczng date wygasniecia
gwarancji wystawionych w ramach linii gwarancyjnej oraz ostateczng date sptaty
kredytu do 31 grudnia 2023 r. oraz (v) wprowadza dodatkowy warunek wykorzystania
czesci linii gwarancyjnej od pozyskania przez Spétke dodatkowego finansowania
gwarancyjnego od Banku Gospodarstwa Krajowego lub innych instytucji bankowych lub
ubezpieczeniowych.
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Ponadto aneksem wprowadzano zmiany proceduralne majgce na celu uproszczenie
procesu wnioskowania i wystawiania nowych gwarancji oraz zweryfikowano zapisy pod
katem ich spéjnosci z pozostatymi dokumentami finansowania.

(v) Porozumienia pomiedzy Polimex-Mostostal S.A. a Bankiem Millennium S.A. zgodnie
Z ktérym: (i) okreslono zasady uczestnictwa Banku Millennium S.A. w Umowie NLG, (ii)
Bank Millennium S.A. (z zastrzezeniem wskazanych w porozumieniu przypadkéw)
zobowigzat sie do powstrzymania sie od czynnosci egzekucyjnych do dnia, w ktérym
Umowa ZOZF zostanie wypowiedziana lub wygasnie w jakikolwiek inny sposdb; lub do
dnia, w ktérym wszystkie wierzytelno$ci Banku Millennium zostang bezwarunkowo
i ostatecznie zaspokojone, (iii) dostosowano tres¢ dotychczasowych uméw pomiedzy
Emitentem a Bankiem Millennium do tresci uzgodnionej w Porozumieniu
i wprowadzonych do pozostatych umoéw dotyczagcych finansowania grupy Polimex-
Mostostal.

W dniu 29 czerwca 2017 roku Zarzad Spotki poinformowat, ze pomiedzy PGNiG TERMIKA S.A.
a Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe GmbH jako liderem konsorcjum, Mitsubishi Hitachi
Power Systems Ltd., Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe Ltd. oraz Spoétka jako czitonkami
konsorcjum, zawarta zostata umowa majgca za przedmiot dostawe i montaz bloku gazowo-
parowego w Elektrocieptowni Zeran w Warszawie.

W dniu 30 czerwca 2017 roku zostata zawarta umowa w przedmiocie wniesienia aportem
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa pod nazwg Zaktad Konstrukcji Stalowych w Rudniku
nad Sanem do spdtki Mostostal Siedice spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spoétka
komandytowa w zamian za podwyzszenie wartosci udziatu Spotki w tej spdice o kwote
24 989 676,54 zt. Przedmiotem dziatalnosci Zakfadu Konstrukcji Stalowych w Rudniku jest
produkcja konstrukcji stalowych gtownie dla potrzeb przemystu oraz branzy energetycznej.
Transakcja byla zwigzana z kontynuacjg optymalizacji struktury Grupy Kapitatowej i miata
na celu alokowanie dziatalnosci produkcyjnej do struktur organizacyjnych Mostostal Siedlce.

W dniu 25 lipca 2017 roku Spotka podpisata 3 umowy wniesienia aportem z dniem 01.08.2017
roku zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa pod nazwami:

() ZCP Budownictwo Ogolne do podmiotu zaleznego od Spodtki pod firmg Polimex
Budownictwo spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spdtka komandytowa
z siedzibg w Siedlcach w zamian za podwyzszenie wartosci udziatu Polimex-Mostostal
S.A. w tej spoétce o kwote 9.122.300 zt. Konieczne zgody korporacyjne na transakcje
zostaty uzyskane. Transakcja jest zwigzana z kontynuacjg optymalizacji struktury
Grupy Kapitatowe;.

Przedmiotem dziatalnosci ZCP Budownictwo sg kompleksowe ustugi w sektorze
budownictwa przemystowego.

(i) ZCP Operator do podmiotu zaleznego od Spétki pod firmg Polimex Operator spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie
w zamian za podwyzszenie warto$ci udziatu Polimex-Mostostal S.A. w tej spéice
o kwote 17.013.300 z. Konieczne zgody korporacyjne na transakcje zostaty uzyskane.
Transakcja jest zwigzana z kontynuacjg optymalizacji struktury Grupy Kapitatowej.

Przedmiotem dziatalnosci ZCP Operator sg wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen
budowlanych oraz ciezkiego sprzetu budowlanego.

(i) ZCP Infrastruktura do podmiotu zaleznego od Spétki pod firmg Infrastruktura Drogowa
spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig z siedzibg w Warszawie w zamian za
podwyzszenie wartosci udziatu Polimex-Mostostal S.A. w tej spotce o kwote 1.503.078
zt. Konieczne zgody korporacyjne na transakcje zostaly uzyskane. Transakcja jest
zwigzana z kontynuacjg optymalizacji struktury Grupy Kapitatowe;j.

Przedmiotem dziatalnosci ZCP Infrastruktura sg roboty zwigzane z budowg drdg
i autostrad.

Rozliczenia wniesionych aportéw nie majg wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W dniu 26 wrzesnia 2017 roku konsorcjum Spétki oraz Mostostal Warszawa S.A. i Rafako S.A.
(,Konsorcjum”) oraz GE Power, ktéra jest generalnym projektantem oraz petni funkcje lidera
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Konsorcjum zarzadzajacego realizacjg kontraktu, przekazato do spdtki PGE Gérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. (,PGE GIiEK”) (,Zamawiajgcy”) propozycje aktualizacji
harmonogramu budowy blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole stanowigcego przedmiot umowy
o ktérej Spotka informowata raportem biezgcym nr 8/2012 (,Umowa”).

Przyczyng przesunie¢ w planowanym harmonogramie sg kwestie techniczno-organizacyjne.

Planowany przez Konsorcjum termin zakohczenia budowy wyznaczony zostat dla bloku nr 5
z 31 lipca 2018 roku na 20 grudnia 2018 roku, a bloku nr 6 z 31 marca 2019 roku na 31 lipca
2019 roku.

O decyzji Zamawiajgcego dotyczacej zmiany Umowy zgodnie z przekazanym przez
Konsorcjum harmonogramem Spoétka poinformuje odrebnym raportem.

W dniu 27 wrzesnia 2017 roku Zarzgd Spotki skierowat do Bankowego Towarzystwa
Kapitalowego S.A. z siedzibg w Warszawie (,BTK”) oraz Towarzystwa Finansowego Silesia
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (jako ,TFS”) (BTK i TFS tacznie jako ,Obligatariusze”)
propozycje nabycia obligacji serii C zamiennych na akcje na okaziciela serii U (,Obligacje”)
(,Akcje”). Tym samym Spotka wypetnita zobowigzanie wynikajace z Porozumienia (jak
zdefiniowano w raporcie biezgcym nr 7/2017). Propozycja nabycia Obligacji zostata przyjeta
i Obligacje zostaty wyemitowane oraz optacone w dniu 27 wrzes$nia 2017 roku.

Spotka zaproponowata BTK nabycie 3 Obligacji, natomiast TFS nabycie 26 Obligacji.
Przedmiotem emisji, zgodnie z Porozumieniem, jest 29 Obligacji nieposiadajacych formy
dokumentu o tgcznej wartosci nominalnej do 14.500.000 zt. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna
jednej obligacji wynosi 500.000 zi.

Oprocentowanie jest zmienne oparte o WIBOR 3M powiekszone o marze, ktéra moze wzrosng¢
w przypadku w ktérym Spétka nie bedzie dokonywac ptatnoéci z tytutu Obligacji w terminie.
Dniem ptatnosci odsetek jest ostatni dzien marca, czerwca, wrzesnia oraz grudnia. Obligacje
beda podlega¢ wykupowi w dniu 31 lipca 2022 r. lub w pierwszym dniu roboczym po takim dniu.

Obligacje sg zabezpieczone i obejmujg hipoteki na wybranych nieruchomosciach Emitenta oraz
jego podmiotéw zaleznych, zastawy rejestrowe na wybranych rzeczach, prawach oraz zbiorach
rzeczy lub praw Emitenta oraz jego podmiotéw zaleznych oraz cesje na zabezpieczenie
wybranych wierzytelnosci Emitenta.

Srodki pozyskane z emisji Obligaciji zostaty przeznaczone na zaptate przez Emitenta na rzecz
TFS i BTK prowizji za zmiane warunkéw emisji obligacji zamiennych na okaziciela serii A,
zmienionych w dniu 20 stycznia 2017 r. i ujednoliconych w dniu 20 czerwca 2017 roku, o czym
Emitent informowat raportem biezacym odpowiednio nr 11/2017 (w zwigzku z 5/2017) oraz
55/2017.

Istotne zdarzenia jakie wystapity po dniu bilansowym 30 wrzesnia 2017 do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

W dniu 20 pazdziernika 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt
emisyjny Spétki sporzadzony w zwigzku z emisjg 150.000.000 (stownie: sto pieédziesiagt
miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii T (,Akcje serii T”) przeprowadzong w formie
subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych z wytgczeniem
prawa poboru, oraz dopuszczeniem i wprowadzeniem AKkcji serii T do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Zarzad Spotki powzigt wiadomosé o podjeciu uchwaty nr 736/17
przez Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,KDPW”)
(,Uchwata”), na podstawie ktérej Zarzad KDPW postanowit zarejestrowaé w depozycie
papieréw wartosciowych 150.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T 0 wartosci nominalnej
2,00 zt kazda, wyemitowanych na podstawie Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 28 grudnia 2016 roku (,Akcje serii T”), oraz oznaczy¢ je kodem
PLMSTSDO00019, pod warunkiem podjecia przez spétke prowadzgcg rynek regulowany decyzji
0 wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym (,Decyzja”). Zgodnie z Uchwatg,
zarejestrowanie Akcji serii T nastgpi w terminie trzech dni od otrzymania przez KDPW Decyzji,
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nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej Decyzji, jako dzieh wprowadzenia AKcji serii
T do obrotu na tym rynku regulowanym.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Zarzad Spdtki powzigt wiadomos¢ o podjeciu uchwaty
nr 1268/2017 przez Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”)
(,Uchwata”) z dnia 31 pazdziernika 2017 r., w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia
150.000.000 (sto piec¢dziesigt miliondw) akcji zwyklych Spétki na okaziciela serii T o wartosci
nominalnej 2,00 zt kazda (,Akcje serii T”) do obrotu na rynku podstawowym GPW, w ktorej
Zarzad GPW postanowit dopusci¢ Akcje serii T do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
GPW. Zgodnie z Uchwatg, Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ Akcje serii T z dniem
3 listopada 2017 r. w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym, pod
warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 3 listopada
2017 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem "PLMSTSD00019". Uchwata weszta w zycie
z dniem podjecia, tj. 31 pazdziernika 2017 r.

18. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatlalnosci Grupy w prezentowanym
okresie

Dziatalnos¢ Spoétki dominujgcej oraz spoétek Grupy kapitatowej wykazuje cechy sezonowosci w zakresie
prowadzenia robét budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych. W okresie zimowym
maleje ilos¢ robét wykonywanych na otwartych terenach placow budéw. Dodatkowo, w niektorych
branzach prace remontowe sg prowadzone w okres$lonych porach roku (np. w elektrowniach
i elektrocieptowniach koncentrujg sie w miesigcach letnich). Z kolei prace modernizacyjne
sg podejmowane w cyklach kilkuletnich (np. w elektrowniach, rafineriach czy zaktadach chemicznych).
W harmonogramach realizacji zadan inwestycyjnych Grupy kapitalowej sg uwzglednione
uwarunkowania klimatyczne, za$ przy sporzadzaniu budzetu réwniez konsekwencje stosowanych
procedur przyznawania i rozliczen finansowych zleceh.

19. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu Spoétki dominujgcej beda miaty wplyw
na osiaggniete przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Grupe w najblizszym
kwartale nalezg przede wszystkim: zakonczenie projektu Kozinice oraz zgodna z harmonogramem
realizacja Projektow Opole i Zeran, sytuacja makroekonomiczna w kraju i zagranicg wptywajgca
na popyt na ustugi budowlane, a takze sytuacja na rynkach finansowych, sytuacja finansowa
konsorcjantéw i podwykonawcéw, poziom cen surowcow, materiatdw i ustug budowlanych, a takze
wynik toczgcych sie spraw sgdowych (czytaj nota nr 25).

20. Informacja o emisji, wykupie i sptacie diuznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

W dniu 20 stycznia 2017 roku zostata podpisana pomiedzy Spdotkg dominujgcg oraz ENEA Spéta
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, ENERGA Spodtka Akcyjna z siedzibg w Gdansku, PGE Polska Grupa
Energetyczna Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz PGNIG Technologie Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Krosnie (fgcznie zwani ,Inwestorzy”), umowa subskrypcyjna zgodnie z ktérg Inwestorzy
objeli oferowane przez Spotke akcje w liczbie 150.000.000 sztuk o tgcznej wartosci 300.000.000 zt, po
wartosci nominalnej 2 zt za akcje. Akcje zostaty objete przez kazdego z inwestoréw w ilosci 37.500.000
sztuk. Wptywy z tytutu emisji zasility kapitat podstawowy Spétki. Spotka w dniu 2 sierpnia 2017 ztozyta
do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o Ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie
150.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.. Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ Akcje serii T z dniem
3 listopada 2017 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, pod warunkiem
dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. w dniu 3 listopada 2017 r. rejestrac;ji
tych akcji i oznaczenia ich kodem "PLMSTSD00019".

W dniu 27 wrzesnia 2017 roku Spétka wyemitowata obligacje zamienne na akcje serii C. Wartos¢
wyemitowanych obligacji wyniosta 14.500.000 zt. Obligacje zostaty objete przez Bankowe Towarzystwo
Kapitatowe S.A. oraz przez Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. Szczegotowe informacje o emis;ji
obligacji zawarto w nocie 18.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano wykupu lub sptaty dtuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.
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21. Informacja o konwersji wierzytelnosci na akcje

W okresie sprawozdawczym nie dokonano konwersji wierzytelnosci na akcje.

22. Informacje o instrumentach finansowych wycenionych w wartosci godziwej

Jednostka dominujgca jest strong Umowy Opcji Nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych zawartej z PKO
BP S.A. w dniu 07.11.2013 r. z p6zn. zm., ktéra w zaleznosci od scenariusza ksztattowania sie cen
nieruchomosci nig objetych okresla¢ bedzie kwote nabycia/rozliczenia pomiedzy stronami umowy
w przysztosci. Spoétka, w przypadku nieosiggnigcia wymaganej przez inwestora minimalnej stopy zwrotu
w inwestycji zobligowana bedzie do zrekompensowania odpowiedniej czesci straty. W przypadku
zanotowania wzrostu wartosci portfela nieruchomosci Grupa ma zagwarantowang partycypacje
w czesci zysku ponad stope gwarantowanego inwestorowi zysku.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany sposobu wyceny tego instrumentu, polegajacej na
dyskontowaniu prognozowanej dynamiki wzrostu wartosci portfela nieruchomosci w horyzoncie trwania
transakcji. Wartos¢ instrumentu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wyniosta 0 zt (31 grudnia 2016 roku:
0 zt). Pomiar warto$ci godziwej instrumentu sklasyfikowano do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Zdaniem zarzadu, wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan finansowych ujetych w $rédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich wartos$ci godziwe;.

23. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie deklarowano ani nie wyptacono dywidend.
24. Stanowisko Zarzadu Spoétki dominujacej odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikéw na 2017 rok Spdétki Polimex-Mostostal S.A. oraz Grupy Polimex-Mostostal nie byty
publikowane.

25. Postepowania dotyczace wierzytelnosci i zobowigzan toczace sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej

W 2013 roku w sktad portfela kontraktow realizowanych przez Spotke wchodzity kontrakty realizowane
dla Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad (,GDDKIiA”) zawierane w trybie ustawy — Prawo
zamowien publicznych. Z uwagi na dokonanie istotnych naruszeh zawartych umoéw przez
zamawiajgcego (tu: GDDKIiA), w tym odrzucanie uzasadnionych roszczen konsorcjow wykonawcow
oraz zaleganie z wyptatg naleznych wykonawcom wynagrodzen za prace wykonane w 2013 roku
i w latach poprzednich, a przede wszystkim na skutek nieprzedstawienia przez GDDKIA w wymaganym
ustawowo terminie 45 dni zgodnego z prawem zabezpieczenia zapfaty za roboty budowlane
w sumarycznej kwocie ponad 2 mid zl, Konsorcja w ktdrych sktad wchodzi Spodtka, odstgpity
od zawartych umoéw. Z uwagi na istotng wartos¢ zakresu prac do wykonania w kwocie przekraczajgce;j
2 mld zt spowodowato to, ze istniato realne ryzyko, ze kwota roszczen wcigz bedzie rosta a Konsorcja
nie bedg posiadac¢ zabezpieczenia ich zaptaty. Dodatkowo ztozone do GDDKIA roszczenia finansowe
i przediuzajace sie procedury akceptacji przez GDDKIA poniesionych przez Konsorcja kosztéw
dodatkowych nie gwarantowaty uzyskania zaptaty ww. kwot bez diugotrwatych proceséw sgdowych.
Z uwagi na brak efektéw zmierzajgcych do zabezpieczenia nalezno$ci dnia 14 stycznia 2014 roku
konsorcja wykonawcze ztozyty do GDDKIA, w trybie art. 6493 K.c., odwiadczenia o odstgpieniu
od zawartych uméw na budowe autostrady Al na odcinku Strykéw — Tuszyn, autostrady A4 na odcinku
Rzeszéw - Jarostaw oraz drogi ekspresowej S-69 na odcinku Bielsko-Biata — Zywiec. Konsorcja, majgc
na uwadze mozliwos¢ polubownego rozwigzania zaistniatej sytuacji, wielokrotnie wystepowaty do
GDDKIA o naprawienie uchybien w celu umozliwienia realizacji budéw. Propozycje polubownego
rozwigzania byly przedmiotem obszernej korespondencji miedzy wykonawcami a zamawiajgcym.
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wartos¢ ztozonych przez Konsorcjum pozwow przeciwko GDDKIiA
wynosi 648,1 min zt. Spotka jest w trakcie procesu uzgadniania wzajemnych rozliczen z GDDKIA oraz
z konsorcjantami, przeprowadzenia ostatecznych rozliczenn z tytutu zakoniczonych kontraktow
drogowych, realizowanych na zlecenie GDDKIA. Zarzgd wskazuje, iz z uwagi na toczace sie spory
z GDDKIA oraz w zwigzku z prowadzonym procesem upadtosciowym konsorcjantéw, w dalszym ciggu
wzajemne rozliczenia finansowe nie mogty zosta¢ zakonczone. W konsekwencji zatozenia przyjete
do wyceny, a tym samym ostateczny wynik realizacji kontraktow realizowanych dla GDDKIiA moze ulec
zmianie.
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Ponizej wskazano najwazniejsze toczgce sie na dzien 30 wrzesnia 2017 roku postepowania sgdowe,
ktorych tgczna wartosé stanowi co najmniej 2% skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Polimex-Mostostal za ostatnie cztery kwartaty, czyli 46 min zt oraz postepowania sgdowe
prowadzone przeciwko albo z powddztwa GDDKIA.

Sprawy prowadzone przeciwko Spétce dominujacej

Sprawa z powddztwa Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad.
Przedmiotem postepowania jest zgdanie zaptaty czesci kary umownej za odstgpienie przez
Zamawiajgcego z winy Wykonawcy od umowy o roboty budowlane nr GDDKIA/R-1/S-69/M-
Z/2009 z dnia 20 lipca 2010 r. dot. budowy drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata — Zywiec -
Zwardon, odcinek wezet ,Mikuszowice* (,Zywiecka/Bystrzanska“) - Zywiec oraz umowy
o roboty budowlane nr GDDKIA/KA/48/R1/A-1/S-M/2008 dot. budowy odcinka autostrady A-1
od wezta ,Sosnica” na skrzyzowaniu autostrad A-1 i A-4 wraz z odcinkiem autostrady A-1
~o08nica-Maciejow” (z weztem) od km 510+530,00 do km 518-734,34 oraz kary umownej za
przekroczenie Czasu na Ukonczenie. Jest to powddztwo wzajemne. Wartos¢ przedmiotu sporu
wynosi 61.792.041 zt. Pismem z dnia 23 czerwca 2016 roku GDDKIiA dokonata rozszerzenia
powoddztwa wzajemnego do kwoty 62.624.332 zt.

Sprawa z powoddztwa Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad.
Przedmiotem postepowania jest zgdanie zaptaty czesci kary umownej z tytutu odstgpienia
z winy Wykonawcy od umowy o roboty budowlane nr 2811/45/2010 z dnia 23.09.2010 r. dot.
budowy autostrady A-4, odcinek Rzeszéw (wezet Rzeszow Wschod) — Jarostaw (wezet
Wierzbna) od km 581+250 do km 622+450. Jest to powddztwo wzajemne. Wartos¢ przedmiotu
sporu wynosi 249.476.370 zt.

Sprawa z powddztwa Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad.
Przedmiotem postepowania jest zgdanie zaptaty czesci kary umownej z tytutu odstgpienia
z winy Wykonawcy od umowy o roboty budowlane nr 4/12/R/2010 z dnia 22 grudnia 2010 r. dot.
zaprojektowania i budowy autostrady A-1 Strykéw — wezet ,Tuszyn” na odcinku od km 295
+ 850 (od wezta ,Strykow I” bez wezta) do km 335 + 937,65. Jest to powddztwo wzajemne.
Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 192.611.294 zt.

Sprawy prowadzone z powoédztwa Emitenta

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 36.961.661 zt. Udziat Polimex-Mostostal S.A. w konsorcjum wynosi 49%.
Przedmiot sporu: zadanie podwyzszenia wynagrodzenia za budowe odcinka autostrady A2
Strykéw — Konotopa w zwigzku ze wzrostem cen paliw ptynnych i asfaltu. Nastepna rozprawa
zostata wyznaczona na dzien 20.08.2015 r. Dnia 03.09.2015 r. zostat wydany wyrok oddalajgcy
powoddztwo konsorcjum w catosci. Apelacja konsorcjum zostata ztozona dnia 08.10.2015 r.
Termin rozprawy apelacyjnej zostat wyznaczony na dzien 16.03.2017 r. Sad Il instanc;ji
przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. Trwa wymiana pism procesowych.

Pozwany: Skarb Panhstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 219.592.408 zt. Udziat Spétki w konsorcjum wynosi 51%. Przedmiot sporu:
zaptata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na budowe odcinka autostrady A-4
Rzeszéw-Jarostaw, z winy zamawiajgcego. W dniu 13 maja 2014 roku Sad wydat nakaz zaptaty
w postepowaniu upominawczym i nakazat pozwanemu, aby zaptacit Spotce kwote 111.992.128
zt wraz z odsetkami ustawowymi od tej kwoty od dnia 4 lutego 2014 roku do dnia zaptaty; zwrécit
Doprastav koszty procesu w kwocie 32.217 zi. W dniu 4 czerwica 2014 roku SP - GDDKIA
skutecznie wniodst sprzeciw od ww. nakazu zaptaty. Sprawa zostata skierowana do rozpoznania
w postepowaniu zwyktym, a dnia 10 czerwca 2015 roku. SP — GDDKIiA wniosta pozew
wzajemny przeciwko Konsorcjum na kwote 249.476.370 zt (wskazany w sprawach
prowadzonych przeciwko Spétce). W dniu 1 grudnia 2015 roku Sad odrzucit pozew wzajemny
w stosunku do Doprastav. W dniu 21 grudnia 2015 roku GDDKIA wniosta zazalenie
na postanowienie o odrzucenie pozwu wzajemnego w stosunku do Doprastav. Doprastav ztozyt
odpowiedZz na zazalenie GDDKIiA. Postanowieniem z dnia 23 czerwca 2016 roku. Sad
Apelacyjny w Warszawie zawiesit postepowanie zazaleniowe do czasu rozpoznania skargi
kasacyjnej SP - GDDKIiA wniesionej od postanowienia Sadu Apelacyjnego
w Warszawie z dnia 29 wrzesnia 2015 roku. Postanowieniem z 24 marca 2017 roku Sad
Najwyzszy uchylit zaskarzone orzeczenie Sgdu Apelacyjnego w Warszawie i przekazat sprawe
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do ponownego rozpoznania. Postanowieniem z 6 czerwca 2017 roku Sad Apelacyjny
w Warszawie podjat zawieszone postepowanie. Postanowieniem z 5.07.2017 r. Sad Apelacyjny
uchylit zaskarzone orzeczenie o odrzuceniu pozwu wzajemnego do Doprastav i przekazat
sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 176.954.030 zt. Udziat Polimex-Mostostalu S.A. w konsorcjum wynosi 37%.
Przedmiot sporu: zaptata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na budowe odcinka
autostrady A-1 odcinek Strykéw - Tuszyn z winy zamawiajgcego. Postanowieniem z dnia
05.05.2015 r. Sad odrzucit pozew wzajemny w stosunku do Doprastav a.s.. W dniu 29.05.2015
r. GDDKIA wniosta zazalenie na postanowienie Sgdu o odrzuceniu pozwu wzajemnego
w stosunku do Doprastav a.s. W dniu 05.06.2015 r. Doprastav a.s. wniést pismo
ustosunkowujgce sie do pisma powodéw MSF Engenharia i MSF Polska z dnia 02.04.2015 .,
a w dniu 08.06.2015 r. wnidst odpowiedz na ww. zazalenie GDDKIA. W dniu 29.09.2015 r. Sad
Apelacyjny w Warszawie oddalit zazalenie GDDKIiA. W dniu 08.04.2016 r. SP-GDDKIA ztozyta
skarge kasacyjng na postanowienie Sgdu Apelacyjnego. W dniu 17.06.2016 r. Doprastav ztozyt
odpowiedz na skarge kasacyjng. Na rozprawie 24.03.2017 r. Sad Najwyzszy uchylit zaskarzone
orzeczenie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Apelacyjnemu.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 78.810.045 zt. Udziat Spotki w konsorcjum wynosi 50,5%. Przedmiot sporu:
zaptata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na budowe drogi ekspresowej S-69,
odcinek Mikuszowice - Zywiec z winy zamawiajgcego. Sad zlecit opinie biegtego sgdowego
w zakresie budownictwa. W dniu 26.06.2017 r. do akt wptyneta opinia biegtego sgdowego, ktéra
potwierdzita, ze w dacie 31 grudnia 2013 r. wykonawca byt uprawniony do znaczgcego
przedtuzenia Czasu na Ukonczenie, GDDKIA nie przekazata petnej i kompletnej dokumentac;ji
projektowej wykonawcy, a roboty okreslone w wezwaniu do poprawienia z 16.12.2013 r. nie
byty mozliwe do wykonania w zastrzezonym terminie 14 dni.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 32.170.164 zt. Udziat Spétki w konsorcjum wynosi 50,5%. Pozew
o zapfate naleznosci wynikajgcych z faktur zwigzanych z realizacjg umowy o roboty budowlane
dot. budowy drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata — Zywiec — Zwardon, oraz umowy o roboty
budowlane dot. budowy odcinka autostrady A-1 od wezla ,Sos$nica” wraz z odcinkiem
autostrady A-1 ,Sosnica — Maciejow”. Sprawa rozpatrywana przez Sad | Instancji. Pismem
zdnia 23.06.2016 r. GDDKIiA dokonata rozszerzenia powddztwa wzajemnego do kwoty
62.624.332,15 zt. SP-GDDKIA cofneta pozew w czesci - w zakresie kwoty 1.151,49 zt tytutem
zwrotu srodkéw wyptaconych na rzecz Peri Polska Sp. z 0.0. oraz rozszerzyta powddztwo
wzajemne o kwote 833.442,96 zt tytulem zwrotu Srodkéw wyptaconych przedsiebiorcom
na podstawie Specustawy. W dniu 18.08.2016 r. petnomocnicy Polimex-Mostostal S.A. ztozyli
odpowiedz na rozszerzenie powodztwa wzajemnego. W sprawie doszio do zmiany Sedziego
referenta. Nowy Sedzia zapoznaje sie z aktami i nie podjat dotychczas zadnych czynnosci.
Pozwany: Skarb Pahstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych | Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 103.644.247 zt. Udziat Spétki w konsorcjum wynosi 21%. Przedmiot sporu:
powddztwo dotyczy naprawienia szkody poniesionej przez Wykonawce wskutek niewtasciwego
opisu Wymagan Zamawiajgcego dotyczgcych realizacji kontraktu na budowe odcinka
autostrady A-2 Strykéw — Konotopa. Sprawa jest obecnie analizowana przez biegtego
sgdowego. W maju 2017 roku zostata przestana do Sgdu opinia biegtego. Na dzieh 18 wrzesnia
2017 zostato zaplanowane przestuchanie uzupetniajgce biegtego, termin zostat przedtuzony,
trwa wymiana pism procesowych.

Pozwany: Europa Centralna Sp. z 0.0. (d. Helical Sosnica Sp. z 0.0.) Warto$¢ przedmiotu sporu:
79.325.935 zt. Sprawa o ustalenie braku prawa Helical Sosnica do zgdania zaptaty kar
umownych oraz zasgdzenia kwoty 52.109.916 zt tytutem wynagrodzenia za wykonanie umowy,
za prace dodatkowe, a takze z tytutu poniesionych przez Spoétke kosztow realizacji umowy
po dniu 15 pazdziernika 2012 roku. W dniu 29 grudnia 2015 roku — ponowne rozszerzenie
powddztwa, zamiast ustalenia braku prawa Helical Sosnica do zadania zaptaty kar umownych
oraz obok roszczenia o zaptate kwoty 52.109.916 zt (rozszerzenie powddztwa z 21 sierpnia
2014 roku), Spotka domaga sie zasgdzenia od Europa Centralna Sp. z 0.0. kwoty 25.938.604
zt stanowigcej rownowartos¢ srodkdéw z gwarancji bankowej wyptaconych na rzecz pozwanego,
oraz dodatkowo kwoty 1.277.414 zt stanowigcej wynagrodzenie za pozostawanie na placu
budowy centrum handlowego po 18 pazdziernika 2012 roku. Postepowanie toczy sie
w | instancji. Strony podjety probe zakonczenia sporu w drodze ugody, rozmowy sg w toku.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE POLIMEX-MOSTOSTAL S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU

Srédroczny rachunek zyskoéw i strat

Za okres 9 miesiecy

Za okres 9 miesiecy od 01.01.2016 do 30.09.2016

od 01.01.2017 Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
do 30.09.2017 kontynuowana zaniechana Razem

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 903 806 1484 107 54 763 1538 870
Koszt wiasny sprzedazy (889 819) (1 583 881) (45 211) (1 629 092)
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy 13987 (99 774) 9552 (90 222)
Koszty sprzedazy (1 080) (1 994) (1 994) (3988)
Koszty ogolnego zarzadu (22 783) (17 510) - (17 510)
Pozostate przychody operacyjne 4871 9879 84 9963
Pozostate koszty operacyjne (1704) (2 636) (133) (2 769)
Zysk I(strata) z dziatalnosci
operacyjnej (6 709) (112 035) 7 509 (104 526)
Przychody finansowe 82 256 92 748 25 92773
Koszty finansowe (19 903) (20 081) 672 (19 409)
Zysk /(strata) brutto 55 644 (39 368) 8 206 (31162)
Podatek dochodowy (15 483) 4094 5613 9707
Zysk /(strata) netto 40 161 (35 274) 13819 (21 455)
Zysk /(strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedng akcje)
— podstawowy 0,178 (0,407) 0,160 (0,247)
— rozwodniony 0,187 (0,205) 0,109 (0,096)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres 9 miesiecy

Za okres 9 miesiecy od 01.01.2016 do 30.09.2016

od 01.01.2017 Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
do 30.09.2017 kontynuowana zaniechana Razem
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk /(strata) netto 40 161 (35 274) 13 819 (21 455)
Zmiany z tytutu przeszacowania 1717 _ _ _
Srodkow trwatych
Zysk /(strata) aktuarialna (39) 203 - 203
Inne catkowite dochody netto 1678 203 - 203
taczne catkowite dochody 41 839 (35 071) 13819 (21 252)
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Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny rachunek zyskoéw i strat

Za okres 3 miesiecy

od 01.07.2017
do 30.09.2017
(niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana

Za okres 3 miesiecy od 01.07.2016 do 30.09.2016

Dziatalnos¢
zaniechana Razem
(niebadane) (niebadane)

Dziatalnos¢
kontynuowana
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 292 780 577 130 - 577 130
Koszt wlasny sprzedazy (290 401) (570 921) - (570 921)
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy 2379 6 209 - 6 209
Koszty sprzedazy - (1 058) - (1 058)
Koszty ogolnego zarzadu (7 808) (4877) - (4 877)
Pozostate przychody operacyjne 1251 1335 - 1335
Pozostate koszty operacyjne (321) (1 385) - (1 385)
Zysk /(s';rat_a) z dzialalnosci (4 499) 204 _ 204
operacyjnej

Przychody finansowe 24 957 30 294 - 30 294
Koszty finansowe (6 055) (5 203) - (5 203)
Zysk /(strata) brutto 14 403 25 315 - 25 315
Podatek dochodowy (1 482) (8 729) - (8 729)
Zysk /(strata) netto 12 921 16 586 - 16 586
Zysk /(strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedng akcje)

— podstawowy 0,057 0,191 - 0,191
— rozwodniony 0,061 0,155 - 0,155

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Za okres 3 miesiecy
od 01.07.2017

do 30.09.2017
(niebadane)

Za okres 3 miesiecy od 01.07.2016 do 30.09.2016

Dziatalnos¢
zaniechana Razem
(niebadane)

Dziatalnos¢
kontynuowana
(niebadane)

Zysk /(strata) netto 12 921 16 586 - 16 586
Zmiany z tytutu przeszacowania

. . 1717 - - -
Srodkow trwatych

Inne catkowite dochody netto 1717 - - -
taczne catkowite dochody 14 638 16 586 - 16 586
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Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny bilans

Stan na dzien

Stan na dzien

Nota 30.09.2017 31.12.2016
(niebadane) (zbadane)

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 37 285 54 091
Nieruchomosci inwestycyjne 34 347 34 347
Aktywa niematerialne 1049 1510
Aktywa finansowe 10 445 026 310 925
Naleznosci dtugoterminowe 156 895 111 080
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 27 177 38 141
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 150 405 165 251
Aktywa trwate razem 852 184 715 345
Aktywa obrotowe
Zapasy 336 439
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 310 357 293 669
Kaucje z tytutu uméw o budowe 38 310 37 748
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 5303 5397
Aktywa finansowe 220 487 218 698
Srodki pieniezne 9 202 113 140 583
Pozostate aktywa 2312 1363
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 8 32 830 74 012
Aktywa obrotowe razem 812 048 771 909
Aktywa razem 1664 232 1487 254
Zobowiazania i kapitat wtasny
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 473 238 173 238
Kapitat zapasowy 157 746 309 710
Pozostate kapitaty (232 302) (444 924)
Element kapitatowy wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje 31552 29734
Skumulowane inne catkowite dochody 37 007 35767
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 40 599 60 658
Kapitat wtasny razem 507 840 164 183
Zobowiagzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 170 419 169 825
Obligacje dtugoterminowe 166 657 160 336
Rezerwy 6 169 340 180 197
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 295 1245
Pozostate zobowigzania 86 472 60 747
Kaucje z tytutu uméw o budowe 22 084 30 746
Zobowiazania dtugoterminowe razem 615 267 603 096
Zobowiazania kréotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 1262 1362
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 232 030 331038
Kaucje z tytutu uméw o budowe 35876 44 584
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw diugoterminowych 161 641 217 916
Rezerwy 6 101 495 103 572
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7238 9 580
Przychody przysztych okresow 1583 1297
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy B 10626
Zobowiazania krotkoterminowe razem 541 125 719 975
Zobowiazania razem 1156 392 1323071
Zobowiazania i kapitat wtasny razem 1664 232 1487 254
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Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny rachunek przeplywéw pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk /(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Zysk /(strata) na dziatalnosci inwestycyjnej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu naleznosci
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zapaséw
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Zmiana stanu pozostatych aktywdw i przychoddéw przyszitych okresow
Zmiana stanu rezerw

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych
Nabycie aktywoéw finansowych

Sprzedaz aktywéw finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akgji

Whptywy z tytutu emisji obligaciji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienigznych
i ich ekwiwalentéw

Roznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

*Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres
9 miesiecy
od 01.01.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

Za okres
9 miesiecy
od 01.01.2016
do 30.09.2016
(niebadane)

55 644 (31 162)
(234 832) (167 699)
5417 12 381
9099 (2 435)

(3 455) (5 669)
(58 221) 33723
(2 441) 3574
(164 741) (202 399)
(1273) 1814
(10 857) 10 098
(8 360) (18 786)
(179 188) (198 861)
2071 3096
(922) (820)

(7 011) (98)
- 3055

760 14 838
5597 -
29 202 5
(95 820) (1918)
(66 123) 18 158
300 000 -
14 500 -
- (320)

(7 659) (947)
- 390

306 841 (877)
61 530 (181 580)
(45) (75)

140 583 308 849
202 113 127 269
75 524 112 470
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Polimex — Mostostal S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Na dzien 1 stycznia 2017

Zysk /(strata) netto

Zmiany z tytutu przeszacowania $rodkow trwatych
Zysk /(strata) aktuarialna

taczne catkowite dochody
Emisja akcji

Emisja obligacji

Podziat wyniku

Rozliczenie aportu

Przeniesienie na pozostate kapitaty
Na dzien 30 wrzesnia 2017

Na dzien 1 stycznia 2016
Zysk /(strata) netto

Zysk /(strata) aktuarialna
taczne catkowite dochody
Podziat wyniku

Przeniesienie nadwyzki
z przeszacowania $rodkow trwatych w zwigzku
z wniesieniem ich aportem do jednostki zaleznej

Na dzien 30 wrzesnia 2016

Kapitat Skumulowane inne catkowite
rezerwowy dochody z tytutu Zyski
Kapitat Kapitat Pozostate z nadwyzki zatrzymane / Kapitat

podstawowy zapasowy kapitaty z tytutu Kapitat Niepokryte wilasny razem

obligacji piat Zysk / (strata) straty

. z aktualizaciji -
zamiennych wyceny aktuarialna
173 238 309 710 (444 924) 29734 34 215 1552 60 658 164 183
- - - - - - 40 161 40 161
- - - - 1717 - - 1717
- - - - - (39) - (39)
- - - - 1717 (39) 40 161 41 839
300 000 - - - - - - 300 000
- - - 1818 - - - 1818
- - 1018 - - - (1 018) -
- - - - - (438) 438 -
- (151 964) 211 604 - - - (59 640) -
473 238 157 746 (232 302) 31552 35932 1075 40 599 507 840
Kapitat Skumulowane inne catkowite
rezerwowy dochody z tytutu Zyski
Kapitat Kapitat Pozostate z nadwyzki zatrzymane / Kapitat

podstawowy zapasowy kapitaty z tytutu Kapitat z Niepokryte wilasny razem

obligacji pitaiz Zysk / (strata) straty

) aktualizaciji -
zamiennych wyceny aktuarialna

173 238 306 762 (444 924) 29734 94 387 783 2948 162 928
- - - - - - (21 455) (21 455)
- - - - - 736 (533) 203
- - - - - 736 (21 988) (21 252)
- 2947 - - - - (2947) -
- - - - (60 172) - 60 172 -
173 238 309 709 (444 924) 29734 34 215 1519 38185 141 676
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Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

1. Zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku i sg zgodne z zasadami
rachunkowosci zaprezentowanymi w nocie 3 s$rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017
roku.

2. Segmenty sprawozdawcze i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychodéw poszczegélnych
segmentoéw sprawozdawczych oraz informacji geograficznych Spoétki za okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2017 roku.

Z uwagi na nieosigganie progow ilosciowych okreslonych w MSSF 8 Spétka potgczyta informacje
dotyczace segmentéw: Budownictwo przemystowe oraz segmentu Budownictwo infrastrukturalne
z informacjami prezentowanymi w segmencie Pozostala dziatalno$¢é. Dane poréwnawcze za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku zostaty przeksztatcone aby odzwierciedli¢
powyzszg zmiane.

Segmenty sprawozdawcze

Za okres 9 miesigcy Energetvka Petrochemia Pozostata Wviaczenia Dziatalnosé

od 01.01.2017 do 30.09.2017 gety dziatalnoge ' Y2 ogétem

Przychody

fg\:vie;fzzngihrzecz Klientow 838 129 2358 63 319 - 903 806

Sprzedaz migdzy segmentami - - 10 446 (10 446) -

Wyniki

Zysk /(strata) segmentu _

z dziatalnos$ci operacyjnej 8658 2415 (17782) (6709)

ﬁ:;?gg@ﬁh"dow | kosztow 217 (14) 62 150 - 62 353

Zysk /(strata) brutto segmentu 8 875 2401 44 368 - 55 644
. Produkcja . ‘oz

Za okres 9 miesiecy . ‘x . Pozostata . Dziatalnosé

0d 01.01.2016 do 30.09.2016 (Z“:]'fgg:‘"aﬁ‘; Energetyka  Petrochemia y iaainoge WYIACZENa = o 6i0m

Przychody

fg\;f:;fzzn;ihrzecz Klientow 54763 1397 923 3921 82 263 - 1538 870

Sprzedaz migdzy segmentami 1346 - - 17 076 (18 422) -

Przychody segmentu ogétem 56 109 1397 923 3921 99 339 (18 422) 1538 870

WyniKki

Zysk /(strata) segmentu

Zﬁzia}(alnoégi Opgeracyjnej 7509  (102937) 403 (9 501) - (104 526)

ﬁ’r?;?wosg\;;ﬁ]m“w | kosztow 697 132 7 72528 - 73 364

Zysk /(strata) brutto segmentu 8 206 (102 805) 410 63 027 - (31 162)
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Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Segmenty sprawozdawcze (cigg dalszy)

Za okres 3 miesigcy
od 01.07.2017 do 30.09.2017

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

WyniKki

Zysk /(strata) segmentu z dziatalnosci
operacyjnej

Saldo przychodow i kosztéw finansowych
Zysk /(strata) brutto segmentu

Za okres 3 miesiecy
od 01.07.2016 do 30.09.2016

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Wyniki

Zysk /(sFrat_a) segmentu z dziatalnosci
operacyjnej

Saldo przychodow i kosztow finansowych
Zysk /(strata) brutto segmentu

Informacje geograficzne

Za okres 9 miesiecy
od 01.01.2017 do 30.09.2017

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Za okres 9 miesiecy
od 01.01.2016 do 30.09.2016

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Za okres 3 miesigcy
od 01.07.2017 do 30.09.2017

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Za okres 3 miesiecy
od 01.07.2016 do 30.09.2016

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

. Pozostata . Dziatalnos¢
Energetyka Petrochemia dziatalnosé Wylaczenia ogétem
282 462 (41) 10 359 - 292 780
- - 1831 (1831) -
282 462 (41) 12 190 (1831) 292 780
2968 (192) (7 275) - (4 499)
200 ) 18 704 - 18 902
3168 (194) 11 429 - 14 403
. Pozostata . Dziatalnosé
Energetyka Petrochemia dziatalnosé Wylaczenia ogélem
545 968 1589 29 573 - 577 130
- - 5585 (5 585) -
545 968 1589 35158 (5 585) 577 130
4078 227 (4 081) - 224
14 - 25077 - 25091
4092 227 20 996 - 25 315
Kraj Zagranica RAZEM
889 003 14 803 903 806
Kraj Zagranica RAZEM
1487 137 51733 1538 870
Kraj Zagranica RAZEM
290 527 2253 292 780
Kraj Zagranica RAZEM
571 451 5679 577 130
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Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

3. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych, ktdéra nastgpita od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Stan na dzien Stan na dzien

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016

Zobowiagzania warunkowe 1322799 1311 096
- udzielone gwarancje i poreczenia 875 547 854 608

- weksle wiasne 3345 3596

- sprawy sgdowe 443 907 452 892

W zwigzku z zawartymi umowami kredytébw oraz gwarancji (zaréwno bankowych jak
i ubezpieczeniowych), a takze w zakresie zobowigzan z tytutu obligacji (w tym Nowych 2014 w kwocie
140 miIn zt oraz Obligacji 2017 w kwocie 14,5 min zt), a w szczegdlnosci, w zwigzku z Umowg z dnia
24 lipca 2012 roku w sprawie wstrzymania si¢ z egzekucjg zobowigzan, Umowa z dnia 21 grudnia 2012
roku w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia z pézn. zm., Umowag z dnia 21 grudnia 2012 roku z pézn.
zm. w sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej i zwigzanego z nig kredytu odnawialnego z pézn. zm.,
Warunkami Emisji Obligacji Zwyktych i Zamiennych z dnia 12 wrzes$nia 2014 roku z pozn. zm., Umowa
kredytowg w sprawie linii gwarancyjnych i zwigzanych z nimi kredytéw odnawialnych i nieodnawialnych
z dnia 31 maja 2017 roku z pézn. zm., Warunkami Emisji Obligacji Zamiennych serii C z 27 wrzes$nia
2017 roku Spotka i wybrane jej spétki zalezne ustanowity hipoteki, zastawy, przewtaszczenia, cesje,
wydaly weksle oraz przyjety poreczenia niektorych spotek zaleznych celem zabezpieczenia
wierzytelnosci z tytutu przedmiotowych instrumentéw. tgczne zaangazowanie Spétki z tytutu
przedmiotowych instrumentéw kredytowych wynosito na dzien 30 wrzesnia 2017 roku 1 200 min zt
(na dzien 31 grudnia 2016 roku: 1 167 min zt).

4. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
9 miesiecy zakohnczony dnia 30 wrzesnia 2017 i dnia 30 wrzesnia 2016 oraz naleznosci i zobowigzania
na dzien 30 wrzesnia 2017 roku i na dzieh 31 grudnia 2016.

Transakcje zawarte w okresie sprawozdawczym byly zawierane na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikaty z prowadzonej dziatalnosci operacyjne;.
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Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Pozostate jednostki
powigzane przez
akcjonariuszy

Jednostki zalezne
Jednostki stowarzyszone

Razem

Jednostki zalezne

Jednostki stowarzyszone

Razem

2017

2017

2017

2016

2016

Sprzedaz na rzecz
podmiotow
powiazanych

Zakupy od
podmiotéw
powiazanych

Udziat w zyskach

Naleznosci od
podmiotow
powigzanych

Naleznos¢ z tytutu
udziatu w zyskach

Zobowiagzania wobec
podmiotow
powiazanych

685 114 3913 - 59 179 - 124 211
38 499 589 677 71573 165 737 185 030 90 144
_ 282 - - - 338
723613 593 872 71573 224916 185 030 214 693
62 139 1153 500 83 422 121512 113 458 55 048
33 2294 - 7 - 332

62 172 1155 794 83 422 121519 113 458 55 380
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Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

5. Transakcje z udzialem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Spoika jest strong transakcji z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa. Transakcje te, ktére sg
jednoczesnie transakcjami przeprowadzonymi z akcjonariuszami i jednostkami powigzanymi przez
akcjonariuszy, zostaty zeprezentowane w nocie nr 4 jako transakcje z pozostatymi jednostkami
powigzanymi przez akcjonariuszy. Transakcje przeprowadzone 2z pozostatymi jednostkami
powigzanymi ze Skarbem Panstwa sg transakcjami przeprowadzanymi na warunkach rynkowych.

W poprzednich okresach Spotka przeprowadzata istotne transakcje z Generalng Dyrekcjg Drog
Krajowych i Autostrad . W zakresie tych transakcji toczg sie postepowania sgdowe opisane w nocie
nr 25 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony
30 wrzesnia 2017.
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6. Zmiana stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2017
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 30 wrzesnia 2017

Krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2017
Ditugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2017

Na dzien 1 stycznia 2016
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Inne

Na dzien 30 wrzesnia 2016

Krétkoterminowe na dzien 30 wrze$nia2016
Dlugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2016

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku

Rezerw Rezerwa Rezerwa
M Rezerwa Rezerwa na koszty Rezerwa Rezerwa na
na naprawy . na sprawy ) : . Razem
; restrukturyzacyjna na kary rozliczenia na straty poreczenia
gwarancyjne sadowe Kontraktow
66 659 1819 19 855 24129 150 748 20 541 18 283 769
4 380 - - 1318 71 5769
(4 975) (1 644) (209) (2 565) (7 419) (16 812)
1741 - 1 - 1
23 26 (1 891)
64 323 175 19 523 22 882 150 722 13192 18 270835
22 542 175 19 523 15 052 31011 13192 101 495
41781 7830 119711 18 169 340
62 749 2745 19 906 40913 164 146 4331 495 295 285
11 200 119 654 - - 38 243 - 50 216
- (653) (496) (9722) - (15 060) (334) (26 265)
(6 737) (249) (95) (6 397) - (375) - (13 853)
- - - (320) - - - (320)
67 212 1962 19 969 24 474 164 146 27 139 161 305 063
20 365 1962 4411 10 522 - 27 139 118 64 517
46 847 - 15 558 13 952 164 146 - 43 240 546
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

7. Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2017

Nabycie

Zbycie

Aktualizacja wartosci

Zwigkszenie/zmniejszenie z tytutu zmian w planie sprzedazy
Reklasyfikacja z aktywdw dostepnych do sprzedazy
Reklasyfikacja do aktywéw dostepnych do sprzedazy

Whiesienie aportu do jednostki zaleznej
Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy

Wartos¢ netto na dzien 30 wrzesnia 2017

Na dzien 1 stycznia 2017
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2017

Na dzien 30 wrzesnia 2017
Warto$¢ brutto
Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na dzien 30 wrzesnia 2017

Polimex — Mostostal S.A.

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Grunty
 budynki Maszyny Srodki Inne $rodki Srodki trwate
wyceniane wg . . h Razem
2. i urzadzenia transportu trwate w budowie
modelu wartosci
przeszacowanej
28 151 11 795 9976 3255 914 54 091
- 524 - 14 - 538
(84) (252) (40) (36) (250) (662)
2120 - - - - 2120
3933 (2 109) 3 79 - 1906
5929 5577 45 132 - 11 683
(144) (360) - 2) - (506)
(9 862) (7 923) (8 953) (204) - (26 942)
(716) (1 669) (645) (1913) - (4 943)
29 327 5583 386 1325 664 37 285
36 987 84 818 36 960 24171 2304 185 240
(8 836) (73 023) (26 984) (20 916) (1 390) (131 149)
28151 11 795 9976 3255 914 54 091
30577 68 110 10 509 23 239 2054 134 489
(1 250) (62 527) (10 123) (21 914) (1 390) (97 204)
29 327 5583 386 1325 664 37 285
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Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ godziwg grupy srodkéw trwatych zakwalifikowanych do gruntow,
budynkéw, budowli, ktére zostaty przeszacowane w Il kwartale 2017 roku. Przeszacowaniu podlegaty
wszystkie te nieruchomos$ci ktérych warto$¢ godziwa istotnie odchylita sie od wartosci ksiegowe;.

Wartos¢ godziwa na dzien
30 wrzesnia 2017
Poziom 3
Nieruchomosci zabudowane kompleksem
budynkéw o charakterze magazynowo - 29179
przemystowo-biurowym
Razem 29179

Wartos¢ godziwa nieruchomosci zostata okreslona przez zewnetrznego niezaleznego rzeczoznawce.
W przypadku gruntéw nastgpita zmiana techniki wyceny, przejscie od podejscia poréwnawczego
do podejscia dochodowego. Rzeczoznawca majatkowy okreslit, iz po uwzglednieniu celu i zakresu
wyceny, przeznaczenia nieruchomosci, jej stanu prawnego i stanu zagospodarowania oraz informac;ji
rynkowych o podobnych nieruchomosciach, wtasciwg procedurg do okreslenia wartosci rynkowej
nieruchomosci bedzie podejscie dochodowe, metoda inwestycyjna, technika kapitalizacji proste;j.

Spotka zatrudnia zewnetrznych, niezaleznych rzeczoznawcow, aby ustali¢ warto$é godziwg gruntow,
budynkéw i budowli nalezacych do Spotki. W trzecim kwartale 2017 roku wartosci godziwe
nieruchomosci zostaty ustalone w formie operatéw szacunkowych sporzgdzonych przez niezaleznych
rzeczoznawcow (firma ICF Corporate Finance Sp. z 0. 0.).

W szacowaniu wartosci godziwej nieruchomosci zastosowano podejscie najkorzystniejszego
i najlepszego wykorzystania nieruchomosci (co stanowi aktualne zastosowanie tych nieruchomosci).
Zewnetrzna wycena gruntéw, budynkéw i budowli w ramach poziomu 3 zostata przeprowadzona przy
uzyciu podejscia dochodowego.
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Polimex — Mostostal S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Dla przeszacowywanej klasy aktywéw zaliczanych do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, nastepujgce informacje sg istotne:

Wartos¢ godziwa

Stawka czynszu

- 10 - 18 zt za metr kwadratowy
miesiecznie dla nieruchomosci o
przeznaczeniu przemystowo-
magazynowym (powiat kozienicki);

- 13 - 21 zt za metr kwadratowy
miesiecznie dla nieruchomosci o
przeznaczeniu biurowo-przemystowym
(powiat ptocki)

. Dane Zakres danych niemozliwych do Relacje pomiedzy niemozliwymi do
. na dzien . . . e - . . X L
Opis - Technika wyceny | niemozliwe do zaobserwowania (Srednia wazona zaobserwowania danymi a wartoscia
30 wrzesnia 2017 . . - p
roku zaobserwowania prawdopodobienstwami) godziwag
Zastosowano s?op_e; ka_mtahzaqg biorgc Niewielki wzrost zastosowanej stopy
pod uwage kapitalizacje potencjatu N
Stopa dochod dzaim h PP kapitalizacji spowodowatby znaczny spadek
kapitalizaciji ochodowego, rodzaj NIErUChomoscl | wartosci godziwej nieruchomosci (oraz vice
panujgce warunki rynkowe: 12,0% , versa)
9,5% ’
Zastosowano rynkowy miesieczny
czynsz biorgc pod uwage przeznaczenie
nieruchomosci (cele administracyjno -
Podejscie biurowe, magazynowe) réznice w
dochodowe, lokalizaciji, jak i indywidualne czynniki,
Nieruchomosci zabudowane kompleksem metoda takie jak wielko$¢ nieruchomosci,
budynkow o charakterze magazynowo - 29179 inwestycyjna, poréwnanie do innych nieruchomosci -
przemystowo - biurowym technika przy $redniej wartosci
kapitalizaciji
prostej Znaczacy wzrost wysokosci rynkowego

czynszu spowodowatby znaczacy wzrost
wartosci godziwej (oraz vice versa).
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Polimex — Mostostal S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych (ciag dalszy)

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016

Nabycie

Zmniejszenie stanu

Whiesienie aportu do jednostki zaleznej
Reklasyfikacja do aktywéw dostepnych do sprzedazy
Reklasyfikacja z aktywdw dostepnych do sprzedazy
Reklasyfikacja do nieruchomosci inwestycyjnych
Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy

Wartos¢ netto na dzien 30 wrzesnia 2016

Na dzien 1 stycznia 2016
Wartosc¢ brutto
Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016
Na dzien 30 wrzesnia 2016
Wartos$¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na dzien 30 wrzesnia 2016

Grunty
 budynki Maszyny Srodki Inne $rodki Srodki trwate
wyceniane wg . . h Razem
2. i urzadzenia transportu trwate w budowie
modelu wartosci
przeszacowanej
203 283 97 795 14 373 8 006 1061 324518
8 33 - 46 85 172
(430) (523) (53) (70) - (1 076)
(162 186) (79 559) (2 664) (657) (232) (245 298)
- an 9) @ - @7
- 564 20 - - 584
(10 391) - - - - (10 391)
(1 620) (4 527) (1341) (2 755) - (10 243)
28 664 13 766 10 326 4569 914 58 239
295 084 280 788 47 039 38159 2451 663 521
(91 801) (182 993) (32 666) (30 153) (1 390) (339 003)
203 283 97 795 14 373 8 006 1061 324518
37034 92 956 37031 29 113 2304 198 438
(8 370) (79 190) (26 705) (24 544) (1 390) (140 199)
28 664 13 766 10 326 4569 914 58 239
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Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

8. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

Zgodnie z postanowieniami podpisanej w dniu 21 grudnia 2012 roku Umowy w Sprawie Zasad Obstugi
Zadtuzenia Spoétka zobowigzata sie dokona¢ zbycia okreslonych sktadnikow majatkowych. Zbywane
aktywa obejmujg zbedny majgtek rzeczowy, zorganizowane czesci przedsiebiorstwa
oraz nieruchomosci. Ponizsza tabela prezentuje dane finansowe dotyczgce tych aktywow, ktérych
zbycie planowane jest w okresie roku od dnia bilansowego.

Zmniejszenie wartosci aktywow i zobowigzan prezentowanych jako przeznaczone do sprzedazy wynika
ze zmian w planie sprzedazy. Spotka zaprzestata prezentacji jako przeznaczone do sprzedazy aktywow
i zobowigzan zwigzanych z oddziatem Rudnik z uwagi na fakt, iz zostat on wniesiony w ramach grupy
kapitatowej do spotki Mostostal Siedlce spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa
w dniu 30 czerwca 2017 roku. Transakcja ta zostata szerzej opisana w nocie 17 srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W zwigzku ze zmiang w planie sprzedazy Spotka zaprzestata prezentacji w aktywach przeznaczonych
do sprzedazy udziatéw w spétkach: Stalfa Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Czerwonogradzki
Zaktad Konstrukcji Stalowych Spoétka z dodatkowg odpowiedzialnoscig, Polimex-Mostostal Wschéd
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Polimex-Mostostal Ukraina Spétka z dodatkowg
odpowiedzialnoscig w tgcznej wysokosci 8 975 tys. zt. Sg one prezentowane w aktywach finansowych
Spotki.

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016

Rzeczowe aktywa trwate 6 831 17 889
Nieruchomosci inwestycyjne 25999 25999
Udziaty w spodtkach zaleznych - 8 975
Zapasy - 1990
Naleznosci - 12 509
Srodki pieniezne - 137
Naleznosci z wyceny kontraktow diugoterminowych - 6513
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 32830 74012
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 5 566
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych - 1069
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - 3991
Zobowiagzania bezposrednio zwigzane z aktywami _ 10 626
przeznaczonymi do sprzedazy

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016

Srodki pieniezne w banku i w kasie 77 176 136 104
Lokaty krétkoterminowe 124 937 4479
Razem 202 113 140 583
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 75524 112 075
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Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

10. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Stan na dzien
30 wrzesnia 2017

Stan na dzien
31 grudnia 2016

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 377 902 310 232
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 503 503
Bankowe kaucje gwarancyjne - 182
Pozyczki 66 621 8
Razem 445 026 310 925
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Polimex — Mostostal S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Imie i nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Antoni J6zwowicz

Prezes Zarzadu

Andrzej Juszczynhski

Wiceprezes Zarzadu

Przemystaw Janiszewski

Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA SPORZADZENIE SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017
ROKU DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU ZAWIERAJECEGO DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Imie i nazwisko

Stanowisko/Funkcija

Stawomir Czech

Dyrektor ds. Finansowych
Gtéwny Ksiegowy

Polimex Centrum Ustug

Wspdlnych Sp. z 0.0.

Warszawa, 9 listopada 2017
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