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1. Wybrane dane finansowe

wtys. zt w tys. EUR
Zaokres9 m-cy Zaokres9m-cy Zaokres9m-cy Zaokres 9 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016
roku roku roku roku
Przychody ze sprzedazy 523 298 559 564 122 938 128 082
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 490 569 517 861 115 249 118 536
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 10 944 4043 2571 925
Udziat w zyskach (stratach) inwestycji wycenianych metoda praw wiasnosci - - - -
Zysk (strata) brutto 3497 1691 822 387
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej kontynuowanej 2436 (866) 572 (198)
Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej 1 661 2707 390 620
Zysk (strata) netto 4097 1841 963 421
Zysk (strata) netto przypadajacy na udzialy niekontrolujace 81 183 19 42
Zysk (strata) netio przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 4016 1658 943 380
Zysk (strata) na jedng akcje (w z/EURO) 0,03 0,01 0,01 0,00
Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na jedng akcje (w zZ/EURO) 0,02 0,01 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w z/EURO) 0,03 0,01 0,01 0,00
Rozwodniony zysk (strata) z dziafalno$ci kontynuowanej na jedna akcje (w 0,02 0,01 0,00 0,00
Z{/EURO)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (8 975) 14 377 (2 108) 3291
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (2 647) (1299) (622) (297)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci finansowej 5620 (8 825) 1320 (2 020)
Przeptywy pieniezne netto, razem (6 002) 4253 (1410) 973
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12215 46 830 2835 10 860
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2017 . 31.12.2016 r. 30.09.2017 r. 31.12.2016 r.
Aktywa 579 247 548 572 134 424 123 999
Zobowigzania dtugoterminowe 43 898 37 096 10 187 8385
Zobowigzania krétkoterminowe 289 767 278 746 67 245 63 008
Kapitat wiasny, w tym: 236 635 232730 54 915 52 606
- Kapitat wtasny przynalezny akcjonariuszom spofki 233933 229 953 54 288 51979
- Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 2702 2777 627 628
Kapitat podstawowy 149 131 149 131 34 608 33710
Liczba akcji (w szt 149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EURO) 1,57 1,54 0,36 0,35
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EURO) 1,57 1,54 0,36 0,35
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WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatéw

Zysk (strata) na dziataino$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej kontynuowanej

Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechane]

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedna akcje (w zEURO)

Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na jedng akcje (w zZ/EURO)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w z/EURO)

Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci kontunuowanej na jedng akcje (w
Z/EURO)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netio z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akeji (w szt.)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EURO)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EURO)

wys. zt w tys. EUR
Zaokres9 m-cy Zaokres 9m-cy Zaokres9m-cy Zaokres 9 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016
roku roku roku roku
279 517 211 065 65 667 48 312
264 849 196 337 62 221 44 941
922 (10 388) 217 (2378)
3259 (6 984) 766 (1599)
4315 (7 720) 1014 (1767)
4315 (7 720) 1014 (1767)
0,03 0,05 0,01 0,01
0,03 0,05 0,01 0,01
0,03 0,05 0,01 0,01
0,03 0,05 0,01 0,01
9777) (9 606) (2 297) (2199)
1367 5192 321 1188
4 446 1410 1044 323
(3964) (3 004) (931) (688)
2597 8 449 603 1959
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2017 . 31.12.2016 r. 30.09.2017 r. 31.12.2016 r.
351 217 3377171 81506 76 350
10 537 7653 2 445 1730
195 396 189 149 45 345 42 755
145 284 140 969 33716 31865
149 131 149 131 34 608 33710
149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
0,97 0,95 0,23 0,21
0,97 0,95 0,23 0,21

Wybrane dane finansowe podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym

przelicza sie nastepujaco:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie na EURO wedtug
$redniego kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzier bilansowy,

- poszczegdlne pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przelicza sie na EURO wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakorczonego

miesigca objetego raportem,

- poszczegolne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych przelicza sie na EURO wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $Srednich kurséw ogfaszanych przez NBP obowigzujgacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca objetego raportem. Natomiast $rodki pieniezne na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego przelicza sie wedtug
$redniego kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy.

kurs $redni
kurs na dzien bilansowy

30.09.2017r. 31122016 30.09.2016 r.
4,2566 43757 4,3688
4,3091 44240 4,3120
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2 Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

2.1 Grupa Kapitatowa

2.1.1 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sy

finansowej

AKTYWA

A

O 00 N O OB W N -

1

2.

[$2 B~ V)

6

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
. Rzeczowe aktywa trwate
. Nieruchomo$ci inwestycyjne
. Warto$¢ firmy
. Warto$ci niematerialne
. Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci
. Dlugoterminowe aktywa finansowe
. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. Dlugoterminowe nalezno$ci
. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
. Zapasy
Krotkoterminowe naleznosci, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug
- pozostate naleznosci
. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
. Krotkoterminowe aktywa finansowe
. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

C. Aktywa (grupy aktywow) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
A. Kapital wtasny
A1. Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej

~N o O WN

. Kapitat podstawowy
. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)
. Kapitat zapasowy
. Kapitat rezerwowy
. Kapitat z aktualizacji wyceny
. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym:
- zysk/strata z lat ubiegtych
- zysk/strata okresu biezacego

A2. Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace
B. Zobowigzania diugoterminowe

C.

D OB WN -

1

. Dlugoterminowe rezerwy

. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe

. Dlugoterminowe zobowigzania

. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe

. Krotkoterminowe rezerwy

2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

5.
6.

- Krotkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek
. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe
. Krétkoterminowe zobowigzania, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug
- pozostate zobowigzania
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

D. Zobowiazania dotyczace aktywow (grup aktywow) klasyfikowanych jako

przeznaczone do sprzedazy

Kapitat wtasny i zobowiazania razem

tu acjl

30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.
194 486 199 810 196 531 180 440
80 802 95476 98 959 96 927
81207 75845 75 246 51 950
1874 1926 1953 2055
432 432 460 460
30171 26 131 19913 29048
319 679 309 531 323077 350 425
26 543 32311 33749 35167
189 069 186 934 221541 163 949
153 352 148218 190 503 137 458
35717 38716 31038 26 491
91 560 74 861 42757 102 201
271 2420 3962 1435
1 710 2797 838
12235 12 295 18 271 46 835
65 082 31972 28 964 55 029
579 247 541313 548 572 585 894
236 635 234006 232730 257 404
233933 231326 229953 254713
149 131 149 131 149 131 149 131
67 921 67 921 98 044 98 043
15 060 15 060 9321 9320
(5 959) (5 959) (5 956) (5727)
7780 5173 (20 587) 3946
3764 3764 2216 2288
4016 1409 (22 803) 1658
2702 2680 2717 2691
43898 41082 37096 58 780
14714 14,906 14 906 16 528
24 484 20505 14 907 25782
726 1133 1780 1773
3958 4521 5484 4677
16 17 19 20
289 767 266 225 278 746 269 710
27 445 24934 26 664 30 730
44 488 38195 33125 13378
11439 11862 12731 2 940
4052 4536 4226 3474
188 947 168 831 192 739 195 064
135 631 110715 147 810 123 248
53316 58 116 44929 71816
24309 27 843 20318 25 356
526 1886 1674 1708
8947 . . .
579 247 541 313 548 572 585 894
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Warto$¢ ksiggowa

Liczba akcji (szt.)

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akgiji (szt.)

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt)

VIl
VIIL

Xl
XI.

2.1.2 Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z ca

dochodow

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Przychody ze sprzedazy
Koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu
Zysk (strata) netto ze sprzedazy
Pozostate przychody
Pozostate koszty
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach (stratach) inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
- Biezacy
- Odroczony
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej kontynuowanej
Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym
- Zysk (strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace
- Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netio

Inne catkowite dochody netto

a) podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskéw i strat

b) nie podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskow i strat
Catkowite dochody netto ogétem, w tym

Przypisane udziatom niekontrolujacym

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji (szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje (w zf)

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje (w z{)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jednq akcje (w zf)

Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna akcje (w zf)

30.09.2017 r. 30.06.2017 r. 31.12.2016 r. 30.09.2016 r.
233933 231326 229 953 254 713
149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
1,57 1,55 1,54 1,71
149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
1,57 1,55 1,54 1,71
tkowitych

poréwnywalny

Za okres 9 m-cy

Za okres 9 m-cy

i loarta 2017 . 5800 i oartal 2016 22 0

cnTET S e
roku roku

185 379 523 298 190 358 559 564

174 686 490 569 175 864 517 861

10693 32729 14 494 41703

2 9 5 17

10 658 33 996 11145 33753

33 (1276) 3344 7933

7010 17275 3273 16 768

3295 5 055 1555 20 658

3748 10 944 5062 4043

449 958 538 2650

2164 8405 1606 5002

2033 3497 3994 1691

565 1061 666 2557

345 1461 (258) 3430

220 (400) 924 (873)

1468 2436 3328 (866)

1161 1661 1067 2707

2629 4097 4395 1841

2 81 122 183

2607 4016 4273 1658

Il kwartat 2017 . Zaz::f:czo':;cy Il kwartat 2016 1. Zaz::fﬁsczo':;cy

e e
roku roku

2629 4097 4395 1841

2629 4097 4395 1841

2 81 122 183

2607 4016 4273 1658

149 130 538 149 130 538

0,03 0,01

0,02 0,01

149 130 538 149 130 538

0,03 0,01

0,02 0,01
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m

2.1.3 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z pr

Eal A

© N,

-

Sk w N

el

Nooakrwd~

pieni eznych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
2Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zysk (strata) przypadajacy na udzialy niekontrolujace

Udziat w zyskach (stratach) inwestycji wycenianych metoda praw wtasnosci
Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci

. Zmiana stanu zobowiazan

. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych

. Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
. Podatek biezacy

. Przeplywy pienigzne z tytutu podatku dochodowego

. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wotywy

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wplywy ze sprzedazy aktywdw frwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomosci

inwestycyjnych

Spfata udzielonych pozyczek

Obligacije / jednostki uczestnictwa w funduszach

Lokaty

Pozostate

Wydatki

Nabycie aktywow finansowych

Nabycie rzeczowych aktywow frwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomosci
inwestycyjnych

Udzielone pozyczki

Lokaty

Obligacije / jednostki uczestnictwa w funduszach

Inne wydatki

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wotywy

Wplywy z emisji akcji zwyklych

Wplyw z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
Otrzymane kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Dywidendy wyptacone

Nabycie akcji wasnych

Splata kredytow i pozyczek

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki od kredytow, pozyczek, zobowigzan finansowych, dtuznych papieréow
Wykup instrumentéw pochodnych

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pienigzne netto razem (A.IlI+/-B.1lI+/-C.1II)
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych

- zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu obrotowego

Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D)

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

zeptywow
Il kwartat 2017 r. Zat:)e:c:o"r:;,cy Il kwartat 2016 1. Zaz:tf:c:o"r:;cy
0d 01.07.2017r. , 2™ od 01.07.2016 . ]
do 30.09.2017 1. 30 wrzesnia 2017 do 30.09.2016 1. 30 wrzesnia 2016
roku roku

2607 4016 4273 1658
(5 348) (12 991) 1238 12719
2 81 122 183
3289 10042 3402 10353
(59) 19 105 (249)
448 1373 187 592
(4 415) (4 656) 519 (9791)
2867 1137 (576) 20189
(2 359) (@21) @071) (3317)
(13 751) 19392 13640 19033
29100 4816 11488 21115
(20 988) (45 569) (27 457) (46 907)
220 (400) 924 (873)
345 1461 (258) 3430
161 797 935 (1086)
(229) (563) 278 47
2 741) (8 975) 5511 14377
969 2963 2162 8846
2 13 38 378
- - 31 38
- 28 - -

967 2922 2085 8231

. - 8 199
2763 5610 2994 10 145
] ] ; 4630

2763 5610 2994 5515
(1794) (2647) (832) (1299)
6 866 24207 8369 10 509

6 866 24179 8369 10 509
- 28 - -
2 460 18 587 2140 19334
. 199 83 194

980 13845 804 15329

996 3185 930 2684

484 1347 267 938

- 1 56 189

4 406 5620 6229 (8.825)
(129) (6 002) 10 908 4253
(60) (6 036) 10 803 4502

69 (34) (105) 249

12 344 18217 35922 42577
12215 12215 46830 46 830
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej
rozszerzone 8rédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za lll kwartat 2017 roku

2.1.4 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze z mian w kapitale

wiasnym
za okres 9 miesigcy zakon y 30 $nia 2016 roku
Przypadajacy na akcj iuszy jednostki d: jacej
Nalezne
wplaty na . Zyskl/ | Kapitat
Kapitat kapitat Akcje Kapitat Kapitat Kaplt‘a ! z Zyskl strata z . Udzmly. wiasny
podstawowy zakladowy wlasne zapasowy rezerwowy aktualizaci strﬁta zlat roku Razem  niekontrolujace ogétem
) i1 wyceny ubieglych . |
(wielko$¢ biezacego
ujemna)
Saldo na dzien 01 stycznia 2016 roku 149 131 - - 95 744 7315 (5727) 7199 - 253 662 11 628 265290
Zmiana w kapitale wlasnym w roku 2016 - - 2299 2005 - (4911) 1658 1051 (8937) (7 886)
Zysk / strata za okres - - - - - - - 1658 1658 183 1841
Inne catkowite dochody netto - - - - - - - - - - -

- zyski/straty aktuarialne - - - - - - - - -

- podatek odroczony dotyczacy zyskow/strat akiuarialnych - - - - - - - - - - -
Catkowite dochody netto - - - - - - - 1658 1658 183 1841
Przeniesienie zyskow na kapitat zapasowy - - - 12333 - - (12333) - - - -
Przeniesienie zyskéw na kapitat rezerwowy - - - - 2 566 - (2 566) - -

Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubieglych - - - (9759) - 9759 - -
Korgkfa konsollidacyjna, }/vltym !(orgkta przynaleznych udziatom ) (275) 61) B 490 A 154 (9120) (8 966)
niekontrolujacym czesci kapitatow
Wyplata dywidendy - - - - - - (261) - (261) - (261)
Pozostate zmiany - - - - (500) - - - (500) - (500)
Stan na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 149 131 - - 98 043 9320 (5727) 2288 1658 254713 2691 257 404
za okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku
Przypadajacy
Nalezne
wptaty na . Zyskl/ . Kapitat
Kapitat kapitat Akcje Kapitat Kapitat Kaplt.a i z Zyskl strata z . Ud1|aly. wlasny
podstawowy zakladowy  wlasne  zapasowy rezerwowy aktualizacji strtata zlat roku Razem niekontrolujace ogélem
X o wyceny ubieglych .
(wielkos¢ biezacego
ujemna)
Saldo na dzieri 01 stycznia 2016 roku 149 131 - - 95744 7315 (5727) 7199 - 253 662 11628 265290
Zmiana w kapitale wlasnym w roku 2016 - - - 2300 2006 (229) (4983) (22803) (23 709) (8 851) (32 560)
Zysk/ strata za okres - - - - - - - (22803) (22 803) 202 (22 601)
Inne catkowite dochody netto - - - - - (157) - - (157) (4) (161)

- zyskilstraty aktuarialne - - - - - (194) - - (194) (5) (199)

- podatek odroczony dotyczacy zyskow/strat aktuarialnych - - - - - 37 - - 37 1 38
Catkowite dochody netto - - - - (157) - (22803) (22 960) 198 (22762)
Przeniesienie zyskow na kapitat zapasowy - - - 12333 - (12 333) - - - -
Przeniesienie zyskow na kapitat rezerwowy - - - - 2 566 - (2 566) - -

Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubieglych - - - (9759) - 9759 - -
Korekta konsolidacyjna, w tym korekta przynaleznych udziatom
niekontrolujacym czesci kapitatow ) @4 (60) (72 8 i 12 (8.049) (9037)
Wyptata dywidendy - - - - - - (261) - (261) - (261)
Pozostate zmiany - - - - (500) - - - (500) - (500)
Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku 149 131 - - 98 044 9321 (5 956) 2216 (22803) 229 953 2711 232730
za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2017 roku
Przypadajacy na akcj iuszy jednostki d: jacej
Nalezne
wplaty na . Zyskl/ . Kapitat
Kapitat kapitat Akcje Kapitat Kapitat Kaplt‘a ! z Zyskl strata z . Udzmly. wiasny
podstawowy zakladowy wlasne zapasowy rezerwowy aktualizaci strﬁta zlat roku Razem  niekontrolujace ogétem
) i1 wyceny  ubieglych . |
(wielko$¢ biezacego
ujemna)
Saldo na dzien 01 stycznia 2017 roku 149 131 - - 98 044 9321 (5956) (20 587) - 229953 2717 232730
Zmiana w kapitale wlasnym w roku 2017 - - (30123) 5739 (3) 24 351 1409 1373 (97) 1276
Zysk / strata za okres - - - - - - - 1409 1409 59 1468
Inne catkowite dochody netto - - - - - - - - - - -

- zyski/straty aktuarialne - - - - - - - - -

- podatek odroczony dotyczacy zyskow/strat aktuarialnych - - - - - - - - - - -
Catkowite dochody netto - - - - - - - 1409 1409 59 1468
Przeniesienie zyskow na kapitat zapasowy - - - 173 - (173) - - - -
Przeniesienie zyskéw na kapitat rezerwowy - - - - 5846 - (5 846) - -

Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubieglych - - - (30336) - 30336 -

Korgkfa konso.lidacyjna, }/v.tym korlekta przynaleznych udziatom ) m (107) 3 233 A 163 (156) 7
niekontrolujacym czesci kapitatow

Wyplata dywidendy - - - - - - (199) - (199) - (199)

Pozostate zmiany - - - - - - - - - - -

Stan na dzien 30 czerwiec 2017 roku 149 131 - - 67 921 15 060 (5 959) 3764 1409 231 326 2680 234006
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej
rozszerzone 8rédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za lll kwartat 2017 roku

za okres 9 miesigcy zakon y 30 ia 2017 roku
Przypadajacy na akcj iuszy jednostki d:
Nalezne
wplaty na . Zyskl/ . Kapitat
Kapitat kapitat Akcje Kapitat Kapitat Kaplt‘a ! z Zyskl strata z . Udzmly. wiasny
aktualizacji stratazlat Razem  niekontrolujace .
podstawowy zakladowy wlasne zapasowy rezerwowy . roku ogétem
) i1 wyceny ubieglych .
(wielko$¢ biezacego
ujemna)
Saldo na dzien 01 stycznia 2017 roku 149 131 98 044 9321 (5956) (20 587) - 229953 2717 232730
Zmiana w kapitale wlasnym w roku 2017 - (30 123) 5739 (3) 24 351 4016 3980 (75) 3905
Zysk / strata za okres - - - - 4016 4016 81 4097
Inne catkowite dochody netto - - - -
- zyski/straty aktuarialne
- podatek odroczony dotyczacy zyskéw/strat akiuarialnych - - - - -
Catkowite dochody netto - - 4016 4016 81 4097
Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy 173 - (173) - - -
Przeniesienie zyskow na kapitat rezerwowy - 5846 (5 846)
Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubieglych (30 336) - 30336
Korgkfa konso.lldacyjna, }/v.tym korgkta przynaleznych udziatom 40 (107) ) 233 B 163 (156) 7
niekontrolujacym czesci kapitatow
Wyptata dywidendy (199) - (199) (199)
Pozostate zmiany - - - - - - - - -
Stan na dzien 30 wrzesnia 2017 roku 149 131 67 921 15 060 (5959) 3764 4016 233933 2702 236 635

2.1.5  Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

1. Naleznosci warunkowe (z tytutu)
- ofrzymanych gwarancji i poreczen
- wekslowe
- nalezno$ci warunkowe
2, Zobowigzania warunkowe (z tytutu)
- udzielonych poreczen i gwarancji
- wekslowe
- akredytywa
Skonsolidowane pozycje pozabilansowe razem

30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.
39 064 37901 50 592 49 591
34977 36 067 48758 47757
4087 1834 1834 1834
220 491 234 502 210 403 243 253
217 854 231 824 201 238 233 867
2637 2678 9165 9386
(181 427) (196 601) (159 811) (193 662)
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej
rozszerzone 8rédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za lll kwartat 2017 roku

2.2 Emitent

2.2.1 Srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansow ej

30.09.2017 r. 30.06.2017 r. 31.12.2016 r. 30.09.2016 r.
AKTYWA
A.  Aktywa trwate (dtugoterminowe) 155 275 152 470 150 553 131 532
1. Rzeczowe aktywa trwate 7158 6786 13 558 13 153
2. Nieruchomosci inwestycyjne 64 726 65214 66 213 43 274
3. Warto$¢ firmy - - - -
4. Wartosci niematerialne 967 994 950 990
5. Diugoterminowe aktywa finansowe 69 667 69 667 62 889 62 889
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 757 9809 6 943 11226
7. Dlugoterminowe nalezno$ci - - - -
8. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - -
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 178 918 141 349 170 512 158 003
1. Zapasy 1213 692 376 392
2. Krétkoterminowe naleznosci, w tym: 137 481 113129 148 616 92 457
- z tytutu dostaw i ustug 109 365 84 688 120 960 69 708
- pozostate naleznosci 28116 28 441 27 656 22749
3. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 36 224 23 425 9382 47 748
4. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 127 101 1797 164
5. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1265 2309 3759 8791
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2608 1693 6 582 8 451
C. Aktywa (grupy aktywow) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 17 024 17 024 16 706 4271
Aktywa razem 351 217 310 843 337711 332 306
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
A.  Kapitat wasny 145 284 147 828 140 969 171 116
1. Kapitat podstawowy 149 131 149 131 149 131 149 131
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - - - -
3. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) - - - -
4. Kapitat zapasowy - - 30 336 30 336
5. Kapitat rezerwowy - - - -
6. Kapitat z aktualizacji wyceny (830) (830) (830) (631)
7. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym: (3017) (473) (37 668) (7 720)
- zysk/strata z lat ubiegtych (7332) (7 332) - -
- zysk/strata okresu biezacego 4315 6 859 (37 668) (7 720)
B. Zobowiazania dtugoterminowe 10 537 9051 7653 24 643
1. Dlugoterminowe rezerwy 1943 1943 1943 2142
2. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7808 5832 3868 10 797
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 450 858 1412 11317
4. Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 336 418 430 387
5. Dlugoterminowe zobowigzania - - - -
6. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - -
C. Zobowiazania krotkoterminowe 195 396 153 964 189 149 136 547
1. Krétkoterminowe rezerwy 17 459 18 354 16 530 19 265
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 24 049 20038 21298 7500
- Krétkoterminowa czes$¢ ditugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 11339 11703 12 598 2 868
3. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 6 441 3500 6877 805
4. Krotkoterminowe zobowigzania, w tym: 137 520 100 902 136 149 107 644
- Z tytutu dostaw i ustug 114 522 70 021 110 076 67 055
- pozostate zobowigzania 22998 30 881 26 073 40 589
5. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 668 10 488 8 261 1333
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 259 682 34 -
D. Zobowiazania dotyczace aktywow (grup aktywow) klasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy ’ ’ ’ ’
Kapitat wtasny i zobowiazania razem 351217 310 843 3371 332 306
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Warto$¢ ksiggowa

Liczba akcji (szt)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji (szt)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

2.2.2 Srodroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych docho

VII.
VIIL.

Xl.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Przychody ze sprzedazy
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogoinego zarzadu
Zysk (strata) netto ze sprzedazy
Pozostate przychody
Pozostate koszty
Zysk (strata) z dziafalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
- Biezacy
- Odroczony
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej kontynuowanej
Zysk (Strata) na dziatalnos$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto

Inne catkowite dochody netto

a) podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskow i strat

b) nie podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskoéw i strat
Catkowite dochody netto ogétem

Srednia wazona liczba akdji (szt)

Zysk (strata) na jedna akcje (w zf)

Zysk (strata) z dziafalnosci kontynuowanej na jedna akcje (w zf)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (szt)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zf)

Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje (w zf)

30.09.2017 r. 30.06.2017 r. 31.12.2016 r. 30.09.2016 r.
145 284 147 828 140 969 171 116
149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
0,97 0,99 0,95 1,15
149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
0,97 0,99 0,95 1,15
dow

Il kwartat 2017 r.

Za okres 9 m-cy

Il kwartat 2016 r.

Za okres 9 m-cy

zakonczony zakonczony

0d 01.07.2017 r. \c2 0d 01.07.2016 1. \c2

d030.00.2017r, SOWESMA2MT 0 o) 00,2016y, S0 Wreesnia 2016
roku roku

105 380 279517 7771 211 065

100 131 264 849 72318 196 337

5249 14 668 5393 14728

5486 16 749 5116 15212

(237) (2 081) an (484)

178 5825 418 5895

2279 2822 26 15799

(2338) 922 469 (10 388)

6 9513 (826) 5819

992 7176 450 2415

(3 324) 3259 (807) (6 984)

(780) (1056) (130) 736

191 818 4 736

@71) (1874) (174) .

(2 544) 4315 (677) (7 720)

(2 544) 4315 677) (7 720)

Il kwartat 2017 r. Zaz:msc:o':;’cy Il kwartat 2016 r. Zaz:tzeﬁsc:o':;’cy

od 01.07.2017 r. \c2 od 01.07.2016 r. \c2

d030.002017y, SOWESNIA20MT 4 oh 002016y, S WZesnia 2016
roku roku

(254) 4315 677) 7720)

(2544) 4315 677) [7720)

149 130 538 149 130 538

0,03 0,05

0,03 0,05

149 130 538 149 130 538

0,03 0,05

0,03 0,05
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) Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skr()cone Skonsolidowane Sprawozdanie&avee Grupy Kapitatowej
rozszerzone Srodroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za |l kwartat 2017 roku

2.2.3 Srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywdw pieni

m

0 N O oA WwN -

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
2Zysk (strata) netto
Korekty razem

. Amortyzacja

. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapasow

. Zmiana stanu nalezno$ci

. Zmiana stanu zobowigzan

9.

Zmiana stanu rozliczeft migdzyokresowych

10. Zmiana stanu aktywow i zobowiazan z tytutu podatku odroczonego
11. Podatek biezacy

12. Przeptywy pieniezne z tytutu podatku dochodowego

13. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej

BN -

(o204,

B w N -

N A WN

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy

. Odsetki otrzymane

. Dywidendy otrzymane

. Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych

. Wplywy ze sprzedazy aktywdw trwatych, warto$ci niemateriainych i nieruchomosci

inwestycyjnych

. Splata udzielonych pozyczek
. Lokaty
. Pozostate

Wydatki

. Nabycie aktywéw finansowych
. Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych, warto$ci niemateriainych i nieruchomosci

inwestycyjnych

. Udzielone pozyczki
. Lokaty
. Inne wydatki

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wotywy

. Wplywy z emisji akcji zwyktych

. Wplyw z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
. Otrzymane kredyty i pozyczki

. Inne wptywy

Wydatki

. Dywidendy wyptacone
. Nabycie akcji wiasnych
. Sptata kredytow i pozyczek

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

. Odsetki od kredytow, pozyczek, zobowigzan finansowych, dtuznych papierow
. Wykup instrumentéw pochodnych
. Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1)
Przeptywy pienigzne netto razem (A.IlI+/-B.111+/-C.1II)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

eznych

Za okres 9 m-cy

Za okres 9 m-cy

W koartal 2017r. S i artal 2016, 22 T8
od 01.07.2017 . ¢z 0d 01.07.2016 . o

do30.00.2017r, SOWrZeSMia 2017 0 5 09 9016y, 20 WrEeSnia 2016
roku roku

(2 544) 4315 (677) (7720)

(2 428) (14 092) (22 098) (1 886)

957 3080 1304 412

; ®) 4 (18)

264 (8730) 68 (4683)

53 3869 750 (5118)

(895) 929 (6.050) 14746

(521) (837) 351 (78)

(25072) 8 957 (33 206) (8379)

37117 1455 25 352 34229

(13619) (25 435) (10 229) (36 926)

©o71) (1 874) (174) ;

191 818 4 736

(666) 1055 (308) (736)

251 2626 56 219

@972) 0 777) 22775) (9606)

1532 5146 12339 42191

; ; 7 242

. 1074 3311 3311

804 2761 1952 8000

638 1311 7069 30638

1816 3779 350 36 999

; ; ; 4630

1816 2779 350 1627

; 1000 ; 30742

(284) 1367 11989 5192

7374 13780 4632 5748

4374 8780 4632 5748

3000 5000 . ;

1213 9334 1082 4338

782 6952 77 3267

207 703 206 587

224 679 159 484

; 1000 ; ;

6 161 4446 3550 1410

905 (3 964) (7 236) (3004)

915 (3974) (7 270) (2986)

10 (10) ) 18

1692 6561 15 685 11453

2507 2507 8449 8449
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej

za |l kwartat 2017 roku

rozszerzone 8rédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

2.2.4 Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrze$nia 2016 roku

Saldo na dzier 01 stycznia 2016 roku
Zmiana w kapitale wlasnym w roku 2016
Zysk / strata za okres
Inne catkowite dochody netto

- zyskilstraty aktuarialne
Catkowite dochody netto
Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy
Przeniesienie zyskéw na kapitat rezerwowy
Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubiegtych
Wyptata dywidendy
Pozostate zmiany
Stan na dzier 30 wrze$nia 2016 roku

Saldo na dzier 01 stycznia 2016 roku
Zmiana w kapitale wkasnym w roku 2016
Zysk / strata za okres
Inne catkowite dochody netto

- zyskilstraty aktuarialne
Catkowite dochody netto
Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy
Przeniesienie zyskéw na kapitat rezerwowy
Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubiegtych
Wyptata dywidendy
Pozostate zmiany
Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku

Saldo na dzier 01 stycznia 2017 roku
Zmiana w kapitale wlasnym w roku 2017
Zysk / strata za okres
Inne catkowite dochody netto

- zyskilstraty aktuarialne
Catkowite dochody netto
Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy
Przeniesienie zyskéw na kapitat rezerwowy
Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubiegtych
Wyptata dywidendy
Pozostate zmiany
Stan na dzier 30 czerwca 2017 roku

wiasnym

Zmiana stanu kapitatu wtasnego

Nalezne
wplaty na . Zysk/
Kapitat kapitat Akcje Kapitat Kapitat Kaplt.al z" Zyskl strata z
aktualizacji strata z lat Razem
podstawowy zakladowy  wlasne zapasowy rezerwowy cen ubieatvch roku
(wielkos¢ wyceny gy biezacego
ujemna)
149 131 - 24 354 (631) 6 482 - 179 336
- - 5982 (6 482) (7 720) (8 220)
- - - - (7 720) (7720)
- - - - (7720) (7720)
- - 10 766 - (10 766) - -
- - - 500 - (500) -
- - (4784) - 4784 -
- - (500) - - (500)
149 131 - 30 336 (631) (7 720) 171116
za okres 12 miesiecy zakorniczony 31 grudnia 2016 roku
Zmiana stanu kapitatu wtasnego
Nalezne
wplaty na . Zysk/
Kapitat kapitat Akcje Kapitat Kapitat Kaplt.al z" Zyskl strata z
aktualizacji strata z lat Razem
podstawowy zakladowy  wlasne zapasowy rezerwowy cen ubieatvch roku
(wielko$¢ wyceny gy biezacego
ujemna)
149 131 - 24 354 (631) 6 482 - 179 336
- - 5982 (199) (6482) (37668) (38 367)
- - - - - (37668) (37 668)
- - (199) - (199)
. - (199) - (199)
- - - (199) (37 668) (37 867)
- - 10 766 (10 766) - -
- - - 500 - (500) -
- - (4784) 4784 -
- - (500) - - (500)
149 131 - 30 336 (830) (37 668) 140 969
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
Zmiana stanu kapitatu wtasnego
Nalezne
wplaty na . Zysk/
Kapitat kapitat Akcje Kapitat Kapitat Kaplt.al z.. Zyskl strata z
aktualizacji strata z lat Razem
podstawowy zakladowy  wlasne zapasowy rezerwowy cen ubieatych roku
(wielkosé wyeeny IV piesacego
ujemna)
149 131 - 30 336 (830) (37 668) - 140 969
- - (30 336) 30 336 6859 6859
- - - 6859 6859
- - 6859 6859
- - (30 336) 30 336 -
149 131 - (830) (7 332) 6 859 147 828
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej
rozszerzone 8rédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za lll kwartat 2017 roku

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku

Zmiana stanu kapitatu wtasnego

Nalezne
wplaty na . Zysk/
Kapitat Eapiﬁal Akcje Kapitat Kapitat all((ttlzllti:;:ji strﬁ{as:llat strita z Razem
podstawowy zakladowy  wlasne zapasowy rezerwowy . roku
(wielkosé wyeeny  ubieglych i cego
ujemna)
Saldo na dzier 01 stycznia 2017 roku 149 131 30 336 (830) (37 668) 140 969
Zmiana w kapitale wtasnym w roku 2017 - (30 336) - 30 336 4315 4315
Zysk/ strata za okres - - 4315 4315
Inne catkowite dochody netto - -
- zyskilstraty aktuarialne - -
Catkowite dochody netto 4315 4315
Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy - -
Przeniesienie zyskéw na kapitat rezerwowy - -
Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubiegtych (30 336) 30 336
Wyplata dywidendy - -
Pozostate zmiany - - - - -
Stan na dzier 30 wrzeénia 2017 roku 149 131 (830) (7332 4315 145284
2.2.5 Pozycje pozabilansowe
Jednostkowe pozycje pozabilansowe 30.09.2017 r. 30.06.2017 r. 31.12.2016 r. 30.09.2016 r.
1. Naleznos$ci warunkowe 39 503 38 223 50 431 49 136
1.1. Od jednostek jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ (z tytutu) 2056 2056 1911 1833
- ofrzymanych gwarancji i poreczen - - - -
- wekslowe 2 056 2056 1911 1833
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 37 447 36 167 48 520 47 303
- ofrzymanych gwarancji i poreczen 33554 34 553 46 906 45 689
- wekslowe 3893 1614 1614 1614
- inne nalezno$ci warunkowe - - - -
2. Zobowiazania warunkowe (z tytutu) 155 632 153 387 143 585 172 105
2.1. gwarancji wystawionych na zlecenie Emitenta 149 781 146 820 128 397 156 667
w tym za zobowigzania jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ 30032 27128 21933 24 285
2.2. udzielonych poreczen 5337 6 051 8089 8339
w tym za zobowigzania jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ 5337 6 051 8 089 8339
2.3. wekslowe 514 516 7099 7099
2.4. akredytywy - - - -
Pozycje pozabilansowe razem (116 129) (115 164) (93 154) (122 969)
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej
rozszerzone 8rédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za lll kwartat 2017 roku

3 Informacja dodatkowa dotycz gca Grupy Kapitatowej oraz
Emitenta
3.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
3.1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Mo  stostal Zabrze
Emitent: MOSTOSTAL ZABRZE Spétka Akcyjna
Siedziba: 41-800 Zabrze, ul. Wolno$ci 191
Numer telefonu: (+48 32) 373 44 44
Numer telefaksu: (+48 32) 271 50 47
e-mail: post@mz.pl
Adres internetowy: www.mostostal.zabrze.pl

MOSTOSTAL ZABRZE S.A. jest Spotka Akcyjng utworzong i dziatajgcq w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek Handlowych.
Emitent zostat zarejestrowany w dniu 30 pazdziernika 1992 r. w Sgdzie Rejestrowym w Katowicach pod numerem RHB 8652,
natomiast w dniu 04 pazdziernika 2001 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji Spotki w Krajowym Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS:0000049844. Ponadto, od dnia
5 pazdziernika 1994 r. Spdtka jest notowana na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych (GPW)
w Warszawie.

Podstawowym zakresem dziatalnosci gospodarczej Emitenta i Spotek Grupy Kapitatowej, wedtug Polskiej Klasyfikacji DziatalnoSci
(PKD), jest:
- ,pozostate specjalistyczne roboty budowlane gdzie indziej niesklasyfikowane” (dziat 43.992).

Grupa MOSTOSTAL ZABRZE oferuje specjalistyczne roboty w nastepujacych dziedzinach:

a)

Budownictwo

przemystowe — wykonawstwo kompletnych obiektow, urzadzen i instalacji przemystowych, ciggéw technologicznych oraz ich
modernizacja (gtéwnie: hutnictwo, energetyka, ochrona $érodowiska, chemia ipetrochemia, przemyst maszynowy,
wydobywczy, motoryzacyjny i spozywczy),

0gblne — wznoszenie kompletnych obiektdw i budynkéw:
obiekty uzytecznosci publicznej,

budynki biurowe,

budynki i centra handlowo — ustugowe,

budynki mieszkalne,

inzynierskie - budowa mostéw, wiaduktéw, ktadek,
obiekty ochrony $rodowiska — oczyszczalnie $ciekéw, sieci wodno — kanalizacyjne, zaktady utylizacji odpadéw,
specjalistyczne — budowa masztow i wiez, kolei linowych oraz wyciggdw narciarskich,

drogownictwo.

Produkcia

konstrukciji stalowych, budowlanych i maszynowych, a takze na potrzeby taboru kolejowego,
konstrukcji podporowych kolei linowych oraz wyciggdw narciarskich.

Pozostate

ustugi projektowe,

cynkowanie konstrukciji stalowych,

ustugi transportowo-dzwigowe,

szkolenie, weryfikacja i rozszerzanie uprawnien spawaczy.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

MOSTOSTAL ZABRZE S.A.

Przedsigbiorstwo Inzynierskie MOSTOSTAL ZABRZE MOSTOSTAL ZABRZE MOSTOSTAL ZABRZE
"Biprohut" Sp. z 0.0. Realizacje Przemystowe S.A. Konstrukcje Przemystowe S.A. Gliwickie Przedsigbiorstwo
Budownictwa Przemystowego
S.A.

Przedsiebiorstwo Robdt
Inzynieryjnych S.A.

Pefen opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji znajduje sie
w pkt. 3.15.

Na dzien 01 stycznia 2017 r. w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

Prezes Zarzadu - Aleksander Balcer,
Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Pietyszuk,
Wiceprezes Zarzadu - Jarostaw Pietrzyk.

W dniu 21 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru Zarzadu Spétki na nowa, trzyletnig kadencje koriczacy sie
z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy 2019. W
sktad nowego Zarzadu powotano dwdch Wiceprezeséw: Pana Dariusza Pietyszuka (Pietyszuk) oraz Pana Jarostawa Pietrzyka
(Pietrzyk). W dniu 22 wrze$nia 2017 r. Rada Nadzorcza powierzyta funkcje Prezesa Zarzadu Panu Dariuszowi Pietyszukowi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania skfad Zarzadu przedstawia sie nastepujaco:
Prezes Zarzadu - Dariusz Pietyszuk,
Wiceprezes Zarzadu - Jarostaw Pietrzyk.

Na dzien 01 stycznia 2017 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Jedrzejewski,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Michat Rogatko,

Cztonek Rady Nadzorczej Norbert Palimaka,

Cztonek Rady Nadzorczej Daniel Lewczuk,

Cztonek Rady Nadzorczej - Radostaw Gasza.

W dniu 21 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emienta odwotato ze skfadu Rady Nadzorczej Pana Radostawa
Gasze (Gasza) i Pana Norberta Palimagke (Palimaka) oraz powotato w sktad Rady Nadzorczej, na wspding, 3 (trzy) - letnig
kadencje, ktora konczy sie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Emitenta za rok 2017, Pana Marka Kaczynskiego (Kaczynski) i Pana Witolda Grabysza (Grabysz).

Tym samym, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorcze; - Krzysztof Jedrzejewski,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Michat Rogatko,
Cztonek Rady Nadzorczej - Witold Grabysz,
Cztonek Rady Nadzorczej - Marek Kaczyniski,
Cztonek Rady Nadzorczej - Daniel Lewczuk.
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej
rozszerzone 8rédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za lll kwartat 2017 roku

3.1.2 Stwierdzenie, czy sprawozdanie finansowe doty  czy pojedynczej
jednostki gospodarczej, czy grupy kapitatowej.

Prezentowane sprawozdanie jest Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej, rozszerzonym
o $rédroczne skrécone sprawozdanie Emitenta.

3.1.3 Wskazanie czasu trwania dziatalno $ci Emitenta i spotek Grupy
Kapitatowe].

Czas trwania Emitenta i spétek Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

3.1.4 Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostat 0 sporz gdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno $ci gospodarczej przez Spotki Grupy
Kapitatowej oraz Emitenta w daj gcej si e przewidzie ¢ w przyszio sci oraz
czy istniej g okoliczno $ci wskazuj gce na zagro zenia kontynuowania
dziatalno sci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej Emitenta
oraz Spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Zarzad Emitenta wraz z zarzadami spétek Grupy Kapitatowej nie stwierdza
na dzien podpisania sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

3.1.5 Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest  sprawozdanie finansowe
i porébwnywalne dane finansowe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuie:

—  Sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug stanéw na dzien 30 wrze$nia 2017 r., dane za kwartat bezposrednio
poprzedzajacy, tj. na dzien 30 czerwca 2017 r., dane za rok poprzedzajacy, tj. na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz dane na
dzien 30 wrze$nia 2016 r.,

— Sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym na dzien 30 wrzesnia 2017 r., dane za kwartat bezposrednio
poprzedzajacy, tj. na dzien 30 czerwca 2017 r., dane za rok poprzedzajacy, tj. na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz dane na
dzien 30 wrze$nia 2016 r.,

—  Sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujace dane za IIl kwartat 2017 r. oraz narastajgco za trzy kwartaty 2017 r., dane
porownywalne za Il kwartat 2016 r. oraz narastajaco za trzy kwartaty 2016 .,

—  Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych obejmujace dane za Ill kwartat 2017 r. oraz narastajaco za trzy kwartaty 2017 r.,
dane poréwnywalne za Ill kwartat 2016 r. oraz narastajaco za trzy kwartaty 2016 r.
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3.2 Podstawa sporz gdzenia oraz opis zasad rachunkowo $ci przyj etych
przy sporz gdzaniu raportu

Niniejsze srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, rozszerzone o $rédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe Emitenta, zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 -
Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczosci  finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie
przygotowania $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez z wymogami okre$lonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. rok 2014, poz.133 z p6zn zmian.).

Dane finansowe sg przedstawione w tysigcach ztotych (PLN), o ile nie wskazano inaczej.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, rozszerzone o  érédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe Emitenta, ma na celu ujawnienie nowych zdarzen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad w dniu 17 listopada 2017 r.

Przyjete zasady sq spdjne z zasadami, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 r. Nie wystapity zmiany zasad rachunkowo$ci i sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku
do zasad zastosowanych w sprawozdaniu rocznym za ubiegty rok.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie:

»  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zatwierdzony w UE, obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie,

»  MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” nie zatwierdzony w UE; obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie,

*  MSSF 15 ,Przychody z uméw z Klientami” zatwierdzony w UE; obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie,

 MSSF 16 ,Leasing” nie zatwierdzony w UE; obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych”, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie.

*  Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z Klientami”, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie,

»  Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akc;ji”, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie,

»  Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie,
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e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace
w odniesieniu do MSSF 12 do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie oraz w odniesieniu
do MSSF 1iMSR 28 do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie,

*  Zmiany do KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i platnosci zaliczkowe”, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie,

e« MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”, nie zatwierdzony w UE; obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 r. lub po tej dacie,

* Interpretacja KIMSF 23 ,Ujecie niepewnosci w podatku dochodowym”, nie zatwierdzona w UE; obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie,

 Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach’, nie
zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie.

Emitent oraz Grupa Kapitatowa sq w trakcie oceny wplywu powyzszych standarddw i interpretacji na zastosowane zasady
(polityke) rachunkowosci.

Emitent oraz Grupa Kapitatowa nie podjeli decyzji 0 wcze$niejszym zastosowaniu zadnego standardu i interpretacji wraz ze
zmianami, ktére zostaty opublikowane, ale nie weszty w zycie.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian w prezentacji danych za okresy poréwnywalne, bedacych
konsekwencja podjetej przez Zarzad decyzji dotyczacej wydzielenia w ramach MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemystowe
S.A. (MZRP - spotka zalezna Emitenta) zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (,ZCP”) w postaci Oddziatu ,Ocynkownia
w Opolu” stanowigcego odrebny obszar dziatalno$ci i zakwalifikowania jego wynikow do dziatalnosci zaniechanej. Powyzsze
zmiany przedstawiono w ponizszych notach. Catkowite dochody netto ogétem nie ulegly zmianie.
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Za okres 9 m-cy Za okres 9 m-cy

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 3023'::&“;"‘;"2{) 5 Korekty 3;;':;";::"2‘3 "
(wariant kalkulacyjny) roku roku

Opublikowany Poréwnywalny
. Przychody ze sprzedazy 585 565 (26 001) 559 564
Il. Kosztsprzedanych produktow, towarow i materiatéw 540 493 (22 632) 517 861
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 45072 (3 369) 41703
lll.  Koszty sprzedazy 17 - 17
IV. Koszty ogélnego zarzadu 34 410 (657) 33753
Zysk (strata) netto ze sprzedazy 10 645 (2712) 7933
V. Pozostate przychody 16 877 (109) 16 768
VI Pozostate koszty 20 748 (90) 20 658
Zysk (strata) z dziafalnosci operacyjnej 6774 (2731) 4043
VIl Przychody finansowe 2653 3) 2650
VIl Koszty finansowe 5029 (27) 5002
Zysk (strata) brutto 4398 (2707) 1691
IX. Podatek dochodowy 2 557 - 2 557
- Biezgcy 3430 - 3430
- Odroczony (873) - (873)
Zysk (strata) netto z dziafalno$ci gospodarczej kontynuowanej 1841 (2707) (866)
X.  Zysk (strata) na dziatalnosSci zaniechane; - 2707 2707
Xl.  Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 1841 - 1841
- Zysk (strata) netto przypadajgcy na udzialy niekontrolujgce 183 - 183
- Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 1 658 - 1658

3.3 Objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci
Emitenta w prezentowanym okresie

MOSTOSTAL ZABRZE S.A. jest spotka branzy budowlanej, ktdrg cechuje wzgledna sezonowos¢ sprzedazy.

W miesigcach letnich i jesiennych nastepuje wzrost aktywno$ci sprzedazy, natomiast relatywne spowolnienie odnotowuje sie
w miesigcach zimowych. Powyzsza sezonowo$¢ sprzedazy wywotana jest czynnikami atmosferycznymi i jest wtasciwa dla catej
branzy.

W Grupie Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE czes¢ spdtek wehodzacych w sktad grupy wytwarzajacych konstrukcje stalowe jest
w mniejszym stopniu narazona na oddziatywanie czynnikéw atmosferycznych i w ten sposdb czesciowo niwelowany jest wptyw
sezonowosci sprzedazy w Grupie.

U Emitenta w znacznym stopniu na wielko$¢ przychodow finansowych sezonowo, tj. w pierwszym potroczu roku sprawozdawczego
wptywa wielkos¢ naliczonej dywidendy od spotek zaleznych Grupy Kapitatowej. W okresie sprawozdawczym kwota dywidendy
wyniosta 9.422 tys. zt. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym naliczone dywidendy od spdtek zaleznych zostaty
wytaczone.
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3.4 Pozycje nietypowe ze wzgl edu na rodzaj, wielko $¢ lub wywierany
wptyw

W Grupie Kapitatowej nie wystapity w okresie sprawozdawczym istotne pozycje co do rodzaju lub kwoty wptywajace na aktywa,
zobowigzania, kapitat, wynik finansowy lub przeptywy $rodkéw pienieznych, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wielko$¢ lub
wywierany wptyw, za wyjatkiem:

u Emitenta istotny wptyw na wielko$¢ przychodow finansowych miata naliczona dywidenda od spdtek zaleznych Emitenta,

u Emitenta istotny wptyw na wielkos¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych miato ujecie skutkéw porozumienia zawartego
z Valmet AB w sprawie ostatecznego rozliczenia finansowego kontraktu "Modyfikacja kotta w fabryce celulozy Sodra Cell Varo
w Szwegji", w wyniku ktérego Emitent otrzymat od Valmet AB kwote 1,12 min EUR, co na 30 czerwca 2017 r. stanowito
réwnowartos¢ 4,92 min zt. Zaptata na rzecz Emitenta nastgpita w dniu 5 lipca 2017 r. (rb 16/2017 z dnia 2 czerwca 2017 r.),

u Emitenta istotny wptyw na poziom wyniku brutto ze sprzedazy miaty dokonane aktualizacje budzetu jednego z krajowych
kontraktow dtugoterminowych, bedaca gtéwnie wynikiem poniesienia dodatkowych kosztow w zwigzku z przediuzajacy sie
realizacjq prac, efektem czego byto obnizenie wyniku trzech kwartatow 2017 r. o taczng kwote 7,4 min zt (rb 34/2017 z dnia
7 wrze$nia 2017 r. oraz 42/2017 z 14 listopada 2017 r.).

istotny wptyw na wielkos¢ skonsolidowanych pozostatych przychodéw operacyjnych miaty przychody z tytutu zmiany wartosci
dwoch nieruchomosci inwestycyjnych Emitenta zlokalizowanych w Zabrzu oraz jednej nieruchomo$ci inwestycyjnej Emitenta
potozonej w Katowicach w tacznej wysokosci 5,6 min zt. Aktualizacja wartosci przedmiotowych nieruchomosci zostata
dokonana w konsekwencji zawartej umowy sprzedazy nieruchomosci zlokalizowanych w Zabrzu oraz w zwiazku z realizacjg
kolejnego etapu w procesie zbycia nieruchomosci zlokalizowanej w Katowicach, bedaca przedmiotem zawartej umowy
przedwstepnej. Transakcje sprzedazy nieruchomo$ci sg zgodne z przyjetymi w okresach wczesniejszych dziataniami
zmierzajacymi do optymalizacji majatku Grupy Kapitatowej Emitenta (rb 42/2017 z 14 listopada 2017 r.).

3.5 Zmiany warto $ci szacunkowych

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszacq dziatalnosci gospodarczej, niektdre pozycje w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
mogty zostaé precyzyjnie wycenione, lecz zostaty przez Zarzad oszacowane na podstawie dostepnych, wiarygodnych informacii.
W szczegdlno$ci dotyczy to:

odpisow aktualizujgcych nalezno$ci watpliwe,

rezerw i aktywow na podatek odroczony,

warto$ci godziwej aktywdw/zobowigzan finansowych,
wyceny kontraktdow dtugoterminowych,

rezerw na koszty.

Ujete zmiany w okresie sprawozdawczym zostaty przedstawione w istotnych ujawnieniach w pkt. 3.7 i 3.8.

3.6 Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentow dziatalno Sci

Podstawowy podziat sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy na segmentach geograficznych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw celem podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny
skutkdw tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej stanowi jej podstawe.
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Ceny transakcyjne oparte sg na zasadach rynkowych, zaréwno dla podmiotéw niepowigzanych, jak réwniez dla transakcji miedzy
spotkami (segmentami) wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w ramach nastepujacych segmentéw branzowych:
— projektowanie i ustugi inzynieryjne,
— dziatalno$¢ montazowo-produkcyjna,
— konstrukcje maszynowe,
—  budownictwo ogolne i inzynieryjne.

Dziatalno$¢ w zakresie projektowania i ustug inzynieryjnych dotyczy dziatalnosci prowadzonej przez Przedsiebiorstwo
Inzynierskie ,Biprohut” Sp. z 0.0.

Dziatalno§¢ montazowo-produkcyjna obejmuje szeroko rozumiane ustugi montazowo - produkcyjne, wykonywane w kraju
i zagranica. Dziatalno$¢ ta jest prowadzona przez nastepujace spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL
ZABRZE:

— MOSTOSTAL ZABRZE S.A.,

— MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemystowe S.A.

Dziatalnos¢ w ramach konstrukcji maszynowych obejmuje wykonawstwo konstrukcji stalowych maszyn i urzadzen
dzwigowych, pojazdow szynowych, piecow dla hutnictwa, urzadzen specjalistycznych na platformy wiertnicze oraz innych
urzadzen przemystowych i jest prowadzona przez MOSTOSTAL ZABRZE Konstrukcje Przemystowe S.A.

Dziatalno$¢ w zakresie budownictwa ogolnego i inzynieryjnego obejmuje ustugi budowlane gtéwnie w zakresie obiektow
uzytecznosci publicznej, robdt ziemnych, drogowo-nawierzchniowych oraz robét inzynieryjnych w zakresie budowy kanalizacji
i wodociggéw realizowana jest przez MOSTOSTAL ZABRZE Gliwickie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A. oraz
Przedsigbiorstwo Rob6t Inzynieryjnych S.A.

Dane w tysigcach ztoty ch za okres od 01.01.2017 r. do 30.09.2017 r.

Dziaftalnos$¢ i Budownictwo  Projektowanie i .
L . Konstrukcje L . i Skonsolidowane
Wyszczegdlnienie montazowo- ogdlne i ustugi Wytaczenia
. maszynowe I L dane finansowe
produkcyjna inzynieryjne inzynieryjne
Przychod daz duktow, t OW i
rZyehodly e sprzecazy produkiow, fowarow | 387 916 80 671 140 300 12 690 (98 279) 523 298
materiatow ogotem :
Sprzedaz na zewnatrz 325 540 80 202 108 963 8593 523 298
Sprzedaz migdzy segmentami 62 376 469 31337 4097 (98 279) -
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej (965) (280) 3572 3503 5114 10 944
Zyskistrata brutto 391 1021 2679 2485 (3079) 3497
Zyskistrata na dziatalnosci zaniechanej 1661 - - - - 1661
Zyskistrata netto za rok obrotowy 2649 746 2873 2001 (4172) 4097
Aktywa segmentu 477 711 52 843 109 341 46 502 (107 150) 579 247

Dane w tysigcach ztoty ch za okres od 01.01.2017 r. do 30.09.2017 r.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i

L . 310999 1714 140 300 12 569 (98 279) 367 303
materiatéw w kraju
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i

L . 76 917 78 957 - 121 - 165 995
materiatéw za granica
Ogotem 387916 80 671 140 300 12 690 (98 279) 523 298
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Dane w tysigcach ztoty ch za okres od 01.01.2016r. do 30.09.2016r.

Dziatalnos$¢ i Budownictwo  Projektowanie i .
L . Konstrukcje L . i Skonsolidowane
Wyszczegélnienie montazowo- ogolnei ustugi Wytaczenia
. maszynowe L L dane finansowe
produkcyjna inzynieryjne inzynieryjne
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i
L , 329 563 90 963 153 692 13123 (27 777) 559 564
materiatéw ogdtem :
Sprzedaz na zewnafrz 315525 90 467 142 828 10 744 559 564
Sprzedaz migdzy segmentami 14 038 496 10 864 2379 (27 777) -
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej (7 458) 3593 2840 2498 2570 4043
Zyskstrata brutto (4 173) 3 565 2036 2430 (2 167) 1691
Zyskistrata na dziatalnosci zaniechanej 2707 - - - - 2707
Zyskistrata netto za rok obrotowy (1998) 2845 1410 2081 (2497) 1841
Aktywa segmentu 470 944 47930 115 884 51226 (100 090) 585 894
Dane w tysigcach ztoty ch za okres od 01.01.2016r. do 30.09.2016r.
Przychod daz duktow, t OW i
rZyehodly e sprzecazy produliow, fowarow | 203 539 2354 151072 1417 27722) 340 660
materiatow w kraju
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i
Zyehody ze sprzecazy produliow, fowarow | 126 024 88 609 2620 1706 (55) 218 904
materialow za granica
Ogoétem 329 563 90 963 153 692 13123 (27 777) 559 564
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3.7 Istotne ujawnienia zgodne z MSR / MSSF dotycz

Kapitatowe]

3.7.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

a) grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow
b) budynkii budowle

c) maszyny i urzadzenia

d) $rodki transportu

e) pozostate

RAZEM

Nieruchomosci inwestycyjne

a) grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow
b) budynkii budowle

RAZEM

Wartosci niematerialne

a) Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie

b) Warto$ci niemateriaine nabyte
RAZEM

Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) wjednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZ

b) wjednostkach pozostatych
- udziaty i akcje
- jednostki uczestictwa w funduszach
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
- lokaty dtugoterminowe
RAZEM

gce Grupy
30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.
7516 7611 7951 7965
39788 48 365 49 548 49 641
23474 28 575 29924 28833
7150 7910 8628 7808
2 874 3015 2908 2680
80 802 95 476 98 959 96 927
30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.
53 312 51251 51251 26 991
27 895 24 594 23 995 24 959
81207 75 845 75 246 51 950
30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.
1874 1926 1953 2 055
1874 1926 1953 2055
30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.
Il il Il Il
361 361 389 389
361 361 389 389
432 432 460 460
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Aktywa z tytutu odroczoneqo podatku dochodowego

a) z tytutu wyceny bilansowej $rodkéw pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan

b) z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci
) z tytutu nie wyptaconych wynagrodzen i ZUS

d) z tytutu rezerw na przewidywane koszty

e) z tytutu wyceny kontraktow budowlanych

f) z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych

g) z tytutu rezerwy na $wiadczenia pracownicze

h) z tytutu straty podatkowe;

i)z tytutu odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow
j) z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznawania kosztu
k) pozostate

RAZEM

Naleznosci diugoterminowe

a) od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ
b) od pozostatych jednostek

- inne (kaucje pieniezne)
Ditugoterminowe naleznosci netto
c) odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci
Ditugoterminowe naleznosci brutto

Warto$é majatku, na ktéorym ustanowiono zabezpieczenie

a) na sktadnikach majatku trwatego
b) na sktadnikach majatku obrotowego
RAZEM

3.7.2 Aktywa obrotowe
Zapasy

a) materiaty

b) potprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe i towary
RAZEM

30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

180 106 169 102

735 732 763 644

954 784 774 681

4395 4422 4104 3691

4524 5195 3787 4372

162 143 2 8

3616 3626 3671 3737

2096 2841 2841 637

25 25 35 29

12 834 7725 3368 14 638

650 532 399 509

30171 26 131 19913 29 048
30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

24 24 24 24

24 24 24 24
30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

120 940 120 437 113152 91397

13 024 6 591 7208 10 330

133 964 127 028 120 360 101 727
30.09.2017 r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

14 037 19 403 19573 19 654

10 564 10 609 11348 12 684

1942 2299 2828 2829

26 543 32 311 33749 35 167
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Krotkoterminowe naleznosci

30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

a) od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ - - - B
b) naleznosci od pozostatych jednostek 189 069 186 934 221 541 163 949

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 153 352 148 218 190 503 137 458
- do 12 miesigcy 147 052 142125 179253 130 394
- powyzej 12 miesiecy 6 300 6093 11250 7064

- Z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych

. ) . , 4371 11 950 8824 5040

i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- rozrachunki z pracownikami 246 296 256 629
- z tytulu sprzedanych aktywdw trwatych 2035 2989 4589 4103
- kaucje pienigzne 714 515 374 363
- zaliczki 27 238 21538 14 940 15 400
- pozostate 1113 1428 2055 956
Krétkoterminowe naleznosci netto 189 069 186 934 221 541 163 949
c) odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 26 124 26 805 35213 27 425
Krotkoterminowe naleznosci brutto 215193 213739 256 754 191 374

W naleznosciach krotkoterminowych zostaty wykazane przeterminowane naleznosci w kwocie 3.099 tys. zt skierowane na droge
sadowa, ktore nie zostaly objete odpisem aktualizujgcym. Zarzad uwaza, ze odzyskanie powyzszej kwoty w zakresie nieobjetym
odpisem jest wysoce prawdopodobne, w szczegdlnosci uwzgledniajac zapisy § 6471 K.C., mowigce o solidarnej odpowiedzialnosci
Inwestora za zobowigzania wobec podwykonawcdw. Szerszy opis znajduje sie w pkt. 3.20 niniejszego Sprawozdania.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2017 r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3912 6317 3 461 3 346
- ubezpieczenia 1185 1312 1578 1046
- prenumeraty 3 1 12 7
- podatki i opfaty na rzecz skarbu panstwa 208 1006 3 419
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 385 1122 - 715
- pozostate ustugi 63 417 318 340
-inne 2068 2449 1 550 819
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe 87 648 68 544 39 296 98 855
- wycena kontraktow dtugoterminowych 87 580 68 502 39161 98 721
-inne 68 42 135 134
RAZEM 91 560 74 861 42 757 102 201

Na dzien bilansowy Spotki Grupy Kapitatowej wycenity swoje kontrakty budowlane dtugoterminowe wg zasady stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonej udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu
w catkowitych planowanych kosztach wykonania ustug.

Spdtka zalezna GPBP oprdcz metody stopnia zaawansowania stosuje réwniez ,metode obmiaru” wykonanych ustug budowlanych,

opierajacq sie¢ na wskaznikach fizycznych okreslajacych stopien zaawansowania prac. Wyceng objeto roéwniez kontrakty
budowlane o okresie realizacji krétszym niz 6 miesiecy, w przypadku gdy skutek ich wyceny na wynik finansowy byt istotny.

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

a) wkraju 271 2026 3578 1328
b) za granicq - 394 384 107
RAZEM 271 2420 3962 1435
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Kroétkoterminowe aktywa finansowe

a) wjednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZ

- udziaty i akcje
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty i akcje
- jednostki uczestictwa w funduszach
- lokaty
- instrumenty pochodne
-inne

RAZEM

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

a) w kasie i na rachunkach bankowych biezacych, inne $rodki pieniezne
b) lokaty krotkoterminowe ztotowe

c) lokaty krotkoterminowe dewizowe

RAZEM

w tym - rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

3.7.3 Aktywa (grupy aktywow) sklasyfikowane jako pr

30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.
1 710 2797 838
- 710 2793 832
1 - 4 6
1 710 2797 838

30.09.2017 r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.
11 001 11 666 16 170 38 094
1147 602 2101 8413
87 27 - 328

18 271

12 235

12 295

46 835

Aktywa (grupy aktywow) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

a) grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow
b) budynkii budowle

c) maszyny i urzadzenia

d) zapasy

e) naleznosci

f) pozostate aktywa obrotowe

RAZEM

zeznaczone do sprzeda zy

30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.
19 668 19 551 18 003 42 882
20 649 12417 10 957 12143
4980 4 4 4
8127 -
10 868 -
790 - - -
65 082 31972 28 964 55 029
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3.7.4 Zobowi gzania diugoterminowe

Rezerwy diugoterminowe

a) dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
- emerytaine
- rentowe
- jubileuszowe i niewykorzystane urlopy
b) pozostate rezerwy dtugoterminowe
- rezerwy na naprawy gwarancyjne
- rezerwa na koszty faktoringu
RAZEM

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

QO

(=2

z tytulu wyceny bilansowej Srodkdw pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan
z tytutu ulgi inwestycyjnej

z tytutlu wyceny kontraktow budowlanych

z tytutu wyceny rzeczowych aktywéw trwatych (Srodki trwate, nieruchomosci
inwestycyjne, warto$ci niematerialne) w tym umowy leasingu

e) z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych

f) inne

RAZEM

o O

Diugoterminowe kredyty bankowe

a)  kredyty
b)  pozyczki
RAZEM

Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe

a) leasing finansowy
b) inne zobowigzania finansowe
RAZEM

Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

a) bieme rozliczenia miedzyokresowe kosztow

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
-inne

RAZEM

30.09.2017r.  30.06.2017r. 30.09.2016 .

14 554 14746 16 211

4134 4226 4488

321 327 257

10 099 10193 11466

160 160 37

160 160 225

- - 92

14714 14 906 16 528
30.09.2017r.  30.06.2017r. 30.09.2016 .

3 34 27

801 808 831

16 640 13015 18 757

6935 6447 6016

- 135 147

77 66 4

24484 20505 25782
30.09.2017r.  30.06.2017r. 30.09.2016 .

726 1133 1773

726 1133 1773
30.09.2017r.  30.06.2017r. 30.09.2016 .

3958 4521 4677

3958 4521 4677
30.09.2017r.  30.06.2017r. 30.09.2016 .

16 17 20

16 17 20

16 17 20
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3.7.5 Zobowi gzania krétkoterminowe

Krétkoterminowe rezerwy

a) krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
- emerytaine
- rentowe
- jubileuszowe
- niewykorzystane urlopy
- premie

b) pozostate rezerwy krétkoterminowe
- rezerwa na przewidywane koszty
- rezerwa ha naprawy gwarancyjne
- rezerwa na straty na kontraktach
-inne

RAZEM

Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

a)  kredyty
b)  pozyczki
RAZEM

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe

QO

leasing finansowy

z tytutu instrumentow pochodnych
dywidendy

inne zobowigzania finansowe
RAZEM

oo

o
—_ — = —

Zobowiazania krétkoterminowe

1. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) wobec pozostatych jednostek o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
2. Pozostate zobowiazania krétkoterminowe
a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ
b) wobec pozostatych jednostek
- ofrzymane zaliczki
- zobowigzania z tytutu Srodkdw trwalych
- z tytulu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen
- Z tytutu wynagrodzen
- pozostate
c) fundusze specjalne
RAZEM

30.09.2017 r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

4 476 4339 4574 3459

687 690 690 318

57 59 59 4

1493 1503 1503 1375

2083 1917 1965 1451

156 170 357 274

22 969 20 595 22090 27 21

15 563 14 058 6 636 24 592

2118 527 534 536

5250 5940 14 747 2000

38 70 173 143

27 445 24 934 26 664 30730
30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

44 488 36 917 33125 13378

- 1278 - -

44 488 38 195 33125 13 378
30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

3136 3714 4015 3308

851 751 146 44

65 7 65 122

4052 4 536 4226 3474
30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

135 631 110 715 147 810 123 248

135 631 110 715 147 810 123 248

125 848 101929 136 841 112158

9783 8786 10 969 11 090

53 316 58 116 44 929 71 816

52 474 56 784 44 530 70 649

21323 29 326 19746 47 353

178 807 427 672

17 836 15 546 14372 12 637

11493 9257 7933 8 642

1644 1848 2052 1345

842 1332 399 1167

188 947 168 831 192739 195 064
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Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

a) bieme rozliczenia migdzyokresowe 209 228 246 150
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 24100 27 615 20072 25 206
- wycena kontraktéw dtugoterminowych (budowlanych) 23 811 27 343 19929 23008
-inne 289 272 143 2198
RAZEM 24 309 27 843 20 318 25 356

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

a) wkraju 267 311 747 458
b) za granicg 259 1575 927 1250
RAZEM 526 1886 1674 1708

3.7.6 Zobowi gzania dotycz gce aktywow (grup aktywow) klasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzeda zy

Zobowiazania dotyczace aktywow (grup aktywow) klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

a) rezerwy 548 - -
b) zobowigzania z tytutu leasingu 181 - -
c) zobowigzania 8218 - -
RAZEM 8947 - -

3.7.7 Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy

Struktura geograficzna

30.09.2017r.  30.09.2016r.

A) Przychody ze sprzedazy w kraju 367 303 340 660
B) Przychody ze sprzedazy za granica, w tym: 155 995 218 904
- kraje Unii Europejskiej 151 404 196 989
- pozostate kraje 4591 21915
RAZEM 523 298 559 564

Strona 31



) Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skr()cone Skonsolidowane Sprawozdanie&avee Grupy Kapitatowej
rozszerzone Srodroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za |l kwartat 2017 roku

Pozostate przychody

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Rozwigzane odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania
c. odpisy aktualizujace
- na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
- na pozostate naleznosci
- na zapasy
- z tytulu zmiany warto$ci rzeczowych aktywow trwatych
- Z tytutu zmiany wartosci nieruchomo$ci inwestycyjnych
3. Inne przychody
- zwrot zasgdzonych kosztéw sadowych
- odszkodowania i kary
- przychody z inwestycji w nieruchomosci
- zysk z tytutu okazyjnego nabycia
- pozostate
RAZEM

Pozostate koszty

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwalrezerwy na Swiadczenia pracownicze
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania
c. odpisy aktualizujgce
- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- na pozostate nalezno$ci
- na zapasy
- Z tytutu zmiany warto$ci rzeczowych aktywow trwatych
- Z tytutu zmiany warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych
3. Inne koszty
- optaty i koszty sadowe, grzywny
- odszkodowania i kary, koszty zwigzane z usuwaniem szkéd
- koszty inwestycji w nieruchomosci
- umorzenie naleznosci
-inne
RAZEM

30.09.2017r.  30.09.2016r.
328 4 545
14 136 5001
- 1006
35 102
14101 3893
5508 3818
233 -
53 -
- 75
8 307 -
2811 7222
84 122
616 544
1496 1482
- 4239
615 835
17 275 16 768
30.09.2017r.  30.09.2016r.
2927 8037
- 619
1918 2708
1009 4710
519 4680
35 30
202
253 -
2128 12 621
211 249
623 11167
1107 911
26 17
161 277
5055 20 658
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Przychody finansowe
30.09.2017r.  30.09.2016 r.
1. Dywidendy i udziaty w zyskach - 38
2. Odsetki 100 316
3. Zysk ze zbycia inwestycji 41 -
4. Zyski z tytutu réznic kursowych 608 286
- zrealizowanych 608 238
- wyceny $rodkdw pienieznych, naleznoéci i zobowigzan - 48
5. Rozwiazane odpisy aktualizujace - -
- Z tytutu odsetek - -
- warto$¢ udziatéw / akcji - -
- pozostate - -
6. Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena) - 1850
- aktywdw finansowych - -
- instrumentéw pochodnych - 1850
7. Inne przychody finansowe 209 160
RAZEM 958 2 650
Koszty finansowe
30.09.2017r.  30.09.2016 r.
1. Odsetki 1350 937
2. Strata ze zbycia inwestycji - -
3. Straty z tytutu réznic kursowych, w tym: 309 -
- zrealizowanych - -
- wyceny $rodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan 309 -
4. Utworzone odpisy aktualizujace - 1
- Z tytutu odsetek - 11
- warto$¢ udziatéw / akcji - -
- pozostate - -
5. Straty z tytutu zmian warto$ci godziwej (wycena) 3497 973
- aktywdw finansowych - 16
- instrumentéw pochodnych 3497 957
6. Inne koszty finansowe 3249 3081
- prowizje bankowe od gwarancji bankowych, kredytow i rachunkow 9 505 2491
bankowych
-inne 654 660
RAZEM 8 405 5002

Wynik z tytutu wyceny bilansowej Srodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan oraz wyceny instrumentéw pochodnych, jak
réwniez zrealizowane rdznice kursowe sg ujmowane wynikowo (zysk lub strate) w przychodach lub kosztach finansowych.
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3.7.8 Wyniki finansowe dziatalno $ci zaniechanej

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw
Koszty sprzedazy

Koszty og6lnego zarzadu

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

30.09.2017r.  30.09.2016r.
34131 26 001
31930 22632
872 657
90 109

32 90
1387 2731
16 3

2 27
1381 2707
(280) -
1661 2707
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3.8 Istotne ujawnienia zgodne z MSR / MSSF dotycz gce Emitenta

3.8.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

a) grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
b) budynki i budowle
C) maszyny i urzadzenia
d) $rodki transportu

e) pozostate

RAZEM

Nieruchomosci inwestycyjne

a) grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow
b) budynkii budowle
RAZEM

Wartosci niematerialne

a) Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie

b) Wartosci niematerialne nabyte
RAZEM

Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) wjednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZ
- udziaty i akcje

b) wjednostkach pozostatych
- udziaty i akcje

RAZEM

30.09.2017 r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

481 481 312 312

328 333 685 703

3 255 2552 9172 9474

2447 2710 2677 1921

647 710 712 743

7158 6 786 13 558 13 153
30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

38616 38810 39288 15192

26 110 26 404 26 925 28 082

64 726 65 214 66 213 43 274
30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

967 994 950 990

967 994 950 990
30.09.2017 r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

69 613 69 613 62 835 62 835

69 613 69 613 62 835 62 835

54 54 54 54

54 54 54 54

69 667 69 667 62 889 62 889

Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujg akcje i udzialy spotek
zaleznych, ktore na dzien bilansowy zostajg poddane testom na utrate wartosci. Wycena jednej ze spétek zaleznych, tj.PRInz S.A.
zostata oparta na wycenie niezaleznego biegtego, obejmujacej wszystkie istotne przyszie przeptywy finansowe spétki dotyczace
zar6wno biezacej i planowanej dziatalnosci tego podmiotu, jak réwniez zdyskontowang wartos¢ czesci roszczenia wynikajacego
ze sporu sadowego z Drogowa Trasa Srednicowa S.A. (szerzej opisanego w pkt 3.20 niniejszego sprawozdania), ktérego stopien
prawdopodobienstwa odzyskania zostat oszacowany na podstawie opinii renomowanej kancelarii prawnej. Po uwzglednieniu
przedmiotowej wyceny warto$¢ akcji PRInz S.A. w sprawozdaniu jednostkowym wynosi 10,8 min zt.

Powyzsza wycena nie ma wplywu zaréwno na skonsolidowang sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej, jak réwniez jej wyniki

finansowe.
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Aktywa z tytutu odroczoneqo podatku dochodowego

a) z tytutu wyceny bilansowej $rodkéw pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan

b) z tytutu rezerwy na przewidywane koszty

c) z tytulu niezaptaconych sktadek ZUS

d) z tytutu wyceny kontraktow budowlanych

e) z tytutu rezerwy na $wiadczenia pracownicze

f) z tytutu odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw

g) z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych

h) z tytutu straty podatkowe;

i)z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznawania kosztow
j) pozostate

RAZEM

Warto$é majatku, na ktéorym ustanowiono zabezpieczenie

a) na sktadnikach majatku trwatego
b) na sktadnikach majatku obrotowego
RAZEM

3.8.2 Aktywa obrotowe
Zapasy

a
b

materiaty

potprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe

d) towary

RAZEM

)
)
)
)

30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

127 59 57 63

3042 3244 2903 2253

387 196 145 135

1837 1988 1569 253

622 590 587 570

153 143 - -

433 433 433 -

6 152 3155 1240 7952

4 1 9 -

12 757 9 809 6943 11 226
30.09.2017 r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

67 170 67 318 62 792 62 590

10 024 3591 4208 7330

77 194 70 909 67 000 69 920
30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

746 692 376 392

467 - -

1213 692 376 392
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Krotkoterminowe naleznosci

30.09.2017 r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

a) od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ 2487 3568 8192 7769
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 2203 3088 6375 5669

- do 12 miesigcy 2203 3088 6375 5669

- powyzej 12 miesiecy - - - -

- zaliczki - 192 1513 2100
-inne 284 288 304 -

b) naleznosci od pozostatych jednostek 134 994 109 561 140 424 84 688
- z tytutlu dostaw i ustug, o okresie sptaty 107 162 81 600 114 585 64 039

- do 12 miesiecy 105 554 80 041 108 511 62 831

- powyzej 12 miesiecy 1608 1559 6074 1208

- z tytutu podatkdw, d.otacu, (?e’{, ubezrl)leczen spotecznych 3789 5511 2344

i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

- rozrachunki z pracownikami 220 240 242 572

- Z tytutu sprzedanych aktywdw trwatych 2035 2989 4583 4103

- kaucje pienigzne 684 515 369 357

- zaliczki 24 325 19 556 13689 12 582

- pozostate 568 872 1445 691
Krétkoterminowe naleznosci netto 137 481 113 129 148 616 92 457
c) odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 17 689 17 546 25 256 18 142
Krotkoterminowe naleznosci brutto 155 170 130 675 173 872 110 599

W naleznosciach krotkoterminowych zostaty wykazane przeterminowane naleznos$ci w kwocie 3.099 tys. zt skierowane na droge
sadowa, ktore nie zostaly objete odpisem aktualizujgcym. Zarzad uwaza, ze odzyskanie powyzszej kwoty w zakresie nieobjetym
odpisem jest wysoce prawdopodobne, w szczegdlnosci uwzgledniajac zapisy § 6471 K.C., mowigce o solidarnej odpowiedzialnosci
Inwestora za zobowigzania wobec podwykonawcdw. Szerszy opis znajduje sie w pkt. 3.20 niniejszego Sprawozdania.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2017 r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 1279 1717 1262 1249
- ubezpieczenia 853 960 1077 698
- podatki i optaty 162 322 - 162
-inne 264 435 185 389
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 34 945 21708 8120 46 499
- wycena kontraktow dtugoterminowych (budowlanych) 34 945 21708 8120 46 499
RAZEM 36 224 23 425 9 382 47 748

Na dzien bilansowy Emitent wycenit kontrakty budowlane dtugoterminowe wg zasady stopnia zaawansowania ustugi mierzone;
udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych planowanych kosztach
wykonania ustug.

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

a) wkraju 127 101 1797 57
b) za granicq - - - 107
RAZEM 127 101 1797 164
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Kroétkoterminowe aktywa finansowe

a) wjednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZ

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

- Z tytutu dywidend

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty i akcje

- instrumenty pochodne

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
RAZEM

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

a) wkasie

b) na rachunkach bankowych biezacych, inne $rodki pieniezne
c) lokaty krotkoterminowe ztotowe

d) lokaty krétkoterminowe dewizowe

RAZEM

w tym - $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

3.8.3 Aktywa (grupy aktywow) sklasyfikowane jako pr

30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.
1265 2309 966 8 208
656 1294 966 7104
609 1015 1104
609 1015 1104
- 2793 583
- 2793 583
1265 2309 3759 879
30.09.2017 r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.
7 89 46 64
2445 1577 6 536 6959
- - 1100
86 27 - 328
6 582

2 608

1693

8 451

Aktywa (grupy aktywow) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

a) grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow
b) budynkii budowle

c) maszyny i urzadzenia

d) $rodki transportu

e) pozostate aktywa trwate

f) inne aktywa obrotowe

RAZEM

3.8.4 Zobowi gzania diugoterminowe

Dlugoterminowe rezerwy

a) dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
- emerytalne
- rentowe
- jubileuszowe
b) pozostate rezerwy dtugoterminowe
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
RAZEM

zeznaczone do sprzeda zy

30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

11343 11343 11275 36 153

5677 5677 5427 6614

4 4 4 4

17 024 17 024 16 706 42771
30.09.2017 r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

1783 1783 1783 1917

641 641 641 684

34 34 34 29

1108 1108 1108 1204

160 160 160 225

160 160 160 225

1943 1943 1943 2142
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Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a) z tytutu wyceny bilansowej $rodkéw pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan
(r6znic kursowych)
b) z tytutu ulgi inwestycyjnej
c) z tytutu wyceny kontraktow budowlanych
d) z tytulu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
e) z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
f) pozostate
RAZEM

Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

a)  kredyty
b)  pozyczki
RAZEM

Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe

a) leasing finansowy
b) inne zobowiazania finansowe
RAZEM

3.8.5 Zobowi gzania krotkoterminowe

Krétkoterminowe rezerwy

a) krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
- emerytalne
- renfowe
- jubileuszowe
- niewykorzystane urlopy
- premie
- pozostate
b) pozostate rezerwy krétkoterminowe
- rezerwa na straty na kontraktach
- na przewidywane koszty
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
RAZEM

30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.
801 808 824 831
6 639 4125 1543 8 835
368 899 970 1020
- 531 111
7808 5832 3 868 10 797
30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.
450 858 1412 1317
450 858 1412 11317
30.09.2017 r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.
336 418 430 387
336 418 430 387
30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.
1491 1324 1304 1084
247 247 247 93
7 7 7 5
187 187 187 188
972 785 785 619
78 78 78 179
- 20 - -
15 968 17 030 15 226 18 181
- 1291 10 497
14 060 15 420 4410 17 855
1908 319 319 326
17 459 18 354 16 530 19 265
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Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

a)  kredyty
b)  pozyczki
RAZEM

Pozostale krotkoterminowe zobowiazania finansowe

QD

leasing finansowy

)
b) instrumenty pochodne
c) dywidendy
d) zobowigzania wekslowe
RAZEM

Zobowiazania krétkoterminowe

1. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) wobec pozostatych jednostek o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
2. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ
b) wobec pozostatych jednostek
- zobowigzania z tyt. zakupu aktywow trwatych
- zaliczki otrzymane na dostawy

- z tytulu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen

- Z tytulu wynagrodzen
-inne
c) fundusze specjalne
RAZEM

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow
- wycena kontraktow dtugoterminowych (budowlanych)
- pozostate

RAZEM

30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

24 049 20038 21298 7500

24049 20 038 21298 7500
30.09.2017 r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

621 745 852 805

802 751 -

5018 2004 6 025 -

6 441 3500 6877 805
30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

114 522 70 021 110 076 67 055

31833 29 697 41343 18 027

31235 29 052 38615 16 998

598 645 2728 1029

82 689 40 324 68 733 49 028

79 511 37 508 65 551 45 340

3178 2816 3182 3688

22998 30 881 26 073 40 589

22 818 30 658 25706 40 109

125 739 252 131

6417 21295 18 363 32737

9709 4178 3432 3778

5 869 3672 2946 3080

698 774 713 383

180 223 367 480

137 520 100 902 136 149 107 644
30.09.2017 r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

9 668 10 488 8 261 1333

9 668 10 462 8 259 1333

- 26 2 -

9 668 10 488 8 261 1333
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Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

a) wkraju
b) za granicg 259 682 34 -
RAZEM 259 682 34 -

3.8.6 Zobowi gzania dotycz gce aktywow (grup aktywoéw) klasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzeda zy

Zobowiazania dotyczace aktywow (grup aktywoéw) klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

30.09.2017r.  30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.09.2016r.

a) rezerwy
b) zobowigzania z tytutu leasingu -
c) pozostate zobowigzania -
RAZEM - - -
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3.8.7 Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy

A) Przychody ze sprzedazy w kraju

B) Przychody ze sprzedazy za granica
- kraje Unii Europejskiej
- pozostate kraje

RAZEM

Pozostate przychody

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Rozwiazane odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania
c. odpisy aktualizujace
- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- na inne nalezno$ci
- rzeczowy majatek trwaty
- na zapasy
- z tyt. utraty warto$ci rzeczowych aktywdw trwatych
3. Inne przychody
- zwrot zasgdzonych kosztow sadowych
- odszkodowania i kary
- pozostate
RAZEM

Pozostate koszty

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania
c. odpisy aktualizujace
- na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
- na inne nalezno$ci
- na zapasy
- z tyt. utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych
- z tyt. utraty wartosci nieruchomo$ci inwestycyjnych
3. Inne koszty
- opfaty i koszty sadowe, grzywny

- odszkodowania i kary, koszty zwigzane z usuwaniem szkéd

- inne
RAZEM

30.09.2017r.  30.09.2016 r.
225 567 139 722
53 950 71343
52 292 59 175
1658 12168
279 517 211 065
30.09.2017r.  30.09.2016 r.
181 4 360
5170 920
- 77
5170 143
5170 68
- 75
474 615
54 21
217 263
203 331
5 825 5895
30.09.2017r.  30.09.2016r.
2 387 4420
- 619
1588 2500
799 1301
344 1301
202 -
253 -
435 11379
162 49
133 11 005
140 325
2822 15799
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Przychody finansowe
30.09.2017r.  30.09.2016r.
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 9422 4728
2. Odsetki 91 407
3. Zysk ze zbycia inwestycji - -
4. Zyski z tytutu réznic kursowych - 40
- zrealizowanych - 40
- wyceny $rodkow pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan - -
5. Rozwiazane odpisy aktualizujace - -
- warto$¢ udziatow, akcji i papierow wartosciowych - -
6. Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena) - 644
- aktywdw finansowych (akcje notowane na gietdzie) - -
- instrumentéw pochodnych - 644
7. Inne przychody finansowe - -
RAZEM 9513 5819
Koszty finansowe
30.09.2017r.  30.09.2016 r.
1. Odsetki 689 451
2. Strata ze zbycia inwestycji - -
3. Straty z tytutu réznic kursowych 596 178
- zrealizowanych 226 -
- wyceny $rodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan 370 178
4. Utworzone odpisy aktualizujace - -
- warto$¢ udziatow, akcji i papierow warto$ciowych - -
5. Straty z tytutu zmian warto$ci godziwej (wycena) 3595 16
- aktywdw finansowych (akcje notowane na gietdzie) - 16
- instrumentéw pochodnych 3595 -
6. Inne koszty finansowe 2296 1770
- prowizje bankowe od gwarancji bankowych, kredytow i rachunkow 2 021 1609
bankowych
-inne 275 161
RAZEM 7176 2415

Wynik z tytutu wyceny bilansowej Srodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan oraz wyceny instrumentéw pochodnych, jak
réwniez zrealizowane rdznice kursowe sg ujmowane wynikowo (zysk lub strate) w przychodach lub kosztach finansowych.
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3.9 Opisistotnych dokona n lub niepowodze i w okresie, ktérego dotyczy
raport wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze nich dotycz gcych

Istotne kontrakty budowlane zawarte w okresie sprawozdawczym przez Emitenta oraz spétki Grupy Kapitatowe;:

/wartosci uméw podano wedtug wartosci netto/

MZ GPBP - zlecenie od firmy Transgourmet Polska Sp. z 0.0 na wykonanie rob6t budowlanych dla inwestycji p.n.: ,Budowa
obiektu SELGROS przy ul. Putawskiej/Kuropatwy w Mysiadle, gmina Lesznowola”. Warto$¢ zlecenia stanowi okoto 17%
kapitatu wtasnego Emitenta. Zlecenie na roboty budowlane obejmuje realizacje dwoch pakietdw. Pierwszy pakiet dotyczy
wykonania rob6t zewnetrznych, natomiast drugi budowy obiektu (rb 2/2017 z dnia 17 stycznia 2017 r.).

MZ GPBP - umowa z Uniwersytetem Opolskim na realizacje rob6t budowlanych dla zadania inwestycyjnego pn.: ,Modernizacja
obiektu dydaktycznego Uniwersytetu Opolskiego przy ul. Oleskiej 48 w Opolu”. Wartos¢ umowy wynosi
23,6 min zt. Zaméwienie zostanie zrealizowane w czterech etapach, z czego ostatni etap zostanie zrealizowany do 15 marca
2019r. (rb 4/2017 z dnia 27 stycznia 2017 r.),

Emitent — porozumienie dot. umowy na zadanie inwestycyjne pn.: "Dostawa konstrukcji stalowej budynku kottowni, LUVO oraz
SCR" z przeznaczeniem dla bloku energetycznego o mocy 910 MW realizowanego dla Tauron Wytwarzanie S.A. Oddziat
Elektrownia Jaworzno III - Elektrownia II. Strong porozumienia byt Emitent oraz cztonkowie konsorcjum wykonawczego (Kopex
S.A., z ktérym to Emitent zawart pierwotng umowe) oraz Stal-Systems S.A. W wyniku zawartego porozumienia Stal-Systems
S.A. wstapit we wszelkie prawa i obowigzki Kopex S.A., a Emitent stat sie podwykonawca Stal-Systems S.A. Ponadto w wyniku
zawartego porozumienia zmianie ulegt zakres iloSciowy i ceny jednostkowe, przez co zmniejszyta sie taczna wartosé
przedmiotu Umowy do kwoty 458 min zi. Warto$¢ umowy stanowi warto$¢ szacunkowg, a ostateczne rozliczenie
powykonawcze nastapi wg dostarczonej ilosci ton konstrukcji stalowej i uzgodnionych cen jednostkowych (rb 5/2017 z dnia 30
stycznia 2017 r.).

Emitent — aneksy do umowy zawartej z KGHM Polska Miedz S.A. na zadanie inwestycyjne pn.. "Dostawa Kotta
Odzysknicowego do zabudowy w ciagu technologicznym Huty Miedzi "Glogdw I" za Piecem Zawiesinowym", obejmujace
przesuniecie terminu realizacji zadania tj. przekazania do eksploataciji na 31 maja 2017 r., a nastepnie na 30 wrzesnia 2017 r.
oraz zwiekszenie prac o dostawe i montaz dodatkowej konstrukcji wsporczej Kotta Odzysknicowego i ttumikéw bocznych drgan
oraz zwiekszenie wynagrodzenia kontraktowego netto o 452 tys. zt oraz o 28 tys. EUR. Tym samym warto$¢ kontraktu netto
wynosi 28,4 min zt oraz 13 min EUR (tacznie ok. 83,5 min zt) (rb 11/2017 z dnia 10 kwietnia 2017 r., rb 25/2017 z dnia 11 lipca
2017 r.).

Emitent - umowa z Hitachi Zosen Inova AG (Szwajcaria) prace montazowe dwoch kottdw parowych w zakresie konstrukcii
stalowej czesci ciSnieniowej oraz urzadzen towarzyszacych w spalarni odpadoéw Ferrybridge Multifuel Enegry Limited w
Wielkiej Brytanii w ramach zadania inwestycyjnego pn.: ,Ferrybridge Multifuel 2". Warto$¢ umowy netto wynosi ok.
11,7 min GBP. Okres realizacji umowy: do marca 2018 r. (rb nr 12/2017 z dnia 18 kwietnia 2017 r.).

MZKP - dalsze zlecenia w ramach dtugoterminowych uméw ramowych zawartych z firmami: Liebherr Werk Ehingen GmbH
(Niemcy) oraz Liebherr Werk Nenzing GmbH (Austria) dot. produkcji i dostawy konstrukcji maszynowych do dzwigdw.
Szacowana fgczna warto$¢ rocznej sprzedazy na kolejne lata wynikajaca z powyzszych uméw bedzie ksztattowata sie na
poziomie ok. 95 min zt (rb nr 14/2017 z dnia 21 kwietnia 2017 r.).

MZRP - umowa z Euroglas Polska Sp. z.0.0. na dostawe oraz montaz konstrukcji stalowych oraz montazu czesci
technologicznej w ramach projektu: ,Dostawa i montaz konstrukcji stalowych oraz montaz czesci technologiczne;j instalaciji dla
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nowej linii huty szkta Euroglas 2 w Ujezdzie”. Warto$¢ umowy wynosi 4,4 min EUR. Termin zakonczenia prac przypada na
wrzesien 2018 r. (rb 26/2017 z dnia 3 sierpnia 2017 r. dot. listu intencyjnego oraz rb nr 29/2017 z dnia 25 sierpnia 2017 r. dot.
zawartej umowy).

Emitent, MZ GPBP — umowa zawarta przez konsorcjum firm: Emitent oraz spdtka zalezng MZ GPBP bedaca liderem
konsorcjum z Fortum Silesia S.A. na wykonanie i przekazanie do odbioru robdt drogowych, sieci podziemnych i
zagospodarowania terenu w ramach inwestycji dotyczacej budowy nowej elektrocieptowni w Zabrzu. Ryczattowe
wynagrodzenie umowne dla konsorcjum wynosi ok. 18 min z}, przy czym catos¢ prac zostanie zrealizowana zgodnie z umowg
konsorcjum przez lidera konsorcjum, ktory w stosunkach wewnetrznych odpowiedzialny jest za realizacje zadania. Termin
zakoniczenia prac przypada na lipiec 2018 r. (rb nr 28/2017 z dnia 24 sierpnia 2017 r.).

Emitent - aneks do umowy na wykonanie robét budowlanych, dostawe i montaz konstrukcji stalowej, dostawe i montaz HVAC i
instalacji wodno-kanalizacyjnych oraz montaz rurociggdw paliwowych, w ramach projektu budowy bazy systemu AEGIS Ashore
w Redzikowie zawartej z Amec Foster Wheeler Environment & Infrastructure Inc. Na podstawie aneksu wydtuzony zostat
termin zakonfczenia prac do 1 marca 2018 r. Ponadto zwiekszona zostata warto$¢ wykonywanych przez Emitenta prac o
4 min z}, co po uwzglednieniu wcze$niej podpisanych anekséw daje taczng warto$¢ umowy wynoszacg 102,2 min zt (rb nr
30/2017 z dnia 5 wrze$nia 2017 r.).

MZRP - umowa ze spotkg Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. na dostawe oraz trwate zainstalowanie elementéw
stuzacych do budowy linii pilotazowej do prowadzenia prac rozwojowych dla Wydziatu Estréw w Jednostce Biznesowej
Oxoplast w ZAK. Warto$¢ umowy wynosi 42,95 min zt, natomiast termin realizacji to 58 tygodni od daty zawarcia umowy
(rb 33/2017 z dnia 7 wrzesnia 2017 r.).

Emitent - aneks do umowy z firmg Kinetics Technology S.p.A. na dostawe i montaz zbiornikéw w ramach projektu EFRA
(Efektywna Rafinacja) tj. inwestycji realizowanej przez Grupe LOTOS S.A. w instalacje op6znionego koksowania wraz
z instalacjami towarzyszacymi, na podstawie ktorego zwiekszona zostata warto§¢ wykonywanych przez Emitenta prac
06,5 min z, tj. do kwoty 23,2 min zt oraz zmieniony zostat termin zakorczenia prac z dotychczasowego przypadajacego na
30 czerwca 2017 r. na nowy przypadajacy 30 sierpnia 2017 r. (rb nr 37/2017 z dnia 13 wrze$nia 2017 r.). Prace objete
kontraktem zostaly zakoriczone, aktualnie trwajg odbiory koricowe.

Pozostate wazniejsze kontrakty budowlane:

MZ GPBP - umowa zawarta przez konsorcjum firm z udziatem MZ GPBP z Gemini Park Tychy Sp. z 0.0., ktorej przedmiotem
jest wykonanie rob6t wykofczeniowych i aranzacyjnych dla inwestycji p.n. Centrum Handlowo-Ustugowe — ,Gemini Park
Tychy”. Warto$¢ umowy wynosi 14,2 min zt, z czego dla MZ GPBP przypada 7,1 min zt.

MZRP - umowa zawarta z Hamon Research-Cottrell GmbH z siedzibg w Kolonii (Niemcy) na demontaz istniejacych oraz
montaz dwéch nowych elektrofiltrow w hucie ArcelorMittal Poland w Dabrowie Gérniczej. Warto$¢ umowy wynosi 2,7 min EUR.

Emitent — dalsza wspdtpraca z KGHM Polska Miedz S.A. w ramach umowy ramowej zawartej pn.: "Roboty Budowlano-
Montazowe dot. zadania inwestycyjnego Program Modernizacji Pirometalurgii - Zabudowa Pieca Zawiesinowego w Hucie
Miedzi Gtogéw I". Aktualna warto$¢ zlecen w ramach tej umowy, zawartej w 2013 r., wynosi 197,5 min zt. Ostateczna warto$¢
wykonanych robdt bedzie wynikata z wykonanych rob6t oraz zatwierdzonych kosztorysow powykonawczych. Planowane
zakonczenie ostatniego zlecenia w ramach powyzszej umowy przypada na grudzien 2017 r. Strony przewidujg mozliwo$¢
dalszego przedtuzenia waznosci oferty Wykonawcy.

MZRP - umowa zawarta z Babcock Wilcox Volund A/S z siedzibg w Esbjerg (Dania) na dostawe i montaz konstrukciji stalowej i
kanatow w ramach rozbudowy elektrocieptowni w Boden w Szwecji. Warto$¢ umowy wynosi 1,7 min EUR.
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MZRP - umowa zawarta z Babcock Wilcox Volund A/S z siedzibg w Esbjerg (Dania) na dostawe i montaz konstrukciji stalowej,
galerii i kanatéw w ramach budowy spalarni $mieci w Gloucestershire w Wielkiej Brytanii. Warto$¢ umowy wynosi 2,9 min EUR.

Inne umowy zawarte w okresie sprawozdawczym przez Emitenta oraz spotki Grupy Kapitatowe;.

Emitent — aneks do Umowy Ramowej z mBank S.A. z 2011 r., na mocy ktorego wydtuzono okres wykorzystywania limitu
gwarancyjnego w kwocie 73,9 min zt do dnia 05 lutego 2018 r. oraz wydtuzono maksymalny termin wazno$ci wystawianych
gwarancji do dnia 5 lutego 2025 r. Na mocy kolejnego aneksu, zmnigjszona zostata maksymalna kwota limitu linii gwarancyjnej
z kwoty 73,9 min zt do 56,0 min zt (rb 32/2017 z dnia 6 wrzesnia 2017 r.).

Emitent — aneks do umowy z Raiffeisen Bank Polska S.A. (Bank), o ktérej Emitent informowat w rb nr 64/2016 z dnia
4 pazdziernika 2016 r. Na mocy aneksu odnawialny limit wierzytelnosci w wysokosci 40 min zt dostepny byt w formie gwarancji,
natomiast 4,8 min zt w formie kredytu w rachunku biezacym. Ponadto, na mocy aneksu ustanowiono jako dodatkowe
zabezpieczenie hipoteke na dwdch nieruchomosciach. Nastepnie zawarto kolejny aneks, na mocy ktdrego przedtuzony zostat
do dnia 31 sierpnia 2028 r. ostateczny termin spfaty limitu wierzytelnosci oraz do dnia 31 sierpnia 2018 r. ostateczny termin
wykorzystania limitu wierzytelno$ci. Ponadto zmniejszony zostat rdwniez fgczny limit wierzytelno$ci z kwoty 40 min zt do 26 min
zt, z czego 4,8 min zt stanowi nadal kredyt w rachunku biezacym. Zmniejszeniu ulegto takze zabezpieczenie przyznanego limitu
w postaci o$wiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego z
kwoty 60 min zt do 39 min zt (rb 31/2017 z dnia 5 wrzes$nia 2017 r.).

Emitent — aneks do umowy zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych zawarte
z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A., o ktérej Emitent informowat w rb nr 23/2016 z dnia 31 marca 2016 r. Na mocy
aneksu okres obowigzywania umowy zostat przediuzony do dnia 23 kwietnia 2018 r.

Emitent — aneks do umowy z BNP Paribas Bank Polska S.A., na mocy ktérego nastapito zwolnienie jednej z nieruchomosci
objetej hipoteka. W dniu 6 listopada 2017 r. zawarty zostat kolejny aneks do umowy, na mocy ktdrego nastapito zwolnienie
ostatniej nieruchomosci stanowigcej zabezpieczeni banku. Tym samym, aktualnie zabezpieczeniem wystawionych w ramach
limitu gwaranciji s regwarancije innego banku. O zawarciu przedmiotowej umowy Emitent informowat w rb nr 32/2013 z dnia 19
kwietnia 2013 ., a 0 jej zmianach w kolejnych raportach biezacych.

Emitent — umowa z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A. 0 udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu
odnawialnego w maksymalnej wysokosci 40 min zt. W ramach limitu TU Euler Hermes udziela¢ bedzie na zlecenie Emitenta
gwarancje kontraktowe, tj. w szczegoinosci gwarancje nalezytego wykonania kontraktu, wtasciwego usuniecia wad i usterek,
przetargowe zaptaty wadium oraz zwrotu zaliczki. Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony z jednomiesiecznym terminem
wypowiedzenia przez kazdg ze stron umowy. Zabezpieczeniem przyznanego limitu jest 10 weksli wiasnych in blanco wraz z
deklaracjami. (rb nr 22/2017 z dnia 26 czerwca 2017 r.).

Emitent — aneks do umowy o linie gwarancyjng z Credit Agricole Bank Polska S.A., o ktérej Emitent informowat w rb nr 75/2013
z dnia 27 sierpnia 2013 r., a o jego zmianach w kolejnych raportach. Na mocy aneksu przedtuzony zostat do dnia 30 czerwca
2018 r. termin, do ktérego mogg by¢ udzielane gwarancje i regwarancje oraz otwierane akredytywy oraz zmniejszona zostata
linia gwarancyjna z kwoty 85 min zt do 65 min zt (rb nr 24/2017 z dnia 28 czerwca 2017 r.).

MZRP - umowa z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. (PZU), przedmiotem ktdrej jest odnawialny limit w maksymalne;
wysoko$ci 20 min zt, w ramach ktérego PZU udziela¢ bedzie na zlecenie MZRP gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych t].
gwarancji zaptaty wadium, nalezytego wykonania kontraktu, wtasciwego usuniecia wad lub usterek oraz zwrotu zaliczki.
Umowa obowigzuije do dnia 13 wrze$nia 2018 r. (rb 38/2017 z dnia 14 wrzesnia 2017 r.).
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Emitent - umowa z mBank S.A., przedmiotem ktdrej jest kredyt odnawialny w wysokosci 2 min GBP z przeznaczeniem na
prefinansowanie i refinansowanie wydatkéw poniesionych w zwigzku z realizacjg kontraktu, o ktérym Emitent informowat w
rb nr 12/2017 z dnia 18 kwietnia 2017 r. Termin wykorzystania kredytu ustalono na 28 lutego 2018 r., natomiast termin sptaty
na 29 czerwca 2018 r. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna ustanowiona na jednej z nieruchomosci oraz cesja
wierzytelnosci naleznych z przedmiotowego kontraktu.

Inne zdarzenia

Emitent — odstapienie od przedwstepnej umowy sprzedazy zawartej ze spétka Nillwood Investments Sp. z 0. 0. nalezacg do
Grupy Pinnacle dotyczacej nieruchomosci obejmujacej dziatki zlokalizowane w Katowicach, przy ul. Miedzianej 15 celem
dalszej odsprzedazy innemu zewnetrznemu podmiotowi. Decyzja o odstapieniu przez Emitenta od umowy przedwstepnej
wynika z braku spetnienia sie warunkéw umowy przedwstepnej lezacych po stronie Nillwood (rb nr 06/2017 z dnia 31 stycznia
2017 r.). Podpisanie umowy przedwstepnej z nowym nabywca nastapito w kwietniu 2017 r. Warto$¢ umowy nie przekracza 8%
kapitatow wtasnych Emitenta.

Emitent — zawarcie wstepnej umowy sprzedazy czesci nieruchomosci obejmujacej dziatki zlokalizowane w Sosnowcu, przy ul.
Baczyniskiego, za cene 0,6 min z. Umowa przyrzeczona dot. przedmiotowej nieruchomo$ci zostata zawarta po dniu
bilansowym. Aktualnie prowadzone sg negocjacje dot. pozostatej czesci nieruchomos$ci, przy czym jej warto$¢ nie jest
znaczaca. Umowa z podmiotem trzecim zostata zawarta po tym jak nastapito wygasniecie roszczenia o zawarcie umowy
przyrzeczonej wobec niespetnienia sie warunkdéw zawarcia umowy przyrzeczonej w ramach przedwstepnej umowy sprzedazy
zawartej ze spdtkg nalezaca do Grupy Pinnacle, o ktérej Emitent informowat w rb nr 74/2014. W ramach wskazanego pakietu
umoéw przedwstepnych (rb nr 74/2014) pozostaje umowa dotyczaca sprzedazy nieruchomosci zlokalizowanej w Bytomiu, przy
ul. Strzelcéw Bytomskich, o warto$ci 27,3 min zt (z uwzglednieniem doptaty w wysokosci 10% ceny tejze nieruchomosci),
niemniej jednak roszczenia o zawarcie umowy przyrzeczonej dotyczace tejze nieruchomosci rowniez wygasty. Spétka nie
zawarta umowy sprzedazy ww. nieruchomos$ci z innym podmiotem, niemniej jednak prowadzone sg rozmowy z podmiotami
trzecimi zainteresowanymi nabyciem przedmiotowej nieruchomosci.

MZ GPBP - zawarcie z podmiotem zewnetrznym przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci obejmujacej dziatki
Zlokalizowane w Gliwicach, przy ul. Pszczynskiej 306. Warto$¢ umowy ksztattuje sie na poziomie ok. 10% kapitatow wiasnych
Emitenta. O planach zbycia przedmiotowej nieruchomosci Emitent informowat w raportach biezacych, w tym w rb nr 60/2016.

Emitent — zawarcie umowy sprzedaz dot. nieruchomosci nieprodukcyjnych zlokalizowanych w Zabrzu przy ul. Magazynowe;.
Warto$¢ umowy nie przekracza 6% kapitatow wiasnych Emitenta.

Aktualny backlog

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania warto$¢ backlogu, tj. warto$¢ robét z kontraktéw podpisanych do zrealizowania
w kolejnych okresach wynosi 414,9 min zt natomiast szacowana warto$¢ kontraktéw do podpisania w oparciu o aktualne oferty
wynosi 434,9 min zt, co tacznie stanowi 849,8 min zt.
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3.10 Opis czynnikdéw i zdarze A, wtym o nietypowym charakterze, maj gcych
Istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za trzy kwartaty 2017 r. wyniosty 523.298 tys. zt i odnotowaty zmniejszenie w poréwnaniu
do ubiegtego roku 0 6%.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe na rynku krajowym w analizowanym okresie 2017 r. wyniosty 367.303 tys. zt
i stanowity 70% sprzedazy ogdtem. Sprzedaz eksportowa uksztattowata sie w tym okresie na poziomie 155.995 tys. z}, tym samym
udziat eksportu wynidst 30%. Najwieksze zaangazowanie w okresie trzech kwartatéw 2017 roku Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL
ZABRZE dotyczylo prac zleconych i realizowanych w ramach grupy projektéw KT EFRA LOTOS GDANSK. Najistotniejszym, pod
wzgledem sprzedazy, wsrod kontraktdw eksportowych nalezat natomiast kontrakt na prace montazowe w ramach zadania
inwestycyjnego pn.: ,Ferrybridge Multifuel 2" w Wielkiej Brytanii.

Struktura geograficzna i branzowa sprzedazy Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE

Struktura geograficzna Struktura branzowa
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Wynik brutto ze sprzedazy uzyskany przez Grupe Kapitatowg za trzy kwartaty 2017 r. wynidst 32.729 tys. zt, z rentownoécig 6,3%.
Po pokryciu kosztéw ogdlnego zarzadu, ktére wyniosty 33.996 tys. zt Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE zanotowata strate
na sprzedazy na poziomie /-/1.276 tys. zt, z rentowno$cig -0,2%.

Gtowny wplyw na wyniki uzyskane na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej oraz na dziatalnosci finansowej, ktore wyniosty
odpowiednio /+/ 12.220 tys. zt oraz /-/ 7.446 tys. zt, miat przede wszystkim efekt ostatecznego rozliczenia finansowego kontraktu
"Modyfikacja kotta w fabryce celulozy Sodra Cell Varo w Szwecji" oraz przychody z tyt. zmiany warto$ci nieruchomosci
inwestycyjnych (szerzej opisane w pkt 3.4 niniejszego sprawozdania), natomiast w odniesieniu do dziatalnosci finansowej gtéwnie
wycena instrumentow pochodnych oraz koszty ustug bankowych.

Grupa zamknefa trzy kwartaty 2017 r. zyskiem brutto w wysoko$ci 3.497 tys. zt. Po uwzglednieniu podatku dochodowego oraz
wyniku na dziatalnosci zaniechanej (/+/1.661 tys. zt), skonsolidowany wynik netto oraz catkowite dochody netto uksztattowaty sie
na poziomie 4.097 tys. zt z rentownoscig 0,8%, natomiast zysk netto przynalezny akcjonariuszom spétki wyniost 4.016 tys. zt.
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Skonsolidowane wyniki finansowe na poszczegdlnych poziomach uzyskane przez Grupe Kapitatowg MOSTOSTAL ZABRZE
za trzy kwartaty 2017 r. w poréwnaniu z wynikami za analogiczny okres roku ubiegtego przedstawia ponizsza tabela.

wiys. zt

3Q 2017 3Q2016 sQ207i

3Q 2016

Przychody ze sprzedazy 523 298 559 564 94%
Wynik brutto ze sprzedazy 32729 41703 78%
Koszty ogdlnego zarzadu 33 996 33753 101%
Wynik na sprzedazy -1276 7933 X
Wynik z dziatalno$ci operacyjne; 10 944 4043 271%
Wynik brutto 3497 1691 207%
Podatek dochodowy 1061 2 557 41%
Wynik netto 4097 1841 223%
Wynik netto przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujace; 4016 1658 242%
Catkowite dochody netto przypisane akcjonariuszom jednostki dominujace; 4016 1658 242%

Wyniki finansowe Emitenta

Przychody ze sprzedazy Emitenta za trzy kwartaty 2017 r. osiagnety poziom 279.517 tys. zt i w poréwnaniu do przychoddéw ze
sprzedazy uzyskanych w analogicznym okresie 2016 roku zwigkszyty sie 0 32%.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane na rynku krajowym w analizowanym okresie 2017 r. wyniosty 225.567 tys. zt i stanowity
81% sprzedazy ogdtem. Tym samym, udziat eksportu wyniést 19%. Najwiekszym, pod wzgledem udziatu w sprzedazy, kontraktem
krajowym realizowanym przez Emitenta w okresie trzech kwartatéw 2017 r. byto wykonanie pakietu montazu mechanicznego
w ramach projektu KT EFRA LOTOS GDANSK oraz budowa bazy systemu AEGIS Ashore w Redzikowie dla Amec Foster Wheeler
Environment & Infrastructure. Najistotniejszym pod wzgledem sprzedazy kontraktem eksportowym byt natomiast kontrakt na prace
montazowe w ramach zadania inwestycyjnego pn.: ,Ferrybridge Multifuel 2° w Wielkiej Brytanii.

Struktura geograficzna i branzowa sprzedazy MOSTOSTALU ZABRZE S.A.

Struktura geograficzna Struktura branzowa

Przemyst lotniczy

Przemyst hutniczy e

1%

Pozostate
Pozostate Inzynieria ladowa 3%

Przemyst
1% 2%

petrochemiczny i
chemiczmy
43%

Polska

81% Przemyst obronny

Niemcy
' 18%

G%

Przemyst
energetyczny
32%

Wielka Brytania
9%

Wynik brutto na sprzedazy Emitenta w okresie trzech kwartatow 2017 r. wynidst 14.668 tys. zt, z rentownoscig 5,2%. Po pokryciu
kosztow ogoinego zarzadu, ktére wyniosty 16.749 tys. zt Emitent zanotowat strate na sprzedazy w wysokosci /-/2.081 tys. zt.
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Gtéwny wplyw na wynik odnotowany na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz na dziatalnosci finansowej, ktory wynidst
odpowiednio /+/ 3.002 tys. zt oraz /+/ 2.337 tys. zt, miat przede wszystkim efekt porozumienia zawartego z Valmet AB w sprawie
ostatecznego rozliczenia finansowego kontraktu "Modyfikacja kotta w fabryce celulozy Sodra Cell Varo w Szwecji" (szerzej opisane
w pkt 3.4 niniejszego sprawozdania), a takze przychody finansowe z tytutu dywidend otrzymanych od spétek zaleznych
w wysokosci 9.422 tys. zt oraz koszty z tyt. wyceny instrumentéw pochodnych w wysokosci 3.595 tys. zt.

Po uwzglednieniu wynikéw na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz na dziatalnosci finansowej Emitent zamknat trzy kwartaty
2017 r. zyskiem brutto na poziomie /+/ 3.259 tys. zt. Zysk netto oraz catkowite dochody netto uksztattowaty sie na poziomie
[+14.315 tys. zt.

Wyniki finansowe na poszczegélnych poziomach uzyskane przez MOSTOSTAL ZABRZE S.A. za trzy kwartaty 2017 r.
w poréwnaniu z wynikami za analogiczny okres roku ubiegtego przedstawia ponizsza tabela.

w o tys. zt
3Q 2017

3Q2017 3Q2016
13Q2016
Przychody ze sprzedazy 279 517 211 065 132%
Wynik brutto ze sprzedazy 14 668 14728 100%
Koszty ogdlnego zarzadu 16 749 15212 110%
Wynik na sprzedazy -2081 -484 X
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 922 -10 388 X
Wynik brutto 3259 - 6984 X
Podatek dochodowy -1 056 736 X
Wynik netto 4315 -7720 X
Catkowite dochody netto 4315 -7720 X

3.11 Informacje dotycz gce emisji, wykupu, sptaty dlu  znych i kapitatowych
papierow warto $ciowych

W omawianym okresie sprawozdawczym organy Emitenta nie podjety decyzji oraz nie przeprowadzity emisji akcji, obligacii, innych
papieréw dtuznych oraz kapitatowych papieréw warto$ciowych.

3.12 Informacje dotycz gce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy,
tgcznie i w przeliczeniu na jedn g akcj e z podziatem na akcje zwykte i
uprzywilejowane

W prezentowanym okresie Emitent nie wyptacat dywidendy oraz nie podjat decyzji o jej wyptaceniu.
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3.13 Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu bilansowym nieuj etych w
tym sprawozdaniu, a mog gcych w znacz gcy sposéb wpltyn gé na
przyszte wyniki finansowe Emitenta

Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE zawarta po dniu bilansowym nastepujace istotne umowy:

» MZ GPBP - umowa z Saint-Gobain Innovative Materials Polska Sp. z 0.0. na realizacje robét budowlanych polegajacych na
wykonaniu prac budowlano-montazowych zwigzanych z przystosowaniem budynku pieca oraz wanny szklarskiej do
modernizacii linii FLOAT 1. Wartos¢ umowy wynosi 14,6 min zt. Okres realizacji umowy do marca 2018 .

Poza powyzszymi zdarzeniami, wptyw na przyszig sytuacje finansowg Emitenta beda miaty wyniki pozostatych spraw sgdowych
opisanych w pkt. 3.20, inne zdarzenia opisane w pkt 3.9, a takze czynniki wykazane w pkt. 3.24 niniejszego Sprawozdania.

3.14 Informacja o zmianach w aktywach i zobowi  gzaniach warunkowych

Grupa Kapitatowa

Wedtug stanu na 30 wrze$nia 2017 r. naleznosci warunkowe Grupy Kapitatowej wynoszg 39.064 tys. zt i w pordwnaniu ze stanem
na 31 grudnia 2016 r. ulegty zmniejszeniu 0 11.528 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej wg stanu na 30 wrze$nia 2017 r. wynoszg 220.491 tys. zt i w poréwnaniu ze stanem
na dzien 31 grudnia 2016 r. zwiekszyty sie o 10.088 tys. zt. Zobowigzania warunkowe spotek zaleznych obejmujg przede
wszystkim zobowigzania spotek: MOSTOSTAL ZABRZE Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A. oraz
MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemystowe S.A. wynikajace z wystawionych na ich zlecenie gwarancji nalezytego wykonania,
zwrotu zaliczek oraz wadium, zwigzane z realizacjg kontraktow.

Spoétka Dominujaca

Wedtug stanu na 30 wrze$nia 2017 r. nalezno$ci warunkowe u Emitenta wynoszg 39.503 tys. zt (w tym od jednostek powigzanych
2.056 tys. zt) iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2016 r. ulegty zmniejszeniu 0 10.928 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe wg stanu na 30 wrze$nia 2017 r. wynoszg 155.632 tys. zt i ulegty zwigkszeniu w poréwnaniu ze stanem
na 31 grudnia 2016 r. 0 12.047 tys. zt. Zobowigzania warunkowe Emitenta obejmujg miedzy innymi:

- gwarancje wystawione na zlecenie Emitenta 149.781 tys. #,
w tym za zobowigzania spdtek zaleznych 30.032 tys. zt,
- udzielone poreczenia 5.337 tys. zi,
w tym za zobowigzania spdtek zaleznych 5.337 tys. zi,
- zobowigzania wekslowe 514 tys. zt.

3.15 Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej, ze w  skazaniem jednostek
podlegaj gcych konsolidaciji

MOSTOSTAL ZABRZE S.A. jest Spotka Dominujaca Grupy Kapitatowej, w sktad ktdrej wedtug stanu na dziert 30 wrze$nia 2017 .
wchodzito 5 spotek zaleznych podlegajacych konsolidacii.
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Ponizej podano udziat Spotki Dominujacej w podmiotach bezpo$rednio zaleznych m.in. na dzien 30 wrze$nia 2017 r. wraz
z uwzglednieniem zmian w tych udziatach w poszczegoinych okresach.

Udziat Spotki Udziat Spotki Aktualny
Udziat Spotki Dominujacej w Dominujacejw  udziat Spotki
Kapitat Dominujacej w kapitale walnym Dominujacej
Skrécona zakladowy Kapitat kapitale zaktadowym zgromadzeniu w kapitale
nazwa uzyta na zakladowyna  zaktadowym na na 30.09.2017 na 30.09.2017  zakladowym
Lp. Nazwa spotki W raporcie 01.01.2017 30.09.2017 01.01.2017 (%) (%) (%) (%)
1. MOSTOSTAL ZABRZE MZ KP 2300000 12160 000 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Konstrukcje Przemystowe
Spotka Akcyjna
2. MOSTOSTAL ZABRZE MZ RP 18 751 800 20 685 400 97,95% 98,14% 98,14% 98,14%
Realizacje Przemystowe
Spotka Akcyjna *
3. MOSTOSTAL ZABRZE MZ GPBP 11410 000 11410 000 96,73% 96,73% 96,73% 96,73%
Gliwickie Przedsigbiorstwo
Budownictwa Przemystowego
Spoétka Akcyjna**
4. Przedsigbiorstwo Robot PRInz 749134 749 134 99,17% 99,17% 99,17% 99,17%
Inzynieryjnych Spétka Akcyjna
5. Przedsigbiorstwo Inzynierskie  Biprohut 3311227 3311227 99,05% 99,05% 96,63% 99,05%

Biprohut Sp. z 0.0.

* MZ Realizacje Przemystowe S.A. posiada 100% udziatéw w spdice Mostostal Czegstochowa Ltd. (Wielka Brytania), ale ze wzgledu na niewielki wptyw na sytuacje majatkowa i
finansowg Grupy podmiot ten nie zostat objety konsolidacja,

** MZ GPBP posiada udziaty w innym podmiocie, ktérego nie objeto konsolidacjg, ze wzgledu na nieistotno¢ oraz niewielki wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa Grupy.

Uwaga: w okresach wczeéniejszych Emitent utworzyt dwa nowe podmioty zalezne (spétki z 0.0.), w ktdérych posiada 100% udziatéw, jednak ze wzgledu na niskie kapitaty
zaktadowe (5 tys. z}) oraz z uwagi na fakt, iz nie prowadza one dziatalno$ci nie zostaly objete konsolidacja.

Spdtki zalezne wykazane w pkt od 1 do 5 podlegajg konsolidacii petnej.

W okresie sprawozdawczym zostat zakorczony proces zwigzany z przeniesieniem do dwdch spotek zaleznych czesci majatku

Emitenta, obejmujacego dzierzawione przez te spotki zespoty maszyn i urzadzen, w tym:

» wdniu 17 stycznia 2017 r. Sad Rejonowy w Opolu wydat postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu w MZ RP
w wyniku emisji 19.336 akcji serii E objetych przez Emitenta za aport zorganizowanych czesci przedsiebiorstw (zgodnie
z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MZ RP z dnia 4 listopada 2016 r.),

» wdniu 14 lutego 2017 r. Sad Rejonowy w Gliwicach wydat postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu w MZ KP
S.A. w wyniku emisji 19.720 akciji serii B objetych przez Emitenta za aport zorganizowanych czesci przedsigbiorstw (zgodnie
z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MZ KP z dn. 7 pazdziernika 2016 r.).

Tym samym, zostaly zrealizowane postanowienia Uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z 17 czerwca

2015 r. oraz Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z 20 stycznia 2016 .

W okresie sprawozdawczym podjeto decyzje dotyczaca wydzielenia w ramach spotki zaleznej MZ RP zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa (,ZCP”) w postaci Oddziatu ,Ocynkownia w Opolu”, a nastepnie przeprowadzenia kompleksowych dziatan
majacych na celu pozyskanie nabywcy i sprzedaz przedmiotowego ZCP. Decyzja ta zostata podjeta w zwigzku z realizacjq dziatan
prowadzonych w ramach reorganizacji Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE oraz optymalizacji jej majatku, obejmujacej
réwniez wydzielanie i dezinwestycje aktywow niestanowigcych dla Grupy przedmiotu gtéwnej dziatalnosci operacyjnej. W sktad
ZCP, stanowigcego czes¢ majatku spotki zaleznej MZRP, wejdg w szczegdinosci nastepujace sktadniki: prawo uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowej oraz prawo wiasnosci, stanowigcych odrebne nieruchomo$ci budynkéw i urzadzen,
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maszyny i urzadzenia oraz pozostate sktadniki majgtku trwatego, zapasy, naleznosci i zobowigzania, $rodki pieniezne
zgromadzone w kasie oraz pracownicy oddziatu. Przychody ze sprzedazy oddziatu "Ocynkownia w Opolu" stanowity w ostatnich
3 latach $rednio ok. 5% rocznej skonsolidowanej sprzedazy Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE. Warto$¢ ustug oddziatu
$wiadczonych na potrzeby Grupy Kapitatowej wyniosta natomiast w tym okresie srednio ok. 3 min zt. (rb 27/2017 z dnia 17 sierpnia
2017 r.).

W okresie trzech kwartatéw 2017 r. nie mialy miejsca inne niz wskazane powyzej zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
MOSTOSTAL ZABRZE.

3.16 Stanowisko Zarz gdu odno snie wcze sniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w  Swietle wynikdw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozow anych

Zarzad MOSTOSTAL ZABRZE S.A. nie publikowat prognoz wynikow na 2017 rok.

3.17 Opis podstawowych zagro zeniryzyk

Polityka zarzadzania ryzykiem

Gtéwnym zadaniem zarzadzania ryzykiem w okresie sprawozdawczym bylo prawidtowe zdefiniowanie, przewidywanie
i monitorowanie zmieniajacych sie czynnikow zewnetrznych, ktére wywierajg wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. Spotki
Grupy Kapitatowej w okresie od 01 stycznia 2017 r. do 30 wrze$nia 2017 r. na biezaco analizowaty potencjalne ryzyka, w celu
ograniczenia ich negatywnego dziatania poprzez stworzenie procedur elastycznego reagowania na zmieniajace sie warunki
zewnetrzne.

Sytuacja makroekonomiczna wykazata, iz w okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitatowej narazone bylty na nastepujace
obszary ryzyka:
- ryzyko kredytowe,
- ryzyko ptynnosci,
- ryzyko rynkowe:
* ryzyko walutowe,
* ryzyko stopy procentowej,
*  ryzyko cen towarow.
Weryfikacja i uzgadnianie zasad zarzadzania ryzykiem nalezy do kompetenciji Zarzadu Spétki. Wptyw wymienionych wyzej ryzyk
na dziatalno$¢ i wyniki Grupy Kapitatowej przedstawia si¢ nastepujaco:

Ryzyko kredytowe

Spotki Grupy Kapitatowej zawierajg transakcje handlowe z firmami o dobrej kondycji finansowej. Kazdy kontrahent, przed
podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan finansowych. W przypadku negatywnej
oceny zdolnosci ptatniczych kontrahenta, przystapienie do kontraktu jest uzaleznione od ustanowienia adekwatnych zabezpieczen
finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami zawierane sg klauzule przewidujgace prawo do wstrzymania
realizacji robédt, jezeli wystepuje opdznienie w przekazaniu nalezno$ci za wykonane ustugi. W miare mozliwo$ci tworzy sie réwniez
zapisy umowne warunkujgace dokonywanie pfatnosci podwykonawcom od wptywu $rodkéw od inwestora. Spétki na biezaco
monitorujg stan naleznosci. W przypadkach, gdy kontrahenci sg niewyptacalni tworzone sg odpisy, ktore obcigzajg wynik okresu
sprawozdawczego.
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Ograniczenie ryzyka kredytowego nastepuje poprzez dziatania zmierzajace do:
- przy$pieszenia fakturowania;

- skrocenia termin6w ptatno$ci przez klientow;

- wprowadzenia ptatnosci zaliczkowych.

W celu ograniczenia negatywnych skutkow ewentualnego pogorszenia sie kondycji ekonomiczno-finansowej klientow,
MOSTOSTAL ZABRZE S.A. kontynuowat zawartg w dniu 1 pazdziernika 2010 r. polise ubezpieczeniowa, obejmujacg czest
nalezno$ci pienieznych z tytutu realizowanych kontraktow.

Ryzyko kredytowe nasila sig¢ w zwigzku z utrzymujaca sie trudng sytuacjg finansowa niektorych spétek z branzy budowlanej. Fakt
ten skutkuje brakiem mozliwosci objecia polisami ubezpieczeniowymi naleznosci od niektorych spotek budowlanych. W przypadku
realizowania przez Emitenta lub Spétki Grupy Kapitatowej kontraktow jako podwykonawcy, Spétki doktadajq wszelkich staran aby
by¢ podwykonawcami kwalifikowanymi, zgodnie z art. 647! KC.

A. Analiza przeterminow anych naleznosci handlow ych (z tytutu dostaw i ustug) w ediug dat zapadalnosci na podstaw ie
niezdyskontow anych w artosci na 30.09.2017 r.

Wyszczegdlnienie Lo TS Ol ?vd;)rltsgézﬁ:?ehzzx)qécc? il T
30.09.2017 r. (brutto) (wartodé uiemna) 30.09.2017 r. (netto)
do 1 miesigca 17 306 (31) 17 275
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1596 (32) 1564
powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 4571 (46) 4525
pow yzej 6 miesiecy dol2 miesiecy 1989 (352) 1637
powyzej 1 roku 21473 (16 440) 5033
Razem 46 935 (16 901) 30 034

B. Analiza naleznosci handlow ych (z tytutu dostaw i ustug) przed terminem ptatnosci w edtug dat zapadalnosci na podstaw ie
niezdyskontow anych w artosci na 30.09.2017 r.

L Wedlug stanu na Odpisy' ff\ktuali.zujq'cej Wedlug stanu na
W2 30.09.2017 r. (brutto) TENEDETE TE A TE e 30.09.2017 r. (netto)
(w artos¢ ujemna)
do 1 miesigca 57 261 - 57 261
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 40 235 - 40 235
pow yzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 14 760 - 14 760
powyzej 6 miesigcy dol2 miesiecy 3963 - 3963
powyzej 1 roku 6321 (21) 6 300
Razem brutto 122 540 (21) 122 519
C. Wycena w alutow a 1403 (604) 799
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 170 878 (17 526) 153 352

Ryzyko ptynnos$ci

Celem Spotek Grupy Kapitatowej jak i Emitenta jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscia i elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z réznorodnych zrédet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
umowy factoringowe oraz umowy leasingu finansowego.

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci wynika z wystepowania negatywnych dysproporcji w czasie pomigdzy wptywami ze sprzedazy,
a niezbednymi wydatkami na uzyskanie tej sprzedazy. Ograniczenie ryzyka nastepowato poprzez wsparcie Grupy Kapitatowe;
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zewnetrznymi zrodtami finansowania. Udostepnione Spdtkom Grupy Kapitatowej przez banki $rodki pieniezne, pochodzace
z kredytow obrotowych, pozwalaty na realizowanie biezacych ptatnosci wydatkow przed otrzymanymi wptywami ze sprzedazy.

Emitent i spotki zalezne wywigzywaty sie ze sptaty zaciggnietych zobowigzan, niemniej jednak w zakresie postanowien umow
kredytowych dwie spotki zalezne nie wywigzaty sie z obowigzku utrzymywania wskazanego w umowach wskaznika finansowego
na ustalonym poziomie w odniesieniu do jednego banku. Emitent ocenia, ze nie wystepuje obecnie ryzyko odstapienia przez bank
z tego tytutu od przedmiotowych umow.

Emitent oraz spotki Grupy Kapitatowej podejmowaly dziatania zmierzajace do minimalizacji mozliwosci wystapienia ryzyka
ptynnosci. Polegaty one gtéwnie na zachowaniu wysokich standardéw przy opracowaniach nowych ofert przetargowych oraz

planéw finansowych.

Wskazniki ptynnosci na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wyniosty:

1) Plynno$c¢ | stopnia (biezaca) - 1,10

2) Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) - 1,01

Dla poréwnania w analogicznym okresie roku poprzedniego wskazniki te wynosity odpowiednio:

1) Ptynnos¢ | stopnia (biezaca) — 1,30
2) Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) — 1,17

Sytuacje w zakresie ptynnosci obrazuje analiza zobowigzan, sporzadzona na podstawie dat zapadalno$ci, zardwno dla
zobowigzan niewymagalnych jak tez dla zobowigzar przeterminowanych.
A. Analiza zobow igzan w edlug dat zapadalno$ci na podstaw ie niezdyskontow anych ptatnosci
pow yzej powyzej powyzej
Wedtug stanu na 30.09.2017 r. do 1 miesigca 1 miesigca do 3 miesigca do 6 miesigcy do pow yzej 1 roku przeterminow ane Razem
3 miesiecy 6 miesigca 12 miesigcy
Kredyty i pozyczki 16 752 19 100 7840 796 726 45214
E;’EZW lazania z tytulu dostaw i 62 225 34751 5180 2276 9783 21416 135631
Pozostate zobow igzania 35852 18 688 4625 4894 3958 2782 70799
Razem 114 829 72 539 17 645 7 966 14 467 24198 251 644
B. Analiza zobow igzan przeterminow anych w edtug dat zapadalnosci
pow yzej powyzej powyzej Razem
Wedtug stanu na 30.09.2017 r. Do 1 miesigca 1 miesigca do 3 miesigca do 6 miesiecy do pow yzej 1 roku zobow igzania
3 miesigcy 6 miesigca 12 miesiecy przeterminow ane
Kredyty i pozyczki
E;’EZW iazania z tytulu dostaw i 5625 7461 1024 2709 4597 21416
Pozostate zobow igzania 1611 910 7 1 253 2782
Razem 7 236 8371 1031 2710 4 850 24198

Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa Emitenta rozumie sie mozliwo$¢ negatywnego wptywu na
wyniki Spétek zmian cen rynkowych towaréw, kurséw walutowych, a takze cen diuznych papieréw wartosciowych, jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz cen akcji spotek notowanych na gietdach.

Spdtki Grupy Kapitatowe] aktywnie zarzadzajg ryzykiem rynkowym, na ktére sg narazone. Zgodnie z przyjetg polityka, celami

procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym sa;

- ograniczenie zmienno$ci wyniku finansowego,

- zwigkszenie prawdopodobienistwa realizacji zatozen budzetowych,

- utrzymanie Spotek w dobrej kondycji finansowe;j,

- wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej, z uwzglednieniem zrodet
finansowania inwestycii.
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Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac facznie, a ich realizacja jest zalezna przede wszystkim od
sytuacji wewnetrznej Spétek Grupy Kapitatowej oraz warunkéw rynkowych.

Ryzyko walutowe

Emitent i Spdtki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe, w szczegoélno$ci zwigzane z umowami budowlanymi. Ryzyko
takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta
sprawozdawcza.

Grupa Kapitatowa cze$¢ swojej sprzedazy realizuje na rynkach zagranicznych. Gtéwng walutg kontraktéw zagranicznych byto
EURO. Udziat przychodéw uzyskanych na kontraktach eksportowych w ogéinej warto$ci osiagnietych przychoddw wynosit:

- w okresie 01.01.2017 r. - 30.09.2017 r. — 29,81%

- w okresie 01.01.2016 r. — 30.09.2016 r. — 39,12%.

Przeprowadzono analize¢ wrazliwosci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiang kursu walutowego o -5%
i +5% w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia bilansowego.

Skale wptywu zmian kurséw walut na wyniki Grupy Kapitatowej obrazuje analiza wrazliwo$ci ryzyka walutowego.

Analiza wrazliw o$ci ryzyka w alutow ego

Stan na 30.09.2017 r. USD EUR GBP CZK SEK NOK CHF ZAR Razem

Stan zobow igzan w w alutach 875 15080 2170 852 23 - - 831 X

Stan naleznosciw walutach - 15749 2235 2755 - - 14 X

Stan $rodkéw pienigznych i ich ekw iw alentéw w w alutach 78 3354 17 113 - 12 1 X
Kursy walut na 30.09.2017 rok 3,6519 4,3091 4,8842 0,1655 0,4492 0,4594 3,7619 0,2708 X

Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN 3195 64981 10599 141 10 - - 225 79151
Kw ota naleznosci w alutow ych przeliczona na PLN - 67 864 10916 456 - - 53 - 79 289
Stan $rodkéw pienigznych i ich ekw iw alentéw w w alutach przeliczona na PLN 285 14453 83 19 - 6 4 - 14850
Kursy walut uwzgl edniajace wzrost o 5% 3,8345 4,5246 5,1284 0,1738 0,4717 0,4824 3,9500 0,2843 X
E::So:a zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiane 3355 68 230 11 129 148 11 } ) 236 83109
Kw ota naleznos$ci w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajagca zmiane kursu - 71257 11 462 479 - - 55 - 83253
Kw ota srqd.kow plgnleznych iich ekwiw alentéw przeliczona na PLN 299 15175 87 20 . 6 4 . 15 501
uw zgledniajgca zmiane kursu

Wplyw zmiany kursu na w ynik finansow'y brutto (146) 866 20 17 (1) - 2 (11) 747
Kursy walut uwzgl edniaj ace spadek o 5% 3,4693 4,0936 4,6400 0,1572 0,4267 0,4364 3,5738 0,2573 X
E::Sol:a zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiane 3036 61732 10 069 134 10 } ) 214 75195
Kw ota naleznosci w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiane kursu - 64 471 10 370 433 - - 50 - 75324
Kw ota srqd‘kow plgnleznych iich ekwiw alentéw przeliczona na PLN 271 13730 79 18 } 5 4 a 14107
uw zgledniajgca zmiane kursu

Wplyw zmiany kursu na w ynik finansow'y brutto 145 (867) (20) (27) - (1) 3 11 (752)

Analiza wrazliwosci ryzyka walutowego wykazata wptyw wahan kurséw walut na wynik finansowy brutto i dowodzi, ze Grupa
Kapitatowa jest narazona na ryzyko kursowe.

Ograniczenie ewentualno$ci negatywnego wptywu roznic kursowych nastepowato poprzez dokonywanie duzej czesci wydatkéw
w tej samej walucie, co wptywy z kontraktow. Ponadto poziom ryzyka kursowego ograniczany jest zakupami importowymi,
niezbednymi do realizacji kontraktéw krajowych. Do zarzadzania ryzykiem kursowym pozostatej ekspozycji netto Grupa Kapitatowa
stosowata terminowe transakcje typu forward/swap na parze EUR/PLN, GBP/PLN oraz USD/PLN. Wynik z wyceny bilansowej
transakcji typu forward/swap prezentowany jest w przychodach i kosztach finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotek Grupy Kapitatowej na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim kredytow
bankowych i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Korzystanie z kredytdw bankowych powoduje powstanie ryzyka wzrostu
przewidywanych kosztéw finansowych w zwiazku ze wzrostem referencyjnych stop procentowych (WIBOR). Kwota zobowigzan
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wrazliwa na ryzyko zmiany stopy procentowej na dzien 30 wrze$nia 2017 r. wyniosta 45.214 tys. zi. W okresie sprawozdawczym
nastapita stabilizacja poziomu referencyjnych stop procentowych.

Analiza wrazliwo$ci stopy procentowej w okresie sprawozdawczym wskazata na niewielki wptyw zmiany stopy procentowej na
wynik finansowy netto, wiec ryzyko zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu
na wyniki Grupy Kapitatowej, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza sie do biezacego
monitorowania sytuacji rynkowej, poziomu stdp procentowych oraz analizy prognozy ich ksztattowania sie w przyszto$ci, tak aby
w uzasadnionych przypadkach zawiera¢ transakcje zabezpieczajace.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych transakcji zabezpieczajacych zmiany stop procentowych.

Analiza w razliw o$ci stopy procentow ej

Zwiekszenie stopy Zwiekszenie stopy
procentowej o 0,5 procentowejo 1,0
punktu punkt
Przecietny stan zadtuzenia kredytow egow 2017 roku 39 904 tys.zt 39 904 tys.zt
Zaptacone odsetki od kredytow 993 tys.zt 993 tys.zt
Przecietna stopa procentow a w okresie 9 m-cy 2017 roku 33 % 33 %
Stopa procentow a skorygow ana 3,8 % 4,3 %
Warto$¢ odsetek od kredytéw uw zgledniajgca zw iekszong stope procentow g 1145 tys.zt 1295 tys.zt
Wplyw podw yzszenia stopy na w ynik finansowy brutto (152) tys.zt (302) tys.zt
Podatek dochodow y 29 tys.zt 57 tys.zt
Wplyw podw yzszenia stopy na w ynik finansow y netto (123) tys.zt (245) tys.zt

Ryzyko cen towaréw

Spotki Grupy Kapitatowej narazone s na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatéw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy, asfalty oraz olej
opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatow - moga wzrosnaé ceny ustug $wiadczonych na rzecz Spotek przez firmy
podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caly okres realizacji kontraktu, z kolei umowy
z podwykonawcami zawierane sg najczesciej w terminach pdzniejszych, w miare postepu poszczegoinych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spotki Grupy Kapitatowej na biezaco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatéw
budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace migdzy innymi czasu trwania
kontraktu oraz warto$ci umowy do sytuaciji rynkowe;.

3.18 Akcjonariusze posiadaj gcy bezpo srednio lub po srednio co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emi tenta oraz
znacz gce zmiany w akcjonariacie Emitenta

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 149.130.538 zti dzieli sie na 149.130.538 akcji, w tym:
- 149 118 688 akcji zwyktych na okaziciela,
- 11 850 akcji zwyktych imiennych.

W Spotce nie wystepujq akcje uprzywilejowane co do glosu zatem udziat w kapitale zaktadowym jest tozsamy
z udziatem w ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Liczba posiadanych akgji/  Liczba posiadanych akcji UdZIaw ka'plltale. zak+aqowym Udziat w kapltale? )
losow na WZ MZ na | aloséw na WZ MZ na / w ogdlnej liczbie gtoséw na zaktadowym / w ogoinej
Podmiot lub imig i nazwisko g R . .g' . WZ MZ /w%! na dzien liczbie gtoséw na WZ MZ
dzien przekazania raportu  dzien przekazania raportu . - )
2a | nolocze 2017 2a Il kwartat 2017 przekazania raportu za | Iw %! na dzien przekazania
P ' ' potrocze 2017 r. raportu za Ill kwartat 2017 r.
Krzysztof Jedrzejewski 46 594 266 46 594 266 31,24 31,24
Nationale-Nederlanden OFE 18.284.449 18.284.449 12,26 12,26
Fundusze zarzadzane przez Aegon PTE S.A. 8.804.601 8.804.601 5,90 5,90

Powyzszy stan posiadania akcji Spdtki prezentowany jest zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta.

W dniu 1 wrze$nia 2017 r. Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytaine S.A. (dalej: ,Aegon PTE") przejeto zarzadzanie Nordea
OFE, w wyniku czego faczna liczba akcji Emitenta posiadana przez wszystkie zarzadzane przez Aegon PTE fundusze zgodnie z
otrzymanym od Akcjonariusza zawiadomieniem wynosita na dzien 1 wrzesnia 2017 r. 8.804.601. Przed przejeciem zarzadzania
Nordea OFE, fundusz Aegon OFE zarzadzany przez Aegon PTE S.A., posiadat 3.604.601 akcji Emitenta (rb 35/2017 z 7 wrze$nia

2017 1.).

3.19 Stan posiadania akcji lub uprawnie n do nich przez osoby zarz gdzajgce
| nadzoruj gce na dzie n przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie ich posiadania

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania niniejszego raportu posiadajg akcje
Emitenta w liczbie przedstawionej ponizej:

Stan posiadania akgji Stan posiadania
Imie i nazwisko Sprawowana funkcja na dzien przelfazanla Data transakcii Rodz] . Liczba akcji akej na. gzien
raportu za | pétrocze transakdji przekazania raportu
2017 . za lll kwartat 2017 r.
RADA NADZORCZA
Krzysztof Jedrzejewski Przewodniczacy Rady 46.594.266 - - - 46.594.266
Nadzorczej
ZARZAD
Jarostaw Pietrzyk Wiceprezes Zarzadu 175 - - - 175

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, Cztonkowie Zarzadu oraz Prokurenci nie posiadajq akcji ani uprawnien do akcji Emitenta.
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3.20 Wskazanie post epowan tocz gcych si e przed s gdem

W okresie sprawozdawczym podmioty z Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE uczestniczyly w postepowaniach sadowych
o wartosci przedmiotu sporu, ktora przekracza 10% kapitatu wtasnego Emitenta.

Istotne postepowania sadowe dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta oraz spotek z Grupy Kapitatowej Mostostal
Zabrze toczace sie w okresie trzech kwartatow 2017 r..:

Powod Pozwany Uczestnik ~ Przedmiot sprawy Warto$¢ Stadium sprawy
Whioskodawca przedmiotu
sprawy
MZ S.A Wojewddztwo Pozew o 36.049tys. zt  Pozew ztozono w dniu 05 lipca 2013 r. W dniu 08
Slaskie ustalenie, ze: dla kwietnia 2014 r. z powodu braku ugody, Sad Okregowy
Hochtief Polska 1.Wojewodztwo Konsorcjum, ~w Katowicach podjat zawieszone od dnia 08
S.A Slaskie nie jest wtym 17.145  pazdziernika 2013 r. postepowanie zarzadzeniem z
uprawnione do tys.ztdlaMZ  dnia 08 kwietnia 2014 r. Postepowanie w toku.*)
Warszawa pobrania w SA.
jakiejkolwiek
wysokosci z
ustanowionych na
Zlecenie
Mostostalu i
Hochtief
Gwarancji,

2. Wojewodztwu
Slaskiemu nie
przystugujg zadne
podlegajace
zaspokojeniu z
powyzszych
Gwarancji
roszczenia.

MZ S.A Wojewddztwo Pozew o zaptate 12.006 tys.zt W dniu 14 lipca 2014 r. skierowany zostat do Sadu
Slaskie +601 tys. Okregowego w Katowicach pozew o zaptate. W pozwie
EUR wniesiono o zasadzenie od Wojewédztwa Slaskiego
kwoty 12.006 tys. zt wraz z odsetkami oraz 601 tys.
EUR wraz z odsetkami. Na powyzsze kwoty skfadajg
sie: koszty zwigzane z usuwaniem skutkow awarii
(pomnigjszone o otrzymane kwoty odszkodowania z
polisy  ubezpieczeniowej),  koszty  wykonania
zastepczego (kwota podana w EUR), koszty ogdlne
budowy, koszty ogdlnego zarzadu oraz utracony zysk.
Postgpowanie sadowe w toku.*)
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Wojewodztwo MZ S.A. Pozew o zaptate 74.8171tys.zt W dniu 23 grudnia 2014 r. do MZ S.A. wplynat pozew
Slaskie dotyczacy roszczen Wojewddztwa Slaskiego z tytutu kar
Hochtief Polska umownych w zwiazku z opdznieniami w realizacji
SA kontraktu ,Zadaszenie Stadionu Slaskiego” na kwote
59.740 tys. 2.
Hochtief Solutions
AG. W dniu 02 lutego 2015 r. wptyneto do MZ S.A. pismo
procesowe rozszerzajace wiwym powodztwo do kwoty
74.817 tys. zt. Sprawa w toku.)
MZ S.A 1.Narodowe Pozew o zapfate 2.7281ys.zt  Konsorcjum w skiadzie CIMOLAI SpA (Lider), MZ S.A. i
Centrum Sportu- HIGHTEX GmbH, jako Podwykonawca, zawarto z Alpine
Rozliczenia sp. z oraz Hydrobudowa Polska S.A., cztonkami konsorcjum
0.0. wykonawczego  dziatajacego  jako Generalny
Wykonawca inwestycji ,Budowa  wielofunkcyjnego
2. Skarb Panstwa- Stadionu  Narodowego w Warszawie wraz z
Minister Sportu i infrastrukturg towarzyszaca (wykonywang na rzecz
Turystyki Inwestora Skarbu Parstwa , w imieniu i na rzecz ktérego
dziatato Narodowe Centrum Sportu — Rozliczenia sp. z
3. Alpine 0.0.) umowe z dnia 05 sierpnia 2009 r., na podstawie
Construction ktérej Podwykonawca podjat sie realizacji okre$lonego

Polska sp. z 0.0.

(,Alpine”)

zakresu robo6t w ramach w/w zadania.

Kwoty objete pierwotnym zakresem robét zostaty przez
pozwana zaptacone.

Do chwili obecnej nie zostaly uregulowane przez
pozwanych m.in. nalezno$ci z tytutu robot dodatkowych
w kwocie 2.453 tys. zt wraz z odsetkami w kwocie 275
tys. zt.

W zwiazku z powyzszym w dniu 24 pazdziernika 2013 r.
MZ S.A skierowat do Sadu Okregowego w Warszawie
pozew o zaptate, przy czym kwoty 275 tys. zt dochodzi
tylko od Alpine, za$ 2.453 tys. zt solidarnie od trojki
pozwanych. W dniu 12 kwietnia 2016 r. przed Sadem
Okregowym (Sad | Instancj) w Warszawie zapadt
wyrok zasadzajacy w catosci na rzecz MZ S.A.
roszczenie objete pozwem jw. w tym kwote 2.453 tys. zt
wraz z odsetkami solidarnie od pozwanych wskazanych
w poz. 2 i 3, natomiast kwote 275 tys. zt wraz z
odsetkami od pozwanego w poz. 3. Kwota zasadzona od
pozwanego wykazanego w poz.3 zostata w okresie
wczesniejszym objeta odpisem aktualizacyjnym, ze
wzgledu na prawdopodobiefstwo braku mozliwosci
odzyskania $rodkow pienieznych pomimo korzystnego
wyroku sadu. Postepowanie w toku przed Sadem I
Instancii.
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MZ S.A. 1. Skarb Panstwa - ~ Pozew o zaptate 3.600tys.zt W styczniu 2014 r. zostat skierowany pozew do Sadu
Okregowego w Warszawie, na podstawie ktérego MZ

MOST Generalny Dyrektor S.A. domaga sie zaptaty od pozwanych solidarnie kwoty

Sp.zo.0. Drog Krajowych i 1.846 tys. zt, a od pozwanych 2-4 dodatkowo solidarnie

Autostrad 279 tys. zt.

WORD

ACOUSTIC 2 BOGL a KRYSL Pozwani 2-4 tworzyli Konsorcjum wykonawcze, za$

GROUP SA. ks. Praga (Czechy) powodowie Konsorcjum podwykonawcze.

3. .BOGL a KRYSL
Polska Sp. z 0.0.
4. Dolno$laskie

Surowce Skalne
S.A. w upadtosci

Strony faczyta umowa z dnia 07 marca 2012 r., na mocy
ktérej podwykonawcy wykonywali drogowe ekrany
akustyczne w ramach zadania pod nazwg ,Kontynuacja
projektowania i wykonania robét budowlanych
autostrady A-2 od Strykowa do Konotopy”. Inwestorem
budowy byt pozwany 1. Za wykonane prace konsorcjum
pozwanych 2-4 nie uregulowato naleznosci na rzecz
powodéw. Sprawa dotyczy rozliczenia przedmiotowej
umowy. Postepowanie w toku.

Emitent dokonat w  okresach  wczesniejszych
czesciowego  odpisu  aktualizujgcego  warto$¢
przedmiotowej naleznosci w wysokosci 1.200 tys. zt.

Postepowania sadowe w Grupie Kapitatowej

PRInz S.A. Drogowa Trasa Pozew o zwrot z 68.948tys. zt W listopadzie 2014 r. spotka zalezna Emitenta, fj. PRInz
Srednicowa S.A. nienaleznie S.A. wniosta pozew o zwrot $rodkdw pienieznych z
z siedziba w pobranych kwot nienaleznie pobranych kwot gwarancii, stanowiqpych
Katowicach (DT$) gwarangji za.bezplec'zemelumowy zgwgrtel w2003 rz DTS,

dziatajacej w imieniu Wojewodztwa Slaskiego.

Woiewbdztwo Przedmiotem umowy byta budowa odcinka Drogowej
vojev Trasy Srednicowej w Katowicach (rondo w K-cach).
Slaskie Sprawa w toku.

PRInz S.A. Skarb Panstwa — Pozew o zapfate 10.027 tys. zt W lipcu 2015 r. Sad Najwyzszy w drodze skargi

Generalny Dyrektor
Drég Krajowych i
Autostrad

kasacyjnej uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego, a Sad
Apelacyjny we wrzesniu 2015 r. przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania przez sad pierwszej instancji, w
sprawie dotyczacej pozwu spotki zaleznej Emitenta t;.
PRInz S.A. przeciwko GDDKIA o zasadzenie
dodatkowego wynagrodzenia z tytutu umowy dot.
realizacji budowy odcinka autostrady A4, zgodnie z
umowa z dnia 28 wrze$nia 1998 r. Uchylone orzeczenia
Sadu Okregowego i Apelacyjnego oddalaty roszczenia
PRInz S.A. wynikajace z realizacji ww. umowy. Sprawa
w toku.

*) Informacia dot. sporu z Wojewddztwem Slaskim (Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Slaskiego) dotyczaca kontraktu
.Zadaszenie widowni oraz niezbedna infrastruktura techniczna Stadionu Slaskiego w Chorzowie:

W okresie 2017 roku przed Sadem Okregowym w Katowicach kontynuowane byty przez Emitenta postepowania sagdowe toczace
sie w zwiazku z trwajacym sporem pomiedzy Wykonawca, tj. konsorcjum z udziatem MOSTOSTALU ZABRZE S.A., a Urzedem
Marszatkowskim Wojewddztwa Slaskiego (“Zamawiajacy’) dotyczace kontraktu pn.: "Zadaszenie widowni oraz niezbedna
infrastruktura techniczna Stadionu Slaskiego w Chorzowie". W dniu 5 kwietnia 2017 r. sad wydat dwa postanowienia, w ktérych
poinformowano wszystkie strony postepowan sadowych o decyzji sadu dotyczacej potaczenia do wspdlnego rozpoznania sprawy
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z powddztwa z dnia 14 lipca 2014 r. i sprawy z powddztwa z dnia 15 wrze$nia 2014 r. ze sprawg z dnia 5 lipca 2013 r. Oznacza to,
Ze dalsze postepowania bedg prowadzone pod jedng sygnatura.

Toczace sie procesy (jeden z powodztwa Zamawiajacego, a dwa z powddztwa Wykonawcy), ktére aktualnie zostaty potaczone do
wspoinego rozpoznania, dotyczg wzajemnych roszczen, wynikajacych przede wszystkim z ustalenia podmiotu odpowiedzialnego
za awarie na budowie w dniu 15 lipca 2011 r. oraz niewywigzywania sie Wojewddztwa Slaskiego ze swoich obowiazkéw jako
inwestora (dostarczenie wadliwej i niekompletnej dokumentaciji projektowej, co zgodnie z trescig wzajemnej umowy lezato po
stronie Zamawiajacego).

Proces z powodztwa Zamawiajacego, na podstawie pozwu z dnia 15 wrzesnia 2014 r., obejmowat zaptate przez Wykonawcéw na
rzecz Wojewodztwa Slaskiego kar umownych w wysokosci 59,7 min zt oraz na podstawie wniosku rozszerzajacego z lutego
2015r., kwoty 15,1 min zt tytutem poniesionych przez Zamawiajacego kosztow dodatkowych. Laczna wartoS¢ pozwu wynosi
74,8 min zt.

W opinii Emitenta, naliczenie kar umownych i dochodzenie pokrycia dodatkowych kosztéw jest catkowicie bezzasadne, a po
stronie Wojewodztwa nie istniejg zadne roszczenia wynikajace z umowy. Wykonawca odrzuca powyzsze roszczenia, szczegolnie
w $wietle obowigzkéw kontraktowych (m.in. ze wzgledu na fakt, iz projekt oraz odpowiedzialnos¢ za wszelkie kwestie z tym
zwigzane ponosit Zamawiajacy).

Bezzasadno$¢ zgtoszonych w pozwie roszczen w tytutu kar umownych i roszczen dodatkowych wynika rowniez
z nastepujacych okolicznosci:

- konsorcjum w sktad ktérego wchodzit Emitent w dniu 20 czerwca 2013 r. odstgpito od umowy ze skutkiem ex tunc,
powodujacym wygasniecie wszelkich praw i obowiazkow wynikajacych z umowy,

- wystapit brak przestanek do naliczania kary umownej za niedotrzymanie czasu na ukoriczenie umowy z uwagi na fakt, iz zostat
on ostatecznie przesuniety na 30 czerwca 2013 r.,

- odpowiedzialno$¢ za opoOznienie w realizacji inwestycji spowodowana brakiem doreczenia Wykonawcy kompletnej i wolnej od
wad dokumentaciji projektowej zadaszenia stadionu oraz dokumentacji wykonawczej, ktéra mogtaby stanowi¢ podstawe realizacji,
ponosi Zamawiajgcy.

Potwierdzeniem powyzszego stanowiska Emitenta sg rozpoczete przez Mostostal, przed ztozeniem powodztwa przez
Zamawiajacego, nastepujace czynno$ci procesowe:

- Zztozenie w dniu 5 lipca 2013 r. w Sadzie Okregowym w Katowicach Il Wydziat Cywilny pozwu przeciwko Zamawiajgcemu,
w ktérym Emitent wnidst o ustalenie, ze Wojewddztwo Slaskie nie jest uprawnione do pobrania zadnych kwot z gwarancji
ubezpieczeniowych, zabezpieczajgcych nalezyte wykonanie kontraktu,

- zZtozenie w dniu 14 lipca 2014 r. w Sadzie Okregowym w Katowicach Il Wydziat Cywilny pozwu przeciwko Zamawiajacemu, w
ktorym Emitent wnidst o zasadzenie od Wojewddztwa Slaskiego kwoty ponad 12,0 min zt wraz z odsetkami oraz 0,6 min Euro wraz
z odsetkami (ze wzgledu na wczesny etap postepowania sadowego Emitent nie wyklucza, ze w przysztosci jego roszczenia
wzgledem Zamawiajacego ulegna rozszerzeniu).

Emitent wniést w okresach wcze$niejszych o zawiadomienie przez sad spdtki Guivisa Sociedada Limitada w Basuari, Hiszpania
(“Guivisa”) o toczacych sie postepowaniach, w celu wzigcia w nich udziatu. Zamawiajacy z kolei wniost o zawiadomienie przez
sad o toczacych sie postepowaniach firm GMP - Generalplanungsgesellschaft GmbH i schleich bergmann partner sbp GmbH
z Niemiec, projektantow inwestycji ,Zadaszenie widowni oraz niezbednej infrastruktury technicznej Stadionu Slaskiego
w Chorzowie”. Wedtug aktualnego stanu do procesu z dnia 14 lipca 2014 r., jako interwenient uboczny po stronie Emitenta
w 2015r. przytaczyta sie Guivisa, wykonawca ,krokodyli”, natomiast po stronie Zamawiajacego, jako interwenienci uboczni
przytaczyly sie firmy GMP i sbp. Projektanci inwestycji w lipcu 2016 r. przytaczyli sie po stronie Zamawiajgcego do procesu z dnia
5 lipca 2013 r.
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Dodatkowo Zamawiajacy wystapit przeciwko Wykonawcy z wnioskiem o zawezwanie do proby ugodowej, obejmujacej kary
umowne za niedotrzymanie procentowego postepu robot za jeden z okreséw kwartalnych w kwocie 3,6 min zt. Na posiedzeniu
sadu w dniu 15 stycznia 2015 r. do ugody nie doszto.

W latach 2015 i 2016 we wszystkich wyzej wymienionych postepowaniach sadowych nastepowata wymiana pism procesowych.
W 2016 r. odbyta sie réwniez rozprawa organizacyjna w odniesieniu do jednej z potaczonych spraw.

W okresie sprawozdawczym 2017 r. odbyto sie 8 rozpraw, na ktorych przestuchano swiadkow zgtoszonych przez Wykonawce.
Lista swiadkéw zawnioskowanych przez Wykonawce nie zostata jeszcze wyczerpana. W dalszej kolejno$ci przestuchani zostang,
$wiadkowie zgloszeni przez Zamawiajacego i interwenientéw ubocznych po stronie Wojewddztwa Slaskiego. W okresie
sprawozdawczym nastagpita rowniez dalsza wymiana pism procesowych.

Po dniu bilansowym Zamawiajacy wniést o uchylenie zabezpieczenia udzielonego na mocy postanowienia sadu Wykonawcy,
w ktorym to sad udzielit Mostostalowi i Hochtief zabezpieczenia roszczen o:

- ustalenie, ze Wojewddztwo Slaskie nie jest uprawnione do pobrania w jakiejkolwiek wysokosci z ustanowionych gwarancji
nalezytego wykonania kontraktu;

- ustalenie, ze Wojewodztwu Slaskiemu nie przystuguja zadne podlegajace zaspokojeniu z tych gwarancii roszczenia,

przez zakazanie Wojewddztwu Slaskiemu przyjmowania od Towarzystwa Ubezpieczeniowego jakichkolwiek kwot z gwarancji
nalezytego wykonania umowy.

Emitent uznaje powyzszy wniosek dot. uchylenia zabezpieczenia za catkowicie bezzasadny. W stanie sprawy nie nastgpita
zmiana okolicznoci faktycznych, stanowigcych podstawe wydania ww. Postanowienia przez Sad, a sam wniosek Wojewddztwa
Slaskiego jest catkowicie pozbawiony podstawy prawnej. Mostostal oraz Hochtief wniesli o oddalenie wniosku.

Nalezy zaznaczyé, iz wniosek ten jest drugg préba Zamawiajacego zmierzajacq do uchylenia zabezpieczenia udzielonego
Wykonawcy. Pierwszy wniosek Wojewddztwa Slaskiego z 2014 r. zostat przez sad oddalony, a jako podstawe éwczesnego
oddalenia wskazano, ze przestanki decydujace o udzieleniu zabezpieczenia przez sad pozostawaty wcigz aktualne, a stan
faktyczny po udzieleniu zabezpieczenia nie ulegt zmianie.

3.21 Transakcje zawarte przez Emitenta lub jednostk e od niego zale zng z
podmiotami powi gzanymi

W okresie trzech kwartatéw 2017 r. Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawarty zadnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

3.22 Udzielone por eczenia kredytu, po zyczki oraz gwarancje przez
Emitenta lub jednostk e od niego zale zng

Udzielone przez Emitenta oraz jednostki od niego zalezne poreczenia i gwarancje nie stanowity zabezpieczeni zaciggnietych
kredytow i pozyczek. Emitent ani jednostki od niego zalezne nie udzielaty w okresie trzech kwartatéw 2017 roku gwarancii, ktérych
taczna wartos¢ dla jednego podmiotu lub jednostki od niego zaleznej stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych MOSTOSTAL
ZABRZE.
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Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE z tyt. gwarancji to gwarancje wystawione przez banki oraz
towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentéw z tytutu realizowanych kontraktéw budowlanych, w tym gtownie z tytutu
dobrego wykonania kontraktu oraz zwrotu zaliczki.

Spoétka Dominujaca

taczna warto$¢ udzielonych poreczenr oraz wystawionych na zlecenie Emitenta gwarancji na dziert 30 wrzeénia 2017 r. wynosi
155.118 tys. zt i w poréwnaniem ze stanem na dzier 31 grudnia 2016 r. kwota ta ulegta zwigkszeniu o 18.632 tys. zt. Wedtug stanu
na dzien 30 wrze$nia 2017 r. wartos¢ udzielonych przez Emitenta poreczen spotkom powigzanym oraz gwaranciji wystawionych na
Zlecenie Emitenta za zobowigzania spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE wynosi tacznie
35.369 tys. zt i w porownaniem ze stanem na dzien 31 grudnia 2016 r. kwota ta ulegta zwigkszeniu o 5.347 tys. zt.

Spotki zalezne

Spotki zalezne z Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2017 r. posiadaly zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych
gwarancji na rzecz innych podmiotow wystawionych na zlecenie spdtek w zwigzku z realizacjq kontraktéw oraz udzielonych
poreczen w wysokosci 65.736 tys. zt oraz pozostate w kwocie 2.195 tys. zt. Laczna warto$¢ zobowigzan warunkowych spétek
zaleznych w stosunku do dnia 31 grudnia 2016 r. ulegta zmniejszeniu 0 2.016 tys. zt.

3.23 Inne informacje, ktére w opinii Emitenta s g istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, maj gtkowej, finansowej, wyniku finansowego
I ich zmian oraz informacje, ktore s g istotne dla oceny mo zliwo Sci
realizacji zobowi gzan przez Emitenta

W opinii Emitenta nie wystapity inne zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wptynaé na przysztg
sytuacje kadrowa, majatkowg oraz wyniki finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej.

Ewentualne ryzyka oraz czynniki mogace mie¢ wplyw na przysztg sytuacje Emitenta opisano w pkt 3.17 ,Opis podstawowych
zagrozen i ryzyk”, 3.20 ,Wskazanie postepowan toczacych sie przez sadem” oraz 3.24 ,Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda
miaty wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu”.

3.24 Czynniki, ktére w ocenie Emitenta b edg miaty wpltyw na osi ggni ete
przez Grup e Kapitatow g wyniki w perspektywie co najmniej jednego
kwartatu

Do najwazniejszych czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na sytuacje finansowa Grupy w perspektywie co
najmniej kolejnych miesiecy roku obrotowego nalezy zaliczy¢:

» sytuacje gospodarczg - tempo wzrostu PKB w 2017 r. — dane za 2 pierwsze kwartaty 2017 r. wskazujg na odbicie
w polskiej gospodarce. Wzrost PKB wynidst odpowiednio +4,2% w | kwartale i +4,4% w Il kwartale 2017 r. Wzrost PKB
w lill kwartale byt napedzany przede wszystkim rekordowo wysokg konsumpcjg prywatna, ktérej wkiad we wzrost
gospodarczy byt najwyzszy od Il kwartatu 2008 r. Czynnikiem, ktory w dalszym stopniu ma niewielki wptyw na wzrost
PKB sg inwestycje. Dodatni, ale niestety na znikomym poziomie, wptyw inwestycji na wzrost PKB w Il kwartale 2017 r.
wyniost zaledwie +0,8%. Ponadto w obu kwartatach zanotowano ujemny wptyw eksportu netto na tempo wzrostu
gospodarczego, ktory wyniost -0,1% w | kwartale oraz -1,5% w Il kwartale 2017 r. Prognoza wzrostu gospodarczego wg
EIU zaktada utrzymanie realnego wzrostu gospodarczego na poziomie okoto 3,2%-3,5% w latach 2018-2021.

Strona 64



Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej
rozszerzone 8rédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za lll kwartat 2017 roku

prognozowane odrodzenie popytu inwestycyjnego - pod koniec pierwszego pdtrocza 2017 r. wyraznie wzrost naptyw
funduszy europejskich przeznaczonych na inwestycje. To przetom dla inwestycji publicznych, ktére spadaty przez péttora
roku, gtéwnie ze wzgledu na zast6j w naptywie pieniedzy z UE. W nadchodzacych kwartatach wzrost inwestyciji
publicznych moze by¢ jednym z najwazniejszych czynnikéw podtrzymujacych wysoki wzrost gospodarczy. Spadaty one
przez siedem kwartatéw z rzedu — od trzeciego kwartatu 2015 r. do pierwszego kwartatu 2017 r. (patrzac na wartosci
nominalne). W ostatnich prognozach analitycy PKO BP przewiduja, ze juz pod koniec 2017 r. dynamika inwestyciji
publicznych bedzie dwucyfrowa, a na poczatku 2018 r. przekroczy 25% (w ujeciu realnym).

tempo wzrostu produkcji budowlano-montazowej — wg danych GUS z 18 pazdziernika 2017 r. produkcja budowlano-
montazowa wzrosta 0 15,5% r/r. W okresie styczen - wrzesien 2017 r. byta 0 13% wyzsza niz przed rokiem, kiedy
notowano spadek o 14,9%. Wg ostatniej prognozy Instytutu Badar nad Gospodarka Rynkowg (IBnGR) wartos¢ dodana
w budownictwie w 2017 r. wzro$nie 0 6,8% (produkcja sprzedana o 5%), co bedzie mozliwe przede wszystkim za sprawg
odradzajacego sie popytu inwestycyjnego. Wartos¢ dodana w budownictwie w 2018 r. wzro$nie o 7,7 procent (produkcja
sprzedana o 7%).

wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury w budownictwie wg ostatnich danych opublikowanych 20 pazdziernika 2017 r.
przez GUS, uksztattowat sie na poziomie plus 0,4% (przed miesigcem plus 2,7%). Poprawe koniunktury sygnalizuje
15,5% przedsigbiorstw, a jej pogorszenie — 15,1% (przed miesigcem odpowiednio 15,7% i 13,0%). Biezaca sytuacja
finansowa oceniana jest nieco bardziej negatywnie niz przed miesigcem, nadal sygnalizowany jest wzrost opdznien
platnosci za wykonane roboty budowlano-montazowe. Zapowiadany jest nieznaczny wzrost cen robdt budowlano-
montazowych, zblizony do przewidywanego w ostatnich szesciu miesigcach. Spoérdd badanych podmiotéw 30,4% (przed
rokiem 25,9%) planuje prowadzenie prac budowlano-montazowych za granica.

utrzymujacy sie potencjat inwestycyjny w segmencie obiektdw kubaturowych oraz inwestycji zagranicznych w przemysle,
realizowanych miedzy innymi na terenach specjalnych stref ekonomicznych,

tempo realizacji inwestycji w ramach nowej perspektywy budzetu UE na lata 2014 — 2020 zaktadajacej ok. 82,5 mid euro
z Funduszu Spéjnosci na finansowanie gtownie inwestycji infrastrukturalnych,

duzg konkurencje na rynku ustug budowlanych powodujaca spadek cen ustug budowlano — montazowych wptywajacy
negatywnie na wysoko$¢ osigganych marz,

ograniczenie podazy sity roboczej oraz wzrastajgca presja pfacowa na wynagrodzenia - przecigtne roczne wynagrodzenie
w budownictwie wzrosto w pierwszym kwartale 2017 r. szybciej niz $rednia krajowa, tj. +5,5% vs 4,3%,

ograniczenie podazy materiatow budowlanych - w konsekwencji prowadzace do opoéznien w realizacji kontraktow
budowlanych oraz wzrostu cen przektadajacych sie na nizsza marze wykonawcéw,

ryzyko operacyjne zwigzane z realizowanymi kontraktami budowlanymi, dotyczace m. in. prawidtowosci wyceny
prowadzonych prac, dotrzymania termindw zawartych w kontraktach, terminowosci oraz jakosci robét $wiadczonych przez
podwykonawcoéw, jak réwniez ewentualnej niewyptacalnosci Inwestorow.

ewentualna sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki zaleznej MZ RP w postaci Oddziatu ,Ocynkownia
w Opolu” ZCP.

wyniki spraw sadowych szerzej opisanych w pkt. 3.20 niniejszego sprawozdania.
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Zarzad zatwierdza $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej rozszerzone o $rédroczne
skrocone sprawozdanie finansowe MOSTOSTAL ZABRZE S.A. za trzy kwartaty 2017 roku.
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Dariusz Pietyszuk
17 listopada 2017 r.
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Jarosfaw Pietrzyk
17 listopada 2017 r.
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