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Sprawozdanie kierownictwa z dziataco
za rok zakaczony dnia 31 grudnia 2016 .
(kwoty w dolarach amerykakich)

Niniejsze Sprawozdanie kierownictwa z dziatalnézi (“Sprawozdanie z dziatalndci”) za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r.
i datowane na 16 marca 2017 r., zostalo powtdrnidozone w dniu 14 grudnia 2017 r., poniewa Sprawozdanie z dziatalnéci
przekazane 16 marca 2017 r. nie zawieralo stwierdiaev zakresie efektywnéci kontroli i procedur ujawniania informacji oraz
systemu kontroli wewretrznej sprawozdawczdci finansowej. Nasgpujace zdania zostaly opuszczone w Sprawozdan
z dziatalndsci przekazanym 16 marca 2017 r., a zostaty ¢fe w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnéci, w rozdziale ,, Kontrole

i procedury ujawniania oraz kontrole wewretrzne sprawozdawczéci finansowej”:

+Pod nadzorem Dyrektora Generalnego Spotki oraz Dyektora Finansowego, Serinus przeprowadzit ocenefektywndci
kontroli i procedur ujawniania informacji oraz systemu kontroli wewnetrznej sprawozdawczdci finansowej na 31 grudnia
2016 r. Na podstawie tej oceny kierownictwo uznalaze kontrole i procedury ujawniania informacji oraz system kontroli
wewnetrznej sprawozdawczdci finansowej na dzié 31 grudnia 2016 r. byty skuteczne.”

c

Niniejsze Sprawozdanie kierownictwa z dziatamd,Sprawozdanie z dziatalei”) spotki Serinus Energy Inc. (zwanej
.Serinus” lub ,Spétkg”) jest przeghdem wynikéw dziatalnwi, ptynndci oraz zasobdw kapitatowych spétki Serinus
Energy Inc. oraz jej spoétek zatgich (zwanychgcznie ,Serinus” lub ,Spot™). Sprawozdanie z dziataldoi nalety
analizowa tgcznie ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdani@mstiwym Serinus wraz z notami cbjajgcymi za
rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2016 r. Naletake zapozné sie z informacy prawry zatytulowag ,Wyrazenia
perspektywiczne”, ktére znajdugie na kaicu niniejszego dokumentu.

Za sporzdzenie niniejszego Sprawozdania z dzialdhodpowiada Kierownictwo, natomiast Komitet ds.dyu Rady
Dyrektoréw (,Rada”) dokonuje przegtiu niniejszego Sprawozdania z dzialalkioi rekomenduje jego przgie przez
Radk.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatafob sporzidzone zostato w dolarach amenjk&ich (,USD”), bedgcych walug
sprawozdawaz Spoétki. Zayczone sprawozdanie finansowe zostato smtrane zgodnie z Mizynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF”), zwanymi réwniestandardami rachunkowoi. Niniejszy dokument datowany
jest na dzig 16 marca 2017 r.

W informacji zamieszczonej na o niniejszego dokumentu znajgdugie definicje niektérych pej stosowanych
w ujawnieniach dotyezych ropy naftowej i gazu ziemnego, miar niegggcych w MSSF oraz istotnych szacunkoéw.
Dodatkowe informacje na temat Serinus, w tym Ro&omnularz Informacyjny Spotki, znajdupie w systemie SEDAR
pod adresem www.sedar.com lub na stronie interngjt@erinus pod adresem www.serinusenergy.com.

Niniejszy dokument stanowi wolne ttumaczenie osfigisporzdzonego wdgzyku
angielskim. W celu urgliwienia petniejszego zrozumienia foé dokumentu,

w uzasadnionych przypadkactyto terminologii stosowanej powszechnie w Polsce.
W przypadku witpliwosci interpretacyjnych obowzuje wersja angielska.
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KLUCZOWE INFORMACJE

» Srednia cena ropy naftowej w Tunezji w 2016 r. wytao42,10 USD/bbl i byta msza w poréwnaniu do 52,75 USD/bbl
w 2015 r., odzwierciedla§ spadek ceny ropy Brent w trakcie 2015 r., ktésagmeta najnizsz wartgés¢ w styczniu
2016 r. (30,70 USD/bbl). Cena ropy naftowej w cawar kwartale 2016 r. byla wgza i wyniosta 47,40 USD/bbl,
w poréwnaniu do 41,85 USD/bbl w analogicznym olege2d15 r. Cena ropy Brent wynosieednio 49,19 USD/bbl,
w poréwnaniu do 43,56 USD/bbl w analogicznym oleeXi15 r. (co stanowito wzrost o0 13%).

* Przychody ze sprzedgdla Tunezji, pomniejszone o koszty ralesci koncesyjnych (angoyaltieg za rok zakaczony
31 grudnia 2016 r. obiyty sie¢ do 14,0 min USD, w poréwnaniu do 23,0 min USD W20., ze wzgldu na nisze ceny
surowcow oraz tisze wydobycie. Przychody ze sprzegapomniejszone o koszty natesci koncesyjnych, za okres
trzech miesicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2016 r. obyly sie¢ do 3,7 min USD, w poréwnaniu do 4,2 min USD
w analogicznym okresie 2015 r. w zzku z niszym wydobyciem, ktére zostato g§ziowo skompensowane przez
Wyzsze ceny surowcow.

e Strata netto z dziataldoi kontynuowanej za rok zakozony 31 grudnia 2016 r. wyniosta 27,5 min USD, avépvnaniu
do 52,2 min USD straty netto z dziatadnokontynuowanej w 2015 r. Strata ta uweiylia odpis z tytutu utraty wagoi
aktywdw w wysokéci 16,8 min USD (2015: 51,4 min USD) dokonany w gzki z ujemnym rezultatem weryfikacji
rezerw technicznych oraz utrzymaymi sk niskimi cenami ropy naftowej i gazu ziemnego.

*  Przeptywysrodkéw z dziatalnéci operacyjnef ® za rok zakéczony 2016 r. byty ujemne i wyniosty 1,6 min USD
(2015 r.: dodatnie przeptywy w wysalad 16,8 min USD). Przeptywyrodkéw z dziatalnéci operacyjnej dla Tunezji
wyniosty 4,4 min USD, strata z dziatakwd obszaru korporacyjnego wyniosta 9,0 min USD,oangensujce t strat
z dziatalndci kontynuowanej przeptywsrodkéw z dziatalnéci operacyjnej dla Ukrainy wyniosty 3,0 min USD. ydlie
dziatalngci na Ukrainie, nisze wydobycie oraz #8ze ceny surowcéw przyczynityesilo spadku przeptywddrodkow
z dziatalngci operacyjnej w 2016 r. Przeptywyodkéw z dziatalnéci operacyjnej za okres trzech migsi zakaczony
31 grudnia 2016 r. byly ujemne i wyniosty 0,4 miigD (2015 r.: dodatnie przeptywy w wysadko 2,1 min USD).
Przeptywysrodkéw z dziatalnéci operacyjnej za okres trzech migsi obejmowaty przeptywygrodkéw z dziatalnéci
operacyjnej w Tunezji w wysokoi 1,1 min USD, ktére zostaly skompensowane przemstesz dziatalnéci obszaru
korporacyjnego w wysokaei 1,5 min USD.

e Wartaié¢ retroaktywna nettd © dla Tunezji w 2016 r. wyniosta 11,41 USD/boe, wdwmaniu do 20,86 USD/boe
w 2015 r. Nisza warté¢ retroaktywna netto byta rezultatemzsiych cen surowcow, exiowo skompensowanych
przez nksze koszty produkgciji.

e Wielkos¢ wydobycia w Tunezji w 2016 r. wynosita 1 124 boefehniejszyta si w poréwnaniu do 1 348 boe/d w 2015 .
(co stanowito spadek o 17%). Spadek produkcji we2@1wynikat z naturalnych spadkéw wydobycia orézngch
probleméw technicznych, w tym zarastania rur na iedhie WIN-12bis, awarii pomp ESP i w ngsstwie
nieplanowanych rekonstrukcji wymaganych na odwart@S-1, CS-9 oraz CS-3, atakz problemdéw operacyjnych po
stronie STEG, co ograniczylo sprzedgazu.

e Wielkos¢ wydobycia w Tunezji w czwartym kwartale 2016 r.nogita 1 131 boe/d i zmniejszytes s poréwnaniu do
1277 boe/d w analogicznym okresie 2015 r. Zmnégjez produkcji spowodowane byto naturalnymi spadkam
wydobycia oraz miszym wydobyciem na koncesji Chouech Es Saida, p@aieba odwierty CS-1 i CS-3 zostaty
czasowo zamkete w potowie grudnia.

e W 2016 r. 76% produkcji w Tunezji stanowita ropdtoaa (2015 r.: 78%), a pozosfatzes¢ stanowito wydobycie gazu
ziemnego.

* Dziatagc za pérednictwem tunezyjskiej spotki zaleej, Serinus zawarta z Shell International Tradamgl Shipping
Company Limited (dalej "Shell") w drugim kwartaleD16 r. porozumienie handlowe dotyce sprzeday ropy
wydobywanej przez Spéikw Tunezji. Zawarto je na okresepiu lat, z& mechanizm cenowy jest konkurencyjny wobec
cen uzyskiwanych przez tunezyjs&pdile od innych nabywcow ropy naftowej wydobywanej w @gjn Korzysci dla
Serinus obejmugjregularny odbidr ropy przez gego renomowanego nabyyvdV roku zakéczonym 31 grudnia 2016 r.
miat miejsce jeden odbidér na podstawie umowy zIShel

e Z dniem 28 padziernika 2016 r. rumiski regulator - Narodowa Agencja Zasobéw Mineraingang.National Agency
for Mineral Development — ,NAMR"udzielita ostatecznego zatwierdzenia Aneksu datego zgody na przedienie
o Etap 3 Koncesji Satu Mare (,Satu Mare”), zlokalizanej w potnocno-zachodniej Rumunii. Przeghie obowizuje

& Patrz ,Przeptywysrodkéw z dziatalnéci operacyjnej”
bpatrz ,Miary niewystpujace w MSSF” znajdujce sk na kaicu niniejszego Sprawozdania z dziatalrio
°Patrz ,Wart@¢ retroaktywna netto”
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przez okres trzech lat i wygasa 28&gwernika 2019 r. Zgodnie z warunkami przeshia, zobowizania do prac
obejmup wykonanie dwéch odwiertow oraz — do wyboru przedt — pozyskanie nowych danych sejsmicznych 3D
dla 120 km2 lub wykonanie trzeciego odwiertu. Dwdwerty musa by¢ wykonane odpowiednio naefokas¢ co
najmniej 1 000 i 1 600 metréw, a w przypadku zdeeyahia s¢ na trzeci, ma on méegicbokas¢ 2 000 m. Spotka
posiada obecnie 60% udziatow operacyjnych w SatteNdaprzez péednio zaleng spétke Winstar Satu Mare S.A.
(-Winstar Satu Mare”). Wigiciel pozostatych 40% udzialéw uznak nie jest w stanie uczestniézw kolejnych
etapach prac przypisanych do koncesji. Jednakcwdal ten znajduje giobecnie w sporze podatkowym z wiadzami
Rumuni, w wyniku ktérego nagtito zapobiegawcze zgjie udziatdw partnera w Rumunii. Zgodnie z warunkam
zapobiegawczego zgjia przez rumasskie organy podatkowe, wieiciel pozostatych 40% udziatléw w koncesji Satu
Mare ma ograniczone prawo do przeniesienia udzigkeli nie uzyska zezwolenia runigkich organéw podatkowych.

* Po zakaczeniu roku, Spétka zigta ostateczny skrocony prospekt emisyjny datowaamy21 lutego 2017 r., w zgaku
z wprowadzam na rynek ofegt 72 min akcji zwyktych Spéiki, po cenie 0,35 CAD akcg, dajca taczne wplywy brutto
w wysokaci 25,2 min CAD (wptywy netto w wysokoi 24,3 min CAD, po uwzgtinieniu prowizji agenta w wysokci
0,9 min CAD) (dalej ,Oferta”). Oferta zostata sfizawana w dniu 24 lutego 2017 r., gcine wplywy netto zostan
wykorzystane przez Spa@hkna sfinansowanie rozbudowy stacji gazowej na péhitinu oraz prac przygotowawczych
do programu wierdew 2018 r. na terenie koncesji Satu Mare w Rumusigrawnienia produkcji na terenie bloku Sabria
w Tunezji oraz na ogoélne potrzeby Spétki.

¢ Na 31 grudnia 2016 r. pozostate do spiaty zasilie wobec EBOR wyniosto 27,1 min USD i odzwiertdedczeniejsz
sptat dokonam w wyniku zbycia dziatalnici na Ukrainie, ptatnii dokonane zgodnie z harmonogramem w marcu
i wrzesniu 2016 r. oraz dokonarw maju 2016 r. sptatna mocy zapisu umowy o odprowadzaniu nadkivgrodkdw
pieniznych.

e Na 31 grudnia 2016 r. Spétka Serinus nie dopetkdsvenantuzadhzenie finansowe do EBITDAa poziomie
skonsolidowanym dotygzego kredytu z Europejskiego Banku Odbudowy i Rgavw{EBOR”). Po zakéczeniu roku
EBOR formalnie odgpit od wymogu utrzymania tego wskdka dla roku zakaczonego dnia 31 grudnia 2016 r.
W wyniku uzyskanego zwolnienia z wymogu spetniewiskaznika, kredyt sptacanychblizie zgodnie z pierwotnym
harmonogramem, a bank niedzie s¢gat do ustanowionych zabezpiefizelednak ze wzgllu na niedopetnienie
wskanika na dzié 31 grudnia 2016 r., Serinus dokonat reklasyfikdajigoterminowego zadkenia z tytutu kredytu na
zobowhzanie krétkoterminowe w sprawozdaniu finansowyngdrge z wymogami standardéw rachunkéeiolstnieje
ryzyko dalszego naruszania aitomych kowenantow finansowych zyganych z zaditeniem w EBOR przez Sp@tk
w szczegOlngci ze wzgkdu na utrzymujce sé niskie ceny surowcéw. Pomimge EBOR w przeszkei odstpowat od
wymogu spetnienia kowenantéw, nie ma pevenaze stanie sitak w przysziéci. Jeli kowenanty nie zostanspetnione
bank mae zaadat sptaty zadhzenia.

e W dniu 31 sierpnia 2016 r. Serinus ogtosit zmiangkladzie kierownictwa najwgzego szczebla. Pan Timothy Elliott
- Prezes i Dyrektor Generalny (CEQO) oraz Pan Jaeh&n - Wiceprezes i Wicedyrektor Generalny (COSypili ze
stanowisk z dniem 31 sierpnia 2016 r. Z dniem &tpsiia 2016 r. Pan Jeffrey Auld zostatl powotanyDyaektora
Generalnego (CEO), co zbiegte sv czasie z ugpieniem Pana Elliotta.

e W pierwszym kwartale 2016 r. Serinus ogtosit zamkis transakcji sprzeds 70% akcji posiadanych na Ukrainie na
rzecz Resano Trading Ltd. W wyniku realizacji ti@tgi Spoétka otrzymataatznie srodki piengzne w kwocie
wynoszcej 33,2 min USD, w czym zawarta jest korekta kapibbrotowego i rozliczenia wewtnzgrupowe. Wptywy
netto ze sprzeds zostaly przeznaczone na sptatadiwzenia wraz z odsetkami w Europejskim Banku Odbudowy
i Rozwoju (,EBOR") w wysokéci 19,2 min USD, dotyarego kredytu dla Rumunii i Tunezji. Pozostétedki ze
sprzeday beda wykorzystane na cele ogd6lnokorporacyjne oraz nszdazagospodarowanie dokonanego przez 8poétk
odkrycia gazu w rejonie Moftinu w Rumunii. Wynikeidtalngci na Ukrainie uwzgidnione § w skonsolidowanych
wynikach Serinus do dnia sfinalizowania transalsgrzeday i s3 wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow jako dziatalrié zaniechana.

OGOLNE INFORMACJE OPERACYJNE

Serinus jest midzynarodow spotky poszukiwawczo-wydobywagzprowadacs dziatalngé w Tunezji i Rumunii. Biura
kierownictwa Spétki znajdygjsic w Calgary (Kanada), natomiast biuro Relacji Inweskich w Warszawie (Polska).

W Sprawozdaniu kierownictwa z dzialakod zawarta jest analiza vigj wymienionej dziatalnéci. Spétka prowadzita
réwniez dziatalng¢ na Ukrainie, ktéra zostata zbyta na pgka lutego 2016 r. Wyniki dziataldoi na Ukrainie do daty
sprzeday, s3 wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych dochodé@wata zakaczone dnia 31 grudnia 2016 r. i 2015 r.
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jako dziatalné¢ zaniechana. Dla celdéw niniejszego Sprawozdaniaokieictwa z dziatalngci analiza wynikéw
z dziatalndci na Ukrainie zostata ¢fia w rozdziale ,Dziatalng zaniechana”.
Tunezja

Na dziex 31 grudnia 2016 r. Spétka posiadata gaisicy udziat w koncesjach:

Koncesje Udziatl operacyjny Data wyganiecia

Chouech Es Saida 100% grudzier 2027 r.
Ech Chouech 100% czerwiec 2022 .
Sabria 45% listopad 2028 r.
Zinna 100% grudzier 2020 r.
Sanrhar 100% grudzier 2021 r.

Spardd koncesji w Tunezji, produkcja ropy i gazu odlyse obecnie na polach Sabria oraz Chouech Es Saida.

Tunezyjska pastwowa spoétka naftowo-gazowa Enterprise Tunisietidetivites Petroliere (‘ETAP”) posiada prawo do
pozyskania udziatu w koncesji Chouech Es Saida wolgici do 50% udziatow, jeeli tagczna sprzedaropy naftowej
z konces;ji, po pomniejszeniu o koszty ralaci koncesyjnych oraz ubytki ofipsci weglowodoréw (angshrinkage,
przekroczy 6,5 miliona barytek. Na daie31 grudnia 2016 r. z koncesji sprzedamgzhie 5,2 miliona barylek
(z uwzgkdnieniem pomniejszenia o koszty nalesci koncesyjnych oraz ubytki afipsci weglowodorow).

Spotka zacga generowa przychody w Tunezji od momentu nabycia Winstar zeravcu 2013 r. i od tego czasu
wygenerowata skumulowany przychdéd z koncesji (p@jsmony o koszty natecsci koncesyjnych) w wysokwi
107,5 min USD.

Rumunia
Serinus posiada obecnie 60% udziatow operacyjnySatu Mare poprzez p@dnio zaleng spotle Winstar Satu Mare S.A.

Serinus skupi gina zagospodarowywaniu odkrycia z Moftinu-1001pbejmowa bedzie budow infrastruktury naziemne;.
Projekt rozbudowywania stacji gazowej Moftinu jpstjektem o krétkim horyzoncie realizacji, w azku z tym oczekuje
sig, ze wydobycie z odwiertow poszukiwawczych Moftinu-106raz Moftinu-1000 rozpoczniegsha pocztku 2018 r.
Spétka uzyskata wszystkie niezine zezwolenia i wkrétce przypi do budowy stacji gazowej o operacyjnej
przepustowécil5 MMcf/d. prace nad projektengdy prowadzone przez caly 2017 rok. Sp6tka opracowdyaiez program
wiercei w celu realizacji prac oliych zobowjzaniem w ramach przedienia koncesji.

Biorac pod uwag powodzenie dziataw Moftinu, Spoétka pracuje tak nad uszczego6towieniem i rozszerzeniem zasobu
obiektéw poszukiwawczych w ramach koncesji. Bazuja starszych danych sejsmicznych 2D i isgoigjh odwiertach,
kierownictwo zidentyfikowato ponad 25 obiektéw pokvawczych i potencjalnie poszukiwawczych. Program
poszukiwawczy mze obejmowaé pozyskanie wikszej ilasci danych sejsmicznych.

Wihasciciel pozostatych 40% udziatow zdecydowat sie uczestnicayw kolejnych etapach prac przypisanych do koncesiji.
Jednak ze wzgtu na to,ze witgciciel ten znajduje siobecnie w sporze podatkowym z wiltadzami Rumuni, ymil
ktérego nasfpito zapobiegawcze zgie udziatow partnera w Rumunii. Zgodnie z warunkaapobiegawczego zgjia
przez rumdskie organy podatkowe, wdeiciel pozostatych 40% udziatéw w koncesji Satu #ara ograniczone prawo do
przeniesienia udziatow, feli nie uzyska zezwolenia rumskich organéw podatkowych.

Koncesja Satu Mare zajmuje obszar przy granicyegndmi i Ukrairg, w Basenie Parekim. Umowa koncesji wygasa we
wrzesniu 2034 r.
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Pozostate aktywa

Umowa o podziale wplywoéw z wydobycia dla Bloku L Brunei (,Umowa PSA dla Bloku L") zostata zalkezona
w pazdzierniku 2016 r. Wczamiej Spotka posiadata 90% udziatu operacyjnego vowia PSA dla Bloku L. Spétka jest
zobowhzana do wykonania prac zwanych z rekultywagjterenu. Aktywa w Bloku L w Brunebsw calaci objete odpisem
Z tytutu utraty wartéci.

Spotka posiada udziaty w niewielkich aktywach wrgaon Lake w Prowincji Alberta (Kanada). Aktywartie generyj
przychodéw, a koszty ich przyszlego opuszczeniacamzane s na 1,4 min CAD. W ramach prac zwanych
Z opuszczeniem aktywow poniesiono 0,4 min USD kngZ2015: 0 USD).

PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Serinus stosujprzeptywysrodkdw z dziatalnéci operacyjnejjako kluczowy wskanik, stuzacy do pomiaru zdolniei Spotki
do generowanigrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej do sfinansowania przysztych dziagemszukiwawczych
i rozwojowych. Przeptywyrodkow z dziatalnéci operacyjnej niegstandardow miary wystpujaca w MSSF, a zatem mag
nie byt poréwnywalne do podobnych miar raportowanych piee jednostki.

Okres trzech miesty zakaiczony Rok zakdiczony 31 grudnia
31 grudnie
2016 2015 2016 2015
Przeplywysrodkow z dziatalnéci operacyjnef” $ (368) $ 2127 $ (1640) $ 16 829
Srodki pienkzne z dziatalnéci operacyjnej na akej $ (0,00) $ 0,03 $ (0,02) $ 0,21
Srodki pienizne z dziatalnéci operacyjnej
Dziatalnas¢ kontynuowana $ (368) % (2192) % (4652) $ 935
Dziatalnds¢ zaniechan® - 4 31¢ 301: 15 89¢
$ (368) % 2127 $ (1640) $ 16 829

(@) Przeptywysrodkéw z dziatalnéci operacyjnej definiowane §akosrodki pienezne z dziatalnéci operacyjnej przed uwazginieniem zmiany stanu
niepienéznego kapitatu obrotowego i kalkulowang jako przychody ze sprzedaropy naftowej i gazu, pomniejszone o koszty #radéci
koncesyjnych oraz koszty produkcji, koszty ogéinegoadu, koszty nabycia jednostki, bige obcizenie podatkowe oraz zrealizowany
zysk/strata z tytutu gdnic kursowych. Przeptywyrodkéw z dziatalnéci operacyjnej nie g standardow miarg wystpujaca w MSSF. Patrz
rozdziat zatytutowany "Miary niewygtujace w MSSF" w celu uzyskania informacji dotycych mar niewyspujacych w MSSF.

(b) Dziatalng¢ na Ukrainie jest wykazywana w sprawozdaniu z caiigeh dochodéw jako dziataldé zaniechana.

Przeptywysrodkéw z dziatalnéci operacyjnej z dziataldoi kontynuowanej za okres trzech mégsi zakaiczony 31 grudnia
2016 r. wzrosty o 1,8 min USD i wyniosty 0,4 min D$warta¢ ujemna), w poréwnaniu do 2,2 min USD (wéétajemna)

w analogicznym okresie 2015 r. Wzrost przeptyw&adkow z dziatalnéci operacyjnej spowodowany byt gtéwnie przez
nizsze koszty produkcji oraz koszty ogélnego zdiz czsciowo skompensowane przezsie przychody spowodowane
wielkoscig wydobycia. W tabeli ponej przedstawiono przeptywyyodkdw z dziatalnéci operacyjnej w podziale na kraje.

Przeptywy $rodkéw z dzialalnéci operacyjnej z dzialaldei kontynuowanej w uiciu od pocatku roku spadty

0 5,6 min USD i wyniosty 4,7 min USD (wakujemna), w poréwnaniu do 0,9 min USD w 2015 r. dgsaprzeptywdw

srodkéw z dziatalnéci operacyjnej spowodowany byt gtéwnie przezsaie ceny surowcow, 78ze koszty produkcji oraz
wyzsze koszty ogblnego zadu, czéciowo skompensowane przezsee koszty produkcji.

Omowieniesrodkdw z dziatalnéci operacyjnej na Ukrainie zostato zamieszczonezdziale ,Dziatalné¢ zaniechana”.
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Ponisze tabele prezentujizgodnienie ponmgtzy przeptywamisrodkéw z dziatalnéci operacyjnej i najbardziej zkbng
miarg wystepujaca w MSSF, jak s3 przeplywy z dzialalnéci operacyjnej oraz do zysku/(straty) netto w patizina
segmenty.

Rumunia Tuneza Ukraina Obszar korporacyjny Razem
Rok zakoiczony 31 grudnia 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Zysk/(strata) netto wedtug segmentu $ ] 675 $ (15038)$(36 345) $(30657) $ 4352 $(12489) $(16 480) $(58178) $(47 798)
Pozycje niepierizne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 5 5 5070 8190 599 10 346 183 206 5857 18 747
Utrata wartéci - - 16 75¢ 51 39( - 330: - - 16 75¢ 54 69:
Strata ze zbycia aktywéw - - - (5) 33040 82 - 16 33040 93
Przyrost \_/vartm zopomzanla z _tytulu wycofania 5 ; 770 589 2 21 : : 777 610
sktadnika aktywéw zytkowania
Ptatngci w formie akcji wtasnych - - - - - - 85 775 85 775
Wydatki na likwidacj aktywow - - - - - - (407) - (407) -
Niezrealizowana strata z inwestycji - - - - - - 8 50 8 50
Niezrealizowane ujemneadice kursowe 7 - 154 - 105 1106 112 - 378 1106
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - - (3357) (13802) - (1493) - - (3357) (15295)
Odsetki i pozostate przychody - - - - (78) (2312) (10) 1498 (88) (814)
Koszty odsetkowe - - - - 1 489 3490 4173 3491 4662
Przeptywysrodkéw z dziatalnéci operacyjnej 23 680 4 353 10 017 3012 15894 (9028) (9762) (1640) 16829
Zmiana stanu niepieginego kapitatu obrotowego - - 1784 621 (2143) (3529) 564 (1339) 205 (4247)
Przeptywy z dziatalnéci operacyjnej 23 680 6137 10 638 869 12 365 (8464) (11101) (1435) 12582
Rumunia Tuneza Ukraina Obszar korporacyjny Razem
Okres trzech mieskcy zakaiczony 31 grudnia 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Zyskl/(strata) netto wedtug segmentu $ 56 134 $(12137)$ (7698) $ - $ (429)% (2338)% (6727) $(14419) $(14 720)
Pozycje niepierizne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 1 1 1343 1392 - 3498 41 52 1385 4943
Utrata wartéci - - 16 75¢ 7 113 - 330: - - 16 75¢ 10 41¢
Strata ze zbycia aktywdw - - - (5) - 82 12 16 12 93
Przyrost wartéci zobowizania z tytutu wycofania 105 153
sktadnika aktywéw zytkowania 2 - 193 148 - 5 - -
Ptatngci w formie akcji wiasnych - - - - - - 49 40 49 40
Wydatki na likwidacj aktywow - - - - - - - - - -
Niezrealizowana strata z inwestycji - - - - - - (13) (14) (13) (14)
Niezrealizowane ujemneadice kursowe 11 - 86 - - 382 36 - 133 382
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - - (5167) 539 - (553) - - (5167) (14)
Odsetki i pozostate przychody - - - - - (2 024) ()] 1663 (7) (361)
Koszty odsetkowe - - - - - 55 710 1154 710 1209
Przeptywysrodkéw z dziatalnéci operacyjnej 70 135 1072 1489 - 4319 (1510) (3816) (368) 2127
Zmiana stanu niepieginego kapitatu obrotowego - - 2 496 (1936) - 389 238 911 2734 (636)
Przeptywy z dziatalnéci operacyjnej 70 135 3568 (447) - 4708 (1272) (2 905) 2 366 1491
PRODUKCJA

Okres trzech miesty zakaczony Rok zakaiczony 31 grudnia

31 grudnia
2016 2015 2016 2015
Srednia dzienna wielkd produkcji
Ropa naftowa (bbl/d) 842 1001 853 1055
Gaz ziemny (Mcf/d) 1733 1655 1628 1755
Ogétem boe/d 1131 1277 1124 1348

Produkcja w Tunezji odbywaesha obszarze pél Chouech Es Saida oraz Sabria.

Wielkos¢ produkcji w czwartym kwartale 2016 r. spadta o 11%yniosta 1 131 boe/d, w poréwnaniu do 1 277 Hoe/
w analogicznym okresie 2015 r. Spadek produkcjiawartym kwartale 2016 r. zagany byt z naturalnymi spadkami
wydobycia oraz riiszym wydobyciem na koncesji Chouech Es Saida, p@iieba odwierty CS-1 i CS-3 zostaly czasowo
zamknete w potowie grudnia. Te dwa odwierty pozostaty kaigte w pierwszym kwartale 2017 r., w oczekiwaniu na
wymiare pomp oraz rekonstrukgj Przewiduje si, ze wydobycie na odwiercie CS-3 zostanie wznowiongpoeztku
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kwietnia 2017 r., po rozstrzygytia kwestii zamknicia pola Chouech Es Saida ogtoszonej w dniu 2@¢u917 r. Spadek
wydobycia na koncesji Chouech Es Saida zostat skosgwany wyszym wydobyciem na polu Sabria, w zeku ze
zwigckszory produkcja z odwiertu WIN12-bis w poréwnaniu do 20%t., ze wzgidu na ograniczone wydobycie
w pazdzierniku 2015 r., z powodu zarastania rur we wiizei pazdzierniku.

Poréwnujc rok do roku, wielké produkcji zmniejszyta gio 17% do 1 124 boe/d, w pordwnaniu do 1 348 baeltiegtym
roku. Spadek produkcji w 2016 r. wynikat z natuyalm spadkéw wydobycia orazaych probleméw technicznych, w tym
zarastania rur na odwiercie WIN-12, awarii pomp BESKR nastpstwie nieplanowanych rekonstrukcji wymaganych na
odwiertach CS-1, CS-9 oraz CS-3.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ROPY NAFTOWEJ | GAZU ORAZ ZMIANA STANU ZAPASU ROP Y NAFTOWEJ

Okres trzech miesty zakaiczony Rok zakdiczony 31 grudnia

31 grudnia
2016 2015 2016 2015
Ropa naftowa $ 6 040 $ 3855 % 11949 $ 20 331
Zmiana stanu zapasow ropy naftowej (2 367) - 1194 -
Gaz ziemny 783 939 2804 5644
$ 4 456 $ 4794 $ 15947 $ 25975
Ropa naftowa (USD/bbl) $ 47,40 $ 4185 $ 42,10 $ 52,75
Gaz ziemny (USD/Mcf) 4,91 6,17 4,71 8,81
Srednia cena (USD/boe) $ 42,82 $ 4081 $ 3875 % 52,77

Dziatagc za pdrednictwem tunezyjskiej spotki zaleej, Serinus zawarta z Shell International Tradangd Shipping
Company Limited (dalej "Shell") w drugim kwartal®8156 r. porozumienie handlowe dotyce sprzedsy ropy wydobywanej
przez Spotk w Tunezji. Zawarto je na okresgpiu lat, z& mechanizm cenowy jest konkurencyjny wobec cen kiagsych
przez tunezyjsk spoétie od innych nabywcéw ropy naftowej wydobywanej w &mjn Korzyéci dla Serinus obejmyj
regularny odbiér ropy przez gdego renomowanego nabygcW roku zakéczonym 31 grudnia 2016 r., na podstawie
porozumienia z Shell, miaty miejsce: dwa odbiorgegar tankowce w marcu 2016 r. oraz jeden w listojgad2oza
powyzszymi nie miaty miejsca dalsze odbiory przez tank®wa ropa naftowa jest aktualnie gromadzona natpatk
porozumienia z Shell.

W zwigzku z gromadzeniem ropy naftowej Spétka ujmuje sgpa wartdci sprzeday netto, a zmiana stanu zapaséw jest
ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako zmianastzapaséw ropy naftowe$rodki pienizne otrzymywane co miegi

od Shell g prezentowane w bilansie jako zaliczki na sprzedspy naftowej. Kiedy ropa naftowa zostaje fizyeni
zatladowana na tankowce i ngsije przeniesienie wlasém, zapasy i zaliczki s odwracane, naimosci s rozliczane

z pozostat kwotg nalezng od Shell, a zmiana stanu zapasu w rachunku zysletrat jest reklasyfikowana do przychoddéw.
Na 31 grudnia 2016 r. Spotka znajdowakawitzw. under-lifted position sprzeda ponizej udzialu w wydobyciu o okoto
23 421 bbl, z czego 5 534 bbl zostato zarezerwowsmnpotrzeby sprzedwa na rynek lokalny. W zvazku z under-lifted
positionSpétka ugta zapas w wysokmi 1,2 min USD.

Spétka jest zobowkana do sprzedg 20% rocznego wydobycia z koncesji Sabria na ryokélny, po cenie riszej o okoto
10% w stosunku do ceny uzyskiwanej ze sprzgdaozostatej ropy naftowej. W okresach trzech na@sii roku
zakaczonych 31 grudnia 20164rednia cena ropy Brent wyniosta odpowiednio 49,BDWa bbl oraz 43,55 USD za bbl,
w poréwnaniu do 43,56 USD za bbl i 52,35 USD za Wwhhnalogicznych okresach 2015 r., co stanowitoosizo 13%
w ujeciu kwartalnym i spadek o 17% weuaju rok do roku. Ceny gazu ziemnegpregulowane na szczeblurfstwowym

i zwigzane g zesredni kroczica cery oleju opatowego o niskiej zawaétd siarki za okres dwunastu miesy (odnoszone
do Brent).

Przychody ze sprzeéa ropy naftowej i gazu w czwartym kwartale 2016wyniosty 4,5 min USD, w poréwnaniu do
4,8 min USD w czwartym kwartale 2015 r. Zmniejseepizychoddw o 7% spowodowane jest spadkiem wydal§gcl6%),
co zostato skompensowane przez wzfosdinich cen surowcow w kwartale (0 13%).
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W ujeciu rok do roku, przychody ze sprzeglaopy naftowej i gazu wyniosty 15,9 min USD w parganiu do 26 min USD
w analogicznym okresie 2015 r. Spadek 0 39% j@&fzany gtdéwnie z riszymi cenami surowcow (negizane przez pgze

ceny Brent) oraz nsze wydobycie. Przegne ceny surowcow w ¢giu od pocatku roku byty o 17% risze nk ceny

w 2015 r., a produkcja obtyita sk 0 17%.

KOSZTY NALE ZNOSCI KONCESYJNYCH

Okres trzech miesty zakaiczony Rok zakéiczony 31 grudnia

31 grudnia
2016 2015 2016 2015
Koszty nalenosci koncesyjnych ogétem $ 735 % 562 $ 1972 % 2989
USD/boe $ 7,06 $ 478  $ 479  $ 6,07
Koszty nalenosci koncesyjnych jako % sprzega 16,5% 11,7% 12,4% 11,5%

Stawki optat koncesyjnych w Tunezji ustalagena podstawie indywidualnych uméw koncesyjnychei pizekraczaj 15%.
Dla dwéch koncesji, Sabria i Zinnia, stawki optahkesyjnych uzaimione g od wysokdci wskanika - obliczonego jako
stosunek skumulowanych przychodéw ze sprzgdapomniejszonych o podatki, do skumulowanych radda
inwestycyjnych poniesionych na terenie koncesjiwamzego wspétczynnikiem R. Poniewvavspotczynnik R wzrasta,
maksymalna stawka opfat koncesyjnych wynosi 15%.

Srednia stawka optat koncesyjnych w czwartym kwar2016 r. wyniosta 16,5% w poréwnaniu do 11,7% wartym
kwartale 2015 r. W czwartym kwartale 2016 r. wzréspotczynnik R dla pola Sabria, w wyniku czegowdta optat
koncesyjnych dla ropy naftowej wzrosta z 7% do 1@ftomiast stawka optat koncesyjnych dla gazu zegarwzrosta

Z 6% do 8% (dla catego 2016 roku). Wptyw tej zmiawaycaty 2016 rok zostatgly w czwartym kwartale 2016 r. Zmiana
ta zostata agciowo skompensowana przez proporcjonalny wzrostOd62r. udziatu produkcji z pola Sabria, dla ktorej
stawki optat koncesyjnychy izsze nk stawka optat koncesyjnych dla pola Chouech EsaS&idra wynosita 15%. Wzrost
wartcsci przypadajcych na boe za okres trzech mgegi zakaiczony 31 grudnia 2016 r. wynika z w&zych cen ropy
naftowej oraz kosztdw naleosci koncesyjnych w czwartym kwartale 2016 r., w peméniu do analogicznego okresu
w 2015r.

W ujeciu rocznymérednia stawka optat koncesyjnych wzrosta do 129%préwnaniu do 11,5% w 2015 r. Wzrdstdniej
stawki optat koncesyjnych odzwierciedla wzrost wspgnnika R dla pola Sabria, ktéry przyczynit slo wzrostu stawki
optat koncesyjnych dla ropy naftowej i gazu ziemmeg@ odpowiednio 10% i 8%, w poréwnaniu do 7% i 8Pokresie
poréwnawczym.

KOSZTY PRODUKCIJI

Okres trzech miesty zakaczony Rok zakdiczony 31 grudnia

31 grudnia
2016 2015 2016 2015
Tunezja 2674 3698 9279 12718
Kanada (65) 105 79 248
Koszty produkcji $ 2 609 $ 3803 $ 9358 % 12 966
Koszty produkcji dla Tunezji (USD/boe) $ 25,70 $ 31,48  $ 2255 % 25,84

Koszty produkcji w czwartym kwartale 2016 r. w vikelciach bezwzgldnych byty nisze o 31%, w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2015 r. Koszty produkcji pazighce na boe spadly jedynie o 18% i wyniosty 25,70 (8B,
w poréwnaniu do 31,48 USD/boe w 2015 r., odzwielleigc spadek produkcji w kwartale (co zostalo oméwianezdziale
+Produkcja” na poprzedniej stronie).
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Koszty produkcji za rok zakezony 31 grudnia 2016 r. spadly o 28% do 9,4 mIDUS poréwnaniu z 13,0 min USD
w analogicznym okresie 2015 r. Koszty produkcji ywadajce na boe spadly jedynie o 13% do 22,55 USD/boe,
w poréwnaniu do 25,84 USD/boe w ubiegtym roku.

Koszty produkcji w okresie od pogiku roku (wyraone w wielkdciach bezwzgldnych oraz przypadaje na boe) spadty
gtéwnie w zwizku z dziataniami magymi na celu redukejkosztéw, oszeginasciami wynikagcymi z zamkngcia pola
Sanrhar oraz jednorazowymegaiem odpisu na zapasy w ubiegtym roku.

Koszty produkcji dotycgce Kanady obejmajkoszty zwizane z aktywami w Sturgeon Lake i wyniosty (65) ySD oraz
79 tys. USD odpowiednio w okresach trzech mgi@sii roku zakaczonych dnia 31 grudnia 2016 r. Aktywa te nie s
aktywami produkcyjnymi. Spétka ponosi minimalne kiysoperacyjne w celu utrzymania nieruchaaio

WARTO $C RETROAKTYWNA NETTO ZE SPRZEDA ZY ROPY NAFTOWEJ | GAZU ZIEMNEGO
(ang. oil and gas netback

Serinus stosuje waré retroaktywn netto jako kluczowy wskaik efektywndci stuzacy do pomiaru przychoddéw Spotki
po pomniejszeniu o koszty bezZpednie, obejmujce koszty naleosci koncesyjnych i koszty produkcji, aby wspomac
Kierownictwo w zrozumieniu rentowidol Serinus w odniesieniu do aktualnych warunkéwkomych oraz jako natzizie
analityczne dla analizy poréwnawczej efektydeicperacyjnej w stosunku do poprzednich okresoartd retroaktywna
netto jest miay niewystpujgca w MSSF, dlatego miara ta m® by nieporéwnywalna z miarami stosowanymi przez inne
podmioty.

W tabeli pontej zaprezentowano uzgodnienie wécioretroaktywnej netto do najbardziej zhej miary przychodéw
w MSSF.

Okres trzech miegty zakaczony 31 grudn

Warto$¢é retroaktywna netto wedtug towaréw

(ilosci w tysicach)

201¢

201¢

Gaz Ropa naftowa Razem Gaz Ropa naftowa Razem
(Mcf) (bbl) (boe) (Mcf) (bbl) (boe)
Srednie dzienne wielkai sprzeday 1738 84z 1131 1 65¢ 100! 1277
Przychody ze sprzeda $ 491  $ 47,40 $ 4282 % 617 $ 4185 $ 40,81
Koszty nalgncici koncesyjnych (0,68) (8,08) (7,06) (0,66) (5,02) (4,78)
Koszty produkciji (6,68) (20,76) (25,70) (4,99 (31,90 (31,48)
Warto §¢ retroaktywna netto @ $ (245) 3% 1856 $ 10,06 $ 052 $ 493 $ 4,55
Warto$¢é retroaktywna netto wedtug towaréw Rok zakdczony 31 grudn
(ilosci w tysigcach) 201¢€ 201¢
Gaz Ropa naftowa Razem Gaz Ropa naftowa Razem
(Mcf) (bbl) (boe) (Mcf) (bbl) (boe)
Srednie dzienne wielkai sprzeday 1 62¢ 852 1124 175k 105t 1348
Przychody ze sprzeda $ 471 $ 42,10 $ 38,75 $ 881 $ 5275 $ 52,77
Koszty nalgncici koncesyjnych (0,49) (5,37) (4,79) (0,95) (6,17) (6,07)
Koszty produkciji (3,74) (22,59) (22,55) (4,31) (25,83 (25,84)
Warto §¢ retroaktywna netto © $ 048 % 1414 $ 11,41  $ 355  $ 20,75 $ 20,86

(a) Wartas¢ retroaktywna netto jest definiowana jako przychasysprzedgy pomniejszone o koszty bezZpednie i kalkulowana jest jako
przychody ze sprzedg ropy naftowej i gazu, pomniejszone o koszty aadéci koncesyjnych i koszty produkcji. Wastoretroaktywna netto
jest miag niewystpujaca w MSSF, w celu uzyskania dalszych informacji paltzary niewystpujace w MSSF”.

Wartaos¢ retroaktywna netto wzrosta w czwartym kwartale @01 do 10,06 USD/boe, w poréwnaniu z 4,55 USD/boe
w czwartym kwartale 2015 r. Wzrost w czwartym kwet2016 r. jest wynikiem #gzych kosztéw produkcji oraz wzrostem
uzyskiwanych cen, ezciowo skompensowanych przez wzrost stawek optatésynych.
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Wartas¢ retroaktywna netto ob#yta si w roku zakaéczonym 31 grudnia 2016 r. do 11,41 USD/boe, w powiviu
z 20,86 USD/boe w 2015 r. Spadek w 2016 r. jestikigm nizszych uzyskiwanych cen, griowo skompensowanych
przez nisze koszty produkcji orazzsize stawki optat koncesyjnych.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZ ADU

Okres trzech miesd:y zakaiczony Rok zakdiczony 31 grudnia
31 grudnia
2016 2015 2016 2015
Koszty ogdlnego zagdu $ 1361 $ 2271 $ 8320 $ 6 984
USD/boe $ 13,08 $ 4,76 $ 15,15 $ 3,62
USD/dziatalng¢ kontynuowana/boe $ 13,08 $ 1933 % 20,22 $ 14,19

Koszty ogélnego zagru Spoétki @ zasadniczo ujmowane w zyskach i stratach, przyncegs¢ kosztéw bezpgednio
zwigzanych z poszukiwaniem i zagospodarowaniem aktyyesivkapitalizowana lub wykazywana jako koszty praii.
Koszty ogolnego zagdu przedstawione povrgj s3 zatem wartéciag netto — stanowgi koszty ogélnego zagdu brutto
pomniejszone o odzyskane koszty (amgoverie$.

Koszty ogllnego zasrlu spadly w czwartym kwartale 2016 r. w zeku z zak@czeniem dziataln@i w Dubaju
w poprzednim kwartale oraz w zyzku z pod¢ciem dziatéa majcych na celu ograniczenie kosztow.

W ujeciu rok do roku koszty ogélnego zadz wzrosty o 19%, gtéwnie w zazku z odprawami dla wgzego kierownictwa
w wysokaci 2,4 min USD. Po wyczeniu tych kosztow, koszty ogélnego zalz spadty rok do roku i wyniosty 5,9 min
USD w 2016 r., w poréwnaniu z 6,9 min USD w 2015tdwnie z uwagi na pogljie dziatsa mapcych na celu ograniczenie
kosztow. Jednale obserwowany spadek raportowanych kosztéw ogélzegadu czsciowo ograniczyta riisza warté¢
odzyskanych kosztéw (ze wedu na mniejsz skak dziatalngci oraz minimalny program inwestycyjny).

Wplyw na warté¢ kosztébw przypadagych na boe ma uwzglnienie wydobycia na Ukrainie w okresach do dnia
sfinalizowania transakcji sprzedadziatalngci na Ukrainie. W celu znormalizowania wgkiéa USD/boe wyczono
wydobycie na Ukrainie i przedstawiono watdosztow przypadagych na boe z dziataldo kontynuowanej. Koszty
0golnego zargu spadty 0 32% do 13,08 USD/boe wdailji kwartalnym, co spowodowane jest spadkiem o 40%ztéw
ogolnego zargu w wartdciach bezwzgldnych oraz spadkiem produkcji 0 11% w poréwnan20%5 r.

Koszty ogélnego zagrlu w okresie od pogiku roku wyniosty 20,22 USD/boe i wzrosty o 42% wr@wnaniu do
14,19 USD/boe w 2015 r. Wzrost ten odzwierciedlaszg 0 19% koszty ogdlnego zgdm w wartdciach bezwzgidnych
oraz spadek wydobycia o0 17% w poréwnaniu do 2015 r.

PLATNO $CI W FORMIE AKCJI WEASNYCH

Okres trzech miesty zakaczony Rok zakaiczony 31 grudnia
31 grudnia
2016 2015 2016 2015
Ptatngici w formie akcji wkasnych $ 49 $ 40 $ 85 $ 775
USD/boe $ 0,47 $ 0,09 $ 0,15 $ 0,40
USD/dziatalng¢ kontynuowana/boe $ 047 $ 0,34 $ 021 $ 1,58

Spotka przyznata dyrektorom, cztonkom kierownictwaracownikom opcje uprawnige do nabycia akcji zwyktych po
cenie wykonania opcji réwnej lub wigzej od wartéci godziwej akcji zwyktych na dzieprzyznania. W dniu wykonania
opcje rozliczanegspoprzez emigjakcji zwyktych, pokrywanych z kapitatu wtasnego.pizypadku opcji wyemitowanych
przed 2016 r. okres vnosci kazdej transzy opcji na zakup akcji wynosgpiat, a ich posiadacze nabywagdm trzech
uprawnieé z ich tytulu natychmiast, natomiast pozostale dwiecie — na zasadzie uzyskiwania po jednej teregrawnié
w kazdg rocznig daty przyznania. W trzecim kwartale 2016 r. praymm opcje o siedmioletnim okresie amasci, a ich
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posiadacze nabywgjpo jednej trzeciej uprawniez ich tytutu w roczni¢ daty ich przyznania przez trzy kolejne lata.
Wszystkie opcje zostamozliczone przez wydanie akcji w formie materiglne

Ptatngci w formie akcji wlkasnych w okresie trzech migsi zakaiczonym 31 grudnia 2016 r. tys. USD wyniosty
49 tys. USD, w poréwnaniu do 40 tys. USD w czwartgnartale 2015 r.

W okresie od poecgtku roku ptatnéci w formie akcji wkasnych wyniosty 85 tys. USD vondwnaniu do 775 tys. USD

w 2015 r. Spadek kosztéw tych ptagoow 2016 r. jest spowodowany gtéwniecciem w pierwszym kwartale 2015 r.
przyspieszonych kosztow zygianych z uniewanieniem 2 753 400 opciji.

ODPISY UMORZENIOWE, AMORTYZACJA | UTRATA WARTO SClI

Okres trzech miesty zakaiczony Rok zakdiczony 31 grudnia

31 grudnia
2016 2015 2016 2015
Tunezja $ 1343 $ 1392 % 5070 $ 8190
Obszar korporacyjny 42 53 188 211
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja ("D&D") $ 1385 $ 1445  $ 5258 $ 8 401
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja dla Tunezji (USip $ 12,91 $ 1185 $ 1232 % 16,65

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja naliczanews podziale na koncesje, przy uwgdhieniu wartéci ksiggowej netto
koncesji, przysztych kosztéow zagospodarowania gzswiych z rezerwami danego pola oraz z potwierdzonym
i prawdopodobnymi rezerwami danej koncesji.

Koszty odpisbw umorzeniowych i amortyzacji za cawdwartat 2016 r. utrzymaty sina poziomie 1,4 min USD, jake
nizsze wydobycie zostatlo skompensowane przez wzrskstimorzeniowej przypadgiej na boe.

Koszty odpiséw umorzeniowych przypagiajch na boe wzrosty do 12,91 USD/boe za okres lirogiesiécy zakaiczony
dnia 31 grudnia 2016 r., w poréwnaniu do 11,85 Ufe/w analogicznym okresie 2015 r. w gakiu z ujemyg korekt
wielkosci rezerw na koniec 2016 r., co wplym na wzrost stawki umorzeniowej przypag&j na boe w czwartym kwartale
2016 r., cgsciowo skompensowanej przez okemie umarzanej podstawy w zwku z ugtym w 2015 r. odpisem z tytutu
utraty wartdci, rozpoznanym ze wzglu na malejce ceny ropy naftowej.

W ujeciu od pocatku roku koszty odpisow umorzeniowych i amortyzaej2016 r. spadty do 5,3 min USD z 8,4 min USD
w 2015 r. Spadek kosztéw odpiséw umorzeniowych smmwany byt nisz stawky umorzeniovy przypadaica na boe
w 2016 r. oraz riszg 0 17% produkej.

W ujeciu od pocatku roku koszty odpiséw umorzeniowych przypadggh na boe spadty do 12,32 USD/boe w 2016 r.
w poréwnaniu do 16,65 USD/boe w 2015 r. Spadekedtamwnorzeniowych zwrany jest z obaeniem umarzanej podstawy
w 2016 r., co odzwierciedla odpis z tytutu utraigrteci ujety w 2015 r.

UTRATA WARTO $ClI

Okres trzech miesty zakaiczony
31 grudnia
2016 2015 2016 2015
Utrata wartdci aktywow $ 16 754 $ 7113 % 16754 $ 51 390

Rok zakaczony 31 grudnia

Wartaici bilansowe posiadanych przez Sgotkeczowych aktywéw trwatych, poddawanege veeryfikacji, jezeli zdarzenia
lub zmiany okolicznéci wskazug, ze wart@¢ bilansowa aktywéw mi@ nie odzwierciedtawartagsci odzyskiwalnej. Aktywa
poddawane gsweryfikacji co najmniej na kaly dzien sprawozdawczy. W celu przeprowadzenia testéw refeuwartcci,

aktywa § grupowane w najmniejsze grupy aktywéw gengmeljwptywy z ciglego uytkowania, w daym stopniu
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niezalene od wplywéw pierznych z innych aktywéw lub grup aktywow §mdek wypracowujcy srodki pienezne”).
Osrodki wypracowujce srodki pientzne Spotki generalnie pokrywgsie z kazdym obszarem konces;ji lub umgw podziale
wydobycia.

Ze wzgkdu na utrzymujce sé niskie ceny ropy naftowej oraz weryfikagezerw Spétka przeprowadzita na 31 grudnia
2016 r. test na utratwartaici dla grodkéw wypracowujcych srodki pientzne w Tunezji (,CGU") przy zastosowaniu
metody wartéci godziwej pomniejszonej 0 koszty sprzegawarta¢ godziwa na 31 grudnia 2016 r. zostata élkmea na
podstawie danych z raportu o potwierdzonych i ppediobnych rezerwach na koniec 2016 r. Zastosowsiop
dyskontows na poziomie 24%-27% oraz prezi) prognozy dotycre cen (skorygowane o adice jakdciowe
charakterystyczne dla Spotki). W wyniku przeprowatkzgo testu gfo odpis z tytutu utraty warfoi w wysokdci
16,8 min USD (31 grudnia 2015 . : 51,4 min USD).

KOSZTY ODSETKOWE | PRZYROST WARTO SCI

Okres trzech miescy zakaczony Rok zakdiczony 31 grudnia

31 grudnia
2016 2015 2016 2015
Odsetki od dtugoterminowych zobaweh z tytutu kredytu ~ $ 712 $ 1154 % 3488 % 4172
Pozostate koszty odsetkowe - - 2 -
Przyrost wartéci zobowazania z tytutu wycofania sktadnika
agtywéwz :z ytkowan;,;qz e 193 148 775 590
$ 905 $ 1302 $ 4265 $ 4762

Koszty odsetkowe i przyrost wagt w czwartym kwartale 2016 r. spadty do 0,7 minD)® poréwnaniu do 1,2 min USD
w analogicznym okresie 2015 r. Spadek kosztow &dsstch w kwartale wynika gtéwnie z iizego poziomu
dtugoterminowego zadhenia utrzymywanego w 2016 r. w z@ku ze sptatami dokonywanymi wagu roku.

Koszty odsetkowe za rok zalezony 31 grudnia 2016 r. spadty do 3,5 min USD, ondéwnaniu z 4,2 min USD
w analogicznym okresie 2015 r. Spadek kosztéw &dsegtch wynika gtéwnie z riszego poziomu zadienia w 2016 r.,
ktére zostato ggciowo skompensowane przyspiesg@mortyzacj odroczonych kosztow pozyskania finansowania kredyt
z EBOR dla Rumunii, w zwiku ze sptaf kredytu dla Rumunii w pierwszym kwartale 2016 r.

Koszty przyrostu wartei obejmuj wzrost zobowjzania z tytutu wycofania sktadnika aktywéw zytkowania od kéaca
ubiegtego roku i odzwierciediauptyw czasu. Wzrost kosztdw przyrostu wécion 2016 r. spowodowany jest wgzym,
w poréwnaniu do 2015 r., zoboyzianiem z tytutu wycofania sktadnika aktywéw zytkowania, w zwizku ze zmiag
szacunkow na 31 grudnia 2015.

STRATA Z TYTULU RO ZNIC KURSOWYCH

Wahania kurséw wymiany walutg sczynnikiem ekonomicznym, ktéry wpltywa na przeptywienkzne z dziatalnéci
operacyjnej Spotki oraz na inwestycgprawozdanie finansowe prezentowane jest w dolaa@rykaskich (USD), ktére
stanowi walute sprawozdaweg Spotki.

Na skutek wah@a kurséw wymiany walut pomdzy dolarem amerykakim a innymi walutami (patrz rozdziat ,Ryzyko
walutowe”) ugto strat z tytutu r&nic kursowych w okresach trzech migsi i roku zaka@czonych 31 grudnia 2016 r.
w wysokaci odpowiednio 0,2 min USD i 0,7 min USD, w poréwnado straty odpowiednio 0,9 min USD i 1,8 min USD
w 2015 .

DZIALALNO SC ZANIECHANA

W dniu 8 lutego 2016 r. Serinus ogtosit zangkie transakcji sprzedy 70% akcji posiadanych w KUBGAS Holdings (KUB
Holdings) na rzecz Resano Trading Ltd. KUB Holdimgssiadat 100% udziatébw w KUB-GAS LLC, ukiiakiej spoétce
zalenej, ktéra stanowita dziataldéd Spdétki na Ukrainie. W wyniku realizacji transak@erinus otrzymatatznie srodki
pieniezne w wysokéci 33,2 min USD, w czym zawatrta jest korekta kdpitdbrotowego i rozlicze wewrgtrzgrupowych.

11



Serinus Energy Inc. - Sprawozdanie kierownictwa z ziatalnosci za rok 2016
(kwoty w tys. USD, o ile nie wskazano inaczej)

Wyniki dziatalngci na Ukrainie § uwzgkdnione w wynikach Serinus do dnia zamjaia transakcji sprzedg. W wyniku
realizacji transakcji sprzedha wszystkie aktywa, zobowzania, udziaty niesprawage kontroli oraz skumulowane inne
catkowite dochody zwzane z dzialalnizia na Ukrainie zostaty wyksgowane z bilansu i gfe w rachunku zyskow i strat
jako strata ze zbycia. Wykgjowane pozycje bilansu zostaty skompensowane owyphe zbycia (pomniejszone o z@ane

z nimi koszty transakcyjne). Strata ze zbycia olbggngtéwnie inne catkowite straty w wysaiod 34,2 min USD zwjzane

Z dziatalndcig na Ukrainie.

Wyniki dziatalngci na Ukrainie oraz strata ze zbycia aktywow ukskich s wykazywane jako dziataldé zaniechana
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dla danychdpmawczych z 2015 r. oraz dla 2016 r. - do dninaszowania
transakcji sprzeds.

Okres trzech miesty zakaiczony Rok zakdiczony 31 grudnia

31 grudnia
Zysk/ (strata) netto z dziatalsa zaniechanej 2016 2015 2016 2015
Przychody ze sprzedaropy naftowej i gazu $ - $ 15220 $ 5416 $ 61 986
Koszty nalenosci koncesyjnych - (8 089) (1 492) (34 701)
Przychody ze sprzedaropy naftowej i gazu - 7131 3924 27 285
pomniejszone o koszty nal®sci koncesyjnych
Koszty operacyjne
Koszty produkciji - (2 370) (396) (8 539)
Koszty og6lnego zasdu - 4) 3) (46)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja - (3498) (599) (10 346)
Strata ze zbycia aktywow - (36) - (82)
Utrata wartéci aktywoéw - (3303) - (3303)
Przychody /(koszty) finansowe
Odsetki i pozostate przychody - 2024 78 2312
Koszty odsetkowe i przyrost wasii - (60) 3) (510)
Zysk /(strata) z tytutu rinic kursowych - (382) (105) (1104)
Zysk przed opodatkowaniem - (498) 2 896 5667
Biezace obcazenie podatkowe - (442) (513) (2 808)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - 553 - 1493
Zysk netto z dziataln@i zaniechanej $ - $ (387) $ 2383 % 4 352
Strata ze zbycia (pomniejszona o koszty transakgyjn $ - $ - $ (33040) $ -
Zysk /(strata) za okres $ - $ (387) $ (30657) $ 4 352

Serinus nabyt udziaty na Ukrainie w 2010 r. zamil USD. Od dnia nabycia Spétka otrzymadaznie dywidendy
w wysokaci 41,5 min USD, a catkowita waid srodkéw otrzymanych ze zbycia udziatow w lutym 2016vyniosta
33,2 min USD, co dato sterwrotu 12,5% w trakcie trwania projektu.

Wielkos¢ wydobycia do dnia sfinalizowania transakcji spegdwyniosta 2 677 boe/d, w poréwnaniu do 2 807 boe/d
w analogicznym okresie 2015 .

Przychody z tytutu ropy naftowej i gazu ziemnegaraa zakaiczony dnia 31 grudnia 2016 r. wyniosty 5,4 min USD,
stanowito spadek 0 91% w poréwnaniu do 62,0 min WSDbiegtym roku. Spadek przychodéw ze sprzgdaoowodowany
jest zmniejszeniem produkcji o 90% (w zZwku ze zbyciem dziataldoi na Ukrainie w lutym 2016 r.) oraz spadkiem
uzyskiwanych cen o 9%.

Srednia cena gazu ziemnego za rok fakony 31 grudnia 2016 r. wyniosta 6,63 USD/Mcf, svgwnaniu do 7,19 USD/Mcf
w analogicznym okresie 2015 r. Reformy rynkowe spaewaty,ze pocawszy od 1 padziernika 2015 r. cena ustalana byta
w oparciu o ceny rynkowe na Ukrainie, natomiastknesie poréwnawczym ceny ustalane byly przez dkkaiPaistwowg
Komisje ds. Regulacji Energetyki (,PKRE") w relacji do gegazu importowanego z Rosji. Ponadto wplyw nalzeaane
ceny na pocgtku 2016 r. miato ostabienie kursu UAH. Kurs hrywigrainskiej w relacji do dolara amerykskiego do dnia
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sfinalizowania transakcji sprzegaw 2016 r. wyniost 25,1 UAH/USD w poréwnaniu do,P2JAH/USD za rok zakiczony
31 grudnia 2015 r., co stanowito spadek o0 14%.

Srednie stawki optat koncesyjnych w 2016 r. wynioa8%, w poréwnaniu do 56% w 2015 r. Z dniem 1 stj@2016 r.
rzad Ukrainy obniyt stawki optat koncesyjnych dla gazu ziemnego @862(z wczéniej obowhzujacych 55%) dla
odwiertéw o gébokdsci przekraczajcej 5 km. Efektywna warté optat koncesyjnych w 2015 r. (56%) przekraczata
urzedowg stawle, ktéra wynosita 55%, jakee optaty koncesyjne byly uiszczane w oparciu oz eestalag przez PKRE, po
ktérej mazna sprzedawagaz odbiorcom przemystowym, jedaekuzyskiwana cena bytazsza nk cena limitowana.

Koszty produkcji przypadage na boe za rok zakozony 31 grudnia 2016 r. wyniosty 2,88 USD/boe, av@vnaniu do
5,94 USD/boe w analogicznym okresie 2015 r. Kogzbdukcji zmniejszyly i w stosunku do okresu poréwnawczego ze
wzgledu na podite dziatania zmierzage do ograniczenia kosztéw oraz ostabienie kurstilUA

Przeptywysrodkéw z dziatalnéci operacyjnej za rok zakozony 31 grudnia 2016 r. wyniosty 3,0 min USD wdmnaniu
do 15,9 min USD w analogicznym okresie 2015 r. Zjszenie przeptywowsrodkéw z dziatalnéci operacyjnej
spowodowane byto uwzglnieniem wynikéw tylko do dnia zamkmia transakcji sprzedg w 2016 r. i spadkiem cen
surowcow, czsciowo skompensowanych przezsie stawki optat koncesyjnych zaze koszty.

Odpisy umorzeniowe za rok zalazony 31 grudnia 2016 r. wyniosty 4,34 USD/boe, ev@wnaniu do 7,20 USD/boe
w analogicznym okresie 2015 r. Adza stawka zwrana jest gldwnie z #éz wartdicia umarzanej podstawy na skutek
rozpoznanego w 2015 r. odpisu z tytutu utraty wéanitgco wplyreto na nizsze wartéci ksiggowe netto) oraz ostabienia
kursu UAH.

W roku zak@éczonym 31 grudnia 2016 r. Spétka nie poniastdnych naktaddw inwestycyjnych na Ukrainie.

NAKEADY INWESTYCYJINE

Okres trzech miesty zakaiczony Rok zakaiczony 31 grudnia

31 grudnia
2016 2015 2016 2015

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate $ 398 $ 391 % 1914 % 8451
Naktady inwestycyjne na poszukiwanie i ogegasobow 577 172 1737 4782
Naktady inwestycyjne razem $ 975 $ 563 $ 3651 $ 13 233

Naktady inwestycyjne wedtug lokalizacji
Tunezja 398 391 1911 8 430
Rumunia 577 177 1740 4785
Obszar korporacyjny - (5) - 18
$ 975 $ 563 $ 3651 $ 13 233

Naktady inwestycyjne stanowinaktady poniesione na aktywa, ktére znajcsi¢ na etapie poszukiwania i oceny zasobdw
oraz obejmuyj naktady poniesione na wykonywanie odwiertéw, p&iyanie i przetwarzanie danych sejsmicznych. Dty
aktywéw nie okrélono jeszcze wykonalsoi pod wzgédem technicznym, ani zasadobekonomicznej. Aktywa z tytutu
poszukiwania i oceny zasobow (,E&E”) nie podlegagpisom umorzeniowym i amortyzacji, ale podlgegagtom na utrat
wartaici (jesli istnieja przestanki). Na dzie31 grudnia 2016 r. obejmupiektére aktywa w Rumunii. Naktady poniesione na
aktywa, dla ktérych okéono wykonalné¢ pod wzgédem technicznym oraz zasadé@konomiczn 53 klasyfikowane jako
rzeczowe aktywa trwate.

Naktady inwestycyjne w Tunezji w okresach trzeclesncy i roku zakaczonych 31 grudnia 2016 r. wyniosty odpowiednio

0,4 min USD oraz 1,9 min USD i obejmowaly pracegzane z elektrycznpomp zanurzeniow (,ESP”) w odwiertach CS-
1, CS-3 oraz CS-9.
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Naktady inwestycyjne w Rumunii w okresach trzeclesicy i roku zakaczonych 31 grudnia 2016 r. wyniosty odpowiednio
0,6 min USD i 1,7 min USD, a obejmowaly wshe koszty pozyskania zezwblelicencji oraz koszty zwizane z dzieraws
gruntow i biegagcymi badaniami igynieryjnymi.

Skapitalizowane koszty aktywéw w Rumunii z tytutasgukiwania i oceny zasob6w na 31 grudnia 201Wyniosty
20,3 min USD (31 grudnia 2015 r.: 18,5 min USD).

PLYNNOSC, ZADtU ZENIE | ZASOBY KAPITALOWE

Okres trzech miesty zakaczony Okres dwunastu miegiy zakaczony
31 grudnie 31 grudnia
2016 2015 2016 2015

Przeptywy z dziatalnéci operacyjnej $ 2366 $ 1491 % (1435) $ 12 582
Przeptywy z dziatalnéci finansowej (13) 309 (27 408) 12 837
Przeptywy z dziatalnéci inwestycyjnej (588) (14) 21677 (24 618)
Zmiana standrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych (107) (436) (354) (80)
Zmiana stangrodkéw piengznych $ 1658 $ 1350 $ (7520) $ 721

W 2016 r. Spotka wygenerowata ujemne przeptywy igiare z dziatalnéci operacyjnej, kontynuuje sptazadtzenia oraz
ponosi minimalne wydatki inwestycyjne. W warunkagimku niskich cen surowcoéw, przeptywy pienie generowane
z aktywdw tunezyjskich niegswystarczajce do pokrycia kosztéw korporacyjnych, w tym kosztdgdinego zargu

i kosztow obstugi zadkenia.Srodki uzyskane ze sprzededziatalngci na Ukrainie w lutym 2016 r. pomogty zredukawa
ten niedob6r. Za rok zakozony 31 grudnia 2016 r. ujiemne przeptywy p¢ene wyniosty 7,5 min USD, w poréwnaniu do
dodatnich przeplywéw w wysokoi 0,7 min USD w 2015 r.

Podobnie jak wikszai¢ spolek naftowo-gazowych, Spoétka navaa jest na ryzyko ptyndoi, w tym maliwosé, ze

generowane wewirznie przeptywy pierizne nie lgda wystarczajce do sfinansowania bigcej dziatalnéci, projektéw
inwestycyjnych i obstugi zadhenia. Dodatkowe finansowanie agonie by dla Spotki dostpne, a rzeczywcie poniesione
naktady przekrocgnaktady planowane.

Spétka w dalszym ggu podejmuje dziatania mge na celu ograniczenie wszelkich diych kosztow, jednoczmie
utrzymupc dotychczasowy poziom produkcji w Tunezji. Progyaimwestycyjne w 2016 r. zostaty ograniczone ddtyc
absolutnie niezfznych dla utrzymania produkciji.

Po zakaczeniu roku, w dniu 24 lutego 2017 r., Spotka wytenwata 72 min akcji zwyktych po cenie 0,35 CAD Za&ja,
dajgca taczne wplywy brutto w wysokei 25,2 min CAD (wptywy netto w wysokoi 24,3 min CAD, po uwzghnieniu
prowizji agenta w wysokei 0,9 min CAD) (dalej ,Oferta”). kczne wplywy netto ze zrealizowanej Oferty zogtan
wykorzystane przez Spétna sfinansowanie rozbudowy stacji gazowej na pbddtinu oraz prac przygotowawczych do
programu wierceé w 2018 r. na terenie koncesji Satu Mare w Rumuwrgprawnienia produkcji na terenie bloku Sabria
w Tunezji oraz na ogoélne potrzeby Spotki. Projekizbudowywania stacji gazowej Moftinu jest projektem
krétkoterminowym, w zwjzku z tym oczekuje sj ze wydobycie z odwiertéw poszukiwawczych Moftinu-106raz
Moftinu-1000 rozpocznie sina pocatku 2018 r.

Nie ma zadnych innych ogranichaew korzystaniu z zasobow kapitatowych Spoiki, ktdneglyby istotnie wptyae
bezpdgrednio lub pérednio na jej dziatalng.

W celu zapewnienia bezpiegstwa i ochrony kapitatu, polityka inwestycyjna Sppw zakresie nadwiek piengznych

ponad poziom bimcego zapotrzebowania, zakltada inwestowanie talottkOw w instrumenty emitowane przez uznane
banki o ratingu ,AAA” lub analogicznym, przyznawanyprzez niezalae agencje ratingowe.

14



Serinus Energy Inc. - Sprawozdanie kierownictwa z ziatalnosci za rok 2016
(kwoty w tys. USD, o ile nie wskazano inaczej)

Kapitat obrotowy

Serinus stosuje kapitat obrotowy jako kluczowy wisitk efektywndgci stuzacy do pomiaru aktywéw obrotowych Spoiki
pomniejszonych o zobowdania krétkoterminowe, aby wspoméc Kierownictwo wozzimieniu ptynnéci Serinus
w odniesieniu do aktualnych warunkéw rynkowych oj@ko narzdzie analityczne dla analizy poréwnawczej w stosunk
do poprzednich okreséw. Kapital obrotowy jest miamiewystpujagca w MSSF, dlatego miara ta m® by
nieporéwnywalna z miarami stosowanymi przez inngrpioty.

W tabeli ponkej zaprezentowano uzgodnienie kapitatu obrotowegmajbardziej zbkionej miary aktywéw obrotowych
w MSSF.

Na dzier 31 grudnii

2016 2015
Aktywa obrotowe $ 10 728 $ 72914
Zobowigzania krotkoterminowe (49 203) (84 157)
Kapitat obrotowy® $ (38475) $ (11 243)

(a) Kapitat obrotowy jest definiowany jako aktywa oloee pomniejszone o zobayzania krétkoterminowe. Kapitat obrotowy jest naiar
niewystpujaca w MSSF, w celu uzyskania dalszych informacji paitiary niewystpujace w MSSF".

Na dzigén 31 grudnia 2016 r. Spotka posiadata ujemny kamitebtowy w wysokéci 38,5 min USD (na dzie31 grudnia
2015 r.: ujemny kapitat obrotowy w wysadad 11,2 min USD).

Wzrost ujemnego kapitatu obrotowego spowodowantygisvnie zbyciem dziatalrigi na Ukrainie w pierwszym kwartale
2016 r. (ktéra wykazywata dodagnivartas¢ kapitatu obrotowego na 31 grudnia 2015 r.) i dastzsciowo skompensowana
przez redukej zadhzenia w zwijzku ze sphat zobowizania w wysokéci 25,4 min USD w 2016 r. Na 31 grudnia 2016 r.
i 31 grudnia 2015 r. cad6é zadhzenia prezentowana byta jako zobaranie krétkoterminowe w zwzku z niedopetnieniem
kowenantu (zwolnienie z ktérego Spétka otrzymatazp&aiczeniu okresu sprawozdawczego). Ujemny kapitat tolang

po wykczeniu zadtzenia z tytutu kredytu, wynositby 7,5 min USD nad@lidnia 2016 r.

Na 31 grudnia 2016 r. Spéika nie dopetnita rocznégwenantu zadbenie finansowe do EBITDA na poziomie
skonsolidowanym dotygzego kredytu z Europejskiego Banku Odbudowy i Rgaw@EBOR”). Po zakdaczeniu roku
EBOR formalnie odgpit od wymogu utrzymania tego wskaka dla roku zakéczonego dnia 31 grudnia 2016 r. W wyniku
uzyskanego zwolnienia z wymogu spetnienia vieka, kredyt sptacanyehdzie zgodnie z pierwotnym harmonogramem,
a bank nie fdzie sggat do ustanowionych zabezpieszelednak ze wzgliu na niedopetnienie wskaika na dzié
31 grudnia 2016 r., Serinus dokonat reklasyfikadfiigoterminowego zadhenia z tytulu kredytu na zoboygianie
krétkoterminowe w sprawozdaniu finansowym, zgodmiewymogami standardow rachunkoed W 2016 r. Spoétka
finansowata wyptywysrodkdw piengznych (w tym kapitat obrotowy i wydatki inwestycyjnee srodkéw generowanych
z dziatalndci w Tunezji orazrodkéw piengznych na rachunkach bankowych.

Wewretrznie przygotowane prognozy wskaguie Spotka mee w dalszym aigu naruszaniektdre kowenanty finansowe
w przysztych okresach sprawozdawczych w 2017 rwzgledu na utrzymujce st niskie ceny surowcow. Pomimee
EBOR w przesziéri odstpowat od wymogu spetnienia kowenantéw, nie ma pdeinge stanie g tak w przysziéci. J&li
kowenanty nie zostanspetnione bank nie zaadat sptaty zadhienia. Ta istotna niepewfio maze powodowéa powane
watpliwosci co do zdolnéci Spétki do kontynuowania dziatalém. Aktualnie Spoétka aktywnie ocenia swoje Hiwosci

w tym zakresie, w tym prowadzi rozmowy z EBOR datpe zmiany umowy kredytowej i zgdanych z nj kowenantow
finansowych.

Spotka jest w trakcie rozméw z EBOR w celu reneggcjivarunkéw umowy kredytowej EBOR dla Tunezjitym zmian
kowenantéw finansowych.
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Ponizej przedstawiono szczegélty umoéw kredytowych, k®pétka posiada lub zawarta w okresie Zalzonym 31 grudnia
2016r.:

Kredyt z EBOR - finansowanie w Tunezji

W dniu 20 listopada 2013 r. Spoétka sfinalizowataielwmowy kredytowe z EBOR nadzmg kwote 60 min USD. Kredyt
Gtowny w wysokdéci 40 min USD udzielony zostat na okres 7 lat i bgstpny w dwoch transzach w wysalad
20 min USD. W zwizku z pozyskaniem kredytu z EBOR dla Rumunii w\peaym kwartale 2015 r., uzgodnipezsé
drugiej transzy Kredytu Gtéwnego z EBOR zranego z tunezyjskimi aktywami obhano z 20 min USD do 8,72 min USD.
Oba kredyty podlegaj wymogom spetnienia szeregu warunkéw, w tym przegania okrdonych norm w zakresie
bezpieczastwa, srodowiska i odpowiedzialei spotecznej oraz utrzymania olanych wskanikéw finansowych.
W rozdziale ,Wskaniki finansowe” przedstawiono dalsze informacjeydaice kowenantéw (angovenants

Odsetki od Kredytu Gléwnegog sptatne w okresach péirocznych, w oparciu o zmiestog procentow LIBOR
powickszory 0 6%. W zalencsci od decyzji Spoéiki stopa procentowa rrozosté ustalona na statym poziomie 6% plus
terminowa stopa procentowa dgsta dla EBOR na rynku instrumentéw zamiany stogemtowych. Spétka zabezpieczyta
stop; procentowy dla 20,0 min USD Kredytu Gléwnego na poziomie 68&okres dwoch lat, od dnia 30 wizia 2014 r.
do dnia 30 wrzéia 2016 r., po tym terminie stopa powrdcita doipom LIBOR + 6%.

Kredyt Giéwny lgdzie sptacany w 12 réwnych pétrocznych ratach.viea rata w wysokmi 1,7 min USD zostata sptacona
w dniu 31 marca 2015 r. Druga rata w wysakd®,1 min USD zostata sptacona w dniu 30 vémnzz 2015 r. W 2016 r.
sptacono 7,6 min USD z Kredytu Gtéwnego (w tym oki3ee srodkéw ze sprzedg ukraiiskiej spotki oraz dokonano sptat
pétrocznych rat w wysokei 1,7 min USD (zgodnie z harmonogramem w marctzgmiu 2016 r.)

Spétka musi przeznaczyt0% nadwyki srodkéw piengznych wygenerowanych w Tunezji na wéaejsz sptat kredytu

z EBOR. Nadwyka srodkéw piengznych zdefiniowana jest jako przeptywy z dzialdlcicoperacyjnej tunezyjskiej spotki
zaleznej Serinus pomniejszone o splaty zaehia i koszty obstugi diugu wynikgie z catego kredytu gtéwnego dla
tunezyjskich aktywoéw i kredytu dla Rumunii oraz fealy inwestycyjne, powkszona o kada nowy wyptate z kredytu dla
Tunezji. W przypadku, gdy wcgeiejsze spiaty na poczet kredytu dla Rumunii zasttokonane w danym roku, waéto
srodkéw z Tunezji przeznaczanych na witiejsz sptat kredytu dla Rumunii zostanie okhona do 25% nadwei srodkow
pienieznych. Nie § przewidzianezadne opftaty zwazane z przyspieszonymi sptatami przedstawionymiygejy W drugim
kwartale 2016 r., na podstawie pawyego zapisu umowy kredytowej dokonano sptaty 3mUusD, w zwhzku z nadwyka
srodkéw pien¢znych wygenerowanw 2015 r.

Na 31 grudnia 2016 r. zaddenie w ramach Kredytu Gtéwnego wynosito 7,1 min USD

Kredyt Zamienny w wysokai 20 min USD udzielony zostat na okres 7 lat  jgsrocentowany w oparciu 0 sgremiennej
stopy procentowej LIBOR oraz oprocentowania obliexgn w oparciu o przyrost przychodéw netto uzyskhrg aktywéw
tunezyjskich, ale nie mniej hB% rocznie i nie vgcej niz 17% rocznie. Spoétka me, po spetnieniu okéonych warunkow,
dokona@ konwersji catéci lub jakiejkolwiek czsci kwoty gtdwnej Kredytu Zamiennego wraz z nalicgan odsetkami na
akcje nowej emisji Spotki, wedtug woéwczas aktualoeny rynkowej akcji na TSX lub GPW, jak tego wymjpgzasady
wymiany. EBOR przystuguje tak prawo, by w kadej chwili oraz wielokrotnie dokonywazamiany caféci lub czsci
niesptaconego kapitatu Kredytu Zamiennego wrazlzzanymi odsetkami na akcje nowej emisji Spotkedhug wowczas
aktualnej ceny rynkowej akcji na TSX lub GPW.

Spétka mae réwniex sptact Kredyt Zamienny w terminie zapadafco w gotdéwce lub, po spetnieniu oktenych
warunkow, w postaci emisji nowych akcji zwyktychyeenionych wedtug aktualnej ceny rynkowej akcjiT@X lub GPW.
Kwota spiaty podlegabedzie dyskontowaniu, przy zastosowaniu stopy dyskaht 10% w przypadku, gdy wymadg, aby
zasadniczo wszystkie aktywa Spoiki i jej dziatdthanajdowaly sj oraz byty prowadzone w krajach etyich dziatalnécia
EBOR, nie kdzie spetniony w terminie spiaty.

Oba kredyty byty dospne przez okres trzech lat, okres tenyptynat.
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Zabezpieczenie kredytéw obejmowato aktywa tunezgjskastaw na okéonych rachunkach bankowych oraz akcjach
podmiotéw zalenych Spoiki, ktore s wihascicielami koncesji, jak rownie korzysci z udziatu Spoétki w polisach
ubezpieczeniowych i porozumieniach w sprawie trgispozyczkowych w ramach grupy spotek najeych do Serinus.

Wskegniki finansowe dla kredytu z EBOR — finansowanie Tunezji

Oba kredyty pozyskane w ramach finansowania dlaeZjurobejmuj wymogi spetnienia szeregu warunkéw, w tym
przestrzeganie okénych norm w zakresie bezpied@stwa, srodowiska i odpowiedzialr$ai spotecznej oraz utrzymanie
okreslonych wskanikéw finansowych. Przy kalkulacji kowenantéw stesme g miary finansowe niewyspujace
w og0lnie przygtych zasadach rachunko$ed oraz miary niewyspujagce w MSSF, dlatego miary te mpgoye
nieporéwnywalne z miarami stosowanymi przez inngnpioty. Szczegoty dotygze sposobu kalkulacji wskaikow zostaty
przedstawione w przypisach poei.

Na dzier 31 grudnia Na dzie31 grudnia
2016 2015
Wskaznik obstugi dtugu (nie @bszy niz 1,3:1) (a) - Tunezja (b) 1,4 - SPEENIA 2,1 - SPEENIA
Wskanik obstugi dtugu (nie szy niz 1,5:1) (c) - Serinus (d) 2,4 - SPELNIA 0,6 - SPELNIA
Zadtwenie finansowe do EBITDA (nie wgzy niz 2,5) (e) - Tunezja (f) 1,6 - SPELNIA 3,2 - NIE SPBEN
Zadtwenie finansowe do EBITDA (nie wgzy niz 2,75) (g) - Serinus (h) 98,4 - NIE SPELNIA 2,5 - SREA
Spetnienie wskanika NIE NIE

(a) Kalkulacja oparta jest na skorygowanych przeptywpieimiznych za okres ostatnich dwunastu miegipodzielonych przez koszty obstugi
diugu. Przeptywy pierizne skorygowaneas naktady inwestycyjne poniesione w Tunezji, ktdiezostaty sfinansowane kredytem z EBOR.

(b) Skorygowane przeptywy piegiine dla Tunezji za okres dwunastu nmgegi zakaiczony 31 grudnia 2016 r. wyniosty 5,8 min USD. Kgsz
obstugi diugu za ten okres wyniosty 4,2 min USD ¢Bddnia 2015 r. odpowiednio: 12,8 min USD i 5,%dISD).

(c) Kalkulacja oparta jest na skorygowanych przeptywpieimiznych za okres ostatnich dwunastu miegipodzielonych przez koszty obstugi
diugu. Przeptywy pierizne skorygowaneas naktady inwestycyjne poniesione, ktore nieisnawane za koszty projektu EBOR.

(d) Skorygowane przeptywy piegrine dla Serinus za okres dwunastu m@sizakaiczony 31 grudnia 2016 r. wyniosty 11,6 min USD. Kygs
obstugi diugu za ten okres wyniosty 4,8 min USD ¢Bddnia 2015 r. odpowiednio: 5,8 min USD i 10, hrdiSD).

(e) Zadhrenie finansowe, jak zdefiniowano w umowie, obejmiifedyt Gtéwny w ramach kredytu z EBOR dla TuneZgodnie z umow
EBITDA okreslana jest za okres dwunastu méegi jako przychody ze sprzegaropy naftowej i gazu po ogfiu kosztow nalenosci
koncesyjnych, pomniejszone o koszty produkciji, kpsy6inego zargu, koszty nabycia jednostki. Po 31 grudnia 2015BOR formalnie
odstpit od wymogu spetnienia kowenantu ,zazihmie finansowe do EBITDA”, dotygzego kredytu dla Tunezji, za okres sprawozdawczy
konczacy sk dnia 31 grudnia 2015 r.

(f)  Zadtuzenie finansowe dla Tunezji wyniosto na 31 grudda@r. 7,1 min USD. EBITDA za ten okres wyniostd fin USD (31 grudnia 2015 r.
odpowiednio: 32,5 min USD oraz 10,1 min USD).

(g) Zadhzenie finansowe, jak zdefiniowano w umowie, obejmegée diugoterminowe zadtanie Serinus. Zgodnie z umgWEBITDA okreslana
jest za okres dwunastu miesy jako przychody ze sprzedaropy naftowej i gazu po ogjiu kosztéw nalenosci koncesyjnych, pomniejszone
o0 koszty produkcji, koszty ogélnego zadm, koszty nabycia jednostki. Po 31 grudnia 20IBROR formalnie odgpit od wymogu spetnienia
kowenantu zadtzenie finansowe do EBITDAa poziomie skonsolidowanym za okres sprawozdgkoiczacy sk 31 grudnia 2016 r..

(h) Zadhwrenie finansowe dla Serinus wyniosto na 31 grudfiE62. 27,1 min USD. EBITDA za okres dwunastu ngiegzakaiczony 31 grudnia
2016 r. wyniosta 275 tys. USD (31 grudnia 2015dpawiednio: 53,1 min USD oraz 21,4 min USD).

INFORMACJE O AKCJACH

Spoétka ma prawo wyemitowanieograniczog liczbe akcji zwyktych, z czego na dzie31l grudnia 2016 r. byto
wyemitowanych 78 629 941 akcji zwyktych, 79 000 jopa akcje zwykie po cenie wykonania wiyoaej w USD oraz
3611 000 opcji na akcje po cenie wyosaej w dolarach kanadyjskich (,CAD"). Po zalkazeniu roku, w zwjzku ze

sfinalizowaniem Oferty, Spétka wyemitowata 72 0@D0Oakcji zwyktych, na skutek czego na 24 lutego 7201 byto

wyemitowanych 150 629 941 akcji zwyktych.

Spétka ma réwnie prawo wyemitow& nieograniczoa liczbe akcji uprzywilejowanych. Brak jest aktualnie
wyemitowanych lub pozostgjych w obrocie akcji uprzywilejowanych.

Podsumowanie akcji zwyktych pozostaicych w obrocie:

Liczba akcji Wartd¢ biezaca akcji
Stan na 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 . 8941 $ 344 479

17



Serinus Energy Inc. - Sprawozdanie kierownictwa z ziatalnosci za rok 2016

Podsumowanie wyemitowanych opcji ha akcje:

(kwoty w tys. USD, o ile nie wskazano inaczej)

W tabeli pontej przedstawiono zestawienie opcji na akcje zwyldalziér 31 grudnia 2016 r.:

Opcje denominowane w USD

Srednia waona cena

Opcje denominowane w CAD
Srednia waona cena
wykonania opcji

Liczba opcji  wykonania opcji (USD Liczba opciji (CAD$)

Stan na 31 grudnia 2015 r. 1270600 $ 3,96 111000 $ 2,28
Opcje przyznane - $ - 3500000 $ 0,32
Opcje, ktére utracity waos¢ / uniewanione (1191 600) $ 3,97 - $ -

Stan na 31 grudnia 2016 r. 79 000 $ 3,90 3611000 $ 0,38

W tabelach poriej przedstawiono zestawienie wyemitowanych opcjpU&AD na dzié 31 grudnia 2016 r.:

Opcje denominowane w USD

Sredniowaony

Mozliwe do czas trwania
Cena wykonania (USD) Viflae opcje zrealizowania w latach
$3,01-%$4,00 32 000 32000 1,74
$4,01-%$5,00 35000 35000 1,88
$5,01-%$5,10 12 000 12 000 0,19
$3,90 79 000 79 000 1,57
Opcje denominowane w CAD
Sredniowaony
Mozliwe do czas trwania
Cena wykonania (CAD) Wazne opcje zrealizowania w latach
$0,01-%$1,50 3500 000 - 6,73
$151-%$250 74 000 74 000 2,84
$251-%$3,22 37 000 37 000 2,43
$0,38 3611 000 111 000 6,61
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Na dzieén publikacji niniejszego sprawozdania wysity nastpujace zmiany w stanie posiadanych przez dyrektoréw
i kierownictwo przyznanych opciji od dnia 31 grud@@l6 r. do dnia spogdzenia niniejszego sprawozdania:

Zmiany posiadanych opcji

Nazwisko Dyrektora/Cztonka Opcje Akcje Zmiany Akcje
Kierownictwa Wy zszego posiadane na posiadane na posiadanych posiadane na
Szczebla/Kluczowego Personelu 16 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 . akciji 16 marca 2017 r.
Evgenij lorich® - 3415 - 3415
Jeffrey Auld 3500 000 - - -

Helmut Langanger - - - -
Sebastian Kulczyf?) - - - -
Lukasz Redziniak - - - -
Dominik Libicki - - - -
Tracy Heck - - - -
Jakub Korczaf®’ - - - -
3500 000 3415 - 3415

(a) Pan lorich zajmuje stanowisko w Pala Invests\esyiéice povazanej z Pala Assets Holdings Limited (,Pala”). Nagdudnia 2016 r. Pala
posiadata 5.880.484 akcje, w wyniku przeprowadz@fejty zwikszyha ilas¢ posiadanych akcji o dalsze 5.385.600 i w rezidtana dzié

24 lutego 2017 r. posiada 11.266.084 akcji. Ze wagha sprawowane stanowisko w Pala Investmentsnanazna, ze Pan lorich kontroluje
ww. akcje oprocz akcji wykazanych w tabeli pawy

(b) Pan Kulczyk sprawuje wgze stanowisko wykonawcze w KI. Na 31 grudnia 2016<I posiadat 39.909.606 akcji, w wyniku
przeprowadzonej Oferty zgkiszyla ilai¢ posiadanych akcji o dalsze 38.693.049 i w rezidtaa dzié 24 lutego 2017 r. posiada 78.602.655
akcji. Ze wzgédu na sprawowane stanowisko w Kl, ima uznd, ze Pan Kulczyk kontroluje ww. akcje oprocz akcji vagknych w tabeli
powyzej.

(c) Z dniem 9 stycznia 2017 r. Pan Jakub Korczaekytkezygnacg z petnionej funkcji w Spétce.

Na 31 grudnia 2016 r. Kl posiadata 50,8% akcji zkygk, a Pala Assets Holdings posiadata 7,5% wyensdityych akciji
zwyklych. Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania kierownictwo pasiatedz o trzech akcjonariuszach, ktérzy
posiadaj wiecej niz 5% ogolnej liczby akcji zwyktych spéiki. Kl posiacb2,18%, Pala Assets Holdings posiada 7,48% oraz
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SAgutsb,24% wyemitowanych akcji zwyktych.

ZOBOWI AZANIA UMOWNE ORAZ PODJ ETE ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania umowne na 31 grudnia 2016 r., za ktére odpdmi@lna jest Spotka :astpujace:

Do 1 roku Od 2 do 3 lat Od 4 do 5 lat Paey5 lat Razem
Wynajem biura $ 502 $ 899 $ 385 $ - $ 1876
Kredyt z EBOR - Tunezj@ 3464 3734 24 050 - 31 248
Zobowigzania umowne ogétem $ 4056 $ 4633 $ 24 435 $ - $ 33124

a) Zobowigzania z tytutu kredytu z EBOR prezentowanész uwzgidnienia odroczonych kosztéw finansowania i obejmuytacznie bigace
naliczone odsetki.

Wszystkie zobowgzania Spétki powstaty w toku zwyktej dziatakwd gospodarczej isszwigzane z pracami w Tunezji oraz
Rumunii.

Tunezja

Tunezyjska pastwowa spoétka naftowo-gazowa Enterprise Tunisietidetivites Petroliere (,ETAP”) posiada prawo do
udziatu operacyjnego w koncesji Chouech Es Saidaysokaci do 50%, jeeli taczna sprzedaropy naftowej z koncesiji,
po pomniejszeniu o koszty natesci koncesyjnych oraz ubytki ofipsci weglowodoréw (angshrinkage, przekroczy
6,5 miliona barytek. Na dzie31 grudnia 2016 r. sprzedamgnie z koncesji 5,2 milionéw barytek (z uwgghieniem
pomniejszenia o koszty nateosci koncesyjnych oraz ubytki ofipsci weglowodoréw).
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Rumunia

Zgodnie z warunkami przedtenia Etapu 3 (zatwierdzonego 31zgaernika 2016 r.), zobowiania do prac obejmajj
wykonanie dwo6ch odwiertéw oraz — do wyboru przebtp— pozyskanie nowych danych sejsmicznych 3D dlaki2®d
lub wykonanie trzeciego odwiertu. Dwa odwierty mubgé wykonane odpowiednio naetpokas¢ co najmniej 1 000 i 1 600
metréw, a w przypadku zdecydowania sa trzeci, ma on miegicbokas¢ 2 000 m. Przedkenie Etapu 3 obowzuje przez
okres trzech lat i wygasa 28&iernika 2019 r.

Powierzchnia biurowa

Spotka posiada umaxnnajmu lokalu biurowego w Calgary (Kanada), ktonayasa 30 listopada 2020 r.

ZOBOWI AZANIA POZABILANSOWE

Spotka nie byla stran zadnych zobowjzaa umownych ujmowanych pozabilansowo zaréwno wzddgm okresie
sprawozdawczym jak i w roku ubiegtym.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Nemmoco Petroleum Corporation (,Nemmoco”) to spdikepubliczna, w ktérej 37,5% udziatbw posiada TimyoM.
Elliott, byty cztonek kierownictwa i Rady DyrektordSpotki. Nemmoca@wiadczyta na rzecz dubajskiego biura Spétki ustugi
kadrowe i og6lne oraz ustugi w zakresiecgswasci i administracji na zasadzie podziatu kosztéwz¥Wiazku ze zmianami
kierownictwa wyszego szczebla z dniem 31 sierpnia 2016 r., umoWNamamoco zostata rozgdana, Spoétka nie jestju
obecna w Dubaju, a Nemmoco przestaté jegnostls powigzarg w dniu 1 wrzénia 2016 r. Optaty na rzecz Nemmoco za
rok zakaiczony 31 grudnia 2016 r. wyniosty 0,6 min USD (201®,7 min USD).

Loon Energy Corporation (,Loon Energy”) to kanadkgsspotka publiczna. Serinus i Loon Energyspotkami powizanymi
ze wzgkdu na wspodlnego gldwnego akcjonariusza,agejo istotny wptyw na obie spéiki. Ustugi w zakeegaradzania

i administracjiswiadczone byly na rzecz spétki przez kierownictwgracownikéw Serinus do 31 sierpnia 2016 r., kitay
umowa oswiadczenie ustug zostata rozwana, natomiast zawarta zostala umowa najmu bidraomn Energy, ktéra
obowigzywata do 15 lutego 2017 r. Optaty na rzecz Seriasok zakaczony 31 grudnia 2016 r. wyniosty 9 tys. USD
(2015 r.: 9 tys. USD). Na d#ie81 grudnia 2016 r. kwota zadknia Loon Energy wobec Serinus z tytutu tych usiygosita

0 USD (31 grudnia 2015 r.: 0 USD).

Opisane transakcje z podmiotami pgréanymi byty realizowane wedtug waétd uzgodnionych przez strony.

PERSPEKTYWY 2017

Spétka koncentruje sina Rumunii, ktéra ¢rzie napdzata wzrost w @gu najblizszych trzech lat. Projekt rozbudowywania
stacji gazowej Moftinu jest projektem o krotkim kponcie realizacji, w zwgzku z tym oczekuje sj ze wydobycie

z odwiertow Moftinu-1001 oraz Moftinu-1000 rozpo@zrsi na pocztku 2018 r. Spoétka uzyskata wszystkie nigdte
zezwolenia i wkrotce przygti do budowy stacji gazowej o operacyjnej przepustai 15 MMcf/d. Prace nad projektem
bedg prowadzone przez caty 2017 rok.

Spotka opracowuje réwnieprogram wiercé w celu realizacji prac obych zobowjzaniem w ramach uzyskanego
przediwenia konces;ji i planuje wykonav 2018 r. trzy dodatkowe odwierty poszukiwawczeoftihu-1003, 1004 i 1005).
Spoétka uwaa, ze potencjalne wydobycie z tych odwiertéw doprowadiziosigniccia przez staejpetnej wydajnéci pod
koniec 2018 r.

W Tunezji Spétka skoncentrujegsna przeprowadzeniu niskokosztowych programéw praelu zwikszenia wydobycia

z istniegcych odwiertéw, w tym wykonanie ponownej aktywidaSjabrii N-2 oraz zainstalowania rurek syfonowych
w innym odwiercie na polu Sabria. Spotka postrzegie Sabria jako dia szang na rozwoj w diaszej perspektywie.
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Spéika uwaa, ze skala dziatalnii prowadzonej w Tunezji jako uzatdéona od osigniecia i utrzymania poaszych progéw
opfacalndci. W odniesieniu do cen ropy naftowej, dodatkowevierty pionowe staj sic optacalne, gdy cena ropy naftowej
Brent osiga poziom 45 USD/bbl, potencjalne odwierty poziowielohoryzontalne przesuwgprég optacalnéci ponizej

30 USD/bbl dla pola Sabria. Obecna wydagnimfrastruktury naziemnej pozwala jedynie na obstod 1 do 3 dodatkowych
odwiertow dla kadego z pol: Sabria, Chouech Es Saida/Ech Chouesltaldcja gazowa STEG El Borma jest bliska
osiagnigcia maksymalnej przepustoim. Dalsze zagospodarowywanie gazu na obszarZ®megsji mae si przesuné do
czasu ukaczenia gazogu Nawara, ktory istotnie zekszy przepustownsg.

Produkcja Spoiki zostata istotnie ograniczona wwpszym kwartale 2017 r. w wyniku zamknia pola Chouech Es Saida,
ktére potrwa przez caly pierwszy kwartal. Przy zalou, ze pole pozostanie wggzone, przewidywana produkcja
w pierwszym kwartale 2017 r. wyniesie okoto 650 /dod’rodukcja dla catego 2017 r. uzal®na jest od pomijnego
rozwigzania kwestii protestu na polu Chouech Es Saida os@zanych z nim spraw dotygzych bezpieczestwa i ochrony,
jak réwniez terminarza programu inwestycji na polu Sabria.

DYWIDENDY

Do dnia dzisiejszego Spotka nie wyptacata dywidénde przewiduje wyptaty dywidend w dgiej sk przewidzi€
przysztgci. Jereli Spotka podejmie decyzjo wyptacie dywidendy w przyszoi, bedzie zobowizana przeprowadzi
okreslone testy wyptacalnii, jakie przewidziano w Prawie Spotek Prowincjbatta.

WYBRANE DANE ROCZNE

W ponizszej tabeli przedstawiono wybrane roczne informéiognsowe ze zbadanego skonsolidowanego sprawigzdan
finansowego.
Na dzieh 31 grudnia

2016 2015 2014
Aktywa ogotem $ 104836 $ 185187 $ 259 467
Dlugoterminowe zobowzania ogétem 51 883 54 832 97 447

Rok zakaiczony 31 grudnia

2016 2015 2014

Przychody ze sprzeda pomniejszone o koszty natesci
koncesyjnych® $ 13975 $ 22986 $ 39 065
Strata netto z dziatalngci kontynuowanej przypadajgca na:

Akcjonariuszy zwyktych $ (27521) $ (52150) $ (45 763)
Strata netto na akgj

Podstawowa i rozwodniona $ (0,35) $ (0,66) $ (0,58)
Strata netto przypadajaca na:

Akcjonariuszy zwyktych $ (58899) $ (49104) $ (30501)

Udzialy niesprawage kontroli 721 1 306 6 540
Strata netto na akgj

Podstawowa i rozwodniona $ (0,75) $ (0,62) $ (0,39)
Srednia waona liczba akgji 78 629 941 78 629 941 78 627 711

(a) Wartdci zostaty zaprezentowane po uwadglieniu reklasyfikacji dziatalnei na Ukrainie do dziatalrei zaniechanej, patrz Nota 6 do zbadanego
Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansomedaié 31 grudnia 2016 r.

Aktywa ogétem
Wartas¢ aktywOw ogotem na dzie31 grudnia 2016 r. wynosita 104,8 min USD, w panéwiu do 185,2 min USD na diie

31 grudnia 2015 r. Spadek jest wynikiem zbycia afty na Ukrainie w lutym 2016 r. oraz utworzeniem 3fagrudnia
2016 r. odpisu z tytutu utraty waktm rzeczowych aktywéw trwatych w Tunezji w wysadk016,8 min USD.
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Zobowigzania dtugoterminowe ogotem

Suma zobowjzan dtugoterminowych na dzke31 grudnia 2016 r. wynosita 51,9 min USD, w poréwiu z kwog
54,8 min USD na dzie31 grudnia 2015 r. Zmiana spowodowana jest gtéwrigrostem zobowgzania z tytutu wycofania
sktadnika aktywOw z zytkowania oraz zmianstanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochedo.

PODSUMOWANIE DANYCH KWARTALNYCH

W ponizszej tabeli przedstawiono wybrane kwartalne infaj@dinansowe za okres ostatnicimou kwartatow:

Przeksztatcong’
IV kw. I kw. 11 kw. I kw. IV kw. 11 kw. 11 kw. 1 kw.
2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Przychody z ropy naftowej i gazu $ 4456 $ 3632 $ 4080 $ 3779 $ 4794 $ 6237 $ 6816 $ 8128
Strata z dziatalncéci kontynuowanej przypadajaca na:

Akcjonariusze zwykli $ (14420) $(4971) $ (3994) $ (4137) $(14291) $(32092) $ (1133) $ (4606)
Strata na akej- podstawowa i rozwodniona $ (0199 $ (006) $ (005 $ (005 $ (018 $ (041) $ (0,01) $ (0,06)
Zysk / (strata) netto przypadapcy na:

Akcjonariuszy zwyktych $ (14419) $(4971) $ (3994) $(35515) $(14604) $(30281) $ 49 $ (4268)
Udziaty niesprawujce kontroli $ - $ - $ - $ 721 $ (116) $ 777 $ 500 $ 145
Strata na akej- podstawowa i rozwodniona $ (0,19) $ (006) $ (005 $ (045 $ (0,18) $ (039 $ - $ (0,05)

(a) Wartcici zostaly zaprezentowane po uvezitiieniu reklasyfikacji dziatalnimi na Ukrainie do dziataldeoi zaniechanej, patrz Nota 6 do
zbadanego Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdardagewego na dzie31 grudnia 2016 r.

. Wplyw na strag w pierwszym kwartale 2015 r. miatyzsize ceny surowcéw, ktére zostatggzowo skompensowane przez wzrost wydobycia
w Tunezji.

. Wplyw na strag w drugim kwartale 2015 r. mialy: #5ze ceny surowcéw iz8ze wydobycie w Tunezji, w zwzku z zamkniciem pola Sabria
pod koniec maja z powodu protestéw.

. Whplyw na wynik w trzecim kwartale 2015 r. miaty: wgze wydobycie i riisze ceny surowcéw w Tunezji. Ponadto ujemny wphanynik
miato ugcie odpisu z tytutu utraty warci aktywdw w Tunezji w wysokéei 44,3 min USD wraz z efektem podatku odroczonego.

. Whptyw na wynik w czwartym kwartale 2015 r. miatyzsze wydobycie oraz #8ze ceny surowcéw w Tunezji. Ponadto ujemny wptgawwynik
miato ugcie odpisu z tytutu utraty waro aktywoéw w Tunezji w wysokai 7,1 min USD.

. Wplyw na wynik w pierwszym kwartale 2016 r. miahizsze wydobycie i risze ceny surowcéw w Tunezji. Ponadto ujemny wphawuynik
miala strata ze zbycia dziatlakwdna Ukrainie.

. Wplyw na wynik w drugim kwartale 2016 r. miatyzsze ceny surowcoéw w Tuneziji.

. Wplyw na wynik w trzecim kwartale 2016 r. miatyzaze ceny surowcéw w Tunezji oraz wzrost kosztowlreego zarzdu, w zwizku
z kosztami odpraw dla kierownictwa wszego szczebla poniesionymi w kwartale.

Wplyw na wynik w czwartym kwartale 2016 r. miaty mstajce ceny surowcow w Tunezji orazzsze koszty ogélnego
zarzdu w obszarze korporacyjnym, ktére zostaty skompease przez spadek wydobycia. Ponadto ujemny wptgw
wynik miato ugcie odpisu z tytutu utraty waroi aktywoéw w Tunezji w wysokii 16,8 min USD.

CZYNNIKI RYZYKA

Spéika czynnie identyfikuje ryzyko nieadzne majce wplyw na dziatalni@ operacyjn poprzez spdjne identyfikowanie
ryzyka w codziennych dziataniach, co utiia podejmowanie odpowiednich decyzji. Pmaji przedstawiono giéwne
ryzyka zidentyfikowane przez Serinus. Przez giowzgko rozumie s nar&enie na potencjalne istotny wptyw na zdakho
Spéiki do spehnienia celdw. € ryzyk jest zwjzana z dziatalniwia poszukiwawczo-wydobywagz podczas gdy inneas
charakterystyczne dla Serinus i jej dziatdlmaa rynkach wschodeych. Poniej wymienione rodzaje ryzyka nie stangwi
wyczerpugcej i statej listy, nie powinny zatem dyiznawane za kompletne podsumowanie wszystkichkrygmiazanych
z dziatalndcia Serinus. Jeeli wystapi kt6res z ponizej wymienionych rodzajow ryzyk lub inne zagemie, mde ono istotnie
wplyna¢ na nasz dziatalng¢, sytuacg finansowa, wyniki finansowe oraz przeptywy pietne.
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Ryzyko cen surowcow

Wplyw na wyniki finansowe Serinus mageny uzyskiwane za romaftows, gaz ziemny i kondensat. Ceny tych surowcéw
uzaleznione g od globalnej i regionalnej pogla oraz popytu, ktére magprowadzé do waha cen. Wplyw na ceny maj
réwniez takie czynniki jak wzrost gospodarczy, ogranicaemansportu, wydarzenia polityczne, decyzje podejeme przez
cztonkéw Organizacji Krajow Eksportigych Rog Naftows (ang.OPEQ oraz warunki pogodowe. Czynniki te mogiet
zréznicowany wptyw na poszczegolne rodzaje produktow.

W szczegolnéci Spotka Serinus narana jest na ryzyko wynikage z waha ceny rynkowej ropy Brent. Ceny ropy naftowej
w Tunezji opartegna warunkach porozumienia z Shell, ktére odzweelleih rynkows cere ropy Brent. Ceny gazu ziemnego
w Tunezji ¢ regulowane na szczeblu fz@wowym izwhzane § ze sredna kroczica cery oleju opalowego o niskiej
zawartdci siarki za okres dwunastu miesy (odnoszone do Brent). Spéika nie posizatdnych programéw zabezpieczania,
ktére moglyby ewentualnie ztagodziyzyko cen surowcow.

W zwiazku z aktuala sytuacyj gospodarcz miaty miejsce wahania cen i spodziewana jest dalgzpewnéc co do poziomu
cen w najbliszym czasie. Przediajacy sk okres wystpowania niskich cen nie mig€ wplyw (i wplywa) na wartéc
aktywow i poziom naktadéw inwestycyjnych, a tym samnegatywnie wptyw@na Serinus i jej dziatalseé.

Ryzyko finansowe

Zakres ryzyka finansowego obejmuje ryzyko walutommjany stdp procentowych, ryzyko kredytowe orazykp utraty
ptynndsci finansowej

Ryzyko walutowe

Spéika jest natena na ryzyko wynikape z waha kurséw wymiany dolara kanadyjskiego, polskiegotedo, leja
rumuiskiego, dinara tunezyjskiego, euro i dolara amerski@go. Na dzig 31 grudnia 2016 r. gtdbwne ekspozycje Spoétki na
ryzyko walutowe dotyczyly dolara kanadyjskiego (,BA, dinara tunezyjskiego (,TND”) oraz leja rumskiego (,RON”).

W ponizszej tabeli znajduje spodsumowanie ryzyka walutowego Spoiki dladej ze wskazanych walut:

31 grudnia 2016

CAD TND LEU
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 113 1505 58
Naleznosci 136 1497 801
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 5959 3
Przedptaty (92) 410 93
Zobowigzania i rozliczenia mgidzyokresowe (153) (6 004) (508)
Ekspozycja netto na ryzyko kursowe $ 4 3 3367 $ 447
Ekwiwalent USD wg kursu waluty na koniec okresu $ 3 $ 1458 $ 104

Biorac pod uwag ekspozya} netto na ryzyko kursowe walut na koniec okresyreypadku umocnieniagiub ostabienia
tych walut o 10% w relacji do dolara amergk&iego (przy zalzeniu,ze inne czynniki pozostajpez zmiany), wynik netto
po opodatkowaniu spadtby lub wzréstby odpowiednjmoaizsze wartéci:

Na dzier 31 grudni

2016 2015
Dolar kanadyjski $ - (6)
Dinar tunezyjski 146 174
Lej rumuiski 10 5
Razem $ 156 $ 173
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Ryzyko stép procentowych

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej dotyczy gt@mwzobowizanr Serinus. W pierwszym kwartale 2016 r. kredyty dla
Ukrainy i Rumunii zostaly catkowicie sptacone, wigzku z czym jedynym zadheniem pozostaje kredyt dla Tunezji.
Spéika zabezpieczyta stpprocentowy dla 20,0 min USD Kredytu Gtéwnego na poziomie 688wkres dwdch lat, od dnia
30 wrzgnia 2014 r. do dnia 30 wréga 2016 r., po tym terminie stopa powrdcita doipaom LIBOR + 6%. Kredyt Zamienny
jest oprocentowany w oparciu o przyrost przychodde/nie mniej ri 8% i nie wicej niz 17%.

Zmiana stopy LIBOR 0 1% przy zaeniu, ze zadtienie pozostanie na niezmienionym poziomie, w prdignaKredytu
Gtéwnego zmienitaby koszty odsetek o 18 tys. USD ¢Budnia 2015 r.: 0 USD), natomiast dla Kredytuigmego
0 232 tys. USD (2015 r.: 207 tys. USD).

Ryzyko kredytowe

Srodki pienkzne i inne aktywa pienine Spéiki orazsrodki pienkzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania gs
zdeponowane w najekszych instytucjach finansowych. Kierownictwo Spotkonitoruje ryzyko kredytowe poprzez
weryfikacje zdolndci kredytowej instytucji, w ktérej deponowang sodki pienezne i inne aktywa pienzne Spotki oraz
srodki pienkzne o ograniczonej niiwosci dysponowania.

Saldo nalencsci Spétki sktada si z kwot nalenych od partneréw joint venture, ktére zaktadg #¢ zostan rozliczone
z przysztymi naktadami inwestycyjnymi, nafesci z tytutu sprzeday produktéw w Tunezji, nal@osci z tytutu podatkdw
od surowcow podlegagych zwrotowi od kanadyjskiegoadu federalnego oraz naliczone odsetki od depozpiéwieznych
0 ograniczonej mdiwosci dysponowania, dla ktérych ryzyko kredytowe oemei jest jako niskie ze wzglu na fakt,ze
srodki te g zdeponowane w dyich instytucjach finansowych.

Zdaniem kierownictwa, poziom ekspozycji Spoétki yayko kredytowe w Tunezji nie ma charakteru istgmeponiewa
produkty sprzedawaneg sna podstawie umowy, a termin ptasob wynosi 30 dni. Ropa naftowa sprzedawana jest
renomowanym podmiotom, w oparciu o indywidualnalgstia pom¢dzy stronami. Na dzie31 grudnia 2016 r. Spétka nie
posiadata nalaosci uznawanych za przeterminowane, czyli p2ejy90 dni po terminie ptatdoi (31 grudnia 2015 r.:

0 USD). Wekszas¢ z tych wartéci stanowi naleznosci od duzych klientéw, o stabilnej sytuacji. Kierownictwo zekuje,ze
kwoty te zostam sptacone. W roku zakozonym 31 grudnia 2016 r. Spétka miata czterectenkfiw (dziatalnéc
kontynuowana), a sprzeddla nich stanowita 51%, 19%, 22% i 8% catkowifgjzeday (2015 r.: sz&iu klientéw i sprzeda
stanowgca 40%, 24%, 12%, 12%, 6% i 6% catkowitej sprzgiia

Kierownictwo nie wprowadzito formalnej polityki lidw kredytowych dla klientéw, a poziom ekspozyoj ryzyko
kredytowe jest zatwierdzany i monitorowany nazbo® dla wszystkich istotnych klientéw indywidualnig/artaici
bilansowe poszczegdlnych aktywéw finansowych wykazaw sprawozdaniu z sytuacji finansowej odpowigadaj
maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe. W zal@swoich aktywow finansowych Spétka nie wymadaezapieczenia.

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej

Ryzyko ptynndci oznacza ryzykaze Serinus niedalzie w stanie regulowaswoich zobowizan w terminie. Istnieje naturalne
ryzyko utraty ptynnéci, w tym maliwosé¢, ze Spoétka nie &zie miata dospu do dodatkowego finansowania, azeke
faktyczne naktady inwestycyjnecdls wyzsze od zaplanowanych. Spéitka stale monitoruje pozwojej ptynnéci, aby
ocent, czy dysponujgrodkami niezbdnymi do sfinansowania planowanych prac poszukivegelt w obebie zt& ropy
naftowej i gazu ziemnego lub czy istni@ine realne mdiwosci pozyskania finansowania na te cele. Spotkaeragranicz&
ryzyko ptynngci poprzez odraczanie zaplanowanych naktadow iryegstych, ktére przekraczgjkwoty wymagane dla
zachowania koncesji, zawieranie uméw przekazaniziatid w koncesji, pozyskiwanie kapitatu wtasnegd lkapitatu
dhuznego. Patrz dalej rozdziat ,Pltynéip zadtzenie i zasoby kapitatowe”.

Na 31 grudnia 2016 r. Spéika nie dopetnita rocznégwenantu zadbenie finansowe do EBITDA na poziomie
skonsolidowanym dotygzego kredytu z Europejskiego Banku Odbudowy i Rgaw@EBOR”). Po zakdaczeniu roku
EBOR formalnie odgpit od wymogu utrzymania tego wskaka dla roku zakéczonego dnia 31 grudnia 2016 r. W wyniku
uzyskanego zwolnienia z wymogu spetnienia vieka, kredyt sptacanyehdzie zgodnie z pierwotnym harmonogramem,
a bank nie fdzie sggat do ustanowionych zabezpienzelednak ze wzegllu na niedopetnienie wskaika na dzié
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31 grudnia 2016 r., Serinus dokonat reklasyfikadfiigoterminowego zadhenia z tytulu kredytu na zoboygianie
krétkoterminowe w sprawozdaniu finansowym, zgodnie&vymogami standardéw rachunkoied W czwartym kwartale
2016 r. Spotka finansowata wyptywgyodkéw piengznych (w tym kapitat obrotowy i wydatki inwestycyjnee srodkow
generowanych z dziataléd w Tunezji orazrodkdw pien¢znych na rachunkach bankowych.

Wewretrznie przygotowane prognozy wskazuie Spotka mee w dalszym aigu naruszaniektdre kowenanty finansowe
w przysztych okresach sprawozdawczych w 2017 rwzgledu na utrzymujce st niskie ceny surowcow. Pomimoe
EBOR w przeszixi odstpowat od wymogu spetnienia kowenantéw, nie ma péuinge stanie si tak w przyszitéci. Jeli
kowenanty nie zostanspetnione bank nie zaadac sptaty zadhienia. Ta istotna niepewfiomaze powodowéa powane
watpliwosci co do zdolnéci Spétki do kontynuowania dziatalém. Aktualnie Spotka aktywnie ocenia swoje Hivosci

w tym zakresie, w tym prowadzi rozmowy z EBOR dagpe zmiany umowy kredytowej i zgdanych z nj kowenantow
finansowych.

Ryzyko zwigzane z prowadzo® dziatalnoscia, srodowiskiem naturalnym i bezpieczéstwem

Dziatalng¢ Serinus wymaga istotnych inwestycji zarbwno w @lg2 poszukiwania i zagospodarowywaniazziiak

i utrzymywania obiektéw. Dziataniom tym towarzyszyyko zwihzane zerodowiskiem naturalnym oraz bezpiefigevem.
Ochrona pracownikéw, zapewnienie bezpiésh®a miejsca pracy oraz ochrofradowiska § sprawami najwyszej wagi.
Ryzyko operacyjne obejmuje fary, eksplozje, ¢gkniecia, przerwy w dostawie pdu, trudne warunki pogodowe i uwalnianie
szkodliwych substancji, takich jak wyciek ropy mafej i gazu. Kade z tych zagmen moze spowodowa przerwanie
dziatalngci, obraenia ciata lubsmierc, zniszczenie mienia, sptm lub/orazsrodowiska. Straty wynikafe z zaistnienia
ktéregokolwiek z powsszych ryzyk mogw stopniu istotnym negatywnie wphyhna dziatalnéC.

Ograniczajc powysze ryzyka, Spotka ocenia swoje przedgiccia pod ltem ryzyka finansowego, geologicznego
i technicznego, a tak opracowuje plany ograniczania ryzyka, do ktérgalicza s§ miedzy innymi wszechstronny program
ubezpiecze. Istnieje ryzyko,ze ubezpieczenie nie zapewni wystargz@j ochrony we wszystkich okoliczémach, nie
wszystkie ryzykagmazliwe do ubezpieczenia.

Ryzyko zwigzane z projektami
Istnieje ryzyko zwizane z poszukiwaniem, ocginrealizacy projektow dotyczcych ropy naftowej i gazu.

Ryzyko w obszarze poszukiwabejmuje niepowodzenia w pozyskiwaniu lub odkryiwagiodatkowych rezerw, co ne
przyczynia& si¢ do erozji istniejcych rezerw Spoiki, ponieviaezerwy te § zczerpywane w trakcie higcego wydobycia,

i moze mi€ negatywny wptyw na mdiwosci wzrostu portfela aktywdw Spotki w przyszéd. Nie ma pewngi, ze Serinus
bedzie mégt znalet w przysziéei odpowiednie aktywa do pozyskania lub e z udzialem. Serinus stosuje aktywne
podejcie do planowania projektéw dla posiadanych komawsiz prowadzi szeroko zakrojone dziatania bizmesav celu
identyfikacji i realizacji potencjalnych nathwosci. Ponadto, wszystkie natwosci inwestycyjne g doktadnie rozwzanie

i podlegag analizom technicznym.

Ryzyko zwhzane z oszacowaniem przysziych aktywéw naftowo-ggzb maze obejmowd niespetniajice oczekiwa

odwierty negatywne, jak rownieodwierty produkcyjne o niewystarczaym wydobyciu, aby wygenerowazysk
pokrywapcy koszty zwgzane z pracami wiertniczymi, uzbrojeniem odwiekinszty operacyjne i inne koszty. Wazenie
prac zwijzanych w odwiertem nie gwarantuje zysku z inwestiyd) zwrotu poniesionych kosztéw. W celu ogranitae
powyzszego ryzyka, Serinus angge renomowanych specjalistéw z bigih monitoruje na biggco wyniki danego pola.

Ryzyko zwhzane z realizagjprojektow obejmuje gtéwnie kwestie techniczne ovamtpienie bkddéw w specyfikacii,
projekcie lub technologii projektu, ryzyko zygane z budow oraz wykonaniem projektu w planowanym czasie oraz
w ramach zabugtowanych kosztow. Ryzyko zayziane jest réwnie z rozruchem i uruchomieniem instalacji oraz
spetnieniem wymogow dotysezych efektywnéci. Ograniczajc powyzsze ryzyka, Serinus szacuje koszty oraz oczekiwania
dla wszystkich projektdéw oraz ocenia projekt nadyen etapie, aby zapewnstabilng¢ finansows. Istniep liczne czynniki
znajdupce sé poza nasz kontrob. Czynniki te obejmuj ceny surowcéw, warunki pogodowe, dpstas¢ sprztu,
nieoczekiwany wzrost kosztéw, przypadkowe zdarzemaany regulacyjne, ktére mpagegatywnie wplywé na zdolnéc¢
Serinus do realizacji projektéw na czas oraz w @nzatazonego budetu.
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Przemyst naftowo-gazowy na rynkach wschgeh, na ktérych Serinus dziata, nie jest tak romty jak przemyst naftowo-
gazowy w krajach rozwintych, takich jak Kanada. W rezultacie dziataniagzane z prowadzeniem prac wiertniczych
i zagospodarowywaniem pol mpgwac diuzej i kosztowa wiccej niz dziatania prowadzone w kraju bardziej rozwfyn.
Ponadto dogp do wiedzy technicznej, specjalistycznego &pra wyposaenia mae by bardziej ograniczony. Takie
czynniki, zwihzane z dzialalnwia prowadzon na rynkach wschodeych, @ ryzykiem specyficznym, niedwiadczanym
przez innych.

Partnerzy i wspélne przedsg¢wziecia

Spétka osiga i lkedzie osigat korzyéci w przyszigei z partnerstwa i wspoélnych przeelszie¢ z lokalnymi

i miedzynarodowymi podmiotami, poprzez ktdre prowadzmsa dziatalné¢ poszukiwawcza, rozwojowa i operacyjna dla
poszczegoélnych aktywOw. Korgi obejmup zdolnd¢ do pozyskiwania i zabezpieczania nowych zhwsci,
wykorzystywania znajomigi lokalnego rynku i relacji, ktére posiada partrfer szczeg6lnéci w krajach lub regionach,
w ktorych Spéitka nie prowadzita dziatakwd lub byla ona wczaiej ograniczona), tagodzenieeéei ryzyka finansowego
w dziatalngci poszukiwawczo-rozwojowej aktywOw naftowo-gazoWwy@oprzez umowy typu farm-out oraz podobnego
rodzaju), a take wyrOwnanie udzialéw. Pogorszenie relacji lub bmdrozumienia z dotychczasowymi partnerami,
niepowodzenie przy zidentyfikowaniu odpowiedniegotpera lub zmiana okoliczéd w odniesieniu do odpowiedniego
partnera, mogmie¢ negatywny wptyw na jego dotychczaspdziatalngé lub zdolné¢ do rozwoju dziatalnéxi.

Ryzyko polityczne i gospodarcze

Serinus prowadzi dziatal§é na rynkach wschodeych, gdzie wysfpuje ryzyko polityczne i gospodarcze. Poziom
stabilngci politycznej i niepewn& co do decyzji politycznych magpowodowa: maozliwos¢ wysfgpienia wojny/rewolucji,
spory graniczne, wywtaszczenia, renegocjacje lubyfikacje istniegcych umoéw, ograniczenia dotyee importu, eksportu
lub transportu, zmiany w przepisach i taryfach,oszobcizen podatkowych, utrgtdotacji, zmiag polityki rynkowej oraz
przepisébw prawnych dotygeych eksploatacji zZi6 W wyniku niestabilnéci politycznej pojawiaj sie wyzwania
gospodarcze takie jak powolny wzrost, wysoka iffl@raz niekorzystne wahania kurséw wymiany walut.

Ryzyko regulacyjne

Serinus podlega licznym przepisom i regulacjom mprnaw ustanawianym przez wielezréych szczebli administracii
rzadowej oraz organow stanayeiych prawo w krajach, w ktorych prowadzi dziatahoSpoétka uwaa, ze w petni spetnia
wymogi prawne ustanowione przeady, regulacje i standardy braswe w krajach, w ktérych prowadzona jest dziat&no
Przepisy te podlegajjednak interwencjom gzlowym, ktére mog mie¢ wplyw na przyszie dziatania poszukiwawcze,
wydobycie oraz opuszczenie pdl lub rezygeacjkoncesji. Przyznane prawa i koncesje gnagsté anulowane, mag
wygasnd lub zosté wywlaszczone, a przepisy prawne magec zmianie. Niektore koncesje majgraniczenia, ktére nie
mog zost& zniesione w odpowiednim czasie. Ze verlyl na specyfik rynkdw wschodgcych oraz zmieniagych sé
przepiséw, zmiany regulacyjne mpgiet istotny negatywny wptyw na dziataléig w stopniu aktualnie niemtiwym do
przewidzenia.

SPRAWY SPORNE

Spétka, anzaden z podmiotéw od niej zaleych, nie g strory zadnego pogpowania przedgslem, wtdciwym organem
arbitrazowym lub organem administracji publicznej w sprawadowizan lub zadhzenia Spétki Bdz jej spotek zalenych,
ktorych wartd¢ (ujmowana odibnie lub ogétem) wynositaby przynajmniej 10% wacicapitatu wkasnego Spotki.

ISTOTNE SZACUNKI

Sporzdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wsrod kierownictwa przygia pewnych zatgen i dokonania
szacunkOw na podstawie aktualnie gpstch informacji, ktére wplywajna zastosowanie polityki rachunko$gboraz na
wielkosci aktywow, pasywow, zyskOw i strat ebych w sprawozdaniach finansowych. Szacunki gdgs podlegaj
weryfikacji i opieraj si¢ na dédwiadczeniu kierownictwa oraz innych czynnikach, johgacych oczekiwania przysztych
zdarz@é, ktére uwaane g§ za uzasadnione w danych okolicgtiach. Jednate rzeczywiste wyniki magrézni¢ sie od
przyjetych szacunkéw. Ze wzglu na swdj charakter, szacunki tg abarczone niepewtciag pomiaru, a ich wplyw na
sprawozdania finansowe w przysztych okresachzemby¢ istotny. Przygte szacunki oraz zatenia § na bigaco
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weryfikowane. Zmiany wielkéci szacunkowych ujmowang sv okresie bieacym oraz w okresach przysztych, na ktére te
zmiany wptywaj.

Istotne szacunki i @sly dokonane przez kierownictwo meg wplyw na wielkéci wykazane w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych zostaty opisanezsjni

(i) Rezerwy ropy naftowej i gazu

Wycena odpis6w umorzeniowych, amortyzacji, utratgrteéci, zobowgzania z tytulu wycofania sktadnika aktywow
z wytkowania oraz transakcji nabycia jednostki dlara jest na podstawie szacunkéw dokonanych przEzkS
w odniesieniu do rezerw ropy naftowej i gazu oragzabdw. Proces ustalania wielkbrezerw jest ztgony i wymaga
profesjonalnego aslu. Wszystkie rezerwy na d#ie31 grudnia 2016 r. podlegaly oszacowaniu przezabénych
ewaluatorow rezerw. Istotne quy oparte $ na dostpnych danych geologicznych, geofizycznychzyimeryjnych

i ekonomicznych. Qgly te oparte gna szacunkach i zateniach, ktére magzmient sie istotnie, kiedy dogpne stan sie
dodatkowe dane z prowadzonej dziatatmeozwojowej oraz wyniki produkcji, a ta& gdy zmienj si¢ warunki gospodarcze
majgce wptyw na ceny ropy naftowej i gazu oraz kos8gacunki rezerw opartey :a aktualnych prognozach produkciji,
cenach i warunkach gospodarczych. Gdy zmieiwi okoliczndci i dostpne leda dodatkowe dane, zmiensie réwniez
oszacowania rezerw. Dokonane szacunki podjegejyfikacji i s3 korygowane, w g@rlub w dét, jak wymagajtego nowe
informacje. Weryfikacje g czgsto wymagane z powodu zmian wyddgjcioodwiertdw, cen oraz warunkOw gospodarczych.
Chocia doktadane g nalezyte starania w celu zapewnieni®, oszacowania rezerwy gdokladne, to szacowanie rezerw jest
naulky opierajica sic na wnioskowaniu. W rezultacie subiektywne decymgwe informacje geologiczne lub produkcyjne
oraz zmieniajce st otoczenie mag wpltywat na warté¢ tych szacunkéw. Zmiana szacunkéw zeavynika ze zmiany
ceny ropy naftowej i gazu na koniec roku oraz wyddji zt6z. Taka weryfikacja me by dodatnia lub ujemna.

Model przeptywow pieriznych stosowany przy wycenie aktywOw naftowo-gazdwyrawiera szacunki dotygze

przysztych cen surowcéw. Zasadniczo zeltia dotyczce cen g pochodz od niezalenych inzynieréw - ewaluatoréw
rezerw po ich dostosowaniu do specyfiki Spétki. Cevwaréw mog podlegé wahaniom ze wzgtu na régne czynniki

zewretrzne obejmujce zasady pody i popytu, poziom zapasow, kursy wymiany walutgpde, czynniki ekonomiczne
i geopolityczne oraz czynniki wewtrzne takie jak rénice jakagciowe.

(i) Dziatalnag¢ w obszarze ropy naftowej i gazu

Spoitka jest zobowkzana do wykorzystywania gadw przy okrélaniu charakteru dziataw obszarze ropy naftowej i gazu,
tj. poszukiwania, oceny, zagospodarowywania zMrydobycia oraz przy ustalaniu, czy pet@we koszty tych dziafasy
kapitalizowane lub podlegajreklasyfikacji. Wymagane jest rowidielokonywanie agdu w odniesieniu do przysztych
zdarzé i okoliczndici oraz stosowanie szacunkéw do oceny optagalrekonomicznej wydobycia zasobow.

(iif) Osrodki wypracowugce srodki pienezne (,CGU”)

Ustalenie érodkéw wypracowujcych srodki pienezne wymaga aglow w zakresie definiowania grup aktywéw
generugcych wplywy piengzne, ktére s w znacznym stopniu niezatee od wplywéwsrodkoéw piengznych generowanych
przez inne aktywa lub grupy aktywow.$i@dki wypracowugce srodki pienezne okrdla podobna struktura geologiczna,
wspolna infrastruktura, bliské geograficzna, rodzaj towaru, podobna ekspozycjgzyko rynkowe i istotng:.

(iv) Utrata wartéci i odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wastd

Osid w ocenie czy wyspuja przestanki dla utraty wardoi lub odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wabdokonywany jest
na podstawie mhych czynnikbw wewetrznych i zewstrznych. Warté¢ odzyskiwalna érodkdw wypracowujcych srodki
pieniezne oraz pojedynczych skladnikéw aktywow ckaea jest w oparciu o wgz spcrod: wartgci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do spraedaaz wartéci uzytkowej. Kluczowe szacunki w procesie ustalania
wartasci odzyskiwalnej obejmygjzazwyczaj potwierdzone i prawdopodobne rezerwygmpozowane ceny towaréw, przyszie
koszty operacyjne oraz koszty zagospodarowania, sl dyskontowy oraz stop podatkowy. Przy ustalaniu warfei
odzyskiwalnej mee by réwniez konieczne przycie przez kierownictwo zaken dotyczcych prawdopodobisstwa
zdarzenia. Zmiany powsgzych szacunkéw i gdéw wplymg na warté¢ odzyskiwalm osrodkéw wypracowujcych srodki
pieniezne oraz pojedynczych sktadnikéw aktywow i magymaga@ wprowadzenia istotnej korekty waétd bilansowe;.
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(v) Zobowigzanie z tytutu wycofania sktadnika aktywéw zytkowania

Spétka rozpoznaje zoboyzianie na przyszie koszty demantai przywrécenia do stanu pierwotnego aktywOw zityt
poszukiwania i oceny zasobow oraz rzeczowych aktywdatych. Kierownictwo stosuje g8 w ocenie istnienia i zakresu
oraz oczekiwanej metody rekultywaciji, obgeku demontau i przywrécenia do stanu pierwotnego na koniezd&go
okresu sprawozdawczego. Kierownictwo stosuje réavioigd w celu okrélenia czy charakter prowadzonej dziatdirio
zZwigzany jest z obowikiem demontau i przywrécenia do stanu pierwotnego, czy z nonpaziatalngcia operacyjg.
Ponadto rezerwy te oparte sa szacunkowych kosztach, ktére uwdgiaja przewidywamn metod i zakres przywrdcenia
do stanu pierwotnego oraz misvego przysziego wykorzystania terenu. Rzeczywkstgzty g niepewne i szacunki mogic
rozni¢ na skutek zmian odpowiednich przepiséw i regulagojawienia si nowych technologii, daviadczenia
operacyjnego, cen oraz planéw zakrenia uytkowania. Przewidywany horyzont czasowy przyszied@emontau

i przywrécenia do stanu pierwotnego raallec zmianie ze wzglu na okrélone czynniki, w tym okresaytkowania zidga.
Zmiany szacunkéw zwkane z przysztymi oczekiwanymi kosztami, gtofyskontow oraz czasem magskutkowd
istotnymi korektami utworzonych rezerw, ktére magptywad na przyszite wyniki finansowe.

(vi) Podatek odroczony

Szacunki i zatlgenia g wykorzystywane w kalkulacji podatku odroczonegsgdy obejmuj ocer, czy odpisy aktualizgge

S3 wymagane w oparciu o oczekiwania przysztych psaepW pientznych z dziatalnéci operacyjnej oraz stosowanie
istniejgcych przepisow podatkowych. Do tego stopnia, przyszie przeptywy piegine oraz dochdd podlegay
opodatkowaniu réia sie znacaco od szacunku i magmiet wptyw na zdolné Spéitki do wykorzystania aktywow
i zobowizan z tytutu odroczonego podatku dochodowegetysh na dzié bilansowy. Ponadto zmiany przepiséw
podatkowych mogograniczy zdolng¢ Spotki do uzyskania odlicaeod podatku w przyszigi.

Ustalenie przez Spdélkpodatku dochodowego oraz innych zobgmah podatkowych wymaga interpretacji zémych
przepiséw podatkowych i regulacji, &sto obejmujcych wiele wyktadni. Szacunki, ktére wymagagtotnych ogddéw
dokonywane $ w odniesieniu do zakresu czasowego odwréceniar@inic przegciowych, wykorzystania aktywéw
podatkowych oraz sytuacji, w ktérej dana transakafaostateczne wyliczenie podatku nigpewne. Wszystkie zeznania
podatkowe podlegajkontroli i ewentualnej ponownej ocenie po uptyvdkizszego czasu. W zgiku z powyszym
rzeczywista wart& zobowhzania z tytutu podatku dochodowego zaastotnie rénic¢ sic od wartdci oszacowanej i gfej
przez kierownictwo.

(vii) Koszty ptatnéci w formie akcji wkasnych

Opcje na akcje wyemitowane przez Sgalimowane g w wartgci godziwej z zastosowaniem modelu wyceny opcjckéa
Scholesa. Kalkulacja kosztéw ptafobow formie akcji wkasnych wymaga dokonania szacumkktére obejmuyj zatazenia
dotyczice zmiennéci ceny akcji, wspoétczynnika utraty praw, didégazycia opcji, stop dywidendy oraz stapwolng od
ryzyka w pocatkowej dacie przyznania. Szacunki te wphavag koszty ptatniei w formie akcji wkasnych oraz kapitat
z nadwyki z tytutu wktadéw orazgobarczone niepewsdcda pomiaru.

PRZYSZLE ZMIANY POLITYKI RACHUNKOWO SCI

W roku zak@éczonym dnia 31 grudnia 2016 r. Serinus zastosomalany do MSR Prezentacja sprawozddinansowych
opublikowane przez RadMliedzynarodowych Standardoéw (,RMSR”). Zmiany miatynimalny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Serinus nie zastosowata jeszcze niektérych staddardnterpretacii, ktére zostaly wydane, ale niesgly jeszcze wviycie.
Poniej przedstawiono krétki opis standardow lub zmiarsthndardow MSSF, ktére nie weszly jeszczeygie i nie zostaty
zastosowane przy sp@gdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego. Niezatlych innych standardéw i interpretacji,
ktére zostaty wydane, ale nie zostaly zastosowaktre mogtyby mi@istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spoiki.

W maju 2014 r. RMSR opublikowata MSSF Pszychody z tytutu uméw z klientarktéry zasgpuje MSR 11Umowy
o ustug budowlarg, MSR 18Przychodyi zwigzane z nimi interpretacje. Nowy standard wymagaowania przychodu
w taki sposob, aby odzwierciedlat transfer przyemegych towaréw lub ustug do klienta, w kwocie odewiedlajcej
wartai¢ wynagrodzenia, do ktérego oczekuje miie¢ prawo w zamian za te towary lub ustugi. Standaythaga rozwzenie
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nastpujacych peciu etapéw: (1) identyfikacja umoéw z klientami, (@entyfikacja umownych zobowzaa do wykonania
swiadcze, (3) okrélenie ceny transakcji, (4) alokacja ceny transallgiumownych zobowean do realizacjiswiadcze,

(5) ujgcie przychoddéw w chwili wypetnienia zoboyzen przez jednostk Nowy standard ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ dnia 1 wrzénia 2018 r. i wymaga retrospektywnego lub zmodyfianego retrospektywnego
ujecia. Spétka zidentyfikowata wszystkie istnieg umowy z klientami, ktére wchagav zakres standardu i rozpetz
analiz pojedynczych uméw w celu oktenia wptywu na przychody jako rezultat zastosowarowego standardu. Jake,
Spétka aktualnie przeprowadza oeewptywu zastosowania tego standardu na jej skaeetine sprawozdanie finansowe,
nie zostat jeszcze ustalony.

W lipcu 2014 r. RMSR opublikowata kompletny MSSHStrumenty finansoweas¢pujacy MSR 39 Instrumenty finansowe;
ujmowanie i wycena. Nowy standard precyzuje zaslhsyfikacji i wyceny aktywow finansowych i zobawmen
finansowych, w tym wprowadza model utraty wéctooparty o oczekiwane straty oraz zmienia wymogizakresie
rachunkowéci zabezpiecze Standard ma zastosowanie dla okreséw rocznygiocaynajcych s dnia 1 wrzénia 2018 r.

i wymaga retrospektywnego egja. Spotka aktualnie przeprowadza agcewptywu zastosowania standardu na jej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wptyw terzostat jeszcze ustalony.

W styczniu 2016 r. RMSR opublikowata MSSF lé€asing ktéry zasipi dotychczasowy standard dotycy leasingu (MSR
17 Leasing. Nowy standard wymaga od jednostek ujmowania stkih aktywOw oraz zobowian z tytutu leasingu
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finangoviRo stronie leasingobiorcy, MSSF 16 eliminuje skfikaci
leasingbw jako operacyjne lub finansowe, traldujszystkie leasingi jako finansowe. OHome krétkoterminowe umowy
leasingu (poriiej 12 miesjcy) i leasing przedmiotéw niskowagtiowych g zwolnione z wymogéw i hadakta mogty by
klasyfikowane tak jako leasing operacyjny. Standaral zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczeyel sé dnia
1 stycznia 2019 r. i wymaga retrospektywnegeciaj albo z ayciem zmodyfikowanego retrospektywnego pédij,
z mazliwoscia jego wczéniejszego zastosowaniazgdi zostatl zastosowany rowuaidMSSF 15 Przychody z tytutu umow
Z klientami. Spétka aktualnie przeprowadza agalstniepcych umow leasingowych, ktére wchadwv zakres nowych
wytycznych i rozpooga analiz wptywu tego standardu. Spétka aktualnie przepr@aadcen wplywu zastosowania
standardu na jej skonsolidowane sprawozdanie foveaswptyw ten nie zostat jeszcze ustalony.

KONTROLE | PROCEDURY UJAWNIANIA ORAZ KONTROLE WEWN ETRZNE SPRAWOZDAWCZO $CI
FINANSOWEJ

Sporzdzenie niniejszego Sprawozdania z dziatlétnha/spierane jest przez kontrole i procedury ujamia informacji oraz
system kontroli wewgtrznej sprawozdawcZoi finansowej na dzie31 grudnia 2016 r.

Kontrole i procedury ujawniania informacji, jak Zudowano w Zaradzeniu Krajowym 52-109, oznaczdfontrole i inne
procedury emitenta, ktore zostaty zaprojektowaneeln uzyskania racjonalnej pewseq ze istotne informacje wymagane
do ujawnienia przez emitenta w jego raporcie ropzriyddrocznym lub innych raportach publikowanych l@strczanych
przez niego zgodnie z regulacjami w zakresie pépiewartgciowych, g rejestrowane, przetwarzane, podsumowywane
i raportowane w terminie wymaganym przez regulacjeakresie papieréw waiciowych i zawieraj kontrole i procedury
zaprojektowane w celu zapewnienig informacje wymagane do ujawnienia przez emitemtgego raporcie rocznym,
srédrocznym lub innych raportach publikowanych l@dstdrczanych przez niego zgodnie z regulacjamiksesée papierow
wartasciowych, § gromadzone i komunikowane kierownictwu emitenta, tyin dyrektorom emitenta skladaym
oswiadczenie, aby unitiwi ¢ podejmowanie decyzji odéeie wymaganych ujawnie

System kontroli wewgtrznej sprawozdawcZoi finansowej oznacza proces zaprojektowany pragz,pod nadzorem

dyrektoréw emitenta sktadgjych dwiadczenie, w ktérym udziat bierze rada dyrektorémitenta, kierownictwo oraz

pozostaly personel, w celu uzyskania racjonalnejnméci, co do wiarygodnéi raportowania finansowego oraz
przygotowania sprawozdafinansowych dla zewtrznych uytkownikéw, zgodnie z odpowiednimi standardami
sprawozdawczei finansowej stosowanymi przez emitenta i obejnpgktyke i procedury, ktére:

(a) odnosz sie do prowadzenia ewidencji, ktéra w odpowiednim stopszczegotowsri, wiernie i rzetelnie odzwierciedla
transakcje i rozpogrzanie aktywami emitenta;

(b) sa zaprojektowane w celu uzyskania racjonalnej pewinae transakcje g rejestrowane w niezddnym zakresie
umazliwiajgcym przygotowanie sprawozildinansowych zgodnie z odpowiednimi standardamiaspzdawczéci
finansowej stosowanymi przez emitenta, araavptywy i wydatki emitentagsdokonywane wyicznie z upowznienia
kierownictwa i dyrektoréw emitenta; oraz

29



Serinus Energy Inc. - Sprawozdanie kierownictwa z ziatalnosci za rok 2016
(kwoty w tys. USD, o ile nie wskazano inaczej)

(c) sa zaprojektowane w celu uzyskania racjonalnej peéwsinav zakresie zapobiegania lub wykrywania w ¢or
nieupowanionego nabycia, aytkowania lub zbycia aktywéw emitenta, ktére magies istotny wptyw na roczne lub
srédroczne sprawozdania finansowe.

Dyrektor Generalny Spéiki oraz Dyrektor Finansovapmojektowali kontrole i procedury ujawniania infwacji oraz system
kontroli wewrgtrznej sprawozdawczoi finansowej, lub spowodowalize pod ich nadzorem zostaly one zaprojektowane,
w celu uzyskania racjonalnej pewoq ze informacje wymagane do ujawnienia przez Serinugge raporcie rocznym

i srodrocznym s rejestrowane, przetwarzane, podsumowywane i rawarte w terminie wymaganym przez regulacje
w zakresie papieréw wadcdowych, oraz w celu uzyskania racjonalnej pefenoco do wiarygodnéei raportowania
finansowego oraz przygotowania sprawadzdaansowych dla zewtrznych uytkownikéw, zgodnie z MSSF. System
kontroli wewretrznej sprawozdawczoi finansowej oparty jest na zasadach glkreych w ,System kontroli wewgtrznej
sprawozdawczei finansowej — wytyczne dla matych spétek publigam’ opracowanych przez Komitent Sponsorowanych
Organizacji (ang. The Committee of Sponsoring Omgdions of the Treadway Commission) - standardysOQ 2013.

Rada Dyrektoréw, dziataga za pérednictwem Komitetu Audytu, odpowiada za zagwaramatue wypetnienia przez
kierownictwo obowiazkéw cihzgcych na nim w zakresie sprawozdawszdinansowej i kontroli wewetrznej. Komitet
Audytu spotyka si przynajmniej raz do roku z niezateymi audytorami Spotki w celu dokonania przgtyl zagadnig
rachunkowéci, kontroli wewretrznej, sprawozdawc#oi finansowej i audytu.

Od dnia 31 grudnia 2015 r. nie wygity istotne zmiany w systemie kontroli wegtrenej Spoétki w zakresie sprawozdawé@o
finansowej, ktére miaty istotny wpltyw lub z zgm prawdopodobigstwem mog mies istotny wptyw na kontrole wewgtrzne
Spotki w obszarze sprawozdawéziofinansowej.Pod nadzorem Dyrektora Generalnego Spotki oraz Kigne Finansowego,
Serinus przeprowadzit oognefektywndci kontroli i procedur ujawniania informacji orazsgemu kontroli wewgtrznej
sprawozdawczei finansowej na 31 grudnia 2016 r. Na podstawjeoteny kierownictwo uznataze kontrole i procedury
ujawniania informacji oraz system kontroli wesmnej sprawozdawczoi finansowej na dzie 31 grudnia 2016 r. byly
skuteczne.

MIARY NIEWYST EPUJACE W MSSF

Informacje finansowe zamieszczone w niniejszym Bpealaniu z dziatalriei sporadzono zgodnie z MSSF, z vggkiem
pozycji ,przeptywy srodkéw z dziatalnéci operacyjnej”, ,warté¢ retroaktywna netto”, ,zadienie netto” oraz ,kapitat
obrotowy”, ktére nie s definiowane przez MSSF i nie magtandardowego znaczenia chomego w MSSF. Te miary,
niewystpujace w MSSF, dajczono wyhcznie dla celéw informacyjnych i nie naleich traktowd jako alternatywy lub
miary istotniejszej i informacje zaprezentowane zgodnie z MSSF. Zdanigarownictwa, przeptywy srodkOw
Z dzialalndci operacyjnej, warkd retroaktywna netto oraz kapitat obrotowy ma@gjanowt uzyteczne miary uzupehige,
poniewa s3 stosowane przez Spétido pomiaru wynikow operacyjnych i oceny harmonograwydatkowania i kwoty
kapitatu niezbdnego do sfinansowania przysziej dziatdbicoperacyjnej. Metoda obliczania tych miar stosoavgrzez
Spétke maze sk réznic od metod mywanych przez inne podmioty, dlatego te miary mbg nieporéwnywalne z miarami
stosowanymi przez innych przegsiorcow.

Serinus oblicza ,przeptywyrodkéw z dziatalnéci operacyjnej”, ,warté¢ retroaktywna netto”, ,zadienie netto” oraz
~Kapitat obrotowy” w sposéb najbardziej zisny do miar wystpujacych w MSSF.

WYRA ZENIA PERSPEKTYWICZNE

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalcozawiera pewne stwierdzenia dotyce przysztéci. Dotycz one zdarzé przysztych
lub przysztych wynikéw Spotki. E&yte w niniejszym Sprawozdaniu z dziatadnobpojecia: ,moc”, ,bytby”, .maégtby”,
.bedzie”, ,zamierzd”, ,planowa”, ,zaklada”, ,mie¢ przekonanie”, ,szacowsd, ,przewidywa”, ,spodziewa& sig”,
~proponowa”, ,oczekiwa”, ,potencjalny”, ,kontynuowad” i inne podobne stwierdzenia maja celu zwrdcenie uwagie

sg to stwierdzenia dotygze przysziéci. Stwierdzenia te pogjiajg za sol znane i nieznane ryzyka, niepewaio jak
réwniez inne czynniki, ktére magspowodowa, ze faktyczne wyniki lub zdarzeniactly sie zasadniczo rni¢ od tych
przewidywanych w stwierdzeniach lub informacjachydmcych przysziéci. Stwierdzenia takie odzwierciediaktualny
poghd Spotki na okrdone zdarzenia i podlegapkreslonym ryzykom, niepewnigiom i zatazeniom. Faktyczne wyniki lub
osiggnigcia Spotki mog, z powodu wielu czynnikéw, #hi¢ sic od tych przedstawionych w niniejszym Sprawozdaniu
z dzialalndci. Jeeli przynajmniej jedno lub wtej z takich ryzyk hdz obszaréw niepewnroi stanie sj faktem lub jéli
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zalazenia przygte przy formutowaniu stwierdaedotyczicych przysziéci okaza si¢ nieprawidtowe, to faktyczne wyniki
mogy znaczco odbiegd od opisanych w niniejszym Sprawozdaniu z dziakadngako zamierzone, planowane,
przewidywane, prognozowane, szacowane lub oczekiwan

Stwierdzenia dotyegre przysziéci zawarte w niniejszym Sprawozdaniu z dziatdtiozawieraj w szczegolngci
oswiadczenia dotycce:
e czynnikéw, na podstawie ktérych Spotka podejmieydico podgciu lub niepodejmowaniu okéonych dziata;
e popytu i poday produktéw naftowych néwiecie;
» oczekiwa dotyczcych zdolndci Spétki do pozyskiwania kapitatu;
» podlegania Spotki regulacjom fistwowych; oraz
e Cen surowcow.

W zakresie stwierdzedotyczicych przysziéci, zawartych w niniejszym Sprawozdaniu z dziatétn&potka poczynita
pewne zalgenia, dotycace medzy innymi:

«  wptywu wzrostu konkurencji;

e zdolnaci wspdlnikéw do wywizywania s¢ z podgtych zobowjzan;

« zdolnaci Spotki do pozyskiwania dodatkowego finansowarassatysfakcjonggych warunkach;

» zdolndci Spotki do przycigania i utrzymywania przy sobie wykwalifikowanegergonelu.

Czynniki ryzyka, przedstawione pasj oraz gdzie indziej w Sprawozdaniu z dziatdbiomog; powodowa, ze
rzeczywiste wyniki Spoitki &da réznity sie istotnie od tych przedstawionych w stwierdzenidotyczicych przysziéci:

* 0go6lne warunki gospodarcze;

¢ zmiennd¢ swiatowych cen rynkowych ropy naftowej i gazu ziemog

« konkurencja;

e zobowgzania i ryzyka, w tym midzy innymi w zakresie ochronyrodowiska, zwizane nieodjcznie

z dziatalndcia w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego;

« dostpnai¢ kapitatu;

« niestabilné¢ geopolityczna w krajach, w ktérych prowadzona {Esatalng¢ operacyjna Spotki; oraz

« alternatywy i zmiany popytu na produkty naftowesnégecie.

Ponadto stwierdzenia ,rezerwy” lub ,zasoby” uznaje za stwierdzenia dotygeze przysziéci, poniewa zawieraj
sugerowan ocerg, opary na pewnych szacunkach oraz zaiwach, z rezerwy lub zasoby magprzynigé korzysci
w przyszigci.

Niniejsze ostrzeenie dotyczy wszystkich informacji i stwierdzedotyczcych przysziéci, zawartych w niniejszym

Sprawozdaniu z dziataldo. Stwierdzenia te dotygawytacznie zataen i przewidywa przyjetych na dzié niniejszego
Sprawozdania z dziataléai.
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SKROTY

W niniejszym Sprawozdaniu z dziatakod mogy by¢ stosowane naghujagce skroty:

bbl barytki bbl/d barytek dziennie

boe barytka ekwiwalentu ropy naftowej boe/d bargkwiwalentu ropy
dziennie

Mcf tys. stop sz&iennych Mcf/d tys. stop sz&iennych
dziennie

MMcf min stép széciennych MMcf/d min stop s#eiennych
dziennie

Mcfe tys. stop szeiennych ekwiwalentu Mcfe/d tys. stép saiennych
ekwiwalentu dziennie

MMcfe min stép sz&iennych ekwiwalentu MMcfe/d min stép $zennych
ekwiwalentu dziennie

Mboe tys. barytek ekwiwalentu ropy Bcf miliard ptézéciennych

MMboe min barytek ekwiwalentu ropy Mcm tys. metrow szeiennych

UAH hrywna ukrahska usbD dolar amerykiski

CAD dolar kanadyjski M USD tys. dolaréw amerykakich

MM USD milion dolaréw amerykiskich

PRZELICZNIK MIAR

Niektére dane dotygze ilosci ropy naftowej i kondensatu gazu ziemnego zogiedgliczone na Mcfe lub MMcfe w oparciu
0 wspotczynnik konwersji boe, gdzie 6 Mcf gazu odigala ekwiwalentowi jednej barytki ropy naftowejowniez niektore
dane dotyczce ilcsci gazu ziemnego zostaly przeliczone na boe lub eMprzy zastosowaniu powszego przelicznika.
Wartcsci prezentowane w Mcfe, MMcfe, boe lub Mboe rpggdnak niekiedy by mylace, szczegdlnie prezentowane bez
kontekstu. Wspotczynnik konwersji jednego bbl ramsftowej lub gazu ziemnego na 6 Mcf gazu ziemnegarty jest

o meto@d konwersji wedtug réwnowaosci energetycznej, ktéra to metoda stosowana jestder wszystkim na kedéwce
palnika i nie odzwierciedla réwnowaych wielkagci w odwiercie.

INFORMACJE DLA INWESTOROW

Dodatkowe informacje na temat Serinus i jej dzieé&ti znajduj Sie na stronie internetowgjww.sedar.com Informacje
mozna take uzyské na stronie Spoétki pod adresemvw.serinusenergy.com.

Oczekujemy na pytania zainteresowanych stron. Rytderowa& mazna na adres siedziby gtéwnej Serinus: 1500, 70th— 4
Avenue S.W., Calgary, Alberta T2P 3J4 (Nr telefortd: 403 264-8877) lub wysylgy wiadomdé e-mail na adres
info@serinusenergy.com
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