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Dla akcjonariuszy ZM Henryk Kania S.A.

W zwigzku ze sporzadzeniem rocznego sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 roku przekazujemy Panstwu to sprawozdanie, ktére zostato sporzadzone w sposob zapewniajacy prawidtowy i
rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na 31 grudnia 2017 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2017 roku.

Elementy rocznego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej

kolejnosci:
e | swone |
Wybrane dane finansowe 3
Roczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujace po 4
stronie aktywow i pasywow sume 1.068.812 tys. zt

Roczne sprawozdanie z zyskow lub strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku 5
wykazujace zysk netto w wysokosci 53 752 tys. zt

Roczne sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku 6
wykazujgce catkowity dochdéd w wysokosci 53 752 tys. zt.

Roczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace zmniejszenie stanu srodkow 7
pienieznych o kwote 406 tys. zt

Roczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 8
2017 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu witasnego o kwote 53 752 tys. zt

Sprawozdanie wg segmentdw operacyjnych 9
Dodatkowe noty i objasnienia 10

Pszczyna, 8 marzec 2018 rok
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Gtéwny Ksiegowy

Grzegorz Minczanowski
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zaktady Miesne Henryk Kania Spotka Akcyjna

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku

WASARSKEZ BSZCayyy

A. WYBRANE DANE FINANSOWE

01-01-2017 | 01-01-2016 | 01-01-2017 | 01-01-2016
31-12-2017 | 31-12-2016 | 31-12-2017 | 31-12-2016

Dane dotyczace sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy 1415 084 1 287 536 333 379 294 247
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 93 811 79 282 22101 18 119
Zysk (strata) brutto 69 241 57 956 16 313 13 245
Zysk (strata) netto 53 752 46 176 12 663 10 553
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci operacyjnej 38 -29 664 9 -6 779
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 899 -25 720 -2 332 -5 878
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9 455 53 466 2 228 12 219
Przeptywy pieniezne netto, razem -406 -1918 -96 -438
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia (w zt / EUR) 0,43 0,37 0,10 0,08
U D16 U D16
Aktywa razem 1068 812 802 765 256 254 181 457
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 749 065 536 771 179 593 121 332
Zobowigzania diugoterminowe 174 812 124 614 41 912 28 168
Zobowigzania krétkoterminowe 574 253 412 157 137 681 93 164
Kapitat wtasny (aktywa netto) 319 747 265 995 76 661 60 125
Kapitat zaktadowy 6 259 6 259 1501 1415
Liczba akgji (w szt.) 125183380 | 125183 380| 125183 380| 125183 380
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 2,55 2,12 0,61 0,48

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposdb:

wybrane pozycje bilansowe (sprawozdania z sytuacji finansowej) na koniec biezacego okresu sprawozdawczego oraz
analogicznego w okresie poprzednim przeliczone sg wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski

obowigzujacego na dzien bilansowy.

W dniu 31 grudnia 2016 roku 1 EUR = 4,4240 PLN
W dniu 31 grudnia 2017 roku 1 EUR = 4,1709 PLN

wybrane pozycje sprawozdania z zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdow pienieznych przeliczone sg wedtug
kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych

na ostatni dzien kazdego miesigca.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku 1 EUR = 4,3757 PLN
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku 1 EUR = 4,2447 PLN
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B. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)]
na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku

u

| Wyszczegélnienie .| Nota |31.12.2017]31.12.2016
—-ama
Wartos$c¢ firmy z potaczenia odwrotnego 8 187 8 187
Wartos¢ firmy z nabycia ZCP 26 257 685 33 984
Inne wartosci niematerialne 26 6 393 5316
Rzeczowe aktywa trwate 22 282 573 157 818
Udziaty i akcje 24 - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 25 1747 1 685
Rozliczenia miedzyokresowe - -
_Aktywa obrotowe | | 512227| 595776
Zapasy 27 126 931 84 252
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 269 506 395 218
Naleznosci pozostate 28 103 565 103 754
Naleznosci budzetowe 28 11 243 11 300
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 366 772
Krétkoterminowe aktywa finansowe 30 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 31 616 479
| AKTYWAOGOKEM | | 1068812] 802765
—m
Kapitat akcyjny 6 259 6 259
Inne skumulowane catkowite dochody 33 - -
Zyski zatrzymane 33 313 488 259 735
T B 71 T 7121
Zobowiazania diugoterminowe _m
Kredyty bankowe 34 73 005 4 000
Dtuzne papiery wartosciowe 61 893 86 676
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 35 21 670 21 470
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - -
Zobowigzania pozostate 39 - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 40 14 754 9 039
Rezerwy na inne zobowigzania 40 312 100
Rozliczenia miedzyokresowe 3178 3328
|_Zobowiazania krotkoterminowe | | 574253| 412157
Kredyty bankowe 34 157 776 127 935
Diuzne papiery wartosciowe 120 503 44 869
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 35 6 987 5677
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 36 257 368 188 165
Zobowigzania pozostate 37 26 378 39 265
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 37 5032 6 095
Rezerwy na zobowigzania 58 -
Rozliczenia miedzyokresowe 150 150
|_PASYWAOGOLEM | | 1068812] 802765
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C. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Yy 9 31.12.2017 31.12.2016

1
4 | sassosa|  iasrsws)

Zysk brutto

Podatek dochodowy

a) czes¢ biezaca

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1267 856 1 056 706
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 147 228 230 829
Koszty driatainosci operacyinej | 42 | 1320205 1207 984]
Amortyzacja 9433 8 313
Zuzycie materiatdw i energii 1 021 964 825 366
Ustugi obce 77 009 73 968
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 58 361 53170
Pozostate koszty 10 873 12 557
Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatow 146 352 230 185
Zmiana stanu zapasow wyrobow gotowych i produkcji w toku -1 090 6 656
Koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby -2 695 -2 230
Zyskzespraedazy | | o4s9| 7555
Pozostate przychody operacyjne 43 3 826 3424
Pozostate koszty operacyjne 44 4 894 3694
Zysk na dziafainoscioperacyjnej | | ___o3si1| 75282
Przychody finansowe 45 949 2041
Koszty finansowe 46 25518 23 367

15 489

13 955 |

10 536

|
b) czes¢ odroczona ’

1534 |

53 752

1244 |

46 176

Srednia liczba akgji

125 183 380

125 183 380

Zysk przypadajacy na jednag akcje (w zt)

0,43

0,37
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D. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Yy 9 31.12.2017 31.12.2016

2Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 53 752 46 176

Inne catkowite dochody z dziatalnos$ci kontynuowanej,
ktére moga zostacé przeklasyfikowane w kolejnych
okresach do wyniku, po spetnieniu okreslonych
warunkow:

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -

Podatek dochodowy dotyczacy wyceny aktywdw - -

Korekty wynikajace z przeklasyfikowania:

Reklasyfikacja wyceny akcji do wyniku w zwiazku ze sprzedaza - -

Podatek dochodowy dotyczacy korekt z przeklasyfikowania - -

Catkowity dochéd za okres 53 752 46 176

Liczba akcji ( szt.) 125 183 380 125 183 380
Catkowity dochdd za okres sprawozdawczy na akcje (w zi) 0,43 0,37
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E. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Wyszczegolnienie

01.01.2017
31.12.2017

01.01.2016
31.12.2016

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 69 241 57 956
Korekty razem 172 034 -78 131
1. Zyski ( straty) z tytutu réznic kursowych - -
2. Amortyzacja 9433 8 313
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 21999 16 769
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -100 -14
5. Zmiana stanu rezerw 270 -
6. Zmiana stanu zapasow -42 679 -3 364
7. Zmiana stanu naleznosci 125 959 -169 189
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 57 439 69 718
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -287 -363
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed nabyciem ZCP

241 275 -20 175
226 257 -29 664

Wptyw nabycia ZCP - operacje niepieniezne -226 219 _

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej po uwzglednieniu nabycia ZCP

Wptywy 136 25
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 136 25
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci

3. Z aktywéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach pozostatych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki 10 035 25 745
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 10 035 25 745

2. Inwestycje w nieruchomosci

3. Na aktywa finansowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 54 043 101 948
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 54 043 51 948
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 50 000
4. Inne wptywy finansowe

Wydatki 44 588 48 481
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Sptaty kredytdw i pozyczek 16 000 22 500
4, Ptatnosci zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych

5. Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu 6 889 9077
6. Odsetki 21 699 16 904
7. Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych m
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F. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku

Inne skumulowane
catkowite dochody z

Razem
Kapitat wiasny

Kapitat

Wyszczegolnienie aktywow 2ysk zatrzymane
finansowych
dostepnych do

sprzedaz

akcyjny

Stan na 1 stycznia 2017 259 736 265 995
Inne catkowite dochody -
aktywa finansowe dostepne

do sprzedazy

Zysk netto 53 752

Stan na 31 grudnia 2017 6 259 313 488 319 747

Stan na 1 stycznia 2016 213 560 219 819
Inne catkowite dochody -

aktywa finansowe dostepne

do sprzedazy

Zysk netto 46 176
Stan na 31 grudnia 2016 6 259 259 736 265 995
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G. SPRAWOZDANIE WEDLUG SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Przychody segmentu sg przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom jak i przychodami ze sprzedazy wewnatrz
jednostki, ktore sa wykazywane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Do przychoddéw segmentu nie zalicza sie:

- zyskéw nadzwyczajnych,

- przychodow z tytutu dywidend,

- pozostatych, nie wymienionych przychoddw operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzadkowanie
do poszczegoélnych segmentow nie jest mozliwe.

Koszty segmentu stanowig koszty bezposrednie zwigzane z funkcjonowaniem danego segmentu oraz koszty ogolne
dajace sie zakwalifikowaé do danego segmentu.

Do kosztéw segmentu nie zalicza sie:

- strat nadzwyczajnych,

- pozostatych, nie wymienionych kosztdw operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzadkowanie do danego
segmentu nie jest mozliwe.

Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi w dziatalnosci operacyjnej, ktore dajq sie bezposrednio
przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisac¢ do tego segmentu.

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej, ktore dajq sie bezposrednio
przyporzadkowac do danego segmentu.

Segmenty sprawozdawcze rok biezacy - 2017
Na podstawie prowadzonej dziatalnosci Spotka ZM Henryk Kania S.A wyodrebnita jeden segment operacyjny - produkcja
wyrobow wedliniarskich. Biezaca dziatalno$¢ Spotki oraz sprawozdawczos$¢ zarzadcza nie pozwala Spoéice na

wyodrebnienie wiekszej liczby segmentow.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna)

31122017 31.12.2016 |

Krajowa 1175 007 983 443
Wewnatrzwspodlnotowa 92 845 73 263
eksport 4 -

| Razem | 1267 856 1056 706

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow (struktura terytorialna)

Sprzedaz 311220170 31.12.2016 |

Krajowa | 230 829 | 186 952 |

230 829 186 952

Informacje dotyczace giownych klientow zgodnie z MSSF 8 § 34

) OPIS KONTRAHENTA 31.12.2017 ) 31.12.2016 |

,Staropolskie Specjaty” Sp. z 0.0. | 248 908 | 201 261 |
,Jeronimo Martins Polska” S.A. | 695 826 | 620 591 |

| 944 734 821 852
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H. DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA

i‘f;’A za okres sprawozdawczy od 1 stycznia

do 31 grudnia 2017 roku

1. INFORMACIE OGOLNE
Zakfady Miesne Henryk Kania Spotka Akcyjna

Adres siedziby:
Ul. Korczaka 5, 43-200 Pszczyna

Dnia 21 marca 2012 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Przedsiebiorcow
dokonat rejestracji zmiany nazwy firmy Spoétki z IZNS Itawa Spotka Akcyjna na Zaktady Miesne Henryk Kania Spétka
Akcyjna oraz siedziby Spoétki — z tawy na Pszczyne.

Zakfady Miesne Henryk Kania Spotka Akcyjna prowadza dziatalnos¢ w formie spoétki akcyjnej, zawigzanej aktem
notarialnym w dniu 7 marca 1994 roku przed notariuszem Pawlem Btaszczykiem (Repertorium A Nr 3145/94)
w Warszawie.

Dnia 31 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach dokonat wpisu pofaczenia z Zaktadami
Przetworstwa Miesnego Henryk Kania S.A. z siedzibg w Pszczynie.

Potaczenie spotek nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych,
poprzez przeniesienie na Zakfady Miesne Henryk Kania S.A. z siedzibg w Pszczynie (Spoétka Przejmujaca) catego
majatku wilasnej spotki jednoosobowej, Zaktaddw Przetwérstwa Miesnego Henryk Kania S.A z siedzibg w Pszczynie
(Spotka Przejmowana), bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz bez zmiany statutu Spétki Przejmujacej.

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000053415.

PRZEDMIOT DZIArALNOSCI

Dziatalno$¢ podstawowa Emitenta :

- produkcja migsa oraz wedlin

2. CZAS TRWANIA

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku, a dane poréwnawcze za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku w przypadku sprawozdania z zyskow Ilub strat, sprawozdania
z catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przepltywdw pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wiasnym.
W przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej, dane prezentowane sg na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia
2016 roku.

4. JEDNOSTKI ZALEZNE I STOWARZYSZONE

Nie wystepuja.

5. POLACZENIE SPOLEK

W dniu 18 grudnia 2017 roku w wykonana zostata umowa przedwstepna, o ktérej Emitent informowat w raporcie
biezacym numer 15/2017 z dnia 16 pazdziernika 2017 roku, w zwigzku z uzyskaniem zgody wydanej w formie decyzji
przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw na dokonanie koncentracji, zgodnie z art. 18 ustawy z dnia
16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw, zawart umowe przeniesienia przedsiebiorstwa ,Staropolskie
Specjaty” Spétki z 0.0. z siedzibg w Goczatkowicach - Zdroju, w celu zwolnienia z dtugu ,Staropolskie Specjaty” Spotki z
0.0. wzgledem Emitenta (,Umowa”).
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Na mocy Umowy, ,Staropolskie Specjaty” Spoétka z o.0. z siedzibgq w Goczatkowicach - Zdroju w celu zwolnienia sie z
dtugu wzgledem Emitenta przeniosta na jego rzecz swoje przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 551 kodeksu cywilnego
prowadzone pod firma ,Staropolskie Specjaly” Spdtka z o.0., ktdrego sktad obejmujacy m.in. prawo wiasnosci oraz
uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych w Goczatkowicach - Zdroju, $rodki trwate, srodki pieniezne, prawa
wynikajace z zawartych umow i inne, zostat szczegdtowo opisany w zawartej przez strony Umowie .

Warto$¢ nabywanego przedsiebiorstwa oszacowana zostata przez rzeczoznawcédw majatkowych na 293.000.000,00 zt
(dwiescie dziewiec¢dziesiat trzy miliony ztotych 00/100).

Zgodnie z ustaleniami stron Umowy, na skutek jej zawarcia ,Staropolskie Specjaty” Spotka z o.0. zostata zwolniona z
dtugu w wysokosci 245.832.604,64 zt (dwiescie czterdziesci pie¢ miliondéw osiemset trzydziesci dwa tysigce szescset
cztery ziote 64/100).

Zarzad Emitenta informuje, iz nabyte przedsiebiorstwo ,Staropolskie Specjaty” Spotki z 0.0. stanowi zaktad miesny z
nowoczesnym magazynem oOraz suszarnig, wyposazony w nowoczesne systemy zarzadzania produkcjq, linie pakujace,
wyspecjalizowane w przetworstwie i sprzedazy elementdw miesa produkcyjnego.

W zwigzku z nabyciem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa od Staropolskie Specjaty Sp. z 0.0., na dzien bilansowy

zostata rozpoznana wartos¢ firmy w sprawozdaniu finansowym w wysokosci 223 701 tys. zi. Zgodnie z MSR 36 Zarzad
Grupy Kapitatowej wykonat test na utrate wartosci powyzszych aktywow na dzien 31.12.2017 r.

Zadna cze$¢ wykazanej wartoéci firmy nie bedzie podlegaé odliczeniu dla celéw podatku dochodowego.
Wartosc firmy jest alokowana do jednego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne rozpatrywanego jako cata spétka.

W tabeli ponizej wyszczegdlniono wynagrodzenie zaptacone za ZCP Staropolskie Specjaly oraz ostateczne rozliczenie w
wartosci ksiegowej przejetych aktywow i zobowigzan wykazanych na dzien przejecia. Na dzien bilansowy dokonano
petnej identyfikacji i wyceny przejetych aktywdw i zobowigzan.

31.12.2017
Zaptata za ZCP - Rozliczenie naleznosci Staropolskie Specjaty Sp. z o.0. -245 833
Aktywa trwate (bez wartosci Firmy) 117 991
Aktywa obrotowe 31 945
Kredyty -60 802
Obligacje -50 551
Pozostate zobowigzania -16 450
Wartos¢ firmy 223 701

6. SKLAD ZARZADU

Zarzad Spoftki zgodnie ze Statutem Spotki sktada sie z jednego do pieciu cztonkéw powotywanych przez Rade Nadzorcza
na okres trzyletniej wspdlnej kadencji.

Na dzien 01.01.2017 sktad Zarzadu byt nastepujacy:

1) Grzegorz Minczanowski — Prezes Zarzadu,
2) Piotr Wiewidra - Wiceprezes Zarzadu,

3) Dominika Raba — Wiceprezes Zarzadu

4) Ewa tuczyk - Czionek Zarzadu,

Na dzien 08.03.2018r. skiad Zarzadu pozostaje bez zmian.

7. SKLAD RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI

Zgodnie za Statutem Spotki Rada Nadzorcza sktada sie z trzech lub wiecej oséb powotywanych i odwotywanych przez
Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkdéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Na dzien 01 stycznia 2017 r. Rada Nadzorcza pracowata w nastepujacym skfadzie:

- Henryk Kania - Przewodniczacy,

- Dariusz Malirz — Wiceprzewodniczacy,
- Jacek Parzonka - Wiceprzewodniczacy,
- Btazej Czech - Sekretarz,

- Pawet Polaczek - Czionek.
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Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie w dniu 14 lutego 2017 roku ze wzgledu na $mier¢ cztonka
Rady Nadzorczej Pana Pawta Polaczka powofano do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki Pana Wiestawa Rozanskiego.
Raport biezacy nr 5 i 6/2017 z dnia 14.02.2017r.

Na dzien 08.03.2018r. Rada Nadzorcza pracowata w nastepujacym sktadzie:

- Henryk Kania - Przewodniczacy,

- Dariusz Malirz — Wiceprzewodniczacy,
- Jacek Parzonka - Wiceprzewodniczacy,
- Btazej Czech - Sekretarz,

- Wiestaw Roézanski — Cztonek.

8. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII INFORMACJI FINANSOWYCH

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dnia 08 marca 2018
roku.

9. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny do wartosci
godziwej aktywow finansowych zakwalifikowanych zgodnie z MSR 39 do grupy ,aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy” wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tys. ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg
w tys. zt.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotke w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

10. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.

Dniem przejscia na MSSF byt dzien 01.01.2010.

Szczegbdtowo wprowadzane zmiany w MSSF zostaty opisane w nocie nr 11.

11. ZMIANY W MSSF

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady rachunkowosci, jakie zastosowano przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2017 rok z uwzglednieniem ponizszych zmian:

Standardy zastosowane po raz pierwszy

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity standardy zastosowane po raz pierwszy.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére zostatly wydane, ale jeszcze nie obowiazuja poniewaz nie
zostatly zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie zostaty
wczeséniej zastosowane:

MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe facznie z MSSF 4 Umowy

ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
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MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” oraz pézniejsze zmiany

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byly wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego, w
ktorym za cel jest uzyskanie odpowiednich przeptywéw pienieznych, na ktdére skiadajg sie ustalone zaptaty kwot
bazowych oraz odsetki sa wycenianie wedtug zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych.
Wszelkie inne inwestycje dtuzne jak i inwestycje kapitatowe sg wyceniane w wartosci godziwej na te dni. Dodatkowo,
zmiany wartosci godziwej inwestycji kapitatowych ktére nie sa przeznaczone do obrotu, mozna prezentowaé¢ w
pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie wytacznie dywidende. Decyzja taka
jest nieodwracalna.

W odniesieniu do wyceny zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik, MSSF 9
wymaga wszelkie zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych ktére zostaly przypisane do zmian ryzyka
kredytowego tego zobowigzania, prezentuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, chyba ze taka prezentacja
spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany wartosci godziwej przypisane do ryzyka kredytowego zobowigzania
finansowego nie sg przenoszone na wynik w kolejnych latach sprawozdawczych.

Zgodnie z MSR 39, cafta kwota zmian wartosci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik odnoszona byta na wynik.

W odniesieniu do utraty wartosci aktywow finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu oczekiwanej straty
kredytowej zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej straty kredytowej. Model oczekiwanej
straty kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dzien
sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia zmian ryzyka kredytowego po jego poczatkowym ujeciu.

Nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen definiujg trzy rodzaje rachunkowosci zabezpieczen podobnie jak w
MSR 39. MSSF 9 rozszerza zakres instrumentdéw kwalifikujgcych sie jako instrumenty zabezpieczajace, a takze
dopuszcza wyznaczanie komponentow ryzyka w przypadku pozycji niefinansowych. Nie wymaga sie juz retrospektywnej
oceny efektywnosci zabezpieczenia. Poszerzono réwniez wymogi dotyczace ujawniania informacji o zarzadzaniu ryzykiem
w jednostce.

Zarzad spodziewa sie, ze zastosowanie MSSF 9 nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe
jednostki.

MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” zostat opublikowany 30.01.2014r. decyzja Komisji Europejskiej
proces zatwierdzania wersji wstepnej standardu nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej.

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany do MSSF 15
Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) - majace
zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udziatéw w
innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1 wspéinych
przedsiewzieciach” - dotyczg jednostki inwestycyjnej i zastosowania zwolnienia z konsolidacji, do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 - dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
niezatwierdzony przez UE.

MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany dnia 13 stycznia 2016 r. i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.

Standard wprowadza rozréznienie pomiedzy umowg leasingu a umowag o $wiadczenie ustug. Kluczowym kryterium, jakie
ma odrozni¢ te umowy, jest zdolnos¢ klienta - aktywnej umowy, do sprawowania kontroli nad okreslonym sktadnikiem
aktywow bedacych przedmiotem leasingu. Zgodnie z definicjq leasing to umowa, na podstawie ktdrej leasingobiorca
kontroluje i ma prawo do uzytkowania zdefiniowanego sktadnika aktywdw, przez okreslony czasu w zamian za
wynagrodzenie ptacone leasingodawcy.

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorcy nie muszg juz wyrodznia¢ leasingu finansowego (w bilansie) i operacyjnego
(pozabilansowo). Zamiast tego, w przypadku praktycznie wszystkich umow leasingu leasingobiorca ujmuje zobowigzanie
odzwierciedlajace przyszie pfatnosci leasingowe i skladnik aktywow z tytutu ,prawa do uzytkowania aktywa ”. Nowy
model opiera sie na zatozeniu, ze z ekonomicznego punktu widzenia umowa leasingu jest réwnoznaczna z nabyciem
prawa do uzytkowania sktadnika aktywow, gdzie cena zakupu ptacona jest w ratach. Leasingobiorca wykazuje koszty
odsetkowe od zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu ,prawa do uzytkowania”. 13
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Zmiany do MSSF 2 ,Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji” zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i
wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSR 40: ,,Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej” (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ zwiazana z ujmowaniem podatku dochodowego” (opublikowano dnia 7 czerwca 2017
roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 9 ,Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekompensata” (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej,

Zmiany do MSR 28 ,Udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach” (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub pézniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” - wydana przez RMSR dnia
08.12.2016r.. Interpretacja okresla, iz dla ustalenia kursu wymiany date transakcji stanowi data poczatkowego ujecia
zaliczki jako sktadnika aktywow niepienieznych lub zobowigzania z tytutu odroczonych dochodéw. W przypadku
wystgpienia wielu pfatnosci lub wptywow zaliczkowych, ustala sie date transakcji w odniesieniu do kazdej ptatnosci lub
wplywow.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standarddw w Unii Europejskiej moga rozni¢ sie od dat stosowania

wynikajacych z tresci standarddw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejskq.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczacego wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu
finansowym jednostki.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe zarzad Spotki podjat decyzje, iz zaden ze Standardéw badz interpretacji
nie bedzie wczesniej stosowany.

Analiza Zarzadu i dokonana na dzien 31 grudnia 2017 roku ocena wptywu nowych lub zmienionych standardéw na
stosowane przez Spodtke zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe obejmowata w
szczegoblnosci wptyw nowych standardow MSSF 9, 15 oraz 16, ktérych zastosowanie moze wywotaé zmiany w
rachunkowosci i sprawozdawczosci Spotki w latach 2018 - 2019.

MSSF 9 "Instrumenty finansowe"

Nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie
wystepujace w MSR 39 kategorie
instrumentow finansowych i klasyfikuje
instrumenty jako wyceniane w wartosci
godziwej (przez wynik finansowy badz
przez pozostate dochody catkowite)
lub jako wyceniane
zamortyzowanego kosztu.
Standard ten wprowadza nowe podejscie
do szacowania utraty wartosci, ktore

wedfiug

Po dokonaniu oceny aktywdéw finansowych pod katem ich klasyfikacji
zgodnie z wymogami MSSF 9 Spédtka jest zdania, iz wiekszos¢ aktywow
ujmowanych obecnie jako naleznosci (w tym naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz Srodki pieniezne) bedzie nadal wyceniana wedtug
zamortyzowanego kosztu. Spodtka analizowata takze zasadnos¢
wyodrebnienia innego modelu biznesowego w odniesieniu do naleznosci
podlegajacych umowom faktoringu, co mogtoby skutkowaé koniecznoscig
wyceny tych naleznosci do wartosci godziwej przez wynik finansowy,

jednak potencjalna zmiana w tym zakresie nie powinna miec istotnego
wptywu na wycene tego portfela w momencie pierwszego zastosowania
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bazuje na wyznaczaniu

oczekiwanych strat, ponadto zawiera
nowe wytyczne
dotyczace rachunkowosci zabezpieczen,

majace na celu uproszczenie biezacych
rozwigzan oraz lepsze odzwierciedlenie
zasad zarzadzania ryzykiem.

MSSF 15 "Przychody z umoéw z klienta
Standard MSSF 15 ,,Przychody z tytutu
umoéw z klientami”, ktéry zastepuje
standardy MSR 18 i MSR 11, a takze
powigzane z nimi interpretacje, ustanawia
i systematyzuje zasady ujecia przychodéw
z kontraktow z klientami. Standard
wprowadza miedzy innymi jeden,
pieciostopniowy model ujmowania
przychodow, ktory bedzie miat
zastosowanie do wszystkich umow

z klientami i bedzie oparty o identyfikacje
odrebnych obowigzkdéw $wiadczenia

oraz alokacje przychodow z transakcji

do poszczegdlnych obowigzkow
$wiadczenia. Standard doprecyzowuje
réowniez zasady szacowania
wynagrodzenia zmiennego, ustalania
kiedy umowa zawiera czynnik
finansowania oraz rozrdznia ujecie
obowigzkéw wykonania $wiadczenia
wynikajgce z umowy jako spetnianych

w czasie lub w okreslonym momencie.
Objasnienia do MSSF 15 dostarczajq,
dodatkowych informacji i wyjasnien
dotyczacych gtdwnych zatozen przyjetych
w MSSF 15. Oprocz dodatkowych
objasnien, wprowadzono takze zwolnienia
i uproszczenia dla jednostek stosujacych

Nowy standard MSSF 16 ,Leasing”
ustanawia zasady ujecia, wyceny,
prezentacji oraz ujawnien dotyczacych
umow leasingu. Standard ten zniesie
klasyfikacje leasingu operacyjnego

i leasingu finansowego, obowigzujacq
zgodnie z MSR 17 i wprowadzi jeden
model dla ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingobiorce.

MSSF 9, czyli w okresie rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2018 roku.

W zakresie utraty wartoéci Zarzad zadecydowat o zastosowaniu
uproszczen i rozwigzan praktycznych dopuszczonych przez MSSF 9 w tym
zakresie. Dokonane wstepne kalkulacje odpiséw na dzien 31 grudnia 2017
roku wg przyjetego modelu oczekiwanych strat potwierdzity brak

istotnego wptywu na zyski =zatrzymane na moment pierwszego
zastosowania standardu. Wobec matej istotnosci oszacowanego wstepnie
wptywu MSSF 9 na rachunkowos$¢ i sprawozdawczosé, Spétka nie ujawnia
danych ilosciowych na ten temat w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

i” oraz Objasnienia do MSSF 15
Na podstawie dotychczasowej analizy transakcji, w stosunku do ktérych
mogtyby wystapi¢ ewentualne réznice w zakresie ujmowania przychodéw
wg nowych regulacji, Spétka ocenia, ze wdrozenie MSSF 15 nie powinno
mie¢ istotnego wptywu na wysokos¢ przychoddw w sprawozdaniu
finansowym w momencie jego pierwszego zastosowania, to jest w okresie
rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2018 roku.

Wobec matej istotnosci oszacowanego wstepnie wplywu MSSF 15 na
rachunkowos¢ i sprawozdawczos¢, Spotka nie ujawnia danych ilosciowych
na ten temat w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

nowy standard po raz pierwszy.
MSSF 16 ,Leasing”

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad ocenia, iz nikla ilo$¢ umoéw
leasingu, a takze umow najmu, ktdrych Spétka jest strong, moze

zostac¢ zakwalifikowana do umoéw leasingu w rozumieniu MSSF 16.

Spétka dokonata ogdinej analizy uméw spetniajacych kryteria leasingu wg
definicji zawartej w MSSF 16 i nie spodziewa sie zwiekszenia wartosci
aktywéw oraz zobowigzan z tytutu leasingu w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej po zastosowaniu nowych regulacji, to jest po 1 stycznia

2019 roku.

Spotka jest jeszcze w trakcie dokonywania szczegdtowej symulacji zmian
do ujecia w sprawozdaniu finansowym w pierwszym okresie
sprawozdawczym stosowania MSSF 16 czyli po 1 stycznia 2019 roku i
planuje przeprowadzenie dalszych analiz oraz kalkulacji w 2018 roku.

12. WALUTA FUNKCIJONALNA I WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawcza niniejszego rocznego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Dane finansowe zaprezentowano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej.

13. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.
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Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
wedtug obowigzujacych przepisow beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy,
przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Spoétka
rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych
w przyszitosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Odpis aktualizujacy naleznosci i zapasy

Spoétka dokonata aktualizacji wartosci naleznosci (zapaséw), ocenita prawdopodobiefstwo uzyskania wptywéw z tytutu
przeterminowanych naleznosci (zalegajacych zapasow) i oszacowata wartos¢ utraconych wptywow, na ktore utworzyta
odpis aktualizujacy.

Utrata wartosci przez wartosc firmy

W przypadku wartosci firmy test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg
przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci. Dla celdéw testu na utrate wartosci wartos¢ firmy
alokuje sie do poszczegodlnych osrodkow generujacych przeptywy pieniezne, ktdére maja odnie$¢ korzysci z synergii
bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych. Do przeprowadzenia testu wymagane jest szacowanie wartosci
odzyskiwalnej. W okresach objetych sprawozdaniem nie rozpoznano koniecznosci ujecia strat z tytutu utraty wartosci
przez wartos¢ firmy.

14. PRZESTRZEGANIE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM TYCH SAMYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI I METOD
OBLICZENIOWYCH CO W OSTATNIM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2017 roku przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim sprawozdaniu finansowym.

W ramach sprawozdania z przeptywoéw pienieznych zmieniono prezentacje kosztéw faktoringu, nie sa obecnie
prezentowane w dziatalnosci operacyjnej, ale w dziatalnosci finansowej.

15. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wyfacznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywdw
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skfadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrdd
dwéch wartosci pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

Ujecie przychoddéw ze sprzedazy

Pod pojeciem przychodow i zyskdw rozumie sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci
zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu witasnego albo zmniejszenia jego niedoboru w inny sposoéb, niz
whniesienie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Przychodem ze sprzedazy sa nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych skfadnikédw majatkowych i ustug,
pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug. Przychody ze sprzedazy ustala sie w wartosci wyrazonej
w rzeczywistych cenach sprzedazy, po uwzglednieniu opustéw, rabatéow i bonuséw.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytulu dywidend sq ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow do
wartosci bilansowej netto tego sktadnika.
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Waluty obce

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji Spétki jest ztoty polski. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztdéw) finansowych.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majatku

wymagajacych dluzszego czasu, aby mogty byc¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sa zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania
lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych s$rodkéw
zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajqg warto$¢ kosztdw finansowania
zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio do sprawozdania z zyskow lub strat
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Dotacje panstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spdtka spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w wyniku systematycznie, za kazdy okres, w ktorym Spotka ujmuje wydatki jako koszty,
ktérych kompensate ma stanowié¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia jest
zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywow trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody (rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie
w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Koszty przysztych Swiadczeih emerytalnych

Ptatnosci na rzecz okreslonych programéw emerytalnych ujmuje sie jako koszt w momencie kiedy pracownicy wykonali
ustugi uprawniajace ich do udziatu.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen ustalane sg przy uzyciu metody
uproszczonej lub prognozowanych uprawnien jednostkowych wraz z wyceng, aktuarialng przeprowadzana na kazdy dzien
bilansowy. Wycena aktuarialna jest stosowana gdyby warto$¢ rezerw z tytutu Swiadczen byta wyzsza niz 500 tys. zt.
Przeszacowania, obejmujace zyski i straty aktuarialne, efekty zmian putapu aktywdéw ( jesli dotyczy) oraz zwrotu z
aktywéw programu (z wytaczeniem odsetek), s natychmiast ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ciezar
innych catkowitych dochoddéw w okresie, w ktorym te zmiany wystapity. Przeszacowania ujete w innych catkowitych
dochodach zostajg natychmiast odzwierciedlone w zyskach zatrzymanych i nie bedg podlega¢ przeniesieniu do
sprawozdania z zyskow lub strat. Koszty okreslonych s$wiadczen sa podzielone na nastepujace sktadniki: koszty
zatrudnienia ujmowane jako koszty $wiadczen pracowniczych, koszt lub dochdéd z odsetek netto ujmowany
w przychodach badz kosztach finansowych oraz przeszacowanie ujmowane w innych catkowitych dochodach.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych
oraz pozycji przychoddw i kosztow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie Spotki z tytutu podatku
biezacego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony
Podatek odroczony oblicza sie metodq zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi

w przysziosci, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywdéw i pasywow, a odpowiadajagcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest
pomniejszenie przysztych zyskow podatkowych o rozpoznane ujemne roznice przejéciowe. Pozycja aktywow lub
zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z
tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacja ujecia po potgczeniu jednostek gospodarczych) innego sktadnika aktywow lub
zobowigzania w transakcji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji
w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach, chyba ze Spédtka jest zdolna kontrolowac
moment odwrdcenia rdéznicy przejSciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci rdznica
przej$ciowa sie nie odwrdci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajace z przejsciowych réznic w odliczeniach
zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami ujmuje sie w zakresie odpowiadajacym prawdopodobnym zyskom
podlegajacym opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowaé roéznicami przejsciowymi, jesli zachodzi
prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przysztosci réznice te sie odwrdca.
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Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla odzyskania skfadnika aktywow
lub jego czesci, wartos¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, zgodnie
z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujacymi prawnie lub faktycznie na dzieh bilansowy. Wycena aktywdw
i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Spétka spodziewa
sie odzyskac lub rozliczy¢ wartos$¢ bilansowg aktywdw i zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sgq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
umorzenie i tgczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje ujmuje sie przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania oraz metody amortyzacji sq
weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmian w
szacunkach).

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych
okresla sie jako rdéznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w
sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Stosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

Grunty i prawo wieczystego uzytkowania 0-5%
Budynki i lokale 2,5 -20%
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4,5%

Kotty i maszyny energetyczne 5-6,66%
Maszyny i urzadzenia ogolne 4 - 40%
Maszyny i urzadzenia specjalistyczne 4 - 50%
Urzadzenia techniczne 3,33 - 50%
Srodki transportu 5 -50%
Narzedzia, przyrzady, wyposazenie 5 -50%

Nieruchomoséci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrddto przychoddw z czynszéw i/lub
sq utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo
po koszcie uwzgledniajac koszty transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej.
Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w sprawozdaniu
z zyskow lub strat w okresie, w ktdrym powstaty.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym
o0 umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metoda liniowa w przewidywanym
okresie uzytkowania tych aktywdéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkdéw odnoszone sg prospektywnie do przysztych
okresdw. Stosowane sg stawki amortyzacyjne z przedziatu 2% - 50%.

W przypadku aktywdw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania,
test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujace na
mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji. W przypadku wartosci firmy test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie
oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci. Dla celéw testu
na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdinych osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne, ktére majq
odnies¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych. Dotychczasowa wartos¢ firmy z
pofaczenia odwrotnego oraz wartos¢ firmy z nabycia ZCP zostata przyporzadkowana do OWSP rozpatrywanego jaka cata
spoétka. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie
odwraca sie w kolejnych okresach.

Zapasy

W pozycji zapaséw ujmuje sie: materiaty, pétprodukty i produkty w toku, produkty gotowe oraz towary. Zapasy wycenia
sie wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania.

Warto$¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowa cena sprzedazy zapaséw pomniejszona o wszelkie szacowane koszty
dokonczenia produkcji / wykonania ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Spétce biezacych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych) bedacych
konsekwencjg zdarzen z przesztosci, koniecznos$¢ uregulowania ich przez Spotke jest prawdopodobna, a wielkos¢ tych
zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.
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Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigqzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej
wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywéw.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznos$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej
dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowa wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywéw, ktore zalicza sie do kategorii aktywéw
finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z zyskéw lub strat.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
sprawozdanie z zyskow lub strat; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; dostepne do sprzedazy aktywa
finansowe oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywdéw finansowych, a okresla
sie ja w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy wycenia sie poprzez inne catkowite dochody.

Metoda efektywnej stopy procentowej
Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu skfadnika aktywow finansowych i alokacji dochodu odsetkowego

w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujaca szacowane przyszie wpltywy pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego skfadnika aktywdw finansowych lub, w uzasadnionym przypadku,
w okresie krétszym.

Dochdd z instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej
poprzez sprawozdanie z zyskéw lub strat ujmuje sie uwzgledniajac efektywna stope oprocentowania.

Kredyty i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach ptatnosci nie
bedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty i naleznosci". Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodq efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krdétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywdw finansowych z wyjatkiem aktywdw
wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spétke

Klasyfikacja jako zadluzenie lub kapitat witasny
Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapital wtasny, w zaleznosci
od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich
jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wptywow pomniejszonej o bezposrednie koszty
emisji.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik
(sprawozdanie z zyskow lub strat), albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik (sprawozdanie z zyskdw lub strat).

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane
w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z zyskow lub strat.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spotka zarzadza facznie zgodnie z biezacym i
faktycznym wzorcem generowania krdotkoterminowych zyskoéw; lub

- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez sprawozdanie z zyskow lub strat w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych
warunkach; lub

- skfadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywdw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami Spétki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywdw sg przekazywane wewnetrznie;
lub
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- stanowi czes$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej poprzez
sprawozdanie z zyskow lub strat.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z zyskow lub strat wykazuje sie
w wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat
z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo
w wartos$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania
i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujaca przyszte pfatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie
potrzeby, w okresie krétszym.

16. SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE ROCZNYM.
W Spotce sezonowos$¢ wynika gtownie z okreséw przedswiatecznych, gdzie przychdd ze sprzedazy wyrobdow gotowych

jest nieporownywalny z innymi, pozostatymi miesigcami w roku.

17. RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL, WYNIK
FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA
ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB CZESTOTLIWOSC.

Nie wystapity.

18. INFORMACJA O ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH, O KOREKTACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE I
AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO.

Zmiana wielkos$ci szacunkowych dotyczyta odroczonego podatku dochodowego oraz rezerw.

Stan na Stan na
Tytut istotnych wartosci szacunkowych 31.12.2017 31.12.2016 m

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1747 1 685
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 754 9 039 5 715
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 371 100 271

19. EMISJE, WYKUP I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

Na dzien 31.12.2017 kapitat akcyjny wynosi 6.259 tys. zt. i dzieli sie na 125 183 380 akcji zwyklych na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,05 zt kazda akcja.

Numer serii Liczba akcji Rodzaj akcji Ilo$¢ glosow
A 12.255.172 Zwykte na okaziciela 12.255.172

B 2.451.000 Zwykte na okaziciela 2.451.000

C 50.056 Zwykte na okaziciela 50.056

D 29.512.456 Zwykte na okaziciela 29.512.456

E 80.914.696 Zwykte na okaziciela 80.914.696
Razem |  125.183.380 | | 125.183.380

20. WYPLACONE DYWIDENDY (LACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE), W PODZIALE NA AKCJE
ZWYKLE I POZOSTALE AKCIJE.

W okresie objetym rocznym sprawozdaniem finansowym Spétka nie wyptacata dywidendy.

20



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zaktady Miesne Henryk Kania Spotka Akcyjna

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia

do 31 grudnia 2017 roku

WASARSKE T BSZCayyy

21. SKUTEK ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI W CIAGU OKRESU ROCZNEGO, W TYM POLACZENIE
JEDNOSTEK, OBJECIE LUB UTRATA KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI I INWESTYCJAMI

DLUGOTERMINOWYMI, RESTRUKTURYZACJIA I ZANIECHANIE DZIALALNOSCI.

Nie dotyczy

22. RZECZOWE AKTYWA TRWALE.

22.1. SPECYFIKACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH.

Wyszczegolnienie

Srodki trwate, w tym: 264 780 132 674
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 22 200 3 045
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 102 361 49 678
- urzadzenia techniczne i maszyny 136 014 75 318
- $rodki transportu 2 605 3036
- inne s$rodki trwate 1 600 1597
Srodki trwate w budowie 16 589 14 620
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 1204 10 523

Rzeczowe aktywa trwate, razem 282 573 157 818
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22.2. ZMIANA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH.

Wyszczegolnienie

Wartosé¢ brutto srodkéw trwatych na dzien 1 stycznia 2016

Budynki | Maszynyi | Srodki | | | Zaliczki | Razem |

3 057 |

53 345 |

86 689 |

19 742 |

1077 |

168 044

Zwiekszenia

44 299

Zmniejszenia
Wartos¢ brutto srodkow trwatych na dzien 31 grudzien 2016

13 399
198 943

Skumulowane umorzenie na dzien 1 stycznia 2016 11 13 000 18 197 1082 759 0 0 33 050
Zwiekszenia (amortyzacja za okres) 1 1523 5 808 588 205 0 0 8126
Zmniejszenia 0 0 0 50 0 0 0 50

Wartos¢ brutto srodkow trwatych na dzien 31 grudnia 2017

Skumulowane umorzenie na dzien 31 grudnia 2016 41 126
Wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na dzien 1 stycznia 2017 198 943
Zwigkszenia 19 155 54 386 67 066 567 236 1968 2 254 145 632
w tym z nabycia ZCP 11 900 54 182 49 040 288 54 1408 0 116 872
Zmniejszenia 0 0 0 201 0 0 11573 11774

332 800

Skumulowana umorzenie na dzien 1 stycznia 2017 12 14 524 24 005 1620 965 0 0 41 126
Zwiekszenia (amortyzacja za okres) 1 1703 6 369 962 233 0 0 9 268
Zmniejszenia 0 0 0 165 0 0 0 165
Skumulowane umorzenie na dzien 31 grudnia 2017 (1] (1]

Wartos$¢ netto na 31 grudnia 2016

157 818

Wartos$¢ netto na 31 grudnia 2017

282 573
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22.3 STRUKTURA WEASNOSCI SRODKOW TRWALYCH.
Wyszczegodlnienie 31.12.2017 m
Wiasne 246 980 114 852
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 32 101 40 152
Wartos$¢ gruntdow uzytkowanych wieczyscie 3492 2 814

‘Ragem 282 573 157 818
22.4. SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO.

Nie wystepuja.

23. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE.

Spotka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.

24. UDZIALY I AKCJE.

Nie wystepuja.

Wyszczegolnienie — aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31.12.2017 m

Stan na poczatek roku 0 0
Zwiekszenia, w tym:
- z tytutu wyceny
Zmniejszenia, w tym:
- z tytutu wyceny,

- Z tytutu sprzedazy

Stan na koniec roku

25. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO.

| Wyszczegélnienie —aktywa | 31122017 31.12.2016
Stan na poczatek roku 1 685 2725
Zwiekszenia 62 0
Zmniejszenia 0 1 040

| stan na koniecroku | 1747 1685]
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2017 31.12.2016
Wycena obligacji 162 79
Niezaptacone rozliczenia delegacji - -
Zobowigzania wobec ZUS 416 200
Opfaty inicjalne od leasingow 363 702
Rozliczenie dotacji 223 237
Rezerwy - na odprawy emerytalno-rentowe 70 19
Faktury korygujace sprzedaz 366 193
Strata podatkowa - -
Ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej 7 47
Naliczone odsetki 56 41
Odpis ZFSS nie wyptacony 83 90
Pozostate - 77
Razem 1685
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26. POZOSTALE AKTYWA.

26.1. SPECYFIKACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH.

31.12.2017 31.12.2016

Wyszczegollnienie
Inne wartosci niematerialne

26.2. ZMIANA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH.

Wyszczegollnienie Nabyte koncesje, patenty, licencje i
Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na 1 stycznia 2016 8 475

Zwiekszenia 49
Zmniejszenia 0
Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na 31 grudnia 2016 8 524
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 1 stycznia 2016 3021
Amortyzacja za okres (z tytutu) 186
- amortyzaqa za 2016 rok

Skumulowana amortyzacja (umorzenle) na 31 grudnia 2016 3 208

Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na 1 stycznia 2017
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na 31 grudnia 2017

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 1 stycznia 2017
Amortyzacja za okres

- amortyzacja za 2017 rok

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31 grudnia 2017
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku

26.3. STRUKTURA WEASNOSCI WARTOSCI NIEMATERIALNYCH.

31.12.2017 31.12.2016

Wyszczegollnienie
Pozostate nabyte wartosci niematerialne - wlasne

26.4. SPECYFIKACJA POZOSTALYCH AKTYWOW.
Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Wartosc¢ firmy z potaczenia odwrotnego 8 187 8 187
Wartosc¢ firmy z nabycia ZCP Henryk Kania 33 984 33 984
Wartosc¢ firmy z nabycia ZCP Staropolskie Specjaty 223 701

265 872 42 171

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Spotki wykonat test na utrate wartosci powyzszych aktywdw na dzien 31.12.2017r. Wartosc
firmy jest alokowana do jednego osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne rozpatrywanego jako cata spoétka.

Wycene przeprowadzono w oparciu o pigcioletnie prognozy finansowe przygotowane w odniesieniu do segmentu
operacyjnego oraz koszt kapitatu adekwatny do ryzyka dla wycenianego podmiotu. Test na utrate wartosci firmy
sporzadzony zostat w oparciu o wartos¢ uzytkowa.

Przyszte przeptywy zostaty oszacowane przy wykorzystaniu zatozen Zarzadu.

Projekcje finansowe zostaly sporzadzone w 3 wariantach dla dynamiki wzrostu operacyjnego Spétki - 105%, 110% i
115% rocznie. Okres projekcji szczegotowej obejmowat 5 lat, tj. okres 2018 - 2022. Po tym okresie uwzgledniono
stabilizacje dochoddéw oraz naktadow inwestycyjnych, co pozwalato oszacowaé wartos¢ rezydualng na podstawie
ustabilizowanego przeptywu pienigznego.
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Podstawowe zatozenia przyjete do opracowania testu przedstawia tabela:

Stopa wzrostu przychoddw ze sprzedazy w okresie szczegétowych 10%
projekcji

Okres szczegdtowy prognozy 2018-2022
Stopa dyskontowa 7,2% - 9,2%

Do oszacowania wartosci rezydualnej zatozono:

. EBIT na poziomie roku 2022.

. Podatek dochodowy w wysokosci 19%.

. Amortyzacje na poziomie 90% wartosci naktadow inwestycyjnych.

. Naktady inwestycyjne w wysokosci rownej 10% kwoty EBIT.

. Stope dyskontowaq dla wartosci rezydualnej w wysokosci jak dla ostatniego roku projekcji szczegétowej 9,2%.
. Stope wzrostu dochoddéw g = 0%.

. Zmiana zapotrzebowania na kapitat obrotowy w wysokosci jak dla ostatniego roku projekcji szczegotowej.

NOuTh WN

Wyniki przeprowadzonego testu wskazuja, ze w przypadku wartosci firmy nie nastgpita utrata wartosci. Brak zatem
podstaw do dokonywania odpisu aktualizujacego wartos¢ bilansowa.

Analiza wrazliwosci wartosci uzytkowej na zmiane stopy dyskontowej:

Przy wzroscie stopy dyskontowej o 1 punkt procentowy warto$¢ uzytkowa spadtaby o 15,7 %, natomiast przy spadku o
1 punkt procentowy wartos¢ uzytkowa wzrostaby o 21,7%.

27. ZAPASY.
27.1. Specyfikacja zapasow.
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 | 31.12.2016 |
Materiaty 100 657 65 904
Potprodukty i produkty w toku 2 252 883
Produkty gotowe 24 006 17 447
Towary 16 18
27.2. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych zapasy.

Wyszczegdlnienie 31.12. 2017 m

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia (z tytutu)

- odpisy aktualizujace

Zmniejszenia (z tytutu)

- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego

Stan odpisow aktualizujacych na koniec okresu nn

Wartos¢ bilansowa zapaséw stanowiaca zabezpieczenie zobowigzan

Zabezpieczeniem kredytu odnawialnego w Banku BGZ BNP Paribas S.A jest zastaw rejestrowy na zapasach surowcow i
produktéow gotowych o tacznej wartosci nie mniejszej 52 200 tys. PLN

Przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia w/w przedmiotu zastawu do kwoty nie mniejszej niz 52 200 tys.
PLN.

Dodatkowe informacje na temat zobowigzania kredytowego opisano w pkt 34.2
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28. NALEZNOSCI

Terminy ptatnosci przystugujace Spoétce z tytutu naleznosci za realizowane dostawy i ustugi zawierajq sie w
przedziale od 14-75 dni od daty wystawienia faktury. Réwnoczesnie Spdtka korzysta z wczesniejszych form sptywu
przystugujacych wierzytelnosci za realizowane dostawy produktdéw miesnych korzystajac z programéw
faktoringowych. Szczegdétowe informacje w tym zakresie podawane s w publikowanych raportach biezacych.
Rownoczesnie Spotka w swojej gtownej dziatalnosci operacyjnej wspotpracuje z innymi podmiotami w ramach
wspdtpracy outsourcingowej. Powstate w tym obszarze wzajemne naleznosci rozliczane s w przewazajacej
czesci w formie rozliczen kompensacyjnych.

W pozostatych naleznosciach gléwna kwota tj. 96.500,00 min zt zgodnie z raportem biezacym nr 24/2017 z
dnia 29.12.2017r. zostanie rozliczona w terminie do 30.09.2019r.

28.1. Specyfikacja naleznosci krotkoterminowych.
Wyszczegollnienie 31.12.2017 m
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 269 506 395 218
Naleznosci z budzetowe 11 243 11 300
Pozostate naleznosci 103 565 103 754

Naleznosci (netto), razem 384 314 510 272

Odpisy aktualizujace ‘ 40 | 94 |

Naleznosci (brutto), razem 384 354 m

28.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty od dnia bilansowego.
Do 1 miesigca 122 333 287 912
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 132 167 100 323
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
Powyzej 1 roku 0 0
Naleznosci dla ktérych termin sptaty uptynat 7 077

Naleznosci (brutto), razem

Odpisy aktualizujace 94 \
Naleznosci (netto), razem 269 506

28.3. Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug przeterminowane.

[Wyszczegdinienie 31122017 | 31.12.2016 |
Do 3 miesiecy 14 323 5712
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 531 937
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 46 280
Powyzej 1 roku 146 148

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) m 7 077

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane | 40 | 94 |

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (netto) m 6 983

28.4. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci.
m
Stan na poczatek okresu 115
Zwiekszenia (z tytutu) 21
- odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21
Zmniejszenia (z tytutu) 54 42

- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego - umorzenie 54 42

Stan odpisow aktualizujacych na koniec okresu, razem mm
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28.5 Struktura walutowa naleznosci.
| Wyszczegélnienie .| 31122017 31.12.2016/
Naleznosci w walucie polskiej 381 141 505 836
Naleznosci w walutach obcych 3173 4 436
- EURO 487 585
- w przeliczeniu na zt 2 031 2 589
- USD 0
- w przeliczeniu na zt. 0
- CZK 6 998 11 281
- w przeliczeniu na zt. 1142 1847

| Razem 384 314 510 272

28.6. Specyfikacja pozostatych naleznosci.
Wyszczegodlnienie 31.12.2017 | 31.12.2016 |

Pozostate naleznosci krotkoterminowe netto(wg tytutow):

Pozostale naleznosci brutto

Naleznosci w postepowaniu sagdowym netto

- zaliczki na zakup udziatéw 96 500 96 500
- rozrachunki kapitatowe - sprzedaz akcji/ udziatdw

- zabezpieczenia umow 6 095 6173
- zaliczki na dostawy 744 908
- rdznice inwentaryzacyjne

- rozrachunki z pracownikami 66 57
- pozostate 160 116

103 754

Odpisy aktualizujace

Naleznosci w postepowaniu sagdowym brutto

Pozostate naleznosci netto, razem m 103 754

29. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY.

29.1. Specyfikacja srodkow pienieznych.

Wyszczegollnienie

31.12.2017 | 31.12.2016

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych (bez ZFSS) | 366 | 772 |
772
Powyzsze kwoty sg przyjmowane w rachunku przeptywéw pienigeznych jako srodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Srodki
pieniezne i zobowigzania wobec ZFSS sa pomniejszane o $rodki pieniezne zgromadzone na koncie ZFSS.
29.2. Struktura walutowa srodkéw pienieznych.
Wyszczegolnienie 31.12.2017 | 31.12.2016 |
Srodki pieniezne w walucie polskiej 245 736
Srodki pieniezne w walutach obcych 121 36
- EURO 29 8
- w przeliczeniu na zt 121 36
Srodki pieniezne, razem 366 772
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30. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE.

na dzien 31.12.2017 roku :

Pl Stan na ) B trwala Stan na
WyszczegOInlenle 01.01.2017 m artos m 31.12.2017
pozyczki %
wartosci

Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w pozostatych jednostkach
- udzielone pozyczki

na dzien 31.12.2016 roku :

A Fomef] Stan na . . trwata Stan na
pozyczki z o
wartosci

Krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udzielone pozyczki

31. ROZLICZENIE MIEDZYOKRESOWE.

31.1. Specyfikacja rozliczen miedzyokresowych.
Wyszczegélnienie | 31.12.2017| 31.12.2016
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: _—
- ubezpieczenia 451 343
- licencje 20 18
- inne 145 118
| Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem | 616 479

32. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE METODA PRAW WLASNOSCI.

W 2017 roku Spotka nie posiadata aktywdw finansowych wycenianych metodq praw wiasnosci.

33. KAPITAL WLASNY.

33.1. Specyfikacja kapitatow witasnych.
Wyszczegollnienie 31.12.2017 m
Kapitat akcyjny 6 259 6 259
Inne skumulowane catkowite dochody 0 0
Zyski zatrzymane 313 488 259 736
Razem kapitaty 319 747 m
33.2. Struktura kapitatu zakladowego.
Akcje na okaziciela 31.12.2017 | 31.12.2016 |
Liczba akcji razem (szt.) 125 183 380 125 183 380
Kapitat zaktadowy, razem (zt) 6 259 169 6 259 169
Warto$¢ nominalna jednej akcji (zt) 0,05 0,05
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WASARSKE T BSZCayyy

33.3. Zmiany kapitatu zakladowego (dane w szt.)
| Wyszczegélnienie . | 31.12.2017| 31.12.2016
Liczba akcji na poczatek okresu 125 183 380 125 183 380
Zwiekszenia
- emisja akcji
Zmniejszenia
Liczba akcji na koniec okresu 125 183 380 125 183 380

34. KREDYTY BANKOWE.

34.1. Specyfikacja zobowiazan z tytutu kredytow.
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 | 31.12.2016 |
Diugoterminowe | 73 005 | 4000 |
Krétkoterminowe | 157 776 | 127 935 |

Zobowigzania z tytutu kredytéw, razem 230 781 m

W dniu 18.12.2017r. w zwigzku z przeniesieniem przedsiebiorstwa ,Staropolskie Specjaty” w zamian za zwolnienie jej z
dtugu wobec ZM Henryk Kania SA Spotki przejeta rowniez zobowigzania kredytowe, oraz z tytutu obligacji.

Przejete , dodatkowe zobowigzania z tego tytulu przedstawione sgq w pkt. 34.2 (KREDYTY) oraz 37.3 (OBLIGACIJE)
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34.2. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek.

na dzien 31.12.2017

Kwota pozostata
do sptaty
na 31.12.2017

Prawne zabezpieczenie splaty
(w tys. zt.)

Ostateczny
termin spiaty

Nazwa Banku pozyczkodawcy

Kredyt w Rachunku Biezacym
45 000

Bank Handlowy w Warszawie S.A 17 265 bezterminowy -o$wiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art.777$1pkt.5 kodeksu
Kredyt handlowy postepowania cywilnego
25 000
data podpisania umowy
11.10.2017r.
-hipoteka taczna do kwoty 36 000 PLN na nieruchomosci, ktdrych wiascicielem jest
Bank Handlowy w Warszawie S.A 67 876 11.04.2018r Spotka, potozonej w Pszczynie
Kredyt Ptatniczy - zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn o wartosci 18 584 na dzien 04.10.2017r.,
67 876 zlokalizowane w Pszczynie, ul Korczaka 5 43-200 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej
Przejety w 10/2017 od Banku - zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn o wartosci 10 792 na dzien 04.10.2017r,
Millennium zlokalizowane w Pszczynie, ul Korczaka 5 43-200 oraz Mokrsko 343 98-345 Mokrsko wraz
z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej
-hipoteka faczna do kwoty 10 000 PLN na nieruchomosciach, ktérych wtascicielem jest
Bank Handlowy w Warszawie S.A 44 899 29.06.2018r Spétka, potozonej w Cwiklicach ,wraz z cesjq z polisy ubezpieczeniowej

-zastaw rejestrowy na kwote 1 087 PLN na $rodkach trwatych Spotki-zbiorze maszyn I,
stan na dzien 31.03.2017 zlokalizowanych w 343 Mokrsko, Mokrsko 98-345 oraz 43-200
Pszczyna wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej

- zastaw rejestrowy na kwote 3 992 PLN na $rodkach trwatych Spétki -zbiorze maszyn 1I,
stan na dzien 13.04.2016r zlokalizowanych w 343 Mokrsko, Mokrsko 98-345 oraz 43-200
Pszczyna wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej

-o$wiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art.777$1pkt.5 kodeksu
postepowania cywilnego

-zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn o wartosci 23 055 PLN na dzien 04.11.2016r,
zlokalizowany w Goczatkowicach Zdroju, wraz z cesjq z polisy ubezpieczeniowej
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-zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn o wartosci 16 528 PLN na dzien
09.12.2016r,zlokalizowanych w Goczatkowicach Zdroju, wraz z cesjq z polisy
ubezpieczeniowej

-petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezacymi

Deutsche Bank Polska S.A i pozostatymi rachunkami bankowymi,
Kredyt Obrotowy Nieodnawialny 2 857 31.12.2019r -weksle wtasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego wraz z deklaracjq
4 000 wekslowg

-zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o wartosci 1 069 PLN
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej na kwote min. 1 000 PLN
-zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o wartosci 4 250 PLN
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na kwote min. 2 500 PLN

-petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezacymi

Deutsche Bank Polska S.A i pozostatymi rachunkami bankowymi,
Kredyt Obrotowy Nieodnawialny 4412 31.12.2019r -weksle wtasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego wraz z deklaracjq
6 000 wekslowg

-zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o wartosci 4 018 PLN wraz z cesjq praw z polisy
ubezpieczeniowej na kwote min. 4 018 PLN

-zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o wartosci 937 PLN wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej na kwote min.930 PLN

Zabezpieczenie wspodlne z
-weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

Bank BGZ BNP Paribas S.A 22 987 11.06.2020r. -oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777$1pkt.5 kodeksu
Kredyt w Rachunku Biezacym postepowania cywilnego
25 000 -zastaw na srodkach trwatych o facznej wartosci na dzien 31-03-2017r. w wysokosci
7 686 PLN wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej na kwote nie mniejszg niz 7 686
PLN

-zastaw na $rodkach obrotowych o tacznej wartosci nie mniejszej niz 52 500 PLN wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej na kwote min 52 500 PLN
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-weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
Bank BGZ BNP Paribas S.A 10 000 11.06.2020r. -o$wiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777$1pkt.5 kodeksu
Kredyt odnawialny postepowania cywilnego,
10 000 - zastaw na $rodkach trwatych o facznej wartosci na dzien 31-03-2017r. w wysokosci
7 686 PLN wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej na kwote nie mniejsza niz 7 686
PLN
-zastaw na srodkach obrotowych o tacznej wartosci nie mniejszej niz 52 500 PLN wraz
Z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej na kwote min 52 500 PLN
Bank Handlowy w Warszawie S.A 9 067 31.03.2021r. -hipoteka do kwoty 22 900 PLN na nieruchomosci, ktérej wiascicielem jest Spotka,
Kredyt dtugoterminowy potozona w Goczatkowicach Zdroju, przy ul. Uzdrowiskowej , wraz z cesjq praw z polisy
12 057 ubezpieczeniowej
-o$wiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777$1pkt.5 kodeksu
Przejety od ,,Staropolskie postepowania cywilnego
Specjaty” 18.12.2017r.
RB 22/2017 z dnia 18.12.2017r.
Bank Handlowy w Warszawie S.A 6 416 28.03.2023r. -hipoteka do kwoty 10 543 PLN na nieruchomosci, ktdrej wtascicielem jest Spotka,
Kredyt dtugoterminowy potozona w Goczatkowicach Zdroju, przy ul. Uzdrowiskowej
8 434 - oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777$1pkt.5 kodeksu
postepowania cywilnego, wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej
Przejety od ,Staropolskie
Specjaty” 18.12.2017r.
RB 22/2017 z dnia 18.12.2017r.
Bank Handlowy w Warszawie S.A 45 000 12.01.2018 -hipoteka do kwoty 22 900 PLN, ktdrej wtascicielem jest Spdtka, potozona w
Kredyt w rachunku biezacym Goczatkowicach Zdroju, przy ul. Uzdrowiskowej , wraz z cesjq z polisy ubezpieczeniowej,
45 000 (aneksowano - o$wiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777$1pkt.5 kodeksu
13.01.2018r. | postepowania cywilnego
Przejety od , Staropolskie termin ostatecznej | -hipoteka do kwoty 18 750 PLN, ktdrej wiadcicielem jest Spétka, potozona
Specjaty” 18.12.2017r. sptaty na dzien w Goczatkowicach zdroju, wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej
RB 22/2017 z dnia 18.12.2017r. 29.06.2018r.) -zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn o wartoéci 23 055 PLN na dzier 04.11.2016r,
zlokalizowany w Goczatkowicach Zdroju, ul Uzdrowiskowa
-zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn o wartosci 2 010 PLN na dzien 04.11.2016r.,
zlokalizowany w Goczatkowicach Zdroju, ul Uzdrowiskowa
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-zastaw na zbiorze srodkdw trwatych o wartosci 16 528 PLN na dzien 09.12.2016r,
Zlokalizowanych w Goczatkowicach Zdroju, ul. Uzdrowiskowa

SUMA 230 781

na dzien 31.12.2016

Kwota pozostata
do sptaty Ostateczny Prawne zabezpieczenie spilaty
na 31.12.2016 termin splaty (w tys. zt.)
w tys. zi.

Nazwa Banku pozyczkodawcy

Zabezpieczenie wspodlne z kredytem rewolwingowym udzielonym 22.07.2015r.

Bank Millennium - Hipoteka taczna do kwoty 98 600 PLN na nieruchomosciach bedacych wtasnoscig Spotki
Kredyt w Rachunku 43 002 16.10.2017 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
Biezacym - Zastaw rejestrowy na zbiorze srodkdéw trwatych ( 31 szt.) o aktualnej tagcznej wartosci
43 000 rynkowej 6 195 PLN wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej
* -o$wiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art.777$1pkt.5 kodeksu

postepowania cywilnego,

Zabezpieczenie wspodlne z kredytem w rachunku biezacym, udzielonym na podstawie
umowy w dn. 16.10.2013r.

Bank Millennium 15 000 16.10.2017 -Hipoteka umowna tgczna do kwoty 98 600 PLN na nieruchomosciach bedacych
Kredyt Rewolwingowy wilasnoscig Spoétki wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej,
15 000 -Zestaw rejestrowy na zbiorze srodkow trwatych (31 sztuk) o tgcznej wartosci rynkowej
B3

6 195 PLN wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej.
-o$wiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art.777$1pkt.5 kodeksu
postepowania cywilnego,
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Bank Zachodni

WBK S.A. - Zastaw rejestrowy na zapasach stanowigcych wyroby gotowe oraz czesci zapasow
Kredyt w Rachunku Biezacym 24 984 30.06.2017r. stanowigcych surowiec do kwoty nie nizszej niz 60 000 PLN wraz z cesja praw
25 000 z polisy ubezpieczeniowej.
Xk

-o$wiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art.777$1pkt.5 kodeksu
postepowania cywilnego,

-hipoteka faczna do kwoty 10 000 PLN na nieruchomosciach, ktérych wiascicielem jest

Bank Handlowy w Warszawie S.A Spétka, potozonych w Cwiklicach,
Kredyt w Rachunku Biezacym 44 949 21.06.2017r -hipoteka tgczna do kwoty 45 000 PLN na nieruchomosciach, ktérych wtascicielem lub
45 000 uzytkownikiem wieczystym jest Spotka potozonych w Pszczynie,

-zastaw rejestrowy do kwoty 24 000 PLN na srodkach trwatych Spoéiki-zbiorze maszyn,
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe]j

- zastaw rejestrowy do kwoty 4 000 PLN na srodkach trwatych Spétki -zbiorze maszyn,
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

-o$wiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art.777$1pkt.5 kodeksu
postepowania cywilnego

-petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezacymi

Deutsche Bank Polska S.A i pozostatymi rachunkami bankowymi,
Kredyt Obrotowy Nieodnawialny 4 000 -weksle wiasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego wraz z deklaracja,
4 000 *** 31.12.2019r wekslowg

-zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o wartosci 1 069 PLN
wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej na kwote min. 1 000 PLN
-zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o wartosci 4 250 PLN
wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej na kwote min. 2 500 PLN

131.935

* podpisano w dniu 12.10.2016r aneks do umowy wydtuzajacy termin sptaty
**  podpisano w dniu 19.10.2016r aneks do umowy podwyzszajacy wartos¢ kredytu
*** umowa kredytowa zawarta dnia 16.12.2016r.
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35. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO.

Leasingodawca

Przedmiot umowy

Wartos¢
poczatkowa

Okres leasingu

Miesieczna
rata
kapitatowa

+odsetki

Zabezpieczenie

PKO Bankowy Leasing Nieruchomos$¢ w Mokrsku 10 821 120 miesiecy 51
N/KA/2010/08/0001 Sp. 2 0.0. - naniesienia i przynalezne 982 (do 25.08.2020r) weksel in blanco
naniesieniom urzadzenia - grunt
CZ1/00026/2014 BZ WBK Leasing SA Maszyna do pakowania Schur Star 522 49 miesiecy (do 25.04.2018) 9 weksel in blanco
CZ1/00052/2014 BZ WBK Leasing SA Maszyna do pakowania Schur Star 478 49 miesiecy (do 25.05.2018) 8 weksel in blanco
CZ1/00060/2014 BZ WBK Leasing SA Nadziewarka serwomotorowa prozniowa 315 49 miesiecy (do 25.05.2018) 6 weksel in blanco
CZ1/00039/2014 BZ WBK Leasing SA Maszyna do pakowania ULMA 807 49 miesiecy (do 25.07.2018) 14 weksel in blanco
CZ1/00161/2014 BZ WBK Leasing SA System ConPro do ciagtej produkdji 1081 61 miesiecy (do 25.10.2019) 19 weksel in blanco
kietbas w ostonce alginianowej
CZ1/00128/2014 BZ WBK Leasing SA 2 komory wedzarniczo-parzelnicze 506 49 miesiecy (do 27.12.2018) 10 weksel in blanco
€Z1/00210/2014 BZ WBK Leasing SA | SYStém ConPro400 do ciagtej produkcji 1087 60 miesiecy (do 19.12.2019) 19 weksel in blanco
kietbas w ostonce alginianowej
System firmy AMTek typ AMT4412.12-
CZ1/00146/2014 BZ WBK Leasing SA 150KW do rozmrazania gteboko 1395 61 miesiecy (do 25.02.2020) 24 weksel in blanco
zamrozonych blokéw miesnych
CZ1/00104/2016 BZ WBK Leasing SA | Mercedes-Benz Z'_alvfaatgLA'AMG GLA 45 228 37 miesiecy( do 20.09.2019) 5 weksel in blanco
. Komory szybkiego schtadzania NOWICKI 64 miesiecy ( do .
DZ1/00080/2016 BZ WBK Leasing SA typ 3KSSp 4 szt BZ WBK 844 25.11.2021) 14 weksel in blanco
. Kuter prézniowy INOTEC typ I 225 N .
Dz1/00073/2016 BZ WBK Leasing SA CDVMP BZ WBK Leasing 893 61 miesiecy (do 25.11.2021) 15 weksel in blanco
. Linia do automatycznego klipsowania i 61 miesiecy ( do dnia .
DZ1/00070/2016 BZ WBK Leasing SA odwieszania batonéw BZ WBK 1032 25.11.2021) 18 weksel in blanco
DZ1/00071/2016 | BZ WBK Leasing SA | DZelarka batonow INOTEC WT99S BZ 129 61 miesiecy (do 25.11.2021) 2 weksel in blanco

WBK Leasing
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Myjka do wozkow wedzarniczych REX-

49 miesiecy ( do

DZ1/00063/2016 BZ WBK Leasing SA POL - BZ WBK Leasing 183 25.08.2020) 4 weksel in blanco
190263 MiIIenniu:woll_oe.asing SP- Komora piekarnicza z osprzetem 207 59 miesiecy (do 12.2019) 4 weksel in blanco
190268 MiIIenniu:woll_oe.asing SP- Komora piekarnicza z osprzetem 207 59 miesiecy (do 12.2019) 3 weksel in blanco
190265 MiIIenniuZmoll_:.asing SP- Komora wedzalniczo-parzelnicza 253 59 miesiecy (do 12.2019) 4 weksel in blanco
192207 Millennium Leasing sp- Naciagarka do siatek GHL 223 32 59 miesiecy (do 12.2019) 1 weksel in blanco
192208 MiIIenniuzmoll_:.asing SP- Nadziewarka do szynek GHS 622 69 59 miesiecy (do 12.2019) 1 weksel in blanco
192024 Mi”e””iuzmo'_‘g_asmg sp. | Maszyna pak“ja[fﬁ3%'%MA PACKAGING 441 59 miesiecy ( do 12.2019) 7 weksel in blanco
192287 MiIIenniu:‘loll_c()elasing SP- Kociot do wedzenia wedlin 633 59 miesiecy (do 01.2020) 11 weksel in blanco
193731 MiIIenniuZmOI._g.asing SP- Specjalistyczna linia nastrzyku 1022 59 miesiecy (do 01.2020) 17 weksel in blanco
193446 Mi”e””iuzmo'_f_""smg sp- Linia do okrecania jelit 574 59 miesiecy (do 01.2020) 10 weksel in blanco
194228 MiIIenniuZmOI._g.asing SP- Linia do miesa mielonego 1008 59 miesiecy (do 02.2020) 17 weksel in blanco
195690 Millennium Leasing sp. Urzi‘;ﬁ;‘;ﬁggop;gds‘;';‘;j;;’fﬁz"“ 626 59 miesiecy (do 04.2020) 10 weksel in blanco
198100 e L easing P | oo e o2 1791 59 miesiecy (do 04.2020) 30 weksel in blanco
194227 MiIIenniuzmoll_slasing sP- Maszyna pakujaca FM 305 459 59 miesiecy (do 03.2020) 7 weksel in blanco
196525 MiIIenniuzmoll_slasing SP- Linia do pakowania kietbasy 1153 59 miesiecy (do 05.2020) 19 weksel in blanco
195691 Mi”e””iuzmo'_‘s_asmg sp. | Nawazarka ‘g’iEeA‘;,?;&WécLoswfs””i°""a typu 375 59 miesiecy (do 04.2020) 6 weksel in blanco
193569 Millennium Leasing sp. Tasmowy detektor metali sztuk 4 188 59 miesiecy (do 03.2020) 3 weksel in blanco

Z 0.0.
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Millennium Leasing sp.

Urzadzenie do porcjowania

201156 7 0.0. stalowagowego TVI GMS Singlecut 500 843 59 miesiecy (do 07.2020) 14 weksel in blanco
201157 M”'e””‘“ZmO'_-Oe_aS‘”g sp. | Kociot parowy Y IeoBHANN VITOMAX 687 59 miesiecy (do 07.2020) 11 weksel in blanco
201693 M”'enniuzmo'joe_aS‘”g sp- Zespét chiodniczy 719 59 miesiecy (do 09.2020) 11 weksel in blanco
202624 MiIIenniuzmoll_:.asing SP- Handtmann Linia do okrecania ostonek 597 59 miesiecy (do 07.2020) 10 weksel in blanco
204429 MiIIenniuzmoll_:.asing SP- | Komora wedzarniczo-parzelnicza KWP6/P 1125 59 miesiecy (do 08.2020) 19 weksel in blanco
204468 MiIIenniuzmoll_:.asing SP- | Komora wedzarniczo-parzelnicza KWP6/P 298 59 miesiecy (do 08.2020) 5 weksel in blanco
213473 Mi”e””iuzmo'_‘g_asmg Sp- Maszyna pakujaca FM 305 433 59 miesiecy (do 17.02.2021) 6 weksel in blanco
213474 Mi”e””i“:“o'_‘s_asmg SP- | prasa do boczku Hoegger IP 320SD 868 59 miesiecy (do 14.02.2021) 11 weksel in blanco
215146 Mi”e””iuzmo'_f_""smg sp- Pakowaczka 82?21?4'8?&' VARIOVAC 265 59 miesiecy (do 05.03.2021) 4 weksel in blanco
208029 MiIIenniuZmOI._g.asing SP- Regaty paletowe Mecalux 159 590??3?3?/2810 2 weksel in blanco
206178 MiIIenniuZmOI._g.asing sp. | Wozek Widm%r\:;feoifﬁgﬁ sktadowania 243 590Ti(<)385§<6y2§)d0 3 weksel in blanco
206181 MiIIenniuZmOI._g.asing sp. | Wozek Widm%r\:;feoifﬁgﬁ sktadowania 243 590Ti(<)385§<6y2§)d0 3 weksel in blanco
218160 M”'e””‘“:“()'_f_asmg SP- | Mieszalnik wraz z komorami schtadzania 991 48 miesiecy (do 11.08.2020) 13 weksel in blanco
W 7
65856/03/2016/0 BGZ BNP PARIBAS S.A. Volkswagen T6 MULTIVAN 252 36 miesiecy (do 13.02.2019) 6 weksel in blanco
69764/05/2016/0 BGZ BNP PARIBAS S.A. Mercedes-Benz SPRINTER 316 175 36 miesiecy (do 13.04.2019) 4 weksel in blanco
7264g§§é§216' LEA\gCI)It(KSj(.\S/oVIV?BGHE';P Z | Skoda Superb III 15 nr rej. SB 5537R 144 362?52%‘8"15)‘10 3 weksel in blanco
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7264781-1216- VOLKSWAGEN
06644 LEASING GMBH SP Z Skoda Superb III 15 nr rej. SB 1689S 166 36 miesiecy (do 15.05.2019) 4 weksel in blanco
0.0.
VOLKSWAGEN .. —
7264781-1216- Skoda Superb III Kombi nr rej. SB 36 miesiecy (do -
01576 LEASINGOGOMBH SPZ 5537R 123 15.01.2019) 3 weksel in blanco
VOLKSWAGEN _
7264781-1216- LEASING GMBH SP Z Skoda Superb III 15- 147 35 miesiecy ( do 08.2019) 4 weksel in
10198 0.0. blanco
VOLKSWAGEN —
7264781-5416- LEASING GMBH SP Z SKODA Octavia 2.0 TDI 4x4 Style 44 36 miesiecy ( do 1 weksel in blanco
02427 . 11.11.2019)
VOLKSWAGEN —
7264781-5416- LEASING GMBH SP Z SKODA Superb 2.0 TDI 4x4 Style 43 36 miesiecy ( do 1 weksel in blanco
02428 o 11.11.2019)
VOLKSWAGEN —
7264781-5416- LEASING GMBH SP Z SKODA Octavia 2.0 TDI 4x4 Style 44 36 miesiecy ( do 1 weksel in blanco
02429 . 11.11.2019)
VOLKSWAGEN — .
7264781-5416- LEASING GMBH SP Z SKODA Octavia 1.6 TDI Ambition 38 35 miesiecy ( do 1 weksel in
7264781-5416- VOLKSWAGEN
02921 LEASING GMBH SP Z SKODA Octavia 1.6 TDI Ambition 38 35 miesiecy( do 18.11.2019) 1 weksel in blanco
0.0.
VOLKSWAGEN : -
0/7264781-5416- Volkswagen Tiguan 2.0 TDI BMT SCR 36 miesiecy ( do .
02922 LEASINGOGOMBH SPZ | 4Mot. Highline DSG Volkswagen Leasing 129 30.12.2019) 2 weksel in blanco
7264781-5417- VOLKSWAGEN
01833 LEASING GMBH SP Z Audi A6 2.0 TFSI Quattro S tronic 212 36 miesiecy (do 11.07.2020) 3 weksel in blanco
0.0.
44/0093/17 PEKAO LEASING Sp.z |  Komora wedzarniczo-parzelnicza + 1560 60 miesiecy (do 12.06.2022) 26 weksel in blanco
0.0. masownice prozniowe 6szt
44/0104/17 PEKAO LE;)A%ING Sp- Z Smazalnik olejowy tunelowy 159 60 miesiecy (do 12.08.2022) 3 weksel in blanco
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44/0105/17 PEKAO "Eé\iING Sp- Przenognik taémowy 58 60 miesiecy (do 12.06.2022) 1 weksel in blanco
44/0106/17 PEKAO LE(’;'\iING Sp- Mieszatka fopatkowa 360 60 miesiecy (do 12.05.2022) 6 weksel in blanco
44/0107/17 PEKAO '-Eé‘iING SP- Agregat wody lodowej 385 60 miesiecy (do 12.07.2022) 6 weksel in blanco
44/0108/17 PEKAO LEC’?%ING Sp- Wilk katowy W-280 190 60 miesiecy (do 12.05.2022) 3 weksel in blanco
PEKAO LEASING Sp. Maszyna do usuwania klipséw, System - .
44/0109/17 0.0. ConPro400 do ciaglej produkdii kietbas 1514 60 miesiecy (do 12.05.2022) 25 weksel in blanco
44/0118/17 PEKAO LEASING Sp. Urzadzenie ultradzwigkowe 91 60 miesiecy (do 12.06.2022) 1 weksel in blanco
0.0. dwugtowicowe - zszywacz
44/0119/17 PEKAC LEASING Sp. Banderolownica 280 60 miesiecy (do 12.06.2022) 5 weksel in blanco
44/0234/17 PEKAO "EOA?NG Sp- Pakowaczka Do o2 VARIOVAC 581 60 miesiecy (do 12.09.2022) 9 weksel in blanco
Tunel ociekowy TO-1, nastrzykiwarka
44/0245/17 PEKAO "Eé\iING SP-Z | Servo MH-212 SAS, mieszalnik solanki 650 60 miesiecy (do 12.09.2022) 10 weksel in blanco
T MS-400, wytwornica lodu WL-3100P
44/0247/17 PEKAO LEASING Sp. Agregat wody lodowej chiodzony 150 60 miesiecy (do 12.09.2022) 2 weksel in blanco
0.0. powietrzem (2szt.)
44/0110/17 PEKAO "EOA?NG Sp. z | System Ce”tra't’;%ggscgj‘gdze”'a maszyn 190 60 miesiecy (do 12.09.2022) 3 weksel in blanco
44/0117/17 PEKAO "EOA?NG Sp- Linia pakujaca COFFEE SERVICE 166 60 miesiecy (do 12.09.2022) 3 weksel in blanco
44/0337/17 PEKAO LE(';'\?)ING Sp- Etyciekarka z wyswietlaczem Bizerba 287 60 miesiecy (do 12.11.2022) 4 weksel in blanco
SG EQUIPMENT Komora wedzarniczo-parzelnicza +
59356 LEASING POLSKA Sp. dopalacz termiczny - SOCIATE 794 59 miesiecy (do 15.04.2022) 15 weksel in blanco
0.0. GENERALE
SG EQUIPMENT Wyposazenie komory klimatyzacyjno-
59357 LEASING POLSKA Sp. YpP 4 yzacy] 1292 59 miesiecy (do 15.01.2022) 24 weksel in blanco

0.0.

suszarniczej - SOCIATE GENERALE
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SG EQUIPMENT Urzadzenie do suszenia wedlin i miesa
58851 LEASING POLSKA Sp. z a Sorgs & & 1524 59 miesiecy (do 15.06.2022) 24 weksel in blanco
0.0.
) . 60 miesiecy (liczone od
44/0314/17 PEKAO LE(';'\iING Sp. z %ﬁidfgxziolu:a_d:sﬁlexg\gze 94 nastepnego miesigca po 1 weksel in blanco
e 9 Y dacie odbioru przedmiotu)
60 miesiecy (liczone od
44/0313/17 PEKAO LEQ?NG Sp. Z Banderolownica (2 szt.) 592 nastepnego miesigca po 9 weksel in blanco
T dacie odbioru przedmiotu)
System ConPro 2 do ciggtej produkcji 60 miesiecy (liczone od
44/0342/17 PEKAO LE(’;'\iING Sp. z kietbas w ostonce alginianowej wraz z 1221 nastepnego miesigca po 20 weksel in blanco
T wyposazeniem dacie odbioru przedmiotu)

UMOWY ZAWARTE Z "PEKAO LEASING" SP.Z 0.0. NR 44/0314/17, 44/0313/17 ORAZ 44/0342/17 ZOSTAL PODPISANE W 2017 R. - WYDANIE PRZEDMIOTU LEASINGOWEGO
NASTAPI W KOLEINYM ROKU KALENDARZOWYM.

ZABEZPIECZENIAMI PODPISYWANYCH UMOW LEASINGOWYCH JEST WEKSEL WEASNY IN BLANCO Z DEKLARACJA WEKSLOWA,
POZOSTALE WARUNKI UMOW NIE ODBIEGAJA OD WARUNKOW POWSZECHNIE STOSOWANYCH DLA DANEGO TYPU UMOW.

Zabezpieczeniami podpisywanych umdw leasingowych jest weksel wiasny in blanco z deklaracjg wekslowa.
Pozostate warunki uméw nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umdw.

Wyszczegolnienie 31.12.2017 m

Dlugoterminowe 21670 | 21 470 |
Krétkoterminowe 6 987 ‘ 5677 |

Zobowiazania z tytutu leasingu, razem 27 147
Wartos¢ minimalnych rat leasingowych

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 m
Dtugoterminowe | 23 299 | 23 421 |

Krotkoterminowe 8 194 6 193
Warto$¢ minimalnych rat leasingowych, razem
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35.1. Zobowiazania z tytutu kredytow w okresie zapadalnosci.

Kredyty wedtug terminéw wymagalnosci

Wyszczegolnienie 31.12.2017 m

Do 1 roku 157 776 127 935
Od 1 roku do 3 lat 73 005 4 000
0Od 4 do 5 lat

Powyzej 5 lat
| Razem kredyty, wtym | 230781] 131935]
- dtugoterminowe 73 005 4 000
- krotkoterminowe 157 776 127 935

36. ZOBOWIAZANIA.

Terminy pfatnosci za realizowane dostawy i uslugi uzaleznione s w duzej mierze od obszardéw dziatalnosci
Spotki:

- za realizowane dostawy surowca miesnego - terminy pfatnosci zawierajg sie w przedziale 30-60 dni,
- za realizowane dostawy materiatdw pomocniczych do produkcji (przyprawy, ostonki, folie, kartony itp.) - terminy
pfatnosci zawierajg sie w przedziale 60-120 dni

- pozostate ustugi w tym obstuga rat leasingowych - terminy ptatnosci zawierajg sie w przedziale 7-30 dni. W
zobowigzaniach ujete jest saldo nierozliczone w kwocie 1.085 ty$ zt wzgledem Spoétki Bahrija Limited (posrednio
powigzanej poprzez Bogden Limited). Transakcje z Podmiotem wynikaja z umowy o S$wiadczeniu ustug
konsultingowych (kwota miesieczna zostata ustalona ryczattowo).

36.1. Specyfikacja zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.
m
Dtugoterminowe | |
Krétkoterminowe | 257 368 | 188 165 |
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, razem
36.2 Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug przeterminowane.
| Wyszczegélnienie . 131.12.2017] 31.12.2016|
Do 3 miesiecy 111 740 83 629
- w tym przeterminowane do 30 dni 67 185 52 530
- w tym przeterminowane od 31 do 60 dni 33534 22 879
- w tym przeterminowane od 61 do 90 dni 11 021 8 220
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 4 409 3 581
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 394 42
Powyzej 1roku 81 8
Zobowigzania nieprzeterminowane 140 744 100 905
36.3 Struktura walutowa zobowiazan z tyt. dostaw i ustug
| Wyszczegélnienie . | 31.12.2017 ] 31.12.2016 |
Zobowigzania w walucie polskiej 217 326 164 428
Zobowigzania w walutach obcych 40 042 23 737
- EURO 9 600 5365
- w przeliczeniu na zt 40 042 23 734
- USD 0 1
- w przeliczeniu na zt. 0 3
- CZK 0 0
- w przeliczeniu na zt. 0 0

Razem | 357368 1ssi6s
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36.4 Analiza wymagalnosci zobowiazan nieprzeterminowanych

Wyszczegolnienie 31.12.2017 | 31.12.2016
Do 1 miesigca 81 509 72 495
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 53 271 27 956
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku 5 964 454

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, razem 140 744 100 905

37. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA.

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 m

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe (wg tytutdw):

- Z tytutu wynagrodzen 2 601 1934
- potracenia z listy ptac 4511 2 409
- podatek dochodowy od 0s6b prawnych 5032 6 095
- budzetowe inne 189 219
- inne 3146 2 868
- faktoring 15932 31835

Zobowigzania podatkowe oraz pozostate m

37.1 Pozostate zobowiazania przeterminowane

Do 1 miesigca 3213
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3 729
Zobowigzania nieprzeterminowane 24 468
Razem | 31 410

37.2 Analiza wymagalnosci pozostatych zobowiazan

Wyszczegdlnienie | 31.12.2017
Do 1 miesigca 18 179
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6 289
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku 0

| 24 468
Razem

37.3 Zobowiazania z tytutu dtuznych papierow wartosciowych
Wyszczegolnienie 31.12.2017
- krétkoterminowe | 120 503 | 44 869
- dtugoterminowe | 61 893 ‘ 86 676 ‘
182396 | 131545 |

Na dzien 08.03.2018r Spdétka w portfelu Spotki znajdujq sie czynne trzy emisje obligacji wyemitowanych przez Spétke -
E, Fi G . Opis warunkow, termindw, oprocentowania itp. Spotka prezentuje ponizej.

Rowniez w roku 2010 wyemitowano imienne obligacje dla dwdch bylych akcjonariuszy ZPM HK SA.

Dnia 30 marca 2015r. Spotka wyemitowata obligacje serii E 25.000.000,00 PLN z terminem wykupu 30 marzec
2018r.

Emisja obligacji trzydziestomiesiecznych odsetkowych, niezabezpieczonych, na okaziciela. Posiadaczom obligacji
wyptacany jest kwartalnie kupon w zmiennej wysokosci- WIBOR 3M + marza 4,55% oraz ewentualne
Wynagrodzenie Dodatkowe w wysokosci od 0 do 0,75%, uzaleznione od wartosci wskaznika Dtug Netto/EBITDA -
zgodnie z warunkami emisji.

Emitent wptywy z obligacji przeznaczyt na zasilenie kapitatu obrotowego Spotki.
- raport biezacy nr 10/2015 z dnia 20.03.2015 wraz z zatgqcznikami

- raport biezacy nr 11/2015 z dnia 24.03.2015 wraz z zatgcznikami
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Emitent wptywy z obligacji przeznaczyt na zasilenie kapitatu obrotowego Spétki.

Dnia 24 czerwca 2016r. Spotka potwierdzita dojscie do skutku emisji obligacji serii F. Wyemitowata 50.000 sztuk
niezabezpieczonych  obligacji serii F na faczng kwote 50.000.000,00 PLN z terminem wykupu 24 czerwiec 2019r.
Emisja obligacji odsetkowych, niezabezpieczonych, na okaziciela. Posiadaczom obligacji wyptacany jest kwartalnie
kupon w zmiennej wysokosci- WIBOR 3M + marza 4,50% oraz ewentualne Wynagrodzenie Dodatkowe w wysokosci od
0 do 0,75%, uzaleznione od wartosci wskaznika Dtug Netto/EBITDA - zgodnie z warunkami emisji.

- raport biezacy nr 13/2016 z dnia 14.06.2016
- raport biezacy nr 14/2016 z dnia 24.06.2016

Emitent wptywy z obligacji przeznaczyt na zasilenie kapitatu obrotowego Spétki.

Dnia 12 pazdziernika 2017 roku Spdlka otrzymata informacje o optaceniu przez inwestordéw i rejestracji w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. wszystkich zaoferowanych w ilosci 45.000 (czterdziestu pieciu tysiecy) obligacji
serii G. Wobec powyzszego emisja Obligacji w tgcznej wartosci nominalnej 45.000.000 zt w dniu dzisiejszym doszta do
skutku.

Obligacje Serii G wyemitowane zostaty na nastepujacych warunkach:

Spétka wyemitowata 45.000 (czterdziesci pie¢ tysiecy) sztuk Obligacji zwyklych na okaziciela serii G, o wartosci
nominalnej 1 000,00 zt (jeden tysigc ztotych 00/100) kazda, po cenie emisyjnej 1 000zt (jeden tysiac ztotych 00/100)
kazda, o facznej wartoéci nominalnej 45.000.000 zt (czterdziesci pie¢ milionéw). Obligacje sg obligacjami
niezabezpieczonymi na okaziciela, nie majacymi formy dokumentu (zdematerializowane) i zostaty zarejestrowane w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych. Obligacje zostaty zaoferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2
Ustawy o Obligacjach, przez skierowanie propozycji ich nabycia do nie wiecej niz 149 imiennie oznaczonych inwestoréw.

Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i stanowi sume WIBOR 3M oraz marzy odsetkowej w wysokosci 525
punktéw bazowych. Maksymalny termin wykupu Obligacji nastgpi 12 kwietnia 2018 roku. Odsetki od Obligacji bedq
wyptacane w okresach kwartalnych. Pierwszy okres odsetkowy dla Obligacji Serii G rozpoczyna sie dnia 12 pazdziernika
2017 r. (nie wliczajac tego dnia) i bedzie trwat do dnia 12 stycznia 2018 r. (wliczajac ten dzien). Kazdy nastepny okres
odsetkowy dla Obligacji Serii G bedzie rozpoczynat sie w dniu pfatnosci odsetek (nie wliczajac tego dnia) i bedzie trwat
do nastepnego dnia ptatnosci odsetek (wliczajac ten dzien).Terminy faktycznej wyptaty odsetek mogq sie rézni¢ od
terminow dni ptatnosci odsetek. Od dnia 1 grudnia 2017r. Emitent moze, po uptywie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia
Obligatariuszom zawiadomienia, wykupi¢ Obligacje, w catosci lub w czesci. Zawiadomienie musi wskazywac¢ zaréwno
liczbe Obligacji podlegajacych wykupowi, jak i dzien wczesniejszego wykupu. Wykup nastapi poprzez zaptate na rzecz
Obligatariuszy wartosci nominalnej Obligacji, powiekszonej o premie (w wysokosci 0,6%) oraz kwoty odsetek od
Obligacji podlegajacych wykupowi, naliczonych od dnia rozpoczecia okresu odsetkowego w ktérym wykup nastepuje (z
wylaczeniem tego dnia) do dnia wczesniejszego wykupu (witacznie). Obligatariusz moze zada¢ dokonania wczesniejszego
wykupu posiadanych przez niego Obligacji w przypadku niewypetnienia przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z
Obligacji badz zaistnienia podstaw wczeséniejszego wykupu opisanych w warunkach emisji Obligacji.

Celem emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach jest wykup obligacji serii D wyemitowanych przez Emitenta na
podstawie Uchwaty nr 01/11/2014 Zarzadu Emitenta z dnia 24 listopada 2014 roku w sprawie emisji obligacji serii D
(dalej: Obligacje serii D). Przy czym, przez wykup Obligacji serii D, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim rozumie sie
takze nabycie przez Emitenta pozostajacych w obrocie w ASO GPW Obligacji serii D, celem umorzenia.

- raport biezacy nr 13/2017 z dnia 12.10.2017

W dniu 12 pazdziernika 2017 r. Spotka nabyt a w celu umorzenia nastepujace obligacje wtasne ("Obligacje”)
notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
("ASO GPW"):

(i) 30.400 (stownie: trzydziesci tysiecy czterysta) obligacje serii D, zdematerializowane i oznaczone kodem ISIN:
PLIZNS000063, wyemitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty nr 01/11/2014 Zarzadu Emitenta z dnia 24
listopada 2014 roku w sprawie emisji obligacji serii D, po cenie nhominalnej 1 000 zt kazda wraz z narostymi odsetkami
na dzien nabycia. taczna wartos¢ transakcji wyniosta 30.684.848,00 zt (stownie: trzydziesci miliondw szeséset
osiemdziesiat cztery tysigce osiemset czterdziesci osiem ztotych). Obligacje zostaty nabyte na podstawie art. 76 ust. 1
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238, ze zm.) w celu ich umorzenia. Realizacja
transakcji nabycia Obligacji przez Emitenta w celu ich umorzenia jest zwigzana z emisjg przez Emitenta obligacji serii G,
ktorej celem emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach jest wykup obligacji serii D. - raport biezacy nr 14/2017 z
dnia 12.10.2017

Réwnoczesnie Spotka przejeta w zwiazku z przejeciem ,,Staropolskich Specjatlow” w zamian za zwolnienie z dtugu
wobec ZM HK SA obligacje serii Ci D ktérych zapadalnos¢ i kwoty przedstawiaja sie nastepujaco:
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Obligacje serii C:

Ostatni dzien okresu odsetkowego i dzien wyptaty kuponu to 11 maj 2018r.
Kwota - 25 MPLN

WIBOR 3M + marza 6%

Obligacje serii D:

Ostatni dzien okresu odsetkowego i dzien wyptaty kuponu to 3 lipiec 2018r.

Kwota - 25 MPLN

WIBOR 3M + marza 4,75%

- raport biezacy nr 23/2017 z dnia 19.12.2017

Zobowigzania wobec dwdch bytych akcjonariuszy z tyt. emisji obligacji 2 x 6.000.000,00 PLN. Emisja grudzien 2010
Emisja 12 obligacji imiennych serii A o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000.000 zt. kazda. Obligacje
posiadaja kuponowe oprocentowanie, emitowane imiennie jako niezabezpieczone, termin wykupu przez Emitenta
30.12.2020r.

Odsetki ptatne miesiecznie z dotu obliczcone wg statej stopy wynoszacej 0,375% liczonej od wartosci
nominalnej obligacji.

38. ZOBOWIAZANIA DOTYCZACE AKTYWOW TRWALYCH PRZEZNACZONYCH DO ZBYCIA.

Nie wystepujq takie zobowiazania.

39. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO.

39.1. Specyfikacja rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
| Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego | 31.12.2017 | 31.12.2016|
Réznica wartoséci bilansowej a podatkowej srodkdw trwatych 13 821 8 000
Srodki trwate w leasingu — zobowigzania leasingowe 801 841
Naliczone odsetki - 179
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 132 19

 Razem 14754 9039

40. REZERWY NA INNE ZOBOWIAZANIA.

40.1. Specyfikacja rezerw na swiadczenia emerytalne oraz inne obowiazkowe $wiadczenia na
rzecz pracownikow.

Wyszczegolnienie 31.12.2017
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne | 370 | 100

- dtugoterminowe | 312 \ 100 \
Rezerwy na swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe swiadczenia na
rzecz pracownikow, razem

40.2. Zmiana stanu diugoterminowych rezerw na swiadczenia emerytalne.

Wyszczegollnienie 31.12. 2017 m

Stan na poczatek okresu
- odprawy emerytalno-rentowe 100
Zwiekszenia 212
Rozwigzanie

Stan na koniec okresu 312 100

40.3. Zmiana stanu kréotkoterminowych rezerw na $wiadczenia emerytalne.

Wyszczegollnienie 31.12. 2017 m

Stan na poczatek okresu
- odprawy emerytalno-rentowe 0
Zwiekszenia 58 0
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Rozwigzanie | | 0 |
Stan na koniec okresu T Y

40.4. Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw na inne obowigzkowe swiadczenia pracownicze.

Spétka nie tworzy rezerw na inne obowigzkowe $wiadczenia pracownicze.
40.5. Specyfikacja innych krétkoterminowych rezerw.

Spétka nie tworzy innych krétkoterminowych rezerw.

41. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY.

41.1. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug.
Wyszczegodlnienie 2017 m
Sprzedaz wyrobéw |  1259967| 1050507
Sprzedaz ustug | 7 889 | 7199 |
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, razem 1 267 856 1 056 706

41.2, Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow.
\ Wyszczegdlnienie 2017 m
Sprzedaz towaréw | 147 228 | 230 829 |

Przychody ze sprzedazy towarow i materialow, razem 147 228 230 829

42, KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ.

42.1. Specyfikacja kosztow wedlug rodzaju.
| Wyszczegflnienje | 2017 2016]
Amortyzacja 9 433 8 313
Zuzycie materiatéw i energii 1021 964 825 366
Ustugi obce 77 009 73 968
Podatki i optaty 2 373 2 359
Wynagrodzenia (koszty biezacego zatrudnienia) 49 830 44 956
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 8 532 8214
ubezpieczenia spoteczne 6 859 6 635
Pozostate koszty rodzajowe 8 500 10 198
Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatow 146 352 230 185
Zmiana stanu zapasow wyrobow gotowych i produkcji w toku -1 090 6 656
Koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby -2 695 -2 230

Koszty wedtug rodzaju, razem m 1 207 984

43. POZOSTALE PRZYCHODY.

43.1. Pozostate przychody wedtug tytutéw.

| Wyszczegflnienie | 2017 2016
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatlych 100 20
Dotacje 251 198
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 3475 3 206
- zwrot zasadzonych naleznosci
- otrzymane odszkodowania 50 118
- refaktury 3020 2 468
- inne 405 620

Pozostate przychody operacyjne, razem mm
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POZOSTALE KOSZTY.
43.2. Pozostale koszty operacyjne wedtug tytutéw.

Wyszczegodlnienie
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (z tytutu)
- odpis aktualizujacy naleznosci

Pozostale koszty operacyjne, w tym:

- szkody powypadkowe 1

- darowizny 686 170
- wyptacone odszkodowania, kary 939 879
- poniesione koszty sadowe 41

- niesciggalne naleznosci

- refaktury 2 666 2132
- inne 561 514

Pozostale koszty operacyjne, razem 4 894 m

44. PRZYCHODY FINANSOWE.

44.1.1. Przychody finansowe wediug tytutow.

Wyszczegolnienie

Dywidendy i udziaty w zyskach

Przychody z tytutu odsetek (z tytutu)

2Zysk ze zbycia inwestycji, w tym:

Zwrot doptat do kapitatu

- odsetki od lokat i pozyczek 0 0
- odsetki od naleznosci 15 2 041
- inne odsetki 0 0

Pozostate przychody finansowe

- rdznice kursowe (per saldo) 933 0
- umowa cesji naleznosci i zobowigzan 0 0
- pozostate 0 0

Przychody finansowe, razem 949 2041
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45. KOSZTY FINANSOWE.

45.1. Koszty finansowe wedtug tytutéw.

Wyszczegolnienie
Koszty z tytulu odsetek

2017| 2016
18547 16 352]

Strata ze zbycia inwestycji, w tym:

Aktualizacja wartosci inwestycji

- odsetki od zobowigzan 1 650 969
- odsetki od kredytow 4429 3149
- odsetki od leasingéw 1187 1 080
- odsetki od faktoringu 2 144 4 373
- odsetki od obligacji 8 681 6 622
- inne 456 159

Pozostate koszty finansowe, w tym:

- réznice kursowe (per saldo) 508
- prowizje od kredytéw i faktoringu

- odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci z tytutu odsetek

- koszty faktoringu — dyskonta faktur 5139 5126
- koszty emisji obligacji 1 008 559
- inne 824 822

Koszty finansowe, razem m 23 367

46. PODATEK DOCHODOWY.
46.1. Biezacy podatek dochodowy.

Wyszczegollnienie
2ysk (strata) brutto

Réznice pomiedzy zyskiem (stratq) brutto a podstawa opodatkowania

podatkiem dochodowym (wg t

Strata z lat ubiegtych
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
Darowizna

Podatek dochodowy

Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

- przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sg zaliczane do dochodu do
: e . . 6 326 6 327

opodatkowania (zmniejszenie dochodu do opodatkowania)
- przychody', ktére zgodnie z przepisami podatkowymi zwiekszajg dochdd do 2967 1 447
opodatkowania
- koszty, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie stanowig kosztéw uzyskania

. . ) . 18 998 20 642
przychoddéw (zwiekszenie dochodu do opodatkowania)
- koszty, ktore zgodnie z przepisami podatkowymi zwiekszajg koszty uzyskania

! e . : 11 431 18 265
przychoddéw ( zmniejszenie dochodu do opodatkowania)

Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej mm
okresu, w tym:

- wykazany w sprawozdaniu z zyskow lub strat

46.2. Ustalenie ESP i uzgodnienie ze stawka nominalng
| Wyszczegélnienie | 2017] __ 2016]
Obcigzenie podatkowe razem 15 489 11 780
Zysk brutto 69 241 57 956
ESP 22,36% 20,33%
Podatek wedtug stawki nominalnej (19%) 13 155 11 012
Wptyw przychoddw i kosztéw niepodatkowych (réznice trwate) 2334 768

Podatek w rachunku zyskdw i strat 15 489 11 780
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46.3. Odroczony podatek dochodowy ujety w wyniku
Wyszczegdlnienie 2017| 2016
Zmniejszenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 685 2725
Zwiekszenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1747 1 685
Zwiekszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 754 9 039
Zmniejszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9039 8 835
Podatek dochodowy odroczony, razem mm

46.4. Odroczony podatek dochodowy ujety w pozostatych catkowitych dochodach.
Wyszczegdlnienie 2017 2016
Zwiekszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Zmniejszenie rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego \ 0 | 0 |
Podatek dochodowy odroczony, razem nn

47. ZYSK NA AKCJE I WARTOSC KSIEGOWA NA AKCJE.

47.1. Zysk na akcje.
Wyszczegodlnienie 2017 m
Liczba akcji razem (tys. szt.) 125 183 125 183
Zysk netto (w tys. zt) 53 752 46 176
Zysk netto na 1 akcje (w zi) 0,43 0,37

47.2. Wartos¢ ksiegowa na akcje.

| Wyszczegélnienie .| 2017 2016
Liczba akcji razem ( tys. szt.) 125 183 125 183
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 319 747 265 995
Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt) 2,55 2,12

48. NOTA OBJASNIAJACA DO WYBRANEJ POZYCJI SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

W 2017 r. zmiana stanu zobowigzan zostala skorygowana o kwote 2 186 tys. zt, wynikajaca ze zmiany stanu
rozrachunkoéw dotyczacych rzeczowych aktywow trwatych.

Wplyw nabycia ZCP Staropolskie Specjaty na rachunek przeptywo6w pienieznych

Zysk (strata) brutto -4 119
Zmiana stanu zapaséw 27 620
Zmiana stanu naleznosci -241 651
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -12 331
Pozostate korekty 142
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 337 573
Sptlaty kredytéw i pozyczek -60 802
Wykup dtuznych papieréow wartosciowych -50 551

W roku 2017 zmieniono zasade prezentacji kosztdw faktoringu w rachunku przeptywdw pienieznych, z dziatalnosci
finansowej do dziatalnosci operacyjnej. Dane poréwnawcze rowniez zostaty przeksztatcone zgodnie z tg zmiana.
Wptyw liczbowy w roku 2017 wynosit 7 275 tys. PLN, natomiast w roku 2016 6 124 tys. PLN

49. WYNAGRODZENIE ZARZADU I RADY NADZORCZEJ - NALEZNE I WYPLACONE.

Wyszczegolnienie 20170 2016/
Zarzad | 1200 | 1130
Rada Nadzorcza | 224 | 228 |
_mm
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50. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Roczne sprawozdanie finansowe spétki na dzien 31 grudnia 2017 roku podlegato badaniu przez biegtych rewidentow.
Badanie wykonata firma UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., z siedzibg w Krakowie na
podstawie umowy z dnia 29.06.2015 r. Za wykonane ustugi wykonawca otrzymat wynagrodzenie w tgqcznej kwocie 35
tys. PLN + 23% podatku VAT.

Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe spétki na dzien 30 czerwca 2017 roku podlegato przegladowi przez
biegtych rewidentéw. Badanie wykonata UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., z siedzibg w
Krakowie na podstawie umowy z dnia 29.06.2015 r. Za wykonane ustugi wykonawca otrzymat wynagrodzenie w tacznej
kwocie 11 tys. PLN + 23% podatku VAT.
Jednostki powigzane firmy audytorskiej $wiadczyly ustugi w zakresie:

e doradztwa rachunkowego w zakresie konsultacji MSSF w facznej kwocie 35 tys. PLN + 23% podatku VAT,

e opinii podatkowych w fgcznej kwocie 2,5 tys. PLN + 23% podatku VAT.
51. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE.

Na zobowigzania warunkowe jednostki sktadaja sie udzielone innym podmiotom gwarancje i poreczenia,
a takze naleznosci warunkowe.

31.12.2017r
Na rzecz kogo ‘ Za jakie zobowiazania ‘ Kwota
( tys. zt)
Kwota poreczenia
Poreczenie udzielone dla Logistic Sp. z |z tyt. Udzielonego kredytu w 1 200 PLN
0.0. z siedzibg  w Pszczynie na rzecz rachunku biezacym w kwocie 1 000 000

Banku Handlowego w Warszawie Spotka PLN z terminem spfaty do 14.11.2018r.
Akcyjna obejmuje catos¢ zobowigzania z
tytutu kredytu w rachunku
biezacym.

Poreczenie do dnia
31.05.2019r.

Szczegoty dotyczace podpisywanych umow i aneksow w roku 2017 szeroko opisano w pkt. III.3.iIII.7. Sprawozdania
Zarzadu i pkt. 57 Sprawozdania Finansowego

52. GWARANCIE I PORECZENIA.

Poreczenia i inne zobowigzania opisane w pkt 52.

53. SPRAWY SADOWE.

W 2017 roku emitent prowadzi jedno postepowanie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowan arbitrazowych
lub organem administracji publicznej, dotyczace wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartosé
stanowita co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta tj. postepowanie wszczete przez Zaktady Przetwdrstwa
Miesnego Henryk Kania S.A. w dniu 16 maja 2003 roku przeciwko pozwanym Gmina Pszczyna oraz Hydrobudowa Polska
S.A. (poprzednio Hydrobudowa 9 S.A.) przy udziale interwenienta ubocznego po stronie pozwanej Przedsiebiorstwa
Robét Inzynieryjnych Holding S.A. w zakresie odszkodowania tytutem rzeczywistej szkody i utraconych korzysci
zwigzanych z uszkodzeniem Hali Produkcyjnej w Pszczynie w toku prowadzenia prac odwodnieniowych na zlecenie
Gminy Pszczyna, zwigzanych z budowg kolektora na rzece Pszczynka w 2002 roku.

W zakresie rzeczywistej szkody postepowanie zostato prawomocnie osadzone przed przejeciem spotki Zaktady
Przetworstwa Miesnego Henryk Kania S.A. Wyrok ten objety jest czesciowo skarga kasacyjng wniesiong do Sadu
Najwyzszego, w ramach ktdrej Zaktady Przetwdrstwa Miesnego Henryk Kania S.A. zaskarzyto wyrok w zakresie kwoty
773.893,00 zt. Ze wzgledu na upadtos¢ likwidacyjna Hydrobudowa Polska S.A. postepowanie przed Sadem Najwyzszym
pozostaje zawieszone. Emitent w tej sprawie popiera Skarge Kasacyjng. W tej sprawie, z uwagi na upadtos¢ likwidacyjng
Hydrobudowa Polska S.A., postepowanie pozostaje zawieszone na podstawie przepisow wiasciwych dla postepowania.
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54. INTRUMENTY FINANSOWE.

Spétka zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowaé dziatalnosé przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wiasnego.

W Spoétce dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych przegladow analizuje sie koszty
kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi jego kategoriami. W oparciu o te analizy planuje sie odpowiednie dziatania
w celu utrzymania wiasciwej struktury kapitatowej Jednostki. Gtownymi sktadnikami podlegajacymi w/w analizie saq
srodki pieniezne. Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka naleza akcje i udziaty, Srodki
pieniezne i lokaty, jak rowniez naleznosci i zobowigzania. Gtéwne ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych Spotki
obejmuja ryzyko ptynnosci.

Jednostka nie posiada aktywdw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik, przeznaczonych do obrotu, wbudowanych

i pochodnych instrumentéw finansowych. Spodtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. W okresie objetym
sprawozdaniem finansowym nie udzielata pozyczek, posiadata natomiast kredyt.

Ryzyko pltynnoséci papieréw wartosciowych

Spotka nie posiada juz papieréw wartosciowych notowanych na rynku GPW. Rynek ten taczy sie sScisle z okreslong
sytuacjq gospodarcza.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spétke na straty finansowe.
Jednostka stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej;
w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu
niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Spoétki na ryzyko ratingdw kredytowych kontrahentéow podlega
ciggtemu monitorowaniu, a zagregowana wartos¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentow.

Jednostka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentéw
o podobnych cechach. Nie wystepuje takze koncentracja ryzyka zwigzana z faktem istnienia jednego dominujacego
odbiorcy.

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Spoétke poprzez zawieranie transakcji wytgcznie z podmiotami o dobrej
zdolnosci kredytowej, z ktérymi wspotpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej weryfikacji. Ponadto
poprzez biezace monitorowanie standw naleznosci, narazenie Spoétki na ryzyko niesciggalnosci naleznosci nie jest
znaczace.

W odniesieniu do aktywow finansowych Spotki, w tym $rodkéw pienieznych, lokat oraz inwestycji w aktywa dostepne do
sprzedazy, ryzyko Spétki wigze sie bezposrednio z niemoznoscia dokonania zapfaty przez drugg strone umowy,
a maksymalna ekspozycja tego ryzyka rowna jest wartosci bilansowej danego instrumentu.

Ryzyko ptynnosci

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednig wielko$¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujac oferty ustug
bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz
analizujac profile zapadalnosci aktywdéw i zobowigzan finansowych. Spdtka monitoruje ryzyko braku funduszy przy
pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji
jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowej

Instrumenty finansowe o statej stopie procentowej

Wyszczegolnienie
Dtuzne papiery wartosciowe
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Henruk Kama

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej

Wyszczegolnienie 2017

Diuzne papiery wartosciowe 170 000
Kredyty i pozyczki 230 781
Zobowigzania z tytutu leasingu 28 657
Finansowanie poprzez faktoring 169 523

I —— 598 961

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiane rynkowych stép procentowych

Zysk (strata) netto

Wplyw zmiany stép procentowych za okres konczacy sie:
2% 2%

31.12.2017

Ryzyko kursowe
Instrumenty finansowe w walucie obcej

Wyszczegollnienie 2017

Naleznosci 3173
Srodki pieniezne 121
Zobowigzania 40 042

Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe 36 748

Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiane kurséw tych walut

Zysk (strata) netto

. , - . Zwiekszenie Zmniejszenie
Wpt miany k I h ¢ kon :
ptyw zmiany kurséw walut obcych za okres konczacy sie kurséw walut | kurséw walut o
0 20% 20%
31.12.2017 -7 350 7 350

55. STRUKTURA ZATRUDNIENIA.

Poziom s$redniego zatrudnienia

Wyszczegollnienie 2017 m

Pracownicy umystowi | 161 | 144 |

Pracownicy fizyczni | 661 | 705 |
822 849]

56. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM.

W dniu 8 stycznia 2018r. Zarzad Zaktady Miesne Henryk Kania Spoétki Akcyjnej z siedzibg w Pszczynie (,Spotka”,)
niniejszym przekazat do publicznej wiadomosci sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres sprawozdawczy od 1
stycznia 2016roku do 31 grudnia 2016 roku, w wersji uwzgledniajacej dokonang w dniu 8 stycznia 2018 roku korekte.
Jednoczesnie Zarzad poinformowat, iz dokonana korekta obejmuje ujawnienie nazw (firm) dostawcéw i odbiorcow,
ktorych udziat osigga co najmniej 10% przychoddéw ze sprzedazy ogotem. Zarzad wyjasnit, iz korektg dokonano jedynie
opisanego powyzej ujawnienia danych, tym samym wszelkie informacje przekazane w sprawozdaniu zarzadu w wersji
podanej do publicznej wiadomosci w dniu 21 marca 2017 roku pozostajq niezmienione i w zwigzku z tym nadal
prawdziwe.

Raport biezacy nr 1/2018 z dnia 08.01.2018r.

W dniu 12 stycznia 2018 roku Spoétka zawarta Aneks zmieniajacy Umowe z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie ("Bank") z dnia 11 pazdziernika 2017 roku, o kredyt ptatniczy - szerzej opisang w Raporcie
Biezacym numer 12/2017 z dnia 11 pazdziernika 2017 roku. Aneksem dokonano w szczegélnosci zmiany terminu
ostatecznej sptaty kredytu, ktdry zostat ustalony na dzien 11 kwietnia 2018 roku. Pozostate zmiany wprowadzone
aneksem nie dotyczyly istotnych postanowien umowy. Aneks nie zostat zawarty pod warunkiem. Pozostate
postanowienia Aneksu nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

Raport biezacy nr 2/2018 z dnia 12.01.2018r.
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Dnia 29 stycznia 2018 roku Spétka przekazata do publicznej wiadomosci terminy przekazywania raportow
okresowych w 2018 roku:

Raport roczny za 2017 rok - termin przekazania 30 kwietnia 2018 roku

Raport potroczny za I potrocze 2018 roku - termin przekazania 1 pazdziernika 2018 roku
Raport kwartalny za I kwartat 2018 roku - termin przekazania 30 maja 2018 roku
Raport kwartalny za III kwartat 2018 roku - termin przekazania 29 listopada 2018 roku

Zarzad Spétki, oswiadcza, ze zgodnie z § 101 ust. 2 Rozporzadzenia, nie bedzie przekazywat do publicznej wiadomosci
raportu kwartalnego za IV kwartat 2017 roku oraz raportu kwartalnego za II kwartat 2018 roku

Raport biezacy nr 3/2018 z dnia 29.01.2018r.

W dniu 15 lutego 2018 roku Emitent podjat decyzje o zamiarze emisji obligacji przez Spétke nie wiecej niz 150 000
(sto piecdziesiat tysiecy) obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 1 000 zt (jeden tysigc ztotych 00/100) kazda i
zaoferowaniu ich nabycia w trybie okreslonym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o obligacjach tj. poprzez proponowanie nabycia
obligacji nie wiecej niz 149 podmiotom. Szczegdtowe parametry planowanej emisji, m.in.: oprocentowanie, termin emisji
i termin wykupu zostana przez Spoétke okreslone w warunkach emisji obligacji. Emitent poinformuje o ustaleniu wyzej
wymienionych parametrow osobnym raportem.

Raport biezacy nr 4/2018 z dnia 15.02.2018r.
Dnia 15 lutego 2018 roku zwotane zostato:

1. na dzien 9 marca 2018 roku na godzine 11:00 Zgromadzenie Obligatariuszy serii F wyemitowanych przez Spétke i
zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych pod kodem ISIN PLZPMHK00044;

2. na dzien 9 marca 2018 roku na godzine 13:30 Zgromadzenie Obligatariuszy serii G wyemitowanych przez Spédtke i
zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych pod kodem ISIN PLZPMHK00051;

Szczegotowe informacje dotyczace porzadku i przedmiotu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy znajdujg sie w
ogtoszeniach o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy, ktére stanowig zatgcznik do niniejszego raportu biezacego.

Raport biezgcy nr 5/2018 z dnia 15.02.2018r.wraz z zatacznikami

W dniu 27 lutego 2018 roku Zarzad Zaktady Miesne Henryk Kania Spoétki Akcyjnej (,Spdtka”), w nawigzaniu do
Raportu biezgcego nr 5/2018 opublikowanego przez Spotke w dniu 15 lutego 2018 roku, dotyczacego zwotania:

e na dzien 9 marca 2018 roku na godzine 11:00 Zgromadzenia Obligatariuszy serii F wyemitowanych przez Spoétke i
zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych pod kodem ISIN PLZPMHKO00044 (Zgromadzenie
Obligatariuszy serii F);

e na dzien 9 marca 2018 roku na godzine 13:30 Zgromadzenia Obligatariuszy serii G wyemitowanych przez Spétke i
zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych pod kodem ISIN PLZPMHKO0051 (Zgromadzenie
Obligatariuszy serii G); podaje do publicznej wiadomosci projekty uchwat, ktére zostang poddane pod gtosowanie
odpowiednio na Zgromadzeniu Obligatariuszy serii F i Zgromadzeniu Obligatariuszy serii G.

Ponadto, Spédtka informuje, iz w dniu 27 lutego 2018 roku Zarzad Spotki podjat uchwaty w sprawie przyznania
dodatkowego wynagrodzenia na rzecz posiadaczy wskazanych obligacji (serii F oraz serii G), warunkiem wyptaty ktérego
jest jednak wyrazenie zgody przez Zgromadzenia Obligatariuszy na zmiane warunkow emisji obligacji. Projekty uchwat
na Zgromadzenie Obligatariuszy serii F i Zgromadzenie Obligatariuszy serii G, a takze tre$¢ opisanych powyzej uchwat
podjetych przez Zarzad Spoétki stanowig zataczniki do niniejszego raportu.

Raport biezgcy nr 6/2018 z dnia 27.02.2018r.wraz z zatacznikami

Dnia 02 marca 2018 roku Zarzad Zaktady Miesne Henryk Kania Spotki Akcyjnej (,Spdtka”) dziatajac na podstawie §
103 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (,Rozporzadzenie”), poinformowat
niniejszym, iz zmianie ulega termin przekazania raportu rocznego za 2017 rok, pierwotnie ustalony na dzien 30 kwietnia
2018 roku. Nowy termin przekazania tego raportu wyznaczony zostat na dzien 13 marca 2018 roku.

Raport biezgcy nr 7/2018 z dnia 02.03.2018r
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W dniu 9 marca 2018 r. odbyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii F
oznaczonych kodem ISIN PLZPMHK00044, wyemitowanych przez Emitenta w dniu 24 czerwca 2016 r. ("Obligacje"),
ktére podjeto uchwate w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji, poprzez przyjecie nowego nastepujacego
brzmienia podpunktu 14.1(h) Warunkéw Emisji Obligacji: "Wskaznik Dtug Netto/EBITDA obliczony na podstawie
sprawozdania finansowego Emitenta:

(i) za 2017 rok przekroczy warto$¢ 4,75;

(ii) za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. przekroczy wartosc¢ 4,20;

(iii) za 2018 rok przekroczy wartosc¢ 3,75;"
Jednoczesnie Emitent, informuje o wyrazeniu przez Zarzad Emitenta zgody na zmiane Warunkéw Emisji
Obligacji, o ktérych mowa powyzej i dziatajac na podstawie art. 67 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015
roku o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238), publikuje tre$¢ oswiadczenia Zarzadu jako zatacznik do
niniejszego raportu.

Raport biezgcy nr 8/2018 z dnia 09.03.2018r wraz z zatacznikiem

W dniu 9 marca 2018 r. odbyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii G
oznaczonych kodem ISIN PLZPMHKO00051, wyemitowanych przez Emitenta w dniu 12 pazdziernika 2017 r. ("Obligacje"),
ktore podjeto uchwate w przedmiocie zmiany Warunkdéw Emisji Obligacji, poprzez przyjecie nowego nastepujacego
brzmienia podpunktu 14.1(h) Warunkéw Emisji Obligacji:

"Wskaznik Dtug Netto/EBITDA obliczony na podstawie sprawozdania finansowego Emitenta za 2017 rok przekroczy
wartos¢ 4,75;"

Jednoczesnie Emitent, informuje o wyrazeniu przez Zarzad Emitenta zgody na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji, o
ktérych mowa powyzej i dziatajac na podstawie art. 67 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz.U. z
2015 r. poz. 238), publikuje tres¢ oswiadczenia Zarzadu jako zatacznik do niniejszego raportu

Raport biezgcy nr 9/2018 z dnia 09.03.2018r wraz z zatacznikiem

W dniu 13 marca 2018 Zarzad Zakfady Miesne Henryk Kania Spotki Akcyjnej (,Spotka”) w nawigzaniu do raportu
biezacego nr 4/2018 z dnia 15 lutego 2018 roku, poinformowat o podjeciu w dniu 12 marca 2018 r. uchwaty w sprawie
emisji obligacji serii H (,Obligacje”).

Obligacje serii H wyemitowane zostang na nastepujacych warunkach:
CEL EMISJI OBLIGACII:

Srodki z emisji w wysokosci do 120.000.000 ztotych zostang przeznaczone na wykup obligacji serii E i G wyemitowanych
przez Emitenta oraz obligacji serii C i D wyemitowanych przez Staropolskie Specjaty S.A. Pozostata cze$¢ srodkéw z
emisji moze zosta¢ wykorzystana na finansowanie kapitatu obrotowego Emitenta.

OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACII ORAZ WIELKOSC EMISII:

Spétka wyemituje do 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii H, o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysiqc ztotych 00/100) kazda, o tgacznej wartosci nominalnej do 150.000.000 zt (sto
piecdziesiat milionow ztotych 00/100). Obligacje sg obligacjami na okaziciela, nie majacymi formy dokumentu
(zdematerializowane) i bedq zarejestrowane w ewidencji w rozumieniu art. 8 ust.1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Ustawa o Obligacjach), w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych. Obligacje bedg zaoferowane w
trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, przez skierowanie propozycji ich nabycia do nie wiecej niz 149
imiennie oznaczonych inwestorow.

WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYINA OBLIGACII:
Warto$¢ nominalna oraz emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).
WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGACII:

Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i stanowi sume WIBOR 3M oraz marzy odsetkowej w wysokosci 525
punktéw bazowych. Dzien ostatecznego wykupu ustalony zostat na 29 marca 2021 roku. Odsetki od Obligacji bedq
wyptacane w okresach kwartalnych. Emitent bedzie miat prawo wczeséniejszego wykupu Obligacji na wtasne zadanie,
jednak nie wczesniej niz w dniu przypadajagcym 12 miesiecy po Dacie Emisji. Emitent zawiadomi Obligatariuszy o
wczesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed datg wczesniejszego wykupu. Obligatariusz
moze zada¢ dokonania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji w przypadku niewypetnienia przez
Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacji badZ zaistnienia podstaw wczesniejszego wykupu opisanych w warunkach
emisji Obligacji.
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JISTRY MASARSKI 2 BSZezyy

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE:
Swiadczenia z Obligacji sa $wiadczeniami pienieznymi.

Raport biezacy nr10/2018 z dnia 13.03.2018r

Grzegorz Minczanowski
Prezes Zarzadu

Piotr Wiewiora
Wiceprezes Zarzadu

Dominika Raba
Wiceprezes Zarzadu

Ewa tuczyk
Gtéwny Ksiegowy
Cztonek Zarzadu

Pszczyna, 08 marzec 2018 r.
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