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Fortuna Entertainment Group N.V.

Wstepne niezaudytowane wyniki finansowe za
2017 rok

Amsterdam - Fortuna Entertainment Group N.V. ogtasza wstepne
niezaudytowane skonsolidowane wyniki finansowe za rok rozliczeniowy
konczacy sie 31 grudnia 2017 roku, przygotowane zgodnie z migdzynarodowymi
standardami sprawozdawczosci finansowej (IFRS).

Wstepne niezaudytowane, skonsolidowane dane Fortuna Entertainment Group za
petny 2017 rok potwierdzajg wzrost na wszystkich rynkach dziatalnosci spotki:

o catkowita wartos¢ przyjetych w 2017 roku zakiadéw wzrosta o 93,1%,
osiggajac wartos¢ 2 007,1 miliona EUR

o calkowita wartosé¢ wygranych brutto w 2017 roku wzrosta o 87,4%,
osiggajac wartos¢ 305,4 miliona EUR

o calkowita EBITDA wyniosta 55,0 milionéw EUR, co oznacza wzrost na
poziomie 148,1% rok do roku

o zysk netto wzrést w 2017 roku o 86,4% i wyniost 15,4 miliona EUR

Fortuna, wiodgcy operator regulowanych zaktadow wzajemnych i gier sportowych w
Europie Srodkowej i Wschodniej, obecny na rynku polskim, czeskim, stowackim,
rumunskim i chorwackim, przyjeta w 2017 roku zaktady o wartosci 2 007,1 miliona
EUR, odnotowujgc w poréwnaniu z 2016 rokiem wzrost o 93,1%. Wzrost wynika
przede wszystkim z rozwoju segmentu online, w szczegolnosci jezeli chodzi o zaktady
wzajemne na wszystkich pierwotnych rynkach, a takze z rozwoju segmentu gier
sportowych online w Czechach oraz z konsolidacji nowo nabytych podmiotow: Hattrick
Sports Group i rumunskich podmiotow Fortbet.

Zaktady przyjete w segmencie zaktadow i gier sportowych na pierwotnych rynkach
FEG osiggnety w 2017 roku poziom 1480,3 min EUR, co oznacza wzrost 0 45,2% w
porownaniu z 2016 rokiem, z czego 243 miliony EUR pochodzity z gier online w
Czechach. Zaktady przyjete z zaniechanej dziatalnosci w segmencie loterii wyniosty
5,7 miliona EUR, a zatem spadty o 72% rok do roku. W 2017 roku zaktady przyjete
dzieki konsolidacji z Hattrick Sports Group osiggnety 386,2 miliona EUR oraz
konsolidacji rumunskich podmiotow Fortuny od wrzesnia 2017 wyniosty 134,9 miliona
EUR.

Catkowite wygrane brutto osiagnety w 2017 roku wartos¢ 305,4 miliona EUR, o
87,4% wiecej niz w 2016 roku. Za wzrostem wygranych brutto stoi wiecej przyjetych
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zaktadow oraz poprawa rentownosci kanatu detalicznych zaktadow sportowych, a
takze utrzymujgce sie, solidne wartosci bazowych kluczowych wskaznikow. W drugiej
potowie 2017 roku poprawity sie marze wygranych brutto, zwlaszcza w grudniu
2017 roku, dzieki korzystnym wynikom sportowym, co czesciowo zrekompensowato
niskie marze z pierwszej potowy 2017 roku, ktore byty ponizej sredniej. Tym samym
catkowita marza wygranych brutto za 2017 rok wyniosta 15,2%.

Wygrane brutto z zaktadow i gier sportowych na pierwotnych rynkach FEG osiggnety
warto$¢ 218,4 miliona EUR, co stanowi wzrost 0 42,1% rok do roku. Z tego 10,5 miliona
EUR przyniosty wygrane brutto z gier w Czechach.

Wygrane brutto z zaniechanego segmentu loteryjnego wyniosty 2,4 miliona EUR, o
74,2% mniej rok do roku. Wygrane brutto osiggniete przez Hattrick Sports Group od
czasu konsolidacji wyniosty 62,1 miliona EUR, zas wygrane brutto odnotowane przez
rumunskie podmioty Fortuny od wrzesnia 2017 roku wyniosty 22,5 miliona EUR.

,Solidne wstepne wyniki finansowe za 2017 rok odzwierciedlajg naszg strategie
rozwojowag, polegajgcg na inwestycjach w doskonato$¢ operacyjng i nowe platformy
oraz na ekspansji regionalnej. Dzieki temu odnotowalismy istotny wzrost wszystkich
zgtaszanych kluczowych wskaznikow. WartosS¢ przyjetych zaktadow wzrosta rok do
roku o 93,1% i wyniosta 2 miliardy EUR. Wygrane brutto wyniosty 305,4 miliona EUR,
zas$ EBITDA — 55,0 milionéw EUR, ze wzrostem rok do roku odpowiednio o 87,4% i
148,1%. Z korektg z tytutu jednorazowych kosztow w zwigzku z fuzjami, przejeciami i
integracjg, wzrost EBITDA byt na poziomie 169,0% rok do roku,” zdradza Per
Widerstrom, dyrektor generalny i prezes zarzgdu Fortuna Entertainment Group.

Wybrane wskazniki finansowe

Dane finansowe (w tys. euro) Rok Rok zmianaw %
finansowy finansowy
2016 2017
Przyjete zakfady 1 039 605 2007 143 93,1%
- wtym zaktady i gry sportowe 1019 370 1480374 45,2%
- wtym loteria (dziatalno$¢ zaniechana) 20 235 5 664 (72,0%)
- wtym Hattrick (tylko 05-12/2017) nie dot. 386 187 nie dot.
- wtym Fortuna Romania (tylko 09-12/2017) nie dot. 134 918 nie dot.
Wygrane brutto 162 968 305 444 87,4%
- wtym zaktady i gry sportowe 153 773 218 487 42,1%
- wtym loteria (dziatalnos¢ zaniechana) 9195 2373 (74,2%)
- wtym Hattrick (tylko 05-12/2017) nie dot. 62 087 nie dot.
- wtym Fortuna Romania (tylko 09-12/2017) nie dot. 22 497 nie dot.
Przychody 106 189 212 365 100,0%
- wtym zaktady i gry sportowe 98 966 136 028 37,4%
- wtym loteria (dziatalnos¢ zaniechana) 7223 1861 (74,2%)
- wtym Hattrick (tylko 05-12/2017) nie dot. 56 102 nie dot.
- wtym Fortuna Romania (tylko 09-12/2017) nie dot. 18 374 nie dot.
EBITDA 22 149 54 955 148,1%
- wtym zaktady i gry sportowe 21170 33194 56,8%
- wtym loteria (dziatalno$¢ zaniechana) 980 (346) (135,3%)
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w tym Hattrick (tylko 05-12/2017) nie dot. 18 009 nie dot.

w tym Fortuna Romania (tylko 09-12/2017) nie dot. 4098 nie dot.

Zysk operacyjny 16 700 40 232 140,9%
w tym zakfady i gry sportowe 18 409 25444 38,2%

w tym loteria (dziatalno$¢ zaniechana) (1 709) (351) 79,5%

w tym Hattrick (tylko 05-12/2017) nie dot. 11 866 nie dot.

w tym Fortuna Romania (tylko 09-12/2017) nie dot. 3273 nie dot.

Zysk netto 8282 15 437 86,4%
w tym zakfady i gry sportowe 9 965 17 190 72,5%

w tym loteria (dziatalno$¢ zaniechana) (1683) (314) 81,3%

w tym Hattrick (tylko 05-12/2017) nie dot. (3433) nie dot.

w tym Fortuna Romania (tylko 09-12/2017) nie dot. 1994 nie dot.

Przychody, OPEX, EBITDA

W 2017 roku Spétka odnotowata catkowite przychody w kwocie 212,4 miliona EUR,
czyli o 100% wiecej niz w poprzednim roku.

Przychody z zaktaddéw i gier sportowych na pierwotnych rynkach FEG wyniosty
136,0 miliona EUR, co stanowi wzrost o 37,5% rok do roku. Przychody z zaniechanego
segmentu loteryjnego wyniosty w 2017 roku 1,9 miliona EUR, co oznacza spadek o
74,2% rok do roku. Wptyw na przychody miato zwiekszenie wolumenu zaktadéw we
wszystkich krajach oraz lepsze niz poczgtkowo prognozowane marze.

Przychody odnotowane przez Hattrick Sports Group od czasu konsolidacji wyniosty w
2017 roku 56,1 miliona EUR, zas przychody odnotowane przez rumunskie podmioty
Fortuny od wrzesnia 2017 roku osiggnety warto$¢ 18,4 miliona EUR.

Catkowite koszty operacyjne w 2017 roku wyniosty 157,4 miliona EUR, czyli o
87,3% wiecej niz w 2016 roku. Koszty personalne wzrosty o 88,1% rok do roku,
wynoszac 65,3 miliona EUR, przede wszystkim w zwigzku z przejeciem nowych
firm. Pozostate koszty operacyjne (netto) wzrosty w 2017 roku o 86,7% do 92,1
miliona EUR.

W 2017 roku catkowita kwota podatkéow od gier w poszczegdlnych krajach wyniosta
90,0 milionéw EUR, czyli 0 72,0% wiecej rok do roku.

Catkowite skonsolidowane EBITDA odnotowane w 2017 roku wyniosto 55,0
miliona EUR, czyli o 148,1% wiecej rok do roku.

W tym EBITDA z zaktadow i gier sportowych na pierwotnych rynkach FEG osiggneta
wartos¢ 33,2 miliona EUR, co stanowi wzrost o 56,8% rok do roku. EBITDA z
zaniechanego segmentu loteryjnego wyniosta w 2017 roku 0,3 miliona EUR (wartos¢
ujemna), co oznacza spadek o 135,3% rok do roku.

EBITDA odnotowana przez Hattrick Sports Group od czasu konsolidacji wyniosta w
2017 roku 18,0 miliona EUR, zas EBITDA odnotowana przez rumunskie podmioty od
wrzesnia 2017 roku osiggneta wartos¢ 4,1 miliona EUR.
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W 2017 roku catkowita amortyzacja wzrosta o 170,2% do 14,7 miliona EUR.

EBITDA skorygowane o jednorazowe koszty zwigzane z fuzjami, przejeciami i
integracjg wyniosta 57,4 miliona EUR, czyli o0 169,0% wiecej rok do roku.

EBIT i zysk netto

W 2017 roku zysk operacyjny (EBIT) osiagnat 40,2 miliona EUR, o 140,9% wiecej
w poréwnaniu z poprzednim rokiem ze wzgledu na wyzszg wartos¢ EBITDA.

Koszty finansowe netto wyniosty w 2017 roku 15,3 miliona EUR, czyli o 885,6% wiecej
rok do roku, przede wszystkim ze wzgledu na uznanie zyskow z tytutu klauzuli earn-
out wedtug wartosci godziwej w zwigzku z przejeciami w 2017 roku.

Catkowite zadtuzenie dtugo- i krotkoterminowe na dzieh 31 grudnia 2017 roku wynosito
129,7 miliona EUR, o 330,0% wiecej niz 31 grudnia 2016 roku. Zadtuzenie netto na
dzien 31 grudnia 2017 roku osiggneto wartos¢ 48,9 miliona EUR, co stanowi wzrost o
2 759,6% w poréwnaniu z korncem 2016 roku.

Podatek dochodowy wyniost w 2017 roku 9,5 miliona EUR, o 143,7% wiecej niz w
2016 roku. Efektywna stawka opodatkowania wyniosta w 2017 roku 38,2%.

W 2017 roku Spétka odnotowata zysk netto dla tego okresu w kwocie 15,4 miliona
EUR, czyli o 86,4% wiecej niz w poprzednim roku. Zysk netto skorygowany o
jednorazowe transakcje zwigzane z fuzjami, przejeciami i integracjg wynosi 20,3
miliona EUR.

CAPEX i inwestycje

Catkowite wydatki inwestycyjne w 2017 roku wyniosty 11,6 min EUR, o 31,7%
wiecej niz w ubieglym roku. Wyzsze wydatki inwestycyjne wynikaty z konsolidaciji
nowych podmiotow.

Przychody w rozbiciu na kraje?

Przychody w rozbiciu na rynki, na ktérych obecna jest Spotka, zalezg od czynnikéw
demograficznych, otoczenia prawnego, absolutnego udzialu w rynku, $rednich
wydatkéw per capita i potencjatu wzrostu danego rynku.

Czechy

W Czechach przyjeto w 2017 roku 41,9% wszystkich zaktadow w Grupie. Wartos¢
przyjetych zaktadéw wyniosta 840,9 miliona EUR, o0 44,6% wiecej niz w 2016 roku,
dzieki rozwojowi zaktadoéw sportowych online, zaktadow detalicznych i niedawno
uruchomionej platformy do gier online. Wygrane brutto w 2017 roku w Czechach

LW podziale zglaszanych przychodéw na loterie i zaktady sportowe uwzgledniono dochdd miedzysegmentowy i
koszty na tle ogélnych wynikow finansowych.
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wyniosty 88,0 milionow EUR, o 14,4% wiecej niz w poprzednim roku, przede wszystkim
za sprawg oferty produktow online.

Stowacja

Udziat Stowacji w zaktadach przyjetych ogétem w 2017 roku wynosit 19,4%. Przyjete
zaktady ogotem osiggnety warto$¢ 389,7 miliona EUR, to znaczy o 16,5% wiecej niz w
2016 roku, gtownie dzieki rozwojowi segmentu online, ze spadkiem wartosci przyjetych
zaktadéw w punktach detalicznych. Wygrane brutto na Stowacji wyniosty w 2017 roku
58,1 miliona EUR, o 20,4% wiecej niz w poprzednim roku.

Polska

Udziat Polski w zaktadach przyjetych w 2017 roku ogo6tem osiggnat 12,7%. Wartos¢
zaktadow przyjetych w Polsce wyniosta 255,5 miliona EUR, czyli wzrosta w
poréwnaniu z 2016 rokiem o 106,7%, dzieki solidnemu rozwojowi segmentu online i
segmentu detalicznego. Wygrane brutto z zaktadow w Polsce wzrosty rok do roku o
98,1% i wyniosty w 2017 roku 74,7 miliona EUR dzieki bardzo dynamicznemu
rozwojowi segmentu online.

Hattrick Sports Group

Hattrick Sports Group skonsolidowana od konca maja 2017 roku miata udziat w
zaktadach przyjetych w 2017 roku w Grupie na poziomie 19,2%. Z tego Hattrick
Romania odpowiadato za 29,1% przyjetych zaktadéw, za$ udziat Hattrick Croatia,
prowadzgcego platforme do przyjmowania zaktadow online réwniez na terenie
Rumunii, wyniést 70,9%. Catkowita wartoS¢ przyjetych zaktadéw, wygenerowana
przez Hattrick, osiggneta poziom 386,2 miliona EUR, zas wygrane brutto wyniosty 62,1
miliona EUR.

Rumunskie podmioty Fortuny

Spotki przejete w Rumunii od Fortbet zostaty skonsolidowane z dniem 1 wrzesnia 2017
roku. Ich udziat w 2017 roku w przyjetych zaktadach ogétem wynidst 6,7%. Catkowita
wartos¢ przyjetych zaktadow, wygenerowana przez rumunskie podmioty Fortuny,
osiggneta 134,9 miliona EUR, zas wygrane brutto wyniosty 22,5 miliona EUR.

Polityka dywidendowa, dywidenda

W ciggu ostatnich trzech lat polityka dywidendowa FEG byta przedmiotem rewizji w
zwigzku z planowanymi inwestycjami w projekty o duzym potencjale rozwojowym, w
szczegolnosci inwestycjami w nowg platforme IT, ktdéra potrafi obstugiwaé wiele
kanatow, wiele produktow i wiele krajow, a takze w doskonatos¢ operacyjng i ludzi,
ktorzy wspomagajg dalszy organiczny rozwdj i ekspansje w regionie Europy Srodkowe;j
i Wschodniej.

W Swietle powyzszych zmian i realizowanej dalej strategii ekspansji przez fuzje i
przejecia, zarzad Fortuna Entertainment Group N.V. potwierdzit, ze przez kolejne trzy
lata obowigzuje polityka zerowej dywidendy. Réwniez za 2017 rok nie zostanie
wyptacona zadna dywidenda.

2017: prognozy i rekomendacje
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W 2018 roku Fortuna Entertainment Group jako operator regulowanych,
wielokanatowych zaktadow i gier sportowych bedzie nadal oferowac klientom szeroki
wachlarz produktow i pierwszorzednych ustug bez wzgledu na preferowany przez
klientow czas i miejsce obstawienia zaktadu. Ponadto FEG bedzie koncentrowac sie
na inwestycjach w kluczowe kompetencje oraz zwiekszaniu przewagi konkurencyjnej
i skalowalnosci w celu przysztego tworzenia wartosci. Strategicznym priorytetem
bedzie budowanie doskonatosci operacyjnej, fundamentéw technologicznych oraz
umiejetnosci i kompetenciji kadr.

Spoétka spodziewa sie, ze w 2018 roku jej organiczny rozwoj bedzie nadal gtéwnie
napedzany przez zaktady i gry online oraz niedawno przejete podmioty w Rumunii i
Chorwacji. Kolejnym czynnikiem stymulujgcym rozwdj stang sie prawdopodobnie
mistrzostwa Swiata w pitce noznej FIFA 2018 w Ros;ji.

W zwigzku z tym spotka przewiduje, ze catkowita warto$¢ przyjetych zaktadéw moze
wzrosng¢ do 3 miliardow EUR, a EBITDA w 2018 roku moze odnotowaé 25-35%
wzrost. Inwestycja w nowa, ulepszong platforme do zaktadow i gier, magazyn danych
i w system obstugi klienta to czynniki, ktére bedg napedza¢ wydatki CAPEX w 2018
roku, ktore powinny wynie$¢ 20-24 miliony EUR.
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