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Niniejszy dokument stanowi wolne tlumaczenie oryginatu sporzqgdzonego w jezyku angielskim.
W celu umozliwienia petniejszego zrozumienia tresci dokumentu,

w uzasadnionych przypadkach uzyto terminologii stosowanej powszechnie w Polsce.

W przypadku watpliwosci interpretacyjnych obowiqgzuje wersja angielska.
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Oswiadczenie Dotyczace Odpowiedzialnosci Kierownictwa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Serinus Energy Inc. oraz wszystkie informacje finansowe w niniejszym
raporcie zostaly sporzadzone przez kierownictwo i na jego odpowiedzialno$¢ oraz zostaly zatwierdzone przez Rade
Dyrektoréw. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
szczegOtowo opisanymi w notach oraz zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowe;j.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz zwigzane z nim informacje finansowe obejmuja wartoséci, ktore
z konieczno$ci muszg by¢ oparte na szacunkach iosadach Kierownictwa z zachowaniem wlasciwego poziomu
istotnosci.

Serinus Energy Inc. opracowata i utrzymuje system kontroli, polityk i procedur w celu uzyskania racjonalnej
pewnosci, ze aktywa sa wlasciwie chronione oraz, ze ksiggi rachunkowe i systemy finansowe sg wilasciwie
zaprojektowane i utrzymywane, aby mozliwe byto przedstawienie Kierownictwu we wtasciwym czasie odpowiednich
i wiarygodnych informacji finansowych. Spotka posiada skuteczne kontrole i procedury ujawniania informacji w celu
zapewnienia terminowego i rzetelnego ujawniania istotnych informacji zwigzanych ze Spotka, ktore sg zgodne
z aktualnymi kanadyjskimi regulacjami w zakresie papierow warto§ciowych.

KPMG LLP jest niezaleznym biegtym rewidentem wybranym przez akcjonariuszy, ktory przeprowadzit niezalezna
weryfikacj¢ ksiag rachunkowych i korporacyjnych w celu wydania Opinii Niezaleznego Bieglego Rewidenta o tym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Rada Dyrektorow jest odpowiedzialna za zapewnienie, ze kierownictwo spelnia swoje obowiazki w zakresie
sprawozdawczosci finansowe;j i kontroli wewngtrznej. Rada Dyrektorow wykonuje swoje obowiazki gtdwnie poprzez
Komitet Audytu. Komitet Audytu sktada sie¢ z dyrektorow, ktorzy posiadaja wyksztalcenie finansowe. Komitet
Audytu wraz z kierownictwem i niezaleznym bieglym rewidentem dokonuje przegladu wszystkich istotnych kwestii
dotyczacych sprawozdawczosci finansowej, skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wszystkich
pozostatych kwestii istotnych dla stron. Komitet Audytu spotyka sie¢ kwartalnie w celu przegladu i zatwierdzenia
srodrocznych sprawozdan finansowych przed ich publikacja, a takze corocznie przeglada roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Spotki i Sprawozdanie Kierownictwa z Dziatalnosci i rekomenduje ich zatwierdzenie Radzie
Dyrektoréw. Niezalezny biegly rewident ma nieograniczony dostep do Spotki, Komitetu Audytu i Rady Dyrektordw.

Podpisano ,,Jeffrey Auld” Podpisano ,,Tracy Heck”
Jeffrey Auld Tracy Heck, CPA, CA
Dyrektor Generalny Dyrektor Finansowy

20 marca 2018 .
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Serinus Energy Inc.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Serinus
Energy Inc. sktadajgcego sie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzieh
31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r., skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych strat,
skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym i skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywow pienigznych za lata obrotowe zakoniczone w tych dniach, oraz informacji dodatkowej
zawierajgcej istotne zasady rachunkowosci i dane objasniajgce.

Odpowiedzialno$é Kierownictwa za Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Kierownictwo jest odpowiedzialne za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz za takg kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wolnego od istotnych nieprawidtowosci powstatych
wskutek celowych dziatan lub btedow.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opini o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie zostato przeprowadzone stosownie do
postanowien ogodlnie przyjetych kanadyjskich standardéw rewizji finansowej. Standardy te naktadajg
na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnosé¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan Ilub bteddéw.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng, zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkoéw dokonanych przez
kierownictwo oraz oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

KPMG LLP is a Canadian limited liability partnership and a member firm of the KPMG network of independent member firms
affiliated with KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity. KPMG Canada provides services to KPMG
LLP.


http://www.kpmg.ca/

Opinia

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno, we
wszystkich istotnych aspektach, skonsolidowang sytuacje finansowg Serinus Energy Inc. na dzien
31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. i skonsolidowane wyniki finansowe, a takze skonsolidowane

przeptywy pieniezne za lata obrotowe zakonczone w tych dniach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Uzupetniajgce objasnienia

Nie zgtaszajgc zastrzezen, zwracamy uwage na informacje zawarte w Nocie 2 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w ktérej opisano, ze na dzien 31 grudnia 2017 r. Serinus Energy Inc.
posiada ujemny kapitat obrotowy w wysokosci 6,6 min USD, wygenerowata strate w wysokosci
18,8 min USD i ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 4,3 min USD
w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 r. Zdolno$¢ Serinus Energy Inc. do kontynuowania
dziatalnosci jest zalezna od jej zdolnosci do generowania przysztych przeptywdw pienieznych
z dziatalnosci i/lub pozyskania potrzebnego finansowania wymaganego do pokrycia jej biezgcych
kosztéw produkciji, korporacyjnych kosztéw ogolnego zarzadu, programu rozwoju i sptaty zobowigzan
w momencie, gdy stajg sie wymagalne. Konieczno$¢ wygenerowania przeptywow pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej lub innych zrédet w celu finansowania biezgcej dziatalnosci, wskazuje na
istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowac powazne watpliwosci co do zdolnosci Serinus
Energy Inc. do kontynuowania dziatalnosci.

Podpisano: KPMG LLP
Biegli rewidenci

20 marca 2018 r.
Calgary, Kanada



Serinus Energy Inc.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(Kwoty w tysigcach USD) (Zbadane)

Na dzien: 31 grudnia 31 grudnia
2017r. 2016 .
Aktywa
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne $ 7 252 $ 4297
Naleznosci 2980 1358
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (Nota 17) 2216 2 581
Przedptaty i inne aktywa 355 209
Surowce (Nota 5) 1492 1194
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (Nota 6) 1098 1089
Aktywa obrotowe ogotem 15 393 10728
Inwestycje (Nota 7) - 67
Rzeczowe aktywa trwate (Nota 9) 99 578 73770
Poszukiwanie i ocena zasobéw (Nota 8) - 20 271
Aktywa ogdtem $ 114971 $ 104836

Zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe (Nota 16) $ 17 404 $ 15693
Zaliczki na sprzedaz ropy naftowe;j 353 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (Nota 17) 1321 -
Kroétkoterminowe zobowigzanie z tytutu diugoterminowego kredytu (Nota 10) - 30 699
Zobowigzania z tytutu wycofania skfadnika aktywéw z uzytkowania (Nota 11) 2882 2811
Zobowigzania krotkoterminowe ogotem 21960 49 203
Zobowigzanie z tytutu dtugoterminowego kredytu (Nota 10) 31 261 -
Zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywoéw z uzytkowania  (Nota 11) 42 799 37 425
Pozostate rezerwy (Nota 12) 1747 1148
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (Nota 17) 13 500 13 310
Zobowigzania ogotem 111 267 101 086
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy (Nota 13) 362 534 344 479
Kapitat z nadwyzki z tytutu wktadow 22 487 21796
Straty (381 317) (362 525)
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy spotki 3704 3750
Zobowigzania i kapitat wlasny ogétem $ 114971 $ 104 836
Kontynuacja dziatalnosci (Nota 2)
Podjete zobowigzania (Nota 20)
Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego (Nota 23)

Patrz zatgczone noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

"Podpisano” "Podpisano”

ELEANOR BARKER, JEFFREY AULD,
DYREKTOR, DYREKTOR, PREZES
PRZEWODNICZACY I DYREKTOR GENERALNY

KOMITETU AUDYTU



Serinus Energy Inc.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych strat
(Kwoty w tysigcach USD, za wyjatkiem wartosci przypadajacych na akcje) (zbadane)

Za lata zakoniczone 31 grudnia Rok
2017 2016
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu 6 271 $ 14 753
Zmiana stanu zapasoéw ropy naftowej 298 1194
6 569 15947
Koszty naleznosci koncesyjnych (680) (1972)
5889 13975
Koszty operacyjne
Koszty produkc;ji 5250 9 358
Koszty ogdlnego zarzadu 3005 8 320
Akcje wyemitowane jako czes¢ wynagrodzenia (Nota 14) 691 85
Koszty transakcyjne (Nota 16) 705 97
Zysk ze zbycia aktywow (Nota 16) (2179) -
Koszty wypadku na odwiercie (Nota 16) 4 047 -
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 1 866 5258
Zmiana zobowigzania z tytutu wycofania
aktywdw z eksploatacji (Nota 11) 1155 -
Utrata wartosci (Nota 9) 4 981 16 754
Koszty operacyjne ogétem 19 521 39 872
Koszty finansowe
Niezrealizowana strata z inwestyc;ji (Nota 7) 13 8
Koszty odsetkowe i przyrost wartosci 3603 4 255
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych 51 717
Koszty finansowe netto 3667 4980
Strata przed opodatkowaniem (17 299) (30 877)
Biezace obcigzenie podatkowe (Nota 17) 1303 1
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego (Nota 17) 190 (3357)
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (18 792) (27 521)
Strata z dziatalno$ci zaniechanej, po opodatkowaniu (Nota 21) - (30 657)
Strata netto (18 792) $ (58 178)
Inne catkowite straty
Strata z tytutu réznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych z dziatalnosci zaniechanej (Nota 21) - (2 290)
Catkowita strata (18 792) $ (60 468)
Strata netto przypadajgca na:
Akcjonariuszy zwyktych (18 792) (58 899)
Udzialy niesprawujgce kontroli (Nota 21) - 721
(18 792) $ (58 178)
Catkowita strata przypadajgca na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j (18 792) (60 502)
Udzialy niesprawujgce kontroli - 34
(18 792) $ (60 468)

Patrz zatagczone noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Serinus Energy Inc.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

(Kwoty w tysigcach USD, za wyjatkiem wartosci przypadajacych na akcje) (zbadane)

Za lata zakonczone 31 grudnia Rok
2017 2016
Dziatalnos$¢ operacyjna
Strata netto $ (18 792) $ (58 178)
Pozycje niepieniezne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Nota 9) 1 866 5 857
Utrata wartosci (Nota 9) 4 981 16 754
Zmiana zobowigzania z tytutu
wycofania aktywéw z eksploatacji (Nota 11) 1155 -
Przyrost wartosci zobowigzania z tytutu wycofania
skfadnika aktywow z uzytkowania (Nota 11) 684 777
Zysk ze zbycia aktywow (Nota 16) (2179) 33 040
Akcje wyemitowane jako cze$¢ wynagrodzenia (Nota 14) 691 85
Niezrealizowana strata z inwestyc;ji (Nota 7) 13 8
Wydatki na wycofanie aktywoéw z eksploataciji (Nota 11) - (407)
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 12 378
Pozostate rezerwy (Nota 12) 599 -
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego  (Nota 17) 190 (3 357)
Niepieniezna emisja akcji 7 -
Koszty odsetkowe 2919 3403
Przeptywy $rodkéw z dziatalnos$ci operacyjnej (7 854) (1 640)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 3518 205
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej (4 336) (1435)
Dziatalnos¢ finansowa
Emisja akcji zwyklych (pomniejszone o koszty) (Nota 13) 18 048 -
Spfata kredytu dtugoterminowego (Nota 10) (1667) (26 061)
Zaptacone odsetki i koszty finansowania (Nota 10) (754) (1435)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 111 88
Przepltywy z dziatalnosci finansowej 15738 (27 408)
Dziatalnos$¢ inwestycyjna
Wydatki netto na rzeczowe aktywa trwate (Nota 9) (418) (1914)
Wydatki na poszukiwanie zasobéw (Nota 8) (8431) (1737)
Wptywy netto ze zbycia dziatalno$ci zaniechanej (Nota 21) - 27 843
Wplywy ze zbycia inwestycji 54 -
Zmiana stanu srodkéw pienieznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania (Nota 6) 64 287
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 298 (2 802)
Przeplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej (8433) 21677
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (14) (354)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow 2 955 (7 520)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatek okresu 4 297 11817
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec roku $ 7 252 $ 4 297
Dodatkowa informacja dotyczaca przeptywow pienieznych
Zaptacony podatek dochodowy $ 63 $ -

Patrz zatagczone noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Serinus Energy Inc.
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
(Kwoty w tysigcach USD) (Zbadane)

Kapitat z Skumulowane Udziaty
Kapitat akcyjny nadwyzki z réznice niesprawujace Straty Razem
tytutu wktadow kursowe z kontroli
Stan na dzien 31 grudnia 2015 r. $ 344 479 $ 21711 $ (32 585) $ 16 219 (303 626) $ 46 198
Akcje wyemitowane jako cze$¢ wynagrodzenia - 85 - - - 85
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - (1603) (687) - (2 290)
Zbycie dziatalnosci zaniechanej (nota 21) - - 34 188 (16 253) - 17 935
Zysk/(strata) netto - - - 721 (58 899) (58 178)
Stan na dzien 31 grudnia 2016 r. 344 479 21796 - - (362 525) 3750
Emisja akcji (po pomniejszeniu o koszty emisji) ( Nota 13) 18 048 - - - - 18 048
Emisja akcji zwyktych (Nota 13) 7 - - - - 7
Akcje wyemitowane jako cze$¢ wynagrodzenia - 691 - - - 691
Strata netto - - - - (18 792) (18 792)
Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. $ 362 534 $ 22 487 $ - $ - (381 317) $ 3704

Patrz zatgczone noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Serinus Energy Inc.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za lata zakonczone 31 grudnia 2017 r. i 2016 r.

(kwoty w tysigcach dolaréw amerykanskich USD, o ile nie wskazano inaczej)

1.

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Podstawowa dziatalno$¢ Spdtki Serinus Energy Inc. (zwanej dalej ,Serinus” lub ,Spdtkg”) polega na poszukiwaniu
i zagospodarowaniu ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii. Serinus zostata utworzona zgodnie z Prawem Spoétek
Prowincji Alberta (ang. Business Corporations Act (Alberta)). Siedziba gléwna Spéitki znajduje sie przy 1500, 700-4th Avenue SW
w Calgary, Prowincja Alberta, Kanada, T2P 3J4.

Serinus jest publiczng spétkag gietdowa, ktérej akcje zwykte sg notowane pod symbolem ,SEN” na Toronto Stock Exchange (gietda
papieréw wartosciowych w Toronto) oraz na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie (,GPW”). Na 31 grudnia 2017 r.
Kulczyk Investments S.A. (,KI”) posiada 52,17% udziatéw w Serinus.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Serinus obejmuje sprawozdania Serinus oraz kontrolowanych przez nig jednostek
zaleznych za lata zakonczone 31 grudnia 2017 r. i 2016 r.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci, w ramach
ktérego zaktada sie, ze Serinus bedzie kontynuowat dziatalno$¢ gospodarczg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz realizowat
aktywa i rozliczat zobowigzania w ramach zwyktej dziatalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. istnieje istotna niepewnos¢, ktéra moze powodowaé powazne watpliwosci co do zdolnosci Spoétki do
kontynuowania dziatalnosci. Zdolno$¢ Spotki do kontynuowania dziatalnosci jest zalezna od jej zdolnos$ci do generowania przysztych
przeptywow pienieznych z dziatalnosci i/lub pozyskania potrzebnego finansowania wymaganego do pokrycia jej biezgcych kosztow
produkciji, kosztéw ogdlnego zarzgdu, programu rozwoju i rozliczania zobowigzahh w momencie, gdy stajg sie wymagalne. Nie ma
pewnosci, ze finansowanie lub srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej beda dostepne lub wystarczajgce do
spetnienia tych zobowigzan, a takze czy finansowanie zadtuzeniem lub kapitatem wiasnym bedzie dostepne na warunkach
akceptowalnych przez Spétke. Wptyw na zdolnos¢ Spétki do generowania przeptywow pienieznych miaty wydarzenia w Tunezji
i Rumunii. Sytuacja w Tunezji, gdzie niepokoje spoteczne doprowadzity do wstrzymania catej produkcji w 2017 r., ograniczyta
zdolnosé Spotki do generowania przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. Wypadek na odwiercie w Rumunii w grudniu
2017 r. spowodowat opdznienie pierwszego wydobycia i przeptywdw pienieznych w Rumunii (patrz Nota 16(ii)).

W pazdzierniku 2017 r. Spotka zawarta Umowy Zmieniajgce (,Umowy”) dotyczace Kredytu Giéwnego i Kredytu Zamiennego
z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (,EBOR?”), ktdre przewidujg zwolnienie z wymogu spetnienia kowenantéw do wrzesnia
2018 r. (patrz Nota 10). W zwigzku z powyzszym Spétka nie spodziewa sie naruszenia kowenantow w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci.

Na dzieh 31 grudnia 2017 r. Spétka posiadata ujemny kapitat obrotowy w wysokosci 6,6 min USD oraz wygenerowata ujemne
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 4,3 min USD za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. (2016 r.: ujemny kapitat
obrotowy w wysokosci 38,5 min USD, w zwigzku z reklasyfikacjg zadluzenia na krotkoterminowe, oraz ujemne przeptywy
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1,4 min USD).

Konieczno$¢ generowania przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej lub innych Zrédet finansowania, w celu sfinansowania
biezgcej dziatalnosci, wskazuje na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowac powazne watpliwosci co do zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia skutkéw korekt i zmian klasyfikacji aktywdw, zobowigzan,
przychoddw i kosztéw, kitdre bytyby konieczne, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke okazato sie niezasadne.

Deklaracja zgodnosci

Wszystkie wartosci wykazane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, o ile nie wskazano inaczej, zostaty
przedstawione w dolarach amerykanskich (USD). Wszystkie odniesienia do USD dotyczg dolaréw amerykanskich. Wszystkie dane
finansowe zaokraglone sg do petnych tysiecy, za wyjgtkiem wartosci przypadajacych na akcje, oraz o ile nie wskazano inaczej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), opublikowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw (,RMSR”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, za wyjgtkiem sytuacji opisanych szczegétowo
w zasadach rachunkowosci Spotki przedstawionych ponizej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone Rade
Dyrektoréw dnia 20 marca 2018 r.
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Istotne zasady rachunkowosci

@)

(b)

(©)

(d)

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Serinus oraz kontrolowanych przez nig jednostek
zaleznych. Jednostki zalezne to jednostki, nad ktérymi Spétka sprawuje kontrole. Salda i transakcje pomiedzy spétkami grupy
kapitatowej oraz wszelkie niezrealizowane zyski i straty pochodzace z transakcji pomiedzy spétkami grupy kapitatowej sg
W procesie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego eliminowane. Serinus posiada trzy spotki bezposrednio
zalezne, Serinus Holdings Limited (,Serinus Holdings”), Serinus Petroleum Consultants Limited (“Serinus Petroleum”) oraz
Winstar Resources Limited (,Winstar”). Poprzez Serinus Holdings, Serinus posiada nastepujgce spotki posrednio zalezne
w 100%: Kulczyk Oil Brunei Limited i AED South East Asia Ltd., ktore byly wtascicielem udziatéw Spétki w Bloku L w Brunei oraz
KOV Borneo Limited, ktdra byta wtascicielem udziatu Spétki w Bloku M w Brunei. Poprzez Winstar, Serinus posiada jedng spotke
posrednio zalezng w 100%: Winstar B.V., ktéra z kolei jest wtascicielem 100% udziatéw w Winstar Tunisia B.V. (,Winstar
Tunezja”) oraz 99,9995% udziatéw w Serinus Energy Romania S.A. (“Serinus Rumunia”) Winstar Tunezja posiada pozostate
0,0005% w Serinus Rumunia. Z dniem 1 stycznia 2018 r. Serinus i Winstar potaczyty sie, w wyniku czego Serinus bezposrednio
posiada udziaty w Winstar B.V.

Czesc¢ dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej i produkcyjnej Spoétki prowadzona jest poprzez aktywa majgce charakter
wspolnej wiasnosci Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje udziat Spotki w tych wspdlnie kontrolowanych aktywach,
oraz proporcjonalny udziat w przychodach i kosztach zwigzanych z tymi aktywami.

Polaczenia jednostek gospodarczych i wartos¢ firmy

Rozliczenia potgczen jednostek gospodarczych dokonuje sie metodg nabycia. Koszt nabycia jest ustalany jako warto$¢
zaptaconych srodkéw pienieznych oraz wartos¢ godziwa przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych
oraz zaciggnietych lub przejetych zobowigzan w dniu wymiany. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych sg poczatkowo wyceniane w wartosci
godziwej na dzien przejecia. Nadwyzka kosztu nabycia nad wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jest wykazywana jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt nabycia jednostki jest nizszy
niz warto$¢ godziwa aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznica jest niezwlocznie wykazywana w sprawozdaniu z zyskow
i strat sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw/(strat). Zasadniczo nabycie aktywéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw nie
spetnia definicji jednostki gospodarczej. Powigzane koszty transakcyjne sg ujmowane w zyskach i stratach w momencie
poniesienia. Spdtka nie posiada wartosci firmy.

Informacje na temat segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne zostaty okreslone w oparciu o charakter dziatalnosci Spoétki oraz obszary geograficzne, na ktérych dziata
Spotka i sg spdjne z poziomem informacji regularnie przekazywanych oraz przeglgdanych przez gtéwne osoby podejmujgce
decyzje operacyjne w Spoice.

Waluta obca

Transakcje w walutach obcych

Transakcje w walutach obcych sg przeliczane na walute funkcjonalng Spétki wedtug kurséw wymiany obowigzujgcych na dzieh
transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego na koniec roku. Aktywa i zobowigzania niepieniezne denominowane w walutach obcych i uymowane w wartosci
godziwej przeliczane sg na walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujgcego na dzien ustalenia wartosci godziwej.
Réznice kursowe z przeliczenia sg ujmowane w zyskach lub stratach.

Przeliczenie walut obcych

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki, sprawozdania finansowe kazdej jednostki sg
przeliczane na dolary amerykanskie. Walutg funkcjonalng Serinus i jej jednostek zaleznych jest dolar amerykanski, z wyjgtkiem
spotki KUBGas, ktorej walutg funkcjonalng byta ukrainska hrywna do dnia sprzedazy dziatalnosci na Ukrainie (patrz Nota 21).
Wartos¢ aktywdw i zobowigzan jednostek zagranicznych, ktorych walutg funkcjonalng nie jest dolar amerykanski, przeliczane
sg na dolary amerykanskie wedtug kursu wymiany na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane na dolary amerykanskie
wedtug kursu wymiany zblizonego do kursu z dnia danej transakcji. Rdéznice kursowe z przeliczenia sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach.
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(h)
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Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej, gazu ziemnego i kondensatu gazu ziemnego sg ujmowane, gdy tytut ich wtasnosci
zostaje przeniesiony na nabywce w punkcie dostawy, a uzyskanie zaptaty jest racjonalnie zapewnione. Ropa naftowa i gaz
ziemny sprzedawane ponizej lub powyzej udziatu operacyjnego Spétki w wydobyciu powodujg sprzedaz ponizej udziatu
w wydobyciu (ang. under-lifts) lub przekroczenie udziatu w wydobyciu (and. over-lifts). Sprzedaz ponizej udziatu w wydobyciu
jest uymowana jako zapas w wartosci rynkowej w korespondencji ze wzrostem zmiany stanu zapasu, natomiast przekroczenie
udziatu w wydobyciu jest ujmowane jako zobowigzanie w wartosci rynkowej w korespondencji ze zmniejszeniem zmiany stanu
zapasu.

Ceny ropy naftowej w Tunezji ustalane sg na podstawie danych rynkowych, wedtug faktycznego stosunku popytu do podazy
w okreslonym czasie.

Koszty transakcyjne
Koszty poniesione przez Spoétke zwigzane z konkretnymi projektami, za wyjatkiem kosztéw zwigzanych z emisjg akcji zwyktych
i emisjg dtugu, ujmuje sie w momencie sSwiadczenia ustug.

Ptatnosci w formie akcji wiasnych

Spétka wyemitowata na rzecz dyrektoréw, kierownictwa i pracownikdéw opcje uprawniajgce do nabycia akcji zwyktych. Koszt jest
oparty na wartosci godziwej opcji na dzien przyznania z zastosowaniem modelu wyceny opcji Blacka-Scholesa. Przyznane opcje
sg ujmowane w zyskach i stratach w okresie nabywania uprawnien. Wspétczynnik utraty praw jest szacowany na dzien
przyznania i korygowany w celu uwzglednienia faktycznej liczby nabytych opc;ji.

Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetek od kredytéw i pozyczek, przyrost dyskonta od zobowigzah z tytutu wycofania
sktadnika aktywow z uzytkowania oraz przyrost kosztow transakcyjnych poniesionych na obstuge dtugu. Przychody z tytutu
odsetek sg rozpoznawane na dzien naliczenia w rachunku zyskow i strat, metodg efektywnej stopy procentowe;.

Podatek dochodowy

Biezacy i odroczony podatek dochodowy jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem sytuaciji, kiedy dotyczy pozyciji
odnoszonych bezposrednio na kapitat wtasny lub inne catkowite dochody— wowczas biezgcy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest odpowiednio bezposrednio w kapitale wtasnym lub innych catkowitych dochodach. Jezeli biezgcy i odroczony
podatek dochodowy powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia potgczenia jednostek, efekt podatkowy jest uwzgledniany
w rozliczeniu potgczenia jednostek.

Biezagcy podatek dochodowy jest ustalany jako kwota do zapfaty lub kwota do odzyskania od organdéw podatkowych, na
podstawie stawek opodatkowania i przepiséw prawa obowigzujgcych na koniec okresu sprawozdawczego.

Spétka stosuje metode bilansowa dla rozliczania odroczonego podatku dochodowego, podatek dochodowy jest ujmowany od
réznic przejsciowych pomiedzy bilansowg a podatkowg wartoscig aktywdw i zobowigzan, wedtug stawek podatkowych, ktérych
zastosowanie przewiduje sie do réznic przejsciowych w dacie realizacji aktywow lub rozliczenia zobowigzan. Salda rozliczeh z
tytutu odroczonego podatku dochodowego sg korygowane o wszelkie zmiany obowigzujgcych lub faktycznie obowigzujgcych
stawek podatkowych, a korekta jest uyyjmowana w okresie, w ktérym nastgpita zmiana stawki.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg zasadniczo ujmowane w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne,
ze w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych. Wartosc
bilansowa aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego i ulega zmniejszeniu w stopniu, w jakim przestaje by¢é prawdopodobne, ze wystarczajgcy dochéd do
opodatkowania bedzie dostepny, aby catos¢ lub czes¢ aktywdw mogta zosta¢ odzyskana. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego sg kompensowane tylko wtedy, gdy powstajg w ramach tego samego podmiotu i otoczenia podatkowego.
Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg jako dtugoterminowe.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne obejmujg inwestycje krétkoterminowe, takie jak depozyty terminowe w bankach oraz
inne krétkoterminowe inwestycje z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci
dysponowania obejmujg depozyty ztozone w instytucjach finansowych na rzecz osoby trzeciej w formie gwarancji stanowigcej
zabezpieczenie wypetnienia okreslonych zobowigzan. Po spetnieniu zobowigzanh srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania zostajg zwolnione i ujmowane jako Srodki pienigzne.
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(k) Zapasy

0]

Zapas surowcow sktada sie z wydobytej ropy naftowej, ktéra znajduje sie na stanie na koniec roku (,zapasy surowcow”).
W drugim kwartale 2016 r. Spotka zawarta porozumienie handlowe z Shell International Trading and Shipping Company Limited
("Shell") dotyczgce sprzedazy ropy wydobywanej przez Spotke w Tunezji. Zgodnie z warunkami porozumienia ropa naftowa jest
przechowywana w magazynie do momentu zatadunku, a przedptaty dokonywane sg miesiecznie, proporcjonalnie do
zgromadzonej ropy naftowej. W zwigzku z gromadzeniem ropy naftowej Spétka ujeta zapas w warto$ci mozliwej do uzyskania
netto oraz zmiane stanu zapasu w rachunku zyskéw i strat (zmiana stanu zapasoéw ropy naftowej). Przedptaty otrzymywane od
Shell miesiecznie sg prezentowane w bilansie jako zaliczki na sprzedaz ropy naftowej. Kiedy ropa naftowa zostaje fizycznie
zatadowana na tankowce i nastgpuje przeniesienie wtasnos$ci, zapasy i zaliczki sg odwracane, naleznosci sg rozliczane
z pozostatg kwotg nalezng od Shell, a zmiana stanu zapasu w rachunku zyskéw i strat jest reklasyfikowana do przychodéw.

Instrumenty finansowe

Do instrumentéw finansowych niebedgcych instrumentami pochodnymi zalicza sie $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne,
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania i inwestycje, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, inwestycje, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania oraz diugoterminowe zobowigzania z tytutu
kredytu. Instrumenty finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej
powiekszonej o bezposrednie koszty transakcji, z wytgczeniem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, dla ktérych bezposrednie koszty transakcji sg ujmowane w kosztach w momencie ich poniesienia. Po
poczatkowym ujeciu, instrumenty finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi sg kwalifikowane do jednej z ponizszych
kategorii i wyceniane wedtug zasad okreslonych ponizej. Spétka nie posiada instrumentow finansowych bedacych instrumentami
pochodnymi.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Po poczatkowym ujeciu ten instrument finansowy jest wyceniany w wartosci godziwej, a zmiany sg odnoszone do rachunku
zyskow i strat. Inwestycja Spétki w notowanej na gietdzie Jura Energy Corporation (poziom 1 danych wsadowych) klasyfikowana
byta jako aktywo finansowe wycenione do wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat do momentu jej zbycia w 2017 r.

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Po poczatkowym ujeciu te instrumenty finansowe sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej przez rachunek zyskoéw i strat. Aktywa Serinus zaklasyfikowane do tej kategorii obejmujg
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Zobowigzania Serinus zaklasyfikowane do tej kategorii obejmujg
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania oraz dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytu.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe ocenia sie na kazdy dzien sprawozdawczy pod kgtem ustalenia obiektywnych przestanek do stwierdzenia
utraty wartosci. W odniesieniu do sktadnika aktywow finansowych stwierdza sie wystgpienie utraty wartosci, jesli istniejg
obiektywne dowody wskazujgce, iz wystgpita przynajmniej jedna okoliczno$é, ktéra wywarta niekorzystny wptyw na szacowane
przyszite przeptywy pieniezne generowane z takiego sktadnika aktywow.

Wartos$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych, wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, oblicza
sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscig biezgcg szacunkowych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych wedtug poczatkowej efektywnej stopy procentowe;.

Poszczegodlne istotne skfadniki aktywdw finansowych sg obejmowane testem na utrate wartosci indywidualnie. Pozostate aktywa
finansowe sg testowane zbiorczo, w grupach kwalifikowanych wedtug podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego.

Wszystkie odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat. Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci
nastepuje w przypadku, gdy istnieje mozliwos¢ obiektywnego powigzania takiego odwrdcenia ze zdarzeniem, jakie wystapito po
dokonaniu odpisu z tytutu utraty wartosci. W przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,
odwrécenie odpisu jest ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

(m) Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa i zobowigzania sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana
przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez dalsze wykorzystanie. Aktywa wyceniane sg w kwocie nizszej
z ich wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Odpis z tytutu utraty wartosci
w momencie poczatkowego lub pdzniejszego przeszacowania ujmowany jest jako utrata wartosci aktywoéw. W momencie
sprzedazy aktywow (lub grupy do zbycia) zysk lub strata ze zbycia jest ujmowana jako zysk/(strata) ze zbycia. Aktywa
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzaciji.

Poszczegdlne aktywa trwate lub grupy do zbycia klasyfikowane i prezentowane sg jako dziatalno$¢ zaniechana, jezeli aktywa
lub grupy do zbycia zostajg sprzedane lub przekwalifikowane do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy. Wyniki z dziatalnosci
zaniechanej sg prezentowane odrebnie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, a dane poréwnawcze
podlegaja przeksztatceniu. Szczegdtowe ujawnienia dotyczgce przychodow, kosztow, zysku/(straty) przed opodatkowaniem
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oraz podatku dochodowego sg prezentowane w notach. Przeptywy pienigzne wraz z danymi poréwnawczymi sg ujawnione
w notach.

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow oraz rzeczowe aktywa trwate
Koszty poszukiwania i oceny zasobow:

Koszty poniesione przed udzieleniem koncesji, to koszty poniesione przed uzyskaniem prawa do eksploracji okreslonego
obszaru. Koszty te sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty poszukiwania i oceny zasobdw, obejmujgce koszty uzyskania koncesji oraz bezposrednie koszty ogélnego zarzadu, sg
kapitalizowane jako aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw. Koszty sg akumulowane w osrodkach pogrupowanych
wedtug odwiertu, ztoza lub obszaru eksploatacji, po uprzednim ustaleniu wykonalnosci technicznej i komercyjnej
przedsiewziecia.

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw podlegajg testom na utrate wartosci, jesli: (i) istniejg wystarczajgce dane
umozliwiajgce ocene wykonalnosci technicznej i komercyjnej; lub (ii) ze stanu faktycznego oraz okolicznosci wynika, ze wartos¢
bilansowa przewyzsza warto$¢ mozliwg do odzyskania. Dla celow testow na utrate wartosci aktywa z tytutu poszukiwania i oceny
zasobow sg grupowane wg koncesji lub obszaréw ztozowych.

Wykonalnos$¢ techniczng i komercyjng wydobycia zasobéw mineralnych uznaje sie za mozliwg do ustalenia na podstawie
okreslonych czynnikéw, miedzy innymi wystepowania potwierdzonych i prawdopodobnych rezerw. Przynajmniej raz do roku
prowadzona jest weryfikacja kazdej koncesji poszukiwawczej lub pola w celu stwierdzenia, czy realizacja projektu jest wykonalna
i komercyjnie optacalna. Na podstawie weryfikacji wykonalnosci technicznej i komercyjnej przedsiewziecia, aktywa z tytutu
poszukiwania i oceny zasobdw, ktére mogg by¢ przypisane do tych rezerw, poddawane sg najpierw testom na utrate wartosci,
a nastepnie zmieniana jest ich klasyfikacja z aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobow na oddzielng kategorie w ramach
rzeczowych aktywdw trwatych, okreslong jako udziaty w ztozach ropy naftowej i gazu ziemnego.

Koszty zagospodarowania ztéz i wydobycia

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych zaliczaja sie aktywa z tytulu zagospodarowania ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego oraz
ich wydobycia, wycenia sie i prezentuje wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy
z tytutu utraty wartosci. Aktywa z tytutu zagospodarowania zt6z i wydobycia grupuje sie w osrodkach wypracowujgcych srodki
pieniezne (,CGU”) na potrzeby testéw na utrate wartosci i klasyfikuje sie do rzeczowych aktywow trwatych jako udziaty w ztozach
ropy naftowej i gazu ziemnego. Do rzeczowych aktywow trwatych zalicza sie sktadniki majgtkowe wykorzystywane do wiercenia
i obstugi odwiertow, sprzet biurowy iinne korporacyjne srodki trwate. Jesli okresy ekonomicznej uzytecznosci znaczacych
skfadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych, w tym udziatéw w ztozach ropy naftowej i gazu ziemnego, réznig sie miedzy soba, to
ujmowane sg jako osobne pozycje (gtéwne komponenty).

Zyski i straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, w tym udziatéw w ztozach ropy naftowej i gazu ziemnego, ustalane sg
poprzez poréwnanie wptywoéw ze zbycia z wartoscig bilansowg rzeczowych aktywow trwatych i ujmowane sg w kwotach netto
w rachunku zyskow i strat.

Koszty ponoszone w pézniejszym terminie

Koszty ponoszone po ustaleniu wykonalnosci technicznej i komercyjnej oraz koszty zastepowania sktadnikow rzeczowych
aktywow trwalych sag kapitalizowane wytgcznie w przypadku, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zawarte
w sktadniku aktywow, ktérego dotyczg. Wszystkie pozostate naktady sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w chwili
poniesienia. Takie kapitalizowane koszty stanowig zasadniczo koszty ponoszone na zagospodarowanie potwierdzonych i/lub
prawdopodobnych rezerw oraz na rozpoczecie i zwiekszenie ich wydobycia. Koszty sg akumulowane wedtug pola lub obszaru
geotechnicznego. Warto$¢ bilansowa kazdego sktadnika aktywow, ktory zostat zastgpiony lub zbyty, jest usuwana z bilansu.
Koszty biezgcego utrzymania rzeczowych aktywéw trwatych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w terminach, w ktérych sg
ponoszone.

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja

Wartos$¢ bilansowa netto aktywow z tytutu zagospodarowania ztéz i wydobycia odpisywana jest metodg jednostek wydobycia,
w oparciu o szacunek potwierdzonych i prawdopodobnych rezerw, przy uwzglednieniu szacowanych przysziych kosztéw
zagospodarowania rezerw, ktérych poniesienie jest niezbedne w celu uruchomienia ich wydobycia. Dla celéw amortyzacji
zasoby ropy naftowej i gazu ziemnego sg konwertowane do wspélnej jednostki miary w oparciu o wspétczynnik konwersji, gdzie
szesc tysiecy stop szesciennych gazu ziemnego odpowiada jednej baryice ropy naftowe;.

Niektore aktywa Spotki nie sg odpisywane metodg jednostek wydobycia, poniewaz zwigzane s3g z infrastrukturg, obszarem
korporacyjnym i innymi aktywami. Takie pozycje rzeczowych aktywow trwatych wykazywane sg wedilug kosztu nabycia i
podlegajg amortyzacji w przewidywanym okresie uzytkowania przy wykorzystaniu metody degresywnej, wedtug stawek
amortyzacyjnych wynoszacych od 20% do 45%. Przewidywany okres uzytkowania pozostatych maszyn i urzagdzen podlega
corocznej weryfikacji, a jesli to konieczne zmiany przewidywanego okresu uzytkowania sg ujmowane prospektywnie. Ztoza,
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ktore sg ujmowane w pozostatych maszynach i urzadzeniach wyceniane sg w nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub
wartosci netto mozliwej do uzyskania i nie podlegajg amortyzacji.

Utrata wartosci

Wartosci bilansowe posiadanych przez Spétke rzeczowych aktywow trwatych, poddawane sg weryfikacji, jezeli zdarzenia lub
zmiany okoliczno$ci wskazujg, ze warto$¢ bilansowa aktywéw moze nie odzwierciedla¢ wartosci odzyskiwalnej. Aktywa
poddawane sg weryfikacji co najmniej na kazdy dzien sprawozdawczy. W celu przeprowadzenia testéw na utrate wartosci,
aktywa sg grupowane w najmniejsze grupy aktywow generujgce wptywy z ciggtego uzytkowania, w duzym stopniu niezalezne
od wptywdéw pienieznych z innych aktywow lub grup aktywdéw (,08rodek wypracowujacy $rodki pienigzne”). Osrodki
wypracowujgce srodki pieniezne Spotki generalnie pokrywajg sie z kazdym obszarem koncesji lub umowag o podziale wydobycia.
Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest wyzszg z nastepujgcych wartosci:
warto$¢ uzytkowa lub warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.

Warto$¢ uzytkowa obliczana jest zasadniczo przez odwotanie do wartosci biezgcej przysztych przeptywdw pienieznych
przewidywanych do uzyskania z eksploatacji potwierdzonych i prawdopodobnych rezerw, zdyskontowanych do wartosci
biezgcej wedtug stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, uwzgledniajgcej aktualng ocene rynkowg wartosci pienigdza
w czasie.

Utrate wartos$ci rozpoznaje sie, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub odpowiedniego osrodka wypracowujgcego $rodki
pieniezne jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg odnoszone do rachunku
zyskow i strat. Odpisy z tytutu utraty wartosci, rozpoznane w odniesieniu do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne,
alokowane sg w pierwszej kolejnosci do wartosci firmy, przypisanej do takiego osrodka, a nastepnie do wartosci bilansowej
pozostatych aktywow zgrupowanych w takim osrodku (grupie osrodkow), na zasadzie proporcjonalne;.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie podlega odwréceniu. W odniesieniu do pozostatych sktadnikow majgtkowych,
utrate wartosci ujetg w latach poprzednich ocenia sie na kazdy dzien sprawozdawczy pod kgtem przestanek wskazujacych na
zmniejszenie lub ustanie utraty wartosci. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci odwraca sie, gdy wystgpi zmiana szacunkéw
przyjetych do ustalenia wartosci odtworzeniowej danego sktadnika aktywow. Odwroécenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci dokonuje sie jedynie do wysokosci wartosci bilansowej, ktéra bytaby ustalona, po uwzglednieniu odpiséw
umorzeniowych i amortyzacji, gdyby nie dokonano w latach ubiegtych odpisu z tytutu utraty warto$ci.

Rezerwy

Ogolne informacje

Rezerwy sa ujmowane w przypadku, gdy w wyniku zdarzenia przesztego Spétka posiada prawne lub zwyczajowo oczekiwane
zobowigzanie, ktérego warto$¢ moze by¢ wiarygodnie oszacowana, a do rozliczenia ktérego prawdopodobnie konieczny bedzie
wyptyw korzysci ekonomicznych. Wartos$é rezerw ustala sie poprzez zdyskontowanie szacunkowych przysztych przeptywow
pienieznych wedtug stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, uwzgledniajgcej aktualng ocene rynkowa wartosci pienigdza
w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego zobowigzania. Rezerw nie tworzy sie na przyszte straty operacyjne.

Zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania

Dziatalno$¢ Spotki wigze sie z koniecznoscig prowadzenia dziatan zwigzanych z demontazem, likwidacjg aktywow i rekultywacjg
terenu. Tworzona jest rezerwa na szacunkowe koszty odtworzenia terenu i kapitalizowana w odpowiedniej kategorii aktywow.
Odpowiednia warto$¢ réwna poczatkowemu szacunkowi zobowigzania jest kapitalizowana jako cze$¢ aktywa i amortyzowana
w okresie uzytkowania. Zobowigzanie jest naliczane do dnia oczekiwanego rozliczenia zobowigzania z tytutu wycofania
sktadnika aktywow z uzytkowania, a przyrost wartosci jest ujmowany w kosztach finansowych w sprawozdaniu z zyskéw i strat
oraz innych catkowitych dochodoéw/(strat).

Zmiany szacowanego zobowigzania wynikajgce z weryfikacji szacowanego okresu, wartosci niezdyskontowanych przeptywow
pienieznych lub stopy dyskontowej sg ujmowane jako zmiany zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywéw z uzytkowania
w korespondenciji z powigzanym aktywem. Rzeczywiste poniesione naktady obciazajg rezerwe w zakresie, w jakim utworzono
rezerwe.

Umowy rodzgce obcigzenia

Rezerwe na umowy rodzgce obcigzenia ujmuje sie w sytuacji, gdy przewidywane korzysci uzyskane przez Spotke na mocy
umowy s3 hizsze od nieuniknionych kosztéw wypetnienia obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Rezerwe wycenia sie w wartosci
biezgcej przewidywanego kosztu rozwigzania umowy lub przewidywanego kosztu netto dalszej realizacji umowy, zaleznie od
tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza. Przed utworzeniem rezerwy Spoétka dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci aktywow przeznaczonych do realizacji umowy. Spétka nie posiada uméw rodzgcych obcigzenia.

Dilugoterminowe zadtuzenie
Pozyczki zamienne na akcje sg klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
i sg wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu.
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(q) Kapitat zaktadowy

(1)

(s)

®

Akcje zwykte sg klasyfikowane jako kapitat wiasny. Koszty przyrostowe bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych i opcji
na akcje ujmowane sg jako pomniejszenie kapitatu wlasnego, po uwzglednieniu wszelkich skutkéw podatkowych.

Dywidendy

Do dnia dzisiejszego Spdtka nie wyptacata dywidend i nie przewiduje wyptaty dywidend w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Jezeli Spotka podejmie decyzje o wyptacie dywidendy w przysziosci, bedzie zobowigzana przeprowadzi¢ okre$lone testy
wyptacalnosci, jakie przewidziano w Prawie Spoétek Prowingji Alberta.

Strata na akcje

Podstawowy zysk lub strata na jedng akcje jest wyliczane sg poprzez podzielenie zysku lub straty przypadajacej na
akcjonariuszy posiadajgcych akcje zwykte Spotki przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych pozostajgcych w obrocie w ciggu
danego roku. Rozwodniony zysk na akcje ustala sie poprzez skorygowanie zysku lub straty przypadajgcej na akcjonariuszy
posiadajacych akcje zwykte i Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych pozostajgcych w obrocie o efekty instrumentéw
rozwadniajgcych, np. przyznawanych opcji. W roku, w ktdorym osiggnieto strate, potencjalnie rozwadniajgce akcje zwykte sg
wytgczane z kalkulacji straty na akcje, ze wzgledu na charakter antyrozwadniajacy.

Ostatnio opublikowane zmiany zasad rachunkowosci

Przychody z tytutu umoéw z klientami

W kwietniu 2016 r. RMSR opublikowata ostateczne zmiany do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami, ktory zastepuje
MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje. MSSF 15 ustanawia jednolity model,
ktéry ma zastosowanie do uméw z klientami. MSSF 15 odchodzi od modelu rozpoznawania przychodu opartego o moment
sprzedazy lub wykonania ustugi, na rzecz modelu, ktory jest oparty o transfer kontroli nad towarem lub ustugg do klienta.
Standard wymaga ujmowania przychodu w taki sposéb, aby odzwierciedlat transfer przyrzeczonych towaréw lub ustug do
klienta, w kwocie odzwierciedlajgcej warto$¢ wynagrodzenia, do ktérego oczekuje sie mie¢ prawo w zamian za te towary lub
ustugi. Wymogi dotyczace ujawnien zostaty réwniez rozszerzone i uwzgledniajg charakter, warto$¢, moment ujecia i niepewnosci
odnosnie przychodow i przeptywdw pienieznych wynikajgcych z uméw z klientami.

Nowy standard ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 r., wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone. Wymaga retrospektywnego ujecia dla kazdego okresu lub zmodyfikowanego retrospektywnego
ujecia jako korekta skumulowanego efektu na dzien zastosowania standardu. Spétka zastosuje standard w dniu 1 stycznia
2018 r., uzywajgc zmodyfikowanego retrospektywnego ujecia, rozpoznajgc skumulowany efekt zastosowania standardu
w zyskach zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 r. Dane poréwnawcze nie bedg przeksztatcane. Zgodnie z MSSF 15 przychod
bedzie rozpoznawany w momencie dostarczenia wolumenu odbieranego przez tankowce, w przeciwienstwie do biezacych
wymogow, na podstawie ktérych przychdd rozpoznawany byt w momencie odbioru. Wplynie to na prezentacje w sprawozdaniu
z zyskéw i strat, jako ze wartosci, ktére byly ewidencjonowane jako ,zmiana stanu zapasu ropy naftowej” bedzie rozpoznawana
jako ,przychody ze sprzedazy gazu ziemnego i ropy naftowej’. Nie bedzie miato to wptywu na wynik. Analogicznie,
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, zapas surowca pomniejszony o zaliczki na dostawy ropy naftowej, na podstawie nowego
standardu, ewidencjonowany bedzie jako naleznosci handlowe. Spotka rozszerzy ujawnienia w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jak zalecono w MSSF, w pierwszym kwartale 2018 r.

Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 r. RMSR opublikowata ostateczng wersje MSSF 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9) zastepujacy MSR 39
Instrumenty finansowe; ujmowanie i wycena (,MSR 39”). Nowy standard zastepuje obowigzujgce dotychczas wielorakie modele
klasyfikacji i wyceny finansowych aktywéw i zobowigzan, jednolitym podejsciem do ustalania czy aktywo finansowe powinno
by¢ wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu czy tez wartosci godziwej. Podejscie oparte jest na tym, w jaki sposdb
jednostka zarzadza swoimi instrumentami finansowymi w kontekscie modelu biznesowego i warunkéw umownych dotyczacych
przeptywow pienieznych z aktywow finansowych. Dopuszczalne metody wyceny aktywdw finansowych wedtug MSR 39 zostang
zastgpione przez warto$¢ godziwg przez zysk lub strate, warto$¢ godziwg przez inne catkowite dochody i zamortyzowany koszt.
Standard eliminuje istniejagce w MSR 39 metody, takie jak utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz
dostepne do sprzedazy.

MSSF 9 zachowuje wiekszos¢ wymagan dotyczacych zobowigzan finansowych. Jednakze, tam gdzie zastosowany jest do
zobowigzan finansowych wariant wartosci godziwej, zmiana wartosci godziwej, wynikajgca z ryzyka kredytowego jednostki,
powinna zosta¢ ujeta w innych catkowitych dochodach, a nie w zysku lub stracie. Serinus obecnie nie wycenia zadnych
zobowigzan finansowych w wartosci godziwej przez zysk lub strate; w zwigzku z tym nowy standard nie bedzie miat wptywu na
rachunkowos$¢ zobowigzan finansowych.

Nowy standard zmienia rowniez podejscie do modyfikacji zadtuzenia. Zgodnie z MSR 39, modyfikacje zadtuzenia nie miaty
wptywu na zysk lub strate. Jednakze, zgodnie z MSSF 9, réznica pomiedzy wartoscig bilansowa zobowigzania finansowego,
a biezacg wartoscig szacowanych zdyskontowanych po pierwotnej efektywnej stopie oprocentowania przysztych przeptywéw
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pienieznych zgodnie z umowag, musi zosta¢ rozpoznana w zysku lub stracie. Jako ze Spodtka renegocjowata warunki sptaty
swojego dtugoterminowego zadtuzenia, od dnia 31 pazdziernika 2017 r., wptyw MSSF 9 zostanie rozpoznany jako strata
z modyfikacji w kwocie 0,4 min USD od Kredytu Gtéwnego i zysk z modyfikacji w kwocie 1,4 min USD od Kredytu Zamiennego.
Wpltyw netto wyniesie 1,0 min USD zysku z modyfikacji, co obnizy dtugoterminowe zadtuzenie i podwyzszy bilans otwarcia
zyskow zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 r.

Nowy standard przedstawia réwniez model ,straty oczekiwanej” w zakresie szacunku utraty wartosci aktywow finansowych.
Nowy model skutkowat bedzie rozpoznawaniem oczekiwanych strat kredytowych w bardziej odpowiednim czasie. Spétka nie
spodziewa sig, ze zmiana modelu utraty wartosci bedzie miata istotny wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Ponadto, MSSF 9 zapewnia uproszczony model rachunkowosci zabezpieczen, ktéry w wiekszym stopniu tgczy rachunkowosé
zabezpieczen z zarzgdzaniem ryzykiem. Spoétka obecnie nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Nowy standard ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 r., wcze$niejsze
zastosowanie jest dozwolone. Spétka zamierza zastosowac standard w retrospektywnym ujeciu. Okresy poréwnawcze nie bedg
zmieniane.

Leasing
W styczniu 2016 r. RMSR opublikowata MSSF 16 Leasing (“MSSF 16”), ktéry wymaga ujmowania aktywow i zobowigzan z tytutu

umow najmu w bilansie. Dla leasingéw, MSSF 16 eliminuje wystepujace obecnie rozréznienie pomiedzy leasingiem finansowym
oraz operacyjnym, tym samym traktuje wszystkie umowy leasingu, jako leasing finansowy. Pewne krétkoterminowe umowy
leasingu (ponizej 12 miesiecy) oraz umowy leasingu dotyczgce sktadnika aktywow o niskiej wartosci sg wyjatkiem od tych
wymagan i mogag w dalszym ciggu by¢ klasyfikowane jako leasing operacyjny. Leasingodawcy w dalszym ciggu bedg stosowaé
podziat na umowy leasingu operacyjnego i finansowego. Klasyfikacja bedzie miata wptyw na to jak i kiedy leasingodawca
rozpozna przychdd oraz ktére aktywa powinny zostaé ujete.

Nowy standard ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od dnia 1 stycznia 2019 r., dozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie, jezeli zostat zastosowany rowniez MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami. Nowy standard
wymaga retrospektywnego ujecia albo uzycia zmodyfikowanego retrospektywnego podejscia, gdzie Spotka rozpoznaje
skumulowany efekt zastosowania standardu jako korekta bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych i stosuje standard
retrospektywnie. Spotka jest w trakcie identyfikowania, zbierania i analizowania wszystkich umoéw, ktére wchodzg w zakres
standardu. Wptywu zastosowania tego standardu nie zostat on jeszcze ustalony. Spétka planuje zastosowa¢é MSSF 16 od
1 stycznia 2019 r. Spoétka zamierza wprowadzi¢ standard uzywajgc zmodyfikowanego retrospektywnego podejscia i rozpoznaé
skumulowany efekt zastosowania standardu w zyskach zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2019 r. i wprowadzi¢ kilka
praktycznych rozwigzan dopuszczonych przez standard jak na przyktad wyjatki dotyczace uméw krotkoterminowych i o niskiej
wartosci.

4. Wykorzystanie szacunkow i osgdéw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od kierownictwa przyjecia pewnych zatozen i dokonania
szacunkéw na podstawie aktualnie dostepnych informacji, ktére wptywajg na zastosowanie polityki rachunkowosci oraz na wielkosci
aktywow, pasywow, zyskow i strat ujetych w sprawozdaniach finansowych. Szacunki i osady podlegajg weryfikacji i opierajg sie na
doswiadczeniu kierownictwa oraz innych czynnikach, obejmujgcych oczekiwania przyszitych zdarzen, ktére uwazane sg za
uzasadnione w danych okoliczno$ciach. Jednakze rzeczywiste wyniki mogg rézni¢ sie od przyjetych szacunkéw. Ze wzgledu na
swoj charakter, szacunki te sg obarczone niepewnoscig pomiaru, a ich wptyw na sprawozdania finansowe w przysztych okresach
moze by¢ istotny. Przyjete szacunki oraz zatozenia sg na biezgco weryfikowane. Zmiany wielkosci szacunkowych ujmowane sg
w okresie biezgcym oraz w okresach przyszitych, na ktére te zmiany wptywaja.

Istotne szacunki i osady dokonane przez kierownictwo majace wptyw na wielkosci wykazane w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych zostaty opisane ponizej:

Rezerwy ropy naftowej i gazu

Wycena odpiséw umorzeniowych, amortyzacji, utraty wartosci, zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania
oraz transakcji nabycia jednostki okreslana jest na podstawie szacunkéw dokonanych przez Spétke w odniesieniu do rezerw ropy
naftowej i gazu oraz zasoboéw. Proces ustalania wielkosci rezerw jest ztozony i wymaga profesjonalnego osadu. Wszystkie rezerwy
na dzien 31 grudnia 2017 r. podlegaty oszacowaniu przez niezaleznych ewaluatoréw rezerw. Istotne osgdy oparte sg na dostepnych
danych geologicznych, geofizycznych, inzynieryjnych i ekonomicznych. Osgdy te oparte sg na szacunkach i zatozeniach, ktére mogg
zmienic sig istotnie, kiedy dostepne stang sie dodatkowe dane z prowadzonej dziatalnosci rozwojowej oraz wyniki produkciji, a takze
gdy zmienig sie warunki gospodarcze majgce wptyw na ceny ropy naftowej i gazu oraz koszty. Szacunki rezerw oparte sg na
aktualnych prognozach produkcji, cenach i warunkach gospodarczych oraz zatozeniu posiadania 100% udziatéw operacyjnych
w koncesji Satu Mare. Gdy zmienig sie okoliczno$ci i dostepne bedg dodatkowe dane, zmienig sie rowniez oszacowania rezerw.
Dokonane szacunki podlegajg weryfikacji i sg korygowane, w gore lub w dét, jak wymagajg tego nowe informacje. Weryfikacje sa
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czesto wymagane z powodu zmian wydajnosci odwiertow, cen oraz warunkoéw gospodarczych. Chociaz doktadane sg nalezyte
starania w celu zapewnienia, ze oszacowania rezerw sg doktadne, to szacowanie rezerw jest naukg opierajgca sie na wnioskowaniu.
W rezultacie subiektywne decyzje, nowe informacje geologiczne lub produkcyjne oraz zmieniajgce sie otoczenie mogg wptywac na
wartos¢ tych szacunkow. Zmiana szacunkéw moze wynikac¢ ze zmiany ceny ropy naftowej i gazu na koniec roku oraz wydajnosci
ztoz. Taka weryfikacja moze by¢ dodatnia lub ujemna.

Model przeptywdw pienieznych stosowany przy wycenie aktywéw naftowo-gazowych zawiera szacunki dotyczace przysztych cen
surowcéw. Zasadniczo zatozenia dotyczace cen sg pochodzg od niezaleznych inzynieréw - ewaluatoréw rezerw po ich dostosowaniu
do specyfiki Spotki. Ceny towaréw mogg podlegaé wahaniom ze wzgledu na rézne czynniki zewnetrzne obejmujace zasady podazy
i popytu, poziom zapasow, kursy wymiany walut, pogode, czynniki ekonomiczne i geopolityczne oraz czynniki wewnetrzne takie jak
réznice jakosciowe.

Dziatalno$¢ w obszarze ropy naftowej i gazu

Spotka jest zobowigzana do wykorzystywania osgdow przy okreslaniu charakteru dziatan w obszarze ropy naftowej i gazu, tj.
poszukiwania, oceny, zagospodarowywania zt6z i wydobycia oraz przy ustalaniu, czy poczatkowe koszty tych dziatan sg
kapitalizowane lub podlegajg reklasyfikacji. Wymagane jest réwniez dokonywanie osgdu w odniesieniu do przysztych zdarzen
i okolicznosci oraz stosowanie szacunkdw do oceny opfacalnosci ekonomicznej wydobycia zasobow.

Osrodki wypracowujace $rodki pieniezne (,,CGU”)

Ustalenie osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne wymaga osgdoéw w zakresie definiowania grup aktywow generujgcych
wplywy pieniezne, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od wptywow Srodkéw pienieznych generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Osrodki wypracowujgce srodki pieniezne okresla podobna struktura geologiczna, wspdlna infrastruktura, blisko$¢
geograficzna, rodzaj towaru, podobna ekspozycja na ryzyko rynkowe i istotnosc.

Utrata wartosci i odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci

Osad w ocenie czy wystepujg przestanki dla utraty wartosci lub odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci dokonywany jest na
podstawie réznych czynnikdw wewnetrznych i zewnetrznych. Warto$¢ odzyskiwalna osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne
oraz pojedynczych skladnikéw aktywoéw okreslana jest w oparciu o wyzszg sposréd: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy oraz wartosci uzytkowej. Kluczowe szacunki w procesie ustalania warto$ci odzyskiwalnej obejmujg
zazwyczaj potwierdzone i prawdopodobne rezerwy, prognozowane ceny towardw, przyszie koszty operacyjne oraz koszty
zagospodarowania ztéz, stope dyskontowg oraz stope podatkowag. Przy ustalaniu wartosci odzyskiwalnej moze byé réwniez
konieczne przyjecie przez kierownictwo zatozen dotyczacych prawdopodobienstwa zdarzenia. Zmiany powyzszych szacunkow
i osgdéw wplyng na warto$¢ odzyskiwalna osrodkéw wypracowujgcych $rodki pienigzne oraz pojedynczych sktadnikéw aktywow
i mogg wymagac¢ wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowe;.

Zobowigzanie z tytutu wycofania sktadnika aktywoéw z uzytkowania

Spotka rozpoznaje zobowigzanie na przyszte koszty demontazu i przywrécenia do stanu pierwotnego aktywéw z tytutu poszukiwania
i oceny zasobdéw oraz rzeczowych aktywow trwatych. Kierownictwo stosuje osgd w ocenie istnienia i zakresu oraz oczekiwanej
metody rekultywacji, obowigzku demontazu i przywrécenia do stanu pierwotnego na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
Kierownictwo stosuje rowniez osgd w celu okreslenia czy charakter prowadzonej dziatalnosci zwigzany jest z obowigzkiem
demontazu i przywrécenia do stanu pierwotnego czy tez normalng dziatalnoscig operacyjng. Ponadto rezerwy te oparte sg na
szacunkowych kosztach, ktére uwzgledniajg przewidywang metode i zakres przywrdcenia do stanu pierwotnego oraz mozliwego
przysztego wykorzystania terenu. Rzeczywiste koszty sg niepewne i szacunki mogg sie rézni¢ na skutek zmian odpowiednich
przepiséw i regulacji, pojawienia sie nowych technologii, doswiadczenia operacyjnego, cen oraz planéw zakonczenia uzytkowania.
Przewidywany horyzont czasowy przysztego demontazu i przywrécenia do stanu pierwotnego moze ulec zmianie ze wzgledu na
okreslone czynniki, w tym okres uzytkowania ztoza. Zmiany szacunkdéw zwigzane z przysztymi oczekiwanymi kosztami, stopg
dyskontowg oraz czasem mogg skutkowac istotnymi korektami utworzonych rezerw, ktére mogg wptywac na przyszie wyniki
finansowe.

Podatek odroczony

Szacunki i zatozenia sg wykorzystywane w kalkulacji podatku odroczonego. Osady obejmujg ocene, czy odpisy aktualizujgce sa
wymagane w oparciu o oczekiwania przysztych przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej oraz stosowanie istniejgcych
przepiséw podatkowych oraz warunkéw uméw koncesji. Do tego stopnia, ze przyszte przeptywy pieniezne oraz dochédd podlegajgcy
opodatkowaniu réznig sie znaczaco od szacunku i moga mie¢ wptyw na zdolno$é Spétki do wykorzystania aktywdw i zobowigzan
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujetych na dzien bilansowy. Ponadto zmiany przepiséw podatkowych mogg ograniczyé
zdolnos¢ Spotki do uzyskania odliczen od podatku w przysztosci.

Ustalenie przez Spoétke podatku dochodowego oraz innych zobowigzan podatkowych wymaga interpretacji ztozonych przepiséw
podatkowych i regulacji, czesto obejmujgcych wiele wyktadni. Szacunki, ktére wymagajg istotnych osgdéw dokonywane sg
w odniesieniu do zakresu czasowego odwrdcenia sie roznic przejsciowych, wykorzystania aktywéw podatkowych oraz sytuacji,
w ktérej dana transakcja lub ostateczne wyliczenie podatku nie sg pewne. Wszystkie zeznania podatkowe podlegajg kontroli
i ewentualnej ponownej ocenie po uptywie dtuzszego czasu. W zwigzku z powyzszym rzeczywista warto$¢ zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego moze istotnie rozni¢ sie od warto$ci oszacowanej i ujetej przez kierownictwo.
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Koszty pfatnosci w formie akcji witasnych

Opcje na akcje wyemitowane przez Spoétke ujmowane sg w wartosci godziwej z zastosowaniem modelu wyceny opcji Blacka-
Scholesa. Kalkulacja kosztow ptatnosci w formie akcji wiasnych wymaga dokonania szacunkéw, ktére obejmujg zatozenia dotyczace
zmiennosci ceny akcji, wspotczynnika utraty praw, dtugosé zycia opciji, stope dywidendy oraz stope wolng od ryzyka w poczatkowej
dacie przyznania. Szacunki te wptywajg na koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych oraz kapitat z nadwyzki z tytutu wktadéw oraz
sg obarczone niepewnoscig pomiaru.

5. Surowce

Na dzien 31 grudnia

2017 r. 2016 .

Stan na poczatek okresu $ 1194 $ -
Zwiekszenia zapasu ropy naftowej 3573 13143
Zatadunek ropy naftowej (3275 (11 949)

Stan na koniec okresu $ 1492 $ 1194

Surowce obejmujg zapas wyprodukowanej ropy naftowej, przechowywanej w oczekiwaniu na zatadunek. Spétka zawarta z Shell
International Trading and Shipping Company Limited ("Shell") w drugim kwartale 2016 r. porozumienie handlowe dotyczace
sprzedazy ropy wydobywanej przez Spotke w Tunezji. Zgodnie z warunkami porozumienia ropa naftowa jest przechowywana
w magazynie do momentu zatadunku, a przedptaty dokonywane sg miesigcznie, proporcjonalnie do zgromadzonej ropy naftowe;j.
W zwigzku z gromadzeniem ropy naftowej Spdtka ujeta zapas w warto$ci mozliwej do uzyskania netto oraz zmiane stanu zapasu
w rachunku zyskéw i strat (zmiana stanu zapaséw ropy naftowej). Srodki pieniezne otrzymywane od Shell miesiecznie sg
prezentowane w bilansie jako zaliczki na sprzedaz ropy naftowej. Kiedy ropa naftowa zostaje fizycznie zatadowana na tankowce
i nastepuje przeniesienie wtasnosci, zapasy i zaliczki sg odwracane, naleznosci sg rozliczane z pozostatg kwotg nalezng od Shell,
a zmiana stanu zapasu w rachunku zyskéw i strat jest reklasyfikowana do przychodéw. Na dzien 31 grudnia 2017 r. zaliczki na
sprzedaz ropy naftowej wynosity 0,4 min USD (31 grudnia 2016 r.: 0 USD).

6. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Spotka posiada depozyt w Urzedzie Regulacji Energetyki Prowincji Alberta w wysokos$ci 1,1 min USD wymagany w celu spetnienia
przysztych zobowigzan z tytutu wycofania sktadnika aktywéw z uzytkowania, istniejgcych dla okreslonych aktywow naftowo-
gazowych w Kanadzie (na 31 grudnia 2016 r.: 1,1 min USD). Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania jest zblizona do ich warto$ci bilansowe;.

7. Inwestycje
Spotka posiadata 1,1% udziatdéw w Jura Energy Corporation, spofce notowanej na Toronto Stock Exchange (gietda papieréw
wartosciowych w Toronto). Wartos$é rynkowa inwestycji wedtug stanu na dzien 31 maja 2017 r., kiedy to udzialy zostaty zbyte,
wynosita 54 tys. USD (31 grudnia 2016 r.: 67 tys. USD).

8.  Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobow

Na dzien 31 grudnia

2017 r. 2016 r.
Wartos¢ ksiegowa - poczatek okresu $ 20271 $ 18 521
Zwiekszenia 8431 1737
Zmiana zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania 600 13
Reklasyfikacja do rzeczowych aktywoéw trwatych (29 302) -
Utrata wartosci -
Wartos¢ ksiegowa - koniec okresu $ - $ 20 271

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw sktadaty sie z aktywéw rumunskich. W czasie czwartego kwartatu 2017 r., ustalono,
ze aktywa te spetniajg warunki technicznej wykonalnoéci i zasadnosci ekonomicznej do przeniesienia ich na rzeczowe aktywa trwate.
Spétka przeniosta skapitalizowane koszty z aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw do rzeczowych aktywéw trwatych,
pierwotnie po ustaleniu potwierdzonych i prawdopodobnych rezerwy w Rumunii oraz statusu budowy stacji gazu. W zwigzku
z przeniesieniem aktywoéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobow na rzeczowe aktywa trwate przeprowadzony zostat test na utrate
wartosci, w podziale na koncesje, w wyniku ktoérego nie zidentyfikowano utraty wartosci aktywow przeniesionych z aktywow z tytutu
poszukiwania i oceny zasobow na rzeczowe aktywa trwate, test przeprowadzono w oparciu 0 dane o potwierdzonych
i prawdopodobnych rezerwach dla inwestycji Moftinu na 31 grudnia 2017 r., wycenionych przez zewnetrznych aktuariuszy
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i zastosowano uwzgledniajgcg ryzyko stope dyskontowg na poziomie 13,5%, prognozowane ceny gazu ziemnego pomiedzy
6,09 USD/mcf i 7,12 USD/mcf oraz przyszly kapitat rozwojowy w wartosci 17,9 min USD, wymagany w celu zrealizowania
potwierdzonych i prawdopodobnych rezerw.

9. Rzeczowe aktywa trwate

Udziaty w aktywach
naftowo-gazowych Pozostale Razem

Wartos¢ brutto (koszt lub zakladany koszt)

Stan na dzien 31 grudnia 2015 . $ 219314 $ 2603 $ 221917
Zwiekszenia 1899 15 1914
Zmiana zobowigzan z tytulu wycofania sktadnika
aktywéw z uzytkowania (nota 11) 191 - 191
Zmniejszenia - (91) (91)

Stan na dzien 31 grudnia 2016 r. $ 221404 % 2527 % 223 931
Naktady inwestycyjne 449 (28) 421
Zwigkszenia 29 302 - 29 302
Zmiana zobowigzan z tytulu wycofania sktadnika
aktywow z uzytkowania (nota 11) 2935 - 2935
Zmniejszenia - (10) (10)

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. $ 254090 $ 2489 % 256 579

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja:

Stan na dzien 31 grudnia 2015 . $ (126 944) $ (129%) $ (128 240)
QOdpisy umorzeniowe i amortyzacja (4 956) (302) (5 258)
Zmniejszenia - 91 91
Utrata wartosci (16 754) - (16 754)

Stan na dzien 31 grudnia 2016 . $ (148654) $ (1507) % (150 161)
QOdpisy umorzeniowe i amortyzacja (1670) (196) (1 866)
Zmniejszenia - 7 7
Utrata wartosci (4 981) - (4 981)

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. $ (155305 $ (1696) $ (157 001)

Wartos¢ ksiegowa netto:

Stan na dzien 31 grudnia 2016 r. $ 72750 % 1020 $ 73770

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. $ 98785 $ 793 % 99 578

Przyszite koszty zagospodarowania ztéz zwigzane z potwierdzonymi i prawdopodobnymi rezerwami w wysokosci 52,0 min USD
(2016 r.: 50,3 min USD) zostaty uwzglednione w kalkulacji odpiséw umorzeniowych.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. nie byto zadnych przestanek, ktére spowodowatyby koniecznos¢ przeprowadzenia testu na utrate
wartosci albo jej odwrécenia, w zwigzku z czym zadne koszty utraty wartosci ani ich odwrécenie nie zostato ujete w czwartym
kwartale 2017 r.

Na 30 wrzesnia 2017 r., ze wzgledu na weryfikacje rezerw technicznych, z powodu przedtuzajgcych sie zamknie¢ odwiertow
i obnizonego wydobycia oraz utrzymujgce sie niskie ceny ropy naftowej oraz gazu ziemnego, Spétka ujeta odpis z tytutu utraty
wartosci w wysokosci 5,0 min USD w oparciu o warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy. Ponizej przedstawiono warto$é
odzyskiwalng oraz catkowity odpis z tytutu utraty wartosci dla poszczegdlnych osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne
w Tunezji:
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Stan na 30 wrzesnia 2017 r.

Warto$¢ odzyskiwalna

Utrata wartosci

Sabria $ 17 013 $ -
Chouech Es Saida 7 262 4981
Ech Chouech - -
Sanrhar - -
Zinnia - -

$ 24 275 $ 4981

Warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy, uzytg do okreslenia wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne w Tunezji okreslono jako poziom 3 danych wejsciowych, jako ze wycena wedtug wartosci
godziwej opiera sie na szacunku Spoitki co do kluczowych zatozen i nie sg one zebrane na podstawie obserwacji danych rynkowych.
Wartos¢ godziwg okreslono na podstawie danych z raportu o potwierdzonych i prawdopodobnych rezerwach oraz mozliwych zrédet
2 klasy wycenionych przez zewnetrznych aktuariuszy na dzien 30 wrzesnia 2017 r., zastosowano stopy dyskontowe na poziomie
20%-27% oraz przyjeto ponizsze dane poréwnawcze dotyczace cen, skorygowane o réznice jakosciowe charakterystyczne dla
Spotki:

Ropa naftowa (USD/bbl) Gaz ziemny (USD/mcf)
Rok Wszystkie pola Sabria Chouech
2017 53,19 6,21 5,95
2018 55,00 6,42 6,15
2019 57,50 6,71 6,43
2020 59,00 6,89 6,60
2021 62,80 7,33 7,03
2022 66,50 7,76 7,44
2023 69,00 8,06 7,72
2024 72,00 8,41 8,06
2025 76,30 8,91 8,54
2026 79,00 9,22 8,84
2027 85,33 9,96 9,55
2028 87,04 10,16 9,74
2029 88,78 10,37 9,93
2030 90,55 10,57 10,13
2031 92,36 10,78 10,33
2032 94,21 11,00 10,54
2033 96,10 11,22 10,75
2034 98,02 11,44 10,97
Pozostate 99,98 11,67 11,19

Szacunki dotyczgce wartosci odzyskiwalnej sg wrazliwe w obszarze zmiany stopy dyskontowej oraz szacowanych przyszitych cen
surowcow. Ponizej przedstawiono wptyw zmian tych danych na szacowang utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych:

Stopa dyskontowa Przyszie ceny surowcow

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r.

- zmiana 0 1%

- zmiana 0 10%

Sabria $ 1310 $ 12 628
Chouech Es Saida 98 2893
Ech Chouech - -
Sanrhar - -
Zinnia - -

$ 1408 $ 15521

Zarok zakonczony 31 grudnia 2016 r., ze wzgledu na weryfikacje rezerw technicznych oraz utrzymujgce sie niskie ceny ropy naftowej
oraz gazu ziemnego, Spotka rozpoznata utrate wartosci w wysokosci 16,8 min USD, w oparciu o warto$¢ godziwg pomniejszong
0 koszty sprzedazy. Wartos¢ odzyskiwalna dla konces;ji tunezyjskiej, w wysokosci 27,1 min USD, nie byta wystarczajgca, aby
utrzymac wartos¢ biezgcg aktywow, co skutkowato ujeciem odpisu z utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2016 r. Wartos¢ godziwa
okreslona byta na podstawie: potwierdzonych i prawdopodobnych rezerw na koniec roku wycenionych przez zewnetrznych
aktuariuszy, skorygowanych o ryzyko stdp dyskontowych na poziomie 24%-27% oraz przyjeto ponizsze dane poréwnawcze
dotyczgce cen, skorygowane o roznice jakosciowe charakterystyczne dla Spotki:
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Ropa naftowa (USD/bbl) Gaz ziemny (USD/mcf)
Rok Wszystkie pola Sabria Chouech / Ech Chouech
2017 54,82 5,84 6,15
2018 60,30 6,42 6,77
2019 62,64 6,67 7,03
2020 65,44 6,96 7,34
2021 69,54 7,40 7,80
2022 75,64 8,05 8,48
2023 79,04 8,41 8,86
2024 82,74 8,80 9,27
2025 87,71 9,33 9,83
2026 89,43 9,51 10,02
2027 91,22 9,70 10,23
2028 93,05 9,90 10,43
2029 94,92 10,10 10,64
2030 96,82 10,30 10,85
2031 98,78 10,50 11,07
Pozostate 122,69 13,10 13,70

Szacunki dotyczgce wartosci odzyskiwalnej sa wrazliwe w obszarze zmiany stopy dyskontowej oraz szacowanych przysztych cen
surowcow. Ponizej przedstawiono wptyw zmian tych danych na szacowang utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych:

Zmiana stopy dyskontowe;j - Przyszte ceny surowcow -
Na dzien 31 grudnia 2016 r. 1% 10%
Sabria $ 1064 $ 10 192
Chouech Es Saida 243 4122
Ech Chouech - -
Sanrhar - -
Zinnia - -
$ 1307 $ 14 314
10. Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytu
2017 2016
Kredyt Giéwny @ $ 5505 $ 7198
Kredyt Zamienny ® 26 362 24 050
Czesc¢ kapitatowa pozostata do spfaty 31867 31248
Zamortyzowany koszt i koszt obstugi diugu (606) (549)
$ 31261 $ 30 699
Kroétkoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu $ - $ 30 699
Dtugoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu 31261 -
$ 31261 $ 30 699

(@) Saldo obejmuje czes$¢ kapitatowg kredytu oraz naliczone odsetki na dzien 31 grudnia 2017 r. i 2016 r.

(b) Na dzien 31 grudnia 2017 r., Kredyt Zamienny w wysokosci 20,0 min USD zostat w cato$ci wyptacony i pozostaje do sptaty (31 grudnia
2016 r. 20,0 min USD). Na dzien 31 grudnia 2017 r. naliczone odsetki od kredytu zamiennego wynosity 6,4 min USD (2016 r.: 4,1 min
UsD)

W dniu 20 listopada 2013 r. Spdtka sfinalizowata umowy kredytowe z EBOR dla Tunezji, ktére sktadajg sie z Kredyt Giéwnego
i Kredytu zamiennego, na tgczng kwote 60 min USD. Kredyt Gtéwny w wysokosci 40 min USD byt dostepny w dwdch transzach
w wysokosci 20 min USD, Kredyt Zamienny w wysokosci 20 min USD zostat catkowicie wyptacony. Oba kredyty dostepne byty
przez okres trzech lat, okres ten uptyngt. Zabezpieczenie kredytéw obejmuje aktywa tunezyjskie, zastaw na okreslonych rachunkach
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bankowych oraz akcjach podmiotéw zaleznych Spdiki, ktére sg wiascicielami koncesiji, jak réwniez korzysci z udziatu Spoétki
w polisach ubezpieczeniowych i porozumieniach w sprawie transakcji pozyczkowych w ramach grupy spétek nalezacych do
Serinus.

Od 31 pazdziernika 2017 r., Spotka zawarta aneksy do uméw kredytowych, obejmujacych zmiane warunkéw splaty zadtuzenia,
kowenantéw finansowych oraz zabezpieczen dotyczacych Kredytu Gléwnego i Kredytu Zamiennego, jak opisano ponize;j.

Kredyt Giowny

Zgodnie z warunkami Umoéw, Kredyt Gtéwny bedzie sptacany w dwoch réwnych ratach w wysokosci 2,7 min USD w dniach 31 marca
2019 r. i 30 wrzesnia 2019 r. Poprzednio Spdtka musiata przeznaczy¢ 40% nadwyzki srodkéw pienieznych wygenerowanych
w Tunezji na wczesniejszg sptate Kredytu Gtéwnego z EBOR. Wedtug nowych warunkéw mechanizm odprowadzania srodkéw
pienieznych (ang. cash sweep) kalkulowany jest na poziomie korporacyjnym w oparciu o okresy potroczne na dzien 31 grudnia
i 30 czerwca kazdego roku, tak dtugo jak bedzie istniato zadluzenie z tytutu Kredytu Gtéwnego. Za kazdym razem saldo srodkow
pienieznych przekraczajace 7,0 min USD zostanie wykorzystane w celu sptaty kredytu gldwnego w kolejnosci odwrotnej do terminéw
zapadalnosci az do momentu, gdy pozostate saldo Kredytu Gtéwnego bedzie nie wyzsze niz okreslone zgodnie z pierwotnym
harmonogramem rat. Odsetki od Kredytu Gtéwnego pozostajg ptatne w okresach poétrocznych, w oparciu o zmienng stope
procentowg LIBOR powiekszong o 6%.

Kredyt Zamienny

Zgodnie z warunkami Umoéw, Kredyt Zamienny bedzie sptacany w czterech réwnych ratach w dniu 30 czerwca w latach: 2020, 2021,
2022 i 2023 r. Naliczone do 30 czerwca 2020 r. odsetki stanowi¢ bedg nowe saldo podlegajgce sptacie w powyzszych terminach.
Odsetki naliczone po czerwcu 2020 r. bedg sptacane w okresach rocznych wraz z ratami kapitatowymi. Kredyt Zamienny pozostaje
oprocentowany w oparciu o sume zmiennej stopy procentowej LIBOR oraz marzy w wysoko$ci miedzy 8%, a 17%, jednak marza
kalkulowana jest teraz w oparciu o przyrost przychodéw netto z aktywow tunezyjskich i rumunskich tgcznie.

Spotka moze, po spetnieniu okreslonych warunkéw, dokonac¢ konwersji catosci lub jakiejkolwiek czesci kwoty gtéwnej Kredytu
Zamiennego wraz z naliczonymi odsetkami na akcje nowej emisji Spotki, wedtug wéwczas aktualnej ceny rynkowej akcji na TSX
lub GPW, jak tego wymagajg zasady wymiany. EBOR przystuguje takze prawo, by w kazdej chwili oraz wielokrotnie dokonywac
zamiany catosci lub czesci niesptaconego kapitatu Kredytu Zamiennego wraz z naliczonymi odsetkami na akcje nowej emisji Spotki,
wedtug woéwczas aktualnej ceny rynkowej akcji na TSX lub GPW. Warunki zamiany obejmujg wymodg, aby zasadniczo wszystkie
aktywa Spofki i jej dziatalno$¢ znajdowaty sie oraz byly prowadzone w krajach objetych dziatalno$cig EBOR.

Zamiennos¢ kredytu oparta jest na cenie rynkowej, co skutkowatoby wyemitowaniem zmiennej ilosci akcji Spétki, w rezultacie tego
nie zostata przypisana zadna wartos¢ do opcji zamiany. Kredyt Zamienny zostat ujety jako zadtuzenie i zaklasyfikowany do
zobowigzan finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Spoétka moze réwniez sptaci¢ Kredyt Zamienny w terminie zapadalnosci w gotéwce lub, po spetnieniu okreslonych warunkéw,
w postaci emisji nowych akcji zwyktych, wycenionych wedtug aktualnej ceny rynkowej akcji na TSX lub GPW. Kwota sptaty podlegac
bedzie dyskontowaniu, przy zastosowaniu stopy dyskonta ok. 10% w przypadku, gdy wymdg, aby zasadniczo wszystkie aktywa
Spotki i jej dziatalno$¢ znajdowaty sie oraz byly prowadzone w krajach objetych dziatalnoscig EBOR, nie bedzie spetniony w terminie
sptaty.

Zabezpieczenie kredytow obejmuje aktywa tunezyjskie, zastaw na okreslonych rachunkach bankowych oraz akcjach podmiotow
zaleznych Spotki, ktdére sg wiascicielami koncesji, jak réwniez korzysci z udziatu Spoétki w polisach ubezpieczeniowych
i porozumieniach w sprawie transakcji pozyczkowych w ramach grupy spétek nalezgcych do Serinus. Dodatkowo, nowe warunki
przewidujg wprowadzenie dodatkowego zabezpieczenia w postaci zastawu na akcjach spotki Serinus Energy Romania S.A.,
bedacej posiadaczem aktywow w Rumunii.

Zmienione kowenanty

Kowenanty na mocy Uméw bedag kalkulowane jedynie na poziomie skonsolidowanym, a ponadto przewidujg one zwolnienie
z wymogu spetnienia wszystkich kowenantéw do kwartatu zakoriczonego 30 wrzesnia 2018 r., kiedy to zacznie obowigzywaé
wskaznik zadtuzenie do EBITDA - jego wartos¢ na poziomie skonsolidowanym zostata okreslona na poziomie maksymalnie 10,0,
a nastepnie poczgwszy od grudnia 2018 — maksymalnie 2,5. Minimalna warto$¢ wskaznika obstugi dtugu, obowigzujgca od okresu
kwartalnego zakoniczonego 31 grudnia 2018 r., zostata okreslona na poziomie minimum 1,3 i ma zastosowanie tylko do Kredytu
Gtéwnego.
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11.

Kowenanty

Oba kredyty pozyskane w ramach kredytu z EBOR dla Tunezji obejmujga wymogi spetnienia szeregu warunkéw, w tym
przestrzeganie okreslonych norm w zakresie bezpieczenstwa, Srodowiska i odpowiedzialno$Sci spotecznej oraz utrzymanie
okreslonych wskaznikow finansowych.

Od 31 pazdziernika 2017 r., zmienione, jak opisane zostato powyzej, Umowy Kredytowe zapewniajg zwolnienie z wymogu
spetnienia kowenantéw do wrzesnia 2018 r. Przed uzyskaniem zwolnienia kowenanty byty liczone zaréwno na poziomie
korporacyjnym, jak i na poziomie Tunezji. Wskaznik obstugi dtugu nie mégt by¢ nizszy niz 1,5 do 1 na poziomie korporacyjnym i nie
nizszy niz 1,3 do 1 na poziomie Tunezji. Wskaznik zadtuzenie do EBITDA na poziomie skonsolidowanym nie mégt przekraczac 2,75
do 1 na poziomie korporacyjnym i 2,5 do 1 na poziomie Tunezji.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spétka nie dopetnita kowenantu zadtuzenie do EBITDA na poziomie skonsolidowanym na poziomie
Tunezji, ktéry obowigzywatl w tamtym czasie, co skutkowato reklasyfikacjg dtugoterminowego zadtuzenia do krotkoterminowego
zgodnie z wymogami standardéw rachunkowosci.

Koszty diugu

Koszty transakcji dotyczgce diugoterminowego zadtuzenia sg ujmowane w ramach dtugoterminowego zadtuzenia i amortyzowane
przez pozostaty okres obowigzywania zobowigzania z tytutu kredytu. W ciggu 2017 r. zostaty ujete dodatkowe koszty transakcyjne
w kwocie 0,3 min USD (2016 r.: 0 USD), przy uzyciu efektywnej stopy oprocentowania.

Zobowigzania z tytutu wycofania skladnika aktywoéw z uzytkowania

Na dzien 31 grudnia

2017 r. 2016 r.

Warto$¢ bilansowa - poczatek okresu $ 40 236 $ 39 655
Nowe zobowigzania 676 -
Zobowigzania uregulowane - (407)
Przyrost wartosci 684 775
Zmiana szacunku @ 4014 213
Korekta z tytutu przeliczenia walut obcych 71 -
Warto$¢ bilansowa - koniec okresu $ 45 681 $ 40 236
Wymagalne do roku ® 2882 2811
Czesc¢ diugoterminowa 42 799 37 425

$ 45 681 $ 40 236

(@) Czynnikami wptywajgcymi na zmiane szacunku byly zmiany stopy dyskontowej, stopy inflacji, zatozeh dotyczacych czasu opuszczenia
i rekultywacji odwiertéw i infrastruktury

(b) Zobowigzania te zostaty ujete jako krotkoterminowe, poniewaz dotyczg one aktywéw nieprodukcyjnych bgdz wygastych porozumien o podziale
produkcji.

Zobowigzania Spotki z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania wynikajg z posiadanych przez nig udziatéw w odwiertach
oraz systemach przesytu w Tunezji, Rumunii, Brunei i Kanadzie. Zarzad szacuje koszty opuszczenia i zakonczenia eksploatacji
tych odwiertéw i infrastruktury oraz rekultywacji terenu przy uzyciu obecnie istniejgcej technologii, a takze szacowanego horyzontu
czasowego dla kosztéw przewidzianych do poniesienia w przysztosci.

Spotka oszacowata warto$¢ zobowigzan z tytutu wycofania sktadnika aktywéw z uzytkowania w Bloku L i Bloku M w Brunei oraz

odwiertow w Kanadzie na kwote 2,9 min USD (31 grudnia 2016 r.: 2,8 min USD). Zobowigzania te zostaly ujete jako
krétkoterminowe, poniewaz dotyczg one aktywow nieprodukcyjnych bgdz wygastych porozumien o podziale wydobycia.
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Korekta szacowanych przysztych przeptywow pienieznych byta wynikiem zmiany szacunkowych kosztéw, czesciowo
skompensowanej przez przyspieszony termin zapadalnosci zobowigzan w stosunku do szacowanego okresu rezerw.
Niezdyskontowana warto$¢ szacowanych przysztych przeptywéw wymaganych do uregulowania zobowigzan wynosi 48,0 min USD
(31 grudnia 2016 r. — 45,7 min USD) i przedstawia sie nastepujgco:

Na dzien 31 grudnia

2017 r. 2016 r.

Brunei $ 1801 $ 1811
Kanada 1081 1000
Rumunia 1204 600
Tunezja 43 953 42 277
Wartos¢ bilansowa - koniec okresu $ 48 039 $ 45 688
Przypadajgce do sptaty w ciggu roku 2 882 2811
Zobowigzanie diugoterminowe 45 157 42 877

$ 48 039 $ 45 688

Zdyskontowana warto$¢ szacowanych przysztych przeptywow pienieznych wymaganych do uregulowania z tytutu wycofania
sktadnika aktywow z uzytkowania dotyczacych aktywéw tunezyjskich na 31 grudnia 2017 r., przy uzyciu szacowanej rocznej stopy
inflacji w wysokosci 2,1% (31 grudnia 2016 r. — 0,3%) i zdyskontowanych przy uzyciu stopy wolnej od ryzyka w warto$ci okoto 2,0%
do 2,8% (31 grudnia 2016 r. — 1,8%) wynosi 41,7 min USD (31 grudnia 2016 r. — 36,9 min USD). Zdyskontowana wartos¢
szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych wymaganych do uregulowania z tytutu wycofania sktadnika aktywow
z uzytkowania dotyczgcych aktywow rumunskich na 31 grudnia 2017 r., przy zastosowaniu szacowanej rocznej stopy inflacji
w wysokosci 2,5% (31 grudnia 2016 r. — 2,5%) i zdyskontowanych przy zastosowaniu stopy wolnej od ryzyka w wartosci okoto 3,8%
(31 grudnia 2016 r. — 3,5%) wynosi 1,1 min USD (31 grudnia 2016 r. — 0,5 mIn USD). Zarzad spodziewa sie, ze zobowigzania bedg
wymagalne miedzy 2019 a 2057 rokiem.

Koszty zwigzane ze zmiang zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania w wysokoéci 1,2 min USD zostaty
rozpoznane w roku zakonczonym 31 grudnia 2017 r. (31 grudnia 2016 r.: 0 USD) w zwigzku ze wzrostem szacunku zobowigzania
z tytutu wycofania sktadnika aktywdéw z uzytkowania zwigzanego z koncesjami, ktére zostaty uprzednio w petni umorzone i nie majg
zadnej wartosci.

12. Pozostate rezerwy
Audyt JV Odprawy Razem
Warto$¢ na 31 grudnia 2015 r. i 2016 r. $ 1148 $ - $ 1148
Zawigzanie rezerwy w ciggu roku - 599 599
Warto$¢ na 31 grudnia 2017 r. $ 1148 $ 599 $ 1747
Krotkoterminowe - - -
Dlugoterminowe $ 1148 $ 599 $ 1747

Spétka podlega kontroli ze strony réznych kontrahentéw, powstatych w ramach normalnego toku dziatalnosci, na ktére rezerwa
odzwierciedla najlepsze szacunki kierownictwa dla ich ewentualnego rozliczenia. Kierownictwo oczekuje, ze rezerwy na audyt
w ramach wspodlnego przedsiewziecia zostang rozliczone w okresie pdzniejszym niz najblizsze dwanascie miesiecy od zakonczenia
roku.

Na dzien 31 grudnia 2017 r., zostata zawigzana rezerwa na potencjalne koszty odpraw, w zwigzku ze zwolnieniem pracownikow
z pola Chouech Es Saida w Tunezji. Zarzad przewiduje, ze zwolnieni pracownicy beda ubiegac sie o $wiadczenia z tytutu zwolnienia
poprzez spér sgdowy. Rezerwa na odprawy jest zalezna od arbitrazu sadowego, przy czym spodziewana ugoda ma
nastgpi¢ w okresie dluzszym niz 12 miesiecy od zakonczenia roku. W ciggu roku zakonczonego 31 grudnia 2017 r., Spdtka ujeta
rezerwe w wysokosci 0,6 min USD w kosztach produkcji.
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13.

14.

Kapitat zakladowy

Spotka jest uprawniona do wyemitowania nieograniczonej liczby akcji zwyktych oraz nieograniczonej liczby akcji uprzywilejowanych
bez wartosci nominalnej. Akcje uprzywilejowane mogg by¢ emitowane w jednej lub kilku seriach, z prawami i uprawnieniami
ustalonymi przez Rade Dyrektorow. Nie wyemitowano zadnych akcji uprzywilejowanych.

Liczba akciji
zwyklych Wartos¢
Stan na 31 grudnia 2015 r. i 2016 r. 78 629 941 $ 344 479
Wyemitowane za Srodki pieniezne 72 000 000 19 105
Wyemitowane nie za srodki pieniezne 22 197 7
Koszty emisji, pomniejszone o podatek - (1 057)
Stan na 31 grudnia 2017 r. 150 652 138 $ 362 534

W dniu 24 lutego 2017 r., Spdtka wyemitowata 72 min akcji zwyktych po cenie 0,35 CAD za akcje, co dato tgczne wpltywy brutto
w wysokosci 25,2 min CAD (wptywy netto w wysokosci 24,3 min CAD, po uwzglednieniu prowizji agenta w wysokosci 0,9 min CAD).

W dniu 6 kwietnia 2017 r., 22 197 akcji zwyktych zostato objete przez pana Jeffrey’a Aulda, Dyrektora Generalnego Spotki, jako
czes¢ wynagrodzenia.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. wyemitowanych byto 150 652 138 akc;ji (31 grudnia 2016 r.: 78 629 941 akcji).
Zysk [ (Strata) netto na akcje

Na dzien 31 grudnia

20177r. 2016 r.

Strata przypadajgca akcjonariuszom zwyklym

Dziatalnos$¢ kontunowana $ (18 792) $ (27 521)

Dziatalno$¢ zaniechana - (31 .378)
Strata netto $ (18 792) $ (58 899)
Srednia wazona liczba akcji podstawowa i rozwodniona @ 139 796 985 78 629 941
Podstawowa i rozwodniona strata netto na akcje
przypadajgca akcjonariuszom zwyktym - dziatalno$¢ kontynuowana $ (0,13) $ (0,35)
Podstawowa i rozwodniona strata netto na akcje
przypadajgca akcjonariuszom zwyklym - dziatalno$¢ zaniechana $ - $ (0,40)

(1) W roku zakonczonym 31 grudnia 2017 r. wylgczono z kalkulacji 1,3 min sredniowazonej liczby opcji mozliwych do zrealizowania ze wzgledu na
antyrozwadniajacy wptyw (31 grudnia 2016 r.: 0,7 min opcji miato antyrozwadniajgcy charakter).

Ptatnosci w formie akcji wlasnych

Spotka przyznata dyrektorom, cztonkom kierownictwa oraz pracownikom opcje uprawniajgce do nabycia akcji zwyklych po cenie
wykonania opcji rownej lub wyzszej od wartosci godziwej akcji zwyktych na dzien przyznania. W dniu wykonania opcje rozliczane
sg poprzez emisje akcji zwyklych, pokrywanych z kapitatu wtasnego. W przypadku opcji wyemitowanych przed 2016 r. okres
waznosci kazdej transzy opcji na zakup akcji wynosi pie¢ lat, a ich posiadacze nabywajg jedng trzecig uprawnien z ich tytutu
natychmiast, natomiast pozostate dwie trzecie- na zasadzie uzyskiwania po jednej trzeciej uprawnien w kazdag rocznice daty
przyznania. W trzecim kwartale 2016 r. przyznano opcje o siedmioletnim okresie waznosci, a ich posiadacze nabywajg po jednej
trzeciej uprawnien z ich tytutu w rocznice daty ich przyznania przez trzy kolejne lata. W 2017 r. przyznano opcje o piecioletnim
okresie waznosci, a ich posiadacze nabywajg po jednej trzeciej uprawnien z ich tytutu w rocznice daty ich przyznania przez trzy
kolejne lata. Wszystkie opcje zostang rozliczone przez wydanie akcji w formie materialne;j.
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Srednia wazona warto$é godziwa opcji przyznanych w ciggu roku zakonczonego 31 grudnia 2017 wynosita 0,21 USD na opcje (za
rok zakonczony 31 grudnia 2016 — 0,23 USD na opcje), przy zastosowaniu ponizszych zatozen:

Zatozenia do modelu wyceny opcji Blacka-Scholesa 2017 2016
Stopa procentowa wolna od ryzyka 0,97% 0,85%
Przewidywany dochéd z dywidendy - -
Przewidywana zmiennos¢ 78,00% 78,89%
Stopa utraty 0,00% 0,00%
Przewidywana diugos¢ waznosci opciji 5,0 7,0
Podsumowanie informacji dotyczacych planu opcji zostato zaprezentowane ponizej:
Opcje denominowane w USD Opcje denominowane w CAD
Srednia wazona Srednia wazona
cena wykonania opcji cena wykonania opciji
Liczba opcji (USD) Liczba opciji (CAD)
Stan na 31 grudnia 2015 r. 1270 600 $ 3,96 111 000 $ 2,28
Opcje przyznane - - 3 500 000 0,32
Opc;je, k'tc'>'re utracity waznosé (1 191 600) 3,07 ) )
/ uniewaznione
Utracone - - - -
Stan na 31 grudnia 2016 r. 79 000 $ 3,90 3611000 $ 0,38
Opcje przyznane - - 6 995 000 0,37
Opcje, kidre utracily waznose (12 000) 5,10 (58 000) 2,43
/ uniewaznione
Utracone - - (615 000) 0,37
Stan na 31 grudnia 2017 r. 67 000 $ 3,68 9 933 000 $ 0,36

Po zakonczeniu 2017 roku, kolejne 828 000 opcji CAD zostato utraconych.

Opcje denominowane w USD

Opcje denominowane w CAD

Sredniowazony

Sredniowazony

Cena wykonania Mozliwe do czas trwania Cena wykonania Mozliwe do czas trwania
(USD) Wazne opcje zrealizowania w latach (CAD) Wazne opcje zrealizowania w latach
$3,01-%$4,00 32 000 32 000 0,7 $0,30-$1,00 9 880 000 1166 667 57
$4,01-$5,00 35 000 35 000 0,9 $1,01-%$2,50 50 000 50 000 19
$501-%$5,10 - - - $251-%$322 3 000 3 000 1,2
67 000 67 000 0,8 9 933 000 1219 667 5,6

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

tgczne koszty zatrudnienia

tacznie koszty zatrudnienia pracownikow i kadry zarzgdzajgcej Serinus i wszystkich jej jednostek zaleznych przedstawiaty sie

nastepujgco:
Za lata zakonczone 31 grudnia
20177r. 2016 r.
Wynagrodzenia $ 3250 $ 7 903
Premie - 270
Odprawy 236 2776
Platnosci w formie akcji 691 85
Catkowite wynagrodzenie dla kluczowego personelu zarzgdzajgcego $ 4177 $ 11 034

(1) Obejmuje amortyzacje ptatnosci w formie akcji wiasnych zwigzang z przyznanymi opcjami jak wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.
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Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego personelu zarzagdzajgcego

Do czionkéw kluczowego personelu zarzadzajgcego Serinus zalicza sie Dyrektorow oraz cztonkéw Komitetu Wykonawczego
(Prezesa i Dyrektora Generalnego; Dyrektora Finansowego; bytego Wiceprzewodniczgcego i Wiceprezesa Wykonawczego;
Wiceprezesa ds. Operacyjnych; Wiceprezesa ds. Poszukiwan, Wiceprezesa ds. Relacji Inwestorskich i Dyrektora Operacji
w Europie Srodkowo — Wschodniej). Transakcje z kluczowym personelem zarzadzajgcego przedstawiono ponizej:

Za lata zakonczone 31 grudnia

2017 r. 2016 r.
Wynagrodzenia $ 936 $ 1715
Premie - 114
Odprawy 236 2202
Platnosci w formie akcji @ 644 62
Catkowite wynagrodzenie dla kluczowego personelu zarzgdzajgcego $ 1816 $ 4093

(1) Obejmuje amortyzacje ptatnosci w formie akcji wtasnych zwigzang z przyznanymi opcjami jak wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nemmoco Petroleum Corporation (,Nemmoco”) to spotka niepubliczna, w ktérej 37,5% udziatdw posiada Timothy M. Elliott, byty
cztonek kierownictwa i Rady Dyrektoréw Spotki. Nemmoco $wiadczyta na rzecz dubajskiego biura Spotki ustugi kadrowe i ogolne
oraz ustugi w zakresie ksiegowosci i administracji na zasadzie podziatu kosztéw. W zwigzku ze zmianami kierownictwa wyzszego
szczebla z dniem 31 sierpnia 2016 r., umowa z Nemmoco zostata rozwigzana i Spotka nie jest juz obecna w Dubaju, a Nemmoco
przestata by¢ jednostkg powigzang w dniu 1 wrzeénia 2016 r. Optaty na rzecz Nemmoco za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.
wyniosty odpowiednio 0 USD (2016 r.: 0,6 min USD).

Loon Energy Corporation (,Loon Energy”) to kanadyjska spétka publiczna. Serinus i Loon Energy sa spétkami powigzanymi ze
wzgledu na wspodlnego gtéwnego akcjonariusza, posiadajgcego kontrole nad Serinus i majgcego istotny wptyw na Loon Energy.
Ustugi w zakresie zarzadzania i administracji $wiadczone byly na rzecz spétki przez kierownictwo i pracownikéw Serinus w stosunku
do Loon Energy do 31 sierpnia 2016 r., kiedy to umowa o Swiadczenie ustug zostata rozwigzana, natomiast zawarta zostata umowa
najmu biura od Loon Energy, ktéra nastepnie zostata rozwigzana od 15 lutego 2017 r. Optaty na rzecz Serinus za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r. wyniosty 2 tys. USD (2016 r.: 9 tys. USD). Na dziehh 31 grudnia 2017 r. kwota zadtuzenia Loon Energy wobec
Serinus z tytutu tych ustug wynosita 0 USD (31 grudnia 2016 r.: 0 USD). Opisane transakcje z podmiotami powigzanymi byty
realizowane wedtug wartosci uzgodnionych przez strony.

Pozostate koszty

0] Zysk ze zbycia

W drugim kwartale 2017 r. Spotka sprzedata catos¢ udziatdbw w swojej posrednio zaleznej spoice, ktéra byta strong umowy
0 podziale wptywdéw z wydobycia w Syrii za ceng odpowiadajgcg wartosci nominalnej. Zbyta spétka zalezna posiadata zobowigzania
netto w kwocie 2,2 min USD, na ktére sktadaty sie zobowigzania , ktore w zwigzku ze zbyciem zostaty skompensowane z wptywami
ze zbycia i zaprezentowane jako zysk ze zbycia aktywéw w sprawozdaniu z zyskow i strat.

(ii) Koszty wypadku na odwiercie

W grudniu 2017 r., w trakcie rutynowych dziatan wyprowadzajgcych z zawieszenia i przygotowujgcych odwiert Moftinu 1001 do
dalszej produkciji, nastgpito niespodziewane uwolnienie gazu, co w nastepstwie spowodowato zapton.

Spotka poniosta tgcznie 4,0 min USD kosztéw, aby odzyskac¢ kontrole nad odwiertem. Po zakonczeniu roku Spotka ztozyta wstepny
wniosek o odszkodowanie.

(i) Koszty transakcyjne
Koszty transakcyjne obejmujg koszty zwigzane sg z proponowanym przeniesieniem siedziby Spétki z Prowincji Alberta do Jersey,

Wyspy Normandzkie oraz kosztami ustug prawnych, ksiegowych oraz doradczych w zwigzku z dopuszczeniem akcji do obrotu na
rynku AIM (ang. Alternative Investment Market) prowadzonym przez gietde London Stock Exchange.

19



Serinus Energy Inc.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za lata zakonczone 31 grudnia 2017 r. i 2016 r.

(kwoty w tysigcach dolaréw amerykanskich USD, o ile nie wskazano inaczej)

17. Podatek dochodowy

Réznice pomiedzy kwotg rezerw na podatek dochodowy, ustalong wedtug stawek ustawowych, a faktycznymi kwotami wykazanymi

w sprawozdaniu finansowym sg nastepujgce:

Na dzieh 31 grudnia

20177r. 2016r.
Strata przed opodatkowaniem $ (17299) $ (30877
Stawka podatku federalnego i regionalnego (prowincja) 27,0% 27,0%
Oczekiwany podatek dochodowy (4 671) (8 337)
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 1153 303
Réznice stawek podatkowych 1594 215
Zmiana stanu netto niewykorzystanych odpiséw podatkowych 3417 4 463

Podatek dochodowy

$ 1493  $  (3356)

Obowigzujgca w 2017 r. usredniona stawka podatku dochodowego od oséb prawnych w Tunezji wyniosta okoto 50,0% (2016:

50,0%).

Zestawienie zmian w podatku odroczonym:

31 grudnia 31 grudnia
2015 Zmiana stanu Pozostate 2016
Rzeczowe aktywa trwate i aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw $ (29935 $ 10 285 $ - $ (19 650)
Rezerwa na koszty demontazu i usuniecia aktywow 10 829 (6 265) - 4564
Strata z lat poprzednich 1756 (1 298) - 458
Pozostate 112 635 571 1318
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego $ (17238 % 3357 $ 571 $ (13310
31 grudnia 31 grudnia
2016 Zmiana stanu Pozostate 2017
Rzeczowe aktywa trwate i aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw $ (196500 $ 280 $ - $ (19370)
Rezerwa na koszty demontazu i usuniecia aktywow 4564 6 - 4570
Strata z lat poprzednich 458 (458) - -
Pozostale 1318 (18) - 1 300
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego $ (133100 % (190) % - $  (13500)

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zakresie w jakim prawdopodobna jest realizacja korzysci

podatkowej z osiggnietego w przysziosci dochodu do opodatkowania.

Nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W odniesieniu do nastepujgcych réznic przejsciowych nie rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Na dzien 31 grudnia

2017r. 2016 .
Rzeczowe aktywa trwate i aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw $ 13071 $ 8 845
Rezerwa na koszty demontazu i usunigcia aktywow 9995 8 351
Koszty emisji akciji 845 640
Niekapitatowe straty podatkowe z lat ubieglych oraz pozostate 95 754 89 806
$ 119665 $ 107642

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do powyzszych rdznic przejsciowych nie zostaty ujete poniewaz

nie jest prawdopodobne, ze wystapig przyszte zyski podatkowe, ktére umozliwityby ich rozliczenie.

Spoétka posiada niekapitatowe straty podatkowe w Kanadzie w kwocie 61,1 min USD (2016 r.:
w okresie pomiedzy 2028 r. i 2036 r., straty podatkowe na Cyprze w kwocie 13,0 min USD (2016 r.

57,1 min USD), ktére wygasajg
1 14,6 min USD), ktére wygasajg

w okresie pomiedzy 2018 r. i 2023 r., z czego 1,7 min USD wygasto w 2017 r., straty podatkowe w Tunezji, z czego 10,0 min USD
wygasa po czterech latach, a 6,7 min USD ma nieograniczony termin waznosci (2016 r.: analogicznie 5,7 min USD i 6,5 min USD)
oraz straty podatkowe w Rumunii w wysokosci 8,3 min USD (2016 r.: 7,7 min USD), ktére wygasaja po siedmiu latach w okresie

pomiedzy 2020 r. i 2024 r.
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Spotka posiada przejsciowe roznice zwigzane ze swoimi inwestycjami w zagranicznych jednostkach zaleznych. Spotka nie ujeta
zadnych rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu tych réznic, gdyz nie spodziewa sie, ze bedzie mozliwe ich
odwroécenie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w réznych systemach prawnych charakteryzujgcych sie zlozonymi przepisami podatkowymi oraz
regulacjami, ktére podlegajg zmianom. Spdtka ujeta w swoich deklaracjach podatkowych okreslone pozycje, ktére sg przedmiotem
kontroli i ktére po uptywie znacznego czasu mogg podlega¢ zmianie. W zwigzku z powyzszym rzeczywisty wptyw podatku
dochodowego moze istotnie rézni¢ sie od oszacowanego i ujetego przez kierownictwo.

Wartos¢ godziwa, instrumenty finansowe i zarzagdzanie ryzykiem
Wartos¢ godziwa

Aktywa i zobowigzania finansowe Spéiki sktadajg sie z Srodkéw pienigznych i ekwiwalentow Srodkéw pienieznych, $rodkéw
pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania, inwestycji, naleznosci, zobowigzan, rozliczeri miedzyokresowych oraz
zadtuzenia dtugoterminowego.

Oszacowane warto$ci godziwe instrumentéw finansowych zostaly ustalone na podstawie dokonania przez Spoétke oceny
dostepnych informaciji rynkowych. W celu oszacowania warto$ci swoich instrumentéw finansowych, Serinus uzyta cen rynkowych
notowanych na gietdzie, tam gdzie byly one dostepne, oraz modeli stron trzecich i metodologii wyceny, ktére wykorzystujg rynkowe
dane obserwowalne. Szacunki te mogg niekoniecznie wskazywa¢ wartosci, ktére moglyby byé zrealizowane lub uregulowane
w transakcji rynkowe;j.

Warto$é godziwa instrumentéw finansowych

Istniejg trzy poziomy wyceny wedtug wartosci godziwej, w ramach ktérych instrument finansowy moze zostac¢ sklasyfikowany:

e Poziom 1 — wycena wedtug wartosci godziwej opiera sie na cenach notowanych na aktywnych rynkach.

e Poziom 2 — wycena wedtug wartosci godziwej opiera sie na modelach i technikach, w ktérych istotne dane wejSciowe
sg pochodnymi z notowanych indekséw. Dane wejsciowe inne niz ceny notowane, ktére sg obserwowalne w przypadku
danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio, takie jak ceny kontraktéw forward na
towary, warto$¢ czasu oraz czynniki zmiennosci, moga w zasadzie mogg by¢ obserwowane lub potwierdzone na rynku;
oraz

e Poziom 3 — wycena wedtug wartosci godziwej opiera sie na danych wejsciowych, ktére nie majg charakteru rynkowych
danych obserwowalnych.

Wartosci godziwe s$rodkéw pienigznych i innych aktywow pienigznych, srodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania, naleznosci, zobowigzan oraz rozliczen miedzyokresowych sg zblizone do ich wartosci bilansowej, ze wzgledu na
ich krotki termin zapadalnosci. Inwestycja Spotki byta wyceniana w wartosci godziwej przez rachunek przez rachunek zyskéw i strat
i byla to inwestycja w spdétke publiczna, notowang na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Toronto ("TSX") (poziom 1 wartosci
godziwej).

Dtugoterminowe kredyty oprocentowane sg w oparciu o rynkowg stope procentowa i w zwigzku z tym ich warto$¢ godziwa zblizona
jest do wartosci bilansowej (poziom 2 wartosci godziwej). Na dzieh 31 grudnia 2017 r. i 2016 r. Serinus nie posiadata instrumentéw
finansowych o charakterze instrumentéw pochodnych.

Warto$¢ godziwa pracowniczych opcji na akcje jest wyceniana z zastosowaniem modelu wyceny opcji Blacka-Scholesa. Dane, na
podstawie ktérych dokonuje sie wyceny, obejmujg cene akcji na dzien wyceny, cene realizacji danego instrumentu, przewidywany
poziom ptynnosci (na podstawie $redniej wazonej ptynnosci historycznej, skorygowanej o zmiany przewidywane na podstawie
informacji dostepnych publicznie oraz przez poréwnanie), sredni wazony przewidywany okres waznosci instrumentéw (w oparciu
o doswiadczenie historyczne oraz ogolne zachowania posiadaczy opcji), przewidywane dywidendy oraz stope procentowg wolng
od ryzyka (na podstawie obligacji skarbowych).

Zarzadzanie ryzykiem

Rada Dyrektoréw ponosi odpowiedzialno$¢ za identyfikacje gtéwnych ryzyk dla Spétki oraz zapewnienie zestawu polityk i procedur
majgcych na celu odpowiednie zarzadzanie ryzykiem. Kierownictwo Serinus identyfikuje, analizuje i monitoruje ryzyko oraz
rozpatruje wptyw warunkéw rynkowych na dziatalnos¢ Spéfki.

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane ze zmiang przyszitych przeptywéw pienieznych zwigzanych ze skfadnikami aktywow
finansowych lub zobowigzan finansowych, ktére mogg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Ryzyko rynkowe
obejmuje ryzyko cen towarow, ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.
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Ryzyko cen surowcow

Spotka narazona jest na ryzyko wynikajgce z wahan cen ropy naftowej, gazu ziemnego oraz kondensatu gazu ziemnego. Ceny ropy
naftowej w Tunezji bazujg na warunkach porozumienia z Shell, odzwierciedlajg one ceny rynkowe ropy Brent. Cena ropy Brent
w 2017 r. wynosita $rednio 54,25 USD/bbl, w poréwnaniu do 43,55 USD/bbl w 2016 r., co stanowi wzrost o 25%. Spotka nie posiada
zadnych programow zabezpieczania, ktére mogtyby ograniczy¢ ryzyko cen surowcéw.

Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko wynikajgce z wahan kurséw wymiany dolara kanadyjskiego, polskiego ztotego, leja rumunskiego,
dinara tunezyjskiego, euro i dolara amerykanskiego. Na dzien 31 grudnia 2017 r. gtdwne ekspozycje Spotki na ryzyko walutowe
dotyczyly dolara kanadyjskiego (,CAD"), leja rumunskiego (,LEU") oraz dinara tunezyjskiego (,TND"). W ponizszej tabeli znajduje
sie podsumowanie ryzyka walutowego Spéiki dla kazdej ze wskazanych walut:

Na dzier 31 grudnia 2017 r. Na dzien 31 grudnia 2016 r.
CAD LEU TND CAD LEU TND
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 4130 1591 12 113 58 1505
Naleznos$ci 82 5814 2704 136 801 1497
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 3 2852 - 3 5959
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1378 - - 1462 - -
Przedptaty 43 171 328 (92) 93 410
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe (153) (10 371) (6 956) (153) (508) (6 004)
Ekspozycja netto na ryzyko kursowe $ 5480 $ (2792) $ (1 060) $ 1466 $ 447 $ 3367
Ekwiwalent USD wg kursu waluty na koniec roku $ 4368 $ (718) $ (427) $ 1092 $ 104 $ 1458

Biorgc pod uwage ekspozycje netto na ryzyko kursowe walut na koniec roku, w przypadku umocnienia sie lub ostabienia dolara
kanadyjskiego o 10% w relacji do dolara amerykanskiego (przy zatozeniu, ze inne czynniki pozostajg bez zmiany), wynik netto po
opodatkowaniu spadtby lub wzréstby odpowiednio o ponizsze wartosci:

Na dzien 31 grudnia

Wplyw na zysk (strate) netto 2017r. 2016 r.
Dolar kanadyjski $ 437 $ 109
Lej rumunski (72) 10
Dinar tunezyijski (43) 146
Razem $ 322 $ 265

Ryzyko stép procentowych

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej wynika ze zmiennej stopy oprocentowania Kredytu Gtéwnego i Kredytu Zamiennego.
Spétka zabezpieczyta stope procentowg dla 20,0 min USD Kredytu Gtéwnego na poziomie 6,9% na okres dwdch lat, od dnia 30
wrzesnia 2014 r. do dnia 30 wrzesnia 2016 r., kiedy oprocentowanie zostato ponownie ustalone jako zmienna stopa procentowa
LIBOR powiekszona o 6%. Kredyt Zamienny jest oprocentowany w oparciu 0 sume zmiennej stopy procentowej LIBOR oraz
oprocentowania obliczonego w oparciu o przyrost przychodoéw netto uzyskanych z aktywéw tunezyjskich, ale nie mniej niz 8%
rocznie i nie wiecej niz 17% rocznie.

Na zyski netto Spdtki wptyw majg zmiany stopy procentowej LIBOR. Zmiana stopy LIBOR, majgcej zastosowanie do
diugoterminowego kredytu, o 1%, przy zatozeniu niezmienionego poziomu zadtuzenia, wptynetaby wynik netto w roku zakoficzonym
31 grudnia 2017 w kwocie 303 tys. USD (31 grudnia 2016 r.: 250 tys. USD).

Ryzyko kredytowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne Spoétki oraz $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania sg zdeponowane
w najwiekszych instytucjach finansowych. Kierownictwo Spoétki monitoruje ryzyko kredytowe poprzez weryfikacje zdolnosci
kredytowej instytucji, w ktérej deponowane sg srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne Spétki oraz srodki pieniezne o ograniczonej
mozliwo$ci dysponowania.

Saldo naleznosci Spotki sktada sie z kwot naleznych od partneréw joint venture, ktére zaktada sig, ze zostang rozliczone z przysztymi
naktadami inwestycyjnymi, naleznosci z tytutu sprzedazy produktdw w Tunezji, naleznosci z tytutu podatkéw od surowcow
podlegajacych zwrotowi od rumunskiego i kanadyjskiego rzadu federalnego oraz naliczone odsetki od depozytéw pienieznych
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania, dla ktérych ryzyko kredytowe oceniane jest jako niskie ze wzgledu na fakt, ze Srodki te
sg zdeponowane w duzych instytucjach finansowych.
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Zdaniem kierownictwa, poziom ekspozycji Spétki na ryzyko kredytowe w Tunezji nie ma charakteru istotnego, poniewaz produkty
sprzedawane sg na podstawie umowy, a termin pfatnosci wynosi 30 dni. Ropa naftowa sprzedawana jest renomowanym
podmiotom, w oparciu o indywidualne ustalenia pomiedzy stronami. Na dzieh 31 grudnia 2017 r. Spotka nie posiadata naleznosci
uznawanych za przeterminowane, tj. powyzej 90 dni (31 grudnia 2016 r.: 0 USD). W roku zakonczonym 31 grudnia 2017 r. Spotka
miata trzech klientéw, a sprzedaz dla nich stanowita 54%, 24%, 22% catkowitej sprzedazy (rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.:
czterech klientéw i sprzedaz stanowigca 51%, 19%, 22% i 8% catkowitej sprzedazy).

Kierownictwo nie wprowadzito formalnej polityki limitéw kredytowych dla klientéw, a poziom ekspozycji na ryzyko kredytowe jest
zatwierdzany i monitorowany indywidualnie i na biezgco w odniesieniu do wszystkich istotnych klientow. Maksymalny poziom
ekspozycji na ryzyko kredytowe uwzgledniony jest wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ bilansowych
poszczegdlnych aktywow finansowych. W zakresie swoich aktywow finansowych Spétka nie wymaga zabezpieczenia.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko ptynnosci oznacza ryzyko, ze Serinus nie bedzie w stanie regulowaé swoich zobowigzanh w terminie. Istnieje naturalne ryzyko
utraty ptynnosci, w tym mozliwo$c¢, ze Spotka nie bedzie miata dostepu do dodatkowego finansowania, a takze ze faktyczne naktady
zwigzane z pracami poszukiwawczymi bedg wyzsze od zaplanowanych. Spétka stale monitoruje poziom swojej ptynnosci, aby
oceni¢, czy dysponuje srodkami koniecznymi do sfinansowania planowanych naktadéw z pracami poszukiwawczymi w obszarach
ztozowych ropy naftowej i gazu ziemnego lub czy istniejg inne realne mozliwosci pozyskania finansowania na te cele. Spétka moze
ograniczaé ryzyko ptynnosci poprzez odraczanie zaplanowanych naktadéw inwestycyjnych, ktére przekraczajg kwoty wymagane
dla zachowania koncesji, zawieranie uméw przekazania udziatu w koncesji, pozyskiwanie kapitatu wtasnego lub kapitatu dtuznego.

Harmonogram wyptywéw $Srodkéw pienieznych zwigzanych z zobowigzaniami, w tym zobowigzaniami z tytutu kredytu, zostat
przedstawiony w nocie 20 ,Podjete zobowigzania oraz zobowigzania warunkowe”. Wszystkie wydatki okreslane sg na podstawie
harmonogramoéw pfatnosci. Ryzyko, ze koniecznosc¢ sptaty nastgpi znacznie wczesniej moze pojawi¢ sie w przypadku naruszenia
kowenantu kredytowego i braku porozumienia, w zwigzku z czym bank bedzie mogt dochodzi¢ swoich roszczen z ustanowionych
zabezpieczen dla danego kredytu. Maksymalna ekspozycja na ryzyko utraty ptynnosci jest wowczas reprezentowana przez wartosé
bilansowg danego kredytu.

Zarzadzanie kapitatem

Rok zakonczony 31 grudnia
2017 2016
31261 $ 30 699
3704 3750
34 965 $ 34 449

Zadtuzenie diugoterminowe $
Kapitat wiasny
Razem zasoby kapitatowe $

Podobnie jak w ubiegtych latach, Spétka nadal zarzadza strukturg kapitatowg w sposéb umozliwiajacy maksymalizacje elastycznosci
finansowej, korygujgc jg stosownie do zmieniajgcych sie warunkéw gospodarczych i ryzyka wtasciwego dla aktywéw bazowych.
Ponadto wszystkie potencjalne transakcje nabycia i mozliwosci inwestycyjne sg analizowane w celu ustalenia rodzaju i fgcznej kwoty
wymaganego kapitatu, z jednoczesnym okresleniem proporcji pomiedzy finansowaniem dtuznym a kapitatowym, ktére ma zostac
zastosowane. Spotka obecnie nie stosuje miernikow ilosciowych do monitorowania kapitatow.

Gwattowny spadek cen surowcOw oraz sprzedazy dziatalnosci na Ukrainie miat powazny wpltyw na kapitat wlasny Spoiki.
Na poczatku 2017 roku, Spétka wyemitowata 72 min akcji zwyktych dajgca fgczne wptywy brutto w wysokosci 25,2 min CAD w celu
umocnienia struktury kapitatu. Od pazdziernika 2017 r., Spdtka zawarta aneksy do Uméw Kredytowych z EBOR, obejmujacych
warunki Umowy Kredytowej dotyczgcej Tunezji.

Podjete zobowigzania oraz zobowigzania warunkowe

Ponizej przedstawiono przyszte ptatnosci dotyczace podjetych przez Spotke zobowigzan. Podjete zobowigzanie jest mozliwg do
zrealizowania i prawnie wigzgcg umowg do dokonania ptatnosci w przysziosci za nabyte towary i ustugi. Z ponizszych pozycji
wylgczono wartosci zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Do 1 roku Od 1do 3 lat Od 4 do5 lat Powyzej 5 lat Razem
Wynajem biura $ 653 1037 7 - $ 1697
Instalacja przetwarzania gazu w Rumunii @ 1983 - - - 1983
Kredyt diugoterminowy @ - 11 991 13181 6 591 31763
Zobowigzania umowne ogdlem $ 2 636 13 028 13 188 6591 $ 35443
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21.

1) Woynikajgce z umowy zobowigzania dotyczgce budowy stacji gazowe;j.
2) Zobowigzania z tytutu kredytu dtugoterminowego prezentowane sg bez uwzglednienia odroczonych kosztéw finansowania i obejmujg wytgcznie
biezace naliczone odsetki.

Wszystkie zobowigzania Spotki powstaty w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej i sg zwigzane z pracami w Tunezji oraz Rumunii.
Tunezja

Tunezyjska panstwowa spotka naftowo-gazowa Enterprise Tunisienne d’Activites Petroliere (,ETAP”) posiada prawo do udziatu
operacyjnego w koncesji Chouech Es Saida w wysokosci do 50%, jezeli tgczna sprzedaz ropy naftowej z koncesji, po pomniejszeniu
0 koszty naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodoréw (ang. shrinkage), przekroczy 6,5 miliona barytek. Na dzien
31 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 r. sprzedano tgcznie z koncesji 5,2 miliondw barytek ropy naftowej (z uwzglednieniem
pomniejszenia o koszty naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodoréw).

Rumunia

Zgodnie z warunkami przediuzenia Etapu 3 (zatwierdzonego 28 pazdziernika 2016 r.), zobowigzania do prac obejmujg wykonanie
dwoch odwiertdow oraz — do wyboru przez Spotke — pozyskanie nowych danych sejsmicznych 3D dla 120 km?2 lub wykonanie
trzeciego odwiertu. Dwa odwierty muszg by¢ wykonane odpowiednio na gteboko$¢ co najmniej 1 000 i 1 600 metrow, a w przypadku
zdecydowania si¢ na trzeci, ma on mie¢ gtebokos¢ 2 000 m. Przedtuzenie Etapu 3 obowigzuje przez okres trzech lat do dnia 28
pazdziernika 2019 r. W dniu 5 maja 2017 r. Spétka podpisata list gwarancyjny, w ktérym zobowigzata sie do pokrycia niezbednych
kosztéw do kwoty 12 min USD, aby wypetni¢ minimalne zobowigzania dla przedtuzenia Etapu 3. Gwarancja ta nie obejmuje kosztow
juz poniesionych od dnia zatwierdzenia przedtuzenia.

Spotka zawarta kontrakt wykonawczy EPCC (ang. Engineering, Procurement, Construction and Commissioning Contract) z Confind
S.R.L., rumunskg spdtka, na prace budowlane stacji gazowej wraz z liniami przesytowymi i gazociggiem na koncesji Satu Mare. Na
dzien 31 grudnia 2017 r. zobowigzania z tytutu tego kontraktu wynoszg 2,0 min USD.

Powierzchnia biurowa

Spotka posiada umowe najmu lokalu biurowego w Calgary (Kanada), ktéra wygasa 30 listopada 2020 r. oraz umowe najmu lokalu
biurowego w Bukareszcie, Rumunia, ktéra wygasa 27 sierpnia 2020 r. Umowy najmu lokali biurowych sg zwigzane ze zwyktg
dziatalnoscig gospodarcza. Spoétka posiada mozliwosé odnowienia lub przediuzenia umow najmu lokali biurowych z nowymi
warunkami najmu, opartymi na biezgcych cenach rynkowych.

Sprzedaz dziatalnosci na Ukrainie

W dniu 8 lutego 2016 r., Serinus zamknetfa transakcje sprzedazy 70% akcji posiadanych w KUB-Gas Holdings Limited (,KUB
Holdings”), ktéry z kolei posiadat 100% udziatdbw w ukrainskiej spétce KUB-Gas LLC (,KUB-Gas”), prowadzgcej dziatalnos¢ na
Ukrainie. W wyniku realizacji transakcji Serinus otrzymata tgcznie srodki pieniezne w wysokosci 33,2 min USD, w czym zawarta jest
korekta kapitatu obrotowego i rozliczern wewnatrzgrupowych. Srodki pieniezne netto z realizaciji transakcji zostaty wykorzystane
w celu pozostajgcego do sptaty zadtuzenia, 11,2 min USD kredytu dtugoterminowego oraz 0,4 min USD naliczonych odsetek od
rumunskiego kredytu z EBOR oraz 7,4 min USD kredytu dtugoterminowego wraz z 0,2 min USD naliczonych odsetek od
tunezyjskiego kredytu z EBOR. Segment ,Ukraina” byt zaprezentowany jako dziatalno$¢ zaniechana do momentu jej sprzedazy
w 2016 roku. Strata netto z dziatalnosci zaniechanej sktadata si¢ na wynik z dziatalno$ci do momentu zamkniecia transakcji
sprzedazy oraz strata ze zbycia segmentu ,Ukraina”.
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Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu

Koszty naleznosci koncesyjnych

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu

pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych

Koszty operacyjne

Koszty produkciji

Koszty ogdlnego zarzadu

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja
Przychody/(koszty) finansowe

Odsetki i pozostate przychody

Koszty odsetkowe i przyrost wartosci

Strata z tytutu réznic kursowych
Zysk przed opodatkowaniem

Biezace obcigzenie podatkowe
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej
Strata ze zbycia (pomniejszona o koszty transakcyjne)
Strata za okres

Rok zakonczony
31 grudnia 2016 r.

5416

(1.492)
3924

(396)
(3)
(599)

78
(3
(105)

2896

(513)
2383

$ (33 040)
(30 657)

Inne catkowite straty z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych w kwocie 2,3 min USD w catosci zwigzane

sg z segmentem ,Ukraina”.

Przeptywy pienigezne z dziatalno$ci zaniechanej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
Zmiana stanu srodkow pienigznych
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec okresu

Dodatkowa informacja dotyczaca przeptywow pienieznych:
Podatek zaptacony
Dywidendy wyptacone udziatom niesprawujgcym kontroli
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Woptyw dziatalno$ci zaniechanej na sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Przedpfaty i inne aktywa

Zapasy ropy naftowej

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Rzeczowe aktywa trwate

Poszukiwanie i ocena zasobow

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu wycofania skiadnika aktywéw z uzytkowania

Aktywa i zobowigzania netto

Srodki otrzymane w gotéwce
Koszty transakcyjne

Udzialy niesprawujgce kontroli
Inne catkowite straty

Strata ze zbycia

Otrzymane $rodki pomniejszone o koszty transakcyjne
Zbyte Srodki pieniezne
Whtyw $rodkéw pienigznych netto

22. Informacje na temat segmentow dziatalnosci

2016

$ (4 921)
(4 403)
(1 739)

(704)
(1921)
(2 437)

(37 727)
(4 402)
6 647
329
3168
243

$ (47 867)

$ 33244
(482)

16 253

(34 188)

$ (33 040)

$ 32 764

(4921)
$ 27 843

Segmenty sprawozdawcze Spotki sg zorganizowane w podziale geograficznym i obejmujg poszukiwanie, ocene zasobow,
wydobycie ropy naftowej i gazu w Rumunii i Tunezji, a przed zbyciem dziatalnosci w lutym 2016 r., takze na Ukrainie. Segment
korporacyjny obejmuje cato$¢ dziatalnosci korporacyjnej oraz pozycje, ktére nie sg przypisane do raportowanych segmentéw
dziatalnosci i tym samym zawiera Brunei.

Obszar
Na dzien 31 grudnia 2017 r. Rumunia Tunezja korporacyjny Razem
Aktywa razem $ 32 353 $ 75852 % 6766 $ 114971
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu oraz zmiana stanu zapaséw ropy
naftowej,pomniejszone o koszty naleznosci koncesyjnych $ - $ 588 $ -3 5889
Koszty operacyjne:
Koszty produkcii 5207 43 5250
Koszty ogdlnego zarzadu 3 005 3005
Koszty ptatnosci w formie akcji wiasnych - - 691 691
Koszty transakcyjne - - 705 705
Zysk ze zbycia aktywow - (2179) (2 179)
Koszty wypadku na odwiercie 4047 - - 4047
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 5 1722 139 1866
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu
wycofania aktywow z eksploatacii - 1155 1155
Utrata wartosci aktywow - 4981 4981
Koszty finansowe:
Niezrealizowana strata z inwestycji - - 13 13
Koszt odsetek i przyrost wartosci 5 679 2919 3603
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych 44 201 (194) 51
Strata przed opodatkowaniem $ (4101) $ (8056) $ (5142) $ (17 299)
Biezace obcigzenie podatkowe - 1301 2 1303
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - 190 - 190
Strata netto $ (4 101) (9547) % (5144) $ (18792
Naktady inwestycyjne $ 8 450 $ 402 $ - 8 8 852
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Obszar
Na dzien 31 grudnia 2016 r. Rumunia Tunezja Ukraina®  korporacyjny Razem
Aktywa razem $ 20 536 $ 81 010 $ - 3 3290 $ 104836
Rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu oraz zmiana stanu zapas6w ropy
naftowej, pomniejszone o koszty naleznosci koncesyjnych $ - $ 13975 $ 3924 % - $ 17 899
Koszty operacyjne:
Koszty produkciji - 9279 396 79 9754
Koszty ogolnego zarzadu 2 - 3 8318 8323
Koszty pfatnosci w formie akcji wlasnych - - - 85 85
Koszty transakcyjne - - - 97 97
Zysk ze zbycia aktywow - - 33040 - 33040
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 5 5070 599 183 5857
Utrata warto$ci aktywow - 16 754 - - 16 754
Koszty finansowe:
Niezrealizowana strata z inwestycji - - - 8 8
Koszt odsetek i przyrost wartosci 5 770 (75) 3480 4180
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych (18) 497 105 238 822

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem (30 144) (12 488) (61 021)
Biezace obcigzenie podatkowe 513 1 514

$ $ (1839%) $ $ $
$ $ $ $ $
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego $ - $ (3357) % - 8 - 3% (3357)
$ $ $ $ $
$ $ $ $ $

Zyski(strata) netto (15 038) (30 657) (12 489) (58 178)

Nakfady inwestycyjne 1740 1911

3651

(1) Segment Ukraina zostat zbyty w 2016 r. i w roku zakoriczonym 31 grudnia 2016 r. byt prezentowany jako dziatalno$¢ zaniechana.

23. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 7 marca 2018 r. akcjonariusze Spétki wyrazili zgode na kontynuacje dziatalnosci Spétki (,Kontynuacja”) po przeniesieniu
siedziby do Jersey na Wyspach Normandzkich. Decyzja Rady Dyrektorow o realizacji Kontynuacji zapadnie réwnolegle ze
spodziewanym zatwierdzeniem ztozonego wniosku Spétki o dopuszczenie wszystkich wyemitowanych akcji do notowania na rynku
AIM prowadzonym przez gietde London Stock Exchange (,Dopuszczenie”). Po przeprowadzeniu Kontynuacji i Dopuszczenia Spotka
zamierza wycofa¢ swoje akcje z obrotu na gietdzie Toronto Stock Exchange z jednoczesnym utrzymaniem notowan na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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