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Grupa CIECH — WYBRANE DANE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY CIECH ZA 2017 ROK (w tysigcach ztotych)

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakoniczonych ~ zakonczonych  zakoriczonych
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Przychody netto ze sprzedazy 3579393 3455335 843 262 789 665
Zysk/(strata) na dziatalno$ci operacyjnej 588 808 660 320 138 716 150 906
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 515 745 624 950 121503 142 823
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 393 975 594 136 92 815 135780
Zysk/(strata) netto wiascicieli jednostki dominujacej 393413 593513 92 683 135638
Zysk/(strata) netto udziatéw niekontrolujacych 562 623 132 142
Inne catkowite dochody netto 27 178 (21 958) 6403 (5018)
Catkowite dochody ogétem 421153 572178 99 218 130762
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 628 832 836 871 148 145 191 254
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (389 137) (445 582) (91 676) (101 831)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (165 773) (177 545) (39 054) (40 575)
Przeptywy pieniezne netto razem 73922 213744 17 415 48 848
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 7,47 11,26 1,76 2,57

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa razem 4643511 4501 892 1113311 1017 607
Zobowigzania dtugoterminowe 1369 282 1695514 328294 383254
Zobowigzania krétkoterminowe 1089584 1042 886 261 235 235734
Kapitat wtasny razem 2 184 645 1763492 523782 398 619
Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujgcej 2 187 596 1766 827 524 490 399 373
Udziaty niekontrolujace (2 951) (3335) (708) (754)
Kapitat akcyjny 287614 287 614 68 957 65012

Powyzsze wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na PLN wedtug nastepujgcych zasad:

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono stosujgc Sredni kurs okreslony przez
Narodowy Bank Polski na dzier korczacy okres sprawozdawczy,

e  pozycje skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat, skonsolidowanego sprawozdania z innych catkowitych
dochoddéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczna Srednich kurséow okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
kalendarzowego okresu sprawozdawczego.

okres 12 miesiecy
zakoriczony 31.12.2017
1 EUR =4,2447 PLN

okres 12 miesiecy
zakoriczony 31.12.2016
1 EUR =4,3757 PLN

na dzien 31.12.2017 na dzien 31.12.2016

1EUR=4,1709 PLN 1 EUR =4,4240 PLN
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“ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY CIECH ZA 2017 ROK (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT GRUPY CIECH

nota 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

DZIAtALNOSE KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy 3.1 3579393 3455 335
Koszt wtasny sprzedazy 3.2 (2 662 729) (2415 670)
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 916 664 1039 665
Pozostate przychody operacyjne 3.4 116 560 86 610
Koszty sprzedazy (263 481) (231 462)
Koszty ogdlnego zarzadu (141 402) (157 990)
Pozostate koszty operacyjne 3.4 (39533) (76 503)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 588 808 660 320
Przychody finansowe 3.5 13 499 23551
Koszty finansowe 3.5 (86 787) (59 595)
Przychody / (koszty) finansowe netto (73 288) (36 044)
\l;l’;:l:sli’fovs’vdzyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw 5g 225 674
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 515 745 624 950
Podatek dochodowy 4.1 (121 770) (30814)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 393 975 594 136
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 5.13 - -
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 393 975 594 136
w tym:

Zysk/(strata) netto wiascicieli jednostki dominujacej 393413 593513
Zysk/(strata) netto udziatéw niekontrolujgcych 6.5 562 623
Zysk/(strata) na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowy 6.6 7,47 11,26
Rozwodniony 6.6 7,47 11,26

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat Grupy CIECH nalezy analizowa¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i
objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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“ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY CIECH ZA 2017 ROK (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW GRUPY CIECH

nota 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 393 975 594 136
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 393 975 594 136
Inne calkow!te doch?dy brutto, ktére mogg zostac przeniesione do 36 45 106 (33 604)
sprawozdania z zyskow lub strat
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (24 121) 4714
Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych 69 226 (38 242)
Pozostate sktadniki innych catkowitych dochodéw 1 (76)
Inne catkowite ‘dochody’brutto, ktore nie moga zostac przeniesione 36 (834) 685
do sprawozdania z zyskéw lub strat
Wycena rezerw aktuarialnych 7.6 (834) 685
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (17 094) 10961
Podatek docfhodovyy t.iotyczqcy innych Ca“.<0WItyC|"I’ dochoddw, ktére 41 (17 250) 11091
mogaq zostac przeniesione do sprawozdania z zyskow lub strat
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw, ktére nie

i S . . 4.1 156 (130)
moga zostac przeniesione do sprawozdania z zyskdw lub strat
Inne catkowite dochody netto 27 178 (21 958)
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 421153 572178
Catkowite dochody, w tym przypadajace: 421 153 572178
Whtascicielom jednostki dominujacej 420769 571 446
Udziatom niekontrolujgcym 384 732

Skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw Grupy CIECH nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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“ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY CIECH ZA 2017 ROK (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ GRUPY CIECH

nota 31.12.2017 31.12.2016
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 5.1 2712 252 2623 660
Prawo wieczystego uzytkowania 5.2 30069 30219
Wartosci niematerialne, w tym: 53 169 758 129 389
- wartosc firmy 5.4 61373 64 180
Nieruchomosci inwestycyjne 55 44268 31384
Naleznosci dtugoterminowe 5.6 81678 99 252
Lr:\g/;s\t'\)/g:nvc\:éjgdnostkach stowarzyszonych i wspdétzaleznych wycenianych metoda 53 5095 5610
Dtugoterminowe aktywa finansowe 5.7 54 432 90 135
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4.3 107 411 199 866
Aktywa trwate razem 3204 963 3209 515
Zapasy 5.9 364 517 299 265
Krotkoterminowe aktywa finansowe 5.11 57 979 59971
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13 244 13542
Naleznosci handlowe i pozostate 5.10 509 824 502 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.12 489 754 414369
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 5.13 3230 3230
Aktywa obrotowe razem 1438548 1292377
Aktywa razem 4643511 4501 892
PASYWA
Kapitat akcyjny 6.2 287 614 287 614
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 470 846 470 846
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 8.2 10 021 (45 306)
Kapitat z wyceny aktuarialnej 311 989
Pozostate kapitaty rezerwowe 6.2 78521 78521
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (73 630) (46 336)
Zyski zatrzymane 1413913 1020499
Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej 2 187 596 1766 827
Udziaty niekontrolujace 6.4 (2951) (3335)
Kapitat wiasny razem 2 184 645 1763 492
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 7.1 1130482 1345973
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7.4 20 145 18979
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 7.2 103 567 197 738
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 7.6 10789 10752
Pozostate rezerwy 7.7 71812 84284
Rezerwa na podatek odroczony 4.3 32487 37788
Zobowigzania dtugoterminowe razem 1369 282 1695514
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 7.1 199 437 160 845
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7.4 4743 4714
Zobowigzania handlowe i pozostate 7.3 758 581 743 479
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 47 959 43 868
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 7.6 968 1194
Pozostate rezerwy 7.7 77 896 88 786
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1089 584 1042 886
Zobowigzania razem 2458 866 2738400
Pasywa razem 4643511 4501 892

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy CIECH nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i
objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH GRUPY CIECH

nota 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) netto za okres 393 975 594 136
Korekty

Amortyzacja 244 388 223474
Utworzenie / (odwrdcenie) odpiséw aktualizujgcych 1166 1540
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 16 687 (3 130)
Zmiana wyceny nieruchomosci inwestycyjnych (12 884) (14 347)
(Zyski) / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (47) 2 255
(Zyski) / straty ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych (813) (2 615)
Dywidendy i odsetki 32429 27703
Podatek dochodowy naliczony 121770 30814
(Zyski) / straty z rozliczenia uméw o ustuge budowlang (kawerny) (6 902) (3741)
(Zysk) / strata z udziatéw w spdtkach wycenianych metoda praw wtasnosci (225) (674)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prowizji aranzacyjnej 2614 2023
Wycena instrumentdw finansowych 2248 (2 087)
Nieefektywna cze$¢ rachunkowosci zabezpieczen (1287) (1862)
Pozostate korekty (6 460) (1 485)
Wynik operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 786 659 852 004
Zmiana stanu naleznosci 9.1 (45 989) (38 369)
Zmiana stanu zapaséw 9.1 (68 065) (3873)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 9.1 66 159 134 471
Zmiana stanu rezerw i Swiadczen pracowniczych 9.1 (18 007) 4965
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 720757 949 198
Odsetki zaptacone (49 954) (55 119)
Przeptywy z umoéw o ustuge budowlang (kawerny) 18 868 (2 739)
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (48 643) (53 970)
Wydatki na prace badawcze (12 196) (499)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 628 832 836 871
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie spotki zaleznej 454 2930
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 8070 2 353
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych - 17 202
Dywidendy otrzymane 1163 1105
Odsetki otrzymane 3940 6015
Otrzymane dotacje 1091 15231
Whptywy ze sptaty pozyczek 7072 -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (401 211) (480 370)
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (28)
Wydatki na rozwoj (9 709) (9 920)
Inne wydatki inwestycyjne (7) (100)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (389 137) (445 582)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Pozostate wptywy finansowe 1352 -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli - (150 195)
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (438) (21 498)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (160 000) -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (6 687) (5 852)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (165 773) (177 545)
Przeptywy pieniezne netto razem 73922 213744
Srodki pieniezne na poczatek okresu 414 369 202 935
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych 1463 (2 310)
Srodki pieniezne na koniec okresu 5.12 489 754 414 369

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych Grupy CIECH nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRUPY CIECH

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Ka.mjtai z“ Kapitat z tytutu . Rdznice .kurst?we z Kapita’l yv'las'ny . '
Kapitat emls” a.k.CJI stosowania Pozc?stafe Kapitat z p.rzellczema 2yski \{VlaSCICIE!I ' Ud2|a’fy' Kapitat
akeyjny powyzejl |?h rachunkowodci kapitaty wycv?ny ' 'Jedr'wstek Zatrzymane jed.nos.tkl ) niekontrolujagce  wtasny razem
wartosci . , rezerwowe  aktuarialnej dziatajacych za dominujacej
nominalnej zabezpieczen granica
nota 6.2 8.2 6.2
01.01.2017 287614 470 846 (45 306) 78 521 989 (46 336) 1020 499 1766 827 (3 335) 1763 492
Catkowite dochody ogétem za okres - - 55327 - (678) (27 294) 393414 420 769 384 421153
Zysk / (strata) netto za okres - - - - - 393413 393413 562 393 975
Inne catkowite dochody - - 55327 (678) (27 294) 1 27356 (178) 27178
31.12.2017 287 614 470 846 10 021 78521 311 (73 630) 1413913 2 187 596 (2951) 2184 645
01.01.2016 287 614 470 846 (16 004) 78521 434 (53 092) 577 257 1345576 (4 072) 1341504
Transakcje z wtascicielami - - - - - - (150 195) (150 195) 5 (150 190)
Wyptata dywidendy - - - - - - (150 195) (150 195) - (150 195)
Zmiana sktadu Grupy - - - - - - - - 5 5
Catkowite dochody ogétem za okres - - (29 302) - 555 6 756 593 437 571 446 732 572178
Zysk / (strata) netto za okres - - - - - - 593513 593513 623 594 136
Inne catkowite dochody - - (29 302) - 555 6756 (76) (22 067) 109 (21 958)
31.12.2016 287 614 470 846 (45 306) 78 521 989 (46 336) 1020 499 1766 827 (3 335) 1763492

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy CIECH nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia integralng czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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1 INFORMACJE OGOLNE

1.1. INFORMACJE O DZIAtALNOSCI

Jednostka dominujgca

CIECH Spotka Akcyjna

Siedziba Warszawa
Adres ul. Wspdlna 62, 00-684 Warszawa

0000011687
KRS (Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie

XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego)

Numer klasyfikacji

statystycznej (REGON) 011179878

Numer klasyfikacji

podatkowej (NIP) 118-00-19-377

Strona www www.ciechgroup.com

Oddziat CIECH S.A. w Rumunii

Posiadane oddziat
Y Oddziat CIECH S.A. w Niemczech

Jednostka dominujaca KI Chemistry s.ar. |
wyzszego szczebla (jednostka zalezna od Kulczyk Investments)

Grupa CIECH to miedzynarodowa grupa o ugruntowanej pozycji lidera w branzy chemicznej w Europie Srodkowej i
Wschodniej. Wytwarza produkty, z ktorych powstajg artykuty niezbedne w codziennym zyciu ludzi na catym sSwiecie -
nowoczesne wyroby o najwyzszej, Swiatowej jakosci. Korzystajgc ze wsparcia wiarygodnego inwestora strategicznego -
Kulczyk Investments - realizuje strategie globalnego rozwoju.

Jednostka dominujgcg Grupy jest CIECH S.A. To spétka holdingowa zarzadzajaca nalezagcymi do Grupy krajowymi i
zagranicznymi spétkami produkceyjnymi, handlowymi i ustugowymi. CIECH S.A. Swiadczy takze ustugi wsparcia dla kluczowych
spotek zaleznych. Do gtéwnych produktéw Grupy CIECH nalezy zaliczy¢: sode kalcynowang i oczyszczong, sél warzong, zywice
epoksydowe i poliestrowe, produkty agrochemiczne, pianki poliuretanowe, lampiony i stoje, krzemiany sodu i potasu.

Najwazniejszym rynkiem zbytu dla produktéw Grupy CIECH jest Unia Europejska, w tym gtéwnie Polska i Niemcy oraz kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej. Produkty Grupy CIECH trafiajg réwniez na rynki zamorskie, znajdujac swoich odbiorcéw
gtéwnie w Indiach, Afryce Pétnocnej i na Bliskim Wschodzie.

Szczego6towy opis podmiotdw wchodzacych w sktad Grupy CIECH zostat przedstawiony w nocie 9.5 niniejszego sprawozdania.
1.2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI

1.2.1.  OSWIADCZENIA ZARZADU

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CIECH za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku, wraz z danymi poréwnywalnymi, zostato zatwierdzone przez Zarzad CIECH S.A. 26 marca 2018 roku.

Zarzad CIECH S.A. oswiadcza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CIECH za prezentowany okres oraz za okres
poréwnywalny zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji
Europejskiej (MSSF).

Zarzad CIECH S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy CIECH oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad
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CIECH S.A. oswiadcza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy CIECH oraz CIECH S.A. za 2017 rok zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad CIECH S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
prezentowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim:
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie posiadajgca wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow pod numerem 144 rejestru. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z
badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

1.2.2. PODSTAWA SPORZADZENIA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
wyceny do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow i zobowigzan finansowych (instrumentow
pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowity sprawozdania jednostkowe podmiotu
dominujgcego i jednostek/grup zaleznych Grupy CIECH, sporzgdzone w oparciu o ksiegi rachunkowe prowadzone zgodnie z
obowigzujgcym w danym kraju prawem bilansowym. Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego dane
sprawozdan jednostkowych/sprawozdan grup nizszego szczebla doprowadzono do zasad rachunkowosci wedtug MSSF.

Jednostka dominujgca CIECH S.A. od roku 2007 sporzadza raporty jednostkowe zgodnie z zasadami MSSF.

Gtéwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaty wymienione w nocie 1.4. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciagty.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej Grupy CIECH w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dziern zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe.

Wszystkie podmioty z Grupy CIECH majg rok obrotowy zgodny z rokiem kalendarzowym, za wyjatkiem Cerium Sp. z 0.0., ktorej
rok obrotowy konczy sie z dniem 30 wrzesnia.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat Grupy CIECH sporzgdzane jest w wersji kalkulacyjnej. Skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy CIECH sporzadzane jest metoda posrednia.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgdu dokonania wtasnych ocen oraz uzycia pewnych
zatozen i szacunkéw ksiegowych w ramach stosowania przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. Zagadnienia, ktore
wymagajg dokonania istotnych ocen, badz obszary, w przypadku ktérych poczynione zatozenia i szacunki majg istotny wptyw
na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe opisane zostaty w nocie 1.4.

1.3. WALUTA FUNKCJONALNA | PREZENTACYJNA

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej CIECH S.A. oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach
ztotych polskich (tys. zt), o ile nie jest to wskazane inacze;j.

Dla istotnych zagranicznych podmiotéw zaleznych walutami funkcjonalnymi sg odpowiednio: Grupa SDC oraz Ciech Group

Financing AB — EUR, CIECH Soda Romania S.A. — RON. Na potrzeby przeliczenia na PLN dla celéw konsolidacji zastosowano
nastepujace kursy walut obcych ustalone na podstawie notowan ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski (,NBP”):

31.12.2017* 31.12.2016*
EUR 4,1709 4,4240
RON 0,8953 0,9749
Sredni kurs NBP za okres sprawozdawczy 12 miesiecy zakoriczone 31.12.20173 12 miesiecy zakoriczone 31.12.2016*
EUR 4,2447 4,3757
RON 0,9282 0,9739

1 Tabela kurséw srednich NBP obowiqzujgca na dzien 31 grudnia 2017 roku.

2 Tabela kursow srednich NBP obowiqzujgca na dzieri 31 grudnia 2016 roku.

3 Wedtug kursu stanowigcego sredniq arytmetycznqg Srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu
od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku.

4 Wedtug kursu stanowigcego Sredniq arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku.
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1.4.

ZASADY POLITYKI RACHUNKOWOSCI

Dla czytelniejszego odbioru i lepszego zrozumienia informacji przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym istotne zasady polityki rachunkowosci obowigzujgce w Grupie CIECH oraz dokonane osady i oszacowania zostaty
przedstawione w poszczegdlnych notach.

Nota Tytut Zasady rachunkowosci  Dokonane osady i oszacowania
3.1 Przychody ze sprzedazy X
3.2 Koszt wtasny sprzedazy X
3.4;3.5 Pozostate przychody i koszty X X
4.1 Podatek dochodowy X
4.3 Aktywa i rezerwa z podatku odroczonego X X
5.1 Rzeczowe aktywa trwate X X
5.2 Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw X
5.3 Wartosci niematerialne X X
5.5 Nieruchomosci inwestycyjne X X
5.6 Naleznosci dtugoterminowe X
5.7 Dtugoterminowe aktywa finansowe X
53 Udziaty we wspdlnym przedsiewzieciu/ Inwestycje w «

jednostkach stowarzyszonych
5.9 Zapasy X X
5.10 Naleznosci krétkoterminowe X X
5.11 Krétkoterminowe aktywa finansowe X
5.12 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty X
513 Dziatalno$¢ zaniechana oraz aktywa trwate i zobowigzania «

zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy
6.2 Kapitaty X
6.4 Potaczenia przedsiewzied i nabycie udziatow «

niekontrolujacych
6.6 Zysk przypadajacy na jedna akcje X
7.1 Informacja dotyczgca zobowigzarn finansowych X
7.2 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe X
7.3 Zobowigzania krotkoterminowe handlowe i pozostate X X
7.4 Leasing finansowy X
7.5 Leasing operacyjny X
7.6 Rezerwy na $wiadczenia pracownicze X X
7.7 Pozostate rezerwy X X
8.1 Instrumenty finansowe X X
8.2 Rachunkowo$¢ zabezpieczen X
9.2 Aktywa i zobowigzania warunkowe X X
9.5 Sktad Grupy X
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1.5.  ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD POLITYKI RACHUNKOWOSCI | ZAKRES UJAWNIEN

Zmiany w MSSF, jakie weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2017 roku nie miaty istotnego wptywu na prezentowane

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CIECH.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie
od dnia 1 stycznia 2017 roku

Wptyw na sprawozdanie finansowe

Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji
Zmiany do MSR 12 dotyczgce ujecia aktywa z tytutu podatku
odroczonego od niezrealizowanych strat

Roczne zmiany MSSF 2014-2016

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, zatwierdzone przez
UE, ktore nie weszly jeszcze w zycie i nie zostaly wczesniej
zastosowane przez Grupe

Szacowany brak wptywu na sprawozdanie — uzgodnienie dtugu

netto jest prezentowane w sprawozdaniu

Szacowany brak istotnego wptywu na sprawozdanie

Szacowany brak istotnego wptywu na sprawozdanie

Wptyw na sprawozdanie finansowe

Zmiany do MSSF 9: Prawo do wczesniejszej sptaty z negatywnym
wynagrodzeniem

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na
akcjach

Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9, Instrumenty finansowe”
wraz z MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych
KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe
MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe

KIMSF 23: Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach”

Roczne zmiany do MSSF 2015-2017

Szacowany brak istotnego wptywu na sprawozdanie

Szacowany brak istotnego wptywu na sprawozdanie

Szacowany brak istotnego wptywu na sprawozdanie

Szacowany brak istotnego wptywu na sprawozdanie

Szacowany brak istotnego wptywu na sprawozdanie
Szacowany brak istotnego wptywu na sprawozdanie
Szacowany brak istotnego wptywu na sprawozdanie
Szacowany brak istotnego wptywu na sprawozdanie
Szacowany brak istotnego wptywu na sprawozdanie
Szacowany brak istotnego wptywu na sprawozdanie

Szacowany brak istotnego wptywu na sprawozdanie

Szacowany brak istotnego wptywu na sprawozdanie

MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostat zatwierdzony.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw
pomiedzy inwestorem, a jego jednostkami stowarzyszonymi lub
wspolnymi przedsiewzieciami

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zatwierdzenie tej zmiany jest
odroczone przez Unie Europejska.

1.5.1 MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardu. MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci
aktywow finansowych oparty na koncepcji ,straty oczekiwanej”, zmiany w zakresie zasad klasyfikacji i wyceny instrumentéw
finansowych (w szczegdlnosci aktywdw finansowych), jak rowniez nowe podejscie do rachunkowosci zabezpieczen.

Na potrzeby pierwszego zastosowania MSSF 9 Grupa CIECH nie przeksztatca danych dotyczacych wczesniejszych okreséw
sprawozdawczych. Tym samym, wszelkie rdznice miedzy wczesniejsza wartoscig bilansowa aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych a ich wartoscig bilansowg na poczatku rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym przypada dzien
pierwszego zastosowania MSSF 9, Grupa ujmie w saldzie poczatkowym zyskéw zatrzymanych w rocznym okresie
sprawozdawczym, w ktdrym przypada dzien pierwszego zastosowania MSSF 9.

1.5.1.1 Podsumowanie kluczowych zatozen MSSF 9

a) Klasyfikacja i wycena instrumentow finansowych
Aktywa finansowe
Zgodnie z MSSF 9, aktywa finansowe w momencie ich poczagtkowego ujecia kwalifikuje sie do nastepujacych kategorii wyceny:
1. aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
2. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
3. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy.
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Klasyfikacja aktywa finansowego do jednej z powyzszych kategorii wyceny odbywa sie w momencie jego poczatkowego

ujecia w bilansie na podstawie:

1. modelu biznesowego Grupy w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi, ktéry okreslany jest na poziomie
odzwierciedlajgcym sposdb, w jaki zarzadza sie facznie grupami aktywéw finansowych, aby zrealizowaé okreslony cel
biznesowy, oraz

2. charakterystyki kontraktowych przeptywoéw pienieznych sktadnika aktywow finansowych, majacej na celu weryfikacje,
czy warunki umowy powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywdw pienieznych, ktére s jedynie sptatg
kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty (tzw. kryterium SPPI — ang. solely payments of principal
and interest).

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie to aktywa finansowe spetniajgce oba ponizsze warunki, o ile Grupa

nie wyznaczyta ich do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

1. sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego cel zaktada utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania kontraktowych przeptywéw pienieznych, oraz

2. warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére stanowig jedynie sptate kwoty gtéwnej i odsetek od pozostatej do sptaty kwoty gtdwne;j.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody to aktywa finansowe spetniajace oba

ponizsze warunki, o ile Grupa nie wyznaczyta ich do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

1. sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego cel zaktada zaréwno
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania kontraktowych przeptywow pienieznych, jak i sprzedaz
sktadnikéw aktywow finansowych (sprzedaz jest integralng czescig modelu biznesowego) oraz

2. warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére stanowig jedynie sptate kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to aktywa, ktore:

1. nie spetniajg kryteriow zaklasyfikowania do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub wycenianych w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (model biznesowy zarzgdzania tymi aktywami oparty jest gtéwnie o
sprzedaze aktywdéw finansowych badZz zmiany wartosci godziwej lub tez warunki umowne powodujg powstanie
przeptywdw pienieznych, ktére nie stanowig jedynie sptaty kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdéwnej pozostatej do
sptaty — w szczegdlnosci instrumenty pochodne i instrumenty kapitatowe),

2. zostaty wyznaczone do tej kategorii decyzjg Grupy w momencie poczatkowego ujecia, przy czym wyznaczenie sktadnika
aktywow finansowych do kategorii wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy decyzjg Grupy w momencie
poczatkowego ujecia jest nieodwotalne oraz mozliwe jedynie w przypadku, gdy w ten sposdb Grupa eliminuje lub
Znaczgco zmniejsza niespdjnos¢ wyceny lub ujecia (,niedopasowanie ksiegowe”), jaka w przeciwnym razie powstataby
na skutek wyceny aktywéw lub zobowigzan badz ujecia zwigzanych z nimi zyskow lub strat wedtug réznych zasad.

W momencie poczatkowego ujecia instrumentow kapitatowych nieprzeznaczonych do obrotu (lub na dzien pierwszego

zastosowania MSSF 9), Grupa moze podjgé nieodwotalng decyzje o wyznaczeniu pojedynczych inwestycji w instrumenty

kapitatowe do wyceny w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite.

W momencie poczgtkowego ujecia nalezy przeprowadzi¢ analize, czy dany instrument zawiera w sobie wbudowany

instrument pochodny. Instrument pochodny wbudowany w kontrakt hybrydowy, ktérego umowe zasadniczg stanowi

sktadnik aktywow finansowych objety zakresem MSSF 9, nie jest wydzielany, a caty kontrakt hybrydowy jest ujmowany
zgodnie z wymogami MSSF 9 dotyczacymi klasyfikacji aktywow finansowych. Natomiast, instrument pochodny wbudowany

w kontrakt hybrydowy, ktérego umowa zasadnicza nie jest sktadnikiem aktywoéw finansowych objetych zakresem MSSF 9,

podlega ocenie pod katem koniecznosci jego wydzielenia.

Aktywa finansowe podlegajg przeklasyfikowaniu wtedy i tylko wtedy, gdy Grupa zmienia model biznesowy w zakresie

zarzadzania aktywami finansowymi. W takim przypadku przeklasyfikowaniu podlegajg te aktywa, na ktéry zmiana modelu

biznesowego miata wptyw.

Zobowiazania finansowe

MSSF 9 nie wprowadza istotnych zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych, w stosunku do zasad
wprowadzonych przez MSR 39 — zobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania zalicza sie do nastepujgcych
kategorii:

1. zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

2. pozostate zobowigzania finansowe (wyceniane w zamortyzowanym koszcie).

Ponadto, zgodnie z MSSF 9 zobowigzania finansowe nie podlegajg przeklasyfikowaniu.

b) Utrata wartosci

Grupa zaktada, ze wprowadzenie nowego modelu utraty wartosci opartego na koncepcji oczekiwanych strat kredytowych
(ECL — expected credit losses) bedzie miato wptyw na catkowita wysoko$¢ odpisdw.

Standard MSSF 9 w odréznieniu od MSR 39, nie wymaga zidentyfikowania przestanek utraty wartosci w celu oszacowania
strat. W zamian za to, jednostki s3 zobowigzane do oszacowania wysokosci strat kredytowych od momentu rozpoznania
danego aktywa, do momentu usuniecia go z bilansu.

Na moment nabycia lub udzielenia sktadnika aktywéw finansowych Grupa jest zobowigzana do utrzymywania odpisu w
wysokosci 12-miesiecznego ECL. W przypadku znacznego zwiekszenia ryzyka kredytowego w poréwnaniu do momentu
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rozpoznania aktywa w bilansie, wystepuje koniecznos$¢ liczenia strat w horyzoncie dozywotnim (tzw. koszyk 2). Takie
podejscie powoduje, ze oczekiwane straty kredytowe zostang wczesniej rozpoznane, co przetozy sie ostatecznie na
zwiekszenie wysokosci odpisdw i tym samym docelowo wptynie na wynik finansowy.

Wyjatkiem od powyzszej zasady sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywa z tytutu umow wynikajacych z transakcji,
ktore sg objete zakresem MSSF 15 (ang. contract assets). Dla tych kategorii sktadnikéw aktywéw Grupa moze wybraé
uproszczone podejscie, w ramach ktérego odpisy sg szacowane w horyzoncie dozywotnim juz od momentu poczatkowego
ujecia ekspozycji w ksiegach.

W opinii Grupy, wdrozenie nowego standardu wymaga zastosowania rozwigzan o wyzszym stopniu ztozonosci w poréwnaniu
do obecnie stosowanych.

c) Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zgodnie z postanowieniami MSSF 9, Grupa wyfacznie w dniu wdrozenia MSSF 9 moze podja¢ decyzje stanowigcy element
polityki rachunkowosci o kontynuowaniu stosowania wymogow rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39 zamiast
wymogow wskazanych w MSSF 9. MSSF 9 wymaga aby Grupa zapewnita spojnos¢ stosownych powigzan zabezpieczajgcych
ze stosowang strategia zarzadzania ryzykiem oraz jej celami. MSSF 9 wprowadza nowe postanowienia w zakresie, m.in. oceny
efektywnosci powigzania zabezpieczajagcego oraz mechanizmu przywracania rownowagi powigzania zabezpieczajgcego
(ponownego bilansowania powigzania zabezpieczajacego), jak rowniez znosi mozliwos¢ zaprzestania stosowania
rachunkowosci zabezpieczen w wyniku subiektywnej decyzji Grupy (tzn. przy braku przestanek do zaprzestania stosowania
rachunkowosci zabezpieczen, okreslonych w Standardzie).

1.5.1.2 Oczekiwany wptyw MSSF 9 na sytuacje finansowga Grupy

a) Klasyfikacja i wycena instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

W celu zapewnienia mozliwosci podjecia decyzji klasyfikacyjnej w zakresie posiadanych przez Grupe sktadnikow aktywow
finansowych zgodnej z MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku, Grupa, w ramach prowadzonego projektu wdrozenia MSSF 9,
dokonata przegladu posiadanych sktadnikow aktywéw finansowych, ktére bedg znajdowaty sie w posiadaniu Grupy
po 31 grudnia 2017 roku, majgcego na celu:

1. okreslenie oraz przypisanie grup sktadnikéw aktywéw finansowych do odpowiedniego modelu biznesowego na

podstawie oceny przyjetego sposobu zarzgdzania portfelami aktywoéw finansowych dokonywanej poprzez m.in.:

a)  przeglad oraz ocene istotnych i obiektywnych danych jakosciowych majacych wptyw na przyporzadkowanie
portfeli aktywéw do odpowiedniego modelu biznesowego (w szczegdlnosci przyczyny dokonanych w przesztosci
sprzedazy aktywow finansowych w ramach danych portfeli),

b)  przeglad oraz ocene istotnych i obiektywnych danych ilosciowych majgcych wptyw na przyporzagdkowanie portfeli
aktywoéw do odpowiedniego modelu biznesowego (takich jak, np.: wartos¢ sprzedazy aktywow finansowych
dokonanych w ramach danych portfeli dokonanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych (o ile
sprzedaze wystgpity) oraz czestotliwos¢ dokonanych sprzedazy aktywdéw finansowych w ramach danych portfeli
(o ile sprzedaze wystapity);

c¢) analize oczekiwan, co do planowanych przysztych wartosci sprzedazy aktywdw finansowych oraz ich
czestotliwosci w ramach danych portfeli;

2. okredlenie, poprzez identyfikacje i analize zapiséw kontraktowych sktadnika aktywoéw finansowych o ekonomicznej
charakterystyce instrumentu dtuznego mogacych mie¢ wptyw na niespetnienie przez dany sktadnik aktywdw
finansowych kryterium SPPI, czy warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie
w okreslonych terminach przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty, tj. czy spetniaja kryterium SPPI (ang. solely payments of principal and intrest).

Grupa oczekuje nastepujacego wptywu wdrozenia MSSF 9 na klasyfikacje i wycene posiadanych aktywow finansowych:

Kategorie . .

aktvwéw Kategorie aktywow
Klasy aktywow 31.12.201 . Y Model biznesowy Kryterium Przekwalifiko  finansowych oraz
) Nota finansowych oraz .
finansowych 7 wg MSSF 9 SPPI wanie metoda wyceny wg

metoda wyceny MSSF 9
wg MSR 39
Utrzymywanie

Poz'yczl,q .I ) aktywow Aktywa finansowe
¢rodki pieniezne naleznosci — finansowych dla Wyceniane
. . pientg 5.12 489 754 wyceniane uzyskiwania Spetnione Brak v
i ekwiwalenty w zamortyzowanym

w zamortyzowany kontraktowych .
. . koszcie
m koszcie przeptywow
pienieznych
Lokaty bankowe Pozyczki i Utrzymywanie )
(wartos¢ 5.12 168 396 naleznosci — aktywéw Spetnione Brak Aktywa fln.ansowe
. ; ) wyceniane

zawarta jest w wyceniane finansowych dla
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Kategorie . a
aktvwow Kategorie aktywow
Klasy aktywow 31.12.201 . o Model biznesowy  Kryterium Przekwalifiko  finansowych oraz
X Nota finansowych oraz X
finansowych 7 wg MSSF 9 SPPI wanie metoda wyceny wg
metoda wyceny MSSF 9
wg MSR 39
pozycji srodkéw w zamortyzowany uzyskiwania w zamortyzowanym
pienieznych i m koszcie kontraktowych koszcie
ekwiwalentow) przeptywow
pienieznych
Utrzymywanie
POZ.VCZI,(I .I ) aktywow Aktywa finansowe
Udzielone naleznosci — finansowych dla wyceniane
. . 5.11 26 087 wyceniane uzyskiwania Spetnione Brak v
pozyczki w zamortyzowanym
w zamortyzowany kontraktowych .
, , koszcie
m koszcie przeptywoéw
pienieznych
Utrzymywanie
L POZ.VCZI,(I.I ) aktywow Aktywa finansowe
Naleznosci z naleznosci — finansowych dla wyceniane
tytutu dostaw i 5.10 339092 wyceniane uzyskiwania Spetnione Brak v
w zamortyzowanym
ustug w zamortyzowany kontraktowych Koszcie
m koszcie przeptywoéw
pienieznych
Utrzymywanie
POZ.VCZI,(I .I ) aktywow Aktywa finansowe
Nalesnodci z naleznosci — finansowych dla wyceniane
. 5.10 47 256 wyceniane uzyskiwania Spetnione Brak v
tytutu faktoringu w zamortyzowanym
w zamortyzowany kontraktowych Koszcie
m koszcie przeptywoéw
pienieznych
Instrumenty
pochodne .
.7;5.11 | | | N |
wnacionejako > 7sssa SO e dovey ™ abemecaee
instrumenty T P 13 ¥ Ye2y P 1

zabezpieczajace

Aktywa finansowe o ekonomicznej charakterystyce instrumentu dtuznego

Grupa oczekuje, ze wdrozenie MSSF 9 nie spowoduje zmiany sposobu klasyfikacji i wyceny posiadanych aktywow finansowych
o ekonomicznej charakterystyce instrumentu dtuznego. Wyjatek mogtyby stanowi¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oczekujgce na przeniesienie do faktora w ramach faktoringu bez regresu. Naleznosci te utrzymywane sg przez Grupe w celu
przeniesienia na faktora catosci salda naleznosci handlowych uzgodnionych z faktorem. Grupa zarzgdza naleznosciami z tytutu
dostaw i ustug wyznaczonymi do przeniesienia do faktora w ramach faktoringu bez regresu w celu realizowania przeptywéw
pienieznych poprzez sprzedaz aktywdéw — uzyskiwanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy nie jest integralng
czescig celu modelu biznesowego. Stad, zgodnie z MSSF 9, Grupa klasyfikuje te naleznosci jako aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy — przy czym, z uwagi na relatywnie krétki termin utrzymywania naleznosci
oczekujgcych na przeniesienie do faktora w bilansie nie oczekuje istotnego wptywu zmiany ich klasyfikacji na sytuacje
finansowg Grupy.

Instrumenty pochodne
MSSF 9 nie zmienia podejscia do klasyfikacji i wyceny instrumentéw pochodnych.
Instrumenty kapitatowe

Grupa posiada instrumenty kapitatowe (akcje i udziaty), ktére stanowia aktywa finansowe w rozumieniu MSR 39 oraz MSSF
9. Zgodnie z MSR 39, Grupa wycenia posiadane instrumenty kapitatowe w ich cenie nabycia skorygowanej o utrate wartosci.
Biezgca wartosc¢ bilansowa netto tych instrumentéw jest zblizona do zera.

Zgodnie z MSSF 9, Grupa zakwalifikuje posiadane instrumenty kapitatowe do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Na dziedn 31 grudnia 2017 roku Grupa szacuje warto$¢ godziwg posiadanych instrumentow
kapitatowych jako zblizong do zera. W zwigzku z tym nie oczekuje istotnego wptywu zmiany ich klasyfikacji na sytuacje
finansowg Grupy.

Desygnacja / de-desygnacja aktywéw finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Grupa nie posiada sktadnikow aktywow finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Grupa nie identyfikuje sktadnikdw aktywow finansowych, ktére zamierzataby wyznaczy¢ 1 stycznia 2018 roku do kategorii
wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy celem zmniejszenia niedopasowania ksiegowego, ktére w przeciwnym
razie powstatoby na skutek wyceny aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwe] przez
pozostate dochody catkowite.

Zobowiazania finansowe

W wyniku wdrozenia wymogdw MSSF 9, Grupa nie oczekuje zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych w stosunku do
dotychczasowej klasyfikacji zgodnej z MSR 39, ktore mogtyby miec istotny wptyw na bilans i/lub na wynik finansowy Grupy.

b) Utrata wartosci
Nowe wymagania w zakresie ustalania kwot odpiséw bedg odnosity sie przede wszystkim do nastepujgcych rodzajéw
aktywow finansowych w bilansie Grupy:

1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

2. Aktywa z tytutu umow wynikajacych z transakcji, ktore sg objete zakresem MSSF 15 (ang. contract assets),

3. Udzielone pozyczki i nabyte obligacje,

4. Lokaty terminowe,

Grupa szacuje, ze tgczny wptyw MSSF 9 na poziom odpiséw z tytutu utraty wartosci spowoduje ich wzrost o 8,2 min. zt.

Nalezy podkresli¢, ze na moment wdrozenia standardu MSSF 9 jednorazowa zmiana wynikajgca z przyjecia nowych rozwigzan
nie bedzie uwzgledniona w wyniku finansowym i zostanie ujeta w zyskach zatrzymanych.

c¢) Rachunkowos¢ zabezpieczen
Grupa w dniu 1 stycznia 2018 roku podjeta decyzje o przejsciu na MSSF 9 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen. Wptyw
MSSF 9 bedzie uzalezniony od charakteru i typu relacji zabezpieczajacej, konstrukcji testu efektywnosci oraz sposobu
wyznaczania wartosci godziwe;j.

W odniesieniu do powigzan zabezpieczajgcych stosowanych przez Grupe, MSSF 9 wptynie istotnie na dwie ponizsze kwestie:

1. Wartos¢ czasowa opcji na zakup gazu, ktéra zgodnie z MSR 39 zostata przez Grupe pozostawiona poza rachunkowosci
zabezpieczen bedzie w okresie Zycia opcji ujmowana w oddzielnym sktadniku kapitatu witasnego jako koszt
zabezpieczenia — warto$¢ podlegajaca reklasyfikacji z pozycji zyskdw zatrzymanych na pozycje koszt zabezpieczen to
+2,8 min zt (0,7 min EUR).

2. Spotka zastosuje nowe podejscie do basis spreadu walutowego dla transakcji CCIRS, wytgczy go z rachunkowosci
zabezpieczen i bedzie ujmowac w oddzielnym sktadniku kapitatu wtasnego jako koszt zabezpieczenia. Spétka skorzysta z
mozliwosci, jaka daje MSSF 9, i zastosuje to podejscie prospektywnie od dnia pierwszego zastosowania MSSF 9 - wartos¢
podlegajaca reklasyfikacji z pozycji zyskdw zatrzymanych na pozycje koszt zabezpieczen to -2,4 min zt.

1.5.2 MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardu.

Grupa CIECH zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 15 retrospektywnie z ujeciem tgcznego efektem pierwszego
zastosowania niniejszego MSSF jako korekty salda poczatkowego zyskdw zatrzymanych roku 2018.

Standard wprowadza jednolite wymogi dla wszystkich jednostek w zakresie ujmowania przychoddéw z umoéw z klientami w
oparciu o tzw. model 5 krokéw:

identyfikacja umowy,

identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia,

ustalenie ceny transakcyjnej,

przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia,
spetnienie zobowigzan do wykonania Swiadczenia.

ukwne

Standard ten wymaga, aby jednostki ocenity umowy z klientami i wyodrebnity w nich elementy stanowigce odrebne
zobowigzania do wykonania $wiadczenia w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 15. W przypadku umoéw zawierajgcych
wiecej niz jedno takie zobowigzanie, w kolejnych krokach modelu do kazdego z nich zostanie przypisane oczekiwane
wynagrodzenie, a przychdd zostanie ujety w momencie (lub w trakcie) jego spetnienia. Obowigzek identyfikacji zobowigzan
do wykonania $wiadczenia dotyczy rowniez umoéw, w przypadku ktdrych w rozliczeniu z klientem przyjmuje sie, ze na umowe
sktada sie tylko jeden element (np. sprzedaz produktu).
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Na podstawie przeprowadzonej analizy wptywu MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie Grupy Ciech zidentyfikowano
obszary, ktére wymagajg dostosowania celem wdrozenia tego standardu. Podsumowanie zidentyfikowanego wptywu
zamieszczono ponizej. Ponizsza informacja nie zawiera korekt, ktére Grupa nie wprowadzita ze wzgledu na niematerialnosc:

Wynagrodzenie niegotéwkowe

W ramach umoéw na ustugi budowlane poza wynagrodzeniem w formie pienieznej Grupa otrzymuje od klienta wydobyte
surowce podczas realizacji prac budowlanych, ktére nastepnie sg wykorzystywane przez Grupe w procesie produkcyjnym w
celu wytworzenia produktéw. Do korica 2017 roku przychody z tytutu nieodptatnego uzywania surowca nie byty ujmowane
w sprawozdaniu.

Zgodnie z MSSF 15 ustalajac cene transakcyjng w przypadku umoéw, w ktérych klient zobowigzat sie do zaptaty wynagrodzenia
w formie innej niz pieniezna, Grupa wycenia wynagrodzenie niepieniezne w wartosci godziwe;j.

Otrzymane aktywa sg poczatkowo ujmowane w ksiegach w kwocie i w momencie wyznaczonym zgodnie z standardem
wiasciwym dla danego rodzaju aktywa, czyli zapasow.

Grupa wyliczyta korekte ceny transakcyjnej w zwigzku z uwzglednieniem wartosci godziwej wydobytego i przekazanego do
Grupy surowca w czasie trwania umowy. Uwzgledniajgc aktualny stopien zaawansowania realizacji umowy 25,2 min PLN
dotyczyto zwiekszenia przychodow lat ubiegtych. Pozostata rdznica tj. 1,4 min PLN zostanie rozpoznana jako przychdod w
kolejnych okresach i na moment pierwszego zastosowania standardu skorygowata saldo Naleznosci z tytutu kawern.

taczna wartos$¢ korekty zapasow za okres realizacji umowy w zwigzku z uwzglednieniem wartosci godziwej otrzymanego
surowca wyniosta odpowiednio tyle samo, co kwota korekty ceny transakcyjnej wspomniana powyzej. Przy czym wartos¢
korekty kosztu wtasnego sprzedazy przypadajgcego na okres realizacji umowy do momentu pierwszego zastosowania
standardu wynosi 21,6 min PLN. Pozostata cze$¢ kwoty tj. 3,6 min PLN zostata ujeta jako zwiekszenie wartosci zapaséw
znajdujgcych sie na saldzie na moment pierwszego zastosowania standardu.

1.53 MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 , Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia 2016 roku i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Grupa nie zdecydowata
sie na wczesdniejsze zastosowanie standardu. Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Grupa jest w trakcie oceny
wptywu MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Standard wprowadza nowg definicje leasingu. Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie
prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Umowa
przekazuje prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez dany okres, jezeli
przez caty okres uzytkowania klient dysponuje tgcznie prawem do uzyskiwania zasadniczo wszystkich korzysci z jego
uzytkowania oraz prawem do kierowania jego uzytkowaniem. Jako praktyczne rozwigzanie jednostki nie s3 zobowigzane do
ponownej oceny tego, czy umowa jest leasingiem w dniu pierwszego zastosowania standardu. Zamiast tego istnieje
mozliwos¢ niestosowania nowej definicji do umodw, ktdre wczesniej zostaty ocenione pod katem leasingu zgodnie z MSR 17
oraz KIMSF 4. Stosujac wskazane uproszczenie w zakresie identyfikacji czy umowa jest leasingiem, nowa definicja leasingu
miataby zastosowanie tylko do uméw zawartych po 1 stycznia 2019 roku.

W przypadku umowy, ktéra jest lub zawiera leasing, jednostka ujmuje kazdy element leasingowy jako leasing odrebnie od
elementdéw nieleasingowych, chyba ze ma mozliwos¢ zastosowania praktycznego rozwigzania. Jako praktyczne rozwigzanie
leasingobiorca moze wybraé, aby nie wyodrebnia¢ elementédw nieleasingowych i zamiast tego ujmowac catg umowe jako
pojedynczy element leasingowy.

MSSF 16 u leasingobiorcdw odchodzi od klasyfikacji leasingu na operacyjny i finansowy i wprowadza jeden model dla ujecia
ksiegowego, zasadniczo odpowiadajacy dotychczasowemu modelowi ksiegowemu stosowanemu dla leasingéw finansowych.
Leasingobiorca bedzie zobowigzany uja¢: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres
powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dany sktadnik aktywdw jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego sktadnika aktywow odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z zyskow lub strat.
Dla leasingodawcow MSSF 16 w znaczgcej czesci powtarza dotychczasowe regulacje z MSR 17. W konsekwencji,
leasingodawca kontynuuje klasyfikacje uméw leasingu w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio
roznicuje ujecie ksiegowe.

Nota 7.5 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego prezentuje tgczne kwoty przysztych minimalnych optat z
tytutu zawartych umoéw leasingu operacyjnego wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku. Przedstawione dane liczbowe wskazujg
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przyblizong kwote dodatkowych zobowigzan leasingowych, ktére nalezatoby ujac¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej gdyby
wszystkie umowy byty traktowane jako leasing w rozumieniu MSSF 16. Po zastosowaniu nowego standardu, leasingi
operacyjne zostang wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, co w konsekwencji wptynie na wzrost sumy bilansowej
(poprzez ujecie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Srodkéw trwatych jako prawa do uzytkowania sktadnikow aktywoéw, a
drugostronnie jako zobowigzania z tytutu leasingu) oraz zmieni klasyfikacje kosztow w sprawozdaniu z zyskéw lub strat (gdzie
wydatki z tytutu najmu zostang zastgpione kosztami amortyzacji i kosztem odsetek). Jednakze, nalezy podkresli¢, ze w celu
wyznaczenia kwoty dodatkowych zobowigzan, ktdre zostatyby wykazane zgodnie z MSSF 16, kwoty wskazane w wspomnianej
nocie nalezatoby skorygowac do wartosci biezgcej poprzez zastosowanie odpowiedniej stopy dyskontowej. W konsekwencji,
potencjalne zobowigzanie leasingowe bytoby nizsze niz zaprezentowane kwoty. Ponadto, okres przyjetych projekcji ptatnosci
leasingowych odnosi sie wytgcznie do nieodwotalnego okresu leasingu, podczas gdy zgodnie z MSSF 16 okres leasingu,
zgodnie z ktérym ujmuje sie zobowigzanie leasingowe, uwzglednia réwniez ewentualne okresy wynikajace z przedtuzenia czy
wczesniejszego wypowiedzenia umowy, jezeli ktérys z powyzszych scenariuszy w ocenie jednostki jest wystarczajgco pewny.
W przypadku umoéw z opcjg przedtuzenia, zobowigzanie leasingowe bytoby odpowiednio wyzsze, podczas gdy opcje
wypowiedzenia odpowiednio wptynetyby na obnizenie kwoty zobowigzania.

Ponadto, spotki z Grupy wykazuja jako leasing operacyjny prawo wieczystego uzytkowania gruntow otrzymane nieodptatnie
na podstawie decyzji administracyjnych. Nalezy jednak podkresli¢, ze na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie
ma jeszcze ostatecznych interpretacji w zakresie sposobu ujecia takich aktywdw po wejsciu MSSF 16 w zycie, dlatego obecnie
Grupa nie jest w stanie oszacowaé wptywu wejscia w zycie standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe w
odniesieniu do tych praw. Gdyby prawo wieczystego uzytkowania gruntéw miato by¢ potraktowane jako leasing w rozumieniu
MSSF 16, ujecie posiadanych przez Grupe sktadnikow aktywow z tego tytutu miatoby istotny wptyw przede wszystkim na
sume bilansowa.

Grupa rozwaza mozliwos¢ skorzystania z przewidzianych w standardzie uproszczen dla leasingdw krétkoterminowych i
leasingdw aktywdw niskocennych. Przyjmuje sie, ze aktywa niskocenne to takie, ktorych wartosé jednostkowa nie przekracza
ok. 17 tys. zt, co odpowiada w przyblizeniu 5 tys. dolaréw amerykanskich. Leasingi krotkoterminowe to takie, ktérych okres
leasingu wynosi ponizej 12 miesiecy. Grupa jest w trakcie szczegétowej identyfikacji umdw, dla ktérych zastosowanie miatoby
wspomniane uproszczenia. Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania skonsolidowanego analiza nie zostata jeszcze
sfinalizowana i nie mozna na ten moment okresli¢ jednoznacznie potencjalnego wptywu nowych przepisow w tym zakresie.

Ponadto, Grupa rozwaza, czy skorzystaé z przewidzianego uproszczenia i nie stosowac¢ standardu w zakresie identyfikacji
umow leasingowych do umoéw, ktdrych wezesniej nie zidentyfikowano jako umowy zawierajace leasing zgodnie z MSR 17 oraz
KIMSF 4. Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania decyzja co do stosowania uproszczenia nie zostata jeszcze
podjeta.

Wejscie w zycie standardu MSSF 16 moze réwniez wptyna¢ na kalkulacje wskaznika obliczanego w zwigzku z umowa
kredytowa. W takim przypadku Grupa CIECH bedzie dazy¢ do aktualizacji definicji w umowie kredytowej, tak aby zmiana
prezentacji nie miata negatywnego wptywu na poziom obliczanych wskaznikdw.
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2 SPRAWOZDAWCZOSC WEDtUG SEGMENTOW

W Grupie CIECH segmenty operacyjne zostaty wyznaczone na podstawie sprawozdan wewnetrznych dotyczgcych elementow
sktadowych Grupy, podlegajacych regularnemu przeglagdowi przez Zarzad, ktory jest odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych celem alokacji zasobow na poszczegdlne segmenty oraz oceny osigganych przez nie wynikow.

Z produktowego punktu widzenia w Grupie CIECH wyodrebniono nastepujgce segmenty operacyjne:

Segment sodowy - do najwazniejszych produktéw wytwarzanych w obrebie segmentu sodowego naleza: soda kalcynowana
lekka i ciezka, sol warzona, soda oczyszczona i chlorek wapnia. Produkty tego segmentu sprzedawane sg gtdwnie przez
jednostke dominujgcg CIECH S.A. Produkcja wyrobow segmentu sodowego wytwarzanych przez Grupe CIECH realizowana
jest w spotce CIECH Soda Polska S.A., rumunskiej spétce CIECH Soda Romania S.A. oraz w niemieckiej spotce CIECH Soda
Deutschland GmbH&Co. KG. (spdtka niemiecka réwniez samodzielnie realizuje sprzedaz swoich produktéw). Wyroby
segmentu sodowego znajdujg zastosowanie w przemysle szklarskim, spozywczym, detergentowym i farmaceutycznym.

Segment organiczny - Grupa CIECH jest producentem wielu organicznych zwigzkéw chemicznych wytwarzanych przez spotki:
CIECH Sarzyna S.A. i CIECH Pianki Sp. z 0.0. W 2017 roku produkowano m.in. pianki poliuretanowe, zywice epoksydowe oraz
zywice poliestrowe. Produkty te uzywane sg w przemystach: meblarskim, motoryzacyjnym, farbiarskim oraz elektronicznym.
Grupa produkuje réwniez srodki ochrony roslin stosowane w rolnictwie.

Segment krzemiany i szkto obejmuje przede wszystkim produkty spotki CIECH Vitrosilicon S.A. oraz CIECH Soda Romania S.A.
W przypadku produkcji CIECH Soda Romania S.A. sprzedaz odbywa sie poprzez CIECH S.A. W ramach segmentu krzemiany i
szkto wytwarzane sg szkto i szkliwo sodowe oraz opakowania szklane (lampiony i stoje). Wyroby ze szkta wykorzystywane sg
w budownictwie, przemysle spozywczym i do produkc;ji zniczy.

Segment transportowy skupia sie w spdtce CIECH Cargo Sp. z o0.0., Swiadczacej ustugi transportu kolejowego
w kraju, w zakresie: wynajmu wagondw kolejowych, kolejowych przewozéw towarowych oraz obstugi eksploatacyjnej
bocznic. Segment obejmuje réwniez prowadzong od 2016 roku przez CIECH S.A. dziatalnos$¢ spedycyjng na rzecz spoétek
zaleznych tj. CIECH Pianki Sp. z 0.0., CIECH Sarzyna S.A., CIECH Vitrosilicon S.A., CIECH Trading S.A.

Segment pozostata dziatalnos¢ obejmuje Swiadczone poza Grupe ustugi oraz towary sprzedawane gtownie przez CIECH S.A. i
CIECH Trading S.A.

Do poszczegdlnych segmentéw operacyjnych moze by¢ takze zaliczana sprzedaz produktéw i towaréw stanowigcych
kluczowy asortyment innych segmentdw. Wartosci te nie sg jednak istotne z punktu widzenia raportowania kontrolingowego
poszczegdlnych segmentow.

Finansowanie Grupy jest zarzadzane (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi z wyjatkiem odsetek od naleznosci i
zobowigzan handlowych), a podatek dochodowy obliczany na poziomie Grupy i nie s3 one alokowane do poszczegdlnych
segmentow.

Z geograficznego punktu widzenia w Grupie CIECH wyodrebniono nastepujace obszary: Polska, Unia Europejska, Pozostata
Europa, Afryka, Azja, Pozostate regiony. Informacje o obszarach geograficznych Grupy ustalone s3 w oparciu o lokalizacje jej
aktywow.

Segmenty sprawozdawcze sg tozsame z segmentami operacyjnymi. Przychody i koszty, aktywa i zobowigzania segmentdw sg
ujmowane i wyceniane w sposdb spdjny ze sposobem zastosowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wyniki segmentdw operacyjnych oceniane sg przez Zarzad CIECH S.A. na podstawie poziomu przychodéw ze sprzedazy, zysku
na dziatalnosci operacyjnej, poziomu EBITDA oraz poziomu EBITDA znormalizowana.

EBITDA nalezy postrzegac jako dodatek, a nie zastepstwo dla wynikow dziatalnosci przedstawionych zgodnie z MSSF. EBITDA
jest uzytecznym wskaznikiem zdolnosci zaciggania i obstugi zadtuzenia. Poziom EBITDA i EBITDA znormalizowana nie s3
zdefiniowane przez MSSF i mogg by¢ wyliczane inaczej przez inne podmioty. Ponizej przedstawiono uzgodnienie i definicje,
jakie stosuje Grupa CIECH przy ustalaniu tych miernikow.
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01.01-.31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 393 975 594 136
Podatek dochodowy 121770 30814
Udziat w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw

witasnosci (225) (674)
Koszty finansowe 86 787 59 595
Przychody finansowe (13 499) (23 551)
Amortyzacja 244388 223474
EBITDA na dziatalnosci kontynuowanej 833 196 883794

01.01-.31.12.2017

01.01.-31.12.2016

EBITDA na dziatalnosci kontynuowanej 833 196 883794
Zdarzenia jednorazowe, w tym: (25 059) (6962)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (a) 1238 1612
Pozycje gotéwkowe (b) (2017) (3371)
Pozycje bezgotowkowe (z wytgczeniem odpisdw z tytutu utraty wartosci) (c) (24 280) (5203)
EBITDA znormalizowana na dziatalnosci kontynuowanej 808 137 876 832

(a) Odpisy z tytutu utraty wartosci zwigzane sq z utworzeniem / rozwigzaniem odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow.
(b) Pozycje gotéwkowe zawierajg m.in. zysk/strate ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz pozycje pozostate (w tym otrzymane lub

zaptacone kary i odszkodowania).

(c) Pozycje bezgotéwkowe zawierajg m. in: wycene nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej, rezerwy srodowiskowe, rezerwy na
zobowigzania i odszkodowania, koszty niewykorzystania mocy produkcyjnych, koszty spisanych prac rozwojowych oraz inne pozycje

(wigczajgc w to koszty nadzwyczajne oraz inne rezerwy).
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SEGMENTY OPERACYJNE GRUPY CIECH
W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw i kosztow oraz aktywdw i pasywdw poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy CIECH za prezentowane w
sprawozdaniu okresy:

Funkcje
Segment Korporacyjne Eliminacje
SEGMENTY OPERACYJNE Segment Segment & . . Segment Pozostata (pozycje )
. krzemiany i . .. . . (korekty RAZEM
01.01.-31.12.2017 sodowy organiczny transportowy dziatalnosc nieprzypisane do . .
szkto . konsolidacyjne)
innych
segmentow)

Przychody od podmiotéw zewnetrznych 2381486 869 189 229 336 11097 88 285 - - 3579393
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 48 434 2 368 9 113 357 34 507 - (198 675) -
Przychody ze sprzedazy razem 2429920 871557 229 345 124 454 122 792 - (198 675) 3579393
Koszt wtasny sprzedazy (1673 847) (718 489) (176 945) (107 599) (94 694) - 108 845 (2 662 729)
Zysk /(strata) brutto na sprzedazy 756 073 153 068 52 400 16 855 28 098 - (89 830) 916 664
Koszty sprzedazy (242 522) (62 046) (30019) (2 966) (11 165) (1119) 86 356 (263 481)
Koszty ogdlnego zarzadu (59 905) (19 688) (5058) (3 644) (5 580) (49 586) 2 059 (141 402)
Wynik na zarzgdzaniu naleznosciami 8227 1823 83 - (197) - - 9936
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 61162 (6 283) (219) (481) 12 701 807 (596) 67 091
Zysk /(strata) na dziatalnosci operacyjnej 523 035 66 874 17 187 9764 23857 (49 898) (2011) 588 808
Saldo réznic kursowych i odsetek od rozrachunkéw (16322) (11 621) (279) (137) 432 . . (27 927)
handlowych
Koszty finansowania Grupy - - - - - (38 352) - (38 352)
Wynik nale|a{aInOSC| finansowej (nieprzypisane do ) ) ) ) ) (7 009) ) (7 009)
segmentow)
Udziat w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych

) P 225 - - - - - - 225
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 506 938 55253 16 908 9627 24289 (95 259) (2011) 515 745
Podatek dochodowy - - - - - - - (121 770)
Zysk /(strata) netto za okres - - - - - - - 393 975
Amortyzacja 181335 29 894 19 657 5846 2443 5213 - 244 388
EBITDA 704 370 96 768 36 844 15610 26 300 (44 685) (2011) 833196
EBITDA znormalizowana* 690 667 96 517 36 768 16 064 14 858 (44 727) (2010) 808 137

*EBITDA znormalizowana za okres 12 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2017 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe: wycene nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej: 11,5 min zt; zmiane stanu rezerw: 10,4 min zt; wynik na zbyciu niefinansowych aktywdw trwatych: 2,9 min zt; zmiana odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow: -1,2 min z1, pozostate: 1,5 min zt.
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Funkcje
Segment Korporacyjne Eliminacje
SEGMENTY OPERACYJINE Segment Segment 8 . . Segment Pozostata (pozycje :
. krzemiany i . .. . . (korekty RAZEM
01.01.-31.12.2016 sodowy organiczny transportowy dziatalnosc nieprzypisane do . .
szkto . konsolidacyjne)
innych
segmentow)

Przychody od podmiotéw zewnetrznych 2417 253 761977 190 164 11393 74 548 - - 3455 335
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 29315 4142 4 107 827 33645 - (174 933) -
Przychody ze sprzedazy razem 2 446 568 766 119 190 168 119 220 108 193 - (174 933) 3455335
Koszt wtasny sprzedazy (1567 354) (629 231) (139 118) (104 755) (75 906) - 100 694 (2 415 670)
Zysk /(strata) brutto na sprzedazy 879214 136 888 51 050 14 465 32287 - (74 239) 1039 665
Koszty sprzedazy (214 801) (52 139) (24 325) (1 068) (7 935) (1428) 70234 (231 462)
Koszty ogdlnego zarzadu (54 403) (22 082) (8183) (5133) (5 462) (64 822) 2 095 (157 990)
Wynik na zarzgdzaniu naleznosciami (4 850) (5125) (89) (44) (1547) - - (11 655)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 27 498 (9379) 772 (5 143) 12 707 (4 092) (601) 21762
Zysk /(strata) na dziatalnosci operacyjnej 632 658 48 163 19 225 3077 30 050 (70342) (2511) 660 320
Saldo réznic kursowych i odsetek od rozrachunkéw (7 560) (16 501) 262 (288) 18 . . (24 069)
handlowych
Koszty finansowania Grupy - - - - - (33 333) - (33 333)
Wynik na’dZ|a{aInosa finansowej (nieprzypisane do ) ) ) ) ) 21358 ) 21358
segmentow)
Udziat w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych

) L 674 - - - - - - 674
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 625 772 31662 19 487 2789 30 068 (82317) (2511) 624 950
Podatek dochodowy - - - - - - - (30 814)
Zysk /(strata) netto za okres - - - - - - - 594 136
Amortyzacja 166 779 29 669 15 450 5777 1152 4647 - 223474
EBITDA 799 437 77 832 34675 8854 31202 (65 695) (2511) 883794
EBITDA znormalizowana* 793921 79 543 34676 13976 19015 (61 769) (2530) 876 832

*EBITDA znormalizowana za okres 12 miesiecy koriczgcy sie 31 grudnia 2016 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe: wycene nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej: 14,3 min zt; koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych: -4,8 min zt; koszty spisanych prac rozwojowych: -2,2 min zt; wynik na zbyciu niefinansowych aktywdw trwatych: 2,0 min zt; zmiana odpisow

z tytutu utraty wartosci aktywow: -1,5 min zt, pozostate: -0,8 min zt.
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY — SEGMENTY BRANZOWE

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016 Zmiana 2017/2016 Zmiana %
Segment sodowy, w tym: 2429920 2446 568 (16 648) (0,7%)
Soda kalcynowana cigzka 1371834 1432439 (60 605) (4,2%)
Soda kalcynowana lekka 490 220 448 085 42135 9,4%
sol 169 909 181374 (11 465) (6,3%)
Soda oczyszczona 158 309 162 390 (4081) (2,5%)
Energia 97 645 90 853 6792 7,5%
Gaz* 7 645 20124 (12 479) (62,0%)
Chlorek wapnia 25 614 23256 2358 10,1%
Pozostate produkty 60 310 58 732 1578 2,7%
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 48 434 29315 19119 65,2%
Segment organiczny, w tym: 871557 766 119 105 438 13,8%
Zywice 316 452 297 891 18 561 6,2%
Pianki PUR 314 174 245120 69 054 28,2%
Srodki ochrony roslin 224032 208 903 15129 7,2%
Pozostate produkty 14531 10 063 4468 44,4%
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 2368 4142 (1774) (42,8%)
Segment Krzemiany i Szkto, w tym: 229 345 190 168 39177 20,6%
Krzemiany sodowe 144291 106 562 37729 35,4%
Krzemiany potasowe 5696 5048 648 12,8%
Szkto opakowaniowe 78 578 77 279 1299 1,7%
Pozostate produkty 771 1275 (504) (39,5%)
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 9 4 5 125,0%
Segment transportowy, w tym: 124 454 119 220 5234 4,4%
Ustugi transportowe 11 097 11393 (296) (2,6%)
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 113 357 107 827 5530 5,1%
Segment pozostata dziatalnos$¢, w tym: 122 792 108 193 14 599 13,5%
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 88 285 74 548 13737 18,4%
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 34507 33645 862 2,6%
Wytaczenia konsolidacyjne (198 675) (174 933) (23 742) (13,6%)
RAZEM 3579393 3455335 124 058 3,6%
* Odsprzedaz nadwyzek zakupionego gazu.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE
AKTYWA ZOBOWIAZANIA
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Segment sodowy 2 639 825 2553494 229 225 217 161
Segment organiczny 562 745 527 848 122 413 123 634
Segment krzemiany i szkto 162 523 172 186 31021 22 378
Segment transportowy 60 798 66 295 12 070 12763
Pozostata dziatalnos¢ 110 549 68 349 25026 32189
rn”n”y'lcdese'(;;p:r:‘gx;‘e (pozycje nieprzypisane do 1141929 1157 669 2071535 2370033
Eliminacje (korekty konsolidacyjne) (34 858) (43 949) (32 424) (39 758)
RAZEM 4643 511 4501 892 2458 866 2738 400
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INFORMACJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH

Informacje o obszarach geograficznych Grupy CIECH ustalone s3 w oparciu o lokalizacje aktywow Grupy.

Aktywa trwate inne

AKTYWA W PODZIALE NA .
niz instrumenty

OBSZARY GEOGRAFICZNE

Aktywa z tytutu

podatku odroczonego

Pozostate aktywa

Aktywa razem

finansowe

31.12.2017

Polska 2178433 107 411 1067 014 3352858
Unia Europejska (poza Polska) 875 457 - 321984 1197 441
Pozostata Europa - - 35286 35286
Afryka - - 3779 3779
Azja - - 53590 53 590
Pozostate regiony - - 557 557
RAZEM 3053 890 107 411 1482210 4643 511
31.12.2016

Polska 2 008 662 199 866 915 484 3124012
Unia Europejska (poza Polska) 922211 - 346 472 1268 683
Pozostata Europa - - 52 816 52816
Afryka - - 2852 2852
Azja - - 50 550 50 550
Pozostate regiony - - 2979 2979
RAZEM 2930873 199 866 1371153 4501 892

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY — STRUKTURA GEOGRAFICZNA RYNKOW ZBYTU

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Dynamika 2017/2016

Polska 1500 408 1318520 13,8%
Unia Europejska (poza Polsk3) 1557 412 1649 109 (5,6%)
Niemcy 625 420 693 675 (9,8%)
Rumunia 149 639 137 740 8,6%
Czechy 156 254 156 427 (0,1%)
Wtochy 82412 99 963 (17,6%)
Holandia 115 542 109 156 5,9%
Finlandia 59 420 58 177 2,1%
Szwecja 76 288 70 560 8,1%
Belgia 35927 29 700 21,0%
Wielka Brytania 49 542 52582 (5,8%)
Dania 24 323 35416 (31,3%)
Francja 42 739 51 885 (17,6%)
Luksemburg 15613 25277 (38,2%)
Litwa 18 091 20332 (11,0%)
Pozostate kraje UE 106 202 108 219 (1,9%)
Pozostata Europa 244 974 246 022 (0,4%)
Szwajcaria 101 021 131 647 (23,3%)
Norwegia 41 029 40 356 1,7%
Rosja 22058 13221 66,8%
Pozostate kraje pozostatej Europy 80 866 60 798 33,0%
Afryka 54 532 73421 (25,7%)
Azja 188 348 147 890 27,4%
Chiny 235 42 459,5%
Pozostate kraje azjatyckie 188 113 147 848 27,2%
Pozostate regiony 33719 20373 65,5%
RAZEM 3579393 3455335 3,6%
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3 NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
ZYSKOW LUB STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

3.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Polityka rachunkowosci

Przychody ze sprzedazy produktéw oraz towardw rozpoznawane sg w sprawozdaniu z zyskow lub strat, gdy znaczace
ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego.

Przychody z tytutu ustug ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w proporcji do stopnia ich realizacji na dzien
sprawozdawczy. Stopien realizacji ustugi oceniany jest w oparciu o wyniki przeglagdu wykonanych prac. Przychody nie
zostajg rozpoznane, gdy istnieje istotna niepewnosé w zwigzku z uzyskaniem naleznego wynagrodzenia, zwrotem
poniesionych kosztéw lub potencjalnym zwrotem produktow i towardw.

Przychody ze sprzedazy produktéw oraz towaréw w walutach rozpoznawane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat wg
Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury, gdy znaczace ryzyko
i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 3467 900 3348436
- produktow 3439511 3321369
- ustug 28 389 27 067
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 111 493 106 899
- towaréw 108 552 104 361
- materiatéw 2941 2538
Przychody netto ze sprzedazy 3579393 3455 335

3.2. KOSZT WEASNY SPRZEDAZY

Polityka rachunkowosci

Koszty stanowia prawdopodobne zmniejszenie korzysci ekonomicznych w wyniku zmniejszenia wartosci aktywow lub
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw.

Koszt wtasny sprzedazy obejmuje koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug oraz wartosc¢ sprzedanych towaréw

i materiatow.

W sktad kosztow sprzedazy wchodzg m.in. koszty posrednictwa sprzedazy, koszty reklamy, promocji, dystrybucji.

Koszty ogdlnego zarzadu stanowig koszty utrzymania zarzadu jednostki gospodarczej oraz komaérek ogdlnej obstugi.

KOSZT WEASNY SPRZEDAZY 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (2 569 707) (2329 436)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (92 402) (86 512)
Rozwigzanie odpisow na zapasy 6922 4601
Utworzenie odpisdw na zapasy (7 542) (4 323)
RAZEM (2 662 729) (2415 670)
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3.3. UKtAD RODZAJOWY KOSZTOW

WYBRANE KOSZTY WEDtUG RODZAJU 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Amortyzacja (243 885) (221 601)
Zuzycie materiatow i energii (1819 018) (1761 475)
Swiadczenia pracownicze, w tym: (338 857) (332 492)
- wynagrodzenia (273 670) (269 188)
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (63 288) (61 493)
- wydatki na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne (w tym zwiekszenie rezerw z

tego tytutu) 8y (491)
- wydatki na programy emerytalne o okreslonych swiadczeniach (402) (416)
-inne (716) (904)
Ustugi obce (395 324) (366 523)

3.4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

Polityka rachunkowosci

Na wynik okresu sprawozdawczego wptywajg rowniez pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z
dziatalnos$cig podstawowgq prowadzong przez Grupe. Najistotniejsze pozycje stanowig:

v’ zyski/straty ze zbycia i likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych,

v’ zyski/straty ze sprzedazy praw do emisji gazéw cieplarnianych,

v/ utworzenia/ rozwigzania odpiséw aktualizujgcych (w tym na naleznosci) i utworzenie/rozwigzanie rezerw,
v

przychody/koszty zwigzane z umowg o ustuge budowlang - w przypadku, gdy efekt zawartej umowy na ustugi
budowlano-konstrukcyjne mozna wiarygodnie wyceni¢, wynik z tego tytutu rozpoznany jest w sprawozdaniu z
zyskow lub strat proporcjonalnie do etapu realizacji ustug wynikajgcych z umowy. Stan zaawansowania realizacji
umowy ustalany jest przez poréwnanie fizycznie wykonanych czesci prac z pracami wynikajgcymi z umowy, badz
jako proporcja kosztow umowy poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do
szacunkowych, facznych kosztéw umowy. Przewidywane straty wyptywajagce z umowy ujmowane s3 w
sprawozdaniu z zyskow lub strat na biezaco,

v przychody z tytutu najmu - przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w sprawozdaniu
z zyskow lub strat metodg liniowg przez okres trwania umowy. Przyznane rabaty stanowig integralng czes¢ sumy
przychoddw z tytutu najmu,

v’ przychody/koszty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej,
v' niewykorzystane moce produkcyjne.

Dotacje

Dotacje rzgdowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione
zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana
jako przychdéd w sposdb wspdtmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacje rzadowe do aktywow tgcznie z niepienieznymi dotacjami wskazywanymi w wartosci godziwej prezentuje sie w
bilansie jako przychody przysztych okreséw. Jest ona ujmowana jako przychdd na przestrzeni okresu uzytkowania
sktadnika aktywow. Sptaty dotacji do przychodu rozlicza sie w pierwszej kolejnosci z niezamortyzowanymi rozliczeniami
miedzyokresowymi ujetymi w zwigzku z dotacjg. W stopniu, w jakim sptata przewyzsza rozliczenia miedzyokresowe lub
jezeli rozliczenia miedzyokresowe nie wystepuja, sptate taka bezzwtocznie ujmuje sie w zysku lub stracie. Sptate dotacji
do aktywow ujmuje sie w formie zmniejszenia salda przychodu przysztych okreséw o kwote podlegajaca sptacie.

Dokonane osady i oszacowania

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych spétki innych niz zapasy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest analizie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek spdtka dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwalnej poszczegdlnych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw o nieokreslonym terminie uzytecznosci oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg
jeszcze zdatne do uzycia jest szacowana na kazdy dzien sprawozdawczy niezaleznie od wystgpienia przestanek.
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Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego srodki pieniezne,
lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla
poszczegolnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktore sg
w wiekszosci niezalezne od wptywdéw generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas
odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne
sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow
opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci rozpoznawany jest w momencie, kiedy wartosc bilansowa sktadnika aktywoéw lub osrodka
generujacego srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Utrata wartosci osrodka generujacego srodki
pieniezne jest w pierwszej kolejnosci uimowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy
osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywéw tego osrodka (grupy osrodkow) na
zasadzie proporcjonalnej. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sg w sprawozdaniu z zyskow lub strat. Odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére
odpowiadaja funkc;ji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Dotacje 11481 10747
Prawo do emisji gazéw cieplarnianych 24 920 -
Przychody z tytutu najmu/czynszéw 2904 2 609
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 579 2049
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 11 445 780
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosé rzeczowych aktywow trwatych i 1727 133
wartosci niematerialnych

Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 1262 1577
Rozwigzanie rezerwy na odszkodowania - zmiana bazy 5035 81
Rozwigzanie rezerwy na ochrone srodowiska- zmiana bazy 464 1047
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzania - zmiana bazy 9941 16 115
Rozwigzanie innych rezerw — zmiana bazy 4 607 5115
Otrzymane kary i odszkodowania 1777 5064
Zwrot podatkow i optat 4156 3935
Przychody z kawern 6902 3741
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 11515 14 347
Pozostate ustugi 3427 3120
Pozostate 14 418 16 150
RAZEM 116 560 86 610

Na dzient 31 grudnia 2017 roku Grupa CIECH przeprowadzita ocene przestanek, pochodzacych zaréwno z zewnetrznych, jaki i
wewnetrznych zZrédet informacji, pod katem ewentualnej utraty wartosci aktywéw. W wyniku tych analiz nie stwierdzono

koniecznosci dokonywania szacunkéw wartosci odzyskiwanej.

Dotacje

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat rozpoznano wartos¢ dotacji w wysokosci 11 481 tys. zt (w okresie poréwnywalnym
10 747 tys. zt) rozliczang w czasie proporcjonalnie do amortyzacji zakoiczonych i przyjetych do eksploatacji aktywow
trwatych. Stan dotacji ujetych w zobowigzaniach na 31 grudnia 2017 roku wynosit 82 604 tys. zt (na 31 grudnia 2016 roku
92 335 tys. zt). Spdtki Grupy CIECH otrzymujg dotacje na prowadzenie prac badawczo — rozwojowych, na zakup rzeczowych
aktywow trwatych oraz na dostosowanie prowadzonych projektéw inwestycyjnych do wymogdéw Srodowiskowych. Dotacje
otrzymane przez spotki Grupy CIECH pochodzg gtéwnie z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.
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Najistotniejsze pozycje dotacji stanowig:

CIECH CIECH CIECH

ISTOTNE DOTACIE OTRZYMANE PRZEZ: Soda Polska S.A. Sarzyna S.A. Vitrosilicon S.A

,Budowa instalacji odsiarczania spalin w Elektrocieptowni Janikowo” 15904
,Rozbudowa kottéw CKTI w EC Janikowo celem dostosowania do
wymogoéw srodowiskowych — kociot CKTI 2”

,Rozbudowa kotta CKTI 3 celem dostosowania EC Janikowo do wymogdw
ochrony srodowiska”

,Rozbudowa wezta dekantacji i filtracji szlamoéw podestylacyjnych w
Zaktadzie w Inowroctawiu”

13443
9591

10930

,Budowa innowacyjnej instalacji produkcyjnej substancji MCPA i MCPP-P” 39997
,Opracowanie i przetestowanie w skali demonstracyjnej innowacyjnej w

skali Swiata grupy preparatéw agrochemicznych o unikalnym sktadzie i 14 645
formulacji”

,,Szkto opakowaniowe BarvaGlass — Vitrosilicon przeksztatca wizje w

NP 7537
rzeczywistos¢

Inne formy pomocy publicznej

W 2017 roku Grupa CIECH konsekwentnie realizowata strategie umacniania pozycji rynkowej i rozwijania portfela produktow
zapewniajgcego wysokg rentownosc. Wzrost wartosci Grupy mozliwy jest m.in. dzieki cigglym inwestycjom w innowacyjne
rozwigzania i technologie. Badania i rozwéj, pozwalajace na oferowanie innowacyjnych produktéw, stanowia dla Grupy wazne
narzedzie skutecznej konkurencji na rynku. To wtasnie realizacja projektéw badawczo-rozwojowych pozwala na ciggty rozwéj
portfolio produktow oferowanych przez Grupe i odpowiedz na pojawiajgce sie trendy rynkowe. Spotki Grupy CIECH, bedace
beneficjentami Funduszy UE otrzymaty w 2017 roku kwote ok. 1,4 min zt z tytutu realizacji projektéw B+R na podstawie umow
zawartych w 2016 roku.

Dalszy rozwdj produktéw w obszarze $rodkdw ochrony roslin i tworzyw bazowac bedzie na badaniach wtasnych
realizowanych w nowoczesnym centrum badawczo-rozwojowym powstajgcym w Nowej Sarzynie. Inwestycja jest
wspotfinansowana ze srodkéw pochodzacych z Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj. Zgodnie z zawartg w 2017 roku
umowag o dofinansowanie, CIECH R&D Sp. z 0.0. otrzyma ponad 8 min zt wsparcia na realizacje projektu pn.: ,,Utworzenie
Centrum Badawczo-Rozwojowego Ciech R&D Sp. z 0.0.”. Takze inwestycje w obszarze produkcyjnym, realizowane sg przy
wspotudziale srodkéw pochodzacych ze zrédet publicznych. Grupa CIECH wykorzystuje zaréwno pieniezne formy wsparcia,
jak i zwolnienia z podatku dochodowego. CIECH Soda Deutschland GmbH & Co.KG prowadzaca dziatalnos¢ w Stassfurcie
(Niemcy) otrzymata decyzje o przyznaniu dofinansowania w kwocie ok. 46,9 min zt (11,25 min euro) na realizacje inwestycji,
ktérej celem jest budowa nowego zaktadu produkcji soli warzonej. Z kolei CIECH Soda Polska S.A. korzysta z przystugujgcego
jej zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na obszarze
Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Kwota niezaptaconego podatku CIT w 2017 roku wyniosta 3,6 min PLN.

Umowy o ustuge budowlang

Grupa SDC na podstawie MSR 11 Umowa o ustuge budowlang przypisuje przychody i koszty zwigzane zumowami dotyczgcymi

odsalania kawern do poszczegdlnych okreséw, w ktérych wykonywano prace.

e Projekt 1 = projekt zostat zakonczony, wszystkie kawerny zostaty przekazane, na koniec 2017 roku w bilansie nie
wystepuja juz naleznosci z tego tytutu (na 31 grudnia 2016 roku byta to kwota 2 044 tys. zt - 462 tys. EUR).

e Projekt 2 — umowa obejmuje sprzedaz praw gorniczych, terendw i przygotowanie czterech kawern gazowych (S113 do
S$116). Stan zaawansowania realizacji umowy ustalany jest jako proporcja kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szacunkowych, tacznych kosztéw umowy.

Przychody ujete w sprawozdaniu z zyskow lub strat za 2017 rok zostaty okreslone jako wartos$¢ planowanych do uzyskania

przychoddw ze sprzedazy pomnozona przez procent wykonania prac wynikajacych z umowy w okresie rozrachunkowym.

Wynik z tytutu umowy o ustuge budowlang (Projekt 2) ujety jako pozostaty przychdd operacyjny wynidst za 2017 rok

6902 tys. zt (1 626 tys. EUR). W okresie porownywalnym wynosit 3 741 tys. zt (855 tys. EUR). Kwota naleznosci z tytutu uméw

o ustuge budowlang (Projekt 2) ujeta w aktywach jako naleznosci dtugoterminowe wyniosta na koniec 2017 roku

81 552 tys. zt (19 553 tys. EUR). Na dzierr 31 grudnia 2016 roku wynosita 99 106 tys. zt (22 402 tys. EUR).

taczna kwota poniesionych kosztow i ujetych zyskéw (pomniejszonych o straty) z tytutu realizowanych umow za okres

obowigzywania tychze umdw wyniosta 143 704 tys. zt (w okresie pordwnywalnym 148 139 tys. zt).
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych (1 648) (1661)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci (1 509) (12 435)
:it:\r/:;:srr;;tinoyciiiséw aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci (2 965) (1674)
Utworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze (1279) (1475)
Utworzone rezerwy na restrukturyzacje - zmiana bazy (9) -
Utworzone rezerwy na odszkodowania - zmiana bazy (884) (973)
Utworzone rezerwy na ochrone Srodowiska - zmiana bazy (50) (188)
Utworzone rezerwy na zobowigzania - zmiana bazy (2 686) (8 709)
Utworzenie rezerwy na przewidywane straty - zmiana bazy (1677) (6 964)
Utworzenie innych rezerw - zmiana bazy (1447) (7 433)
Koszty likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych (362) (771)
Koszty likwidacji materiatéw (1622) (879)
Amortyzacja (503) (1873)
Koszty zwigzane z niewykorzystaniem majatku i zdolnosci produkcyjnych (11 053) (15 402)
Koszty usuniecia skutkéw zdarzen losowych (797) (2 584)
Spisane naleznosci (3 759) (2 188)
Zaptacone kary i odszkodowania (1129) (2324)
Pozostate (6 154) (8 970)
RAZEM (39533) (76 503)

taczna kwota naktadéw na prace badawcze, ujetych jako koszt w okresie, gdyz nie spetniaty kryteridw kapitalizacji, wyniosta

1464 tys. zt (w poréwnywalnym okresie 394 tys. z1).

3.5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Polityka rachunkowosci

Przychody i koszty finansowe zwigzane s z dziatalnoscig finansowa prowadzong w przedsiebiorstwie, m.in.
sprzedaz/kupno papieréw wartosciowych, udziatow i akcji, zacigganie kredytow i pozyczek, emisja dtuznych papierow

wartosciowych. Stad najwazniejsze pozycje dziatalnosci finansowej stanowig:

v’ odsetki pfatne z tytutu zadtuzenia ustalone w oparciu o efektywng stope procentows,

v’ odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe $rodkéw pienieznych (od lokat i rachunkéw bankowych,
udzielonych pozyczek, naleznosci) - wykazuje sie w sprawozdaniu z zyskdw lub strat na zasadzie memoriatowej, przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j,

AN

do jej otrzymania,

odpisy aktualizujgce wartosc inwestycji,

nadwyzka dodatnich lub ujemnych réznic kursowych,
zyski/straty ze sprzedazy aktywdw finansowych,

LRI NN

nieefektywnos¢ rachunkowosci zabezpieczen.

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01-31.12.2017

przychody z dywidend - ujmuje sie je w sprawozdaniu z zyskow lub strat w momencie, kiedy Grupa nabywa prawa

01.01-31.12.2016

Odsetki 6158 4930
Dywidendy i udziaty w zyskach 737 930
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - 5301
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 968 207
Zmniejszenie rezerw z tytutu zmiany dyskonta 3031 57
Przychody z likwidowanych spétek 454 -
Nieefektywna czes$é rachunkowosci zabezpieczen 1287 1862
Rozwigzanie rezerwy z tytutu zobowigzan finansowych 748 7477
Pozostate 116 2787
RAZEM 13 499 23551
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KOSZTY FINANSOWE

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Odsetki razem (41 059) (35 765)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych (32 603) -
Utworzenie pozostatych odpiséw aktualizujgcych (989) -
Prowizje z tytutu faktoringu (3 996) (3 503)
Prowizje i optaty bankowe (3523) (3279)
Utworzone rezerwy (1321) (8 808)
Zwiekszenie rezerw z tytutu zmiany dyskonta (513) (5473)
Koszty z tytutu dyskonta zobowigzan - (2 080)
Pozostate (2 783) (687)
RAZEM (86 787) (59 595)

3.6. SKtADNIKI INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW

Efekt podatkowy kazdego ze sktadnikéw innych catkowitych dochodéw Grupy CIECH

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Ziecl;top;(:’:‘istkowy kazdego ze sktadnikow innych catkowitych p(,:;zti?em Podatek po(;":tku poz;zti?em Podatek pog:tku
Réznice kursowe z przewalutowania spétek zagranicznych (24 121) (3351) (27472) 4714 2151 6 865
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 69 226 (13 899) 55327 (38 242) 8940 (29302)
Wycena rezerw aktuarialnych (834) 156 (678) 685 (130) 555
Pozostate sktadniki innych catkowitych dochodéw 1 - 1 (76) - (76)
RAZEM 44272 (17094) 27178  (32919) 10961 (21958)

Korekty podatku dochodowego i korekty z przeniesienia w innych catkowitych dochodach

Pozostate inne catkowite dochody brutto

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Réznice kursowe z przewalutowania spétek zagranicznych (24 121) 4714
wycena za okres biezacy (24 121) 4714
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 69 226 (38 242)
wycena do wartosci godziwej w okresie 80 207 (23 777)
korekta reklasyfikacyjna do rachunku zyskéw i strat (10981) (14 465)
Wycena rezerw aktuarialnych (834) 685
wycena za okres biezacy (834) 685
Pozostate sktadniki innych catkowitych dochodéw 1 (76)
wycena za okres biezgcy 1 (76)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (17 094) 10 961
naliczony za okres biezacy (19 353) 8212
korekta reklasyfikacyjna do rachunku zyskéw i strat 2 259 2749
Inne catkowite dochody netto 27 178 (21 958)
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4 PODATEK DOCHODOWY, AKTYWA |
ODROCZONEGO
4.1. PODSTAWOWE SKtADNIKI OBCIAZENIA PODATKOWEGO

Polityka rachunkowosci
Podatek biezacy

REZERWA Z TYTUtU PODATKU

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien

sprawozdawczy.

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujaco:

PODSTAWOWE SKtADNIKI OBCIAZENIA PODATKOWEGO

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Podatek dochodowy biezacy (49 605) (53 783)
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (43 131) (52 904)
Korekta podatku za lata poprzednie (6 474) (879)
Podatek odroczony (72 165) 22 969
Powstanie / odwrdcenie réznic przejsciowych (37 813) 20986
Nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku (34 352) 1983
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z ZYSKOW LUB STRAT (121 770) (30 814)

PODATEK DOCHODOWY ROZPOZNANY W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Réznice kursowe z przewalutowania spotek zagranicznych (3351) 2151

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych (13 899) 8940

Wycena rezerw aktuarialnych 156 (130)

RAZEM (17 094) 10961
4.2. EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA

Uzgodnienie podatku dochodowego liczonego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczconym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy, za prezentowane w

sprawozdaniu okresy, przedstawia sie nastepujgco:

EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 515 745 624 950
Podatek obliczony wedtug obowigzujacej stawki podatkowej (97 992) (118 740)
Réznica wynikajaca z zastosowania stop podatkowych obowigzujacych w innych krajach (7 871) (13 886)
Niezrealizowany podatek u zrodta (386) (257)
tE:;I;t{SOdatkowy przychodéw korygujacych zysk (strate) przed opodatkowaniem (réznica 6162 17 869
Efekt udziatu w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 132 53
tErf\il;t,‘ap)odatkowy kosztédw korygujacych zysk (strate) przed opodatkowaniem (rdznica (11347) (23 077)
Korekta biezgcego podatku dochodowego za lata ubiegte (4 028) 3343
Aktywo z tytutu odroczonego podatku od strat podatkowych z lat ubiegtych - 8976
Straty po.datkowe za okres sprawozdawczy, od ktérych aktywo na podatek odroczony nie (13) .
zostato ujete

Specjalna strefa ekonomiczna 10457 95 831
Ulgi podatkowe (145) (248)
Spisanie aktywa na podatek odroczony (14 717) -
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EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
Pozostate (2022) (678)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskow lub strat (121 770) (30 814)
EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA 23,6% 4,9%

4.3. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Polityka rachunkowosci
Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany w stosunku do rdznic przejsciowych
wystepujacych na dzien sprawozdawczy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

v' z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw, badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej pofaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

v' z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejéciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdéznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu, w
przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatéw we wspélnych przedsiewzieciach.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty:

v' z wyjatkiem sytuaciji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejéciowych powstaja
w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania
czy strate podatkowgq oraz

v'w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatow we wspodlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochod do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartosc bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien sprawozdawczy

i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania

wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego. Nieujety sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na
kazdy dziern sprawozdawczy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobieristwo osiggniecia

w przysztosci dochoddéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujgce na dziern sprawozdawczy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
sprawozdawczy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza sprawozdanie z zyskéw lub strat jest ujmowany poza zyskiem
lub stratg: w innych catkowitych dochodach, dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku iodroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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Dokonane osady i oszacowania

Podatek odroczony

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w oparciu o zatozenie, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Przy ustalaniu wysokosci aktywa z tytutu odroczonego
podatku spétki z Grupy CIECH opieraja sie na szacunkach zwigzanych z terminem osiggania oraz wysokoscig przysztych

zyskow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ

REZERWA NA PODATEK ODROCZONY 31.12.2017 31.12.2016
Razem Razem Wartos¢ Razem Razem Wartos¢
aktywa rezerwa netto aktywa rezerwa netto
Rzeczowe aktywa trwate 2199 140 234 (138 035) 2081 136 195 (134 114)
Wartosci niematerialne 12 258 333 11925 32430 499 31931
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw - 5074 (5074) - 5147 (5147)
Nieruchomosci inwestycyjne 2003 1761 242 2003 1673 330
Aktywa finansowe 700 16 983 (16 283) 1732 13454 (11 722)
Zapasy 2123 2077 46 2106 557 1549
Naleznosci handlowe i pozostate 2448 30172 (27 724) 4053 35599 (31 546)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2673 31 2642 3181 31 3150
Pozostate rezerwy 20 007 = 20 007 22107 - 22 107
z:(r::\etsya;zgdatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych 84999 . 84999 139 309 ) 139 309
Réznice kursowe 3664 20 3644 3839 376 3463
Zobowigzania 46 927 810 46 117 61 850 306 61544
Specjalna strefa ekonomiczna 132 535 - 132535 90 759 - 90 759
Pozostate 2952 752 2200 207 1777 (1570)
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 315488 198 247 117 241 365 657 195614 170 043
EZ:;‘:::SZ;“WW(’W/ rezerw z tytufu podatku (165760) (165 760) ~ (157826) (157 826) ;
Nierozpoznana wartos¢ aktywa na podatek odroczony (42 317) - (42 317) (7 965) - (7 965)
:";tky;"z’: r{er"“:’z::’;’::ietyt“'“ podatku odroczonego 107 411 32487 74924 199 866 37788 162078
er:iér?; r\(lijnir: Zmiana réznic
ZMIANA ROZNIC PRZEJSCIOWYCH W 01012017 fozzjjzn‘;nzcw przejéciowych Réznice 21129017
OKRESIE sprawozdaniu z ro-zpoznana w kursowe
zyskow lub strat kapitale wiasnym
Rzeczowe aktywa trwate (609 996) (39 458) - 10514 (638 940)
Wartosci niematerialne 142 488 (102 222) - (1027) 39239
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow (27 089) 386 - - (26 703)
Nieruchomosci inwestycyjne 14 091 (462) - - 13629
Aktywa finansowe (123 503) (27 937) (5770) 1462 (155 748)
Zapasy 8237 (7917) - 2 322
Naleznosci handlowe i pozostate (96 151) 577 - 6 086 (89 488)
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 16 705 (3228) 834 (474) 13 837
Pozostate rezerwy 72270 (4719) - (3 659) 63 892
2:;?;‘;3‘C’szt:i‘g’:cf]°d'egajqce odliczeniu w 733710 (285 844) ; (6) 447 860
Réznice kursowe 24584 17 301 (16 345) - 25 540
Zobowigzania 239 057 (67 387) - (5771) 165 899
Pozostate (8 764) 19 833 - (1) 11 068
RAZEM 385 639 (501 077) (21 281) 7126 (129 593)
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Zmiana roznic

o Zmiana réznic
przejsciowych

é’:’(';i:’: ROZNIC PRZEISCIOWYCH W 01.01.2016 rozpoznana w f;foszc:;‘:‘a’cx I?uorzs';'\fvee 31.12.2016

spra)/vozdamu z kapitale wtasnym

zyskéw lub strat
Rzeczowe aktywa trwate (558 775) (44 705) - (6516) (609 996)
Wartosci niematerialne 142 558 (826) - 756 142 488
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow (27 460) 371 - - (27 089)
Nieruchomosci inwestycyjne 13558 533 - - 14 091
Aktywa finansowe 78151 (199 061) (2 271) (322) (123 503)
Zapasy 5439 2798 - - 8237
Naleznosci handlowe i pozostate (100 653) 8447 - (3 945) (96 151)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 14613 2594 (685) 183 16 705
Pozostate rezerwy 89 287 (20 001) - 2984 72270
;trrzizlzisa:::)e\gaecﬁodIegajace odliczeniu w 917030 (183 320) - - 733710
Réznice kursowe 15799 (53 187) 61972 - 24584
Zobowigzania 123 546 113559 (715) 2 667 239 057
Pozostate (23 978) 15214 - - (8 764)
RAZEM 689 115 (357 584) 58 301 (4193) 385 639

Powyzsza tabela nie zawiera réznic przejsciowych od aktywa na podatek odroczony z tytutu specjalnej strefy ekonomicznej,
poniewaz zgodnie z zasadami wyzej wymieniona ulga jest odliczana od podatku, a nie od dochodu.

Wyptata przez Grupe CIECH dywidend na rzecz jej akcjonariuszy nie powoduje zadnych skutkéw w zakresie odroczonego
podatku dochodowego.

Spotki Grupy CIECH, ktére utworzyty aktywo na podatek odroczony z tytutu straty podatkowej na podstawie budzetow
podatkowych przewidujg, ze w okresie 5 lat od dnia bilansowego wystgpi dochdd podatkowy gwarantujacy realizacje aktywa
z tytutu podatku odroczonego w catosci.

W zwigzku z wypetnieniem na koniec sierpnia 2016 roku warunkéw zapisanych w Zezwoleniu Nr 126/PSSE z dnia 23 maja
2014 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na obszarze Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej,
CIECH Soda Polska S.A. zaczeta korzystac z przystugujgcego jej zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych. Kwota
niezaptaconego podatku CIT w 2017 roku wyniosta 3 558 tys. zt ( w okresie poréwnywalnym 5 072 tys. z1).

W sierpniu 2016 roku zostat spetniony warunek zatrudnienia zgodnie z Zezwoleniem Strefowym nr 126/PSSE z dnia 23 maja
2014 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na obszarze Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Niniejszym
CIECH Soda Polska S.A. spetnita wszystkie warunki Zezwolenia i z dniem 1 wrze$nia 2016 roku rozpoczeta korzystanie ze
zwolnienia podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych z tytutu prowadzenia dziatalnosci w Pomorskiej
Specjalnej Strefie Ekonomicznej. W zwigzku z powyzszym CIECH Soda Polska S.A. w 2016 roku rozpoznata aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 95 422 tys. zt. W roku 2017 w wyniku uzyskania za posrednictwem UOKiK
wyjasnien Komisji Europejskiej w zakresie definicji i wyliczenia wartosci jednostkowego projektu inwestycyjnego zwiekszyta
sie ustalona dla Spotki wartos¢ dostepnej pomocy publicznej o wartosé 44 911 tys. zt, natomiast Spdtka ostroznosciowo
przeprowadzita analize mozliwosci wykorzystania dostepnej pomocy publicznej przeliczajac wysokos$¢ zwolnienia zgodnie z
przyjeta w tym zakresie metodologia i zdecydowata sie rozpozna¢ w sprawozdaniu finansowym dodatkowga kwote aktywa z
tytutu podatku odroczonego z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie specjalnej strefy ekonomicznej o wartosci
10457 tys. zt. oraz nie ujmowac aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kwote 34 454 tys. zt. Na koniec 2017
roku, po uwzglednieniu aktualizacji, aktywo z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej
wynosi 98 080 tys. zt.

W $wietle obowigzujgcych od 15 lipca 2016 roku postanowient Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (,GAAR”), ktéora
ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku
w Polsce, Zarzad CIECH S.A. rozwazyt wptyw transakcji, ktore mogtyby by¢ potencjalnie objete przepisami GAAR, na podatek
odroczony, wartos¢ podatkowg aktywdw oraz rezerwy na ryzyko podatkowe. W ocenie Zarzadu przeprowadzona analiza nie
wykazata koniecznosci dokonania korekty wykazanych pozycji biezgcego i odroczonego podatku dochodowego, niemniej
jednak w ocenie Zarzadu, w przypadku przepiséw GAAR wystepuje nieodtgczna niepewnosc, ze wtadze skarbowe dokonajg
innej interpretacji tych przepisow, bedg zmieniaty swoje podejscie co do ich interpretacji lub same przepisy ulegng zmianie,
co moze wptyng¢ na mozliwosé realizacji aktywdéw z tytutu podatku odroczonego w przysztych okresach oraz ewentualng
zaptate dodatkowego podatku za okresy przeszte.
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NOTY OBJASNIAJACE POZYCJE AKTYWOW W SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU Z SYTUACII FINANSOWE]

5.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Polityka rachunkowosci
Whtasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene
nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w
momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania.

Skfadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych sklasyfikowano jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywa trwate nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazane poczatkowo w wartosci
godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza,
a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci.

W przypadku rzeczowych aktywdéw trwatych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu finansowego, jezeli nie ma
pewnosci nabycia wtasnosci rzeczowego aktywa trwatego przed zakoriczeniem umowy, to wartosc rzeczowych aktywéw
trwatych jest w petni amortyzowana w krotszym z dwaoch okresow:

v/ trwania umowy leasingu,
v’ czasu uzytkowania.

W przypadku klasyfikacji umowy jako leasingu finansowego przedmiot umowy zalicza sie do rzeczowych aktywoéw
trwatych Grupy (leasingobiorcy) i dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej.
Ptatnosci z tytutu zawartych przez podmioty Grupy uméw leasingu operacyjnego ujmowane sg w sprawozdaniu z
zyskow lub strat w okresie trwania leasingu.

Pdzniejsze wydatki

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty majace na celu wymiane ujmowanych odrebnie czesci
sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych. Inne koszty sg kapitalizowane jedynie, gdy mozna je wiarygodnie zmierzyc i
zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatku rzeczowego. Pozostate wydatki sg
rozpoznawane na biezgco w sprawozdaniu z zyskéw lub strat jako koszty.

Odrebna czes¢ rzeczowego aktywa trwatego, ktéra wymaga wymiany w regularnych odstepach czasu, jest
amortyzowana zgodnie z jej ekonomicznym okresem uzytkowania.

Grupa zwieksza wartos¢ rzeczowych aktywdéw trwatych o wartos¢ naktadéw poniesionych podczas regularnych
remontow generalnych, ktére sg niezbedne do dalszego funkcjonowania srodka trwatego. Naktady te traktuje sie jako
oddzielny sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych i amortyzuje przez oczekiwany okres do nastepnego planowanego
remontu generalnego. W momencie kapitalizacji nowych kosztéw remontéw generalnych nieumorzona wartosé
poprzednich remontdw zostaje spisana w ciezar kosztéw operacyjnych.

W momencie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych Grupa wyodrebnia z ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia wartos¢ réwng naktadom koniecznym do poniesienia podczas nastepnego remontu generalnego,
ktory dotyczy danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych i amortyzuje jg przez oczekiwany okres pozostaty do
nastepnego planowanego remontu generalnego.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane sg metoda
liniowa przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Grunty nie s3 amortyzowane. Grupa zaktada ponizsze okresy
ekonomicznej uzytecznosci dla nizej wymienionych kategorii Srodkéw trwatych:

Budynki 20-50 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2-20 lat
Srodki transportu 2-20 lat
Pozostate 1-15 lat
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Koszty finansowania zewnetrznego

W przypadku dostosowywanych sktadnikéw aktywow, koszty finansowania zewnetrznego ktérego mozina bytoby
unikna¢, gdyby jednostka nie ponosita wydatkéw zwigzanych z nabyciem, budowa lub dostosowaniem danego sktadnika
aktywow aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Kwote kosztéw
finansowania zewnetrznego, ktéra moze by¢ aktywowana, okresla sie jako odpowiednig wartos¢ odsetek od kredytow,
kosztow aranzacji finansowania oraz réznic kursowych od kredytéw walutowych w stopniu, w jakim uznawane s3 za
korekte kosztéw odsetek.

Dokonane osady i oszacowania

Stawki amortyzacyjne. Ustalane sg na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego i podlegajg corocznej weryfikacji. Wszelkie, wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji
zmiany ujmuje sie jako zmiane wielkosci szacunkowych, czyli prospektywnie.

Odpisy aktualizujgce wartosé aktywoéw niefinansowych — szczegétowe zasady dotyczace szacowania odpiséw zostaty
opisane w zasadach rachunkowosci w nocie 3.4.

Budynki,

lokale i . Rzeczowe

obiekt Urzadzenia Srodki nne aktywa
01.01-31.12.2017 Grunty Y techniczne i érodki ¥ RAZEM

inzynierii maszyny transportu trwate trwate w

ladowej i budowie

wodnej

Wartos¢ brutto rzeczowych aktywoéw

84579 1083972 2717 796 101 559 46 304 340 585 4374795
trwatych na poczatek okresu

Nabycie 318 2018 37778 5321 2740 364 413 412 588
Reklasyfikacje - 84903 228 583 200 5673 (367 534) (48 175)
?::\yr\]/;(t)r\/::zgokoszty finansowania ) ) ) ) ) 10593 10593
Réznice kursowe (5 160) (15 740) (61 221) (1 315) (730) (4 696) (88 862)
Sprzedaz - (295) (382) (167) (32) (616) (1492)
Likwidacja - (659) (4 899) (143) (7902) (77) (13 680)
Pozostate - 4 2008 2097 2 5 4116

Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow

trwatych na koniec okresu 79737 1154203 2919663 107 552 46 055 342 673 4 649 883
Umorzenie na poczatek okresu (10855) (438511) (1207 530) (53 934) (34372) - (1745 202)
Roczny odpis amortyzacyjny (756) (50 062) (175 100) (7 024) (5169) - (238 111)
Sprzedaz - 295 382 154 32 - 863
Likwidacja - 374 4 400 141 7 899 - 12 814
Réznice kursowe 634 7470 29 812 820 611 - 39347
Reklasyfikacje - - 615 (6) (609) - -
Pozostate - - (1074) 713 - - (361)
Umorzenie na koniec okresu (10977) (480434) (1348495) (59 136) (31 608) - (1930 650)
::zizz;ttzl;u;:r:xalej utraty wartosci ) (978) (411) ) ) (4 544) (5 933)
Utworzenie - (1798) (1151) (3) (13) - (2 965)
Odwrdécenie - 921 581 2 111 - 1615
Likwidacja - - 154 - - - 154
Réznice kursowe - 111 40 - (3) - 148
g:i::i::‘g;::s:waie’ utraty wartosci - (1744) (787) (1) 95 (4 544) (6 981)
Wartos¢ netto rzeczowych aktywéw 73724 644483 1509855 47625 11932 336041 2623660
trwatych na poczatek okresu

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow 68760 672025 1570381 48415 14542 338129 2712252

trwatych na koniec okresu
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Budynki,

lokale i Urzadzenia Rzeczowe
01.01-31.12.2016 Grunty  OPKY o chniczne | orodki o Innesrodki - aktywa RAZEM

inzynierii maszyny transportu trwate trwate w

ladowej i budowie

wodnej
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow 81567 908740 2354758 102007 42748 392084 3881904
trwatych na poczatek okresu
Nabycie - 2319 27 061 12 740 741 489 771 532632
Reklasyfikacje - 168 455 344 608 146 4827 (561821) (43 785)
Aktywowane koszty finansowania ) ) . . . 20576 20576
zewnetrznego
Rdznice kursowe 3012 8 696 33639 489 393 1543 47 772
Sprzedaz - (826) (5037) (9 835) (1277) (561) (17 536)
Likwidacja - (3 535) (37 855) (3 808) (1130) (1007) (47 335)
Pozostate - 123 622 (180) 2 - 567
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow 84579 1083972 2717796 101559 46304 340585 4374795
trwatych na koniec okresu
Umorzenie na poczatek okresu (8889) (396526) (1074 286) (57 851) (33326) - (1570 878)
Roczny odpis amortyzacyjny (1 609) (42 783) (163 123) (6 465) (3072) - (217 052)
Sprzedaz - 825 4980 9535 1253 - 16 593
Likwidacja - 3481 37 362 1156 1114 - 43113
Réznice kursowe (357) (3 885) (14 397) (333) (333) - (19 305)
Reklasyfikacje - 377 7 - (7) - 377
Pozostate - - 1927 24 (1) - 1950
Umorzenie na koniec okresu (10855) (438511) (1207 530) (53 934) (34372) - (1745 202)
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu (945) (508) (13) (11) (4 544) (6 021)
Odwrdécenie - - 109 13 11 - 133
Réznice kursowe - (33) (12) - - - (45)
Odp'lsy z tytutu trwatej utraty wartosci na ) (978) (a11) ) ) (4 544) (5 933)
koniec okresu
Wartosé netto rzeczowych aktywow 72678 511269 1279964 44143 9411 387540 2305005
trwatych na poczatek okresu
Warto$¢ netto rzeczowych aktywow 73724 644483 1509855 47625 11932 336041 2623 660

trwatych na koniec okresu

W 2017 roku stopa kapitalizacji zastosowana do okreslenia kwoty kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych
kapitalizacji wyniosta okoto 8%, a w 2016 roku okoto 11%.

W 2017 i 2016 roku nie wystapity istotne odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych.

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych zostata ujeta w ponizszych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw

lub strat:

ODPISY AMORTYZACYJNE RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Koszt wtasny sprzedazy (230 656) (207 767)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 322) (7 367)
Pozostate koszty operacyjne (133) (1918)
RAZEM (238111) (217 052)
RZECZOWE AKTYWA TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2017 31.12.2016

Wtasne 2 669 789 2582550
Leasing finansowy 42 463 41110
RAZEM 2712 252 2623 660
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W prezentowanym okresie Grupa CIECH otrzymata odszkodowania od oséb trzecich z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych w kwocie 1 830 tys. zt (w poréwnywalnym okresie 1 362 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wszystkie aktywa rzeczowe w spotkach polskich (CIECH S.A., JANIKOSODA S.A.,
CIECH Nieruchomosci S.A., CIECH Soda Polska S.A., CIECH Transclean Sp. 0.0., CIECH Sarzyna S.A., CIECH Vitrosilicon S.A.,
CIECH Trading S.A., CIECH Pianki Sp. z 0.0., CIECH Cerium Sp. z 0.0. SK, Cerium Finance Sp. z 0.0.) oraz Spétkach niemieckich
(SDC GmbH, Sodawerk Holding Stassfurt GmbH, Sodawerk Stassfurt Verwaltungs-GmbH, CIECH Soda Deutschland GmbH &
Co. KG, CIECH Energy Deutschland GmbH) bedacych gwarantami kredytu terminowego stanowity zabezpieczenie zobowigzan
finansowych.

Kwota przysztych zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw dotyczacych nabycia sktadnikdw rzeczowych aktywoéw
trwatych wyniosta w 2017 roku 79 908 tys. zt (w okresie poréwnywalnym 174 220 tys. zt).

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W EWIDENCIJI POZABILANSOWE)J 31.12.2017 31.12.2016

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu, w tym: 133 612 103 346
Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 51135 51 836
Umowa leasingu operacyjnego 6372 6912
Umowa najmu 899 754
Umowa dzierzawy 75 206 43 844

CIECH S.A. jest dzierzawcg powierzchni biurowej. Najwiekszg pozycje (okoto 2 tys. m2) stanowi biuro w Warszawie przy
ul. Wspdlnej, gdzie znajduje sie siedziba Spoétki. Umowa zawarta jest na okres do 2023 roku. Spotka nie dysponuje wyceng
najmowanej nieruchomosci i w jej ocenie koszt jej przygotowania bytby wyiszy niz wartos¢ informacyjn