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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Spotki PMPG Polskie Media S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej, w ktérej jednostka dominujaca jest PMPG Polskie Media S.A. z siedzibg w
Warszawie, na ktére skladajg sig: skonsolidowane sprawozdanie z wyniku za rok obrotowy 2017,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy 2017, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywOw pienigznych za rok obrotowy 2017, skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2017, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wiasnym za rok obrotowy 2017 oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci grupy

kapitalowe;j a takze informacje dodatkowe i objasniajace (,,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu jednostki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 za jego rzetelng prezentacj¢ zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujagcymi przepisami prawa a takze statutern jednostki dominujacej. Zarzad jednostki
dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrol¢ wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego niezawierajgcego  istotnego

znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady
nadzorczej jednostki dominujacej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie

finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego grupy
kapitalowej zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami

(polityka) rachunkowosci.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze

publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. z pézn. zm. W zwigzku z uchwalg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w

sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegélowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdai finansowych
Jjednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
2 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzgdzenie 537/2014™),

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnos$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie

finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calos¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem,
oraz wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinie.
Wystarczajagca pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnodci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawa¢ na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wplyngé

na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest
wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek btedu, poniewaz moze
obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w btad lub obejicie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio

wplywajacego na sprawozdanie finansowe

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez jednostk¢ dominujacg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnegtrznej. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad jednostki dominujacej warto$ci

szacunkowych, jak réwniez oceng ogélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci grupy kapitalowej ani
efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia spraw grupy kapitalowej przez Zarzad jednostki

dominujacej obecnie lub w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i

odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego

sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi

uchwalami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, Ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz

art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014, dla jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;.
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Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwala Rady
Nadzorczej z dnia 23 czerwca 2016 r. Skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy kapitalowe;j
badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoficzonego dnia 31 grudnia 2014 roku; to

jest przez 4 kolejne lata.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznali$my
za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegltego rewidenta

procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami

Opis rodzaju ryzyka istotnego Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
znieksztalcenia zidentyfikowane ryzyko oraz [w stosownych przypadkach]

najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Wycena aktywéw finansowych | W ramach badania przeprowadziliSmy analize portfela aktywéw

diugo — 1 krétkoterminowych finansowych spétki oraz przeanalizowali$my metody ich wyceny.

Nasze procedury byly skierowane przede wszystkim na zasadno$é
wyceny oraz analiz¢ utraty wartosci posiadanych aktywow w

kontekscie rentownosci emitentéw papieréw warto$ciowych.

Szczegblng uwage zwrdciliSmy na analize ryzyka przeprowadzang

przez Zarzad

Procesy sagdowe W ramach badania przeanalizowali$my toczace si¢ spory prawne,
szczegblna uwage zwracajac na te procesy, w ktérych spétka jest

strong pozwana.

Nasze procedury obejmowaly analize pism od zewnetrznych
kancelarii prawnych zaangazowanych w spory oraz rozmowy z
dzialem prawnym spétki oraz zarzadem w celu ustalenia zagrozen
oraz ich prawidlowego prezentowania w sprawozdaniu

finansowym.
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Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a)

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitalowej na dzien
31 grudnia 2017 oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia
2017, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi 2z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka)

rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi grupe kapitalowg przepisami prawa

1 postanowieniami statutu jednostki dominujace;.

Uzupelniajgce objasnienie

1. Bilans Spétki dominujacej sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazuje
zakumulowane straty przewyzszajace sume¢ kapitaléw zapasowego i rezerwowych oraz jedna
trzecig kapitalu zaktadowego, w zwiazku z czym zgodnie z art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1577 p6zn. zm) Zarzad jednostki
dominujgcej jest zobowigzany do zwofania walnego zgromadzenia akcjonariuszy celem
powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spétki. Do dnia wydania opinii uchwala

walnego zgromadzenia nie zostala podjeta.

2. Dane finansowe dwéch jednostek zaleznych wchodzacych na dzien bilansowy w sktad Grupy
Kapitalowej, objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, nie byly badane przez
bieglego rewidenta, co jest zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.
Skumulowana warto$¢ sum bilansowych oraz skumulowana warto$é¢ przychodéw netto ze
sprzedazy produktéw i towaréw tych spétek (przed wiaczeniami konsolidacyjnymi) stanowi
odpowiednio 0,6% sumy bilansowej oraz 3% przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i
towar6w ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitanowej

(bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych).

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odno$nie tej sprawy.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania

z dzialalnosci grupy kapitatowe;j.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad jednostki
dominujacej. Ponadto Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki
dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie zdziatalnosci grupy kapitalowej

spefnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie o§wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o
grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalno$ci grupy kapitatlowe;j istotne znieksztalcenia

oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
z majagcymi zastosowanie przepisami 1 jestzgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o grupie
kapitalowe;j i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalno$ci grupy kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spétki dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie

oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do zlozenia oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong
czgs¢ sprawozdania z dzialalnos$ci grupy kapitalowej, zawarl w tym o$wiadczeniu informacje

wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych

610
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przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami

oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego jednostka dominujgca zawarla
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133 z pézn. zm.) (,,Rozporzgdzenie” ). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h
oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Ilona Ornatowska

Nr w rejestrze 11871
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Kluczowy Biegly Rewident

Dzialajacy w imieniu

Misters Audytor Adviser Spoétka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok.5

Firma audytorska wpisana na liste

pod pozycja 3704

Warszawa, dnia 28 marca 2018 roku
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