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Wybrane dane finansowe

(w tysigcach PLN)

Wybrane dane finansowe

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy 112 492 86 061 26416 19727
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11483 (2737) 2 696 (627)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11139 (4 165) 2616 (955)
Zysk (strata) netto 8041 (4 645) 1888 (1 065)
Zysk na akcje (PLN) 1,34 (0,78) 0,32 (0,18)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2585 4,3625
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9796 5614 2 300 1287
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 167) (6384) (4 266) (1463)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5513 (559) 1295 (128)
221\:1?‘?va;|r;:ttt:v:tanu srodkéw pienieznych i ich (2861) (1329) (672) (305)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2585 4,3625
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 157789 114 903 37831 25973
Zobowigzania dtugoterminowe 6144 3477 1473 786
Zobowigzania krétkoterminowe 56 767 23661 13610 5348
Kapitat wiasny 94 878 87 764 22748 19 838
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1709 4,4240

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okresow kurs ten wynidst:
01 stycznia do 31 grudnia 2017: 1 euro = 4,2585
01 stycznia do 31 grudnia 2016: 1 euro = 4,3625

ztotych
ztotych

Pozycje bilansowe przeliczono wg Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.
W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wynidst:

31 grudnia 2017: 1 euro = 4,1709
31 grudnia 2016: 1 euro = 4,424

ztotych
ztotych
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony 31 grudnia 2017 roku

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw
(w tysigcach PLN)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

. od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 12 112 492 86 061
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 110 894 83 852
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 1598 2209
Koszt wtasny sprzedazy 12 93 648 64 569
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 92 290 63128
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 1358 1441
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 844 21492
Koszty sprzedazy 12 3875 6474
Koszty ogdlnego zarzadu 12 8568 11553
Pozostate przychody operacyjne 14 5903 1548
Pozostate koszty operacyjne 14 821 7 751
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11483 (2737)
Przychody finansowe 14 1187 815
Koszty finansowe 14 1531 2243
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11139 (4 165)
Podatek dochodowy 16 3098 479
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 8041 (4 645)
Zysk (strata) netto 8041 (4 645)
Zysk (strata) na jednga akcje
L od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegdlnienie nota
31.12.2017 31.12.2016
z dziatalnosci kontynuowanej 27.8.1
- podstawowy 1,34 -0,78
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Zysk (strata) netto 8041 (4 645)
Inne catkowite dochody
Zysk strata z aktualizacji wyceny: - 3843
- przeszacowanie nieruchomosci - 3843
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: 1
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych (1) )
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow 730
innych dochoddw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (1) 3113
Catkowite dochody 8 040 (1532)

Na dzien 31.12.2017 roku wystgpity pozycje wyceniane przez kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku ich
wytgpienia dotyczg one aktulizacji wartosci akcji posiadanych przez Spoétke.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tysigcach PLN)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku

Aktywa nota 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate
Wartos$é firmy 7/18 28 620 -
Aktywa niematerialne 18 3325 1008
Rzeczowe aktywa trwate 17 28 510 28723
Nieruchomosci inwestycyjne 19 22038 26134
Inwestycje w jednostkach zaleznych 23 4286 2281
Naleznosci i pozyczki - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 27.1 - 85
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 22 1347 1169
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 - 122
Aktywa trwate 88 126 59 521
Aktywa obrotowe
Zapasy 21 15455 21931
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 15 8644 R
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22.1 40 768 26910
Pozyczki 22 2503 3008
Pochodne instrumenty finansowe 28.2 412 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 91 6
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 130 87
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27.7 583 3441
Aktywa obrotowe 68 586 55 382
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 1077 -
Aktywa razem 157 789 114 903
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tysigcach PLN)

Pasywa nota 31.12.2017 31.12.2016

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 27.5 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej 49 959 49 959
Kapitat zapasowy 897 897
Kapitaty rezerwowe 36 402 36 401
Zyski zatrzymane: 1638 (5 476)

- zysk (strata) z lat ubiegtych (6 404) (831)

- zysk (strata) netto 8041 (4 645)
Kapitat wtasny 94 878 87764
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 25 - 183
Leasing finansowy 27.9 3154 1554
Pozostate zobowigzania 26 1589 1543
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 1142 -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 30 259 198
Zobowigzania dtugoterminowe 6144 3477
Zobowiqgzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 32580 17 575
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1378 309
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 25 17 096 1072
Leasing finansowy 27.9 2037 1150
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzanie z tytutu umoéw o ustuge budowlang - 129
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 30 1665 1080
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 24 2011 2341
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 - 5
Zobowigzania krétkoterminowe 56 767 23 661
Zobowigzania razem 62911 27 138
Pasywa razem 157 789 114903
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(w tysigcach PLN)

Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

. od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31-12-2016

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11139 (4 165)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 11 2 000 2708
Odpisy aktualizujace aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - (1 145)
Amortyzacja aktywdw niematerialnych 18 671 697
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i
;Ji/rsalzE (strata) z aktywow (zobowiazan) finans. wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych (5 647) -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 546 (26)
Koszty odsetek (272) 132
Przychody z odsetek i dywidend - -
Inne korekty (75) (97)
Korekty razem (2777) 5408
Zmiana stanu zapaséw 32 5412 (1639)
Zmiana stanu naleznosci 32 (7 985) (147)
Zmiana stanu zobowigzan 32 2186 2831
Zmiana stanu rezerw i rozliczert miedzyokresowych 32 (589) 1433
Zmiana stanu naleznosci z tytutu uméw budowlanych 32 2 604 2 402
Zmiany w kapitale obrotowym 1628 4 880
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy (192) (509)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9796 5614
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 17 (1643) (6 306)
Wptywy ze sprzedazy ZCP 14 17 645 25
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych; wptaty oraz doptaty do kapitatu 23 (31767) -
Whptywy netto z tytutu potaczenia spétek 7 67 -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych - -
Woptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 3106 3689
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 22 10157 -
Pozyczki udzielone 22 (16 482) (3 800)
Whptywy z pozostatych aktywdw finansowych 750 -
Otrzymane odsetki - 8
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 167) (6 384)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 8996 633
Sptaty kredytéw i pozyczek 26 (1297) (439)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 28.9 (1907) (613)
Odsetki zaptacone (279) (140)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5513 (559)
Przeptywy pieniezne netto razem (2 858) (1329)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (2.861) (1329)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3441 4796
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (3)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 583 3441
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakorczony 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

Kapitat ze sprzedazy
Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaty rezerwowe Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzien 1 stycznia 2017 roku 5983 49 959 897 36401 (5 476) 87764
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2017
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku - - - - 8041 8041
Kapitat z potaczenia z Makrum PM - - - - (928) (928)
Catkowity dochéd za okres od 01.01 do 31.12.2017 - - - 1 8041 8042
Saldo na dzien 31 grudnia 2017 roku 5983 49959 897 36402 1638 94878
Kapitat ze sprzedazy
Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaty rezerwowe Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzien 1 stycznia 2016 roku 5983 49959 897 42721 (9331) 90 228
Korekta btedu* B - - - (927) (927)
Saldo po korektach 5983 49 959 897 42721 (10258) 89300
Zmiany w kapitale w okresie od 01.01 do 31.12.2016
Pokrycie straty z lat ubiegtych - - - (9428) 9428 -
Strata netto za rok 2016 - - - - (4 645) (4 645)
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku - - - 3108 - 3108
Saldo na dzien 31 grudnia 2016 roku 5983 49 959 897 36 401 (5 476) 87764

*Kwota straty wynikajacg z korekty btedu lat poprzednich w wartosci (-) 927 tys. PLN wykazanej na dziert 31.12.2016 roku bedzie pokryta przysztymi zyskami.
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Zasady Polityki Rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

1. Informacje ogdlne

PROJPRZEM MAKRUM S.A. (,,Spotka", ,,Emitent") jest spotkg akcyjng z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Bernardynskiej 13, ktorej akcje
znajduja sie w publicznym obrocie.

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze
na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw i rachunek zyskéw i strat oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochoddw i rachunku
zyskéw i strat obejmujg dane za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz dane poréwnawcze za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2016 roku, ktére byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000024679. Spétce nadano numer statystyczny REGON
002524300.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest:

¢ produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.Z,

¢ roboty zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

¢ roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektédw inzynierii lgdowej i wodnej PKD 4299.Z,

¢ wykonywanie wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 4322.Z,

e realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw PKD 4110.Z.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétki za okres 12 miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2017 roku zostato zatwierdzone przez Zarzad
do publikacji.

Spotka sporzadzita réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2017 roku, ktére
dnia 29 marca 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26.09.2017 dokonaty zmiany firmy spétki na PROJPRZEM MAKRUM S.A.
oraz zatwierdzito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) ksh, art. 515 §1 oraz art. 516 §1 ksh w zwigzku art. 516 § 6 ksh pofaczenie z
Makrum Project Management sp. z 0.0.. Powyzsze zmiany zostaty zatwierdzone przez Krajowy Rejestr Sgdowy w dniu 1 grudnia
2017 roku. Podmiotem bezposrednio dominujgcym spétki PROJPRZEM MAKRUM S.A. jest Grupa Kapitatowa Immobile S.A.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, ktére zostato zatwierdzone do
publikacji w dniu 29 marca 2018 roku.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzierr 31.12.2017 roku skfad Zarzadu PROJPRZEM MAKRUM S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

- Piotr Szczeblewski Prezes Zarzadu
- Dariusz Szczechowski Wiceprezes Zarzadu

Na dzierr 31 grudnia 2016 roku sktad Zarzadu Spoétki przedstawiat sie nastepujaco:

- Rafat Jerzy Prezes Zarzadu
- Stawomir Winiecki Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzadu na dzierr 31 grudnia 2017 roku uksztattowat sie w dniu 11 kwietnia 2017 roku gdy rezygnacje z petnienia funkcji w

Zarzadzie ztozyli Pan Rafat Jerzy i Pan Stawomir Winiecki, a Rada Nadzorcza powotata w ich miejsce Pana Piotra Szczeblewskiego na
stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Pana Dariusza Szczechowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Na dzien 31 grudnia 2017 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

- Dariusz Skrocki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Stawomir Kaminski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Piotr Fortuna Sekretarz Rady Nadzorczej

- Rafat Jerzy Cztonek Rady Nadzorczej

- Stawomir Winiecki Cztonek Rady Nadzorczej

- Marcin Marczuk Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzierr 31 grudnia 2016 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

- Dariusz Skrocki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Mirostaw Babiaczyk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Piotr Fortuna Sekretarz Rady Nadzorczej

- Lech Cyprysiak Cztonek Rady Nadzorczej

- Michat Krélikowski Cztonek Rady Nadzorczej

- Jacek Nowakowski Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany sktadu Rady Nadzorczej zostaty podjete w dniu 29 czerwca 2017 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoftki.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe PROJPRZEM MAKRUM S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29
marca 2018 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spoétki wymaga od Zarzadu jednostki osgddw, szacunkéw oraz zatozen, ktdre maja wptyw
na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan
warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywoéw
i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osaddw, ktére majg najwiekszy wptyw na
przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan:

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujac reklasyfikacji aktywdéw do kategorii aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Spétka ocenia stopien
prawdopodobienistwa sprzedazy tych sktadnikow w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie
w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Spétka sporzadza plany sprzedazy wiasnego majatku nieoperacyjnego.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

Odpisy aktualizujgce naleznosci
Naleznosci ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢

naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane s3 w momencie, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé
prawdopodobne.

Szczegdty dotyczace dokonanych odpisdw aktualizujacych jak rowniez przyjetych zatozen zostaty przedstawione w nocie 22.1
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Utrata wartosci Goodwill — wartos¢ firmy

Spoétka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci firmy (Goodwill), powstatej w zwigzku z nabyciem i pdZniejszym
potaczeniem ze Spotka MAKRUM Project Management Sp. z 0.0, w oparciu o wtasny osad i przeprowadzony test na utrate
wartosci.

Podstawa testu sg prognozy zdyskontowanych przysztych przeptywoéw finansowych dla osrodka generujacego przeptywy
pieniezne do ktdrego zostata przypisana wartosc firmy.

Wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Spoétka dokonuje wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych
rzeczoznawcow majgtkowych oraz wtasny osad zmiany warunkéw rynkowych i innych parametrow istotnie wptywajgcych
na wartos$é, zgodnie z przyjetg polityka wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Spétka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci sktadnikow majgtku trwatego. W momencie zidentyfikowania
przestanek utraty wartosci Spotka robi test i ustala wartos¢ odzyskiwalna.

5.2. Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej
podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek
wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spoétki. Takie zmiany sg
odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Wycena rezerw z tytutu swiadczer pracowniczych+A29:H48

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjeta na koniec roku 2017 metodologia nie ulegta zmianie. W okresie sprawozdawczym nie zmienity sie wskazniki
finansowe bedgce podstawg szacunku na koniec grudnia 2017 roku.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych

Spétka dokonata oceny przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow niematerialnych. W
segmencie systemow przetadunkowych Zarzad nie zidentyfikowat, z uwagi na wysokie dodatnie przeptywy finansowe
generowane w segmencie oraz brak innych istotnych zagrozen, przestanek utraty wartosci.

W segmencie konstrukcji stalowych nastapity znaczace zmiany w alokowanych aktywach. Sprzedane zostaty aktywa
zaktadu konstrukcji Stalowych w Sepdlnie Krajeriskim, a nabyte zostaty aktywa przytaczonej Spétki MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. Zmiany te spowodowaty takze istotne zmiany w zakresie rynkéw i charakteru dziatalnos¢ segmentu
— zmian oferowanych produktéw, charakterystyki produkcji i pozycji konkurencyjnej. Do aktywdw segmentu zostata
przypisana takze wartos¢ firmy rozpoznana w wyniku potfaczenia z MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. oraz znak
towarowy MAKRUM i know how. Rozpatrujgc aktywa segmentu Zarzad rozpoznat przestanki utraty wartosci, jednakze
przeprowadzony test na utrate wartosci nie wykazat nadwyzki wartosci aktywow ujetych w ksiegach Spétki ponad jej
wartos¢ odzyskiwalna.

Na kazdy dzien bilansowy PROJPRZEM MAKRUM S.A. dokonuje oceny przestanek utraty wartosci rzeczowych sktadnikow
trwatych i wartosci aktywow niematerialnych. Poprzez przestanki utraty wartosci rozumie sie zdarzenia wskazujgce, iz
mogto nastgpié¢ obnizenie mozliwych przysztych oczekiwanych przeptywéw pienieznych ze sktadnika aktywow trwatych. W
przypadku zidentyfikowania przestanek utraty wartosci ustalana jest wartos$¢ odzyskiwalna.
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej i kwalifikowane do 3 poziomu hierarchii wartosci
godziwej. Przy wycenie wartosci godziwej wg metody poréwnawczej uwzglednia sie cechy danej dziatki takie jak:
potozenie i ekspozycja, sgsiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielko$¢, ksztatt i status planistyczny
i nadaje sie im odpowiednie wagi.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Utrata wartosci udziatéw, pozyczek i naleznosci od jednostek powigzanyck

Spdtka zidentyfikowata utrate wartosci aktywdw zaangazowanych w jednostke zalezng PROMStahl Polska Sp. z o.0. takich
jak udziaty, pozyczki i naleznosci. Dokonujgc oceny utraty wartosci wskazanych aktywow wzieto pod uwage wysokosé
aktywow netto tej spotki zaleznej, po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych dokonanych w tej spétce zaleznej. Ponadto
powzieto zatozenie, ze spotka zalezna bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ handlowa, ktéra przy uwzglednieniu zastosowanych
cen bedzie w stanie pokry¢ koszty zwigzane z funkcjonowaniem i nie wystgpig istotne negatywne zdarzenia powodujgce
koniecznos¢ dokonania dalszych odpiséw aktualizujgcych. W przypadku gdyby przyjete zatozenia okazaty sie niewtasciwe,
woéwczas mogtoby sie okazaé, ze dokonany odpis aktualizujgcy wymagatby korekty.

Zarzad dokonuje oceny utraty wartosci pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym oraz dokonuje oceny utraty wartosci
udziatéw w jednostkach zaleznych w oparciu o szacowane przeptywy pieniezne pozwalajgce na mozliwos¢ uregulowania
przez jednostki zalezne pozyczek, mozliwos¢ generowania korzysci z posiadanych udziatéw np. w zwigzku ze wzrostem
inwestycji lub w formie otrzymywanej dywidendy.
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Odpisy aktualizujqce zapasy

Zarzad dokonat odpiséw aktualizujgcych wartos$é zapasow. Zatozenia przyjete do ustalenia wysokosci odpiséw aktualizujgcych
jak i same odpisy aktualizujace zostaty przedstawione w nocie 21.

Na dzien bilansowy Spoétka ustala, czy nie nastgpita utrata wartosci zapaséw wskutek niemozliwosci wykorzystania w procesie
produkgji lub sprzedazy po cenie przewyzszajgcej wartos¢ ksiegowa. W takich przypadkach Zarzad w oparciu o indywidualng
analize dokonuje kwantyfikacji odpisu aktualizujagcego majacego na celu doprowadzenie wyceny zapaséw do wartosci
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Naleznosci ujmowane s3 i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisdw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane s3 w momencie, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne.

Szczegoty dotyczace dokonanych odpiséw aktualizujgcych jak réwniez przyjetych zatozen zostaty przedstawione w nocie 22.1.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

Umowy o ustuge budowlang

Spétka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych. Stosowanie tej
metody wymaga od Spétki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Gdyby szacunek
facznych kosztéw realizacji kontraktéw wzrést o 10%, w stosunku do oszacowania Spétki, kwota przychodu zostataby
zmniejszona ca 1 min PLN.

Niepewnosc¢ zwigzana z utworzonymi rezerwami

Spoétka tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktdre jest w stanie w sposdb wiarygodny oszacowa¢ w tym w
szczegolnosci rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktére sg tworzone w nastepstwie oszacowania spodziewanych i mozliwych
do oszacowania kosztéw napraw, prac i robdt gwarancyjnych zwigzanych ze sprzedanymi wyrobami i Swiadczonymi ustugami.

Informacje na temat utworzonych rezerw zostaty zaprezentowane w nocie 24.

Niepewnosc¢ zwiqgzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mieé zastosowanie.
Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisdow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami pafnstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem
kontroli organdw, ktére uprawnione s3 do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.
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Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowe] zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowienn Ogdlnej
Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i
celem przepisow ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego
osgdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty
lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja
Spoftki.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu
wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowgy), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z
rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegodlne rozliczenia podatkowe transakcji, Jednostka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

Wartos¢ firmy

W dniu 23 marca 2017 roku nastgpito nabycie udziatéw w spdtce Makrum Project Management Sp. z 0.0. z siedzibg w
Bydgoszczy, a nastepnie nastgpito potgczenie Spétki PROJPRZEM MAKRUM S.A. z Makrum Project Management Sp. z o.0.
stosowanie do tresci art. 492 § 1 ust 1 ksh w zwigzku z art. 516 § 6 ksh, z ktdrej to transakcji powstata wartos¢ firmy w kwocie
28.6 min PLN .

Zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ firmy w kwocie 28.6 min PLN, wartos¢ ta wynika z
prognozowanych synergii wynikajgcych z potaczenia dziatalnosci tej spétki ze Spdtkag oraz stanowi nadwyzke kosztu przejecia
nad wartoscig godziwg udziatu Spdtki w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto (obejmujgcych mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia) przejetej
jednostki zaleznej. Wartos¢ firmy zostata alokowana do osrodkdw generujacych przeptywy pieniezne i jest przypisana do
segmentu operacyjnego konstrukcje stalowe. Warto$¢ firmy wynikajaca z rozliczenia potaczen jednostek gospodarczych nie
ma wptywu na ustalenie podstawy do podatku dochodowego.

Wartosc firmy bedzie testowana corocznie na dzien bilansowy koriczacy rok obrotowy pod katem utraty wartosci i
wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu
ewentualnej utraty wartosci. W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci wartosé firmy alokowana
jest do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne. Informacje o przeprowadzonym tescie opisano w dalszej czesci
sprawozdania.
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Test na utrate wartosci firmy

Spdtka, w zwigzku z nabyciem w dniu 23 marca 2017 roku 100 % udziatow w Spdtce MAKARUM Project Management
Sp. z 0.0. oraz dokonanym w dniu 01 grudnia 2017 roku potgczeniem w trybie art. 492 § 1 pkt1) ksh, art. 515 § 1ksh w
zwigzku z art. 516 § 6 ksh poprzez przeniesienie catego majgtku przejmowanej Spétki MAKRUM Project Management
Sp. z 0.0, rozpoznata wartos¢ firmy w wysokosci 28.6 min PLN.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, a Spotka przeprowadzita test na
utrate wartosci.

Podstawg testu sg przegotowane przez Spotke prognozy na lata 2018-2021 zdyskontowanych przysztych przeptywow
finansowych zwigzanych z nabytym przedsiebiorstwem oparte na profesjonalnym osadzie Zarzadu oraz analizie
potencjalnego popytu na oferowane produkty, aktualnego portfela zamdwien, zmiennosci warunkéow rynkowych oraz
trendéw koniunkturalnych zwigzanych z produkowanymi urzadzeniami. Do prognoz przeptywow srodkéw pienieznych w
latach 2018-2021 zastosowano stope dyskontowg na srednim poziomie 10,12% p.a. a dla przeptywow wykraczajgcych
poza rok 2021 na poziomie 10,12% z zastosowaniem stopy wzrostu 1,90% odpowiadajacej szacowanej dtugoterminowej
stopie wzrostu gospodarki Polski.

Wrazliwosé na zmiany zatozen

Spotka dokonata analizy wrazliwosci zmiany kluczowych zatozeA na szacunek wartosci odzyskiwalnej os$rodka
generujacego przeptywy pieniezne, do ktdrego przypisano wartos¢ firmy. Za kluczowe uznano zmiane warto$¢ EBIT w
okresie rezydualnym, zmiane stopy dyskontowej w okresie rezydualnym oraz zmiane stopy wzrostu po okresie
prognozy.

W wyniku przeprowadzonych symulacji wykazano, iz wystepujace pojedynczo spadek wartos¢ EBIT w okresie
rezydualnym nie wiekszy niz 25%, wzrost stopy dyskontowej nie wiekszy niz 15 % oraz zastosowanie stopy wzrostu
ponizej 0% powoduje, ze nizsza jest wartos¢ rezudualna.

6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny
niektérych aktywéw trwatych (nieruchomosci inwestycyjnych) oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
ktore zgodnie z MSSF wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych PLN, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres 12 miesiecy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego
sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,,RMSR”).

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.
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7. Potaczenie z jednostka gospodarcza

W dniu 1 grudnia 2017 roku Spétka ("Spdtka Przejmujaca") potaczyta sie ze spétkg zalezng Makrum Project
Management Sp. z 0.0. ("Spdtka Przejmowana"). Pofaczenie spdtek nastgpito w trybie przewidzianym w art. 492 § 1
pkt 1) ksh, art. 515 &1 oraz art. 516 §1 ksh w zwigzku art. 516 § 6 ksh poprzez przeniesienie catego majatku Spétki
Przejmowanej na Spoétke Przejmujacg bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgcej (Spodtka
Przejmujaca posiada 100% udziatéw w Spétce Przejmowanej) oraz bez wymiany udziatéw Spétki Przejmowanej na
akcje Spotki Przejmujgcej, uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PROJPRZEM S.A. z dnia
28.09.2017 roku. W zwigzku z potgczeniem kwote (-) 927.978 PLN ujeto w zyskach zatrzymanych.

Potacznie Spoétek zostato rozliczone analogicznie do umorzenia udziatéw w jednostce zaleznej w zamian za jej aktywa
netto, zgodnie z okreslong przez Zarzad Spoétki polityka rachunkowosci. W efekcie aktywa i zobowigzania Makrum
PM zostaty przyjete ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Projprzem na dzien przejecia. Pomimo nabycia
udziatéw 23 marca 2017 roku Zarzad rozliczyt moment przejecia spétki na dzier 31.03.2017 roku.

W wyniku rozliczenia pofaczenia nie dokonano korekty danych poréwnawczych.

Cena zakupu udziatéw spétki Przejetej wynosita 31.020.528 PLN. Transakcja nabycia udziatéw miata miejsce w dniu
23 marca 2017 roku. Aktywa netto spotki przejmowanej na moment nabycia udziatdéw przedstawione sg w nocie 18.
Ponizej przedstawiono aktywa netto na moment potaczenia tj., 01.12.2017

Aktywa netto na moment
potaczenia 01.12.2017

Aktywa

Wartos¢ firmy 28 620
Wartosci niematerialne 3010
Rzeczowe aktywa trwate 11312
Inwestycje w jednostkach zaleznych 300

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1505
Zapasy 842
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 11248
Naleznosci i pozyczki 7 684
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 42
Srodki pieniezne 67
Aktywa Razem 36 032
Zobowigzania
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1498
Rezerwy 268
Kredyty, pozyczki 17 152
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 544
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 866
Pozostate zobowigzania 4231
Zobowigzania razem 34 559
Wartos¢ aktywow netto 1473
Wartos¢ udziatow Spétki Przejmowanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki

Przejmujacej 31021
Nadwyzka - zyski zatrzymane (928)
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8. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

8.1. Wycena do wartosci godziwej

Udziaty, nieruchomosci inwestycyjne, akcje spoétek, niektore aktywa i pasywa jednostki wyceniane sg w wartosci godziwej. W
wycenie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, jednostka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim jest
to jest mozliwe. W przypadku gdy zastosowanie "Poziomu 1" do wyceny nie jest mozliwe, jednostka angazuje zewnetrznych
wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny. Spotka Scisle wspdtpracuje z niezaleznymi rzeczoznawcami w
celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu.

Do wyceny w wartosci godziwe] jednostka wybiera technike adekwatng do sytuacji, w jakiej sie znajduje, wykorzystujagc w
maksymalnym stopniu obserwowalne (mierzalne, obiektywne itd.) dane wejsciowe (np. informacje pochodzace z aktywnych
rynkéw - z rynku walutowego lub towarowego), a w stopniu minimalnym - dane nieobserwowalne (subiektywne, niepochodzace z
aktywnego rynku) - § 61 MSSF 13.

MSSF 13 wprowadza hierarchie ustalania wartosci godziwej, opartg na trzech poziomach pozyskania informacji wejsciowych.

Poziom 1 - zawiera dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku i jest traktowany jako Zrédto najbardziej wiarygodnych danych.
Dane z tego poziomu sg stosowane zawsze, gdy tylko jest to mozliwe.

Poziom 2 - zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sa obserwowalne (posrednio lub
bezposrednio). Ten poziom obejmuje nastepujagce mozliwe Zrédta informacji i dane: notowania dla podobnych aktywoéw i
pasywow pochodzace z aktywnego rynku; notowania dla takich samych albo podobnych aktywdw i pasywdéw z rynkdw, ktére nie
sg aktywne; rynki inne niz rynki notowane, bedgce jednak rynkami obserwowalnymi (stopy procentowe, spready kredytowe itp.);
inne rynkowo potwierdzone informacje.

Poziom 3 - zawiera dane o charakterze nieobserwowalnym, stosowane woéwczas, gdy nie mozna uzyskac informacji z pierwszych
dwdch poziomdw wyceny.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej poszczegdlnych aktywow
i pasywow s ujawnione w nocie 31.

8.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN s3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu
zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN s3 przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane s odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywow
i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej s3 ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany
wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie
ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
EUR 4,1709 4,4240
GBP 4,7001 5,1445
usb 3,4813 4,1793
DKK 0,5602 0,5951
TRY 0,9235 1,1867
UAH 0,1236 0,1542
SEK 0,4243 0,4619
RUB 0,0604 0,0680
RON 0,8953 0,9749
NOK 0,4239 0,4868
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8.3. Rzeczowe aktywa trwate

W dacie przyjecia aktywa do uzywania Spotka PROJPRZEM MAKRUM S.A. wycenia rzeczowy majgtek trwaty w cenach nabycia lub
kosztach wytworzenia.

Jako wycene nastepujgca po poczatkowym ujeciu przyjmuje sie kosztowy model wyceny srodkéw trwatych — MSR 16.30.

Na dzien przejscia na MSSF Spdtka dokonata przeszacowania wybranych rzeczowych aktywdw trwatych do wartosci godziwe;j i
przyjeta tak ustalong wartos$¢ jako koszt zaktadany.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, prezentowane sg w bilansie wg
kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla
okreslonych aktywéw o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach
rachunkowosci Spoétki. Amortyzacja dotyczaca srodkdw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej, z uwzglednieniem wartosci rezydualnych,
przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

budynki i budowle 2,5-10,0%,
maszyny i urzadzenia, Srodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%,
Srodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako rdéznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Spotka traktuje prawo wieczystego uzytkowania gruntu jak prawo wtasnosci gruntéw.
8.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw
przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktérym powstaty. Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzien bilansowy.

Przy przeniesieniu nieruchomosci zajmowanej przez witasciciela do nieruchomosci inwestycyjnych wykazywanych w wartosci
godziwej jednostka stosuje MSR 16 az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. Ustalong na ten dzien rdznice
miedzy wartoscig bilansowa nieruchomosci a jej wartoscig godziwg jednostka traktuje w taki sam sposéb jak przeszacowanie
zgodnie z MSR 16 Srodki trwate. Par. 62 lit. b MSR 40 nakazuje zwiekszenie dotychczasowej wartosci bilansowej nieruchomosci
odnies$¢ bezposrednio w kapitat z aktualizacji wyceny. Przy pdzniejszym zbyciu nieruchomosci inwestycyjnej kapitat z aktualizacji
wyceny zawarty w kapitale wtasnym przenosi sie do zyskéw zatrzymanych.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, ktére bedy wykazywane w wartosci
godziwej, roznice miedzy wartoscig godziwg nieruchomosci ustalong na dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowa
ujmuje sie w zysku lub stracie.

8.5. Aktywa niematerialne

W dacie przyjecia aktywa do uzywania PROJPRZEM MAKRUM S.A. ujmuje wartosci niematerialne w ewidencji wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia.

Jako wycene nastepujgca po poczatkowym ujeciu przyjmuje sie kosztowy model wyceny wartosci niematerialnych — MSR 38.74.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktaddédw na prace rozwojowe, stosuje sie model
kosztu historycznego, zgodnie z ktorym sktadniki aktywow sg ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywdéw nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci
wskazujgca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.
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Spotka dokonuje odpisdw amortyzacyjnych metoda liniowg nastepujaco:
licencje na oprogramowanie komputeréw - od 2 do 4 lat,
koszty zakonczonych prac rozwojowych —w ciggu 5 lat.

Spoétka w 2014 r. przyjeta do uzytkowania system informatyczny klasy ERP, ktdry rozpoczeta umarza¢ liniowo w okresie 15-letnim.
W grudniu 2016 roku Zarzad podjat decyzje o zmianie stawki amortyzacyjnej z 15 do 4 lat poczawszy od stycznia 2016 roku, z
uwagi iz nowy okres amortyzacji odpowiada okresowi ekonomicznej uzytecznosci programu.

8.6. Wartos¢ firmy (Goodwill)
Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote nadwyzki:

e sumy:

o przekazanej zapfaty,
o kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

o w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezagcego poprzednio do jednostki przejmujace;j.

¢ nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw, przejetych
zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu
przestanki. Wartosc firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktdre moga
skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zesp6t osrodkdw, do ktdrego zostata przypisana wartosc firmy:

¢ odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$é firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze
oraz

¢ jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne, do ktdérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne jest nizsza niz wartos$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy
stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje
wtgczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.
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8.7. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu
leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwaéch
wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w
sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w
zysku lub stracie chyba, ze spetnione s3 wymogi kapitalizaciji.

Zasady amortyzacji Srodkéw trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spdjne z zasadami stosowanymi
przy amortyzacji wtasnych aktywdw Spétki podlegajgcych amortyzacji. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca
uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg
amortyzowane przez krotszy z dwdch okresdéw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu. Umowy
leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umdw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe ztytutu leasingu operacyjnego oraz
pdzniejsze raty leasingowe ujmowane s3 jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym stajq sie nalezne.

8.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Jednostka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majagtku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie
takich przestanek, szacowana jest wartos$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. W sytuacji, gdy skfadnik aktywdw nie generuje przeptywdéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od
przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywoéw generujgcych przeptywy pieniezne, do
ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jedli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku
trwatego Grupy s3g alokowane do poszczegdlnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
jednostek generujacych takie przeptywy, przy czym za najmniejszg jednostke generujaca takie przeptywy uwaza sie segment
operacyjny.

Wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana jako wyzsza sposréd dwdch wartosci: warto$é godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywdéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartosé pienigdza w
czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skfadnika aktywdw.

Jezeli wartos¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci bilansowej aktywdéw lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne, wartosc
bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt okresu. Jezeli strata z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow lub
jednostki generujacej przeptywy pieniezne jest zwiekszana do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwanej, nie przekraczajgcej
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywdéw lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

8.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem dostosowywanych sktadnikow
majatku, sg doliczane do kosztdw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do
uzytkowania. Koszty te s3 pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego inwestowania Srodkéow pozyskanych na
wytworzenie danego skfadnika aktywdw.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat w okresie, w
ktérym zostaty poniesione.
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8.10. Aktywa finansowe

Jako instrument finansowy Spdtka kwalifikuje kazdy kontrakt, ktory skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z
kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Emitent klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

a/ sktadniki aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedtug wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i
strat — aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescia
portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tgcznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego
faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskéw, oraz instrumenty pochodne;

b/ inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Spétka ma stanowczy
zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci;

¢/ pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia
ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku;

d/ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone
jako dostepne do sprzedazy lub niebedace (a) pozyczkami i naleznosciami, (b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu
wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W sytuacji, gdy Spotka posiada mniej niz WiEKSZOSC praw giosow w danej jednostce, ale posiadane prawa gfosu sg wystarczajace do
jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig wtadze. W momencie oceny, czy
prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajace dla zapewnienia wiadzy, Spdtka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

» wielkos$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu posiadanych
przez innych udziatowcdw;

* potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcéw lub inne strony;

* prawa wynikajace z innych ustalert umownych; a takze

» dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w
momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na poprzednich Walnych Zgromadzeniach
Akcjonariuszy lub Zgromadzeniach Wspdlnikow.

Jednostkami stowarzyszonymi sa takie jednostki, na ktdre Spotka wywiera znaczacy wptyw, niebedace jednostkami zaleznymi ani
udziatami we wspdlnych przedsiewzieciach Spotki. Znaczacy wptyw jest to zdolnosé do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji z
zakresu polityki finansowej i operacyjnej prowadzonej dziatalnosci gospodarczej; nie oznacza ona jednak sprawowania kontroli
badz wspdtkontroli nad t3 polityka.

Wspdlne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wiecej stron podejmuje dziatalno$¢ gospodarcza
podlegajacg wspotkontroli. Wspotkontrola jest to okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarczg, ktéry
wystepuje tylko woweczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagajg jednomysinej
zgody stron sprawujacych wspétkontrole.

8.10.1. Ujecie i wytaczenie sktadnika aktywow finansowych oraz zobowigzania finansowego

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywany w bilansie, gdy Spétka staje sie strong umowy tego
instrumentu.

Sktadnik aktywéw finansowych wytgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajagce z zawartej umowy prawa do korzysci
ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Jednostka sie ich zrzekta.

Spoétka wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

8.10.2. Wycena instrumentéw finansowych na dzien powstania

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spétki wycenia sie w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji
Spotka wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i
zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.
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8.10.3. Wycena instrumentéw finansowych na dzien bilansowy
Spétka wycenia:

- wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostate zobowigzania finansowe. Wycena moze odbywac sie takie w wartosci
wymagajacej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace,

- wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek
zyskoéw i strat oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym. Jezeli wystepujg obiektywne
dowody, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, to ujete dotychczas skutki wyceny
odniesione na kapitat wtasny wyksiegowuje sie z kapitatu wiasnego i uymuje w rachunku zyskéw i strat.

Skutki wyceny aktywow i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii uimuje sie w rachunku zyskéw i
strat.

8.11. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy PROJPRZEM MAKRUM S.A. ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

8.11.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa sktadnika aktywdw finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytgczeniem
przysztych strat ztytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza
sie bezposrednio poprzez zastosowanie konta odpisdw aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spoétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywéw finansowych, ktére
indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z
przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika
aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten skfadnik do grupy aktywéw
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére
indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktdrych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb powigzac
ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dziern odwrdcenia wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

8.11.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory nie jest
wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to
kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscia bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych oraz
wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy
zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych.
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8.11.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego do sprzedazy, to
kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje)
i jego biezgcag wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku
lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac w zysku lub
stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy.
Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢
obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

8.12. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spdtka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép
procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stép
procentowych.

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako
aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentédw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen
sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Wartos$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych (forward)
wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢ godziwa kontraktéw na zamiane stép procentowych
jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezace
terminowe stopy procentowe.

8.12.1. Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzania lub nieujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego skfadnika
aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka i ktére mogtoby wptywaé na zysk lub strate. W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, warto$¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i/ lub straty z tytutu zmian wartosci godziwej wynikajgcych z zabezpieczanego
ryzyka, instrument zabezpieczajgcy jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego i
pozycji zabezpieczanej ujmowane sg w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, pdzniejsze taczne zmiany
wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako sktadnik
aktywow lub zobowigzanie, a powstajgce zyski lub straty ujmuje sie w zysku lub stracie. Zmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego réwniez ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jednostka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje
sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub gdy Spétka
uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. Kazdg korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do
ktorego stosuje sie metode zamortyzowanego kosztu, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w zysku lub stracie.
Amortyzacja moze rozpoczac¢ sie od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie zaprzestania korygowania
pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

8.12.2. Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow pienieznych, ktére
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym skfadnikiem aktywdéw lub zobowigzaniem lub z wysoce
prawdopodobng planowang transakcjg, i ktére mogtoby wptywac na zysk lub strate. Cze$¢ zyskdéw lub strat zwigzanych z
instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, a
nieefektywnga czes¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.
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Jedli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywdéw niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywdéw niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym
staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej,
wtedy zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane s3 z kapitatu wtasnego do zysku lub
straty w tym samym okresie lub okresach, w ktérych nabyty skfadnik aktywdéw niefinansowych lub przyjete zobowigzanie maja
wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja warunkéw
umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, s3 ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za
biezacy okres.

Jednostka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajagcy wygast lub zostat
sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto korica lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato spetniaé¢ warunki
umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, faczny zysk lub strata na
instrumencie zabezpieczajacym, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym, sg nadal
wykazywane w kapitale wtasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spétka przestata spodziewad sie, ze
prognozowana transakcja nastgpi, wéwczas zakumulowany w kapitale wtasnym tgczny zysk lub strata netto sg odnoszone do zysku
lub straty netto za biezgcy okres.

8.12.3. Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji pienieznej, uznawanej za
cze$¢ udziatéw w aktywach netto, ujmuje sie podobnie do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Zyski lub straty z tytutu
instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie w innych catkowitych dochodach,
natomiast zyski lub straty zwigzane z nieefektywng czescia zabezpieczenia — ujmuje sie w zysku lub stracie. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, kwote zyskow lub strat ujetg wczesniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje sie z kapitatu
wtasnego do zyskéw lub strat jako korekte wynikajacg z przeklasyfikowania.

8.13. Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.

PROJPRZEM MAKRUM S.A. wycenia materiaty w cenach zakupu, z pominieciem kosztow nabycia. Tak wiec wycena zapasow nie
obejmuje kosztow takich jak koszty transportu, zatadunku i wytadunku, ciecia. Koszty te s3 odnoszone w koszty okresu.

Zapasy przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej oraz produkcja niezakoriczona sg wyceniane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia, jednak nie wyzszej niz spodziewana wartos$¢ netto mozliwa do uzyskania.

Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty materiatdw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen
bezposrednich oraz uzasadniona czes¢ kosztow posrednich. Zapasy materiatow sg wyceniane przy wykorzystaniu metody $redniej
wazonej, natomiast zapasy przeznaczone do konkretnych przedsiewzie¢ wedtug metody szczegétowej identyfikacji cen nabycia.
Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Na dzien bilansowy ustala sie, czy nie nastgpita utrata zapaséw na skutek utraty nad nimi kontroli (w wyniku kradziezy,
bankructwa) lub w przypadku zmniejszenia lub nawet utraty spodziewanych korzysci na skutek utraty wartosci handlowej lub
uzytkowej (w wyniku zepsucia, uszkodzenia, zniszczenia, przeterminowania, braku zbytu, wahan koniunktury, rosngcego postepu
technicznego).

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci zapaséw dokonywany jest, w przypadku stwierdzenia ich zniszczenia, zepsucia, uszkodzenia,
przeterminowania, nieprzydatnosci lub braku mozliwosci zbytu, nie pdiniej niz na dzied bilansowy. Dokonanie odpisu
aktualizujgcego doprowadza wartosci ksiegowe zapaséw do ich cen sprzedazy netto.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢ zapasow dokonuje sie odwrdcenia odpisu
przywracajac tym samym ich pierwotng wartos¢.
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8.14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséow
aktualizujgcych wartosé naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane s3 w momencie, gdy $ciggniecie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Po poczgtkowym ujeciu naleznosci wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujagc metode efektywnej stopy
procentowej. Jednakze w przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
analizowane s3 przestanki majgce wptyw na warto$¢ wyceny takich naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy
procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikdw przeprowadzonej analizy, naleznosci
wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wéwczas, gdy réznica pomiedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia i wartoscig w
kwocie wymaganej zaptfaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego dokonuje sie wyceny takich
naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje sie przy wykorzystaniu rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych obligacji
skarbowych dla naleznosci krajowych oraz rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w
walucie euro) oraz uwzgledniajac ryzyko kredytowe klienta.

8.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i wkasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

8.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane s3 wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uzyskanych srodkéow
pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu. W nastepnych okresach kredyty sa
wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8.17. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci godziwej na podstawie
rachunku zyskéw i strat wycenia sie, co do zasady, w zamortyzowanej cenie nabycia, stosujgc metode efektywnej stopy
procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
analizowane sg przestanki majgce wptyw na wartos¢ wyceny takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy
procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikdw przeprowadzonej analizy zobowigzania
wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wéwczas, gdy rdznica pomiedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia i wartoscig w
kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakoSciowe sprawozdania finansowego.

W przypadku zobowigzan o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego dokonuje sie wyceny takich
zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje sie przy wykorzystaniu rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych
obligacji skarbowych dla naleznosci krajowych oraz rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla
naleznosci w walucie euro) oraz uwzgledniajac wtasne ryzyko kredytowe.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéow sprzedazy w
niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, witaczajagc wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu chyba, ze s3 uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria
sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych,
ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii)
zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31
grudnia 2017 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (na dzier 31 grudnia 2016: zero).
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8.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéweczas, gdy na Spodfce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdw oraz mozna
dokonad wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

8.19. Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych obejmujg w szczegdlnosci:
niewykorzystane urlopy,
program okreslonych $wiadczen.

Podstawa do wyliczenia zobowigzan z tytutu niewykorzystanych urlopéw jest zestawienie niewykorzystanych dni urlopu na dany
dzien bilansowy w podziale na poszczegdlnych pracownikéw oraz ich dzienne wynagrodzenie brutto powiekszone o narzuty ZUS
Pracodawcy. Zobowigzanie liczy sie jako sume iloczynu tych dwdch wielkosci dla kazdego pracownika. Zobowigzania z tytutu
niewykorzystanych urlopéw jest liczone dla wszystkich pracownikéw Jednostki na koniec danego poéfrocza oraz na koniec danego
roku obrotowego.

Wynikajgce z regulaminéw wynagradzania jednostek wchodzgcych w sktad Grupy prawo do otrzymania odprawy emerytalnej
uznaje sie — zgodnie z MSR 19 — za program okreslonych $wiadczen, ktérego zobowigzania nalezy wyceni¢ i ujawni¢ w
sprawozdaniu finansowym. Wyceny dokonuje sie metodami aktuarialnymi. Jednostka dominujgca szacuje i ujawnia rezerwy na
odprawy emerytalne aktualizujac je na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany stanu zobowigzan na $wiadczenia pracownicze wynikajace ze zmiany zatozern aktuarialnych odnoszone s3 na inne
catkowite dochody.

8.20. Ptatnosci w formie akcji

Pracownicy (w tym cztonkowie Zarzadu) Spotki nie otrzymuja nagréd w formie akcji.

8.21. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od
towardw i ustug.

Sprzedaz produktéw i towardw jest ujmowana w momencie dostarczenia produktdw i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytutu realizacji kontraktéw dtugoterminowych sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania prac, o ile wynik
na kontrakcie mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny. Stopiert zaawansowania prac jest ustalany jako udziat kosztéw poniesionych
celem realizacji zlecenia do planowanych kosztéw catkowitych. Jezeli wyniku kontraktu nie moina oszacowa¢ w sposéb
wiarygodny, wowczas przychody dotyczace tej umowy sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie
jest prawdopodobne. Jezeli istnieje prawdopodobiernstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang
strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z
metodg efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.
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8.22. Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadaja sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychoddw
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw
i przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywoéw i pasywow, a odpowiadajagcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze
bedzie mozina pomniejszy¢é przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdzinice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub
zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli rdznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia
innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedy wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego
odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza
przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w dochodach catkowitych. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w dochodach catkowitych.

8.23. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Z uwagi na brak wystepowania akcji uprzywilejowanych przy wyliczeniu zaréwno podstawowego, jak i rozwodnionego zysku
(straty) na akcje Spotki stosuje w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki, tzn. nie wystepuje
efekt rozwadniajgcy, wptywajgcy na wartos¢ zysku (straty).
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8.24. Potaczenie Spétek

Transakcje potaczenia przedsiewzieé, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane s3 metoda przejecia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci godziwej oraz
zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byty one ujawniane w sprawozdaniu
finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciaggniete zobowigzania oraz wyemitowane instrumenty
kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zapfaty jest rowniez warunkowa zaptata, wyceniana w
wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie,
lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwéch wartosci:

'- suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatéw niedajgcych kontroli (wycenionych w proporcji do przejetych aktywow netto)
oraz wartosci godziwej pakietéw udziatow (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz

'- wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyzej ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywdw netto jednostki jest uyymowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej jako wartosc¢ firmy.
Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu
aktywodw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac ani osobno ujgc. Po poczgtkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje
wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki,
réznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Spétka ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Spétka stosowata do rozliczania potgczen metode nabycia, w sposdb okreslony w wersji MSSF 3
(2004).

W przypadku potfaczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg, Spétka nie stosuje regulacji wynikajacych z MSSF 3, lecz
rozlicza takie transakcje metodg taczenia udziatéw.

Potfacznie Spétek zostato rozliczone analogicznie do umorzenia udziatéw w jednostce zaleznej w zamian za jej aktywa netto,
zgodnie z okreslong przez Zarzad Spétki polityka rachunkowosci. W efekcie aktywa i zobowigzania Makrum PM zostaty przyjete ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Projprzem na dzien przejecia.
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9. Stosowane standardy i interpretacje

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2017 roku:

* MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjag Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdZniej,

® MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany do MSSF 15 Data
wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2015 roku) — majacy zastosowanie dla okreséow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —prace prowadzace do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe facznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano 12
wrzesnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych z nierozliczonych strat
podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pdZniej,

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

¢ Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

® Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,
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* Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12 majg zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 majq zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaiacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniei,

e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

* Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

¢ MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021
roku lub pdzniej,

e KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j.

e Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemnga rekompensata (opublikowano dnia 12 paZdziernika 2017 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

® Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

® Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy bedace czescia
Zmian wynikajgcych z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

® Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

e Zmiany do Odniesien do zatozern Koncepcyjnych zawartych Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 202 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standarddw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga rézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardow
i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.
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Wdrozenie standardu MSSF 9

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane z instrumentami
finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen. MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku i pdzniej, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Spétka planuje zastosowac¢ MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

W 2017 roku Spétka przeprowadzita szczegétowg ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez Spétke zasady
(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikdéw finansowych. Niniejsza ocena jest oparta na
aktualnie dostepnych informacjach i moze podlega¢ zmianom wynikajgcym z pozyskania racjonalnych i mozliwych do
udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Spdétka zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.

Spotka nie spodziewa sie istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitat wtasny, z
wyjatkiem skutkdow zastosowania MSSF 9 w zakresie utraty wartosci. Ponadto, w wyniku zastosowania MSSF 9, zmieni sie
klasyfikacja niektorych instrumentow finansowych.

a) Klasyfikacja wycena

Spoétka nie spodziewa sie istotnego wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitaty wtasne, w zwigzku z
zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny. Oczekuje sie, ze wszystkie aktywa finansowe wyceniane dotychczas w
wartosci godziwej, dalej pozostang wyceniane w wartosci godziwej .

Spotka nie posiada dtuznych papieréw wartosciowych (obligacje skarbowe oraz obligacje korporacyjne).

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z umowy, a Spétka nie sprzedaje
naleznosci handlowych w ramach faktoringu — bedg one nadal wyceniane w zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy.
Spotka korzysta z praktycznego zwolnienia i dla naleznosci handlowych ponizej 12 miesiecy nie identyfikuje istotnych elementéw
finansowania.

b) Utrata wartosci

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym
stratom kredytowym badZ oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, Spotka zastosuje uproszczone podejscie i wyceni odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia z tytutu.

Spotka ocenia, ze w zwigzku z charakterem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpis z tytutu utraty wartosci wzrosnie o 709 tys.
PLN wraz ze zwigzanym z tym wzrostem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 135 tys. PLN.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostate -709
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -135
Wptyw netto na kapitat wtasny: Zyski zatrzymane -574

c) Rachunkowos¢ zabezpieczen

Poniewaz MSSF 9 nie zmienia ogdlnych zasad funkcjonowania rachunkowosci zabezpieczer Spétki, zastosowanie MSSF 9 nie
bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
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Wdrozenie standardu MSSF 15

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umdw z klientami (,,MSSF 15”), ktéry zostat wydany w
maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychoddéw
wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z
oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychoddw zgodnie z MSSF. Standard ma
zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pdzniej.
Woczesniejsze stosowanie jest dozwolone.

Spotka ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejSciowe przewidujg pewne
praktyczne rozwigzania.
Spotka planuje zastosowaé MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, z zastosowaniem petnej metody retrospektywne;j.

a) Spotka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze:

e produkcji i sprzedazy wtasnych, wystandaryzowanych, urzadzen stosowanych w technice przetadunkowej (logistyce) jak:
platformy przetadunkowe, uszczelnienie, odbojniki i naprowadzacze (tgcznie okreslane jako systemy przetadunkowe),

e sprzedaz towardw — lokali ustugowych i prawa do miejsc postojowych w hali garazowej

e produkcji urzgdzern mechanicznych, zaréwno na dokumentacji wtasnej jak i klientowskiej, na indywidualne zlecenie odbiorcéw.
S3 to réznego rodzaju miyny, kruszarki, suszarnie, przesiewacze, granulatory parkingi automatyczne oraz zaréwno elementy jak
i kompletne urzadzenia jak: prasy, dZzwigi, suwnice itp.

Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru oraz produkcja i sprzedaz wtasnych
urzadzen i sprzedazy towarow Spoétka ocenia, ze wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddw oraz wyniki finansowe Spotki
z tytutu takich umow nie bedzie istotny. W tym przypadku przychdd bedzie rozpoznawany w okreslonym momencie, tj. gdy klient
uzyska kontrole nad towarem.

W przypadku produkcji urzadzern mechanicznych, przychdéd jest rozpoznawany w czasie, proporcjonalnie do stopnia
zaangazowania danego kontraktu i korzysci przekazywanych klientowi. Spétka uwaza, ze klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie
korzysci ptynace ze $wiadczonej ustugi, w miare wykonywania przez jednostke tej ustugi. W konsekwencji Spétka przenosi kontrole
i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania swiadczenia w miare uptywu czasu. A zatem zgodnie z MSSF 15, Spétka bedzie
kontynuowata ujmowanie przychoddéw ze sprzedazy ustug w miare uptywu czasu. Takze w przypadku takich transakcji regutg jest,
iz umowy zawierajg jeden typ zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Aczkolwiek, w przypadku jednostkowych umoéw moze zaistnie¢ sytuacja, iz Spotka rozpozna dwa lub wiecej zobowigzan do
wykonania $wiadczenia wynikajacych z umowy. W takim przypadku, zgodnie z MSSF 15 cene transakcyjng przypisuje sie do
kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia na podstawie proporcjonalnej indywidualnej ceny sprzedazy. Spotka ocenia, ze
wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddéw oraz wyniki finansowe Spétki z tytutu takich umoéw za rok 2017 nie bedzie
istotny.

W ramach oceny wptywu wprowadzenia MSSF 15, Spétka rozwazyta m.in. nastepujace aspekty:

i. Statos¢ i zmienno$¢ wynagrodzenia

Zawierane umowy z klientami zawierajg kwoty state wynagrodzenia, a elementy zmienne zwigzane z udzielaniem upustow,
rabatéw, dodatkowych premii czy prawa do zwrotu nie wystepuja. Jedynym elementem zmiennym wynagrodzenia wystepujgcym
w czesci uméw z klientami sg kary umowne. W przypadku oceny wysokiego prawdopodobieristwa zaptacenia kary umownej,
szacowana wartos¢ kary pomniejsza kwote planowanego wynagrodzenia.

ii. Gwarancje

Spotka udziela gwarancji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowe] ustugi. W konsekwencji, wiekszos¢ istniejgcych gwarancji bedzie
dalej ujmowana zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.
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Spétka rozpoznaje przychody zgodnie z metoda stopnia zaawansowania, w korespondencji z pozycjg ,,Naleznosci z tytutu uméw o
ustuge budowlang”. Zgodnie z MSSF 15, jesli jednostka spetnia zobowigzanie, dokonujac przekazania débr lub ustug klientowi,
zanim klient zaptaci wynagrodzenie lub przed terminem jego wymagalnosci, jednostka przedstawia umowe jako sktadnik aktywoéw
z tytutu umowy, z wytaczeniem wszelkich kwot przedstawianych jako naleznosci. W zwigzku z tym, na skutek przyjecia MSSF 15,
Spotka dokona przeklasyfikowania na dzier 31 grudnia 2017 roku kwoty 8,6 min PLN z pozycji ,Naleznosci z tytutu uméw o ustuge
budowlang” do pozycji ,,Sktadnik aktywow z tytutu umowy”.

b) Zaliczki otrzymane od klientéw

Spotka prezentuje zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji ,,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”.
Zgodnie z obecng polityka (zasadami) rachunkowosci Spotka nie ujmuje kosztow z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym
dtugoterminowych.

Zgodnie z MSSF 15, Spdtka ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spétka zdecydowata sie skorzystaé z
praktycznego rozwigzania, zgodne z ktérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu
finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi
klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla
krotkoterminowych zaliczek Spétka nie bedzie wydzielata istotnego elementu finansowania.

W przypadku umoéw z klientami, dla ktérych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi a
momentem zapfaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok Spétka ocenia, Zze umowy zawierajg istotny element finansowania ze
wzgledu na rdznice pomiedzy mozliwg do uzyskania ceng w przypadku zaptaty ceny po realizacji zobowigzania, a przy
zastosowaniu ptatnosci zaliczkowych, co jest czestym elementem podnoszonym w negocjacjach uméw z klientami.

MSSF 15 wprowadza takze odmienne od stosowanej dotychczas zasady podejscie do naliczania dyskonta od otrzymanych przez
Spotke kaucji zabezpieczajacych potencjalne roszczenia. Spotka nie oczekuje istotnego wptywu tego podejscia na kapitat wiasny i
zyski zatrzymane.

Spotka nie oczekuje istotnego wptywu przyjecia MSSF 15 na sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
z tytutu rozpoznania przychoddw wynikajacych z istotnego elementu finansowania.

¢) Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji

MSSF 15 wprowadza nowe wymogi w zakresie prezentacji i ujawnien. Spétka ocenia, ze wptyw niektdérych z tych ujawnien bedzie
istotny. W szczegdlnosci Spétka oczekuje dodatkowych ujawnien dotyczacych znaczacych osaddw i zmian tych osaddéw, co do
szacunku wysokosci potencjalnych kar umownych oraz szacunku kwot wynikajgcych z zapiséw umownych dotyczacych istotnych
elementéw finansowania.

Dodatkowo, zgodnie z wymogami MSSF 15, Spdtka przedstawia ujete przychody z tytutu umdéw z klientami w podziale na
kategorie, ktére odzwierciedlajg sposéb, w jaki czynniki ekonomiczne wptywaja na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz
niepewnos$¢ przychoddéw i przeptywdw pienieznych. Spétka ujawnia ponadto wystarczajgce informacje, ktdre umozliwig
uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie powigzania miedzy ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie a
informacjami o przychodach, ktére jednostka ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego, jezeli stosuje MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

d) Inne korekty

Wymogi dotyczgce ujmowania i wyceny zgodnie z MSSF 15 majg réwniez zastosowanie do ujmowania i wyceny zysku/ straty ze
sprzedazy aktywow niefinansowych (takich jak rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne), w sytuacji gdy taka sprzedaz
nie odbywa sie w normalnym toku prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. W ocenie Spétki wptyw przyjecia MSSF 15 nie powinien
by¢ jednak istotny.

34/70



PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Podsumowujac, Spétka oczekuje, ze wptyw wdrozenia MSSF 15 bedzie nastepujacy:

Wptyw na kapitat wtasny (zwiekszenie/zmniejszenie) na dzier 31 grudnia 2017 roku

korekty w tysigcach PLN
Aktywa
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang -8 644,00
Zapas
Aktywa z tytutu uméw 8 644,00
Aktywa razem 0,00
Pasywa
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzanie z tytutu uméw o ustuge budowlang
Zobowigzanie z tytutu uméw
Rezerwy
Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Zobowigzania razem
Pasywa razem
Whptyw netto na kapitat wiasny, w tym: 0,00
Zyski zatrzymane 0,00
Inne pozycje kapitatu wtasnego 0,00

Wdrozenie standardu MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktory zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15
Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF
16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca uimowat aktywa i zobowigzania
wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajagcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywdw ma niska wartos¢. W
dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywodw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu
leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu
do okresu leasingu, zmiany w przysztych opfatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do
ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte
wartosci sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania.

Spotka jest leasingobiorcg w przypadku uméw najmu powierzchni biurowych oraz samochodoéw, co szerzej opisano w nocie 27.9

Rachunkowo$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej rachunkowosci zgodnie z
MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w
przypadku MSR 17, rozrdzniajac leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku MSR 17.
Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewiduja
pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Wczesniejsze zastosowanie
jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego zastosowania MSSF 16. Spotka
nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad jest w trakcie oceny wptywu wprowadzenia
MSSF 16 na stosowane przez Spétke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikow
finansowych.

10. Korekty prezentacyjne danych poréwnawczych

Spotka nie dokonata zmian prezentacyjnych danych poréwnawczych.
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11. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.
12. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dla celdw zarzadczych Spédtka zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujace
sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Segment systemow przetadunkowych;

Segment konstrukcji stalowych;

Segment budownictwa przemystowego;

Segment pozostaty, ktory obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci.

Zaden z segmentéw operacyjnych Spétki nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentéw
operacyjnych.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Spotki. Zysk segmentéw to zysk
wygenerowany przez poszczegélne segmenty.

Zysk operacyjny segmentéw nie obejmuje:

- pozostatych przychoddéw operacyjnych,
- pozostatych kosztéw operacyjnych,
- straty na sprzedazy jednostek zaleznych,
- przychoddw finansowych,
- kosztéw finansowych.
Aktywa alokowane do segmentéw nie obejmuja:
- inwestycji w jednostkach zaleznych,
- aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
- udzielonych pozyczek,
- Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw,
- pozostatych krétkoterminowych aktywow finansowych (akcje i obligacje notowane na gietdzie).

Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentdw. Informacje wskazane w tabeli sg
sporzadzane dla oséb decydujacych o przydziale zasobdw i oceniajacych wyniki finansowe segmentow.

Podziat sprzedazy w ujeciu geograficznym

WyszczegdInienie na dzien 31 grudnia | na dzien 31 grudnia
bt 2017 2016
Sprzedaz krajowa 29213 26 155
Sprzedaz zagraniczna 83279 59 906
Razem 112 492 86 061

Kluczowymi odbiorcami wyrobdéw produkowanych przez Spdtke sg jej spotki zalezne (PROMStahl Polska Sp. z 0.0. oraz PROMStahl GmbH).
Sprzedaz poprzez podmioty powigzane kierowana jest zaréwno na rynek krajowy, jak i zagraniczny. Przewazajgca w tym zakresie jest sprzedaz w
segmencie systeméw przetadunkowych. Wartos¢ sprzedazy na rzecz tych podmiotéw przekracza 10% przychodéw ogétem.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkdw tej
alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Spotki
(tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich alokacja do
segmentow.

Zarzad dokonat oceny przestanek utraty wartosci segmentdw ze strata.
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Wszystki
Systemy X Budownictwo szystiie i .
SEGMENTY OPERACYJNE Konstrukcje stalowe pozostate Niealokowane | OGOtEM
przetadunkowe przemystowe
segmenty

za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Przychody przypisane do segmentow

70394 34518 4348 3232 - 112 492
Koszt sprzedanych produktéw przypisany do
segmentu 53216 34066 4479 1887 93 648
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 17178 452 (131) 1345 - 18 844
Koszty sprzedazy 2732 1143 - - - 3875
Koszty ogdlnego zarzadu 5362 2629 331 246 - 8568
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 9084 (3 320) (462) 1099 - 6401
Aktywa segmentu sprawozdawczego 52678 66 041 2244 29041 7875 157 879
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Przychody przypisane do segmentow 55411 25756 2 469 2425 - 86 061
Koszt sprzedanych produktéw przypisany do
segmentu 39238 21969 2227 1135 - 64 569
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 16173 3787 242 1290 - 21492
Koszty sprzedazy 4701 1773 - - - 6474
Koszty ogdlnego zarzadu 5587 3574 813 1579 - 11553
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 5885 (1560) (571) (290) - 3464
Aktywa segmentu sprawozdawczego 42 049 29713 1430 31513 10198 114 903

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH
Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED OPODATKOWANIEM

od 01.01 do 31.12.2017

od 01.01 do 31.12.2016

Wynik operacyjny segmentow 6401 3464
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 5903 1548
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw 821 7751
2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11483 (2737)
Przychody finansowe 1187 815
Koszty finansowe (1531) (2 243)
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 11139 (4 165)
Aktywa segmentow

tacznie aktywa segmentéw operacyjnych 150 004 104 705
Aktywa nie alokowane do segmentéw 7 875 10 198
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13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spotka nie wyptacita dywidendy za rok 2016. Za rok 2016 Spotka poniosta strate netto w kwocie 4.645 tys. zt. W dniu
29.06.2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o pokryciu straty za 2016 rok z dochodoéw przysztych
okresow.

Zarzad bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu i Radzie Nadzorczej przeznaczeniu na kapitat zapasowy zysku Spétki
zarok 2017.

14. Przychody i koszty
Przychody operacyjne

W okresie od stycznia do grudnia 2017 roku Spoétka kontynuowata dziatalnos¢ w segmentach, w ktérych realizowana byta
sprzedaz w okresach wczesniejszych. Wartos$¢ przychodéw operacyjnych w tym okresie wyniosta 112.492 tys. PLN. W
stosunku do analogicznego okresu 2016 roku wartos¢ ta znaczgco wzrosta o0 26.431 tys. PLN tj. o 30,7 %. Zwigzane jest to ze
wzrostem produkowanych wyrobow gtéwnie w segmencie konstrukcji stalowych i systeméw przetadunkowych. Wzrost w
segmencie budownictwa przemystowego wynika jedynie z przychoddw osiggnietych z rozpoczetych kontraktéw, dziatalnosc
w tym segmencie jest kontynuowana w spotce zaleznej Projprzem Budownictwo Sp. z o.0.

Koszty operacyjne

Koszty wtasne sprzedazy w okresie od stycznia do grudnia 2017 roku osiggnety poziom 93.648 tys. PLN. W stosunku do
analogicznego okresu 2016 roku wartos¢ wzrosta o 29.079 tys. PLN tj. o 45,03%. Wysoki wzrost kosztdw nastgpit w
szczegblnosci w segmencie konstrukcji stalowych, co doprowadzito do znaczgcego spadku marzy brutto na sprzedazy w tym
segmencie.

Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w okresie od stycznia do grudnia 2017 roku osiggnety poziom 3.875 tys. PLN. W stosunku do analogicznego
okresu 2016 roku wartos¢ ta spadta o0 2.600 tys. PLN, tj. 0 40,1%.

Koszty ogdlnego Zarzqdu
Koszty ogdlnego Zarzadu w okresie od stycznia do grudnia 2017 roku osiggnety poziom 8.568 tys. PLN.

W stosunku do analogicznego okresu 2016 roku wartos¢ ta spadta o 2.985 tys. PLN, pomimo znaczacego wzrostu sprzedazy
w najistotniejszych segmentach dziatalnosci.

Zmiana w zakresie kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu poza dokonywanymi dziataniami optymalizacyjnymi wynika
rowniez ze zmian organizacyjnych w spotce, ktdre pociggnety za sobg zmiany w alokacji czesci kosztéw pomiedzy kosztami
wiasnymi sprzedazy a kosztami sprzedazy i ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Warto$¢ pozostatych przychoddw operacyjnych w okresie od stycznia do grudnia 2017 roku wyniosta 5.903 tys. PLN. Na
wzrost zyskow w tym obszarze wptyw miata przede wszystkim sprzedaz Zaktadu Produkcyjnego w Sepdlnie Krajenskim jako
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa — zysk w kwocie 4.588 tys. PLN. Istotny wptyw miat réowniez zysk zwigzany z
zakonczonymi umowami leasingowymi w kwocie per saldo 486 tys. PLN, réznice inwentaryzacyjne w kwocie 424 tys. PLN,
rozwigzanie rezerw w kwocie 233 tys. PLN oraz otrzymane odszkodowania w kwocie 95 tys. PLN. Pomimo sprzedazy zaktadu
konstrukcji stalowych w Sepdlinie Krajeriskim, Spdtka kontynuuje dziatalno$¢ w tym segmencie w oparciu o przejete aktywa
MAKRUM Project Management Sp. z 0.0, cho¢ wystgpita zmiana oferowanych produktow, charakterystyki produkcji
i pozycji konkurencyjnej.

Wyszczegdlnienie Wartosci
1. Przychody ze sprzeadazy ZCP 17 629
2. Koszt sprzedanego majatku trwatego w podziale na: (11 134)
Grunty (44)
Budynki i budowle (7 997)
Maszyny i urzadzenia (2 855)
Srodki transportu (192)
Narzedzia, Przyrzady, Ruchomosci | wyposazenie 47)
3. Koszt sprzedanych materiatéw ZCP (1 906)
4. Razem przychody (1) 17 629
5. Razem koszty (2+3) (13 040)
Wynik ZCP (4-4) 4588
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Pozostate przychody operacyjne 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 1146
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 16 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej per saldo 43 -
Rozwigzanie rezerw 233 -
Otrzymane kary i odszkodowania 95 118
Réznice inwentaryzacyjne 424 91
Zysk z tytutu zakonczonych umoéw leasingowy 486 -
Zysk ze sprzedazy ZCP w Sepolnie Krajefskim 4588 -
Inne przychody 18 193
Razem przychody 5903 1548

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne w okresie od stycznia do grudnia 2017 roku osiggnety poziom 821 tys. PLN i dotyczyty dokonanych odpiséw
aktualizujgcych w kwocie 390 tys. PLN, wyptaconych odpraw w kwocie 127 tys. PLN, zaptaconych kar i odszkodowan w kwocie 60 tys.
PLN. Poza tym na pozycje te wptyw miaty réwniez utworzone rezerwy w kwocie 136 tys. PLN oraz pozostate koszty.

Pozostate koszty operacyjne 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - 405
Odpisy z tytutu utraty wartosci ST i aktywow niematerialnych - 194
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych 390 3725
Zaptacone odprawy 127 -
Zaptacone kary i odszkodowania 60 -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw - 1031
Likwidacja zapaséw - 603
Rozliczenie ugody - 1346
Utrzymanie inwestycji w nieruchomosci - 117
Zaptacony podatek u zrédta 16
Inne koszty 244 314
Razem koszty 821 7 751
Przychody finansowe od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Przychody z tytutu odsetek 285 a1
Zysk ze sprzedazy udziatéw spotki zaleznej 331
Dodatnie réznice kursowe R 758
Zysk z realizacji instrumentéw finansowych per saldo 350 -
Dyskonto zobowigzan per saldo 70 -
Poreczenia 98 -
Pozostate 53 17
Razem przychody 1187 815
ey s od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Odsetki od leasingu 68 99
Odsetki bankowe 212 42
Odsetki pozostate 51 4
Strata z realizacji instrumentéw finansowych - 234
Prowizja, gwarancje i optaty bankowe 245 -
Réznice kursowe per saldo 874 -
Odpis aktualizujgcy pozyczke - 805
Aktualizacja wartosci inwestycji w jednostce zaleznej 31 934
Pozostate 50 126
Razem koszty 1531 2243
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

Koszty w uktadzie rodzajowym

Koszty w uktadzie rodzajowym 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Amortyzacja 2671 4 405
- amortyzacja srodkow trwatych 2 000 2 708
- amortyzacja WNiP 671 697
- odpis WNiP - 1 000
Swiadczenia pracownicze 17 879 18 963
Zuzycie materialow i energii 53932 42 022
Ustugi obce w tym: 28 678 17 207
- ustugi obrébki obcej 16 610 9013
- ustugi transportu 5323 4 004
- ustugi doradcze 864 1396
- reklamacje 720 809
- pozostate ustugi 5161 1985
Podatki i optaty 1074 1053
Pozostale koszty rodzajowe 499 1938
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1358 1441
Koszty wedtug rodzaju razem 106 091 87 029
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 7 203 4 425
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 93 648 64 569
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 3875 6474
Pozycje ujete w kosztach ogdéinego zarzadu 8 568 11 553
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-) - 8
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 106 091 87 029

15. Zmiany w umowach o ustuge budowlang

PRZYCHODY, KOSZTY, NALEZNOSCI ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW O USLUGE BUDOWLANA

31.12.2017 31.12.2016

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 11 569 1541
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 1251 152
Straty narastajaco ujete do dnia bilansowego (-) (112) (10)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 13 686 1684
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 5042 1813
Rozliczenie z tytulu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 8 644 (129)

naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 8 644 -

zobowigzania z tytutlu umow o ustuge budowlang - 129

SZACOWANE WYNIKI Z OTWARTYCH UMOW O USLUGE BUDOWLANA
31.12.2017 31.12.2016

Kwota przychoddéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 26 160 2550
Zmiana przychodéw z umowy - 14
tgczna kwota przychodéw z umowy 26 160 2 564
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 11 569 1541
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 10 412 779
Szacunkowe tgczne koszty umowy 21981 2 320
Szacunkowe tgczne wyniki z uméw o ustuge budowlanag, w tym: 4179 243

zyski 4291 243

straty (-) (112) -
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16. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z
podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe] Spétki za kwartat zakoriczony dnia 31 grudnia 2017

roku i na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawia sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY od 01.01 do 31.12.2017 od 01.01 do 31.12.2016
Wynik przed opodatkowaniem 11139 (4 166)
Stawka podatku obowigzujgca w Polsce 19% 19%
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce 2116 (791)
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 1090 1352
Koszty przejsciowo niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 5713
Koszty roku poprzedniego uznane za koszty podatkowe (2 603)
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (210) -
Przychody podatkowe niebedace przychodami ksiegowymi (570) (9)
Przychody przejsciowo niebedace podstawg do opodatkowania (2 366) -
Rozliczenie straty podatkowej (72) (73)
Odpis aktualizujacy na aktywo - -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacy 27,81% (na dzieh
31.12.2016 roku: -11,5%) 3098 479
Zastosowana efektywna stawka podatkowa 27,81% -11,50%

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
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Zmiany z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie objetym sprawozdaniem przedstawiajg sie nastepujaco:

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

31.12.2017

31.12.2016

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1751 2313
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1629 1800
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 122 513
Zmiana stanu w okresie wptywajaca na:

Rachunek zyskow i strat (+/-) (1 264) 339
Inne catkowite dochody (+/-) - (730)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (1142) 122
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3614 1751
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4756 1629

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujacych pozycji:

Zmiana stanu

o Saldo na Saldo na koniec
TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH rachunek zyskéw|  rozliczenie
poczatek okresu okresu
i strat potaczenia
Stan na 31.12.2017
Aktywa:
Réznica miedzy wartoscig bilansowa a podatkowg aktywoéw trwatych 405 543 65 948
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig pozyczek i naleznosci 246 5 - 251
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa udziatéw - - 1180 -
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia zapaséw 312 (181) - 131
Kontrakty dtugoterminowe - 1448 22 1448
Od rezerw bilansowych 393 300 - 693
Z tytutu straty podatkowe;j 73 (73) - -
Réini’ca pornie,dzy podatkowa.a bilansowa wartoscig zobowiazan leasingowych 201 (201) . )
oraz $rodkéw trwatych w leasingu
0Od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zobowiazan 31 - - 31
Pozostate 90 22 238 112
Razem 1751 1863 1505 3614

Zarzad opracowat plan rozliczenia straty podatkowej w ustawowo przewidzianym terminie i z tego wzgledu nie ma potrzeby
tworzenia odpisu aktualizujgcego na aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujacych pozyciji:

Zmiana stanu

TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH saldo na : zemie | $3do na koniec
poczatek okresu rachunek zyskéw rozliczenie aeEan
i strat potaczenia

Stan na 31.12.2017
Rezerwa:
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej
(wycenianych przez rachunek zyskow iyst\ll';t\)/ ’ J 490 (262) ) 228
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j 730 i ) 730
(wycenianych przez inne dochody catkowite)
Réznica miedzy wartoscig bilansowa a podatkowa aktywéw trwatych i wartosci ) i 1256 324
niematerialnych i prawnych (w tym znak towarowy)
Kontrakty dtugoterminowe 3 1662 176 1665
0Od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig naleznosci 284 (154) 23 130
Rdznica pomiedzy podatkowg a bilansowa warto$cig zobowiazan leasingowych ) 1429 ) 1429
oraz Srodkéw trwatych w leasingu
Rdznica pomiedzy podatkowg a bilansowa warto$cig zobowiazan leasingowych i ) )
oraz Srodkéw trwatych w leasingu
Pozostate 122 128 43 250
Razem 1629 23803 1498 4756
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17. Rzeczowe aktywa trwate

3 3 P tat R owe akt
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH Budynkii Maszyny $rodki ozostaie BAEAOLIC LI
p Grunty : : srodki trwate w trakcie Razem
ATYWOW TRWALYCH budowle i urzadzenia transportu X
trwate wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2017 430 14 990 5090 556 271 7 385 28723
Nabycie przez potaczenie jednostek
- - 10930 70 312 - 11312
gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 5402 2347 686 119 (6911) 1643
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (5) (26) (3) - (34)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia
itp.)
Amortyzacja (-) - (720) (864) (278) (139) - (2 000)
S daz aktywdw dost hd daz
( ‘)’”e az aktywow dostepnych do sprzedazy (44) (7 997) (2 855) (192) (47) . (11 134)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2017 386 11675 14 644 817 513 474 28 510
, . A . Pozostate Rzeczowe aktywa
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH @ni Budynki i Maszyny Srodki ¢rodki . Razem
ATYWOW TRWALYCH v budowle i urzadzenia transportu X
trwate wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2016 530 19 086 5998 1084 432 118 27 249
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 106 - 7 7267 7 380
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (1) (18) (1) - (20)
Amortyzacja (-) - (1019) (1012) (510) (167) - (2 708)
Odwrdécenie odpisdw aktualizujgcych (100) (3077) - - - - (3177)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2016 430 14 990 5090 556 271 7 385 28723

Pozycja zwiekszenia w kwocie -6.911 tys. PLN dotyczy gtdwnie (przyjetych do uzywania) w drugim kwartale srodkéw trwatych
pokazywanych uprzednio jako wartos¢ srodkéw trwatych w budowie.

Zmniejszenia wartosci

W okresie objetym sprawozdaniem zakonczonym 31 grudnia 2017 roku, wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 28.510
tys. PLN. Na znaczacy wzrost rzeczowych aktywdw trwatych na dzien bilansowy miat wptyw skutek potaczenia Spétki ze spdtka
zalezng. W wyniku tego potaczenia Spétka zwiekszyta swoéj majatek o 11.312 tys. PLN. Na spadek wartosci rzeczowych aktywow
trwatych wptyw miaty przekwalifikowanie aktywéw Zaktadu produkcyjnego jako dostepnych do sprzedazy w kwocie 11.134 tys. PLN,
ktére z koricem 3 kwartatu zostaty sprzedane w ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

W okresie zakonczonych 31 grudnia 2017 roku wystgpita sprzedaz sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych. Spadek wartosci
srodkéw trwatych spowodowany byt réwniez amortyzacja, ktéra wyniosta tgcznie 2.000 tys. PLN.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku Spétka nie dokonata odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych.

W dniu 14.09.2017 roku Spétka podpisata aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym zmieniajacy zabezpieczenie Banku. Spétka
w tym dniu m.in. ustanowita zastawy rejestrowe na srodkach trwatych (robot przemystowy oraz 4 wdézki widtowe) zlokalizowanych
w Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie, o tgcznej wartosci ksiegowej wynoszacej na dzien bilanowy 195 tys. PLN.
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’ . . ’ ) Pozostate Rzeczowe aktywa
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH ATYWOW Budynki i Maszyny Srodki , . .
Grunty ) ) srodki trwate w trakcie Razem
TRWALYCH budowle i urzadzenia transportu )
trwate wytwarzania
Stan na 31.12.2017
Wartos¢ bilansowa brutto 430 20392 18 367 1313 703 7 865 49 070
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (44) (8717) (3723) (496) (189) (7 391) (20 560)
Wartos$¢ bilansowa netto 386 11 675 14 644 817 514 474 28510
Stan na 31.12.2016
Wartos¢ bilansowa brutto 530 19 086 5998 1084 432 118 27248
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (100) (4 096) (907) (528) (161) 7267 1475
Wartos$¢ bilansowa netto 430 14 990 5091 556 271 7 385 28723
18. Aktywa niematerialne i Wartos¢ Firmy
Patenty i Oprogramowanie ey REEEEELLS
AKTYWA NIEMATERIALNE Znaki towarowe| oY — prac wartoéci Razem
licencje komupterowe ) ) i
rozwojowych niematerialne
Stan na 31.12.2017
Wartos¢ bilansowa netto - - 1008 - - 1008
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych 1705 1233 50 - - 2988
Amortyzacja - - (671) - - (671)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2017 1705 1233 387 - - 3325
Patenty i Oprogramowanie ey REEEEELLS
AKTYWA NIEMATERIALNE Znaki towarowe| oY — prac wartoéci Razem
licencje komupterowe ) ) i
rozwojowych niematerialne
Stan na 31.12.2016
Wartos¢ bilansowa netto - - 2702 - - 2702
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 3 - - 3
Amortyzacja - - (697) - - (697)
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci - - (1.000) - - (1 000)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2016 - - 1008 - - 1008
Koszty Pozostate eliose]
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | Znaki Patenty | Oprogramowanie . ———— niematerialne w Razem
PRAWNYCH towarowe i licencje komputerowe P . . . trakcie
rozwojowych niematerialne .
wytwarzania
Stan na 31.12.2017
Wartos$¢ bilansowa brutto 2702 2702
Zwiekszenie z tytutu potaczenia 1705 1233 50 2988
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (2 365) (2 365)
Wartos¢ bilansowa netto 1705 1233 387 - - - 3325
Stan na 31.12.2016
Wartos$¢ bilansowa brutto 2702 2702
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (1694) (1694)
Wartos¢ bilansowa netto - - 1008 - - - 1008

Oszacowana przez rzeczoznawce majatkowego wartosé znaku MAKRUM wynosita 1.705 tys. PLN, a wartos¢ know-how 1.233 tys. PLN.

W 2017 roku amortyzacja aktywéw niematerialnych wyniosta 671 tys. PLN i byta zwigzana gtéwnie z amortyzacja oprogramowania komputerowego

(program IFS).
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WARTOSC FIRMY

31.12.2017 31.12.2016

Wartos¢ Firmy 28 620 -

Wartos$¢ firmy wykazana powyzej powstata w wyniku potaczenia Spétki ze Spotka MAKRUM Project Management
Sp. z 0.0. opisanego w nocie 7.

Spodtka przeprowadzita test na utrate wartosci firmy. Wyniki testu zostaty przedstawione w nocie 5.2

Test obejmuje prognozowane przeptywy z dziatalnosci kontynuowanej przejetego podmiotu oferowane pod
marka MAKRUM oraz przeptywy zwigzane z automatycznymi systemami parkingowymi oferowanymi pod marka
MODULO. Zatozone zostaty srednioroczne stopy wzrostu odpowiednio 3,0% dla produktéw pod marka MAKRUM
oraz 53,2% dla produktéw marki MODULO (wysoki procentowy wzrost wynika z efektu niskiej bazy) w oparciu o
przeprowadzong analize potencjalnego popytu na oferowane produkty w wybranych segmentach odbiorcow.
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19. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 22.037.900 PLN.

W pierwszym pétroczu 2017 roku dokonano sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej przy ulicy Staszica w Nowej Soli, w wyniku
ktérej Spotka poniosta strate w kwocie 23 tys. zt. Nieruchomosci w Nowej Soli przy ulicy Kosciuszki 29 oraz Zielonej Gérze przy
ulicy Trasa Pétnocna, a takze w Bydgoszczy przy ul. Kieleckiej zostaty decyzjg Zarzadu zakwalifikowane jako aktywa dostepne do
sprzedazy, przy czym dwie pierwsze nieruchomosci zostaty sprzedane do korica wrze$nia 2017 roku.

Zarzad Spotki dokonat 31.12.2017 roku analizy podstawowych danych wejsciowych wptywajgcych na szacunek wartosci
godziwe] pozostatych, posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych i nie zmienit osadu w tej kwestii. Na dzied 31.12.2017 roku
Zarzad dokonat wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. Analizie poddano poréwnywalne ceny transakcyjne gruntéw o podobnej
lokalizacji i potencjale, osiggniety i planowany dochéd operacyjny generowany przez nieruchomosci inwestycyjne wyceniane
metodg DCF oraz zmiany w poziomie stép dyskontowych. Wyniki analizy upewnity Zarzad, iz nie nastgpity istotne zmiany
wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci.

Przeznaczeniem nieruchomosci gruntowych jest osiggniecie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych ze wzrostem
wartosci tych aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

Przy wycenie do wartosci godziwej wg metody pordwnawczej uwzglednia sie takie cechy danej dziatki jak: potozenie i
ekspozycja, sgsiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielkos¢, ksztatt i status planistyczny i nadaje sie im

odpowiednie wagi.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci

godziwej:

Nieruchomosci inwestycyjne na dzien
31.12.2017 roku

wartosé¢ w PLN

Metoda wyceny

Istotne
nieobserwowalne dane

Przedziat (Srednia
wazona)

Biurowiec, ul. Bernardyriska, Bydgoszcz, 1.247

Podejscie dochodowe,
metoda inwestycyjna,

Dochéd operacyjny netto

631,9 tys. PLN

7 021 000 . e
m2 technika kapitalizacji
prostej dochodu netto Stopa dyskontowa 9,00%
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, 51.793 Podejscie poréwnawcze, | - Ceny transakcyjne od 244 PLN/m” do 346
15016 900 metoda poréwnywania nieruchomosci o podobnej
2 2
" parami lokalizacji i potencjale PLN/m
RAZEM 22 037 900

Nieruchomosci inwestycyjne na dzien
31.12.2016 roku

wartos¢ w PLN

Metoda wyceny

Istotne
nieobserwowalne dane

Przedziat (Srednia
wazona)

Biurowiec, ul. Bernardynska, Bydgoszcz, 1.247

Podejscie dochodowe,
metoda inwestycyjna,

Dochéd operacyjny netto

631,9 tys. PLN

7 021 000 hnika kapitalizacii
m2 technika kapitalizacji Stopa dyskontowa 9,00%
prostej dochodu netto
Podejscie poréwnawcze, Ceny t keyj
. 2 ! P . . . env ra,ns.a cvine . od 53 PLN/m” do 141
Bydgoszcz, ul. Kielecka, 12.131 m 1199 900 metoda poréwnywania nieruchomosci o podobnej 5
parami lokalizacji i potencjale PLN/m
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, 51.793 Podejécie por'ownawcz.e, . Ceny tra[nﬁakcyme . od 244 PLN/mZ do 346
2 14 851 100 metoda poréwnywania nieruchomosci o podobnej )
m parami lokalizacji i potencjale PLN/m
Podejscie dochodowe,
, L. . metoda inwestycyjna, Dochéd operacyjny
Nowa Sdl, ul. Kosciuszki, 1.057 m2 1285900 R L 115,7 tys. PLN/9,00%
technika kapitalizacji netto/Stopa dyskontowa
prostej dochodu netto
Podejscie poréwnawcze, Ceny transakcyjne
Nowa Sdl, ul. Staszica, 5.506 m2 123 000 metoda poréwnywania nieruchomosci o podobnej |od 18 PLN/m2 do 65 PLN/m2
parami lokalizacji i potencjale
Podejscie poréwnawcze, Ceny t keyj
! ) ) Jscie por , | enviransakovine od 90 PLN/m2 do 153
Zielona Géra, Trasa Pétnocna, 15.880 m2 1653300 metoda poréwnywania nieruchomosci o podobnej PLN/m2
parami lokalizacji i potencjale m
RAZEM 26 134 200
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W wyniku dokonanej wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na dzien bilansowy zmianie wartosci ulegta nieruchomos¢ przy ul.
Bydgoskich Olimpijczykéw. Wartos¢ tej nieruchomosci w wyniku wyceny wzrosta o 165.800 zt.

Wartos$¢ nieruchomosci przy ulicy Bernardynskiej nie ulegta zmianie. Nieruchomosci inwestycyjne zostaty wycenione do wartosci godziwe;j
zgodnie z 3 poziomem hierarchii.

W okresie od 01.01.2017 roku do dnia 31.12.2017 roku przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty 1.161 tys. PLN.
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych w okresie zakornczonym 31 grudnia 2017 roku wyniosty
701 tys. PLN.

20. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31.12.2017 roku wystapity aktywa przeznaczone do sprzedazy.

ZMIANY W AKTYWACH ZAKLASYFIKOWANYCH JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

31.12.2017 31.12.2016

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate zaklasyfikowane w okresie 11134 -

Rzeczowe aktywa trwate sprzedane w okresie (11134) -

Nieruchomosci inwestycyjne zaklasyfikowane w okresie 3953 -

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych zakwalifikowanych do sprzedazy (123)

Nieruchomosci inwestycyjne sprzedane w okresie (2753) -
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1077 -

W powyzsze]j tabeli zaprezentowano pozycje bilansowe, ktdre zostaty zaklasyfikowane do aktywow dostepnych do sprzedazy. Zarzad
Emitenta podjat decyzje o sprzedazy jej zorganizowanej czesci zlokalizowanej w Sepdlnie Krajenskim. Kwota 11.134 PLN stanowi wartos¢
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, a pozostate to nieruchomosci inwestycyjne.

Pomimo decyzji Zarzadu w sprawie sprzedazy fabryki w Sepolnie Krajeriskim, w ktorej Emitent realizowat kontrakty w zakresie segmentu
konstrukcji stalowych, decyzja ta nie ma charakteru zaprzestania dziatalnosci w tym segmencie. Spétka nie zaprzestata realizacji produkcji
konstrukcji stalowych. Poprzez przejety majatek od spotki MAKRUM Project Management Sp. z o0.0. jest kontynuowana dziatanos$¢ w
segmencie konstrukgji stalowych.

Poza dokonang w dniu 29.09.2017 sprzedazg fabryki w Sepdlnie Krajenskim, spdtka sprzedata réwniez nieruchomosé inwestycyjna
zlokalizowana w Nowej Soli przy ulicy Kosciuszki oraz nieruchomos¢ inwestyctyja zlokalizowang w Zielonej Gérze przy ulicy Trasa Pétnocna.

W dniu 6 marca 2018 roku Zarzad Spétki podpisat przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej zlokalizowanej przy ulicy
Kieleckiej w Bydgoszczy.

Dokonana na dzien bilansowy wycena niezaleznego rzeczoznawcy wykazata spadek wartosci nieruchomosci przy ulicy Kieleckiej w
Bydgoszczy 0 123 tys. PLN

A ) L. Istotne Przedziat
Aktywa przeznaczone do sprzedazy: nieruchomosci .. . , R
A . L. wartos$é w PLN Metoda wyceny nieobserwowalne (Srednia
inwestycyjne na dzien 31.12.2017 L. .
dane wejsciowe wazona)

Bydgoszcz, ul. Kielecka, 12.131 m?

1077 200

Podejscie poréwnawcze,
metoda poréwnywania
parami

Ceny transakcyjne
nieruchomosci o podobnej
lokalizacji i potencjale

od 53 PLN/m’
do 141 PLN/m’

RAZEM

1077 200
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21. Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spoétki ujete sg nastepujace pozycje zapasow:

Zapasy 31.12.2017 31.12.2016
Materiaty 8437 10733
Pétprodukty i produkcja w toku 1571 6314
Wyroby gotowe 4416 3926
Towary 879 959
Zaliczki na dostawy 152 -
Wartos¢ bilansowa zapasoéw razem 15 455 21931
Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 2426 753
Odpisy ujete jako koszt w okresie 267 2159
Odpisy odwrdcone w okresie (-) (1334) (485)
Stan na koniec okresu 1359 2426

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw obcigzyty koszt wtasny sprzedanych produktéw. Kwota odwréconych odpiséw réwniez zostata ujeta

w koszcie wtasnym sprzedanych produktéw (per saldo).

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do

odzyskania w kwocie 267 tys. zt PLN (w 2016 roku 2.159 tys. PLN).

Spotka dokonata odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw w kwocie 1.334 tys. PLN.

W dniu 14.09.2017 roku Spdtka podpisata umowe kredytu w rachunku biezagcym zmieniajgca zabezpieczenie Banku. Spétka w tym dniu m.in.
ustanowita zastaw rejestrowy na zapasach materiatéw zlokalizowanych w Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie o wartosci 5.000 tys. PLN.

Na dzieni 31 grudnia 2016 roku Spétka nie zabezpieczata zobowigzan zapasami.
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22. Naleznosci i pozyczki
NALEZNOSCI | POZYCZKI 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa dtugoterminowe:

Naleznosci - -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 1347 1169
Naleznosci dtugoterminowe 1347 1169
Aktywa krdtkoterminowe:
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 8644 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 40 137 26910
Pozostate naleznosci krétkoterminowe z tytutu sprzedazy udziatéw spotki 631

zaleinej -

Pozyczki 2503 3008
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 43271 29918
Naleznosci i pozyczki, w tym: 44 618 31087
Naleznosci 40137 26910
Pozyczki 2503 3008

Powyzsza tabela zawiera warto$¢ pozyczek udzielonych wraz z naliczonymi odsetkami wg stanu na dzien 31 grudnia 2017
roku oraz 31 grudnia 2016 roku oraz wartos¢ naleznosci krétko i dtugoterminowych. Pozyczki w kwocie 2.503 tys. PLN
stanowia saldo pozyczek udzielonych spétkom zaleznym. Pozostate naleznosci krétkoterminowe w kwocie 631 tys. PLN
tanowig naleznos$¢ od podmiotu powigzanego za sprzedaz udziatow spotki zaleznej. Wartos¢ 1.347 tys. PLN dotyczy

zatrzymanych kaucji dtugoterminowych.

Oprocentowanie Waluta Wartosc¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa
w tys. PLN w tys. PLN

Stan na 31.12.2017

WIBOR1M+3% |PLN | 2503 2503
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2017 2503 2503
Stan na 31.12.2016

WIBOR1IM+6% |PLN | 3008 1003
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2016 3008 3814

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ POZYCZEK od 01.01 do 31.12.2017 od 01.01 do 31.12.2016

Wartosc brutto
Saldo na poczatek okresu 3812 -
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 16 482 3800
Kwota pozyczek przejetych w wyniku pofgczenia 2397 -
Odsetki naliczone efektywng stopa procentowa 297 12
Spfata pozyczek wraz z odsetkami (-) (10 157) -
Wytgczenie w zwigzku z potaczeniem (9 070)

Wartos$¢ brutto na koniec okresu 3761 3812
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu: 804 -
Odpisy odsetek przejete w wyniku potaczenia 430 -
Odpisy w ciggu roku 24 804
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 1258 804
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 2503 3008
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Spétka w okresie objetym sprawozdaniem udzielita pozyczek w wartosci 16.482 tys. PLN. Ponadto otrzymata sptaty
udzielonych pozyczek wraz z odsetkami w wysokosci 10.157 tys. PLN.

W okresie od stycznia do grudnia 2017 roku utworzono odpis aktualizujgcy odsetki od pozyczki udzielonej podmiotowi
zaleznemu w 2016 roku w kwocie 29 tys. PLN oraz przejeto odpis na odsetki od pozyczki wobec podmiotu zaleznego w
kwocie 49 tys. PLN.

22.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 49 240 34920
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (12 910) (12 306)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 36 330 22614
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych -
Pozostate naleznosci - bankowe kaucje zabezpieczajace - -
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang 3060 1018
Pozostate naleznosci finansowe 631 785
Pozostate naleznosci finansowe netto 3691 1803
Naleznosci finansowe 40 021 24 417
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkdw i innych Swiadczen 747 2 493
Naleznosci niefinansowe 747 2493
Naleznosci krétkoterminowe razem 40 768 26 910

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-75 dniowy termin ptatnosci.

Spétka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spétki.

Na dzien bilansowy wartos¢ odpisanych naleznosci Spétki wynosita 12.910 tys. PLN. Zmiany w odpisach aktualizujgcych
naleznosci zaprezentowano w ponizszej tabeli. Poza naleznosciami handlowymi, naleznosci Spotki tworzyty réwniez kwoty
kaucji zatrzymanych o wartosci 3.060 tys. PLN oraz wartos¢ naleznosci od podmiotu zaleznego za sprzedaz udziatow w
kwocie 631 tys. PLN

Zwrot naleznosci na dzien 31.12.2017 wynika ze wzrostu przychoddéw spétki oraz pofacznia ze spotky zalezng Makrum
Project Management Sp. z o0.0.

Spétka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka rachunkowosci. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci obcigzyly pozostate koszty operacyjne, natomiast ich odwrdcenie zostato ujete w
pozostatych przychodach operacyjnych (per saldo).

Spétka ujeta w odpisach aktualizujgcych wartos¢ kaucji odpis o wartosci ca 134 tys PLN w stosunku do jednego z Odbiorcéw
z segmentu konstrukcji stalowych z Niemiec (dalej: Odbiorca). Odbiorca ten ztozyt w Spodtce roszczenie na kwote ca 1,7 min
PLN z tytutu szkody jakie rzekomo ponidst w wyniku opdznien w realizacji kontraktow realizowanych w Sepdlnie Krajeriskim
przez PROJPRZEM MAKRUM S.A. Zarzad Spoétki uznaje roszenie Odbiorcy powyzej utworzonego odpisu, za bezpodstawne, a
Spdtka rozwaza jednoczesnie mozliwos¢ skierowania przeciwko Odbiorcy pozwu o zaptate wymagalnych kaucji.

Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym prezentuje ponizsza
tabela:

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci za okres 31.12.2017 | za okres 31.12.2016

Stan na poczatek okresu 12 306 8563
Odpisy ujete jako koszt w okresie 2134 9852
Odpisy naleznosci z tytutu dostaw i ustug odwrécone, ujete jako przychod w

okresie (-) (1763) (6 108)
Odpisy pozostatych naleznosci odwrécone, ujete jako przychdd w okresie (-) -
Inne zmiany odpis przejety od spdiki przejetej 233 -
Wartosc¢ bilansowa zapaséw razem 12 910 12 306
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23. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspétzaleznych

Nabycie jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka dokonata nabycia udziatow spoétki zalezne;j.
W dniu 2 stycznia 2017 roku Spotka zawarta ze spdtka Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. umowe zbycia udziatéw, na podstawie ktérej Spétka

nabyta wszystkie 1000 udziatéw w spotce Hotel 3 GKI Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy za cene 0,50 ztotego za jeden udziat tj. tgcznie 500 zt. W
dniu 3 lutego 2017 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana brzmienia nazwy Spétki na: PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0.

W omawianym okresie Emitent dokonat doptaty do udziatéw nabytych w spétce zaleznej Projprzem Budownictwo w kwocie 2.005 tys. zt.

W dniu 23 marca 2017 roku Spétka zawarta ze spétka Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. umowe zbycia udziatéw, na podstawie ktérej Spotka
nabyta wszystkie 23716 udziaty w spétce MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy za cene 1.308 zt za jeden udziat tj.
tacznie na kwote 31.021,00 tys. PLN, ptatnej w ratach. Na dzien 31.12.2017 roku Emitent zaptacit kwote 29.767,00 tys. zt. W wyniku dokonanych
przedterminowo wptat na mocy porozumienia z dnia 25 wrzesnia 2017 roku dokonano dyskonta wartosci zobowigzania w kwocie 304 tys. PLN.
Pozostata kwota do zaptaty za nabyte udziaty wynosi na dzien bilansowy 950 tys. PLN.

W dniu 1 grudnia 2017 roku nastgpito potaczenie Spotki ze spdtkag zalezng Makrum Projekt Management Sp. z 0.0., informacje dotyczace nabycia
zostaty zaprezentowane w nocie numer 7.

Informacje dotyczace pozostatych transakcji po dniu bilansowym zostaty opisane w nocie 37.

Woptaty i doptaty do kapitatu spotek zaleznych

Udziat w 31.12.2017 31.12.2016
Wyszczegolnienie kapitale
. Skumulowana . Skumulowana
podstawowym Cena nabycia L Cena nabycia L,
utrata wartosci utrata wartosci
9
PROMStahl Polska Sp. 2 0.0. 100,0% 3535 3535 3535 3535
PROMStahl GmBH 100,0% 2281 2281 -
o
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. 100,0% 2 005
Inwestycje w jednostkach zaleznych 7821 3535 5816 3535

PROJPRZEM MAKRUM S.A. posiadat 40% udziatow w IFP Transylvania S.R.L spo6tki w Rumunii. Kapitat nie jest optacony, i spétka nie rozpoczeta
dziatalnosci.

24. Rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Ponizej zaprezentowano rezerwy na dzien 31.12.2017 roku w podziale na krétko- i dtugoterminowe.

Pozostate rezerwy w kwocie 1.107 tys. PLN stanowi warto$¢ utworzonej na dzierh 31.12.2016 roku rezerwy w zwigzku z identyfikowaniem
istotnego ryzyka prawnego wynikajgcego ze zdarzen przesztych. W wyniku wykorzystania rezerwy na odprawy dla zwolnionych pracownikéw
kwota zawigzanej ulegta zmniejszeniu o wartos$¢ 210 tys. PLN.

pozostate naprawy

Rezerwy krétkoterminowe sprawy sadowe " razem
rezerwy gwarancyjne
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
Stan na poczgtek okresu 144 1317 880 2341
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 113 23 136
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) (256) - (256)
Wykorzystanie rezerw (-) (210) - (210)
Zwiekszenie przez pofgczenie jednostek gospodarczych - -
roku 1 1107 903 2011
Rezerwy krétkoterminowe sprawy sagdowe pozostate napraw'y razem
rezerwy gwarancyjne
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
Stan na poczgtek okresu 420 18 240 678
Zwiegkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 144 1300 640 2084
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) (20) - - (20)
Wykorzystanie rezerw (-) (400) - - (400)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - -
roku 144 1317 880 2341
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Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktéw sprzedanych w ciggu ostatnich lat
obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszos$¢ tych
kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich catos¢ w ciggu 2-5 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do
obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty, oparte zostaty na biezgcych poziomach sprzedazy, historycznych oraz aktualnych
dostepnych informacjach na temat zgtoszonych reklamacji w 2-5 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Spotka utworzyta rezerwe na naprawy gwarancyjne. Na dzien bilansowy wartos¢ tej rezerwy wynosita 903 tys. zt, i wzrosta gtéwnie ze wzgledu
na skale reklamacji odnotowanych w 2017 roku i prawdopodobnych do poniesienia réwniez w 2018 roku.

Rezerwy dtugoterminowe 31.12.2017 31.12.2016
Rezerwy na odprawy emerytalne 259 198
Pozostate rezerwy razem 259 198
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2017 31.12.2016
Pozostate rezerwy - 5
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem - 5

Wartos¢ pozostatych rezerw dotyczy przede wszystkim kosztéw zwigzanych ze zleceniami produkcyjnymi.

25. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Waluta Oprocentowanie U L. Wartos$¢ bilansowa Zobowigzanie
wymagalnosci
w walucie w tys. PLN kroétkoter dtugot

Stan na 31.12.2017
Kredyt w rachunku biezagcym (Umbrella) PLN WIBOR O/N + marza [29.06.2018 - 4802 4802 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 21.06.2018 - 4447 4447 -
Kredyt w rachunku biezgcym EUR EURIBOR 1M + marza |21.06.2018 74 310 310 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 11.05.2018 - 4485 4485 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 18.05.2018 - 3052 3052 -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzier 31.12.2017 17 096 17 096 -

Stan na 31.12.2016
Kredyty w rachunku biezagcym PLN WIBOR O/N + marza |28.04.2017 - 633 633 -
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 18.05.2018 - 622 439 183

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2016 1255 1072 183
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Ustanowione zabezpieczenia

Rodzaj aktywa Aktywo Kredytobiorca Kredytodawca Rodzaj transakcji Data zakoriczenia | Zabezpieczenia (rodzaj, wartosc)
Kredyt hunk Hipotek do kwot
Nieruchomoéci | BY1B/00093244/7 spétka mBank S.A. redytw rachuniku 29.06.2018 lpoteka umowna do fwoty
biezgcym 18.000 tys. PLN
. Kredyt hunk Zast jest hd
Srodki obrotowe zapasy Spotka mBank S.A. re y' W rachuniu 29.06.2018 astaw rejestrowy na zapasach o
biezgcym kwoty 5.000 tys. PLN
. Kredyt w rachunk Zastaw rejestrowy na rzeczach
Srodki trwate Robot przemystowy Spotka mBank S.A. y' W unku 29.06.2018 Wrel wy AZ ? L.
biezgcym oznaczonych co do tozsamosci
. Kredyt hunk Zast jestl h
Srodki trwate Wézek widtowy Spotka mBank S.A. re \/' W rachuniu 29.06.2018 astawrejestrowy na 'rzeczaf: .
biezagcym oznaczonych co do tozsamosci
. Kredyt hunk Zast jestl h
Srodki trwate Wézek widtowy Spotka mBank S.A. re \/' W rachuni 29.06.2018 astawrejestrowy na 'rzeczaf: .
biezacym oznaczonych co do tozsamosci
. Kredyt hunk Zast jestl h
$rodki trwate Wézek widtowy Spotka mBank S.A. redytwrachuniu 29.06.2018 astaw rejestrowy na rzeczach
biezacym oznaczonych co do tozsamosci
. Kredyt hunk Zast jestl h
Srodki trwate Woézek widtowy Spotka mBank S.A. redytwrachuniu 29.06.2018 astaw rejestrowy na rzeczach
biezgcym oznaczonych co do tozsamosci
Hipoteka umowna do kwot
Nieruchomoéci | BY1B/00093244/7 Spotka mBank S.A. Linia na gwarancje 28.04.2017 Ipoteka umow wory
18.000 tys. PLN
. Zast jest dzeni
Srodki trwate Nozyce gilotynowe Spotka PKO BP S.A. Linia na gwarancje 30.01.2021 as aV\)/ rejes rowy na urzadzeniu o
wartosci 333.629,55 PLN
. Przecinark Zast: jest dzeni
$rodki trwate rzecinarka Spotka PKO BP S.A. Linia na gwarancje 30.01.2021 astawrejestrowy na urzaczeniu o
plazmowa wartosci 247.592,37 PLN
< . . . , - . Zastaw rejestrowy na urzgdzeniu o
Srodki trwat Kab | Spotk: PKO BP S.A. L 30.01.2021
roaki trware abina malarni potka Inia na gwarancje wartosci 207165,44 PLN
. . . - . Zastaw rejestrowy na urzgdzeniu o
Srodki trwat Z k Spotk: PKO BP S.A. L 30.01.2021
roaki trware grzewarka potka Inla na gwarancje wartosci 170009,82 PLN
. Zast jest dzeni
Srodki trwate Suwnica pomostowa Spotka PKO BP S.A. Linia na gwarancje 30.01.2021 as aV\)/ rejes rowy na urzadzeniu o
wartosci 81.069,10 PLN
. L, , L Hipoteka umowna tgczna do
Nieruchomosci BY1B/00060014/6 Spotka BZ WBK S.A. Multilinia 29.06.2018
kwoty 22.500 tys. PLN
. L. . . . . Hipoteka umowna tgczna do
Nieruchomosci BY1B/00060014/6 Podmiot powigzany BZ WBK S.A. Kredyt inwestycyjny 30.12.2019
kwoty 15.000 tys. PLN
Nieruchomosci | BY1B/00061790/6 | Podmiot powigzan BZ WBK S.A Kredyt inwestycyjn 30122019  |MiPoteka umowna faczna do
powigzany o v yeviny o kwoty 15.000 tys. PLN
. . . . . . Hipoteka umowna taczna do
Nieruchomosci BY1B/00067130/4 Podmiot powigzan BZ WBK S.A. Kredyt t 30.12.2019
/ / powlazany recytinwestycyjny kwoty 15.000 tys. PLN
. - . . . . Hipoteka umowna taczna do
Nieruchomosci BY1B/00181450/8 Podmiot powigzany BZ WBK S.A. Kredyt inwestycyjny 30.12.2019
kwoty 15.000 tys. PLN
. - . . . . Hipoteka umowna taczna do
Nieruchomosci BY1B/00090474/7 Podmiot powigzany BZ WBK S.A. Kredyt inwestycyjny 30.12.2019

kwoty 15.000 tys. PLN
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26. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2017 31.12.2016

Zobowigqzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29341 14 884
Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 619 752
Inne zobowigzania krétkoterminowe 1665 1939
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe z tytutu nabycia udziatéw spétki zaleznej 955 -

Zobowigzania krétkoterminowe razem 32580 17 575

Zobowiqzania dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 1589 1543
Zobowigzania dtugoterminowe razem 1589 1543
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 34 169 19118

Zasady i warunki pfatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-75-dniowych.
Pozostate zobowigzania s3 nieoprocentowane, ze srednim 1 miesiecznym terminem pfatnosci.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

Wzrost zobowigzan Spétki jest gtéwnie wynikiem przejetych w zwigzku z potgczeniem zobowigzar od Spétki Przejetej
Makrum Project Management Sp. z 0.0. oraz wysokim wzrostem sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka posiadata 2.208 tys. PLN pozostatych zobowigzan finansowych. Na kwote te sktadaja
sie gtdbwnie otrzymane od kontrahentéw wadia i kaucje. Kwota 955 tys. PLN innych zobowigzan finansowych dotyczy
krétkoterminowego zobowigzania wobec spétki dominujacej za nabyte udziaty spétki zaleznej.

27. Inneistotne zmiany
Ponizej przedstawiono pozostate zmiany, ktore miaty wptyw na aktywa, zobowigzania i kapitaty.

27.1. Kapitatlowe papiery warto$ciowe

Spoétka posiada na dzien 31 grudnia 2017 r. akcje spotek notowanych na GPW o wartosci 90 tys. PLN. Wartos$¢ aktywow
finansowych na dzier 31 grudnia 2016 roku wynosita 85 tys. PLN.

Spotka prezentuje posiadane akcje w pozycji pozostatych krétkoterminowych aktywéw finansowych.

Na dzien 31.12.2017 roku Spétka dokonywata aktualizacji wartosci posiadanych akcji spétek notowanych na gietdzie.
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27.2. Sprawy sadowe

W ponizszej nocie zostat przedstawiony osad Zarzadu dotyczacy istotnych spraw sgdowych w ktérych strong jest Spotka.

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa z powddztwa Krzysztofa Zadto

Dnia 13.03.2015 ztozono sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w dniu 29.01.2015 z powddztwa p. Krzysztofa Zadto o
zaptate 42.378,15 zt. Spétka Projprzem Makrum S.A. jest pozwana jako Wykonawca robét budowlanych przez dalszego
podwykonawce. Sprawa w toku.

Sprawa o odszkodowanie z powddztwa bytej Prezes Zarzgdu w zwigzku z rozwigzaniem umowy o prace w trybie art. 52 k.p.

Sprawa p-ko Projprzem S.A. z powddztwa p. Anny Zarzyckiej - Rzepeckiej o odszkodowanie w zwigzku z rozwigzaniem
stosunku pracy bez wypowiedzenia z zgdaniem zaptaty 75 tys. zt.

Strony zawarty ugode sadowg, na podstawie ktérej Spdtka wyptacita Powddce odszkodowanie.

Sprawa o odszkodowanie z powddztwa bytego Cztonka Zarzgdu w zwigzku z rozwigzaniem umowy o prace w trybie art. 52
k.p.

Sprawa p-ko Projprzem S.A. z powddztwa p. Marcina Lewandowskiego o odszkodowanie w zwigzku z rozwigzaniem
stosunku pracy bez wypowiedzenia z zagdaniem zaptaty 46 tys. zt. Zdaniem pozwanej Spotki roszczenie jest bezpodstawne.
Sad | instancji zasgdzit odszkodowanie na rzez Powoda w petnej wysokosci, Spétka nie wnosita apelacji w zwigzku z zawartg
z Powodem ugoda.

Pan Marcin Lewandowski ztozyt takze pozew o odszkodowanie 11.500 zt z tytutu zakazu konkurencji. W wyniku zawartej
ugody Powdd cofnat powddztwo i postepowanie zostato umorzone.
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Ponizej przedstawiono sprawy sagdowe z powddztwa Spotki:

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa przeciwko Planet Inwest Sp. z 0.0.

Pozew ze strony spétki Projprzem S.A. (powdd) przeciwko Planet Inwest Sp. z 0.0. (pozwany) o nakaz zaptaty kwoty
587.967,44 zt z ograniczeniem odpowiedzialnosci pozwanego do nieruchomosci w Koscielisku k. Zakopanego, na ktérej w
ksiedze wieczystej na rzecz powoda ustanowiono hipoteke. Pozew zostat ztozony w zwigzku z brakiem zaptaty ze strony
dtuznika Dom M4 Sp. z o0.0., za ktérego pozwana poreczyta. Powdd uzyskat nakaz zaptaty, od ktérego pozwany ztozyt
sprzeciw. Sprzeciw pozwanego zostat odrzucony przez Sad w zwigzku z nie uzupetnieniem brakdéw sprzeciwu w terminie
wskazanym przez Sad. Sprawa zostata skierowana do postepowania egzekucyjnego. Odbyta sie pierwsza licytacja, jednakze
pomimo zakonczenia licytacji z wylicytowng okreslong kwotg dtuznik ztozyt wniosek o wytgczenie komornika z
prowadzonego postepowania egzekucyjnego i nie doszto do przybicia wylicytowanej kwoty do czasu rozstrzygniecia wniosku
dtuznika.

Sprawa przeciwko Palfinger Dreggen AS

Pozew ze strony Makrum Project Management Sp. z 0.0. przejetej przez Projprzem Makrum S.A. przeciwko Palfinger Marine
AS (dawniej Palfinger Dreggen AS) Powdd wystgpit o zaptate kwoty 54.443,17 EUR tytutem wynagrodzenia za wykonany
przedmiot umowy - dostawa dzwigu. W sprawie nie wyznaczono jeszcze pierwszej rozprawy.

Sprawa przeciwko VIA Logistic Nadia El Dursi Michat Pulcyn spétka cywilna

Pozew ze strony spotki zaleznej Makrum Project Management Sp. z o0.0. przejetej przez Projprzem Makrum S.A. przeciwko
VIA Logistic Nadia El Dursi Michat Pulcyn spdtka cywilna o zaptate odszkodowania w wysokosci 44.817,97 zt w zwigzku z
niewykonaniem umowy przewozu przez pozwanych. Pozwani wniesli o oddalanie powédztwa. W sprawie nie zapadto
jeszcze zadne rozstrzygniecie Sgdu.

Sprawa restrukturyzacyjna Dom M4 Sp. z 0.0.

Sprawa restrukturyzacyjna dtuznika Projprzem S.A tj. Dom M - 4 Sp. z o.0., ktéra zgtosita wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonym. Projprzem S.A. ma zgtoszong wierzytelnos¢ w wysokosci 2.314.655,96 zt.
Propozycjg uktadowg dtuznika w postepowaniu w stosunku do grupy wierzycieli, w ktérej znajduje sie Spotka jest redukcja
naleznosci gtéwnej o 25% i wszystkich odsetek oraz kosztéw procesu kosztéw postepowania egzekucyjnego. W wyniku
gtosowania wierzycieli nad propozycjg uktadu Sad Rejonowy Bydgoszczy wydat postanowienie zatwierdzajace przyjecie
uktadu. Zgodnie ze sprostowanym postanowieniem zatwierdzajagcym ukfad zredukowana nalezno$¢ powinna by¢
uregulowana do dnia 31.03.2019r. Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostata uregulowana zadna kwota.

Sprawa w postepowaniu upadto$ciowym Budopol S.A.

Zgtoszenie przez Spoétke roszczenia w postepowaniu upadtosciowym dtuznika spotki Budopol S.A., w ktérym spotka zgtosita
roszczenie pierwotnie w wysokosci 793.805,46 zt. Obecnie na liscie jest wpisana taczna kwota: 458.524,97 zt. Sprawa w
toku.

27.3. Zobowigzania warunkowe

PROJPRZEM MAKRUM S.A. w okresie od 01.01 do 31.12.2017 roku udzielita dwa poreczenia sptaty kredytu. Jedno poreczenie
dotyczy zobowigzan spétki Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. (wiekszosciowego akcjonariusza Spétki), drugie natomiast
zobowigzan spétki powigzanej CDI 2 Sp. z 0.0. (spotki spoza Grupy Kapitatowej PROJPRZEM MAKRUM S.A., ale nalezacej do
Grupy Kapitatowej IMMOBILE S.A.).
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NALEZNOSCI WARUNKOWE 31.12.2017 31.12.2016

Poreczenie sptaty naleznosci 2538 -
Gwarancje 1603 2212
Naleznosci warunkowe ogétem 4141 2212

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.12.2017 31.12.2016
Poreczenie sptaty zobowigzan 14 045 8848
Gwarancje 16 648 6475
Inne zobowigzania warunkowe 2 836
Zobowigzania warunkowe ogétem 33529 15323

27.4. Zobowigzania inwestycyjne

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania inwestycyjne nie wystapity.

27.5. Kapitat wtasny

KAPITAt PODSTAWOWY 31.12.2017 31.12.2016
Liczba akgji 5982716 5982716
Wartos$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy (tys. PLN) 5983 5983

Na dzien 31.12.2017 z ogdlnej liczby akcji 5.982.716 sztuk, 387.000 serii A byto uprzywilejowanych co do gtosu, w ten
sposob, ze na jedng akcje przypadajg 4 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 154.750 sztuk akcji imiennych
pozbawiona byta uprzywilejowania, a pozostata czesc akcji serii A, akcje serii A-1, B, C, D oraz E, tj. facznie 5.440.966 sztuk
akcji byto akcjami zwyktymi na okaziciela.

W wyniku sprzedazy 387.000 akcji imiennych uprzywilejowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy, akcje te utracity
uprzywilejowanie. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu réwna jest
ilosci akcji i wynosi 5.982.716 gtosdéw. Z ogdlnej liczby akcji 5.982.716 sztuk, 541.750 sztuk akcji serii A byto akcjami
imiennymi (bez uprzywilejowania), a pozostata czes$¢ akcji serii A, akcje serii A-1, B, C, D oraz E, tj. tgcznie 5.440.966 sztuk
akcji byto akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje wszystkich serii s jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Jedynym Akcjonariuszem posiadajgcym na dzien publikacji sprawozdania finansowego ponad 5 % w ogdlnej liczbie gtosow
jest Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A, ktéra wraz z podmiotami zaleznymi posiada 3.932.370 sztuk akcji stanowiagcych 65.73
% kapitatu akcyinego i dajacych 65.73% gtosdw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

27.6. Zarzadzanie kapitatem
Nie wystgpity istotne zmiany celéw, zasad i procedur zarzgdzania kapitatem.

ZARZADZANIE KAPITALEM 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat:
Kapitat wtasny 94 878 87 764
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wiasny 94 878 87764
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 096 1255
Leasing finansowy 5191 2704
Zrédta finansowania ogétem 117 165 91722
Wskaznik kapitatu do Zzrédet finansowania ogétem 0,80 0,96
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11483 (2737)
Amortyzacja 2671 4405
EBITDA 14 154 1668
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 096 1255
Leasing finansowy 5191 2704
Dtug 22287 3958
Wskaznik dtugu do EBITDA* 1,57 2,37

EBITDA™ - nie jest to miarq zdefiniowanq w MSSF, spotka na potrzeby powyzszej kalkulacji okreslita jq jako: zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji. Dla
okresu 31.12.2017 EBITDA dotyczy okresu 12 miesiecy 2017 roku.
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27.7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celdw sprawozdania z przeptywdw pienieznych, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 13 71
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 277 3156
Srodki pieniezne w kasie 2 27
Srodki pieniezne w kasie walutowej 37 -
Srodki pieniezne podlegajace ograniczeniu dysponowania 254 188
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 583 3441

27.8. Inne wybrane ujawnienia:

27.8.1 Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Spoétki podzielony przez srednig wazong
liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w obrocie w danym okresie.

Przy wyliczeniu zarédwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku na akcje Spétka stosuje w liczniku kwote zysku netto
przypadajgcego akcjonariuszom Spétki tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje (liczba akcji pomniejszona zostata o ilos¢ posiadanych przez Spotke akcji wtasnych):

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCIE

od 01.01 do 31.12.2017

od 01.01 do 31.12.2016

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (poza akcjami wtasnymi)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5982716 5982716
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8041 (4 645)

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,34 -0,78

27.9. Leasinginajem

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka zawarta pie¢ umdw najmu dtugoterminowego na uzytkowanie

samochodow.

Od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku Spétka sptfacita zobowigzania z tytutu leasingu oraz najmu dtugoterminowego w
wysokosci 1.907 tys. PLN (w tym zrealizowane rdznice kursowe i odsetki).

Optaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne w

okresie:
od 1 roku do ..
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
5 lat
Stan na 31.12.2017
Przyszte minimalne optaty leasingowe 2187 3221 - 5408
Koszty finansowe (-) (150) (67) - (217)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 2037 3154 - 5191

Optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego ptatne w

okresie:
od 1 roku do ..
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
5 lat
Stan na 31.12.2016
Przyszte minimalne optaty leasingowe 1219 1612 - 2831
Koszty finansowe (-) (70) (58) - (128)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 1150 1554 - 2704
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WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH R $rodki Pozostate
ATYWOW TRWALYCH W LEASINGU y Maszyny i urzadzenia srodki Razem
budowle transportu
FINANSOWYM ORAZ NAJMIE trwate
Stan na 31.12.2017
Wartos$¢ bilansowa brutto 724 1419 261 77 2481
Zwiekszenia zwigzane z potaczeniem (+) - 10692 - - 10 692
Zwiek . . byciem-nai
wie szem‘a zwigzane z nabyciem-najem ) ) 2263 ) 2263
dtugoterminowy (+)
Zmniejszenia - wykup, likwidagja (-) - - (39) - (39)
Amortyzacja (-) (10) (265) (216) (77) (568)
Przekwalifilfowanie do aktywéw dostgpnych (714) (1318) (86) . (2118)
do sprzedazy (-)
Wartos¢ bilansowa netto - 10528 2183 - 12711
WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH . Pozostate
. Budynki i . X Srodki , X
ATYWOW TRWALYCH W LEASINGU Maszyny i urzadzenia Srodki Razem
budowle transportu
trwate
Stan na 31.12.2016
Wartos¢ bilansowa brutto 743 1619 664 155 3181
Zmniejszenia zwigzane z wykupem,
jszenia nvigzane £ wykupem, (19) (200) (403) (78) (700)
umorzeniem i odpisami aktualizujacymi
Wartos¢ bilansowa netto 724 1419 261 77 2481
Charakterystyka zobowigzan finansowych (leasing) wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu:
_ Termin Warto$¢ bilansowa Zobowiazanie
Waluta Oprocentowanie L.
wymagalnosci |, walucie w PLN krétkoterm. | dtugoterm.
Stan na 31.12.2017
i .0 WIBOR
Umowy leasingu do 1 roku PLN inlenna wop-o ° 1 rok - 7 7 -
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 4 lata - 768 269 499
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 3 lata - 2653 648 2 005
Umowy leasingu do 1 roku PLN zmienne 1rok - 898 898 -
i .0 EURIBOR
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR inlenne Wop-o 5 lat 196 865 215 650
Leasing finansowy na dzier 31.12.2017 5191 2037 3154
; T Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie Inodci
wymagainosci \ walycie w PLN krétkoterm. | dtugoterm.
Stan na 31.12.2016
i .0 WIBOR
. PLN zmiennawop. o 3lata - 37 32 5
Umowy leasingu do 3 lat M
PLN zmienne 4 lata - 785 524 261
Umowy leasingu powyzej 3 lat
i .0 EURIBOR
. . . EUR zmienne wop. o 5lat 158 669 307 362
Umowy leasingu powyzej 3 lat 1M
i .0 WIBOR
. . PLN zmienne wop. o 5lat - 141 57 84
Umowy leasingu powyzej 3 lat 1M
i .0 EURIBOR
A . EUR zmienne wop- © 5 lat 244 1072 230 842
Umowy leasingu powyzej 3 lat 1M
Leasing finansowy na dzien 31.12.2016 2704 1150 1554

28.

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne zmiany ryzyka finansowego jak rowniez celow i zasad zarzadzania tym ryzykiem.
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Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg kredyty bankowe, obligacje,
umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spoétki. Emitent posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotka zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty terminowe typu forward.
Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajagcym w toku dziatalnosci Spétki.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Jednostki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka —
zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej. Emitent monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez
nig instrumentdéw finansowych. Wielkosc¢ tego ryzyka w okresie zostata przedstawiona w notach ponizej.

28.1. Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan
finansowych. Jednakze, z uwagi na stosunkowo niskie dtugoterminowe zobowigzania finansowe Spotki ryzyko to jest znikome.

28.2. Ryzyko walutowe

Znaczacy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze przychoddéw sprawia, ze istotny wptyw na wyniki finansowe oraz na poziom
rentownosci kontraktéw wywiera ksztattowanie sie kursu ztotego wzgledem tej waluty. Spétka w celu ograniczenia ryzyka walutowego
stosuje instrumenty dostepne na rynku finansowym i korzysta przede wszystkim z terminowych instrumentéw finansowych (typu forward
lub opcji).

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow i zobowigzan pienieznych)
oraz catkowitych dochoddéw ogdétem (z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych typu forward i zabezpieczen inwestycji
netto) na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw.

Pozycje walutowe wyrazone w ztotych 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Naleznosci handlowe 12941 4358
Srodki pieniezne 3 714
Zobowigzania handlowe -7 654 -1135
Kredyty -310 0
Leasing -865 -402
Ekspozycja netto 4115 3536

Na dzient 31 grudnia 2017 roku Spdtka posiadata kontrakty zabezpieczajgce typu forward o wartosci 4.412 tys. EUR. Wycena dokonana na
dzien bilansowy wyniosta 412 tys. zt.

W roku ubiegtym, na dziert 31 grudnia 2016 roku Spétka nie posiadata kontraktéw zabezpieczajgcych. Emitent zawiera okreslone transakcje
w walutach obcych (euro). W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko zmiennosci kurséw walut. Ryzykiem tym zarzadza sie przy wykorzystaniu
walutowych kontraktéw forward. Transakcje te zawierane sa w celu zmniejszenia wartosci narazonej na ryzyko.

28.3. Ryzyko cen towarow

W Spétce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka cen towaréw.

28.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko to jest zwigzane z tym, ze kontrahent nie dopetni umownych zobowigzan, w wyniku czego Spotka poniesie straty finansowe;
pozycja narazong na ryzyko kredytowe sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
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Jednostka stosuje zasade dokonywania transakcji przede wszystkim z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej. Korzysta przy tym
z dotychczasowego doswiadczenia i wspotpracy z danym klientem oraz z informacji finansowych uzyskiwanych od firm zajmujacych sie obrotem
informacji gospodarczych (wywiadowni gospodarczych). Narazenie Emitenta na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale
monitorowane, co dotyczy w szczegdlnosci odbiorcow powodujacych wystepowanie koncentracji ryzyka kredytowego. W przypadku wystgpienia
naleznosci przeterminowanych badZ zagrozonych nastepuje ograniczenie badZ wstrzymanie sprzedazy zgodnie z obowigzujgcymi procedurami i
indywidualnie rozpatrywana jest procedura uruchomienia windykacji naleznosci. Na dzien bilansowy naleznosci uznane za trudno $ciggalne
Spotka objeta odpisem aktualizujgcym.

Analiza sytuacji finansowej podmiotéw powigzanych prowadzi do wniosku, iz popetniono w przesztosci btedy przy ocenie kondycji finansowej
kontrahentéw spétki, w tym spétki zaleznej oraz udzielaniu kredytu kupieckiego. W szczegdlnosci dotyczyto to odbiorcéw Spotki zaleznej -
dystrybutora rosyjskiego i jednego z partneréw w Rumunii, co skutkowato brakiem mozliwosci uregulowania zobowigzan wobec Spotki przez jej
podmiot zalezny PROMStahl Polska Sp. z o0.0. Nie zastosowano takze odpowiednich instrumentéw zabezpieczajacych w jednej z transakcji
sprzedazy nieruchomosci. Skutkowato to koniecznoscig utworzeniem odpiséw aktualizujgcych naleznosci od tych kontrahentow.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze $rodkami pienieznymi Spétka realizuje poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktérych lokowane sg
nadwyzki srodkow pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Spotka zawiera transakcje depozytowe, dziataja w sektorze finansowym. S to
banki posiadajace rating na wysokim poziomie, a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja
rynkowa.

28.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeptywdéw pienieznych zwigzanych z biezaca
dziatalnoscig operacyjng, jak i z zadaniami inwestycyjnymi. Spétka na biezgco monitoruje pozycje ptynnosci zestawiajac salda i terminy sptywu
nalezno$¢ handlowych z terminami zapadalnosci ptatnosci zobowigzan handlowych, finansowych, publiczno-prawnych i innych. Stosowane
procedury pozwalaja na szybka identyfikacje ewentualnych zagrozen ptynnosci i wprowadzenie srodkéw zaradczych.

Z uwagi, iz okoto dwdch trzecich strumieni gotéwkowych sptywajacych do Spétki pochodzito od jej podmiotow zaleznych, Spotka monitoruje takze
pozycje ptynnosciowa tych podmiotow. Portfele naleznosci Spétek zaleznych sg aktualnie znaczaco zdywersyfikowane kwotowo, podmiotowo
i geograficznie, co podnosi ich wiarygodnosé.

Spétka, z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci, zaangazowata znaczne srodki w kapitat obrotowy netto, ktéry na 31.12.2017 wynosit
ponad 12 min PLN, co zmniejsza ryzyko wystgpienia ryzyka ptynnosci.

Podstawowym instrumentem zapewniajagcym ptynnosé Spotki sa biezace przeptywy finansowe i posiadane aktywa obrotowe. Spdtka, poza
srodkami pienieznymi zgromadzonymi na biezgcych rachunkach bankowych o natychmiastowej dostepnosci, nie utrzymuje innych aktywéw
finansowych w celu zarzadzania ryzykiem ptynnosci.

Dodatkowo Spétka wspiera pozycje ptynnosci korzystajac z przyznanych limitéw kredytowych w rachunkach biezacych oraz kredytu obrotowego
w rachunku kredytowym. Na dzier bilansowy wykorzystanie dostepnych limitéw w rachunku biezagcym przekraczat 14,5 min PLN, a wartosc
kredytu wynosita 3.0 tys. PLN.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Jednostki na dzieri 31 grudnia 2017 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.

Krétkoterminowe Diugoterminowe Przeptywy razem
przed
do 6 m-cy 6do 12 m-cy 1do3lat 3do5 lat powyzej 5 lat 2dyskontowaniem
Stan na 31 grudnia 2017 roku
Kredyty w rachunku kredytowym 1831 1221 3052
Kredyty w rachunku biezagcym 14 044 14 044
Leasing finansowy 943 944 3087 4974
Pochodne instrumenty finansowe 412 412
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
. L 27550 1493 89 64 29196
pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 44 780 2165 4580 89 64 51678
Krétkoterminowe Diugoterminowe Przeptywy razem
przed
do 6 m-cy 6do 12 m-cy l1do3lat 3do5lat powyzej5lat | ;4yskontowaniem
Stan na 31 grudnia 2016 roku
Kredyty w rachunku kredytowym 110 220 183 622
Kredyty w rachunku biezagcym 317 633
Leasing finansowy 601 343 1343 211 2704
Pochodne instrumenty finansowe 0
Zobowiazania z tytuiu Ado?taw i ustug oraz 13 986 180 1433 576 469 17179
pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 15013 742 2958 787 469 21138
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29. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Obowigzkowe badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 150 45
Inne ustugi (przeglad pakietéw konsolidacyjnych) 75 35

Ustugi pozostate - -

Razem 225 80

Wynagrodzenie zaréwno za 2017 rok, jak i za 2016 rok dotyczy Ernst & Young Audyt Polska z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

30. Swiadczenia pracownicze

30.1. Programy akcji pracowniczych

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku Spétka nie posiadata programu akcji pracowniczych.

30.2. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy

31.12.2017 31.12.2016
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 629 593
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 503 -
Rezerwy na odprawy emerytalne - 15
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 533 472
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 1 665 1080
Inne dfugoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Rezerwy na odprawy emerytalne 259 198
Inne dlugoterminowe swiadczenia pracownicze 259 198
Zobowiazania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych razem 1924 1278
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30.3. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks
Pracy. W zwigzku z tym Spétka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na

wartos$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Podsumowanie $wiadczen pracowniczych netto, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu

obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Bilans otwarcia na 01 stycznia 2017 rok 198 290
Koszt biezgcego zatrudnienia 71 -92
Wartos$¢ swiadczenia w wyniku potaczenia ze spétka przejmowana 132 -
Razem 259 198

30.4. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu Swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Spétka
tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego/ kwot uzgodnionych ze zwigzkami
zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada rzeczowe aktywa trwate. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej,

pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Odpis na ZFS$S 2170 1740
Pozyczki udzielone pracownikom -17 -56
Zobowiazania z tytutu Funduszu -1750 -1540
Razem 403 144
Srodki pieniezne 254 188

Saldo po skompensowaniu 149 (43)
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31. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentdw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw

finansowych Spotki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Klasa instrumentu finansowego

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

Aktywa finansowe - pozyczki i naleznosci:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 768 40 768 26 910 26910
Pozyczki 2503 2503 3008 3008
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 583 583 3441 3441
Razem 43 945 43 945 33 365 33 365

Klasa instrumentu finansowego

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

Dtugoterminowe zobowiqzania finansowe - wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu:

Oprocentowane kredyty i pozyczki 183 183
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3154 3154 1554 1554
Krotkoterminowe zobowiqgzania finansowe - wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu:

Oprocentowane kredyty i pozyczki 17 096 17 096 1072 1072
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2037 2037 1150 1150
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 32580 32580 17 575 17 575
Razem 54 867 54 867 21534 21534

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych nie rézni sie od ich wartosci bilansowe;.
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Wedtug oceny Spdtki wartos¢ godziwa srodkow pienieznych, naleznosci handlowych, zobowigzan handlowych, kredytow w rachunku biezacym i
kredytowym, pozyczek, pozostatych zobowigzan krétkoterminowych zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, nie odbiega od wartosci bilansowych.
Jest to spowodowane gtéwnie krétkim terminem zapadalnosci.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 roku oraz w 2016 roku, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem
2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z tych poziomdéw do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

32. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi z rachunku przeptywdw pienieznych

Zmiana stanu wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji IRerlezEie Naleznosci z tytufu o

- X wynikaja P ytuacy Zapasy Naleznosci Zob miedzyokresowe i 4

finansowej ustuge budowlang
rezerwy

Saldo na dzien 31 grudnia 2016 21931 26 910 19 034 3421 0

Saldo na dzief 31 grudnia 2017 15 455 40 768 35 995 3676 8 644

Zmiana 6476 -13 858 16 961 255 -8 644

Sprzedaz ZCP -1906

Potaczenie z MAKRUM Project Management Sp. z o.0. 842 5242 -14 775 -844 11 248

Korekta naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow 631

Razem prezectacja w CF 5412 -7 985 2186 -589 2 604

33. Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana nie wystepuje.

34. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujace tabele przedstawiajg tgczne kwoty transakcji zawartych ze wszystkimi podmiotami powigzanymi (spétkami zaleznymi) z Grupy za okres 12
miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2017 i dziers 31 grudnia 2016:
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SPRZEDAZ NALEZNOSCI
INFORMACIE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ |
NALEZNOSCI 0d 01.01 do 0d 01.01do 31.12.2017 31.12.2016
31.12.2017 31.12.2016
Sprzedaz do:
Podmiot dominujgcy 638 - 872 -
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - naleznosci handlowe 7 - 241 -
Grupa kapitatowa Immobile S.A. - odpis naleznosci - - - -
Grupa kapitalowa Immobile S.A. - z tytutu sprzedazy udziatéw
spotki zaleznej MAKRUM Sp. z 0.0. 631 - 631 -
Podmioty zalezne: 64 185 54 792 17131 14 820
Projprzem Budownictwo 618 - 115 -
PROMstahl Polska Sp. z 0.0. 8182 12618 12 975 12 861
PROMstahl GmbH 53312 42174 11293 9867
Makrum Project Management 2073 - - -
Projprzem Budownictwo - odpis naleznosci - - - -
PROMstahl Polska Sp. z 0.0. - odpis naleznosci - - 7214 | - 7908
PROMstahl GmbH - odpis naleznosci - - 38 -
Makrum Project Management - odpis naleznosci - - - -
Inne podmioty powiqzane: 88 - 736 -
Makrum Sp. z 0.0. 16 - 20 -
CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. 26 - 660 -
Modulo Parking Sp. z 0.0. 44 - 56 -
CDI 2 Sp.zo.0. 2 - - -
Razem 64911 54792 18 739 14 820
ZAKUP ZOBOWIAZANIA
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP |
ZOBOWIAZANIA 0d 01.01 do 0d 01.01do 31.12.2017 31.12.2016
31.12.2017 31.12.2016
Zakup od:
Podmiot dominujgcy 32032 - 1443 -
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - zobowigzania handlowe 1011 - 488 -
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - z tytutu nabycia udziatéw
Spotki Przejetej Makrum Project Management Sp. z 0.0. 31021 - 955 -
Podmioty zalezne: 8619 1321 4164 315
Projprzem Budownictwo 5933 - 3988 -
PROMstahl Polska Sp. z o0.0. 13 110 33 51
PROMstahl GmbH 718 1211 143 264
Makrum Project Management 1955 - -
Inne podmioty powiqzane: 286 - 301 -
Makrum Sp. z 0.0. 3 - 53 -
CDI Konsultanci Budowlani Sp. z o0.0. 39 - 10 -
Focus Hotels Sp. z 0.0. 2 - 34 -
CDI Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z o.0. 144 - 74 -
Makrum Development Sp. z 0.0. 93 - 122 -
Nobles Sp. z 0.0. - - 6 -
Focus Hotel 1 Sp. z 0.0. 5 - 2 -
Razem 40 937 1321 5908 315
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31.12.2017 31.12.2016
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI

Udzielone Skumulowane Udzielone Skumulowane

w okresie saldo w okresie saldo
Pozyczki udzielone:
Jednostkom powigzanym 6348 2503 3814 3008
Razem 6348 2503 3814 3008
Pozyczki otrzymane:
Od Jednostek powigzanych 960 - - -
Razem 960 - - -

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegajg od transakcji przeprowadzanych na

zasadach rynkowych.
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34.1. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Spétka nie posiadata spotki stowarzyszone;j.

34.2. Wspdlne przedsiewziecie, w ktorym Spotka jest wspdlnikiem

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Spétka nie byta wspdlnikiem we wspdlnym przedsiewzieciu.

34.3. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegajg od transakcji przeprowadzonych na zasadach
rynkowych.

34.4. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka nie udzielita zadnemu cztonkowi Zarzadu pozyczki.

34.5. Inne transakcje z udziatem cztonkowi Zarzadu

Zgodnie z MSR 24.9 Emitent wykazuje transakcje z cztonkami Zarzagdu PROJPRZEM MAKRUM S.A. i tak w 2017 roku Spétka wypfacita
nalezne wynagrodzenie za petniong funkcje Prezesa Zarzadu jak i Wiceprezesa Zarzadu, ktdre zaprezentowano jako wynagrodzenie w
nocie 35.

35. Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej

35.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie w Wynagrodzenie w
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu okresie 01.01.2017- okresie 01.01.2016-
31.12.2017 wtys. PLN | 31.12.2016 w tys. PLN

Anna Zarzycka-Rzepecka-Prezes Zarzadu (27.08.2014-23.12.2015) - 20
Marcin Lewandowski - Cztonek Zarzadu (27.08.2014-29.11.2016) - 282
Witadystaw Pietrzak - Prezes Zarzadu (07.01.2016-29.11.2016) - 219
Jerzy Rafat - Prezes Zarzadu (30.11.2016-11.04.2017) 17 5
Winiecki Stawomir - Wiceprezes Zarzgdu (30.11.2016-11.04.2017) 17 5
Szczeblewski Piotr - Prezes Zarzadu (od dnia 11.04.2017) 331
Szczechowski Dariusz - Prezes Zarzadu (od dnia 11.04.2017) 265
Razem 630 531
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Wynagrodzenie w Wynagrodzenie w
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresie 01.01.2017- okresie 01.01.2016-
31.12.2017 wtys. PLN [ 31.12.2016 w tys. PLN
Jarostaw Skiba - 35
Jarostaw Karasinski - 35
Eryk Karski - 63
Anna Klimkiewicz - 63
Mariusz Ostrowski - 33
Krélikowski Michat - 29
Gawrys Piotr - 35
Jerzy Rafat 30 -
Winiecki Stawomir 30 -
Marczuk Marcin 30 -
Kaminski Stawomir 37 -
Skrocki Dariusz 90 56
Cyprysiak Lech 30 5
Babiaczyk Mirostaw 36 7
Nowakowski Jacek 28 5
Fortuna Piotr 78 7
Razem 389 373

36. Struktura zatrudnienia
Przecietne zatrudnienie w Spoétce w roku zakorczonym dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku ksztattowato sie nastepujaco:

od 01 stycznia do 31 od 01 stycznia do

grudnia 2017 31 grudnia 2016
Pracownicy umystowi 96 56
Pracownicy fizyczni 198 308
Razem 294 364
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37. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne wydarzenia.

Bydgoszcz, dnia 29 marca 2018 roku

Podpisy Zarzadu:

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

BUCHALTER Sp. z o.0.
Dagmara Rydzyriska
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