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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

od 01-01 do od 01-01 do
31-12-2017 31-12-2016

od 01-01 do od 01-01 do
31-12-2017 31-12-2016

tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody ze sprzedazy 199 190 123 109 46 775 28 220
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 996 -2 339 3521 -536
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 524 -2614 3411 -599
Zysk (strata) netto 10 845 -4716 2547 -1081
Zysk (strata) nf:ttq przypadajacy akcjonariuszom 10 845 4716 2547 1081
podmiotu dominujacego
Zysk na akcje (PLN) 1,81 -0,79 0,43 -0,18
Rozwodniony zysk (strata) na akcj¢ (PLN) 1,81 -0,79 0,43 -0,18
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2585 4,3625
Sprawozdanie 7 przeplywow pieniginych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne; 4609 2 861 1082 656
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7391 -5733 -1736 -1314
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 301 -1688 71 -387
Zmigna nettf) stanu $rodkoéw pienigznych i ich 2481 4560 583 1045
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2585 4,3625

2017-12-31 31-12-2016

2017-12-31 31-12-2016

tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 187 559 129 671 44 968 29311
Zobowiazania dtugoterminowe 5926 3661 1421 827
Zobowigzania kréotkoterminowe 80 255 34981 19 242 7907
Kapitat wlasny 101 377 91 030 24 306 20576
Kapi.tai yviagny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 101377 91030 24306 20576
dominujacej

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1709 4,424
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Nota

rok zakonczony 31
grudnia 2017

rok zakonczony 31
grudnia 2016

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 11 199 190 123109
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 197 592 122 770
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 1598 339
Koszt wlasny sprzedazy 154 482 84133
Koszt sprzedanych produktéw 153124 83925
Koszt sprzedanych towaréw i materiatlow 1358 208
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 44708 38976
Koszty sprzedazy 12 17131 19179
Koszty ogdlnego zarzadu 12 18 796 15 256
Zysk (strata) ze sprzedazy 8 781 4541
Pozostate przychody operacyjne 12.1 6 144 2 149
Pozostate koszty operacyjne 12.2 798 9029
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 869 0
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 14 996 -2 339
Przychody finansowe 12.3 817 304
Koszty finansowe 124 1298 579
Zysk z okazyjnego nabycia 9

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 524 -2 614
Podatek dochodowy 13 3679 2101
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 10 845 -4716
Zysk (strata) netto 10 845 -4716
Inne catkowite dochody

Zysk strata z aktualizacji wyceny:

- nieruchomosci 3611
Roznice kursowe z tytutu wyceny jednostek dziatajacych za granica -499 185
Pode_ltek c_lochodowy odnoszacy si¢ do pozycji przenoszonych do -730
wyniku finansowego

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -499 3 066
Calkowite dochody za okres 10 346 -1 650
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 10 346 -1 650

- podmiotom niekontrolujagcym

Laczne calkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 10 346 -1 650

- podmiotom niekontrolujacym

Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla PLN/akcje PLN/akcje
Podstawowy zysk na akcje 1,81 -0,79
Rozwodniony zysk na akcje 1,81 -0,79




GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2017 roku

Aktywa Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Aktywa trwale
Warto$¢ firmy 22 31070 0
Aktywa niematerialne 21 4600 978
Rzeczowe aktywa trwate 17 29 140 29194
Nieruchomosci inwestycyjne 19 22 038 26 134
Nalezno$ci i pozyczki 27 2098 1667
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 23 0 85
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 0 746
Aktywa trwale 88 946 58 804
Aktywa obrotowe
Zapasy 26 28 514 29 452
Nalezno$ci z tytutu umow o ustuge budowlang 27.2 9111 0
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 27.1 53 310 30482
Pozyczki 24 591 3008
Pochodne instrumenty finansowe 412 0
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 23 91 6
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 343 186 115
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 5321 7 805
Aktywa obrotowe 97 536 70 868
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 20 1077
Aktywa razem 187 559 129 671

Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 30-31 5983 5983
Kapi_tal Zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 30-31
nominalnej 52 991 52 991
Réznice kursowe z przeliczenia 30-31 -280 219
Kapitat zapasowy 30-31 438 438
Pozostate kapitaly rezerwowe 30-31 36171 36171
Zyski zatrzymane: 6 075 -4771
- zysk (strata) z lat ubieglych -4 771 -55
- zysk (strata) netto 10 845 -4 716
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 101 377 91 030
Udziaty niedajace kontroli 0 0
Kapital wlasny 101 377 91 030
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 32 0 183
Leasing finansowy 18 3250 1723
Pozostale zobowigzania 34.1 2 006 1543
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 317 0
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 25 290 212
Pozostale rezerwy dtugoterminowe 33 64 0
Zobowigzania dlugoterminowe 5926 3661
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 34 49 141 24 443
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 34 2164 1037
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 32 17 115 1072
Leasing finansowy 18 2246 1440
Zobowigzanie z tytutu umoéw o ustuge budowlang 27.2 1020 129
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 25 4640 3748
Pozostale rezerwy krotkoterminowe 33 3855 2 966
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34.3 75 145
Zobowigzania krétkoterminowe 80 255 34 981
Zobowigzania razem 86 182 38 641

Pasywa razem 187 559 129 671




GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Przeplywy srodkow pienieinych 7 dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 524 -2 614
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 17 3360 2974
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 60 0
Amortyzacja aktywow niematerialnych 21 724 796
Odpisy aktualizujace wartos$ci niematerialne 0 1000
Zmiana wartosci godziwej nieruchomoséci inwestycyjnych 0 405
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -5732 -1376
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz
instrumenty pochodne) -869 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -889 222
Koszty odsetek 170 181
Przychody z odsetek i dywidend -71 0
Inne korekty -281 -92
Korekty razem -3529 4110
Zmiana stanu zapasow 29 3723 -2 645
Zmiana stanu naleznosci 29 -19 266 92
Zmiana stanu zobowigzan 29 16 330 1793
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych 29 380 1081
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu uméw budowlanych 29 -5 657 2 402
Zmiany w kapitale obrotowym -4 490 2723
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -18 0
Zaptacony podatek dochodowy -1878 -1 358
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyijnej 4 609 2861
Przeplywy srodkow pienie¢inych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie aktywow niematerialnych 0 -72
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 15 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -1399 -6 383
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 17 743 25
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 3106 3689
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 37 -29 607 0
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 6821 0
Pozyczki udzielone -4.380 -3 000
Otrzymane odsetki 345 8
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -7391 -5733
Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 10 935 633
Sptaty kredytow i pozyczek -7715 -1370
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2482 -759
Odsetki zaptacone -438 -192
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 301 -1 688
Zmiana netto stanu §rodkoéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw -2 481 -4 560
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 7 805 12 365
Zmiana stanu z tytulu réznic kursowych -3 -49

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5321 7 805




GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

(w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej

Kapital
. zapasowy ze oo Kapitat
Kapitat Akcje sprzedazy akcji rozmice Kapitat Pozostate Zyski wlasny
wiasne e kursowe z . Razem .
podstawowy powyzej ich - - zapasowy  kapitaly rezerwowe  Zatrzymane ogotem
() . przeliczenia
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 5983 0 52991 219 438 36171 -4 771 91 030 91 030
Zyskl(strata) netto za rok 10 845 10 845 10 845
Inne catkowite dochody netto za rok -499 -499 -499
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 5983 0 52 991 -280 438 36171 6 075 101 377 101 377
Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqgcej
Kapitat
. zapasowy ze oo Kapital
Kapitat Akcje sprzedazy akcji rozmcee Kapitat Pozostate Zyski wlasny
wlasne e kursowe z . Razem ,
podstawowy powyzej ich . - zapasowy  kapitaly rezerwowe  zatrzymane ogolem
Q] . przeliczenia
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 5983 52 991 34 438 42718 -8 555 93 609 93 609
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci/ ) )
korekta bledu 921 921
Na dzieri 1 stycznia 2016 roku 5983 52 991 34 438 42718 9482 92681 92681
(przeksztalcone)
Zyskl/(strata) netto za rok -4 716 -4716 -4716
Inne catkowite dochody netto za rok 185 2881 3 066 3 066
Podziat wyniku lat ubiegtych -9428 9428 0
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 5983 52 991 219 438 36171 4771 91 030 91 030




GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM MAKRUM S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z PROJPRZEM MAKRUM S.A. z
siedziba w Bydgoszczy przy ulicy Bernardynskiej 13 (,,jednostka dominujgca”, ,,Spétka”, ,,Emitent”) i jej spotek
zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane porownawcze za rok, zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000024679.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 002524300.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowe;j jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

e produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.Z,

e roboty zwigzane ze wnoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

¢ roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej PKD 4299.Z,

¢ wykonywanie wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 4322Z,

e realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wnoszeniem budynkéw PKD 4110.Z.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26.09.2017 dokonaly zmiany firmy spotki na
PROJPRZEM MAKRUM S.A. oraz zatwierdzito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) ksh, art. 515 §1 oraz art. 516
§1 ksh w zwigzku art. 516 § 6 ksh polaczenie z Makrum Project Management Sp. z 0.0. Powyzsze zmiany
zostaly zatwierdzone prze Krajowy Rejestr Sagdowy w dniu 1 grudnia 2017 roku.

Podmiotem bezposrednio dominujagcym spotki PROJPRZEM MAKRUM S.A. jest Grupa Kapitatlowa
Immobile S.A.

2.  Skilad Grupy Kapitalowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.

W sktad Grupy wchodzi PROJPRZEM MAKRUM S.A oraz nastgpujace spotki zalezne:

Procentowy udziat Grupy w kapitale*

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Gehrden k Sprzedaz wyrobow techniki
PROMStahl GmbH H ' przetadunkowej na terenie 100 % 100%
annoveru . L .,
Niemiec i innych krajoéw Europy
Sprzedaz wyrobow techniki

PROMStahl Polska Sp. przetadunkowej na terenie Polski

Koronowo L. o 100 % 100 %
Z0.0 i innych krajow Europy
Srodkowo-Wschodniej
PROJPRZEM Bydgoszcz Wykonawstwo w zakresie 100 %

Budownictwo Sp. z o.0. budownictwa przemystowego
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GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
. .
Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci Procentowy udzial Grupy w kapitale
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Promstahl Yiikleme ve
Endiistriyel Kap1 . .
Sistemleri Sanayi ve Pendik/ Sprzedaz wyrobow techniki 100 % 100 %
Ticaret Limited Sirketi-  Stambul**  przetadunkowej na terenie Turcji poprzez poprzez

stosowana nazwa PROMStahl GmbH PROMStahl GmbH

PROMStahl Turcja

Modulo Parking Sp. z Bvdqoszcz Produkcja nowoczesnych 100 %
0.0. yag systemow parkingowych poprzez PROMStahl -
Polska Sp. z 0.0 0.0.
. Bukareszt/ Dziatalno$¢
IFP Transylvania S.R.L RuMUnNia hotelowa 40%

* Udziat w glosach jest rowny udziatowi w kapitale

** Spotka jest w trakcie procesu likwidacji, w ocenie Zarzadu nie determinuje to powstania dziatalno$ci zaniechanej w jakimkolwiek
segmencie operacyjnym.

Od dnia 01.01.2017 roku dziatalno$é operacyjna sektora budowlanego prowadzonego przez Spotke realizowana
jest w nowej spotce zaleznej pod firmg PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0.

W dniu 23.03.2017 roku PROJPRZEM MAKRUM SA nabyta 100% udzialow w MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. W momencie transakcji do Grupy zostala wiaczona rowniez MAKRUM Sp. z 0.0., w
ktérej MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. posiadata 100% udziatow. W dniu 01.12.2017r. nastgpito
potaczenie Spotki PROJPRZEM MAKRUM S.A. z MAKRUM Project Management Sp. z 0.0.

W dniu 15.11.2017r. zostata zarejestrowana spotka IFP Transylvania S.R.L (Rumunia), w ktorej PROJPRZEM
MAKRUM objeta 40% udziatéw. Na dzief 31.12 2017 roku udzialy nie zostaty oplacone.

W dniu 21.12.2017 roku PROMStahl Polska Sp. z o.0. nabyta 100% udziatow w MODULO Parking Sp. z 0.0.
W dniu 22.12.2017 roku PROJPRZEM MAKRUM SA sprzedata 100% udziatdéw w MAKRUM Sp. z 0.0. .

3.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2017 r. sktad Zarzadu PROJPRZEM MAKRUM S.A. przedstawiat si¢ nastepujaco:
—  Piotr Szczeblewski Prezes Zarzadu
— Dariusz Szczechowski Wiceprezes Zarzadu

W dniu 07.04.2017 Pan Rafat Jerzy Prezes Zarzadu i Stawomir Winiecki Wiceprezes Zarzadu ztozyli Radzie
Nadzorczej Spotki swoje rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie z dniem 11.04.2017 r. Rada Nadzorcza
Spotki podjeta 07.04.2017 r. uchwale o powotaniu z dniem 11.04.2017 r. do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spolki Piotra Szczeblewskiego oraz Wiceprezesa Zarzadu Spotki Dariusza Szczechowskiego.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31.12.2017 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:

—  Dariusz Skrocki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

—  Slawomir Kaminski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
—  Piotr Fortuna Sekretarz Rady Nadzorczej

— Rafat Jerzy Cztonek Rady Nadzorczej

—  Slawomir Winiecki Cztonek Rady Nadzorczej

—  Marcin Marczuk Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31.12.2016 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:

—  Dariusz Skrocki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
—  Mirostaw Babiaczyk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
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GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
—  Piotr Fortuna Sekretarz Rady Nadzorczej
—  Lech Cyprysiak Cztonek Rady Nadzorczej
—  Michat Krélikowski Cztonek Rady Nadzorczej
— Jacek Nowakowski Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany sktadu Rady Nadzorczej zostaly podjgte w dniu 29 czerwca 2017 roku przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Jednostki Dominujace;.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29
marca 2018 roku.

5.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Emitenta 0sagdow, szacunkdéw oraz zatozen, ktore
maja wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$§é¢ co do tych zalozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonal nastepujacych osadoéw, ktoére maja
najwickszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujgc reklasyfikacji aktywow do kategorii aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy Spotka ocenia
stopienn prawdopodobienstwa sprzedazy tych skladnikdéw w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji.
Reklasyfikacji dokonuje si¢ jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Spotka
sporzadza plany sprzedazy wtasnego majatku nicoperacyjnego. "

Klasyfikacja uméw leasingowych

"Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocen¢, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Naleznosci ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujacych warto$¢ naleznosci. Odpisy na naleznoséci watpliwe szacowane sa w momencie, gdy $ciagniecie
pelnej kwoty nalezno$ci przestato by¢ prawdopodobne.

Szczegéty dotyczace dokonanych odpisow aktualizujacych jak roéwniez przyjetych zatozen zostaty
przedstawione w nocie 27

Utrata wartosci Goodwill — wartosé firmy

Spotka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci firmy (Goodwill), powstalej w zwiazku z nabyciem i
pozniejszym polaczeniem ze Spotka MAKRUM Project Management Sp. z 0.0, w oparciu o wlasny osad i
przeprowadzony test na utrat¢ wartosci.
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(w tysigcach PLN)

Podstawg testu sg prognozy zdyskontowanych przysztych przeptywoéw finansowych dla osrodka generujacego
przeptywy pieni¢zne do ktorego zostala przypisana wartos$¢ firmy.

Wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Spotka dokonuje wyceny warto$ci godziwej nieruchomos$ci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych oraz wilasny osad zmiany warunkéw rynkowych i innych
parametréw istotnie wplywajacych na warto$¢, zgodnie z przyjeta polityka wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych.

Utrata wartosci aktywow trwatych i obrotowych

Spotka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci sktadnikéw majatku trwatego. W momencie zidentyfikowania
przestanek utraty wartosci Spotka robi test i ustala warto§¢ odzyskiwalna. W przypadku aktywow obrotowych
Spotka ocenia utrate warto§ci m. in. w oparciu o aktualng struktur¢ wiekowsa, indywidualng analizg realizacji
aktywa.

5.2. Niepewno$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszto$ci i inne kluczowe zrddla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zalozenia i szacunki na temat przysztosci
na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zalozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian
nie bedacych pod kontrolg. Takie zmiany s3 odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystapienia.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i aktywow niematerialnych

Grupa dokonata oceny przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych. W
segmencie systemow przetadunkowych Zarzad nie zidentyfikowal, z uwagi na wysokie dodatnie przeptywy
finansowe generowane w segmencie oraz brak innych istotnych zagrozen, przestanek utraty wartosci.

W segmencie konstrukcji stalowych nastgpily znaczace zmiany w alokowanych aktywach. Sprzedane zostaty
aktywa zaktadu konstrukcji Stalowych w Sepolnie Krajenskim, a nabyte zostaly aktywa przylaczonej Spotki
MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. Zmiany to spowodowaly takze istotne zmiany w zakresie rynkow i
charakteru dziatalno$¢ segmentu — zmian oferowanych produktow, charakterystyki produkcji i pozycji
konkurencyjnej. Do aktywdw segmentu zostala przypisana takze warto$¢ firmy rozpoznana w wyniku potaczenia
z MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. oraz znak towarowy MAKRUM 1 know how. Rozpatrujac aktywa
segmentu Zarzad rozpoznat przestanki utraty wartosci, jednakze przeprowadzony test na utrate wartosci nie
wykazat nadwyzki wartosci aktywow ujetych w ksiegach Spotki ponad jej warto$¢ odzyskiwalna.

Na kazdy dzien bilansowy PROJPRZEM MAKRUM S.A. dokonuje oceny przestanek utraty wartosci
rzeczowych skladnikow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych. Poprzez przestanki utraty warto$ci
rozumie si¢ zdarzenia wskazujace, iz moglo nastapi¢ obnizenie mozliwych przysztych oczekiwanych
przeptywow pieni¢znych ze sktadnika aktywow trwatych. W przypadku zidentyfikowania przestanek utraty
warto$ci ustalana jest warto$¢ odzyskiwalna.
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Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomos$ci inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej i kwalifikowane do 3 poziomu hierarchii
warto$ci godziwej. Przy wycenie wartosci godziwej wg metody poréwnawczej uwzglednia si¢ cechy danej
dziatki takie jak: potozenie i ekspozycja, sasiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielkos¢,
ksztalt i status planistyczny i nadaje si¢ im odpowiednie wagi.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowad, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Grupa kieruje si¢ profesjonalnym
osadem.

Utrata wartosci udzialow, pozyczek i naleznosci od jednostek powigzanych

Zarzad dokonuje oceny utraty wartosci pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym oraz dokonuje oceny utraty
warto$ci udzialdow w jednostkach zaleznych w oparciu o szacowane przeplywy pieni¢zne pozwalajace na
mozliwo$§¢ uregulowania przez jednostki zalezne pozyczek, mozliwo$¢ generowania korzysci z posiadanych
udziatéw np. w zwiazku ze wzrostem inwestycji lub w formie otrzymywanej dywidendy.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Zarzad dokonat odpisow aktualizujacych warto$é zapaséw. Zatozenia przyjete do ustalenia wysokos$ci odpisow
aktualizujacych jak i same odpisy aktualizujgce zostaty przedstawione w nocie 26.

Na dzien bilansowy Grupa ustala, czy nie nastgpita utrata wartosci zapasow wskutek niemozliwos$ci
wykorzystania w procesie produkcji lub sprzedazy po cenie przewyzszajacej warto$¢ ksiegowa. W takich
przypadkach Zarzad w oparciu o indywidualng analize dokonuje kwantyfikacji odpisu aktualizujacego majacego
na celu doprowadzenie wyceny zapaséw do wartosci mozliwej do uzyskania ze sprzedazy.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikow rzeczowego majatku trwalego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Umowy o ustuge budowlang

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dlugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug
do wykonania. Gdyby szacunek tacznych kosztow realizacji kontraktéw wzrdst o 10%, w stosunku do
oszacowania Grupy, kwota przychodu zostataby zmniejszona 1,08 tysiecy PLN.
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Niepewnos¢ zwigzana z utworzonymi rezerwami

Grupa tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktdre jest w stanie w sposob wiarygodny oszacowaé w
tym w szczegbélnosci rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktore sa tworzone w nastgpstwie oszacowania
spodziewanych i mozliwych do oszacowania kosztow napraw, prac i robot gwarancyjnych zwiagzanych ze
sprzedanymi wyrobami i §wiadczonymi ushugami.

Informacje na temat utworzonych rezerw zostaty zaprezentowane w nocie 33.

Niepewnosé zwiqzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja roOwniez niejasnosci, ktére powodujg roznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zarowno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wicksze niz w krajach o bardziej
dojrzalym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg si¢ zmieni¢
W przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania
podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw
wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej
wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych
przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagac znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych
poszczegolnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzySci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac oceng niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewno$¢ co do
tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bgdzie akceptowat poszczegodlne rozliczenia podatkowe transakc;ji,
Jednostka ujmuje te rozliczenia uwzglgdniajac oceng niepewnosci.
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Test na utrate wartosci firmy

Spotka, w zwigzku z nabyciem w dniu 23 marca 2017 roku 100 % udziatdw w Spotce MAKARUM Project
Management Sp. z 0.0. oraz dokonanym w dniu 01 grudnia 2017 roku potaczeniem w trybie art. 492 § 1 pktl)
ksh, art. 515 § 1ksh w zwiazku z art. 516 § 6 ksh poprzez przeniesienie catlego majatku przejmowanej Spotki
MAKRUM Project Management Sp. z 0.0, rozpoznata warto$¢ firmy w wysokosci 28.6 mln PLN. Project
Management Sp. z 0.0. oraz dokonanym w dniu 01 grudnia 2017 roku potaczeniem w trybie art. 492 § 1 pktl)
ksh, art. 515 § lksh w zwigzku z art. 516 § ksh poprzez przeniesienie calego majatku przejmowanej Spotki
MAKRUM Project Management Sp. z 0.0, rozpoznata warto$¢ firmy w wysokosci 29.5 min PLN.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, a Spotka przeprowadzita
test na utratg¢ wartosci.

Podstawg testu sa przegotowane przez Spotke prognozy na lata 2018-2021 zdyskontowanych przysztych
przeptywow finansowych zwigzanych z nabytym przedsigbiorstwem oparte na profesjonalnym osadzie Zarzadu
oraz analizie potencjalnego popytu na oferowane produkty, aktualnego portfela zamowien, zmiennosci
warunkow rynkowych oraz trendéw koniunkturalnych zwigzanych z produkowanymi urzadzeniami. Do prognoz
przeptywdéw $rodkow pienieznych w latach 2018-2021 zastosowano stope dyskontows na $rednim poziomie
10,12% p.a. a dla przeplywoéw wykraczajacych poza rok 2021 na poziomie 10,12% z zastosowaniem stopy
wzrostu 1,90% odpowiadajacej szacowanej dlugoterminowej stopie wzrostu gospodarki Polski.

Wrazliwosé na zmiany zatozen

Spotka dokonata analizy wrazliwosci zmiany kluczowych zatozen na szacunek wartosci odzyskiwalnej osrodka
generujacego przeptywy pieniezne, do ktdrego przypisano wartos¢ firmy. Za kluczowe uznano zmiang wartos$¢
EBIT w okresie rezydualnym, zmiane stopy dyskontowej w okresie rezydualnym oraz zmian¢ stopy wzrostu po
okresie prognozy.

W wyniku przeprowadzonych symulacji wykazano, iz wystepujace pojedynczo spadek wartos¢ EBIT w okresie
rezydualnym nie wigkszy niz 25%, wzrost stopy dyskontowej nie wickszy niz 15 % oraz zastosowanie stopy
wzrostu ponizej 0% powoduje, ze nizsza jest warto$¢ rezydualna.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
za wyjatkiem wyceny niektorych aktywow trwatych (nieruchomos$ci inwestycyjnych) oraz aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore zgodnie z MSSF wyceniane sa wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych PLN, a wszystkie warto$ci,
0 ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszilosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy.

6.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania MSSF. MSSF majgce zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie r6znig si¢ od MSSF
UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”).
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Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksigegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami ) rachunkowosci
okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( ,,Ustawa”) z p6zniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci” ). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaly przedstawione w PLN, ktore s3 rowniez walutg
funkcjonalng jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna
i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sa mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode
konsolidacji bezposredniej i wybrata sposob rozliczania zyskow lub strat z przeliczenia, ktory jest zgodny z ta
metoda.

7.  Zmiana szacunkow i korekty bledow

W okresie objetym sprawozdaniem nie mialy miejsca zmiany szacunkow, ani korekty btedow.

8.  Istotne zasady rachunkowosci

8.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe PROJPRZEM MAKRUM
S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych) sporzadzone kazdorazowo za
rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji 1 zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowog$ci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba,
ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objg¢cia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce
wtedy, gdy:

* posiada wtadz¢ nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego
zaangazowania W danej jednostce,

» ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotow.

Grupa weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na
zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Grupa posiada mniej niz wigkszo$¢ praw gltosow w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sa wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladz¢. W momencie oceny, czy prawa glosu w danej jednostce sa wystarczajace dla zapewnienia wtadzy,
Grupa analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

» wielko$¢ posiadanego pakietu praw gltosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw
glosu posiadanych przez innych udziatowcow;

* potencjalne prawa glosu posiadane przez Grupg, innych udziatlowcow lub inne strony;
* prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

* dodatkowe okolicznosci, ktore moga dowodzi¢, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwoséci kierowania
istotnymi dzialaniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.
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Zmiany w udziale wlasnosciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkujg utrata kontroli nad jednostka
zalezna sa ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udzialach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udzialow
kontrolujacych oraz udziatow niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomigdzy kwota korekty udziatlow
niekontrolujacych a wartoscia godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapital wiasny
i przypisywane do wilascicieli jednostki dominujgce;.

8.2. Polaczenia przedsiewzieé

Transakcje potaczenia przedsiewzie¢, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metoda przejecia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sa wyceniane zasadniczo wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sa aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byly one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejgciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrolg obejmuje wydane aktywa, zaciggnigte zobowigzania oraz
wyemitowane instrumenty kapitalowe, wycenione w warto$ci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaplaty
jest rowniez warunkowa zaplata, wyceniana w wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z
przejeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie stanowia zaplaty za przejgcie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia
jako koszt.

Warto$¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosSci:

- suma zaptaty przekazanej za kontrole, udzialdéw niedajacych kontroli (wycenionych w proporcji do przejetych
aktywOw netto) oraz warto$ci godziwej pakietow udziatow (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed
data przejecia oraz

- warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposoéb wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwa mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej jako warto$¢ firmy. Warto§¢ firmy odpowiada platnosci dokonanej przez
przejmujacego w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytulu aktywow, ktérych nie mozna
pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujac. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje wyceniona wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o taczne odpisy z tytulu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki, roznica ujmowana jest niezwlocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w
pozycji pozostatych przychodow operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania polaczen metode nabycia, w sposob okreslony w
wersji MSSF 3 (2004).

8.3.  Wycena do wartosci godziwej

Udziaty, nieruchomosci inwestycyjne, akcje spotek, niektore aktywa i pasywa jednostki wyceniane sa w
warto$ci godziwej. W wycenie warto$ci godziwej aktywow lub zobowiazan, jednostka wykorzystuje dane
rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim jest to jest mozliwe. W przypadku gdy zastosowanie "Poziomu 1"
do wyceny nie jest mozliwe, jednostka angazuje zewngtrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcow do
przeprowadzenia wyceny. Spotka SciSle wspolpracuje z niezaleznymi rzeczoznawcami w celu ustalenia
odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu.

Do wyceny w wartosci godziwej jednostka wybiera technike adekwatng do sytuacji, w jakiej si¢ znajduje,
wykorzystujac w maksymalnym stopniu obserwowalne (mierzalne, obiektywne itd.) dane wejSciowe (np.
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informacje pochodzace z aktywnych rynkow - z rynku walutowego lub towarowego), a w stopniu minimalnym -
dane nieobserwowalne (subiektywne, niepochodzace z aktywnego rynku) - § 61 MSSF 13.

MSSF 13 wprowadza hierarchi¢ ustalania warto$ci godziwej, oparta na trzech poziomach pozyskania informacji
wejsciowych.

Poziom 1 - zawiera dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku i jest traktowany jako zrddto najbardziej
wiarygodnych danych. Dane z tego poziomu s3 stosowane zawsze, gdy tylko jest to mozliwe.

Poziom 2 - zawiera dane wej$ciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktore jednak sg obserwowalne
(posrednio lub bezposrednio). Ten poziom obejmuje nastgpujace mozliwe zrddla informacji i dane: notowania
dla podobnych aktywow i pasywow pochodzace z aktywnego rynku; notowania dla takich samych albo
podobnych aktywow i pasywow z rynkéw, ktore nie sg aktywne; rynki inne niz rynki notowane, bedace jednak
rynkami obserwowalnymi (stopy procentowe, spready kredytowe itp.); inne rynkowo potwierdzone informacje.

Poziom 3 - zawiera dane o charakterze nieobserwowalnym, stosowane wowczas, gdy nie mozna uzyskac
informacji z pierwszych dwoch pozioméw wyceny.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny warto$ci godziwej
poszczegodlnych aktywdw 1 pasywow sa ujawnione w nocie 41.

8.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne
ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug wartoSci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace z przeliczenia aktywow 1 zobowigzan niepieni¢znych ujmowanych w wartosci godziwej sa
ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych
catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana warto$ci
godziwej).

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
TRY 0,9235 1,1867
EUR 4,1709 4,4240

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest euro i lira turecka. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodow sa przeliczane po $rednim
wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitalu wlasnego. W
momencie zbycia podmiotu zagranicznego, roznice kursowe zakumulowane w kapitale wlasnym, dotyczace
danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w zysku lub stracie.

Warto$¢ firmy powstata na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytulu wyceny do warto$ci
godziwej aktywoéw i zobowigzan na takim nabyciu sg traktowane jako aktywa lub zobowigzania takiego
podmiotu zagranicznego i przeliczane po s$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski obowiazujacym na dzien bilansowy.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegélne okresy obrotowe ksztaltowaty sie nastepujaco:
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(w tysigcach PLN)
rok zakonczony 31 grudnia 2017 rok zakonczony 31 grudnia 2016
TRY 1,0416 1,3109
EUR 4,2585 4,3757

8.5. Rzeczowe aktywa trwale

W dacie przyjecia aktywa do uzywania Grupa Kapitatlowa PROJPRZEM MAKRUM S.A. wycenia rzeczowy
majatek trwaty w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia.

Jako wycene nastepujaca po poczatkowym ujeciu przyjmuje si¢ kosztowy model wyceny srodkow trwatych —
MSR 16.30.

Na dzien przejécia na MSSF Grupa dokonata przeszacowania wybranych rzeczowych aktywow trwatych do
wartosci godziwej 1 przyjeta tak ustalong wartos¢ jako koszt zaktadany.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkeyjnych, wynajmu lub administracyjnych, prezentowane
sa w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutlu utraty wartosci. Koszt wytworzenia
zwickszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywow o koszty finansowania zewngtrznego skapitalizowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca srodkdéw trwatych
rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczgcia ich uzytkowania.

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich srodkow trwatych, z pominigciem gruntéow oraz $rodkow trwatych w

budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej, z
uwzglednieniem wartosci rezydualnych, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

budynki i budowle 2,5-10,0%,
maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%,
srodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sa okreslane
jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkow trwatych i sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat.

Spotka traktuje prawo wieczystego uzytkowania gruntu jak prawo wlasnosci gruntow.

8.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym uje¢ciu nieruchomosci inwestycyjne sg
wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaly. Warto§¢ godziwa
nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzien bilansowy.

Przy przeniesieniu nieruchomos$ci zajmowanej przez wlasciciela do nieruchomos$ci inwestycyjnych
wykazywanych w wartosci godziwej jednostka stosuje MSR 16 az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci. Ustalong na ten dzien roéznice migdzy warto$cig bilansowa nieruchomos$ci a jej warto$cia
godziwa jednostka traktuje w taki sam sposob jak przeszacowanie zgodnie z MSR 16 Srodki trwate. Par. 62 lit. b
MSR 40 nakazuje zwickszenie dotychczasowej wartosci bilansowej nieruchomosci odnies¢ bezposrednio w
kapitat z aktualizacji wyceny. Przy podzniejszym zbyciu nieruchomosci inwestycyjnej kapital z aktualizacji
wyceny zawarty w kapitale wiasnym przenosi si¢ do zyskow zatrzymanych.

W przypadku przeniesienia nieruchomos$ci z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, ktore bedg
wykazywane w warto$ci godziwej, roznice miedzy wartoscig godziwa nieruchomosci ustalong na dzien
przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowa, ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Spolka traktuje prawo wieczystego uzytkowania gruntu jak prawo wlasnosci gruntow.

8.7.  Aktywa niematerialne
W dacie przyjecia aktywa do uzywania Grupa Kapitatowa PROJPRZEM MAKRUM S.A. ujmuje wartosci
niematerialne w ewidencji wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia.

Jako wycene nastgpujaca po poczatkowym ujeciu przyjmuje si¢ kosztowy model wyceny wartosci
niematerialnych — MSR 38.74.

20



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace
rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego, zgodnie z ktorym sktadniki aktywow sg ujmowane wedtug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres s3 amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
sktadnik aktywow nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania.

Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowa nastepujaco:

licencje na oprogramowanie komputeréw — od 2 do 4 lat

koszty zakonczonych prac rozwojowych — w ciagu 5 lat.

Spotka w 2014 r. przyjeta do uzytkowania system informatyczny klasy ERP, ktory rozpoczeta umarzaé liniowo
w okresie 15-letnim. W grudniu 2016 roku Zarzad podjat decyzj¢ o zmianie stawki amortyzacyjnej z 15 do 4 lat

poczawszy od stycznia 2016 roku, z uwagi iz nowy okres amortyzacji odpowiada okresowi ekonomicznej
uzyteczno$ci programu.

8.8. Warto$¢ firmy ( Goodwill )

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia stanowiacej kwotg
nadwyzki:

* sumy:

o przekazanej zaptaty,

o kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

o w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejgcia udzialu w
kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej.

» nad warto$cia godziwa netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowiazan.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utratg wartosci przeprowadza si¢ raz na rok
lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejgcia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdéw wypracowujacych Srodki
pieniezne, ktore moga skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkow, do ktorego zostata
przypisana warto$¢ firmy:

* odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngtrzne
potrzeby zarzadcze oraz
* jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pienigzne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne jest nizsza niz warto§¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz cze¢sci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow
lub strat ze sprzedazy takiej dzialalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dzialalnoscia zostaje wiaczona do
jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzgledne;j
wartos$ci sprzedanej dziatalno$ci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.
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8.9. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupg zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieh rozpocz¢cia
leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: warto$ci godziwej $rodka trwalego stanowiacego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu, w spos6b umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku
lub stracie chyba, Ze spetnione sa wymogi kapitalizacji.

Zasady amortyzacji srodkéw trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spdjne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wiasnych aktywow Grupy podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnos$ci przed koncem okresu leasingu, $rodki trwate
uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca
zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane
sa do uméw leasingu operacyjnego. Optlaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz podzniejsze raty
leasingowe ujmowane s3 jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania
leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktoérym stajg si¢ nalezne.

8.10. Utrata wartoSci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
warto$ci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow
pienieznych, ktdre sa w znacznym stopniu niezalezne od przeplywow generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza si¢ dla grupy aktywoéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany skladnik
aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego
Grupy sa alokowane do poszczeg6lnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
jednostek generujacych takie przeptywy, przy czym za najmniejsza jednostke generujaca takie przeplywy uwaza
si¢ segment operacyjny.

Wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana jako wyzsza sposréd dwoch wartosci: warto§¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada warto$ci biezacej szacunku przysztych
przeptywow pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzglgdniajacej
aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwana jest nizsza od warto$ci bilansowej aktywow lub jednostki generujacej przeptywy
pienigzne, warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza si¢ do wartosci odzyskiwalnej. Stratg z
tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ niezwlocznie jako koszt okresu. Jezeli strata z tytulu utraty warto$ci ulega
odwroceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow lub jednostki generujacej przeplywy pieniezne jest zwigkszana do
nowej oszacowanej wartosci odzyskiwanej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego skltadnika
aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujgto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow lub jednostki generujacej przeplywy pieni¢zne. Odwrocenie straty z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢
niezwlocznie w rachunku zyskow i strat.

8.11. Kaoszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezpo$rednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem dostosowywanych
sktadnikéw majatku, sg doliczane do kosztow wytworzenia takich $rodkoéw trwalych, az do momentu oddania
tych $rodkéw trwatych do uzytkowania. Koszty te sg pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego
inwestowania $srodkéw pozyskanych na wytworzenie danego sktadnika aktywow.
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Wszelkie pozostale koszty finansowania zewngtrznego sa odnoszone bezposrednio w cigzar rachunku zyskow i
strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

8.12. Aktywa finansowe

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdy kontrakt, ktory skutkuje jednocze$nie powstaniem
sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u
drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie
wynikaja skutki gospodarcze.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podzialem na:

a/ sktadniki aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedtug wartos$ci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat — aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciagnicte gléwnie w celu sprzedazy lub
odkupienia w bliskim terminie lub sa czescig portfela okre§lonych instrumentéw finansowych, ktorymi zarzadza
si¢ tacznie, 1 dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych
zyskow, oraz instrumenty pochodne;

b/ inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia platno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktorych Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uplywu terminu
wymagalnosci;

¢/ pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi
do okreslenia ptatnosciami, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku;

d/ aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub niebedace (a) pozyczkami i nalezno$ciami, (b) inwestycjami
utrzymywanymi do uplywu terminu wymagalnosci, ani (c¢) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy;

e/ pozostale zobowigzania finansowe — zobowigzania finansowe nie nalezace do kategorii zobowigzania
finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

8.12.1. Ujecie i wylgczenie sktadnika aktywow finansowych oraz zobowiqzania finansowego

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje si¢
strong umowy tego instrumentu.

Sktadnik aktywow finansowych wylacza si¢ z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sig¢ ich zrzekta.
Grupa wylacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

8.12.2. Wycena instrumentow finansowych na dzien powstania

Na dzien nabycia aktywa i zobowiazania finansowe Grupa wycenia w wartos$ci godziwej, czyli najczesciej
wedlug warto$ci godziwej uiszczonej zaplaty w przypadku skladnika aktywow lub otrzymanej kwoty w
przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wilacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow 1 zobowiazan finansowych, poza kategoria aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat.

8.12.3. Wycena instrumentow finansowych na dzien bilansowy

Grupa wycenia:

- wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalno$ci, pozyczki i nalezno$ci oraz pozostate zobowigzania finansowe. Wycena moze
odbywac si¢ takze w warto$ci wymagajacej zaplaty, jesli efekty dyskonta nie sa znaczace,

- wedlug warto$ci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartos$ci godziwe;j
poprzez rachunek zyskow i strat oraz kategorii aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Jezeli wystepuja
obiektywne dowody, Ze nastapila utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, to
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ujete dotychczas skutki wyceny odniesione na kapitat wlasny wyksiegowuje si¢ z kapitalu wlasnego i ujmuje w
rachunku zyskow i strat.
Skutki wyceny aktywow i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostalych kategorii ujmuje si¢ w
rachunku zyskow i strat.

8.13. Utrata warto$ci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci skladnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

8.13.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosSci pozyczek
i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
warto$ci rOwna si¢ roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytulu niesciagnigcia
nalezno$ci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza sig
bezposrednio/ poprzez zastosowanie konta odpisow aktualizujacych. Kwote straty ujmuje siec w zysku lub
stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktoére indywidualnie s3 znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty warto$ci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wilacza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i lacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod
katem utraty warto$ci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie s3 brane pod uwage przy lacznej ocenie grupy aktywow pod
katem utraty wartoSci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszy! si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastgpujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
W jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

8.13.2.  Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto§ci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktéry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako rdznice
pomigdzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz warto$cig biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

8.13.3.  Aktywa finansowe dostepne do sprzedaZy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci sktadnika aktywoéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezacg wartoscia godziwg, pomniejszong
0 wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku lub
stracie odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do sprzedazy
wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty warto$ci w zysku lub stracie, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.
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8.14. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward
oraz kontrakty na zamiang stop procentowych.

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych, ktére nie speiniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnos$ci. Warto§¢ godziwa
kontraktdow na zamian¢ stdp procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajacego
obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezace terminowe stopy procentowe.

8.14.1.  Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie warto$ci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci godziwe] ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania lub nie ujgtego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo
wyodrebnionej czesci takiego skladnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego
zobowigzania, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogloby wptywaé na zysk lub
strate. W przypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej, warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest
korygowana o zyski i/ lub straty z tytulu zmian wartosci godziwej wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka,
instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do warto$ci godziwej, a zyski i straty z tytulu instrumentu
zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej ujmowane sg w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszlte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pézniejsze taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania wynikajace z
zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako skladnik aktywoéw lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty
ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego rowniez ujmuje si¢ w
zysku lub stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa,
zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci
zabezpieczen lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. Kazdg korekte wartosci bilansowe;j
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktdrego stosuje sie¢ metode zamortyzowanego kosztu, poddaje sie
amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpocza¢ si¢ od momentu
dokonania korekty, jednakze nie pozniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o
zmiany wartos$ci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

8.14.2.  Zabezpieczenie przeplywow pieniginych

Zabezpieczenie przepltywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cig przeplywow
pienigznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow
lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobna planowana transakcja, i ktore mogltoby wptywac na zysk lub
stratg. Czg$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych calkowitych dochodach, a nieefektywna cze$¢ ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych lub
zobowiazania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze skladnikiem aktywow niefinansowych
lub zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztlym zobowigzaniem, do ktorego
bedzie si¢ stosowaé zabezpieczenie warto$ci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byly ujete w innych
catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitalu wtasnego do zysku lub straty w tym samym okresie
lub okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywdw niefinansowych lub przyjete zobowigzanie maja wpltyw na
zysk lub strate.

Zyski lub straty powstale w wyniku zmian warto$ci godziwej instrumentow pochodnych, ktére nie speiniaja
warunkéw umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w
wyniku finansowym netto za biezacy okres.
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Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastapita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestato spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byly ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu
wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestala spodziewaé si¢, ze prognozowana transakcja
nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wltasnym taczny zysk lub strata netto sa odnoszone do zysku lub
straty netto za biezacy okres.

8.14.3.  Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji
pieni¢znej, uznawanej za cze$¢ udziatdéw w aktywach netto, ujmuje si¢ podobnie do zabezpieczenia przeptywdw
pienigznych. Zyski lub straty z tytulu instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywng czescia
zabezpieczenia ujmuje si¢ innych catkowitych dochodach natomiast zyski lub straty zwigzane z nieefektywna
czeScig zabezpieczenia — ujmuje si¢ w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, kwote
zyskow lub strat ujeta wezesniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje si¢ z kapitatu wtasnego do
zyskow lub strat jako korekte wynikajacg z przeklasyfikowania.

8.15. Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.

Grupa PROJPRZEM MAKRUM S.A. wycenia materialty w cenach zakupu, z pomini¢ciem kosztow nabycia.
Tak wiec wycena zapasOw nie obejmuje kosztow takich jak koszty transportu, zatadunku i wyladunku, cigcia.
Koszty te s3 odnoszone w koszty okresu. Réznica pomigdzy ceng zakupu a nabycia jest nieistotna.

Zapasy przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej oraz produkcja niezakonczona sa
wyceniane W cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, jednak nie wyzszej niz spodziewana warto$¢ netto
mozliwa do uzyskania.

Na koszty wytworzenia skladajg sie koszty materiatdw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty
wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czg¢$¢ kosztoOw posrednich. Zapasy materiatow sg wyceniane przy
wykorzystaniu metody $redniej wazonej, natomiast zapasy przeznaczone do konkretnych przedsiewzigé wedtug
metody szczegotowej identyfikacji cen nabycia. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Na dzien bilansowy ustala si¢, czy nie nastagpila utrata zapaséw na skutek utraty nad nimi kontroli (w wyniku
kradziezy, bankructwa) lub w przypadku zmniejszenia lub nawet utraty spodziewanych korzysci na skutek utraty
warto$ci handlowej lub uzytkowej (w wyniku zepsucia, uszkodzenia, zniszczenia, przeterminowania, braku
zbytu, wahan koniunktury, rosngcego postepu technicznego).

Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci zapasow dokonywany jest, w przypadku stwierdzenia ich zniszczenia,
zepsucia, uszkodzenia, przeterminowania, nieprzydatnosci lub braku mozliwosci zbytu, nie pdzniej niz na dzien
bilansowy. Dokonanie odpisu aktualizujagcego doprowadza wartosci ksiggowe zapaséw do ich cen sprzedazy
netto.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujagcego wartos¢ zapaséw dokonuje si¢
odpisu odwrotnego przywracajac tym samym ich pierwotng wartosc.

8.16. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznoS$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug ujmowane sa i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci. Odpisy na naleznos$ci watpliwe szacowane sg w
momencie, gdy $ciggnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Po poczatkowym ujgciu naleznosci wycenia si¢, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujac metode
efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12
miesi¢gcy od dnia bilansowego, analizowane sa przestanki majace wptyw na wartos¢ wyceny takich naleznosci w
skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieni¢zne i inne). Na
podstawie wynikow przeprowadzonej analizy, naleznos$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty wowczas,
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gdy roznica pomiedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia i warto$cia w kwocie wymaganej zaplaty nie
wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci dluzszym niz 12 miesi¢cy od dnia bilansowego dokonuje si¢
wyceny takich naleznos$ci w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje si¢ przy wykorzystaniu rentownosci 2-, 5-
lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych dla naleznoéci krajowych oraz rentowno$ci 2-, 5- lub 10-letnich
niemieckich obligacji skarbowych dla nalezno$ci w walucie euro) oraz uwzgledniajgc ryzyko kredytowe klienta.

8.17. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

8.18. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sa wedlug ceny nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwej
uzyskanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu. W
nastepnych okresach kredyty sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

8.19. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg warto$ci godziwej
na podstawie rachunku zyskéw i strat wycenia si¢, co do zasady, w zamortyzowanej cenie nabycia, stosujac
metode efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnos$ci nie
dtuzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego, analizowane sg przestanki majace wptyw na warto$¢ wyceny
takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy
pieniezne i inne). Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia si¢ w kwocie
wymagane] zaplaty wowczas, gdy roznica pomigdzy wartoscia w skorygowanej cenie nabycia i warto$cig w
kwocie wymaganej zaplaty nie wywiera istotnego wpltywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

W przypadku zobowigzan o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego dokonuje si¢
wyceny takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje si¢ przy wykorzystaniu rentowno$ci 2-,
5- lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych dla nalezno$ci krajowych oraz rentownosci 2-, 5- lub 10-
letnich niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro) oraz uwzgledniajac wlasne ryzyko
kredytowe.

8.20. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku spowoduje koniecznosc
wyplywu §rodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

8.21. Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu §$wiadczen pracowniczych obejmuja:
- niewykorzystane urlopy,
- program okreslonych swiadczen,

Podstawa do wyliczenia zobowigzan z tytutu niewykorzystanych urlopow jest zestawienie niewykorzystanych
dni urlopu na dany dzien bilansowy w podziale na poszczegélnych pracownikow oraz ich dzienne
wynagrodzenie brutto powigkszone o narzuty ZUS Pracodawcy. Zobowigzanie liczy si¢ jako sum¢ iloczynu tych
dwu wielkosci dla kazdego pracownika. Zobowigzania z tytulu niewykorzystanych urlopéw jest liczone dla
wszystkich pracownikow Grupy Kapitalowej na koniec danego potrocza oraz na koniec danego roku
obrotowego.

Wynikajace z regulamindéw wynagradzania jednostek wchodzacych w skilad Grupy prawo do otrzymania
odprawy emerytalnej uznaje si¢ — zgodnie z MSR 19 — za program okre$lonych $wiadczen, ktorego
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zobowiazania nalezy wyceni¢ i ujawni¢ w sprawozdaniu finansowym. Wyceny dokonuje si¢ metodami
aktuarialnymi. Jednostka dominujaca szacuje i ujawnia rezerwy na odprawy emerytalne aktualizujac je na koniec
kazdego roku obrotowego.

8.22. Platnosci w formie akcji

Pracownicy (w tym cztonkowie Zarzadu) Grupy nie otrzymuja nagréod w formie akcji.

8.23. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja
nalezno$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dzialalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towarow i ustug.

Sprzedaz produktow i towaréw jest ujmowana w momencie dostarczenia produktow i przekazania prawa
wlasnosci.

Przychody z tytutu realizacji kontraktow dlugoterminowych sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania
prac, o ile wynik na kontrakcie mozna ustali¢ w sposob wiarygodny. Stopien zaawansowania prac jest ustalany
jako udziat kosztow poniesionych celem realizacji zlecenia do planowanych kosztow catkowitych. Jezeli wyniku
kontraktu nie mozna oszacowac¢ w sposob wiarygodny, wowczas przychody dotyczace tej umowy sa ujmowane
tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktorych odzyskanie jest prawdopodobne. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekrocza zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje si¢
niezwlocznie jako koszt.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miarg ich narastania, w odniesieniu do gléwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do ich otrzymania.

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umow.

8.24. Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiggowego zysku (straty) netto w zwiazku z
wylaczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodoéw
w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie begda podlegaly opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, ze bgdzie mozna pomniejszy¢é przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowiazanie podatkowe nie powstaje, jesli rdznica przejSciowa
powstaje z tytutu warto$ci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania
w transakeji, ktdra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.

Wartos¢ skladnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bgda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastgpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywoOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
dochodach catkowitych. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w
dochodach catkowitych.

Skalkulowane aktywa i rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie w warto$ci netto.
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8.25. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Przy wyliczeniu zarowno podstawowego, jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupy stosuje w liczniku
kwote zysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom Grupy, tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajacy,
wplywajacy na warto$¢ zysku (straty).

9.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowoSci

Zmiany standardow lub interpretacji obowiazujace i zastosowane przez Grupg od 2017 roku.

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktore obowigzuja od 1 stycznia 2017 roku oraz ich wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie Grupy:

—  Zmiana MSR 19 , Swiadczenia pracownicze”
Zmiany polegaja na doprecyzowaniu zasad postgpowania w przypadku, gdy pracownicy wnosza wplaty na
pokrycie kosztow programu okre§lonych swiadczen. Wejscie zmiany w Unii Europejskiej nastgpito dla okresow
rocznych rozpoczynajacych 1 lutego 2015 roku lub pézniej. Zmiana nie miata wpltywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, gdyz nie oferuje ona swoim pracownikom programéw okreslonych $wiadczen. Zmiana nie
miata istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz pracownicy nie wnosza wplat na pokrycie
kosztow programéw okreslonych $wiadczen.

— Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8 MSSF 13, MSR 16, MSR 38 i MSR 24 wynikajace z ,,Projektu
corocznych poprawek: cykl 2010-2012”, ktére w Unii Europejskiej weszty w zycie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 roku lub pdzniej. Poprawki do standardéw obejmuja:

MSSF 2: Rada doprecyzowata standard zmieniajac lub wprowadzajac nowe definicje nastepujacych pojeé:
warunek rynkowy, warunek $wiadczenia ustug, warunek nabycia uprawnien, warunek zwiazany z dokonaniami.
Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 3: Rada doprecyzowata zasady wyceny zaptaty warunkowej po dniu przejgcia, aby byly zgodne z innymi
standardami (przede wszystkim z MSSF 9 / MSR 39 oraz MSR 37). Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

MSSF 8: Rada natozyla na jednostki dokonujace taczenia segmentoéw operacyjnych wymoég dodatkowych
ujawnien dotyczacych tych potaczonych segmentéw i cech gospodarczych, ze wzglgdu na ktére dokonano
laczenia Zmiana nie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz nie dokonano laczenia
segmentOw operacyjnych.

MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymodg ujawniania uzgodnienia sumy aktywow segmentow z
aktywami wykazanymi w bilansie jest obowigzkowy tylko, gdy wartosci aktywoéw sg ujawniane w podziale na
segmenty. Zmiana nie miala wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz kierownictwo Grupy analizuje
aktywa i1 zobowigzania segmentéw i w konsekwencji ujawnia warto$ci aktywow i zobowigzan w podziale na
segmenty.

MSSF 13: Zmiany doprecyzowuja, ze usunigcie paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena nie miato na celu zmiany wymagan dotyczacych wyceny krotkoterminowych naleznosci i
zobowiazan. W zwigzku z powyzszym, jednostki w dalszym ciagu posiadaja mozliwos¢ wyceny
krotkoterminowych nieoprocentowanych naleznosci i zobowiagzan w wartosci nominalnej, jezeli efekt dyskonta
nie miatby istotnego wptywu na prezentowane dane finansowe.

MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korektg zasady kalkulowania kwoty brutto i skumulowanego umorzenia
srodka trwatego (warto$ci niematerialnej) w przypadku stosowania modelu warto$ci przeszacowanej. Zmiana nie
miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz Grupa nie stosuje modelu wartosci przeszacowanej.
MSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostala poszerzona o jednostki $wiadczace ustugi kluczowego
personelu kierowniczego. Dodano tez odpowiednie ujawnienia. Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, poniewaz obowiazki kluczowego personelu kierowniczemu nie zostaty powierzone innym
podmiotom.

— Zmiana MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”
Zgodnie z poprawka jednostka nabywajaca udzialty we wspodlnej dziatalnosci stanowiacej biznes
(przedsigwzigcie) bedzie musiala do ujecia aktywow i1 zobowiazan wspdlnej dzialalnosci zastosowac zasady
okreslone w MSSF 3, a wigc m.in. wyceni¢ aktywa i zobowigzania w wartosci godziwej i ustali¢ warto§¢ firmy.
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Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku lub podzniej. Zmiana nie
miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie wystapily takie transakcje.

— Zmiana MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,, Aktywa niematerialne”
Zgodnie z poprawka metoda amortyzacji Srodkoéw trwatych oparta na osigganych przychodach z wykorzystania
sktadnika aktywow jest niedopuszczalna. W przypadku aktywow niematerialnych stosowanie takiej metody
zostalo ograniczone. Zmiana obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej. Zmiana nie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz Grupa stosuje wylacznie metode
amortyzacji liniowej.

— Zmiana MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,,Rolnictwo”
Poprawka przewiduje, ze rosliny produkcyjne (np. winorosle, drzewa owocowe) zostang wylaczone z zakresu
MSR 41 i wlaczone w zakres MSR 16 jako wytworzone we wlasnym zakresie $rodki trwale. Dzigki tej zmianie
nie bgdzie konieczne dokonywanie wyceny tych roslin w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy, czego do
tej pory wymagatl MSR 41. Zmiana obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej. Zmiana nie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz Grupa nie prowadzi dziatalnosci
rolniczej.

— Zmiana MSR 27 , Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zgodnie z wprowadzong poprawka w sprawozdaniu jednostkowym udzialy w jednostce zaleznej, wspolnym
przedsigwzigciu lub jednostce stowarzyszonej beda mogly by¢ wyceniane réwniez metoda praw wihasnosci. Do
tej pory MSR 27 przewidywat wylacznie wyceng w cenie nabycia lub zgodnie z MSSF 9 / MSR 39. Zmiana
obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku lub podzniej. Zmiana nie miata
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz dotyczy wylacznie jednostkowych sprawozdan finansowych.

— Zmiana MSR 27 , Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zgodnie z wprowadzong poprawka w sprawozdaniu jednostkowym udzialy w jednostce zaleznej, wspolnym
przedsiewzigciu lub jednostce stowarzyszonej bedg mogly by¢ wyceniane roéwniez metodg praw wiasnosci. Do
tej pory MSR 27 przewidywal wylacznie wyceng w cenie nabycia lub zgodnie z MSSF 9 / MSR 39. Zmiana
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana nie miata
wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki, gdyz nie zdecydowano si¢ na skorzystanie z wyceny metoda praw
wiasnosci.

— Zmiany MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34 wynikajace z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl
2012-2014”, ktore weszty w zycie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub
p6zniej. Poprawki do standardéw obejmuja:

MSSF 5: zmiana do standardu przewiduje, ze jesli spotka zmienita przeznaczenie aktywow z przeznaczonych do
sprzedazy bezposrednio na przeznaczone do wydania wilascicielom lub z przeznaczonych do wydania
wlascicielom na przeznaczone do sprzedazy, oznacza to kontynuacje pierwotnego planu i nie odwraca si¢
dokonanych korekt. Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie wystapity takie
transakcje

MSSF 7: dzigki zmianie do standardu doprecyzowano, ze obowigzujace od 2013 roku wymogi dotyczace
ujawniania informacji o pozycjach wykazywanych w kwotach netto nie obowiazuja dla skréconych sprawozdan
$rédrocznych, chyba, Ze sa to informacje wymagajace ujawnienia na podstawie ogoélnych zasad MSR 34. Zmiana
nie miata wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz dotyczy ona tylko skroconych sprawozdan
$rodrocznych.

MSSF 7: zmiana wprowadza nowa wskazowke pozwalajaca ocenié, czy zostalo utrzymane zaangazowanie w
przekazanych aktywach. Jezeli jednostka przekazata aktywa, jednak zawarta umoweg serwisowa, w ktorej
wynagrodzenie jest uzaleznione od kwot i termindow splat przekazanego sktadnika aktywoéw, oznacza to, ze
jednostka utrzymuje zaangazowanie w tym skladniku aktywéw. Grupa przeanalizowata zawierane transakcje i
ocenila, ze powyzsza zmiana ich nie dotyczy.

MSR 19: standard dopuszcza stosowanie do dyskontowania przeptywow stopy procentowe odpowiednie dla
skarbowych papierow wartosciowych w przypadku, gdy rynek dla papierow wartoSciowych podmiotéw
komercyjnych jest plytki. Zmiana do standardu okresla, iz gleboko$¢ rynku nalezy ocenia¢ z punktu widzenia
waluty tych papierow, a nie kraju. Grupa przeanalizowata sytuacj¢ na rynku papierow wartosciowych i ocenita,
Ze powyzsza zmiana nie ma wptywu na jej sprawozdanie.

MSR 34: standard pozwala, aby niektore informacje wymagane przez MSR 34 dla skréconych $rédrocznych
sprawozdan finansowych byty prezentowane w innych dokumentach, ktore takiemu $rédrocznemu sprawozdaniu
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towarzysza, na przyktad w sprawozdaniu z dziatalnosci. Jezeli informacje zostang zamieszczone w dokumentach
towarzyszacych, nalezy w §rodrocznym sprawozdaniu finansowym zamie$ci¢ wyrazne odniesienie do miejsc,
gdzie je ujawniono. Dodatkowe dokumenty musza by¢ dostepne dla uzytkownikow na tych samych warunkach i
W tym samym czasie, co S$rodroczne sprawozdanie finansowe. W przeciwnym wypadku S$rédroczne
sprawozdanie finansowe zostanie uznane za niekompletne. Zmiana dotyczy tylko sprawozdan $rodrocznych,
zatem nie wptywa na niniejsze sprawozdanie. Grupa nie planuje korzysta¢ z opcji dopuszczonej zmienionym
MSR 34.

— Zmiana MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR w ramach wigkszego projektu, ktory ma doprowadzi¢ do zwigkszenia przejrzystosci i uniknigcia
nadmiernych ujawnien w sprawozdaniu finansowym, opublikowata szereg zmian do MSR 1. Zmiany obejmuja
nastepujace aspekty:

— Rada zwraca uwagge na to, ze umieszczenie w sprawozdaniu finansowym zbyt wielu nieistotnych
informacji powoduje, ze sprawozdanie finansowe staje si¢ nieczytelne i jest to sprzeczne z zasada
istotnosci,

— wymagane przez standard pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowych dochodéw
oraz sprawozdania z sytuacji finansowej moga by¢ dezagregowane,

— dodano wymogi dotyczace sum czastkowych zamieszczanych w sprawozdaniu z wyniku i
pozostatych catkowitych dochodéw oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

—  kolejno$¢ not do sprawozdania finansowego zalezy od decyzji spotki, jednak nalezy w tym
zakresie zapewni¢ zrozumiato$¢ i porownywalnosc.

— Zmiana obowigzuje dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.
Grupa przeprowadzita analiz¢ swoich dotychczasowych sprawozdan finansowych i uznata, ze juz
stosuje zmienione zasady, zatem jej sprawozdanie finansowe nie wymaga zmian.

— Zmiana MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na
temat udziatdw w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigciach”

Rada MSR dodata kolejne zwolnienia z wymogu konsolidacji lub stosowania metody praw wlasnosci w
przypadku jednostek inwestycyjnych:

— jezeli spotka dominujgca Sredniego szczebla jest zalezna od jednostki inwestycyjnej, ktora
wykazuje swoje inwestycje w wartosci godziwe] zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taka spotka
dominujaca $redniego szczebla moze nie sporzadzaé skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

— jezeli inwestor jest zalezny od jednostki inwestycyjnej, ktora wykazuje swoje inwestycje w
wartosci godziwej zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taki inwestor moze nie stosowa¢ metody praw
wlasnos$ci do uyjmowania swoich inwestycji w jednostki wspotkontrolowane lub stowarzyszone,

— jednostka inwestycyjna jest obowigzana konsolidowa¢ jednostki zalezne, ktére $§wiadcza ustugi
pomocnicze; jesli jednak taka jednostka zalezna jest sama jednostka inwestycyjna, nie konsoliduje
si¢ jej.

— Zmiana obowiazuje dla okres6w rocznych rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku Ilub pdzniej.
Spotka Dominujaca nie jest jednostka inwestycyjna i nie nalezy do grupy, w ktérej wystepowataby
jednostka inwestycyjna, zatem zmiany nie maja wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

10. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e« MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,
e MSSF 15 Przychody z umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany do

MSSF 15 Data wejscia w Zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2015 roku) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,
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Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzigciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) —
prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe {qcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majace zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych sig¢
dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji platnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20
czerwca 2016 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018
roku lub p6zniej,

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzieciach bedace
czescia Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
majace zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy bedace cze$cia Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej,

KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
majace zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub p6zniej,

KIMSF 23 Niepewnosé¢ zwigzana z uyjmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017
roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze splaty z ujemng z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej,

Zmiany do MSR 28 Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku Iub pézniej,

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej.

Zmiany do Odniesienn do Zalozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub poznie;j.

Daty wejscia w zycie s3 datami wynikajacymi z treSci standardow ogloszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga
rozni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sg oglaszane w momencie zatwierdzenia do
stosowania przez Uni¢ Europejska.
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Grupa nie zdecydowata si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Analiza Zarzadu i wstgpna ocena wplywu nowych lub zmienionych standardéw na stosowane przez Grupeg
zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszie sprawozdania finansowe obejmowata w szczego6lnosci wplyw
nowych standardow MSSF 9, 15 oraz 16
— MSSF 9 Instrumenty Finansowe - nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie wystepujace w MSR 39
kategorie instrumentéw finansowych i klasyfikuje instrumenty jako wyceniane w wartosci godziwej
(przez wynik finansowy badz przez pozostale dochody catkowite) lub jako wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu. Standard ten wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci,
ktére bazuje na wyznaczaniu oczekiwanych strat (z ang. expected loss),

Widrozenie standardu MSSF 9

W lipcu 2014 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata Migdzynarodowy
Standard Sprawozdawczo$ci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (, MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty
zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wyceng, utrate wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen.
MSSF 9 obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku i pdzniej, z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania.

Spotka planuje zastosowaé MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztalcania danych
poréwnawczych.

W 2017 roku Spoétka przeprowadzita szczegétowa oceng wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez
Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikéw finansowych.
Niniejsza ocena jest oparta na aktualnie dostgpnych informacjach i moze podlega¢ zmianom wynikajacym z
pozyskania racjonalnych i mozliwych do udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Spoétka
zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.

Spolka nie spodziewa si¢ istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz
kapitat wlasny, z wyjatkiem skutkow zastosowania MSSF 9 w zakresie utraty warto$ci. Spotka spodziewa si¢
wzrostu odpisow z tytutu utraty wartosci, z negatywnym wpltywem na kapital wlasny, jak oméwiono ponizej.
Ponadto, w wyniku zastosowania MSSF 9, zmieni si¢ klasyfikacja niektorych instrumentow finansowych.

a) Klasyfikacja i wycena
Spotka nie spodziewa si¢ istotnego wpltywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitalty wilasne, w

zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny. Oczekuje si¢, ze wszystkie aktywa
finansowe wyceniane dotychczas w wartosci godziwej, dalej pozostang wyceniane w wartosci godziwe;j.

Spotka skorzysta z mozliwosci wyboru i w przypadku akcji/ udziatow w spoétkach nienotowanych, bedzie
ujmowac ich pozniejsze zmiany wartoSci godziwej przez inne catkowite dochody, w zwigzku z czym
zastosowanie MSSF 9 nie bedzie mialo istotnego wptywu na wyniki finansowe Spotki.

Posiadane przez Spotke dituzne papiery wartosciowe (obligacje skarbowe oraz obligacje korporacyjne) beda
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, poniewaz celem biznesowym Spotki jest
zardwno otrzymywanie przeptywow pieni¢znych, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych.

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, a Spotka
nie sprzedaje nalezno$ci handlowych w ramach faktoringu — bgda one nadal wyceniane w zamortyzowanym
koszcie przez wynik finansowy. Spotka korzysta z praktycznego zwolnienia i dla naleznosci handlowych ponizej
12 miesig¢cy nie identyfikuje istotnych elementow finansowania.

b) Utrata wartosci

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesigcznym
oczekiwanym stratom kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu
finansowego. W przypadku naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, Spotka zastosuje uproszczone podejscie i wyceni
odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia z tytutu.

Spoltka ocenia, ze w zwiazku z charakterem naleznosci z tytulu dostaw i ustug, odpis z tytutu utraty wartosci
wzro$nie o 685 tys. PLN wraz ze zwigzanym z tym wzrostem aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 0 130 tys. PLN.

c) Rachunkowos¢ zabezpieczen
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Poniewaz MSSF 9 nie zmienia ogoélnych zasad funkcjonowania rachunkowosci zabezpieczen Spoiki,
zastosowanie MSSF 9 nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Widrozenie standardu MSSF 15

Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umow z klientami (,MSSF 157),
ktory zostat wydany w maju 2014 roku, a nastgpnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model
Pigciu Krokow rozpoznawania przychodow wynikajacych z umow z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody
ujmuje si¢ w kwocie wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za
przekazanie przyrzeczonych dobr lub ushug klientowi.

Nowy standard zastapi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF.
Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2018 roku i pdzniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone.

Grupa ma prawo wyboru pelnego badZz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe
przewiduja pewne praktyczne rozwigzania.

Grupa planuje zastosowa¢ MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, z zastosowaniem pelnej metody
retrospektywnej.

a) Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze:

1. produkcji i montazu wiasnych, wystandaryzowanych, urzadzen stosowanych w technice przetadunkowe;j
(logistyce) jak: platformy przetadunkowe, uszczelnienie, odbojniki i naprowadzacze (tacznie okreslane jako
systemy przetadunkowe),

2. sprzedaz towaréw — lokali ushugowych i prawa do miejsc postojowych w hali garazowe;j

3. produkcji urzadzen mechanicznych, zaré6wno na dokumentacji wtasnej jak i klientowskiej, na indywidualne
zlecenie odbiorcow. Sg to réznego rodzaju miyny, kruszarki, suszarnie, przesiewacze, granulatory parkingi
automatyczne oraz zaréwno elementy jak i kompletne urzadzenia jak: prasy, dzwigi, suwnice itp.

4. $wiadczenie ustug generalnego wykonawstwa w segmencie budownictwa, glownie przemystowego oraz
innego kubaturowego,

W przypadku produkcji i montazu urzadzen systeméw przetadunkowych (podpunkt 1. powyzej), Grupa
rozpoznata istnienie dwoch zobowigzan do wykonania $wiadczenia. Pierwszego polegajacego na
wyprodukowaniu urzadzen systemow przeladunkowych w zaktadzie produkcyjnym w Koronowie. Drugiego
polegajacego na montazu urzadzen systemow przetadunkowych, wykonywanych w lokalizacjach wskazanych
przez klientow. Montaz systemow przeladunkowych moze by¢ realizowany przez Grupe PROJPRZEM
MAKRUM S.A. jednakze mozliwa jest alternatywna sprzedaz urzadzenie bez jednoczesnego montazu, z uwagi
na ustandaryzowanie produktu.

W przypadku pierwszego zobowigzania przychod bedzie rozpoznawany w momencie przejgcia kontroli nad
urzadzeniem przez klienta, a w przypadku drugiego zobowigzania przychéd bedzie rozpatrywany w czasie
proporcjonalnie do poniesionych przez Grupe¢ kosztow.

Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru (podpunkt 2.
powyzej) Grupa ocenia, ze wpltyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychodoéw oraz wyniki finansowe Spotki
z tytulu takich umoéw nie bedzie istotny. W tym przypadku przychod bedzie rozpoznawany w okreslonym
momencie, tj. gdy klient uzyska kontrol¢ nad towarem.

W przypadku produkcji urzadzen mechanicznych (podpunkt 3. powyzej) , przychdd jest rozpoznawany w czasie,
proporcjonalnie do stopnia zaangazowania danego kontraktu i korzysci przekazywanych klientowi. Grupa
uwaza, ze klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci plynace ze $wiadczonej ustugi, w miarg
wykonywania przez jednostke tej ustugi. W konsekwencji Grupa przenosi kontrole i tym samym spelnia
zobowiazanie do wykonania $wiadczenia w miar¢ uptywu czasu. A zatem zgodnie z MSSF 15, Grupa bedzie
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kontynuowata ujmowanie przychodow ze sprzedazy ustug w miar¢ uptywu czasu. Takze w przypadku takich
transakcji reguta jest, iz umowy zawierajg jeden typ zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Aczkolwiek, w przypadku jednostkowych uméw moze zaistnie¢ sytuacja, iz Spotka rozpozna dwa lub wigcej
zobowiazan do wykonania §wiadczenia wynikajacych z umowy. W takim przypadku, zgodnie z MSSF 15 ceng
transakcyjna przypisuje si¢ do kazdego zobowigzania do wykonania §wiadczenia na podstawie proporcjonalnej
indywidualnej ceny sprzedazy. Spotka ocenia, ze wpltyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychodéw oraz
wyniki finansowe Spofki z tytutu takich umow za rok 2017 nie bedzie istotny.

W przypadku $wiadczenia ustug generalnego wykonawstwa w budownictwie Grupa rozpoznata jedno
zobowigzanie umowne, z uwagi na charakter znaczacej ushugi integrujacej. Przychdd jest rozpoznawany w
czasie, proporcjonalnie do stopnia zaangazowania danego kontraktu i korzysci przekazywanych klientowi.
Grupa uwaza, ze klient jednocze$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze $wiadczonej ushugi, w miare
wykonywania przez jednostke tej ustugi. W konsekwencji Grupa przenosi kontrole i tym samym spetnia
zobowigzanie do wykonania §wiadczenia w miar¢ uptywu czasu. A zatem zgodnie z MSSF 15, Grupa bedzie
kontynuowata ujmowanie przychodow ze sprzedazy ustug generalnego wykonawstwa w miare uptywu czasu.

W przypadku dziatania w konsorcjum, Grupa rozwazy a jakiej roli w konsorcjum wystepuje Grupa (lidera czy
partnera) jaki jest jej udziat w calosci zobowigzania, w celu oszacowania catos$ci lub wydzielonej czgséci
przychodu umownego.

W ramach oceny wptywu wprowadzenia MSSF 15, Spétka rozwazyta m.in. nastepujace aspekty:
i. Stato$¢ i zmienno$¢ wynagrodzenia
Zawierane umowy z Kklientami zawieraja kwoty stale wynagrodzenia, a elementy zmienne zwigzane z
udzielaniem upustéw, rabatéw, dodatkowych premii czy prawa do zwrotu nie wystepuja. Jedynym
elementem zmiennym wynagrodzenia wystepujacym w czesci umoéw z klientami sg kary umowne. W
przypadku oceny wysokiego prawdopodobienstwa zaptacenia kary umownej, szacowana wartos¢ kary
pomniejsza kwote planowanego wynagrodzenia.

ii. Gwarancje

Spotka udziela gwarancji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowia zapewnienie klienta,
ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacja i nie stanowia dodatkowej ustugi. W
konsekwencji, wickszos¢ istniejgcych gwarancji bedzie dalej uymowana zgodnie z MSR 37 Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

Spotka rozpoznaje przychody zgodnie z metoda stopnia zaawansowania, w korespondencji z pozycja
»Naleznosci z tytulu umoéw o ushuge budowlang”. Zgodnie z MSSF 15, jesli jednostka spetnia zobowigzanie,
dokonujac przekazania dobr lub ustug klientowi, zanim klient zaptaci wynagrodzenie lub przed terminem jego
wymagalnosci, jednostka przedstawia umowe jako sktadnik aktywow z tytutu umowy, z wylaczeniem wszelkich
kwot przedstawianych jako naleznosci. W zwigzku z tym, na skutek przyjecia MSSF 15, Spoétka dokona
przeklasyfikowania na dzien 31 grudnia 2017 roku kwoty 9,1 min PLN z pozycji ,,Naleznosci z tytutu umoéw o
ustuge budowlang” do pozycji ,,Sktadnik aktywow z tytutu umowy”.

b) Zaliczki otrzymane od klientow

Spolka prezentuje zaliczki otrzymane od klientdow w pozycji ,,Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania”. Zgodnie z obecna polityka (zasadami) rachunkowosci Spotka nie ujmuje kosztow z
tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym dtugoterminowych.

Zgodnie z MSSF 15, Spotka ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spotka zdecydowata sie
skorzysta¢ z praktycznego rozwigzania, zgodne z ktorym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o
wplyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu
przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub usluge przez klienta
wyniesie nie wigcej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krétkoterminowych zaliczek Spotka nie bgdzie wydzielata
istotnego elementu finansowania.
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W przypadku uméw z klientami, dla ktérych okres pomig¢dzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ustugi
klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok Spotka ocenia, ze umowy zawierajg
istotny element finansowania ze wzgledu na réznic¢ pomigdzy mozliwa do uzyskania ceng w przypadku zaptaty
ceny po realizacji zobowigzania, a przy zastosowaniu ptatnosci zaliczkowych, co bylo jest czgstym elementem
podnoszonym w negocjacjach uméw z klientami.

MSSF 15 wprowadza takze odmienne od stosowanej dotychczas zasady podej$cie do naliczania dyskonta od
otrzymanych przez Spoétke kaucji zabezpieczajacych potencjalne roszczenia. Z uwagi, iz kaucje te maja
charakter zabezpieczajacy ryzyko, a nie charakter finansujacy, po wprowadzeniu MSSF 15 Spotka nie bedzie
naliczata dyskonta od tych zobowigzan.

Spotka nie oczekuje istotnego wptywu przyjecia MSSF 15 na sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku z tytutu rozpoznania przychodéw wynikajacych z istotnego elementu finansowania.

¢) Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji

MSSF 15 wprowadza nowe wymogi w zakresie prezentacji i ujawnien. Spotka ocenia, ze wptyw niektorych z
tych ujawnien bedzie istotny. W szczegblnosci Spotka oczekuje dodatkowych ujawnien dotyczacych znaczacych
0sadow 1 zmian tych osadow, co do szacunku wysokos$ci potencjalnych kar umownych oraz szacunku kwot
wynikajacych z zapisow umownych dotyczacych istotnych elementéw finansowania.

Dodatkowo, zgodnie z wymogami MSSF 15, Spotka przedstawia ujete przychody z tytutu umow z klientami w
podziale na kategorie, ktoére odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wptywaja na charakter,
kwote, termin ptatnosci oraz niepewno$¢ przychoddéw i przeplywow pieni¢znych. Spoétka ujawnia ponadto
wystarczajace informacje, ktore umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie powigzania
miedzy ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktére jednostka
ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego, jezeli stosuje MSSF 8 Segmenty operacyjne.

d) Inne korekty

Wymogi dotyczace ujmowania i wyceny zgodnie z MSSF 15 majg roéwniez zastosowanie do ujmowania i
wyceny zysku/ straty ze sprzedazy aktywow niefinansowych (takich jak rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa
niematerialne), w sytuacji gdy taka sprzedaz nie odbywa sie¢ w normalnym toku prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. W ocenie Spétki wptyw przyjecia MSSF 15 nie powinien by¢ jednak istotny.

Podsumowujac, Spotka oczekuje, ze wptyw wdrozenia MSSF 15 bedzie nastepujacy:

korekty w tysigcach PLN
Aktywa
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang -9111
Zapas 0
Aktywa z tytulu uméw 9111
Aktywa razem 0
Pasywa
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0
Zobowiazanie z tytutu uméw o ustuge budowlana -1 020
Zobowiazanie z tytutu umow 1020
Rezerwy 0
Pozostatem rezerwy krétkoterminowe 0
Zobowigzania razem 0
Pasywa razem
Wplyw netto na kapital wlasny, w tym: 0
Zyski zatrzymane 0
Inne pozycje kapitatu wlasnego 0
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Wdrozenie standardu MSSF 16

MSSF 16 Leasing - nowy standard MSSF 16 ,Leasing” ustanawia zasady ujg¢cia, wyceny, prezentacji oraz
ujawnien dotyczacych umow leasingu. Standard ten zniesie klasyfikacj¢ leasingu operacyjnego i leasingu
finansowego, obowigzujaca zgodnie z MSR 17 i wprowadzi jeden model dla ujecia ksiggowego leasingu przez
leasingobiorce.

W styczniu 2016 roku Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktory zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie,
czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
transakcji wykorzystujacych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie
wyceny, prezentacji i ujawniania informacji

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesiecy, chyba ze
bazowy sktadnik aktywoéw ma niskg warto§¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z
tytulu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktore
odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytulu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowiazania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w
indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacj¢
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytulu prawa do
uzytkowania.

Spotka jest leasingobiorcg w przypadku umow najmu powierzchni biurowych oraz samochodow, co szerzej
opisano w nocie 18.

11. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Grupa zostala podzielona na cze$ci w oparciu o wytwarzane produkty i §wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

Segment systemow przetadunkowych;

Segment konstrukcji stalowych;

Segment budownictwa przemystowego;

Segment pozostaty, ktory obejmuje m.in. wynajem i dzierzawg¢ nieruchomosci.

Jednostka dominujaca prowadzi dziatalno$¢ we wszystkich wskazanych segmentach. Spotki zalezne prowadza
dziatalnos¢ w segmencie systemoéw przetadunkowych, konstrukcji stalowych oraz budownictwa przemystowego.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostal polgczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentow sprawozdawczych.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci
Grupy. Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegodlne segmenty bez alokacji pozostatych
przychoddéw i kosztow operacyjnych, przychodow i kosztow finansowych oraz kosztow z tytulu podatku
dochodowego.

Niealokowane aktywa obejmujg inwestycje dlugoterminowe, aktywa na odroczony podatek dochodowy, inne
nalezno$ci niz z tytulu dostaw i ustug, inwestycje krétkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe.
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Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegodlnych segmentow.
Informacje wskazane w powyzszej tabeli sg sporzadzane dla 0s6b decydujacych o przydziale zasobow i
oceniajgcych wyniki finansowe segmentow.

Podzial sprzedazy w ujeciu geograficznym

Wyszezeadinienie rok zako.n'czony rok zakoﬁczony
R4 g 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Kraj (Polska) 78 306 30 146
Zagranica 120 884 92 963
Razem 199 190 123109
System Konstrukcje  Budownictwo

Segmenty operacyjne Pozostate Niealokowane* Ogdlem

przetadunkowy stalowe przemystowe

za okres od 01-01 do 31-12-2017

Przychody
Przychody od klientow 110 398 60 532 25029 3232

199 190
zewngtrznych
Przychody ogélem 110 398 60532 25029 3232 0 199190
Amortyzacja 2198 1694 61 140 4093
Wynik operacyjny ) )
segmentu 12 570 4 085 811 1107 8781
Aktywa segmentu
sprawozdawczego 68 895 68 150 12322 28983 9209 187559

*W tym aktywa nabytej spotki MODULO Parking Sp. z 0. o.

Seqmenty operacvine System Konstrukcje Budownictwo
g Y operacy) przetadunkowy stalowe  przemystowe
za okres od 01-01 do 31-12-2016

Pozostale Niealokowane  Ogdlem

Przychody

Przychody od klientow 92459 25756 2469 2425 123109
zewnetrznych

Przychody ogélem 92 459 25756 2469 2425 0 123109
Amortyzacja 1625 1126 78 1942 4770
Wynik operacyjny 6 961 -1560 -571 -289 4541
segmentu

Aktywa segmentu 53048 27248 1509 30165 17701 129671
sprawozdawczego

W segmencie Budownictwo Przemystowe Grupa zanotowala strate w wysokosci ca 811 tys. PLN. Z uwagi, iz
segment rozwija si¢ zgodnie z zalozeniami Zarzadu, a poniesiona strata wynikata gléwnie z kosztow
poniesionych w pierwszym potroczu 2017 zwigzanych z budowa nowej struktury organizacyjnej segmentu
(oddziat w Poznaniu), a znaczace kwotowo kontrakty byly realizowane od III kwartatu 2017roku, Zarzad nie
przeprowadzit testu na utratg warto$ci aktywow trwalych segmentu. W drugim poétroczu 2017 segment
wygenerowal zysk w wysokosci ca 800 tys. PLN zmniejszajac poniesiong w pierwszym poétroczu strat¢ (1,6 min
PLN po pierwszym poétroczu). W swym osadzie Zarzad dodatkowo opart si¢ na portfelu podpisanych umow
oraz rentowno$ci realizowanych kontraktow oraz przewidywanym pozytywnym wyniku finansowym segmentu

w roku 2018.
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Uzgodnienie wynikéw segmentow operacyjnych z wynikiem
jednostki przed opodatkowaniem

od 01-01 do 31-12-2017

od 01-01 do 31-12-2016

Wynik operacyjny segmentow * 8781 4541
Pozostate przychody nie przypisane do segmentow 6 144 2149
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) -798 -9 029
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 869 -
Pozostale przychody i koszy razem 6 215 -6 880
Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej 14 996 -2 339
Przychody finansowe 817 304
Koszty finansowe (-) -1298 -579
Zysk z okazyjnego nabycia 9
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 14 524 -2 614
12.  Przychody i koszty
12.1. Koszty wedlug rodzajow
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Amortyz_acja oraz odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa 4084 4770
niematerialne
Zuzycie materialOw i energii 100 929 51617
Ustugi obce 47 390 34072
Podatki i optaty 1505 1206
Koszty $wiadczen pracowniczych 34 056 27910
Pozostate koszty rodzajowe 2726 3217
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatdéw 1598 208
Koszty wedlug rodzajow ogoltem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 154 482 84133
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 17131 19179
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 18 796 15 256
Zmiana stanu produktow -976 -4 425
Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby 8 8
12.2. Pozostale przychody operacyjne
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0 1377
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 43 0
Zysk ze sprzedazy ZCP w S¢pdlnie Krajenskim 4 588 0
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 672 35
Otrzymane kary i odszkodowania 0 120
Dotacje otrzymane 2 0
Zysk z tytutu zakonczonych umow leasingowych 486 0
Rozliczenie nadwyzek inwentaryzacyjnych 353 63
Wynajem samochoddéw 0 134
Pozostale przychody operacyjne 0 419
Pozostale przychody operacyjne razem 6144 2149
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Pomimo sprzedazy zakladu konstrukcji stalowych w Se¢podlnie Krajenskim, Spotka kontynuuje
dziatalno$¢ w tym segmencie w oparciu o przejete aktywa MAKRUM Project Management Sp. z 0.0,
cho¢ wystapita zmiana oferowanych produktow, charakterystyki produkcji i pozycji konkurencyjnej.

Ustalenie wyniku na ZCP WartoSci
1. Przychody ze sprzedazy ZCP 17 629
2. Koszt sprzedanego majatku trwatego w podziale na: (11 134)
Grunty (44)
Budynki i budowle (7997)
Maszyny i urzadzenia (2 855)
Srodki transportu (192)
Narzedzia, Przyrzady, Ruchomos$ci I wyposazenie 47
3. Koszt sprzedanych materiatow ZCP (1 906)
4. Razem przychody (1) 17 629
5. Razem Kkoszty (2+3) (13 040)
Wynik ZCP (4-4) 4588

12.3. Pozostale koszty operacyjne

rok zakonczony
31 grudnia 2017

rok zakonczony
31 grudnia 2016

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 95 0
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartoéci godziwej 0 405
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych 553 5075
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 0 1761
Zaptacone kary i odszkodowania 119 0
Rozliczenie ugody 0 1346
Koszty sgdowe, komornicze, windykacyjne 15 0
Inne koszty 17 443
Pozostale koszty operacyjne razem 798 9029
12.4. Przychody finansowe
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Przychody z tytutu odsetek bankowych 196 48
Przychody z inwestycji 0
Dodatnie roznice kursowe 56 239
Inne przychody finansowe per saldo 212 1
Aktualizacja wartosci inwestycji 4 15
Zysk z realizacji instrumentéw finansowych per saldo 350 0
Przychody finansowe ogotem 817 304
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12.5. Koszty finansowe

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Odsetki od kredytow bankowych 264 105
Odsetki od innych zobowigzan 120 110
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 168 0
Ujemne réznice kursowe 223 234
Inne koszty finansowe 13 6
Dyskonto naleznosci i zobowiazan 206 0
Prowizje bankowe 304 124
Koszty finansowe ogotem 1298 579

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Gtowne skladniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 31 grudnia
zakonczony 31 grudnia 2016 roku przedstawiaja sie nastepujgco:

2017 roku i za

31.12.2017

Saldo na poczgtek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2375
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1629
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 746
Zmiana stanu w okresie wptywajqca na:
Rachunek zyskow i strat (+/-) 243
Rozliczenie nabycia jednostek gospodarczych (1 309)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (317)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2617

2934

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

rok

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/ (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok

zakonczony 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku przedstawia si¢ nastepujaco:
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rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Wynik przed opodatkowaniem 14524 -2614
Stawka podatku stosowana przez Spotke dominujaca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spotki dominujacej 2760 -497
Uzgodnienie podatku dochodowego z tyfufu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spotkach Grupy (+/-) 247 396
Przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) 54 -13
Kosztow trwale nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodow (+) 916 1613
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 0 676
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) -72 -73
Przychody przejsciowo niebedace podstawg do opodatkowania -2 366 0
Przychody podatkowe niebgdace przychodami ksiggowymi -969 0
Koszty przejsciowo niestanowigce kosztow uzyskania przychodoéw 5713 0
Koszty roku poprzedniego uznane za koszty podatkowe -2 603 0
Podatek dochodowy 3680 2101
13.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozycji:
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego Saldo:Ifr é)s Ouczqtek Saldo na koniec okresu
Aktywa:
Roéznica migdzy wartoscig bilansowsg i podatkowa aktywow
niematerialnych 295 49
Réznica migdzy wartoscig bilansowg i podatkowa rzeczowych aktywow
trwatych 127 230
Odpis na zapasy 676 852
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 398 372
Kontrakty budowlane 2 0
Inne aktywa 37 0
Zobowigzania:
Zobowiazania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 226 235
Zmiana stanu rezerw 257 639
Wycena bilansowa zobowigzan 94 117
Wycena bilansowa kredytow i pozyczek 0 6
Zobowigzania leasingowe 201 0
Inne zobowigzania 47 96
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 112 22
Razem 2375 2617
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Saldo na poczqtek okresu  Saldo na koniec okresu
Aktywa:

Nieruchomosci inwestycyjne 1220 958
Pochodne instrumenty finansowe 36 70
Kontrakty budowlane 3 212
Inne aktywa 323 152
Zobowigzania:

Wycena bilansowa zobowigzan 48 -
Leasing - 1543
Razem 1629 2935

Pomimo wystgpienia przejSciowych roznic sktadnikow aktywow Grupa nie ujela podatku odroczonego ze
wzgledu na znikome prawdopodobienstwo wystapienia przestanck umozliwiajacych zrealizowanie czeSci
przej$ciowych rdznic, i tak ponizej pozycje, dla ktorych Grupa odstapita od tworzenia rdznic przejsciowych:

14. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzZniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20
pracownikow na pelne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokos$ci odpisu
podstawowego/ kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada rzeczowe aktywa
trwate. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalno$ci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztow socjalnych.

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Odpisy na ZFSS 2170 1763
Pozyczki udzielone pracownikom -17 -73
Srodki pieniezne 269 194
Zobowigzania z tytutu Funduszu -1 750 -1534
Saldo po skompensowaniu 134 -38

15. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczb¢ wyemitowanych
akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w
ciggu okresu skorygowana o $redniag wazona liczbg akcji zwyktych, ktore zostatyby wyemitowane na konwersji
wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitalowych w akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

rok zakonczony rok zakonczony
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31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5982 716 5982 716
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 5982 716 5982 716
Dziatalnosé kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 845 -4716
Podstawowy zysk (strata) na akcj¢ (PLN) 1,81 (0,79)
Rozwodniony zysk (strata) na akcj¢ (PLN) 1,81 (0,79)
Dzialalnosé¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 10 845 -4716
Podstawowy zysk (strata) na akcj¢ (PLN) 1,81 (0,79)
Rozwodniony zysk (strata) na akcj¢ (PLN) 1,81 (0,79)

ROZWODNIENIE LICZBY AKCJI

Grupa w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
roku nie realizowata programu motywacyjnego. Nie wystapily tez inne potencjalne akcje rozwadniajace.

16. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Spotka Dominujgca nie wyptacita dywidendy za rok 2016. Za rok 2016 Spotka Dominujaca poniosta strate netto
w kwocie 4.645 tys. zt. W dniu 29.06.2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Dominujacej podjeto
uchwate o pokryciu straty za 2016 rok z dochodow przysztych okresow.

Zarzad bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu i Radzie Nadzorczej przeznaczeniu na kapitat zapasowy
zysku Sp6tki Dominujacej za rok 2017. Nie wystgpily tez inne potencjalne akcje rozwadniajace.

17. Rzeczowe aktywa trwale

5 Pozostate Rzeczowe
Grunty Budynki i ‘ Maszyny_ Srodki érodii aktywa trwale Ogélem
budowle i wrzqdzenia transportu wal w trakcie
rwaie wytwarzania
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017
roku 430 14 929 5162 879 409 7385 29193
Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych 839 11162 277 406 12 685
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 5402 2369 836 235 -6 796 2046
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -56 -69 -3 -241 -369
Przekwalifikowanie do aktywow dostepnych do
sprzedazy (-) -44 -6 802 -4 050 -106 -47 -11 048
Amortyzacja (-) =722 -1954 -450 -234 -3360
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) -1 -6 -8
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia
2017 386 13 647 12 633 1089 631 754 29 140
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2016 530 19 034 6 066 1572 614 117 27 933
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 106 68 57 7268 7499
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -67 -1 -18 -1 -87
Reklasyfikacja do nieruchomosci inwestycyjnych  -100 -3 077 -3177
Amortyzacja (-) -961 -1 008 -743 -262 -2974
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia
2016 430 14 929 5162 879 409 7385 29 194
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W okresie 12 miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2017 roku, warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych wyniosta
29 140 tys. PLN. Na zmiang¢ wartosci rzeczowych aktywow trwatych wptyw miaty gtownie sprzedaz ZCP w
Sepolnie Krajenskim oraz nabycie $rodkéw trwatych w wyniku przejecia spotki MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. i Modulo Parking Sp. z o.0.

W segmencie konstrukcji stalowych nastapily znaczace zmiany w alokowanych aktywach. Sprzedane zostaty
aktywa zaktadu konstrukcji Stalowych w Sepdlnie Krajenskim, a nabyte zostaly aktywa przylaczonej Spotki
MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. Zmiany to spowodowaty takze istotne zmiany w zakresie rynkéw i
charakteru dzialalno$¢ segmentu — zmian oferowanych produktéw, charakterystyki produkcji i pozycji
konkurencyjnej. Do aktywow segmentu zostata przypisana takze warto$¢ firmy rozpoznana w wyniku potaczenia
z MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. oraz znak towarowy MAKRUM 1 know how. Rozpatrujac aktywa
segmentu Zarzad rozpoznal przestanki utraty wartosci, jednakze przeprowadzony test na utrat¢ warto$ci nie
wykazal nadwyzki warto$ci aktywow ujetych w ksiggach Spotki ponad jej wartos¢ odzyskiwalna.

18. Leasing

18.1. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja
zakupu

Umowy leasingu finansowego dotycza samochodéw osobowych, budynkéw i budowli oraz maszyn i urzadzen i
zostaly zawarte na okres do 60 miesigcy. Na zakonczenie umowy jednostki Grupy maja mozliwos¢ wykupienia
przedmiotow leasingu po ustalonej wartosci odkupu.

Wartosé . .
. . Zobowigzanie
. Termin bilansowa
Waluta Oprocentowanie wymagalnos$ci w krotko- dtugo-
walucie " terminowe  terminowe
Stan na 31 grudnia 2017
. zZmienna w op. 0
Umowy leasingu do 1 roku PLN WIBOR 1M 1 rok 7 7
Umowy leasingu powyzej 3 lat ~ PLN zmienne 4 lata 768 268
. .. zmienne w op. 0
Umowy leasingu powyzej 3 lat  PLN WIBOR 1M 3 lata 2653 648 2005
. zmienne w op. 0
Umowy leasingu do 1 roku PLN WIBOR 1M 1 rok 898 898
. .. zZmienne w op. 0
Umowy leasingu powyzej 3 lat  EUR EURIBOR 1M 5 lat 196 866 216 650
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienne 3 lata 304 209 96
Leasing finansowy na dzien 31 grudnia 2017 5 496 2 246 3250
Stan na 31 grudnia 2016
. zZmienna w op. 0
Umowy leasingu do 3 lat PLN WIBOR 1M 3 lata 36 32 4
Umowy leasingu powyzej 3 lat ~ PLN zmienne 4 lata 785 524 261
. .. zZmienne w op. 0
Umowy leasingu powyzej 3 lat ~ EUR EURIBOR 1M 5 lat 158 669 306 362
. .. zZmienne w op. 0
Umowy leasingu powyzej 3 lat ~ PLN WIBOR 1M 5 lat 142 57 84
. .. zZmienne w op. 0
Umowy leasingu powyzej 3 lat  EUR EURIBOR 1M 5 lat 244 1072 230 842
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienne 3 lata 460 291 169
Leasing finansowy na dzien 31 grudnia 2016 3163 1440 1723
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Do najistotniejszych umow leasingu finansowego naleza:

Umowa generalna leasingu zawarta w listopadzie 2012; przedmiot — flota samochodowa; okres trwania
48 m-cy na poszcz. auta; warto$¢ bilansowa floty leasingowanej na 31.12.2017 768 tys. zli;
oprocentowanie zmienne;

Umowa leasingu zawarta w styczniu 2015; przedmiot - hala namiotowa; warto$¢ na dzien zawarcia
umowy leasingu 113 tys. zl; okres leasingu- 36 m-cy; zabezpieczenie weksel in blanco wraz z
deklaracja wekslowa; oprocentowanie zmienne w oparciu o WIBOR IM; Warto$¢ bilansowa
przedmiotu leasingu: 7 tys. zt.,

Umowa leasingu zawarta w grudniu 2016; przedmiot — Robot Spawalniczy zrobotyzowane stanowisko
spawalnicze; warto$¢ na dzien zawarcia umowy leasingu 348 tys. EUR, okres leasingowy 60 m-cy,
zabezpieczenie weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa; oprocentowanie zmienne W oparciu o
EURIBOR 1M; Warto$¢ bilansowa przedmiotu leasingu 866 tys. zi.

Umowa leasingu zawarta we wrzesniu 2016; przedmiot — wytaczarka dwukolumnowa; warto$¢ na dzien
zawarcia umowy leasingu 6.230 tys. zl; okres leasingu- 35 m-cy; zabezpieczenie: hipoteka na
nieruchomosciach, weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa; oprocentowanie zmienne w oparciu o
WIBOR 1M; Warto$¢ bilansowa przedmiotu leasingu: 2 653 tys. zt.,

Umowa leasingu zawarta w pazdzierniku 2013; przedmiot — wiertarko-frezarka; warto$¢ na dzien
zawarcia umowy leasingu 6.634 tys. zt; okres leasingu- 60 m-cy; zabezpieczenie: umowa warunkowego
wstapienia w prawa i obowiazki przez podmiot powigzany, weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa; oprocentowanie zmienne w oparciu 0 WIBOR 1M; Wartoé¢ bilansowa przedmiotu leasingu:
898 tys. zt.,

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z
tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Opftaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne w okresie:
od 1 roku do 5

do 1 roku lat powyzej 5 lat razem

Stan na 31 grudnia 2017

Przyszte minimalne optaty leasingowe 2 349 3367 5716
Koszty finansowe (-) -152 -67 -220
Warto$¢ biezaca przysztych minimalnych optat

leasingowych 2 196 3299 5 496
Stan na 31 grudnia 2016

Przyszte minimalne optaty leasingowe 1530 1787 3317
Koszty finansowe (-) -90 -64 -154
Warto$¢ biezaca przysztych minimalnych optat

leasingowych 1440 1723 3163

W roku zakonczonym 31 grudnia 2017 roku warunkowe oplaty leasingowe ujete jako koszt danego okresu
obrotowego wyniosty 220 tysigce ztotych (w okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 154 tys. z1).

Warto$¢ godziwa nie odbiega istotnie od wartosci biezace;.

19.

Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa kwalifikuje posiadane nieruchomosci inwestycyjne do kategorii inwestycyjnych ze wzgledu na przyrosty
ich wartosci i/lub korzysci otrzymane z tytutu przychodow z najmu/dzierzawy.
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(w tysiacach PLN)
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 26 134 21 686
Zmiany stanu:

- przeszacowanie do wartos$ci godziwej 166 3438
- przeniesienie do aktywow dostepnych do sprzedazy -1200 0
- transfery z aktywow trwatych 0 3177
- zbycie nieruchomosci inwestycyjnych -3 062 -2 167
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 22038 26 134

Wartos$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 22.037.900 PLN.

W pierwszym poétroczu 2017 roku dokonano sprzedazy nieruchomos$ci inwestycyjne przy ulicy Staszica w
Nowej Soli, w wyniku, ktorej Spotka poniosta stratg w kwocie 23tys.zt. Nieruchomosci w Nowej Soli przy ulicy
Kosciuszki 29 oraz Zielonej Gorze przy ulicy Trasa Potnocna, a takze w Bydgoszczy przy ul. Kieleckiej zostaty
decyzjg Zarzadu zakwalifikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy, przy czym dwie pierwsze nieruchomosci
zostaly sprzedane do konca wrzesnia 2017 roku.

Zarzad Spoétki dokonat 31.12.2017 roku analizy podstawowych danych wejsciowych wptywajacych na szacunek
warto$ci godziwej pozostatych, posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych i nie zmienit osadu w tej kwestii. Na
dzien 31.12.2017 roku Zarzad dokonat wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. Analizie poddano poréwnywalne
ceny transakcyjne gruntow o podobnej lokalizacji i potencjale, osiagniety i planowany dochod operacyjny
generowany przez nieruchomosci inwestycyjne wyceniane metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych
(DCF) oraz zmiany w poziomie stop dyskontowych. Wyniki analizy upewnity Zarzad, iz nie nastapity istotne
zmiany warto$ci godziwej posiadanych nieruchomosci.

Przeznaczeniem nieruchomosci gruntowych jest osiagniecie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych ze
wzrostem wartosci tych aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

Przy wycenie do wartosci godziwej wg metody poréwnawczej uwzglednia sie takie cechy danej dziatki jak:
potozenie i ekspozycja, sasiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielkos¢, ksztatt i status
planistyczny i nadaje sie im odpowiednie wagi.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
do warto$ci godziwe;j:

Istotne .
Nieruchomosci inwestycyjne warto$¢ w PLN Metoda wyceny nieobserwowalne , (}i’rged21g%
dane wejsciowe (Srednia wazona)
Podejscie dochodowe, Dochod
Biurowiec, ul. Bernardynska, 7021 000 metoda inwestycyjna, operacyjny netto 631,9tys. PLN
Bydgoszcz, 1.247 m2 technika kapitalizacji dvsk o
prostej dochodu netto Stopa dyskontowa 9,00%
Ceny transakcyjne
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich 15 016 900 P;ifgiﬁ;gfg&ﬁ;i‘gﬁfae’ niet;lggggﬁd © od 244 PLN/m? do
. - ’ 2 2
Olimpijczykow, 51.793 m parami lokalizacji i 346 PLN/m
potencijale

Razem 22 037 900

W wyniku dokonanej wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na dzien bilansowy zmianie warto$ci ulegta
nieruchomo$¢ przy ul. Bydgoskich Olimpijczykéw. Wartos¢ tej nieruchomosci w wyniku wyceny wzrosta o
165.800 zt.

Warto$¢ nieruchomos$ci przy ulicy Bernardynskiej nie uleglta zmianie. Nieruchomosci inwestycyjne zostaty
wycenione do wartosci godziwej zgodnie z 3 poziomem hierarchii.

W okresie od 01.01.2017 roku do dnia 31.12.2017 roku przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych
wyniosty 1.161 tys. PLN. Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych w okresie
zakonczonym 31 grudnia 2017 roku wyniosty 701 tys. PLN.
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20. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31.12.2017 roku wystapity aktywa przeznaczone do sprzedazy.

ZMIANY W AKTYWACH ZAKLASYFIKOWANYCH JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

31.12.2017 31.12.2016

Rzeczowe aktywa trwate zaklasyfikowane w okresie 11133 -
Rzeczowe aktywa trwale sprzedane w okresie (11 133) -
Nieruchomosci Inwestycyjne zaklasyfikowane w okresie 3953 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych zakwalifikowanych do

sprzedazy (123)

Nieruchomosci Inwestycyjne sprzedane w okresie (2 753) -
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1077 -

W powyzszej tabeli zaprezentowano pozycje bilansowe, ktore zostaty zaklasyfikowane do aktywow dostgpnych
do sprzedazy. Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o sprzedazy jej zorganizowanej czgsci
zlokalizowanej w Se¢polnie Krajenskim. Kwota 11.134 PLN stanowi warto$¢ zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa, a pozostate to nieruchomosci inwestycyjne.

Pomimo decyzji Zarzadu Jednostki Dominujacej w sprawie sprzedazy fabryki w Sepolnie Krajenskim, w ktorej
Grupa realizowata kontrakty w zakresie segmentu konstrukcji stalowych, decyzja ta nie ma charakteru
zaprzestania dziatalnosci w tym segmencie. Grupa nie zaprzestata realizacji produkcji konstrukcji stalowych.
Poprzez przejety majatek od spotki MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. jest kontynuowana dziatalno§¢ w
segmencie konstrukcji stalowych.

Poza dokonang w dniu 29.09.2017 sprzedazg fabryki w Sepdlnie Krajenskim, Grupa sprzedata réwniez
nieruchomo$¢ inwestycyjng zlokalizowang w Nowej Soli przy ulicy Kosciuszki oraz nieruchomo$¢ inwestycyjna
zlokalizowang w Zielonej Gorze przy ulicy Trasa Potnocna.

W dniu 6 marca 2018 roku Zarzad Spotki Dominujacej podpisat przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnej zlokalizowanej przy ulicy Kieleckiej w Bydgoszczy.

Dokonana na dzien bilansowy wycena niezaleznego rzeczoznawcy wykazala spadek wartosci nieruchomosci
przy ulicy Kieleckiej w Bydgoszczy o 123 tys. PLN

Aktywa przeznaczone do

sprzedazy: nieruchomosci warto$¢ w Metoda Istotne nieobserwowalne Przedziat
inwestycyjne na dzien PLN wyceny dane wejsciowe ($rednia wazona)
31.12.2017
Podejscie
poréwnawcze, Ceny transakcyjne 2
u Kisgggsslzgzm . 1077200  metoda  nieruchomosci o podobnej  °0 23 Ppﬁ_w?rqnzdo 14l
' e poréwnywania lokalizacji i potencjale
parami
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(w tysiacach PLN)
21. Aktywa niematerialne
tonarowe  KnOwhon e Ogdten
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2017 978 978
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych 477 2508 86 3072
Amortyzacja (-) =724 =724
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2017 477 2 508 340 3325
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2016 2 674 2 674
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 99 99
Amortyzacja (-) -796 -796
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) -1 000 -1 000
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2016 978 978

Wzrost wartosci niematerialnych i prawnych na dzien 31 grudnia 2017 roku byt wynikiem gtéwnie rozpoznania i
przejecia praw do znaku towarowego MAKRUM oraz know-how przedsicbiorstwa MAKRUM, w zwiazku z
nabyciem i potaczeniem ze spétka MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. Oszacowana przez rzeczoznawce
majatkowego warto$¢ znaku MAKRUM wynosita 1 705 tys. PLN, a warto$¢ know-how 1 233 tys. PLN. W 2017
roku amortyzacja aktywow niematerialnych wyniosta 671 tys. PLN i byla zwigzana gtéwnie z amortyzacja
oprogramowania komputerowego (program IFS).

22.  Warto$¢ firmy

W dniu 23 marca 2017 roku nastgpito nabycie udziatdéw w spolce Makrum Project Management Sp. z 0.0. z
siedziba w Bydgoszczy, z ktorej to transakcji powstata wartos¢ firmy w kwocie 31 019 tys. PLN .

W dniu 21 grudnia 2017 roku nastgpito nabycie udziatow w spotce Modulo Parking Sp. z 0.0. z siedzibg w
Bydgoszczy, w wyniku ktorej to transakcji powstata wartos¢ firmy na 51 tys. PLN.

Zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ firmy w kwocie
31 070 tys. PLN, wartos¢ ta wynika z prognozowanych synergii wynikajacych z potaczenia dziatalnosci tej
spotki ze Spotka Dominujaca oraz stanowi nadwyzke kosztu przejgcia nad warto$cia godziwa udzialu Grupy w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto (obejmujacych mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte
oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach polaczenia) przejetej jednostki zaleznej.
Warto$¢ firmy zostata alokowana do o$rodkéw generujgcych przeptywy pieniezne i jest przypisana do segmentu
operacyjnego konstrukcje stalowe. Warto$¢ firmy wynikajaca z rozliczenia potaczen jednostek gospodarczych
nie ma wptywu na ustalenie podstawy do podatku dochodowego.

Warto§¢ firmy bedzie testowana corocznie na dzien bilansowy konczacy rok obrotowy pod katem utraty
wartos$ci 1 wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedlug kosztu pomniejszonego o skumulowane
odpisy z tytutu ewentualnej utraty wartosci. W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci
warto$¢ firmy alokowana jest do osrodkow wypracowujacych $rodki pienigzne. Opis metody przeprowadzania
testu zawarto w nocie 5.1 Profesjonalny osad.

Rozliczenie nabycia spotki zostato doktadnie opisane w nocie 37.1 Nabycie jednostek zaleznych.
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23. Pozostale aktywa finansowe

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Pozostale diugoterminowe aktywa finansowe 85
Srodki o ograniczonej mozliwoéci dysponowania
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 91 6
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
- Bank Ochrony Srodowska S.A. 4 4
- Stalexport S.A. 75 75
- PHZ "Bumar" Sp. z 0.0. 5 5
Inne krotkoterminowe 6 6
Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania

91 91

Razem

W biezacym okresie sprawozdawczym nastapito przeklasyfikowanie posiadanych przez Grupe akcji spotek
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z pozycji pozostatych dtugoterminowych
aktywow finansowych do pozycji pozostatych krétkoterminowych aktywoéw finansowych. Grupa posiada akcje
spotek: Banku Ochrony Srodowiska S.A. oraz Stalexportu S.A., a takze udzialy w Spolce z 0.0. Bumar oraz
innych podmiotach. Akcje Spotek notowanych (BOS, Stalexport) sa wyceniane wedtug warto$ci godziwej na
podstawie notowan na Gietdzie, nienotowane na aktywnym rynku udziaty w Spotce Bumar — wedlug kosztu.

24. Pozyczki

Wartosé Odbis Wartosé
. . bilansowa brutto P bilansowa  Termin
Pozyczkodawca Oprocentowanie Waluta 1
wtys. PLN W tys. W tys. sptaty
) PLN PLN

MODULO Parking Sp. z0.0. ~ WIBOR1M+3p.p. PLN 40 40 12/2018
PROJPRZEM MAKRUM S.A° WIBOR1M+3p.p. PLN 551 551 12/2018

Razem 591 591

Spotki PROJPRZEM MAKRUM S.A. oraz MODULO Parking Sp. z 0.0. udzielity podmiotom powigzanym nie
objetych konsolidacjg pozyczki z terminem ich splaty do dnia 31 grudnia 2018 roku. Pozyczki zostaty udzielone
w oparciu o biezgce warunki rynkowe przy zawieraniu tego typu transakcji, ze zmiennym oprocentowaniem
WIBOR 1M + 3p.p.

25. Swiadczenia pracownicze

25.1. Programy akcji pracowniczych
Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku Grupa nie posiadata programu akcji

pracowniczych.
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25.2. Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze:

Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016 31 grudnia 2017

Zobowigzania i rezerwy
dlugoterminowe

31 grudnia 2016

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 2589 1614

Zobowiazania z tytulu ubezpieczen

spotecznych 952 153

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1099 690

Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze 4 640 2 457

Inne Swiadczenia pracownicze:

Rezerwy na odprawy emerytalne 290 212
Pozostate rezerwy 1291

Inne $wiadczenia pracownicze 1291 290 212
Zobowigzania i rezerwy 7 tytutu swiadczen

pracowniczych razem 4640 3748 290 212

W pozycji pozostale rezerwy w roku ubieglym ujmowane byly rezerw na premie dla zewnetrznych podmiotow
$wiadczacych ustugi posrednictwa handlowego. Aktualnie pozycja jest prezentowana w nocie 33 Pozostate

rezerwy.

25.3. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w

wysokos$ci okreslonej przez Kodeks pracy.

Podsumowanie §wiadczen pracowniczych netto, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu

w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Swiadczenia
emerytalne Razem
i rentowe
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2017 roku 212 212
Koszty biezacego zatrudnienia 78 78
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 2017 roku 290 290
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych netto krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych netto dlugoterminowe 290 290
Swiadczenia
emerytalne i Razem
rentowe
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2016 roku 295 295
Koszty biezacego zatrudnienia -83 -83
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 2016 roku 212 212
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych netto krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych netto dlugoterminowe 212 212
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26. Zapasy

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Materiaty (wedlug ceny nabycia) 10 434 12 957
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 11124 11538
Produkty gotowe 5924 3943
Towary 1032 1013
Zapasy ogélem 28514 29 452

Odpisy aktualizujace zapasy

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Stan na poczatek okresu 3157 753
Odpisy ujete jako koszt w okresie 267 2889
Odpisy odwrocone w okresie (-) -1174 -485
Stan na koniec okresu 2 250 3157

Odpisy aktualizujagce warto§¢ zapaséw obciazyly koszt wlasny sprzedanych produktéw. Kwota odwréconych
odpiséw rowniez zostala ujeta w koszcie wlasnym sprzedanych produktow (per saldo).

W roku zakonczonym 31 grudnia 2017 roku Grupa dokonata odpisu aktualizujagcego wartosci zapasow do
wartoéci netto mozliwej do odzyskania w kwocie 267 tys. zt PLN (w 2016 roku 2 889 tys. PLN).

Grupa dokonata odwrdcenia odpisow aktualizujacych wartos¢ zapaséw w kwocie 1 174 tys. PLN.

W dniu 14.09.2017 roku Jednostka Dominujgca podpisata aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym
zmieniajacy zabezpieczenie Banku. Jednostka Dominujgca w tym dniu m.in. ustanowita zastaw rejestrowy na
zapasach materiatow zlokalizowanych w Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie o wartosci 5.000 tys. PLN. Na

dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa nie zabezpieczala zobowigzan zapasami.

27. NaleznoSci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Aktywa finansowe:

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 63872 38938
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -17 299 -14 216
Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ustug netto 46 574 24722
Nalezno$ci ze sprzedazy aktywow trwatych

Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlana 4 300 1018
Kaucje wptacone z innych tytutow

Inne naleznosci 461 1163
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych nalezno$ci finansowych(-)

Naleznosci finansowe 51 334 25 885
Aktywa niefinansowe:

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 747 1172
Przedptaty i zaliczki 198 15
Pozostate naleznosci niefinansowe 1031 2410
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoéci niefinansowych (-) -19
Naleinosci niefinansowe 1976 3579
Nalezno$ci krétkoterminowe razem 53 310 29 464
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31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umoéw o ushuge budowlang 2098 1667
Pozostate naleznosci

Naleinosci dlugoterminowe 2098 1667

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci na 31 grudnia 2017 roku wyniosty 53 310 tys. PLN.
W przewazajacej czgéci sktadaja sie z nalezno$ci w tytutu dostaw i ustug (46 574tys. PLN). Inne istotne pozycje
to kaucje zwigzane z $wiadczonymi ustugami budowlanymi (4 300 tys. PLN).

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin platnosci w przedziale
od 14 do 45 dni. Wyjatek stanowia wptacone kaucje z tytutu gwarancji wykonania robot, ktorych okres sptaty w
niektorych przypadkach przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Kaucje sa dyskontowane przy
wykorzystaniu rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych dla naleznosci krajowych oraz
rentowno$ci 2-, 5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro oraz
uwzgledniajac ryzyko kredytowe klienta.

Warto$¢ naleznosci przeterminowanych wynosita na koniec 2017 roku 23 210 tysiecy ztotych. Wartos¢ odpisu
na naleznosci handlowe na koniec roku obrotowego wynosita 17 153 tysigcy ztotych. Na koniec 2016 roku
warto$¢ naleznos$ci przeterminowanych wynosita 23 800 tysigce ztotych, z czego odpis utworzono na kwote
14 216 tysigey ztotych.

Odpisy na naleznosci szacowane sg w momencie, gdy $ciggnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato byc
prawdopodobne.

Struktura wiekowa oraz ruchy na odpisach aktualizujacych naleznosci handlowe zostaty przedstawione przez
Grupe w tabeli ponizej.

Grupa ocenia, ze naleznosci nie objete odpisem zostang uregulowane.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 4 681 PLN (na dzien 31 grudnia
2016 roku: 8 259 PLN) zostaty uznane za nieSciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu
aktualizujacego naleznosci byly nastgpujace:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Stan na poczqtek okresu 14 216 10997
Odpisy ujete jako koszt w okresie 3897 8259
Odpisy odwrdcone ujete jako przychod w okresie (-) -1576 -5040
Odpisy wykorzystane (-) -21
Odpisy z nabycia spotek zaleznych 784
Stan na koniec okresu 17 299 14 216

Spoétka ujeta w odpisach aktualizujacych warto$¢ kaucji odpis o wartosci 134 tys. PLN w stosunku do jednego z
Odbiorcéw z segmentu konstrukcji stalowych z Niemiec (dalej: Odbiorca). Odbiorca ten zlozyt w Spotce
roszczenie na kwote 1,7 mln PLN z tytulu szkoéd jakie rzekomo poniost w wyniku opdznien w realizacji
kontraktow realizowanych w Sepdlnie Krajefiskim przez PROJPRZEM MAKRUM S.A. Zarzad Spotki uznaje
roszenie Odbiorcy, powyzej utworzonego odpisu, za bezpodstawne, a Spotka rozwaza jednoczesnie mozliwosé
skierowania przeciwko Odbiorcy pozwu o zaplate wymagalnych kaucji.

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31
grudnia 2016 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciaggalne i nie objeto odpisem.
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31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Naleznosci z  Pozostate naleznodci Naleznosci z Pozostale.
tytutu dostaw i finansowe tytutu dostaw i n.aleZnoém
ustug ustug finansowe
Naleznosci krotkoterminowe zalegle:
do 1 miesigca 1996 6148
od 1 do 6 miesiecy 3426 3227
od 6 do 12 miesigcy 310 289
powyzej roku 58
Zalegte naleznosci finansowe 5790 9 664

27.1. Biezace i zalegle krotkoterminowe naleznosci finansowe

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Biezgce Zalegle Biezgce Zalegle

Naleznosci krotkoterminowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 42680 23089 15 058 23 880
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z

tytutu dostaw i ustug (-) -17 299 -14 216
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug netto 42 680 5790 15 058 9 664
Pozostate naleznosci finansowe 2 864 2181

Odpisy aktualizujgce warto§¢ pozostatych

nalezno$ci (-)

Pozostale naleznosci finansowe netto 2 864 2181

Nalezinosci finansowe 45 544 5790 17 238 9 664
27.2. Rozrachunki z tytulu umoéw o ustugi budowlane

Stan na Stan na

Szacowane wyniki z uméw o ustuge budowlang 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Kwota przychodow z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 135116 2564
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 44674 1541
Koszty pozostajace do realizacji umowy 77 253 779
Szacunkowe laczne koszty umowy 121 927 2320
Szacunkowe laczne wyniki z uméw o ustuge budowlana, w tym: 13189 243
Zyski (+) 13 301 243
Straty (-) -112
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Stan na Stan na
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Koszty umowy poniesione w roku bilansowym 44674 1541
Zysk brutto ujety do dnia bilansowego (+) 5004 153
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) -10
Przychody z umowy narastajaco ujete do dnia bilansowego 49678 1684
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czgsciowe) 41587 1813
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 8092 -129
naleznosci z tytulu uméw o ushuge budowlang 9111

zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang -1 020 129

28. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku suma $rodkéw pienieznych zgromadzonych przez
Jednostki Grupy Kapitatowej wynosita odpowiednio 5 321 tysigcy ztotych i 7 805 tysigcy ztotych.

Suma $rodkéw pieni¢znych denominowanych w EUR, posiadanych przez krajowe jednostki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej, wyniosta na 31 grudnia 2017 roku 1 588 tysiace euro (na koniec 2016 roku 725 tysiace
euro). Ponadto warto$¢ wymienionych §rodkow pieni¢znych w walucie euro zwigkszajg $rodki zgromadzone
przez jednostke zagraniczng PROMStahl GmbH z siedzibg w Niemczech w kwocie 707 tysiace euro (na koniec
2016 roku 875 tysigce euro). Na dzien bilansowy $rodki pieniezne w walucie zostaty przeliczone po kursie
srednim oglaszanym przez NBP na ostatni dzien roku kalendarzowego.

Saldo srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych sktadato si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Srodki pienigzne w banku i w kasie 4 824 7 805
Lokaty krotkoterminowe 498
Srodki pienigzne w banku i w kasie przypisane dziatalnoéci zaniechanej 269

5321 7 805

Na saldo srodkow pienieznych o ograniczonej mocy dysponowania sktadaja si¢ $rodki zgromadzone na
Zakladowym Funduszu Swiadczen Socjalnych.

29. Woyjasnienia do pozycji rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pieni¢znych: zmiana stanu zapasoéw, zmiana stanu
zobowiazan, zmiana stanu naleznosci, zmiana stanu rezerw i zmiana stanu z tytulu uméw budowlanych za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku réznig si¢ od zmian stanu tych pozycji aktywow i zobowiazan
wyznaczonych na podstawie sprawozdania z sytuacji finansowej. Gtéwnym sktadnikiem tych réznic sa wartosci
odpowiednio zapasow, zobowigzan, nalezno$ci i rezerw Grupy Kapitalowej Makrum PM i spotki Modulo
Parking Sp. z 0.0. wedtug stanu na dzien przejecia (zgodnie z notg 37.1.) oraz sprzedazy spotki Makrum Sp. z
0.0. wedlug stanu na dzien zbycia udziatdéw (zgodnie z notg 37.2.), uwzglednione w zmianach stanu
zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienigznych.
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30. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

30.1. Kapital podstawowy

Informacje o kapitale podstawowym zostaly zaprezentowane w tabeli

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Liczba akcji 5982716 5982716
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapital podstawowy (tys. PLN) 5983 5983

W ciagu roku obrotowego nie dokonano zmian w kapitale zaktadowym Spotki.

od 1 styczniado od 1 stycznia do 31
31 grudnia 2017 grudnia 2016

Akcje wyemitowane i w peini oplacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 5982 716 5982 716
Liczba akcji na koniec okresu 5982716 5982716

Na dzien 31.12.2016 z ogodlnej liczby akcji 5.982.716 sztuk, 387.000 serii A bylo uprzywilejowanych co do
glosu, w ten sposob, ze na jedna akcje przypadaja 4 glosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 154.750
sztuk akcji imiennych pozbawiona byta uprzywilejowania, a pozostata czes¢ akcji serii A, akcje serii A-1, B, C,
D oraz E, tj. tacznie 5.440.966 sztuk akcji byto akcjami zwyklymi na okaziciela.

W wyniku sprzedazy 387.000 akcji imiennych uprzywilejowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy, akcje
te utracily uprzywilejowanie. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego ogolna liczba glosow na Walnym
Zgromadzeniu réwna jest iloSci akcji i wynosi 5.982.716 gloséw. Z ogodlnej liczby akcji 5.982.716 sztuk,
541.750 sztuk akcji serii A bylo akcjami imiennymi (bez uprzywilejowania), a pozostata czg$¢ akcji serii A,
akcje serii A-1, B, C, D oraz E, tj. facznie 5.440.966 sztuk akcji byto akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Jedynym Akcjonariuszem posiadajacym na dzien publikacji sprawozdania finansowego ponad 5 % w ogo6lnej
liczbie glosow jest Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A, ktéra wraz z podmiotami zaleznymi posiada 3.932.370
sztuk akcji stanowigcych 65.73 % kapitatu akcyjnego i dajacych 65.73% glosow w ogolnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu.

30.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 1PLN i zostaty w pelni optacone.

30.1.2. Prawa akcjonariuszy

Na dzien bilansowy wszystkie wyemitowane akcje majg takie same prawa co do glosu, a liczba akcji rowna si¢
liczbie glosow i wynosi 5.985.716 glosow.

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

30.1.3. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A. (wraz z podmiotami zaleZznymi) 31 grudnia2017 31 grudnia 2016
- udziat w kapitale 65,73% 47,64%
- udziat w glosach 65,73% 39,90%
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31. Pozostale kapitaly

31.1. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapital zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 52.991 tys. ztotych.

31.2. Pozostale kapitaly

Pozostate kapitaty na 31 grudnia 2017 za okres
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Kapitat z aktualizacji wyceny nieruchomoséci 4333 4333
Kapitat rezerwowy 31838 31838
Kapitat zapasowy 438 438
Roznice kursowe z konsolidacji (z przeliczenia sprawozdan zagranicznych

jednostek zaleznych) -280 219
Razem pozostale kapitaly na koniec okresu 36 329 36 828

31.3. Niepodzielony zysk/(strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie moga zostac
wyptacone w formie dywidendy.

Statutowe sprawozdanie finansowe Emitenta jest przygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidenda moze by¢
wyplacona w oparciu o zysk ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla
celow statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka jest zobowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopdki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu podstawowego Spotki. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie;
jednakze czgéci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PROJPRZEM MAKRUM S.A. i nie
podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

32. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne

Zobowiazania Zobowigzania
krotkoterminowe dlugoterminowe
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 2016 2017 2016
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 3052 439
Kredyty w rachunku biezacym 14 063 633 183
Zobowigzania finansowe wyceniane wedfug
zamortyzowanego kosztu 17115 1072 183
Kredyty, poyczki, inne instrumenty dluine razem 17 115 1072 183
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Wykaz zabezpieczen ustanowionych na majatku:

. Data . .
Rodzaj aktywa Kredytobi Kredytodaw Rodzaj transakcji zakonczeni Zabez!o |eczen|3
orca ca a (rodzaj, wartos$¢)
. . Kredyt w rachunku e Hipoteka umowna do kwoty
Nieruchomosci Grupa mBank S.A. biezacym 2018-06-29 18.000 tys. PLN
. - - . Hipoteka umowna do kwoty
Nieruchomosci Grupa mBank S.A. Linia na gwarancje 2017-04-28 18.000 tys. PLN
. - BZ WBK e Hipoteka umowna taczna do
Nieruchomosci Grupa SA Multilinia 2018-06-29 kwoty 22.500 tys. PLN
. . . Jednostka BZ WBK . . Hipoteka umowna tgczna do
Nieruchomosci powiazana SA Kredyt inwestycyjny 2019-12-30 kwoty 15.000 tys. PLN
Srodkitrwale  Grupa  mBankS.A,  Kredytwrachunku g0 56 g - Zastaw rejestrowy na rzeczach
biezacym oznaczonych co do tozsamosci
Srodkitrwale  Grupa  mBankS.A,  redytwrachunku o n 0 06 og  Zastaw rejestrowy na rzeczach
biezacym oznaczonych co do tozsamosci
Srodkitwale  Grupa  mBankS.A  Kredvtwrachunku g0 56 5 - Zastaw rejestrowy na rzeczach
biezacym oznaczonych co do tozsamosci
Srodkitwale  Grupa  mBankS.A  Kredvtwrachunku g0 56 5 - Zastaw rejestrowy na rzeczach
biezacym oznaczonych co do tozsamosci
Srodki trwale  Grupa  mBankS.A.  redytwrachunku o on 0 6 og  Zastaw rejestrowy na rzeczach
biezacym oznaczonych co do tozsamosci
. ) . . 01 Zastaw rejestrowy na urzadzeniu
Srodki trwate Grupa PKO BP S.A. Linia na gwarancje 2021-01-30 o wartoéci 333.629.55 PLN
‘ . - . . Zastaw rejestrowy na urzadzeniu
Srodki trwate Grupa PKO BP S.A. Linia na gwarancje 2021-01-30 o wartosci 247.592.37 PLN
‘ . - . . Zastaw rejestrowy na urzadzeniu
Srodki trwate Grupa PKO BP S.A. Linia na gwarancje 2021-01-30 o wartosci 207.165.44 PLN
. ) . . 01 Zastaw rejestrowy na urzadzeniu
Srodki trwate Grupa PKO BP S.A. Linia na gwarancje 2021-01-30 o wartosci 170.009,82 PLN
. . - . A Zastaw rejestrowy na urzadzeniu
Srodki trwate Grupa PKO BP S.A. Linia na gwarancje 2021-01-30 o wartosci 81.069,10 PLN
Kredyt w rachunku A Zastaw rejestrowy na zapasach
Zapasy Grupa mBank S.A. biezacym 2018-06-29 do kwoty 5.000 tys. PLN
33. Pozostale rezerwy
Rezerwy na:
napraw premie dla ozostale
sprawy sadowe prawy posrednikoéw P
gwarancyjne , rezerwy
sprzedazy
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
Stan na poczgtek okresu 497 880 1589
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 100 2183
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) -354 -203
Wykorzystanie rezerw (-) -972 135
Zwickszenie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31 grudnia 2017 roku 143 980 1211 1521
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
Stan na poczqtek okresu 714 302 93
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 192 640 1423
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) -20 -62 78
Wykorzystanie rezerw (-) -400 -5
Zwigkszenie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Pozostale zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 11
Stan rezerw na dzien 31 grudnia 2016 roku 497 880 1589

58



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

33.1. Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotow produktow sprzedanych
W ciggu ostatnich lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotdéw odnotowanych
w latach ubiegtych. Przewiduje si¢, ze wickszo$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastepnym roku
obrotowym, a ich cato$¢ w ciggu 2-5 lat od dnia bilansowego. ZatoZenia zastosowane do obliczenia rezerwy na
naprawy gwarancyjne i zwroty, oparte zostaly na biezacych poziomach sprzedazy, historycznych oraz
aktualnych dostepnych informacjach na temat zgloszonych reklamacji w 2-5- letnim okresie gwarancyjnym na
wszystkie sprzedane produkty.

Warto$¢ rezerwy na koniec 2017 roku wynosi 980 tys. zt.

33.2. Pozostale rezerwy

Na saldo pozostatych rezerw sktada si¢ gtownie utworzona w 2016 roku rezerwa na pozostate ryzyka prawne.

34. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania
| rozliczenia miedzyokresowe

34.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32218 20210
Inne zobowigzania finansowe (kaucje) 6 301 2295
Zobowigzania finansowe krotkoterminowe 38518 22 505

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Pozostale zobowigzania finansowe (kaucje) 2006 1543

Zobowigzania finansowe diugoterminowe 2 006 1543

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin platnosci w przedziale od
14 do 45 dni. Wyjatek stanowig wplacone kaucje z tytutu gwarancji wykonania robdt, ktorych okres sptaty w
niektorych przypadkach przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Kaucje sa dyskontowane za pomocg stopy
$redniej rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych w przypadku zobowigzan krajowych
oraz 2-, 5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla zobowigzan zagranicznych z uwzglednieniem
wilasnego ryzyka kredytowego.

34.2. Pozostale zobowiazania niefinansowe

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zobowiazania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 2472 1923
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 4 383 15
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane 4429
Inne zobowigzania niefinansowe 14
Zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe 11298 1939
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Kwota wynikajaca z rdznicy pomig¢dzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytulu podatku od towarow i ushug
jest ptacona wlasciwym wladzom podatkowym w okresach miesigcznych.

34.3. Rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu: 186 140
Inne 186 140
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu: 75 5
Inne rozliczenia 75 5

35. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Grupa nie posiadata zobowigzan inwestycyjnych.

36. Zobowigzania i naleznosci warunkowe

W ramach prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej Grupa Kapitatlowa zawiera umowy o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych lub bankowych. Obejmuja one w przewazajacej mierze gwarancje dobrego wykonania
kontraktu Iub usunigcia wad i usterek i majg charakter typowy dla dziatalnoSci budowlanej. Ponizej
przedstawiono zestawienie gwarancji zakwalifikowanych w Grupie jako zobowigzania warunkowe,
obowigzujacych na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Naleinosci warunkowe
Wobec jednostek powigzanych:

Otrzymane porgczenia 2538

Razem jednostki powigzane 2538

Wobec pozostalych jednostek:

Gwarancje otrzymane 1933 2212
Pozostale jednostki razem 1933 2212
Naleznosci warunkowe razem 4471 2212

Zobowiazania warunkowe
Wobec jednostek powigzanych:

Przystgpienie do diugu 2 836*

Razem jednostki powigzane 2 836

Wobec pozostalych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan 8 000 8 848
Gwarancje udzielone 25921 6 475
Gwarancje udzielone do uméw o ustugg budowlana

Sprawy sporne i sadowe

Sprawy sporne i sadowe z Urzedem Skarbowym -
Inne zobowigzania warunkowe -
Pozostate jednostki razem 33921 15 323
Zobowigzania warunkowe razem 36 757 15 323

*W dniu 30.01.2018 podpisany zostat aneks do umowy kredytowej, na mocy ktérego zwolniono Jednostke Dominujaca z przytepienia
do dtugu.

Wzrost zobowigzan warunkowych wynika z rozwoju grupy oraz nabycia nowych podmiotéw. Transakcje
nabycia zostaly opisane w nocie 37.1 Nabycie jednostek zaleznych.
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36.1. Sprawy sadowe

Ponizej przedstawiono sprawy Projprzem Makrum S.A.:

Sprawa przeciwko Planet Inwest Sp. z 0.0.

Pozew ze strony spolki zaleznej Projprzem S.A. (powdd) przeciwko Planet Inwest Sp. z 0.0. (pozwany) o nakaz
zaptaty kwoty 587.967,44 zt z ograniczeniem odpowiedzialno$ci pozwanego do nieruchomosci w Koscielisku k.
Zakopanego, na ktorej w ksiedze wieczystej na rzecz powoda ustanowiono hipoteke. Pozew zostal zlozony w
zwigzku z brakiem zaplaty ze strony dtuznika Dom M4 Sp. z o.0., za ktérego pozwana porgczyla. Powod
uzyskal nakaz zaptaty, od ktérego pozwany ztozyt sprzeciw. Sprzeciw pozwanego zostat odrzucony przez Sad w
zwiazku z nie uzupelnieniem brakéw sprzeciwu w terminie wskazanym przez Sad. Sprawa zostala skierowana
do postgpowania egzekucyjnego. Odbyta si¢ pierwsza licytacja, jednakze pomimo zakonczenia licytacji z
wylicytowna okreslong kwota dhuznik ztozyt wniosek o wylaczenie komornika z prowadzonego postepowania
egzekucyjnego i nie doszlo do przybicia wylicytowanej kwoty do czasu rozstrzygnigcia wniosku dtuznika.

Sprawa przeciwko Palfinger Dreggen AS

Pozew ze strony Makrum Project Management Sp. z o.0. przejetej przez Projprzem Makrum S.A. przeciwko
Palfinger Marine AS (dawniej Palfinger Dreggen AS) Powdd wystapit o zaptate kwoty 54.443,17 EUR tytutem
wynagrodzenia za wykonany przedmiot umowy - dostawa dzwigu. W sprawie nie wyznaczono jeszcze pierwszej
rozprawy.

Sprawa przeciwko VIA Logistic Nadia El Dursi Michal Pulcyn spétka cywilna

Pozew ze strony spoiki zaleznej Makrum Project Management Sp. z 0.0. przejetej przez Projprzem Makrum S.A.
przeciwko VIA Logistic Nadia El Dursi Michat Pulcyn spotka cywilna o zaptate odszkodowania w wysokosci
44.817,97 zt w zwiazku z niewykonaniem umowy przewozu przez pozwanych. Pozwani wniesli o oddalanie
powodztwa. W sprawie nie zapadto jeszcze zadne rozstrzygniecie Sadu.

Sprawa restrukturyzacyjna Dom M4 Sp. z 0.0.

Sprawa restrukturyzacyjna dtuznika Projprzem S.A tj. Dom M - 4 Sp. z o.0., ktora zglosita wniosek o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonym. Projprzem S.A. ma zgloszona wierzytelnos¢ w
wysokosci 2.314.655,96 zt. Propozycja uktadowa dtuznika w postgpowaniu w stosunku do grupy wierzycieli, w
ktorej znajduje si¢ Spoltka jest redukcja naleznosci glownej o 25% i wszystkich odsetek oraz kosztow procesu
kosztow postepowania egzekucyjnego. W wyniku glosowania wierzycieli nad propozycja uktadu Sad Rejonowy
Bydgoszczy wydal postanowienie zatwierdzajace przyjecie uktadu. Zgodnie ze sprostowanym postanowieniem
zatwierdzajacym uklad zredukowana nalezno§¢ powinna by¢ uregulowana do dnia 31.03.2019r. Do dnia
publikacji niniejszego raportu nie zostata uregulowana zadna kwota.

Sprawa z powédztwa Krzysztofa Zadlo

13.03.2015 ztozono sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w dniu 29.01.2015 z powddztwa p. Krzysztofa Zadto
o zaptate 42.378,15 zt. Spotka Projprzem Makrum S.A. jest pozwana jako Wykonawca robot budowlanych przez
dalszego podwykonawce. Sprawa w toku.

Sprawa w postepowaniu upadlosciowym Budopol S.A.

Zgloszenie przez Spoétke roszczenia w postepowaniu upadtos§ciowym dtuznika spoétki Budopol S.A., w ktérym
spotka zglosita roszczenie pierwotnie w wysokosci 793.805,46 zt. Obecnie na liScie jest wpisana laczna kwota:

458.524,97 zt.. Sprawa w toku.
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Ponizej przedstawiono sprawy Promstahl Polska Sp. z o.o.

1. sprawa z powddztwa Promstahl Polska Sp. z 0.0. p-ko p. Arkadiuszowi Nagie¢ o zaptate 175.383,00 zt, po
uzyskaniu nakazu zaptaty pozwany ztozyt sprzeciw domagajac si¢ oddalenia powodztwa. Sprawa w toku.

2. Sprawa z powodztwa Promstahl Polska Sp. z 0.0. p-ko Pro-Inwest S.A. o zaptate 30.072,00 zi, po uzyskaniu
nakazu zaptaty pozwany zlozyt sprzeciw domagajac si¢ oddalenia powodztwa. Sprawa w toku.

3. Sprawa z powddztwa p. Jacka Kuca o odszkodowanie w zwigzku z niezgodnym z prawem rozwigzaniem
stosunku pracy, w ktorym powod domaga si¢ od Promstahl Polska Sp. z 0.0. m.in. zaptaty 35.200 zt wraz z
odsetkami.

4. Zgloszenie przez Spotke roszczenia w postgpowaniu upadtosciowym dtuznika z Rosji spoltki Intechstroy, w
ktorym spotka zglosita roszczenie w wysokosci 1.638.034,68 EUR. Dtuznik zakwestionowat roszczenie Spotki.
Sprawa w toku.

5. Zgloszenie przez Spotke roszczenia w postgpowaniu upadlosciowym diuznika z Biatorusi spotki ZAO Alfa
Sktad, w ktorym spotka zglosita roszczenie w wysokosci 112.888,01 EUR. Sprawa w toku.

W ocenie Zarzadu nie jest mozliwe, poza sprawami zwigzanymi z dochodzeniem wierzytelnosci od Dom M4 Sp.
z 0.0. i Planet Invest Sp. z 0.0.) oszacowanie prawdopodobienstwa rozstrzygnie¢ Sadowych w sprawach
wytoczonych przez Grupg. W przypadku postepowania egzekucyjnego wobec Planet Invest i realizacji
postepowania uktadowego z Dom M4, w ocenie Zarzadu istnieje realne prawdopodobienstwo odzyskania
przynajmniej czesci dochodzonych kwot.

36.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystepujgce roznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnagtrz organdw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaré6w niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

W spotce zaleznej trwaly na dzien bilansowy czynno$ci kontrolne podatku VAT za 2016 rok. Po dniu
bilansowym Urzad Skarbowy przelat na rachunek bankowy Spoétki zaleznej objety kontrola podatek VAT wraz z
odsetkami.

37. Polaczenia jednostek

37.1. Nabycie jednostek zaleznych

Nabycie Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0.

W dniu 2 stycznia 2017 roku Jednostka Dominujaca zawarta ze spotka Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.
umowe zbycia udziatéw, na podstawie ktorej Jednostka Dominujaca nabyta wszystkie 1000 udziatow

w spotce Hotel 3 GKI Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy za cene 0,50 ztotych za jeden udziat tj. tacznie 500 zt.
W dniu 3 lutego 2017 roku zostala zarejestrowana w KRS zmiana brzmienia firmy Spotki na: PROJPRZEM
Budownictwo Sp. z 0.0.

Skutki transakcji nabycia udziatow PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. przez Jednostke Dominujacg zostaty

rozliczone i ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z zasadami przewidzianymi w
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MSSF 3 dla potaczen biznesowych. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej, takie ujgcie najlepiej
odzwierciedla rzeczywisty wpltyw tej transakcji na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujace;j.

Wartos$¢ godziwa aktywow i zobowigzal spoétki PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. na dzien nabycia
ksztaltowata si¢ nastepujaco:

Warto$¢ godziwa na dzien
nabycia

(w tysigcach PLN)

Aktywa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate naleznos$ci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem 15

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -

Zobowiazania razem -

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w warto$ci godziwe;j 15
Zysk na okazyjnym nabyciu 9

Glownym celem nabycia spotki PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. bylo wznowienie dziatalnosci w zakresie

budownictwa przemystowego w wyodrebnionym podmiocie zaleznym.

Nabycie Makrum Project Management Sp. z 0.0.

W dniu 23 marca 2017 roku Jednostka Dominujgca zawarta ze spotka Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.
umowe zbycia udziatéw, na podstawie ktorej Jednostka Dominujaca nabyta wszystkie 23 716 udziatéw w spotce

Makrum Project Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy za cen¢ 1 308 zt za jeden udzial tj. tacznie
31 021 tys. PLN.

Skutki transakcji nabycia udzialtdéw Makrum Project Management Sp. z o0.0. przez Jednostke Dominujaca zostaty
rozliczone 1 ujgte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z zasadami przewidzianymi w
MSSF 3 dla potaczen biznesowych. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej, takie ujecie najlepiej
odzwierciedla rzeczywisty wplyw tej transakcji na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujace;.

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzat spotki Makrum Project Management Sp. z 0.0. na dzien nabycia

ksztaltowata si¢ nastepujaco:
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(w tysiacach PLN)
Warto$¢ godziwa na dzien nabycia

AKTYWA (w tysigcach PLN)

Wartos$ci niematerialne 1768
Rzeczowe aktywa trwate 12 294
Pozyczki 2 030
Pozostale aktywa finansowe 42
Rozliczenia migdzyokresowe 1949
Zapasy 1484
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlana 2 563
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 565
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 56
Aktywa razem 28 751
ZOBOWIAZANIA

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 228
Leasing finansowy 4815
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 389
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 1320
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4082
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 939
Zobowiazania razem 28772
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w warto$ci godziwej -22
Warto$¢ firmy 31019

Nabycie MODULO Parking Sp. z o.0.

W dniu 21 grudnia 2017 roku Jednostka zalezna PROMStahl Polska Sp. z 0.0. zawarta ze spotka Grupa
Kapitatlowa IMMOBILE S.A. umowg zbycia udzialdw, na podstawie ktorej PROMStahl Polska Sp. z o.o.
nabyla wszystkie 35 000 udziatéw w spotce MODULO Parking Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy za cene 0,30
zt za jeden udziat tj. tacznie 10 500 PLN. Umowa sprzedazy zawierala cen¢ warunkowa (332 tys. PLN).
Spetnienie warunkow bylo wysoce prawdopodobne w zwigzku z czym wartos¢ ta zostata uwzglgdniona w

rozliczeniu. Po dniu bilansowym cena warunkowa zostata zrealizowana.

Skutki transakcji nabycia udziatbw MODULO Parking Sp. z 0.0. przez Jednostke zalezng zostaty rozliczone i
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z zasadami przewidzianymi w MSSF 3 dla
potaczen biznesowych. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej, takie ujecie najlepiej odzwierciedla

rzeczywisty wptyw tej transakcji na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujace;.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji rozliczenie
ksiggowe transakcji nie zostato zakonczone. W zwigzku z tym, w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Zarzad Jednostki Dominujacej uwzglednil tymczasowe wartoSci pozycji wynikajacych ze
sprawozdania finansowego MODULO Parking Sp. z 0.0. na moment nabycia udziatow. Zgodnie z tresciag MSSF
3, Zarzad Jednostki Dominujacej dokona retrospektywnie stosownych korekt tymczasowych wartosci o skutki
okolicznosci, ktore istnialty na moment nabycia udziatéw, a takze ujmie ewentualne dodatkowe aktywa i
zobowiazania. Zarzad Jednostki Dominujacej zamierza zakonczy¢ proces wyceny i uyjmowania pozycji ujetych w

sposob tymczasowy do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Przyjete wielkos$ci przejmowanego majatku ujete w celu rozliczenia nabycia na dzien 31 grudnia 2017 roku:
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Warto$¢ godziwa na dzien nabycia
AKTYWA (w tysigcach PLN)
Warto$ci niematerialne 1275
Rzeczowe aktywa trwate 391
Pozyczki 42
Rozliczenia migdzyokresowe 3
Zapasy 1301
Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate naleznos$ci 535
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 157
Aktywa razem 3704
ZOBOWIAZANIA
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1423
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 28
Zobowiazania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 28
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1934
Zobowiazania razem 3413
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwej 291
Warto$¢ firmy 51

37.2. Zbycie jednostek zaleznych

W dniu 22.12.2017 roku PROJPRZEM MAKRUM SA sprzedata 100% udziatdtw w MAKRUM Sp. z 0.0. do
jednostki zaleznej, nalezacej do Grupy Kapitalowej Immobile S.A., CDI Konsultanci budowlani Sp. z o.0.

Cena transakcji sprzedazy zostata ustalona na bazie dokonanej wyceny, i wyniosta 623 tys. zt. Warto$¢ aktywow
netto tej spotki na dzien sprzedazy byta ujemna i wynosita 246 tys. zt.

W wyniku tej transakcji Grupa ujawnita wynik dodatni w wartosci 869 tys. zt.

38. Informacje o podmiotach powigzanych

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM MAKRUM S.A. posiada podmioty powigzane. Grupa od dnia 29 listopada
2016 roku funkcjonuje w ramach Grupy Kapitalowej Immobile S.A.

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Przychody z dziatalnosci Nalezno$ci
operacyjnej na dzien
od 01.01 do 31.12.2017 31.12.2017
Sprzedaz do:
Jednostka dominujaca 190 610
Inne podmioty powiazane, w tym: 5384 2633
Ustugi budowlane 4 445 29
Sprzedaz jednostki zaleznej 631 631
Razem 5574 3242
Zakup (koszty, aktywa) ZObOWiQZa}nia
' na dzien
od 01.01 do 31.12.2017 31.12.2017
Zakup od:
Jednostka dominujaca, w tym: 33904 2525
nabycie jednostek zaleznych 31353 1601
Inne podmioty powigzane 1288 950
Razem 35191 3475
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PoZyczki (saldo na dzien 31.12.2017) Udzielone Otrzymane
Jednostka dominujaca
-objete odpisem
Inne podmioty powigzane 1088
-objete odpisem 497
Razem 590

38.1. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2017 roku spotka posiada 40% udziatow w IFP Transylvania S.R.L.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa nie posiadata spotki stowarzyszone;.

38.2. Wspolne przedsiewziecie, w ktorym jednostka dominujaca jest wspolnikiem

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Grupa nie byla wspolnikiem we wspdlnym
przedsiewzigciu.

38.3. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Warunki transakcji  przeprowadzonych z podmiotami powiazanymi nie odbiegaja od transakcji
przeprowadzonych na zasadach rynkowych.

38.4. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie udzielita zadnemu cztonkowi Zarzadu pozyczki.

38.5. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Zgodnie z MSR 24.9 Grupa wykazuje transakcje z cztonkami Zarzadu PROJPRZEM MAKRUM S.A. i tak w
2017 roku Grupa wyptacita nalezne wynagrodzenia za pelnione funkcje Cztonkow Zarzadu wykazane w nocie
38.6.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy.

Inne transakcje nie wystepowaty.
38.6. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

38.6.1.  Wpynagrodzenie wypltacone lub naleine cztonkom Zarzgdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej

Grupy
w Spotce dominujacej
Wynagrodzenie Razem
Okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
Anna Zarzycka-Rzepecka - Prezes Zarzadu (27.08.2014 - 23.12.2015)
Marcin Lewandowski - Cztonek Zarzadu (27.08.2014 -29.11.2016)
Wiadystaw Pietrzak -Prezes Zarzadu (07.01.2016 - 29.11.2016
Jerzy Rafat - Prezes Zarzadu (od dnia 30.11.2016) 17 17
Winiecki Stawomir -Wiceprezes Zarzadu (od dnia 30.11.2016) 17 17
Szczeblewski Piotr - Prezes Zarzadu (od dnia 11.04.2017) 331 331
Szczechowski Dariusz - Prezes Zarzadu (od dnia 11.04.2017) 265 265
Razem 630 630

66



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
w Spoétce dominujacej
\Rlynagrodzenijg : Razem
Okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Anna Zarzycka-Rzepecka - Prezes Zarzadu (27.08.2014 - 23.12.2015) 20 20
Marcin Lewandowski - Cztonek Zarzadu (27.08.2014 -29.11.2016) 282 282
Wiadystaw Pietrzak -Prezes Zarzadu (07.01.2016 - 29.11.2016 219 219
Jerzy Rafat - Prezes Zarzadu (od dnia 30.11.2016) 5 5
Winiecki Stawomir -Wiceprezes Zarzadu (od dnia 30.11.2016) 5 5
Razem 531 531
w Spotce dominujace;j Razem
Okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 Wynagrodzenie
Jerzy Rafat 30 30
Winiecki Stawomir 30 30
Marczuk Marcin 30 30
Kaminski Stawomir 37 37
Skrocki Dariusz 90 90
Cyprysiak Lech 30 30
Babiaczyk Mirostaw 36 36
Nowakowski Jacek 28 28
Fortuna Piotr 78 78
Razem 389 389
Okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Wojciech Wlodarczyk
Jarostaw Skiba 35 35
Jarostaw Karasinski 35 35
Eryk Karski 63 63
Anna Klimkiewicz 63 63
Mariusz Ostrowski 33 33
Kroélikowski Michat 29 29
Gawrys Piotr 35 35
Skrocki Dariusz 56 56
Cyprysiak Lech 5 5
Babiaczyk Mirostaw 7 7
Nowakowski Jacek 5 5
Fortuna Piotr 7 7
Razem 373 373

39. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku w podziale na rodzaje

ustug:
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) ) rok zakonczony rok zakonczony
Rodzaj ustugi . .
31 grudnia 2017* 31 grudnia 2016*

Obowiazkowe badanie jednostkowego i skonsolidowanego

- 135 174
sprawozdania finansowego
Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego skroconego 50 85
sprawozdania finansowego
Pozostate ustugi 75
Razem 260 259

* odnosi si¢ do Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia sp. k.

40. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pienigzne i lokaty
krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na
dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw 1 ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku
dziatalnosci Grupy.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentéw finansowych.
Wielkos¢ tego ryzyka w okresie zostata przedstawiona w nocie 40 i 41. Zasady rachunkowos$ci Grupy dotyczace
instrumentéw pochodnych zostaty oméwione w nocie 8.

40.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dhugoterminowych zobowigzan finansowych. Jednakze, z uwagi na stosunkowo niskie dtugoterminowe
zobowigzania finansowe Grupy ryzyko to jest znikome.

40.2. Ryzyko walutowe

Znaczacy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze przychodow Grupy sprawia, ze istotny wplyw na wyniki
finansowe oraz na poziom rentownosci kontraktow wywiera ksztattowanie si¢ kursu zlotego wzgledem tej
waluty. Grupa w celu ograniczenia ryzyka walutowego stosuje instrumenty dostgpne na rynku finansowym i
korzysta przede wszystkim z terminowych instrumentoéw finansowych (typu forward lub opcji).

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ zysku (straty) brutto (w zwiazku ze zmiang warto$ci godziwej aktywow
i zobowigzan pieni¢znych) oraz catkowitych dochodow ogoélem Grupy (z tytulu zmiany wartosci godziwej
kontraktow terminowych typu forward i1 zabezpieczen inwestycji netto) na racjonalnie mozliwe wahania kursu
euro przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.
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31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
PLN PLN
Naleznos$ci handlowe 20110 4546
Srodki pienigzne 3242 733
Zobowiazania handlowe -14 907 -3370
Kredyty -364 -82
Leasing -1778 -402
Expozycja brutto 6303 1425
Kontrakty walutowe 412
Expozycja netto 6715 1425
Wkahania Wplyw na wynik finansowy: Wplyw na inne dochody catkowite:
ursu
EUR w PLN razem EUR razem

Stan na 31 grudnia 2017

Wozrost kursu walutowego 10% 245 245

Spadek kursu walutowego -10% -245 -245

Stan na 31 grudnia 2016

Wozrost kursu walutowego 10% 630 630

Spadek kursu walutowego -10% -630 -630

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, Grupa posiadata kontrakty zabezpieczajace typu forward o wartosci 4.412 tys.
EUR. Wycena dokonana na dzien bilansowy wyniosta 412 tys. zt.

W roku ubieglym na dzien 31 grudnia 2016 roku, Grupa nie posiadata kontraktow zabezpieczajacych. Grupa
zawiera okreSlone transakcje w walutach obcych (euro). W zwigzku z tym pojawia si¢ ryzyko zmienno$ci
kursé6w walut. Ryzykiem tym zarzadza si¢ przy wykorzystaniu walutowych kontraktoéw forward. Transakcje te
zawierane sa3 w celu zmniejszenia warto$ci narazonej na ryzyko.

40.3. Ryzyko cen towarow

W Spélce nie wystgpuja istotne koncentracje ryzyka cen towardw.

40.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko to jest zwigzane z tym, ze kontrahent nie dopelni umownych zobowigzan, w wyniku czego Grupa
poniesie straty finansowe; pozycja narazong na ryzyko kredytowe sg naleznosci z tytutu dostaw i ushug.

Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji przede wszystkim z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodno$ci
kredytowej. Korzysta przy tym z dotychczasowego do$wiadczenia i wspdtpracy z danym klientem oraz z
informacji finansowych uzyskiwanych od firm zajmujgcych si¢ obrotem informacji gospodarczych
(wywiadowni gospodarczych). Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodno$ci kredytowej kontrahentéw jest stale
monitorowane, co dotyczy w szczegdlnosci odbiorcow powodujacych wystepowanie koncentracji ryzyka
kredytowego. W przypadku wystgpienia naleznosci przeterminowanych badz zagrozonych nastepuje
ograniczenie badz wstrzymanie sprzedazy zgodnie z obowigzujgcymi procedurami i indywidualnie rozpatrywana
jest procedura uruchomienia windykacji nalezno$ci. Na dzien bilansowy naleznosci uznane za trudno §ciggalne
Grupa objeta odpisem aktualizujgcym.
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Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze S$rodkami pieni¢znymi Spotka realizuje poprzez
dywersyfikacj¢ bankow, w ktorych lokowane sa nadwyzki srodkow pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktorymi
Spotka zawiera transakcje depozytowe, dziataja w sektorze finansowym. Sag to banki posiadajgce rating na
wysokim poziomie, a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja
rynkowa.

40.5. Ryzyko zwigzane z plynnos$cia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynno$ci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnos$ci/ zapadalnoéci zarowno inwestycji, jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznos$ci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomig¢dzy ciaggloscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku wedlug daty
zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.

Krétkoterminowe: Dhugoterminowe: Przeptywy razem
6 do 12 powyzej 5 przed
do 6 m-cy m-cy ldo3lat 3doblat iat zdyskontowaniem
Stan na 31 grudnia 2017
Kredyty w rachunku kredytowym 3052 3052
Kredyty w rachunku biezacym 14 063 14 063
Pozyczki
Dtluzne papiery wartosciowe
Leasing finansowy 1201 1197 3317 5716
Pochodne instrumenty finansowe 412 412
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe 37 842 2 006 39 848
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 56 159 1197 5323 63 091
Krétkoterminowe: Dhugoterminowe: Przeptywy razem
do6mcy °© do12 4 jo3lat 3do5lat POVEY przed
m-cy 5lat  zdyskontowaniem
Stan na 31 grudnia 2016
Kredyty w rachunku kredytowym 220 220 198 637
Kredyty w rachunku biezacym 633 633
Pozyczki 3008 3008
Dhuzne papiery warto§ciowe
Leasing finansowy 1022 558 1434 303 3317
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe 22 310 195 899 474 294 24172
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 27192 972 2531 777 294 31767

Wykazane w powyzszych tabelach instrumenty pochodne zostaly zaprezentowane w warto$ciach brutto
niezdyskontowanych platnosci. Jednak, kontrakty te moga by¢ rozliczone w warto$ciach brutto lub w kwotach
netto. Ponizsze tabele prezentuja uzgodnienie tych wartosci do warto$ci bilansowych instrumentéw pochodnych:
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41. Instrumenty finansowe

41.1. WartoSci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Wedhug oceny Grupy warto$¢ godziwa Srodkow pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, zobowigzan z tytulu dostaw i ustug, kredytow w rachunku biezacym oraz pozostalych
zobowigzan krétkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krotki termin
zapadalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku, Grupa posiadata nastgpujace instrumenty
finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j:

Razem wartos¢

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 -
godziwa

Stan na 31 grudnia 2017

Aktywa:

Akcje spotek notowanych 84 84
Instrumenty pochodne handlowe 418 418
Aktywa razem 84 418 502
Warto$¢ godziwa netto 84 418 502
Stan na 31 grudnia 2016

Aktywa:

Akcje spotek notowanych 84 84
Instrumenty pochodne handlowe 6 6
Aktywa razem 84 6 90
Warto$¢ godziwa netto 84 6 90

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, ani tez w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku, nie
mialy miejsca przesuni¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z
instrumentow nie zostat przesunigty z/ do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

41.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentdéw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.

Wahania
stopy Wplyw na wynik finansowy Wplyw na inne catkowite dochody
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Wzrost stopy procentowej 1% 208 64 0 0
Spadek stopy procentowej -1% -208 -64 0 0

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sa state przez caty okres do
uptywu terminu zapadalnosci/ wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore
nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentoweyj.

Grupa zawiera okreslone transakcje w walutach obcych (euro). W zwigzku z tym pojawia si¢ ryzyko zmiennosci
kurséw walut. Ryzykiem tym zarzadza si¢ przy wykorzystaniu walutowych kontraktéw forward. Transakcje te
zawierane sg w celu zmniejszenia wartosci narazonej na ryzyko..
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41.3. Zabezpieczenia

W Grupie nie tworzono rachunkowosci zabezpieczen.

42. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i zwickszaly warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31
grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Kapital:

Kapitat wlasny 101 377 91 030
Kapitat 101 377 91 030
Zrédla finansowania ogdtem:

Kapitat wlasny 101 377 91 030
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17115 1255
Leasing finansowy 5496 3163
Zrédta finansowania ogotem 123989 95 448
Wskaznik kapitalu do zrédel finansowania ogolem

EBITDA

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 14 996 -2 339
Amortyzacja 4084 4770
EBITDA 19 081 2431
Dtug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 115 1255
Leasing finansowy 5 496 3163
Dhug 22611 4418
Wskaznik dlugu do EBITDA * 1,19 1,82

*EBITDA to wynik z dzialalnosci przedsigbiorstwa, ktory jest osiggany przy wykorzystaniu kapitalow wiasnych, jak i
finansowania zewnetrznego w postaci dlugu (pozyczki, kredyty) czy kredytu kupieckiego (zobowigzania handlowe o
przedluzonym terminie ptatnosci).

43. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku
ksztattowato si¢ nastgpujaco:

od 1 stycznia do od 1 stycznia do

31 %‘i‘;”ia 31 grudnia 2016
Pracownicy umystowi 189 102
Pracownicy fizyczni 198 314
Razem 387 416
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GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

44. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

W dniu 15.02.2018r. PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. zawarta umowg ze spotka Shapers' Polska Sp. z 0.0.
(dalej Inwestor), ktorej przedmiotem jest realizacja przez spotke zalezna na rzecz Inwestora zadania
inwestycyjnego polegajacego na rozbudowie i przebudowie zabudowy produkcyjno- magazynowo-biurowo-
socjalnej wraz ze zmiang sposobu uzytkowania jej cze$ci dla nieruchomosci w Bydgoszczy. Za wykonanie
przedmiotu umowy spolce zaleznej nalezne bedzie wynagrodzenia w wysokosci 11.289.000,00 zt netto
powigkszone o nalezny podatek VAT.

Bydgoszcz, dn. 29 marca 2018 roku

Podpisy Zarzadu:

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Szczeblewski Dariusz Szczechowski

Osoba, ktorej powierzono sporzadzenie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego:

Grant Thornton Frgckowiak sp. z o.0. sp. k.
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