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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitatlowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
(,,Grupa Kapitalowa”), w ktorej jednostka dominujaca jest PROJPRZEM MAKRUM S.A (,,Spétka™)
z siedzibag w Bydgoszczy przy ul. Bernardynskiej 13, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw za od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajgce. (,,zalagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz czlonkow Rady Nadzorczej Spétki za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za
jego rzetelna prezentacj¢ zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spoétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$émy stosownie do
postanowien:

° Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

° Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwaty nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pdzn. zm.,

° Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegélowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
Jjednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze zataczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem,
a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego naszg opini¢. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia
moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia powstatego na skutek bigdu, poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo,
celowe pominigcia, wprowadzanie w biad lub obejscie kontroli wewnegtrznej i moze dotyczy¢ kazdego
obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spétke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych,
jak réwniez oceng ogélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanej Grupy Kapitalowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowej przez Zarzad Spétki obecnie lub
w przysztosci.
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Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wpltywu
rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa iregulacji, wyrazane sj
z uwzglgdnieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani do badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej uchwata Rady Nadzorczej PROJPRZEM MAKRUM S.A. z dnia 20 czerwca 2017 roku.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatlowej badamy nieprzerwanie poczawszy od
roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2016 roku; to jest przez okres dwoch kolejnych lat.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyka. W przypadkach,
w ktérych uznali$my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwiazane
z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formulowaniu opinii otym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Analiza utraty wartosci firmy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazata 31 milionéw ztotych
wartosci firmy, ktéra nie jest amortyzowana
1 zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywéw
(-MSR 36™) podlega corocznej weryfikacji
pod katem utraty warto$ci.

Test na utratg wartosci zostat zidentyfikowany
Jjako kluczowa sprawa badania ze wzgledu na
istotne saldo wartosci firmy (stanowigcej 16%
sumy bilansowej na dzien 31 grudnia
2017 roku), a takze z uwagi na element
profesjonalnego  osadu Zarzadu Spétki
Zwigzanego z oceng czy nie wystgpifa utrata
wartosci tego aktywa. Proces dokonania osadu
przez Zarzad Spotki jest oparty na istotnych
zalozeniach i szacunkach takich jak strategia
Grupy, prognozowane przychody, koszty
i przeplywy pienigzne, $redniowazony koszt
kapitatu (,WACC”) oraz kraficowa stopa
wzrostu, ktore s3 zalezne od oczekiwan
w odniesieniu do przysztych warunkow

rynkowych i gospodarczych.

Grupa zawarta ujawnienia  dotyczace
identyfikacji osrodka generujacego $rodki
pienig¢zne oraz testu na utrate wartosci w nocie
5.2. ,Niepewnos$¢ szacunkdéw i zalozen”
w paragrafie ,,Test na utrate wartosci firmy”.

Procedury badania w odniesieniu do analizy utraty
wartosci firmy obejmowaly w szczegdlnoscei:

e zrozumienie procesu testowania utraty wartosci
firmy;

¢ dokonanie oceny kluczowych zatozen modelu,
przy wsparciu specjalistow wewnetrznych
z zakresu wycen;

e sprawdzenie poprawnosci matematycznej
stosowanego przez Zarzad Spétki modelu
utraty wartosci i uzgodnienie Zrodlowych
danych do zatwierdzonych przez Zarzad
prognoz finansowych;

® ocen¢ przygotowanej przez Zarzad Spotki
analizy wrazliwosci wynikoéw sporzadzonego
testu;

¢ oceng adekwatnosci ujawnien w zakresie testu
na utrate wartosci w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zgodnie
z wymogami MSR 36.
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Rozpoznawanie przychodéw z tytulu
dlugoterminowych kontraktéw
budowlanych

Przychody ze sprzedazy Grupy z tytutu dostaw | Procedury  badania w  odniesieniu  do
i ustug wyniosty 199,2 milionéw zlotych za | prawidtowosci rozpoznania przychodéw
rok zakoficzony 31 grudnia 2017 roku, z czego | obejmowaly w szczegdlnosci:

przychody w kwocie 49.7 milionéw zlotych

dotyczyly real.lzacy umgw o usiuge e analiz¢ stosowanych polityk rachunkowosci
budowlang (dalej ,.kontrakty”). oraz procedur, w tym S$rodowiska kontroli
Grupa ujmuje przychody zgodnie wewnetrznej, odnoszacych sie do procesu
z Migdzynarodowym Standardem wyceny kontraktow i ich ujecia;

Rachunkowosci 18 ,,Przychody” (,MSR 18”), | ® Zzrozumienie przebiegu procesu sprzedazy,
stosujgc  do  przychodéw  wynikajacych w tym takze wyceny kontraktéw budowlanych,

. , . m szczegdlnoscei, r
z realizacji kontraktéw budowalnych wymogi W tym w zegolnoscl, przeprowadzanego

MSR 11 ,Umowy o usluge budowlang”
(-MSR 11”). Na dzien bilansowy, Grupa
wycenia  kontrakty realizowane metoda
stopnia zaawansowania zgodnie z MSR 11.

okresowo przez Grupe przegladu projektow;
analiz¢ arytmetycznej poprawnosci wyceny
kontraktow budowlanych zgodnie z metoda
stopnia zaawansowania;

nastgpujace procedury badania wykonane na

probie kontraktow, obejmujace m.in.:

~ analiz¢ kluczowych warunkéw kontraktu
) wynikajacych z umowy o ustuge
Wycena kontraktow wymaga od Zarzadu budowalna,

Spotki zastosowania profesjonalnego osadu - ocena istotnych zalozen i szacunkéw
i szacunkéw wedlug stanu wiedzy na dzien dokonanych  przez  Zarzad  Spoiki
sporzadzenia w odniesieniu do przychodéw i kosztow

Wycena ta ma istotny wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, w szczegélnosci kontraktéw, ol s
w odniesieniu do stopnia zaawansowania - Festy poprawnej - alokacj QSZtOW
i przychoddow do  poszczegélnych

kontrakto'\.)v,‘ catkowitych kosztow kontraktow, kontraktéw, W tym zgodnosé z zawartymi
uwzgledniajgcych

wszystkie  niezbedne

umowami,
szacunki dotyczace zidentyfikowanych ryzyk. - analiz¢ zmian marzy w czasie realizacji
Prawidlowo$¢  rozpoznania  przychodéw poszczegolnych  kontraktéw, L
z realizacji dlugoterminowych kontraktéw ;Z)?gry»:[/irtligo dobtz 322:: kggfrl;){(lteun orc:i
budowlanych zosta{a. rozpozna.ma jako wyceny na poprzednig date bilansowa,
kluczowa sprawa badania skonsolidowanego - uzgodnienie przedstawionej dokumentacii

sprawozdania finansowego, z uwagi na fakt, iz
wycena  dlugoterminowych  kontraktéw
budowlanych dokonywana jest w oparciu
o szereg szacunkow bedacych przedmiotem
profesjonalnego osadu Zarzadu Spétki.

zrédlowej, w tym posiadanych przez Zarzad
wewnetrznych oraz zewngtrznych
opracowan odnoszacych sie do
potencjalnych i istniejacych ryzyk oraz
sporow zwigzanych z realizacja
kontraktow,
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Grupa zawarla ujawnienia  dotyczace
przychodéw z ushug budowalnych w nocie
27.2 zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

analize ujecia wyceny kontraktéw oraz
adekwatnosci ujawnien w zakresie tej
wyceny w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Nabycie jednostki gospodarczej oraz
polaczenie z nig w trakcie roku

W roku zakoniczonym dnia 31 grudnia
2017 roku, Grupa ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym  rozliczenie
nabycia Spétki Makrum Project Management
Sp. z 0.0. (;,,Makrum PM”) zgodnie z MSSF 3
»Polaczenia  jednostek  gospodarczych”
(,MSSF 37), oraz dokonala w ostatnim
kwartale 2017 roku ostatecznego rozliczenia
tego nabycia.

W dniu 1 grudnia 2017 roku miato miejsce
polaczenie Projprzem S.A. oraz nowo nabytej
Spotki  Makrum PM, ktore stanowilo
transakcje¢ pod wspolna kontrolg, wylgczong
z zakresu MSSF 3. W zwiazku z tym,
jednostka przejmujaca rozliczyla transakcje
analogicznie do  umorzenia  udziatéw
w jednostce zaleznej w zamian za jej aktywa
netto, zgodnie z okreslong przez Zarzad Spotki
polityka rachunkowosci.

Ocena transakcji nabycia w $wietle przepisow
MSSF 3 oraz rozliczenia polgczenia,
wymagata zastosowania przez Zarzad osadu
oraz przyjecia okreslonych zatozen, w tym
takze szacunku wartosci godziwej nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan oraz
zobowiagzan warunkowych. Przy okresleniu
wartosci istotnych aktywdéw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych Zarzad skorzystat
z wycen przygotowanych przez niezaleznych
ekspertow.

UznaliSmy  powyzsze  zagadnienie za
kluczowa sprawe badania z uwagi na istotno$é
aktywow i  zobowigzan  wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w wyniku rozliczenia nabycia
przedsigwzie¢, w tym wartosci firmy.

Procedury badania w  odniesieniu  do
prawidlowosci rozpoznania transakcji nabycia
i potgczenia obejmowaly w szczegdlnosci:

analize stosowanych polityk
rachunkowosci w zakresie polgczen
jednostek gospodarczych;

analizg zapiséw umowy nabycia udziatéw
w Makrum PM, w tym zapisow
dotyczacych ~ warunkéw  wykonania
umowy, platnosci oraz wynikajacych
z tych uméw zobowiazan warunkowych;
oceng kompletnosci zidentyfikowanych
przez  Zarzad  Spotki aktywow
i zobowigzan, w tym zobowigzan
warunkowych, na dzien przejecia;

oceng przedstawionych przez Zarzad
Spotki wycen do wartosci godziwej
istotnych aktywow i zobowigzan nabytej
Spotki Makrum PM dokonanych przez
niezaleznych ekspertow;

oceng ostatecznego rozliczenia nabycia
przedsigwzigcia, po zakonczeniu procesu
wyceny;

ocen¢ dokonanej przez Zarzad Spoiki
alokacji wartosci firmy na odpowiednie
osrodki wypracowujace srodki pieniezne
na poziomie nie wyzszym niz segment;
ocenie kompletnosci i1 adekwatnosci
ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy.
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UznaliSmy zagadnienie za kluczowa sprawe
z badania, takze z uwagi na profesjonalny osad
i szacunki Zarzadu w procesie ksiggowego
ujecia  transakcji  nabycia, dotyczace
identyfikacji i ustalenia wartosci godziwej
nabytych aktywéw i przejetych zobowigzafi
oraz zobowigzann warunkowych nabytej
Spotki.

W zwiazku z powyzszym rozpoznano warto$é
firmy na dzien 31 grudnia 2017 roku w kwocie
31 milionéw zlotych. Analiza utraty wartosci
firmy zostata przez nas zidentyfikowana jako
kluczowa sprawa badania.

Ujawnienia Grupy Projprzem Makrum
dotyczace nabycia i polaczenia ze Spoétkg
Makrum PM zamieszczono w nocie
objasniajacej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nr 37 ,, 37.Nabycie
jednostek zaleznych ”.

Opinia

Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatlowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

°  Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa i statutem
Spotki.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitalowe;j.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki.
Ponadto Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki s zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziafalno$ci Grupy Kapitatowej, za wyjatkiem tresci punktu ,,O$wiadczenie na temat
informacji niefinansowych”, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze Jjest ono zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztalcenia
oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisamii jestzgodne z informacjami zawartymi w zalagczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o§wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej istotnych
znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
emitent obowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodregbniong cz¢$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawark w tym oswiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych
w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy s3 one zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartociowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (,,Rozporzadzenie™)
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, dnia 29 marca 2018 roku
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