Opinia Zarzadu Getback S.A. uzasadniajaca powody pozbawienia prawa
poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng oraz sposéb ustalenia ceny
emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitalu docelowego.

Na podstawie art. 433 82 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (,,KSH”), Zarzad Getback S.A. z siedzibag we Wroctawiu (,,Spotka”)
przyjal niniejsza opini¢ w dniu 2 marca 2018 r. w zwiazku z planowanym
podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie:
upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze  kapitalu  docelowego  (,,Kapitat  Docelowy”), pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji nowej
emisji, oraz zaoferowania tych akcji, w zaleznosci od decyzji Zarzadu Spotki, w
drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wigcej niz 149 inwestorow
(,,Uprawnieni Inwestorzy”), w tym do DNLD Holdings S.a.r.l. (,,Akcjonariusz
Wigkszos$ciowy”) oraz do innych akcjonariuszy instytucjonalnych oraz
pozostatych inwestor6w wybranych przez Zarzad lub w drodze subskrypcji
otwartej.

Spotka dynamicznie rozwija dziatalno$¢ w Polsce oraz za granica, poprzez zakup
portfeli wierzytelnosci na wtasny rachunek. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego
Spotki w drodze emis;ji akcji w ramach Kapitatu Docelowego bedzie jednym z
Istotnych czynnikow wsparcia Spotki w planowanym rozwoju. Wplywy z emis;ji
akcji zostang wykorzystane na refinansowanie czegsci zadtuzenia Spoéiki, oraz na
rozwéj organiczny, w tym nabywanie portfeli wierzytelnosci i certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach sekurytyzacyjnych w Polsce i za granicg. Celem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze Kapitatu Docelowego jest
umozliwienie Spolce osiggnigcia celdw strategicznych i umozliwienie dalszego
rozwoju prowadzonej dziatalnosci a takze zwigkszenie Stabilnosci finansowej
Spotki a w konsekwencji zachecenie instytucji finansowych do zapewnienia
finansowania warunkach bardziej korzystnych dla Spotki. Pozyskanie kapitatu
poprzez nowa emisje¢ akcji jest kluczowe z punktu widzenia realizacji ww. planow
ekspansji, a opdznienie moze utrudni¢ realizacj¢ zalozonych planow
strategicznych. W opinii Zarzadu Spoitki, z uwagi na wskazane ponizej powody,
pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w
stosunku do wszystkich akcji emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego jest
uzasadnione i zgodne z interesem Spolki z uwagi na fakt, ze emisja akcji w drodze
subskrypcji prywatnej stanowi najszybszy i najbardziej efektywny sposob
pozyskania kapitatu. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje
akcji w ramach Kapitalu Docelowego z pozbawieniem w calosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do tych akeji oraz emisja akcji
w ramach Kapitatlu Docelowego, umozliwig Spotce podjecie niezwlocznych
dzialan majacych na celu wykorzystanie okresu koniunktury na rynku i
przeprowadzenie podwyzszenia kapitatlu zaktadowego w stosunkowo krotkim



terminie, wzmacniajac kapitaty wlasne Spotki przy najblizszej nadarzajacej sig
okazji. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji w
ramach Kapitalu Docelowego ma na celu udzielenie dodatkowego finansowania
1 poprawe wynikow finansowych Spoiki.

W zwigzku z tym Zarzad Spoétki rekomenduje emisj¢ akcji w ramach Kapitatu
Docelowego z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki.

Cena emisyjna jednej akcji emitowanej w ramach Kapitalu Docelowego zostanie
ustalona w oparciu o cen¢ rynkowg z uwzglednieniem wynikow procesu
budowania ksiggi popytu oraz przy zalozeniu maksymalizacji wplywoéw z emisji
oraz minimalizacji ewentualnego dyskonta do ceny rynkowej i bedzie
odpowiada¢ co najmniej cenie emisyjnej jednej Akcji Serii F, ktora zostanie
ustalona przez Zarzad Spotki przede wszystkim w oparciu o kurs notowan akcji
Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., z uwzglednieniem wynikOw procesu
budowania ksiegi popytu wsrod Uprawnionych Inwestoréw, zarowno polskich
jak i zagranicznych, a takze z uwzglednieniem wszystkich okoliczno$ci majacych
wplyw na ustalenie ceny emisyjnej i ostatecznej liczby Akcji Serii F, w tym
przede wszystkim koniunktury panujgcej na rynkach kapitalowych w czasie
przeprowadzania procesu budowania ksiegi popytu na Akcje Serii F, oraz sytuacji
finansowej Spotki aktualnej w czasie przeprowadzania subskrypcji, biezacych
wydarzen 1 perspektyw rozwoju Spotki, a takze w oparciu o rekomendacje
instytucji finansowych zaangazowanych w oferte Akcji Serii F.

Biorgc powyzsze pod uwage, Zarzad stwierdza, ze emisja akcji w ramach
Kapitatu Docelowego z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki lezy w interesie Spotki. W zwigzku z tym, Zarzad
rekomenduje emisj¢ akcji w ramach Kapitatu Docelowego z wylaczeniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoéiki. Z uwagi na
przestanki wskazane powyzej, Zarzad Spotki rekomenduje Nadzwyczajnemu
Walnemu gromadzeniu podjecie przedmiotowej uchwaty.
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