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Ergis S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach PLN)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Uktad kalkulacyjny

Nota nr
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 6.
Koszt wtasny sprzedazy 8.
Zysk/strata brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy 8.
Koszty zarzadu 8.
Zysk/strata ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 8.5.
Pozostate koszty operacyjne 8.6.
Zyskl/strata na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe 8.7.
Koszty finansowe 8.8.
Zysk/strata brutto
Podatek dochodowy 9.
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogotem
Liczba akcji na koniec okresu szt.
Sredniowazona liczba akcji szt.
Zysk na jedna akcje w PLN 13.

rok zakonczony

rok zakonczony

31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone)
468 873 428 027
398 190 360 207
70 683 67 820
27 098 23185
21770 20635
21 815 24 000
2400 1147
378 2 821
23 837 22 326
33213 3542
13 302 2 835
43 748 23033
8 587 4123
35161 18 910
35161 18 910
38 243 532 38 699 335
38 398 680 39 194 926
0,92 0,49

Warszawa, 19.04.2018

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych : Anna Mochalska

Zarzad:
Tadeusz Nowicki Jan Polaczek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
/12340/
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Aktywa niematerialne

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa niefinasowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota nr

15.
16.
17.
9.4.
18.
19.

22.

23.
19.
9.4.
20.
24,

na dzien na dzien na dzien
31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
133 833 116 321 118 418
19 032 19 032 19 032
32 20 15
- 6 979 7 029
51174 58 681 58 681
2 364 55 78
- - 16
206 435 201 088 203 269
54 521 48 429 45785
66 634 53 696 60 037
2588 34 28
2 066 - 269
505 386 529
16 377 1256 13038
142 691 103 801 119 686
349 126 304 889 322 955




Ergis S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach PLN)

rok zakonczony rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Nota nr (przeksztatcone) (przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 25.1. 23 047 23 662 23 662
Akcje wiasne - 946 -3784 -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 40 368 45 305 45 305
Kapitat rezerwowy 25.2. 22912 22912 22912
Zyski zatrzymane 25.3. 115 325 87 845 75212
Razem kapitat wlasny 200 706 175 940 167 091
Zobowiagzania dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 26. 57 689 38 872 37 996
Zobowigzania z tytutu leasingu 31. 2335 2797 1603
Rezerwa na podatek odroczony 9.4. 1616 - -
Rezerwy diugoterminowe 27. 372 154 136
Przychody przysztych okresow 29. 4 691 5415 6 152
Zobowigzania diugoterminowe razem 66 703 47 238 45 887
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 30. 30 880 31412 61 969
Pozyczki i kredyty bankowe 26. 46 304 44 003 43 342
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowt  30. 1054 1049 748
Biezgce zobowigzania podatkowe 9.3. - 908 -
Rezerwy krotkoterminowe 27. 58 - -
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 27. 2693 3602 3181
Przychody przysztych okreséw 28. 728 737 737
Zobowiagzania krétkoterminowe razem 81717 81 711 109 977
Zobowigzania razem 148 420 128 949 155 864
Pasywa razem 349 126 304 889 322 955

Warszawa, 19.04.2018
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych :  Anna Mochalska

Tadeusz Nowicki Jan Polaczek
Zarzad:
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
112340/
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Nota

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Korekty btedéw 4.
Stan na 1 stycznia 2017 roku po
przeksztatceniu

Zysk netto okresu

Inne catkowite dochody netto roku
Skup akcji whasnych

Umorzenie akgc;ji

Woyptata dywidendy

EENNEN
-

Stan na 31 grudnia 2017 roku 25.

Stan na 1 stycznia 2016 roku

Korekty btedow 4.
Stan na 1 stycznia 2016 roku po
przeksztatceniu

Zysk netto okresu

Inne calkowite dochody netto roku

Skup akcji wlasnych

Woyptata dywidendy

Stan na 31 grudnia 2016 roku po

przeksztatceniu 25.

Warszawa, 19.04.2018

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych :

Zarzad:

Kapitat Akcje wiasne Nadwyzlka ze Kapitat Zyski
podstawowy sprzedazy akcji  rezerwowy zatrzymane
Razem
23 662 - 45 305 22912 86 573 178 452
- -3784 - - 1272 -2512
23 662 -3784 45 305 22912 87 845 175 940
- - - - 35161 35161
- -2714 - - - -2714
-615 5552 -4 937 - - 0
- - - - - 7681 - 7681
0
23 047 - 946 40 368 22 912 115 325 200 706
0
23 662 - 45 305 22912 77 140 169 019
- - - - -1928 -1928
23 662 - 45 305 22912 75212 167 091
- - - 18 910 18 910
- -3784 - - - -3784
- - - - -6 277 -6 277
23 662 -3784 45 305 22912 87 845 175 940
Anna Mochalska Tadeusz Nowicki Jan Polaczek
112340/ ’rezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie z przepfywoéw pienieznych.
sporzadzone metodg posrednia

rok zakonczony rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
Nota nr (przeksztatcone)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu 35 161 18 910
Amortyzacja aktywow trwatych 8.2. 13 960 13 760
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 117 -20
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -11 552 -228
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -9168 476
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu nallezn’os.m z tytutu dostaw i ustug oraz -11 247 6 341

pozostatych naleznosci 24 1.

Zmiana stanu zapasow -6 092 -2 644

Zmiana pozostatych aktywow -119 159

Zmiana stanu zobo.W|az’an z tytutu dostaw i ustug oraz 21633 =29 949

pozostatych zobowigzan 24 1.

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych -633 439

Zmiana stanu przychodoéw przyszitych okreséw -733 -737
Naliczony podatek dochodowy 9.1. 8 586 4123
Zaptacony podatek dochodowy -2965 -2 896
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 13 682 7734
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 135 3 456
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - 29 257 -13740
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych 18. 37 528 -
Objecie dodatkowych udziatéw w jednostkach zaleznych - 22 200 -
Dywidendy i odsetki otrzymane 14 481 3038
Sptata udzielonych pozyczek 1306 16
Udzielenie pozyczek -6248 -
Pozostate koszty zwigzane ze sprzedazg inwestycji w jednostkach zaleznych - 823 -
Srgdkl plgn!e;ne netto Yvydane/wygenerowane w zwigzku z -5078 -7230
dziatalnos$cig inwestycyjng
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1175 -972
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 33474 21532
Sptata pozyczek/kredytéw -12273 -19925
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej - 7681 -6277
Odsetki zaptacone -3114 - 2860
Nabycie akcji wiasnych -2714 -3784
Srgdkl pienigzne net,tq vyykorzystgne wydane/wygenerowane w 6517 -12 286
zwigzku w dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto X 15121 -11 782
Bilansowa zmiana stanu $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 15121 -11782
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 1256 13 038
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 16 377 1256

Warszawa, 19.04.2018

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych : Anna Mochalska
Tadeusz Nowicki Jan Polaczek

Zarzad:
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu 112340/



Ergis S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach PLN)

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje ogéine

Sprawozdanie finansowe Spdtki obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 oraz zawiera dane poréwnawcze za
okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016.

Ze wzgledu na wprowadzong retrospektywnie korekte btedu/zmiane prezentacji pozycji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, prezentowany jest réwniez bilans otwarcia najwczesniejszego prezentowanego okresu, tj. na dzien 1
stycznia 2016 roku (nota 4).

Sprawozdanie finansowe Spéiki zostato zatwierdzone do publikaciji w dniu 19 kwietnia 2018 roku.

Spétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakofnczony dnia 31 grudnia 2017, ktére zostato
zatwierdzone do publikacji w dniu 19 kwietnia 2018

11 Informacje o spoétce
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
Ergis S.A.

w rejestrze Krajowego Rejestru Sgdowego w Warszawie, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000057820.

Siedzibg Spofki jest Warszawa, ul. Tamka 16.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 150175921 oraz numer NIP 573-00-03-999.

Na dzien 31.12.2017 oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sktad organdéw zarzadczych i
nadzorujgcych jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:
Tadeusz Nowicki Prezes Zarzadu
Jan Polaczek Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Marek Gorski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Maciej Grelowski Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Pawet Kaczorowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Katarzyna Gorska-Bednarska Czionek Rady Nadzorczej

Tadeusz Iwanowski Czionek Rady Nadzorczej

Waldemar Maj Czionek Rady Nadzorczej

Maciej Stanczuk Czionek Rady Nadzorczej
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Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu jednostki jest nastepujaca:

% posiadanego % posiadanych praw

Jednostka, siedziba llo$¢ akcji kapitatu gtosu
Finergis Investment Limited z siedzibg w 15207 718 39,59% 39,87%
Nikozji na Cyprze
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota 7 681 971 20,00% 20,14%
Jesien”

0, 0,

Otwarty Fundusz Emerytalny PKO 3936 263 10,25% 10.32%
ERGIS S.A.-akcje wiasne 271 067 0,71% 0,00%
Pozostali Akcjonariusze 11315106 29,46% 29,67%
Razem 38 412 125 100,00% 100,00%

W dniu 27 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki, dziatajgc na podstawie art. 359 §
1i § 2 Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie art. 10 Statutu Spotki, postanowito o umorzeniu 1.023.864
zwyktych akcji wtasnych na okaziciela, zdematerializowanych i oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych kodem papieréw wartosciowych PLEUSLMO0017, nabytych przez Spétke w ramach realizowanego
przez nig programu skupu akcji, zgodnie z postanowieniami Uchwaty nr 4, Uchwaty nr 5 oraz Uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ERGIS S.A. z dnia 22 lutego 2016 r., za fgcznym wynagrodzeniem
5.551.953,11 z

W zwigzku z umorzeniem Akcji kapitat zakladowy Spéiki zostat obnizony o kwote w wysokosci fgcznej wartosci
nominalnej umarzanych akcji, to jest o kwote 614.318,40 zt i wynosit 23.047.275,00 zt . W dniu 18 wrze$nia 2017 roku
Sad Rejonowy zarejestrowat zmiany Statutu Spoétki polegajacy miedzy innymi na zmianie kapitatlu zakladowego
poprzez jego obnizenie o kwote réwng fgcznej wartosci nominalnej umarzanych akgiji, to jest o kwote 614.318,40 zt do
kwoty 23.047.275,00 zt.

W dniu 18 wrzesnia 2017 roku Sad Rejonowy zarejestrowat zmiany Statutu Spoétki polegajgcy miedzy innymi na
zmianie kapitatu zaktadowego poprzez jego obnizenie o kwote réwng tgcznej wartosci nominalnej umarzanych akgcji, to
jest o kwote 614.318,40 zt do kwoty 23.047.275,00 zt.

W zwigzku z prowadzonym skupem akcji wtasnych Spoétka na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego posiada
271.067 akcji wtasnych. Innych zmian w strukturze akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5 % posiadanych praw gtosu
w dniu zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego nie byto.

Podstawg prawng nabycia akcji jest ,Program skupu akcji wlasnych w celu umorzenia”, przyjety uchwatg Zarzgdu
ERGIS S.A. z 16 maja 2016 roku w oparciu o Uchwate nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
ERGIS S.A. z 22 lutego 2016 roku w sprawie ,upowaznienia Zarzgdu Spodtki do nabycia akcji wiasnych ERGIS S.A. w
celu ich umorzenia” oraz Uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ERGIS S.A. z 22
lutego 2016 roku w sprawie ,wyrazenia zgody na nabycie przez ERGIS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie akgcji
wiasnych w celu umorzenia oraz okre$lenia zasad nabywania akcji wlasnych”.

Czas trwania dziatalnos$ci Spétki nie jest ograniczony.
Rokiem obrotowym spétki jest rok kalendarzowy.
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Podstawowa dziatalno$¢ spotki obejmuje:

2221 Z - Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych

2222 7 - Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

2223 Z - Produkcja wyrobdw dla budownictwa z tworzyw sztucznych

2229 7 - Produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych

1.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

1.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze = sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej ("MSSF") zatwierdzonymi przez UE ("MSSF UE"). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majgce
zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie roznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmuje standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci ("RMSR")

Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddw sporzgdzane jest w ukfadzie kalkulacyjnym.

Spéika sporzgdza Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych metoda posrednia.

1.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng
i sprawozdawczg Spotki. Dane w sprawozdaniu zostaty wykazane w tysigcach ziotych, o ile nie wskazano inacze;j.

Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

21 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2016
roku, za wyjatkiem przedstawionych ponizej.

Ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w
zycie, jednak nie mialy one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie mialy
zastosowania do transakcji zawieranych przez Spotke:

- Zmiana do MSR 12 Ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do
niezrealizowanych strat.

Zmiany doprecyzowujg kwestie zwigzane z powstawaniem ujemnych réznic przejSciowych w przypadku
instrumentéw dtuznych wycenianych wedlug wartosci godziwej, oszacowaniem prawdopodobnego przysztego
dochodu do opodatkowania oraz oceng, czy wypracowany dochdd pozwoli na zrealizowanie ujemnych réznic
przejsciowych. Zmiany majg zastosowanie retrospektywne.

- Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji

10
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Zmiany zobowigzujg jednostke do ujawniania informacji, ktére umozliwiajg uzytkownikom sprawozdan
finansowych ocene zmian zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej. Nie jest wymagane
przedstawienie informacji poréwnawczych za poprzednie okresy.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére
zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

2.2 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

* MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

* MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wers;ji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,

* MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany do MSSF 15
Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

* Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony,

+ MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

* Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej,

* Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

» Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

* Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12 majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz
MSR 28 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

* KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgca zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,
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» Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

* MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

* KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub poznie;j,

» Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedpfat z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

* Zmiany do MSR 28 Udzialy dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub pézniej,

* Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;.

* Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

» Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci
Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020
roku lub pdznie;.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z treéci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

2.2.1. Wdrozenie MSSF 15

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczos$ci Finansowej 15 Przychody z umoéw z klientami (,MSSF 15”), ktéry zostat
wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw
rozpoznawania przychodéw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych
dobr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF.
Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2018 roku i pozniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone.

Jednostka ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe
przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.
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Spéika planuje zastosowaé MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody
retrospektywne;.

Spotka prowadzi sprzedaz wyrobow oraz towardéw z tworzyw sztucznych.

a) Sprzedaz wyrobdw i towaréw

Sprzedaz wyrobdw oraz towaréw jest realizowana na podstawie otrzymywanych biezgco zamdwien. Umowy z klientami
zawierajg tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru. W zwigzku z tym Spoétka ocenia, ze
wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddw oraz wyniki finansowe Spotki z tytutu takich umoéw nie bedzie
istotny. Przychdéd bedzie rozpoznawany w okreslonym momencie, tj. w momencie przejScia ryzyk zwigzanych z
towarem na klienta.

W ramach oceny wptywu wprowadzenia MSSF 15, Spotka rozwazyta m.in. nastepujace aspekty:

i. Wynagrodzenie zmienne

Niektore umowy z Klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem rabatow, pod
warunkiem ztoZzenia przez klienta zamoéwienh na okreslong warto$¢ lub ilosé.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje
kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na
rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim
zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty
wczesniej ujetych skumulowanych przychodow w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego. Wprowadzane zmiany nie odbiegajg od obecnie stosowanej w Spéice polityki
rachunkowosci.

Il. Prawo do zwrotu

W pojedynczych przypadkach umowy z sieciami handlowymi przewidujg mozliwo$¢ zwrotu niesprzedanego
towaru. Z uwagi na fakt, ze sprzedaz do sieci handlowych w catym roku jest nieistotna, wprowadzone zmiany nie
beda miaty wptywu sprawozdanie finansowe po wdrozeniu MSSF15.

Ill. Gwarancje

Spotka udziela gwarancji na sprzedawane wyroby gotowe i towary. Gwarancje te stanowig zapewnienie klienta,
ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi.

W konsekwencji, istniejagce gwarancje beda dalej ujmowane zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

b) Sprzedaz pakietu dobr i ustug lub pakietu kilku ustug, $wiadczonych w réznym okresie

Sprzedaz tego rodzaju nie wystepuje w Spotce.

c) Zaliczki otrzymane od klientow

Spétka prezentuje zaliczki otrzymane od klientéow w pozycji ,Pozostate zobowigzania”. Sg to wytgcznie zaliczki
krotkoterminowe i zgodnie z obecng polityka (zasadami) rachunkowosci Spotka nie ujmuje kosztéw z tytutu odsetek od
otrzymanych zaliczek.

Zgodnie z MSSF 15, Spdtka ocenia, czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spétka zdecydowata sie
skorzysta¢ z praktycznego rozwigzania, zgodne z ktérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw
istotnego elementu finansowania, bowiem w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania
przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej
niz jeden rok. Dlatego tez, dla krotkoterminowych zaliczek Spétka nie bedzie wydzielata istotnego elementu
finansowania.
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d) Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji

MSSF 15 wprowadza nowe wymogi w zakresie prezentacji i ujawnien. Spotka ocenia, ze wpltyw tych ujawnien nie
bedzie istotny.

Dodatkowo, zgodnie z wymogami MSSF 15, Spétka przedstawia ujete przychody z tytutu uméw z klientami w podziale
na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin
ptatnosci oraz niepewnos¢ przychodow i przeptywoéw pienieznych. Spotka ujawnia ponadto wystarczajgce informacje,
ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie powigzania miedzy ujawnieniem przychodow w
podziale na kategorie a informacjami o przychodach, kitére jednostka ujawnia dla kazdego segmentu
sprawozdawczego, jezeli stosuje MSSF 8 Segmenty operacyjne.

e) Inne korekty

Wymogi dotyczgce ujmowania i wyceny zgodnie z MSSF 15 majg réwniez zastosowanie do ujmowania i wyceny
aktywa/ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, réznic kursowych z przeliczenia jednostki zagranicznej,
a takze zysku/ straty ze sprzedazy aktywow niefinansowych (takich jak rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa
niematerialne), w sytuacji, gdy taka sprzedaz nie odbywa sie w normalnym toku prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. W ocenie Spotki wptyw przyjecia MSSF 15 nie bedzie jednak w tym zakresie istotny.

Podsumowujgc, Spoétka oczekuje, ze wdrozenie MSSF 15 nie bedzie miatlo wptywu na kapitat wlasny oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

2.2.2. Wdrozenie MSSF 9

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane z
instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen. MSSF 9
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku i pdzniej, z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania.

Spotka planuje zastosowaé MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

W 2017 roku Spotka przeprowadzita szczegdtowg ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez Spotke
zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikow finansowych. Niniejsza ocena
jest oparta na aktualnie dostepnych informacjach i moze podlega¢ zmianom wynikajgcym z pozyskania racjonalnych i
mozliwych do udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Spoétka zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.

Spéika nie spodziewa sie istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitat
wilasny, z wyjatkiem skutkow zastosowania MSSF 9 w zakresie utraty wartosci. Spétka spodziewa sie wzrostu odpiséw
z tytutu utraty wartosci naleznosci, z negatywnym wptywem na kapitat wiasny, jak oméwiono ponizej. Ponadto, w
wyniku zastosowania MSSF 9, zmieni sie klasyfikacja niektérych instrumentéw finansowych.

a) Klasyfikacja i wycena

Spétka nie spodziewa sie istotnego wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitaty wtasne, w zwigzku z
zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny.

Spéika nie posiada akcji spotek notowanych na gietdzie.

Spotka skorzysta z mozliwosci wyboru i w przypadku akcji/ udziatéw w spétkach nienotowanych, bedzie ujmowac ich
pbézniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, w zwigzku z czym zastosowanie MSSF 9 nie
bedzie miato istotnego wptywu na wyniki finansowe Spotki.

Spotka nie posiada diuznych papieréw wartosciowych.
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Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z umowy, a Spétka nie
sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — bedg one nadal wyceniane w zamortyzowanym koszcie przez
wynik finansowy. Spétka korzysta z praktycznego zwolnienia i dla naleznosci handlowych ponizej 12 miesiecy nie
identyfikuje istotnych elementéw finansowania.

b) Utrata wartosci

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego.
W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka zastosuje uproszczone podejscie i wyceni odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia z tytutu.

Spéika ocenia, ze w zwigzku z charakterem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpis z tytutu utraty warto$ci wzrosnie o
224 tysiecy PLN wraz ze zwigzanym z tym wzrostem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 43 tysigce
PLN.

¢) Rachunkowos$c¢ zabezpieczen

Spéika nie stosuje rachunku zabezpieczen, tak wiec, zastosowanie MSSF 9 nie bedzie miato istotnego wptywu na jej
sprawozdanie finansowe.

Podsumowujgc, Spétka oczekuje, ze wptyw wdrozenia MSSF 9 bedzie nastepujacy:

Korekty na 31.12.2017

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -224
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 43
Aktywa -181
Zyski zatrzymane -181
Pasywa -181

2.2.3. Wdrozenie MSSF16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy
umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji
wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny,
prezentacji i ujawniania informaciji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i
zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik
aktywow ma niskg warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do
uzytkowania bazowego skfadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek
dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w
odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych opfatach leasingowych wynikajgcej ze zmiany w indeksie lub
stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z
tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.
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Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z
zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajgc leasing operacyjny i leasing
finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w
przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego bgdz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pézniej. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego
zastosowania MSSF 16. Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad jest w trakcie oceny wptywu
wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci
Spéiki lub jej wynikéw finansowych.

3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

3.1. Profesjonalny osad oraz niepewnos$¢ szacunkow i zatozen

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spoétce, Zarzad zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw,
0sgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegoélnych sktadnikow aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki moga odbiegac¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie
w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezagcym i okresach
przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieh podanych ponizej istotne znaczenie majg
profesjonalny osad kierownictwa szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe:

Stawki amortyzacyjne

Spotka dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody amortyzacji oraz przewidywanych okreséw
uzytkowania $rodkéw trwatych podlegajgcych amortyzacji. W ocenie Zarzgdu Spdtki $rodki  trwate
wykorzystywane sg w rownomiernym stopniu. Odpisy amortyzacyjne ustala sie poprzez oszacowanie okresow
uzytkowania i rbwnomierne roztozenie wartosci podlegajgcej umorzeniu.

Celem stwierdzenia prawidtowosci przyjetego okresu eksploatacji sSrodkow trwatych dokonuje sie ich przegladu,
ocenie podlega: stopien zuzycia technicznego, stopieh zuzycia technologicznego, intensywnos¢ dotychczasowej
eksploatacji, intensywnos¢ przewidywanej eksploatacji, przewidywany okres zywotnosci, dostepnos¢ czesci
zamiennych i materiatow eksploatacyjnych.

Ponadto przeprowadza sie konsultacje z osobami odpowiedzialnymi za eksploatacje srodkéw trwatych.

Informacje dotyczaca analizy stawek amortyzacji na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiono w nocie 15.
Klasyfikacja uméw leasingowych

Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim

leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgiji.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
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Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Na dzien 31
grudnia 2017 roku Spoétka przyjeta wyliczenia rezerw z tytutlu swiadczen emerytalnych i rentowych dokonane
przez niezaleznego aktuariusza. Przyjete, na koniec 2017 roku, zatozenia techniczne, metodologia wyliczen oraz
analiza zmian wartosci nie odbiegaty zasadniczo od dotychczas stosowanych metod przez Spétke.

Zmiana rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych w okresie sprawozdawczym zwigzana byta ze zmiang zatozen
demograficznych, w zwigzku ze zmiang przepiséw prawnych dotyczgcych wieku emerytalnego. Szczegoty
wyliczenia przedstawiono w nocie 21.

Utrata wartosci aktywoéw trwalych, w tym wartosci firmy oraz udziatléw w spoétkach zaleznych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka analizuje przestanki utraty wartosci aktywoéw trwatych, w tym warto$¢ udziatéw
w spotkach zaleznych. Spoétka przeprowadzata test na utrate wartosci firmy oraz test na utrate wartosci udziatow
w spotce zaleznej MKF-Ergis Sp. z 0.0. Szczegdly dotyczace przeprowadzonych testéw oraz ich wynikow
opisano w nocie 18 (udziaty w jednostkach zaleznych), oraz nocie 16.1. (wartos¢ firmy).

Spotka dokonata oceny czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich, w odniesieniu do danego sktadnika rzeczowego majgtku
trwatego, jest zasadny. Na podstawie analizy odwrdécono czes$é odpisu dokonanego w latach poprzednich a
szczegoty zaprezentowano w nocie 15.

Spotka ocenia, ze na dzien bilansowy nie istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na utrate wartosci
pozostatych sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych.

Ocena utraty wartosci zapasow

Spotka na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje analizy wystgpienia przestanek utraty wartosci zapaséw.
Na podstawie analizy danych z ewidencji rotacji stwierdza sie, czy zapasy stracity (czesciowo lub catkowicie)
wartos¢ uzytkowg (zapasy materiatow, potproduktdw, wyrobdéw gotowych i towaréw) lub warto$¢ handlowg
(zapasy wyrobéw gotowych i towaréw). Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujgcego doprowadzajgcego
wartos¢ zapaséw wyrobéw gotowych i towaréw, wynikajgcg z ksigg rachunkowych, do ceny sprzedazy netto.
Spoétka ustala wiarygodng cene sprzedazy netto dla kazdej pozycji wyrobéw gotowych i towaréw. Wartosci
oszacowanych odpiséw aktualizujgcych zaprezentowano w nocie 22.

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci lub zmiany przepiséw podatkowych mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, przyjetych na
podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, przy
zatozeniu, ze stawki te bedg stosowane na moment zrealizowania skfadnika aktywow. Informacje o podatku
odroczonym przedstawia nota 9.
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Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania podmiotéw posredniczgcych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych, moga by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
bedg wymagac¢ znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdinych transakc;ji.
Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakgiji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy

4. Korekty btedow oraz danych poréwnawczych

W niniejszym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 Spoétka dokonata nastepujgcych
korekt danych poréwnawczych:

4.1. Korekta zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw

W latach ubiegtych Spoétka tworzyta zobowigzania/rezerwy z tytutu niewykorzystanych urlopéw w odniesieniu do
pracownikow tylko produkcyjnych. Poczawszy od biezacego roku Spoétka rozpoczeta tworzy¢é rezerwy na
niewykorzystane urlopy dla wszystkich pracownikéw. W zwigzku z tym, ze korekta dotyczy gtdéwnie okresow
wczesniejszych niz prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym, jej wplyw zostat ujety w pozycji zyski
zatrzymane w ramach kapitatu wtasnego.

Opis korekt i wptyw na poszczegdlne elementy sprawozdania finansowego przedstawiono ponize;j:

- Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Korekta na Korekta na
dzien dzien

31.12.2016_ 01.01.2016
Zyski zatrzymane -916 -916
Rezerwy -300 -175
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 1216 1091

- Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Po przeprowadzonej analizie Zarzad zdecydowat, ze wptyw korekty na wynik finansowy prezentowany w ramach
poszczegodlnych okreséw niniejszego sprawozdania finansowego nie jest istotny.

- Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Zmiana nie wptynefa na sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
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4.2, Korekta rozpoznania przychodéw ze sprzedazy

W latach ubieglych Spoétka przy rozpoznawaniu przychodéw ze sprzedazy wyrobdw i towaréw nie uwzgledniata
momentu przejscia ryzyka na klienta. Coroczna analiza wykazywata, ze wartosci przychodow dla ktorych ryzyko nie
zostato przeniesione na klienta z poczatku i konca okresu obejmujacego sprawozdanie finansowe jest porownywalna i
dokonane korekty nie wptywaty znaczaco na wynik finansowy. Poniewaz w biezgcym roku warto$¢ przychodéw, dla
ktérych ryzyko przeszto na klienta w 2018 roku jest znacznie nizsza niz warto$¢ przychodéw dla ktérych ryzyko
przeszio na klientow w 2017 roku, Spétka zdecydowata sie na zmiane podejscia i jednoczesnie dokonania korekty
przychoddéw i zyskéw zatrzymanych na dzieh 31 grudnia 2016 roku oraz 1 stycznia 2016 roku, jak réwniez na
prezentacje naleznosci i zapaséw.

- Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016:
- przychody ze sprzedazy towardw i produktow - zmniejszenie o kwote 396 tys. zt
- koszt wtasny sprzedazy - zwiekszenie o kwote 78 tys. zt

- zysk brutto i zysk netto - zmniejszenie o kwote 474 tys. zt.
- Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Korekta na Korekta na
dzien dzien
31.12.2016 01.01.2016

Zyski zatrzymane -1 314 -840
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalez -4 654 -4 258
Zapasy 3340 3418

- Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016:
- zysk netto za rok obrotowy - zmniejszenie o kwote 474 tys. zt
- zmiana stanu zapasow - zmniejszenie o kwote 78 tys. zt

- zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci - zmniejszenie o
kwote 396 tys. zt.

4.3. Korekta przychodéw ze sprzedazy o faktury korygujace

Poczgwszy od sprawozdania finansowego za 2017 rok, Spétka skorygowata przychody o korekty faktur wystawionych
w | kwartale 2018 roku do faktur z 2017 roku, dotyczacych korekty ceny sprzedazy badz zwrotu towaru. Dla
zachowania porownywalnosci danych, Spétka dokonata korekty przychodéw ze sprzedazy uzyskanych w 2016 i 2015
roku o korekty faktur wystawionych odpowiednio w | kwartale 2017 roku oraz w | kwartale 2016 roku do faktur z 2016 i
2015 roku. Dokonano korekty stanéw magazynowych oraz zapaséw. Zmiany dotyczgce roku 2016 zaprezentowano w
ponizszej nocie razem z korektg rozpoznana przychodow ze sprzedazy.

- Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016:
- przychody ze sprzedazy towardw i produktéw - zmniejszenie o kwote 10 tys. zt
- koszt wtasny sprzedazy - zwiekszenie o kwote 120 tys. zt

- zysk brutto i zysk netto - zmniejszenie o kwote 110 tys. zt.
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- Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Korekta na  Korekta na
dzien dzien
31.12.2016 01.01.2016

Zyski zatrzymane -282 -172
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalez -519 -528
Zapasy 237 356

- Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016:
- zysk netto za rok obrotowy - zmniejszenie o kwote 110 tys. zt
- zmiana stanu zapasow - zmniejszenie o kwote 119 tys. zt

- zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci - zwiekszenie
naleznosci 119 tys. zt.

44, Korekty prezentacyjne
a) Korekta kosztu wtasnego sprzedazy oraz kosztéw sprzedazy i kosztow zarzadu

Spoétka czes¢ kosztow zarzadu oraz kosztéw sprzedazy ujmowata w koszcie wlasnym sprzedazy (w kosztach
sprzedanych towaréw i materiatéw). W 2017 roku dokonano korekty ujmowania tych kosztéw - prezentujgc je w
catosci odpowiednio w kosztach zarzadu i sprzedazy, a tym samym dokonata korekty danych poréwnawczych za 2016
rok poprzez zwiekszenie kosztow ogolnych oraz kosztéw sprzedazy i zmniejszajgc jednoczesnie o te same kwoty koszt
wiasny sprzedazy.

- Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016:
- koszt wtasny sprzedazy - zmniejszenie o kwote 1 616 tys. PLN
- koszty sprzedazy - zwiekszenie o kwote 1 367 tys. PLN
- koszty ogolne - zwiekszenie o kwote 249 tys. PLN

Korekty nie majg wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2016 i 01.01.2016 i sprawozdanie z
przeptywow pienigznych za okres 01.01.-31.12.2016.

W celu zapewnienia poréownywalnosci danych finansowych w okresie sprawozdawczym dokonano zmiany prezentacji
danych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 1 stycznia 2016 roku oraz 31 grudnia 2016 roku.
Dane prezentowane sg po nastepujacych korektach:

b) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 oraz w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku dokonano zmiany prezentacji zapasow i zobowigzan handlowych w
oparciu o warunki dostawy (Incoterms):

- Sprawozdanie z sytuacji finansowej

- zapasy - zmniejszenie o kwote 1.090 tys. zt
- zobowigzania z tytuly dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - zmniejszenia o kwote 1.090 tys. zt

- Sprawozdanie z przeptywow pienigznych :

- zmiana stanu zapasow - zwiekszenie o kwote 1.090 tys. zt

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan - zmniejszenie o kwote 1.090
tys. zt

20



Ergis S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach PLN)

Zmiana nie wptynefa na warto$¢ wyniku finansowego oraz kapitatu wtasnego.

Korekta nie miata wptywu na dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2016 roku.

¢) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku dokonano zmiany prezentacji akcji wlasnych

- Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku:
- wydzielenie pozycji akcje wtasne - 3 784 tys. zt (warto$¢ ujemna)

- zyski zatrzymane - zwiekszenie o kwote 3 784 tys. zt

Zmiana nie wplynefa na warto$¢ wyniku finansowego oraz kapitatu wtasnego, jak réwniez na sprawozdanie z
przeptywow pienigznych

d) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku i 1 stycznia 2016 roku zmieniono prezentacje
podatku odroczonego, wykazujgc aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto.

W wyniku powyzszej korekty zmianie ulegty nastepujace pozycje:

- aktywa z tytutu podatku odroczonego - zmniejszenie o kwote 9 350 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 i o kwote 8
810 tys. PLN na dzien 1 stycznia 2016.

- rezerwa z tytutu podatku odroczonego - zmniejszenie o kwote 9 350 tys. zt i o kwote 8 810 tys. PLN na dzien 1
stycznia 2016.

Zmiana nie wptynetfa na rachunek przeptywdw pienigznych.

Zmiana nie wptynefa na warto$¢ wyniku finansowego oraz kapitatu wtasnego.

e) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 1 stycznia 2016 roku wyodrebniono
zobowigzania z tytutu leasingdw z pozycji pozyczki, kredyty bankowe:

- Sprawozdanie z sytuacji finansowej

- pozyczki, kredyty bankowe (dtugoterminowe) - zmniejszenie o kwote 2 797 tys. zt na dzien 31.12.2016 oraz
zmniejszenie o kwote 1 603 na dzien 01.01.2016.

-zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (dtugoterminowe) - zwiekszenie o kwote 2 797 tys. zt na dzien
31.12.2016 oraz zwigkszenie o kwote 1 603 na dzien 01.01.2016.

- pozyczki, kredyty bankowe (krétkoterminowe) - zmniejszenie o kwote 1 049 tys. zt na dzien 31.12.2016 oraz
zmniejszenie o kwote 748 tys. zt.

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (krétkoterminowe) - zwiekszenie o kwote 1 049 tys. zt na dzien
31.12.2016 oraz zwigkszenie o kwote 748 tys. zt. Na dzier 01.01.2016.

Zmiana nie wptynefa na warto$¢ wyniku finansowego oraz kapitatu wtasnego. Zmiana nie miata wptywu na
sprawozdanie z przeptywow pienieznych.
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f) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku i 1 stycznia 2016 zmieniono prezentacje rezerw
krotkoterminowych:

W sprawozdaniu za 2017 roku zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw oraz zobowigzania z tytutu
nagrod zaprezentowano w pozycji rozliczenia miedzyokresowe bierne. Bonusy dla klientéw skorygowaty
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, a w przypadku braku naleznos$ci od klienta na dzieh
31.12.2017 roku zostaly wykazane w zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.
Koszty okresu, dla ktérych nie zostaly wystawione faktury - w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania. Analogiczng prezentacje zaprezentowano w danych poréwnawczych za 2016 rok.

- Sprawozdanie z sytuacji finansowej

- rezerwa krotkoterminowa - zmniejszenie o kwote 3 248 tys. zt na dzien 31.12.2016 oraz zmniejszenie o kwote 2
973 tys. zt na dzien 01.01.2016.

- rozliczenia miedzyokresowe bierne - zwigkszenie o kwote 2 386 tys. na dzien 31.12.2016 oraz zwiekszenie o
kwote 2 090 tys. zt na dzien 01.01.2016.

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - zwiekszenie o kwote 290 tys. zt na dzieh
31.12.2016 oraz o zwiekszenie o kwote 593 tys. zt na dzien 01.01.2016.

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci - zmniejszenie o kwote 475 tys. zt na dzieh
31.12.2016 oraz o zwiekszenie o kwote 290 tys. zt na dzien 01.01.2016.

- Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

- zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych biernych - zmniejszenie o kwote 22 tys. zt.za okres
konczacy sie 31.12.2016

-zmiana stanu zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzan - zmniejszenie o kwote 490 tys.
zt za okres konczacy sie 31.12.2016

- zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci - zmniejszenie o kwote 186 tys. zt
za okres konczacy sie 31.12.2016

Zmiana nie wplynefa na warto$¢ wyniku finansowego oraz kapitatu wtasnego.

g) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku i 1 stycznia 2016 zmieniono prezentacje
inwestycji w spotkach zaleznych:

W sprawozdaniu za 2017 roku inwestycje w spotkach zaleznych prezentowane sga w odrebnej pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej, w zwigzku z tym wydzielono réwniez w sprawozdaniu sytuacji finansowej na
dzien 31.12.2016 i 01.01.2016 pozycje "Inwestycje w spotkach zaleznych".

- Sprawozdanie z sytuacji finansowej

- pozostate aktywa finansowe - zmniejszenie o kwote 58 681 tys. zt na dzien 31.12.2016 oraz na dzieh
01.01.2016.

- inwestycje w spoétkach zaleznych - zwiekszenie o kwote 58 681 tys. zt. na dzien 31.12.2016 oraz na dzieh
01.01.2016.

Zmiana nie wplynefa na warto$¢ wyniku finansowego oraz kapitatu wlasnego. Zmiana nie miata wptywu na
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.
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taczny wptyw opisanych wyzej korekt danych poréwnawczych na:

- Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy towardw i
produktow

Koszt wtasny sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu

Zysk/strata brutto na sprzedazy
Zysk/strata brutto

Podatek dochodowy
Zysk/strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Catkowite dochody ogotem

Sredniowazona liczba akgji
Zysk w PLN na jedng akcje

-sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Pozostate aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Akcje wiasne
Zyski zatrzymane

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu
leasingu
Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
leasingu

Rezerwy krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

dane za okres

Korekta za okres

dane za okres

zakonczony 01.01- zakonczony
31.12.2016 X 31.12.2016
(przed korektg) 31.12.2016 (przeksztatcone)
428 413 -386 428 027
361 625 -1418 360 207
21818 1367 23185
20 386 249 20 635
66 788 -584 66 204
23 617 -584 23 033
4123 - 4123
19 494 -584 18 910
19 494 18 910
39 194 926 39 194 926
0,50 0,48
Stan na Stan na
Stan na korekta razem 31.12.2016 dane 01.01.2016  korekta razem 01.01.2016
31.12.2016
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
16 329 -9 350 6 979 15839 -8 810 7 029
58 681 58 681 58 681 58 681
58 736 -58 681 55 58 759 - 58 681 78
45942 2 487 48 429 42 011 3774 45785
59 344 -5 648 53 696 65 113 -5 076 60 037
- -3 784 -3 784 - - -
86 573 1272 87 845 77 140 -1928 75212
41 669 -2 797 38 872 39 599 -1 603 37 996
- 2797 2797 - 1603 1603
9 350 -9 350 - 8810 -8 810 -
32115 -704 31411 61 376 593 61969
45 052 -1 049 44 003 44 090 -748 43 342
- 1049 1049 61 376 748 62 124
3 548 -3 548 - 3148 -3 148 -
- 3 602 3 602 - 3181 3181
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sprawozdanie z przeplywow pienieznych

dane za okres
zakonczony zakoriczony
31122016 Korektyrazem  31.12.2016
(przeksztatcon

dane za okres

(przed korekta)

e)

Zys/strata za rok obrotowy 19 494 584 18 910
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i
ustug 5770 571 6 341
Zmiana stanu zapasow -3 931 19287 2 644
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostatych zobowigzan -28 653 -1 296 -29 949
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 417 22 439
5. Stosowane zasady rachunkowosci
5.1. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnos$ci gospodarczej przez Spotke.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego. Najwazniejsze zasady
rachunkowosci stosowane przez Spoétke przedstawione zostaty ponize;j.

5.2. Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug VAT oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedazg, za wyjgtkiem podatku akcyzowego.

5.2.1. Sprzedaz wyrobow gotowych oraz towaréw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych, towardw i materiatdw ujmowane sg po spetieniu wszystkich nastepujacycl
- przeniesienia ze Spotki na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wlasnosci towardw;
- scedowania przez Spotke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wilasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;
- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;
- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja;
- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

5.2.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizaciji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do szacowanych
kosztéw niezbednych do zrealizowania zlecenia.
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W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w
stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowg koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zwigzane z umowa ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewa sie odzyskac.

5.2.3. Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wediug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujgcej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skfadnika aktywéw do
wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

5.3. Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu
traktowane sg jako leasing operacyjny.

5.4. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na
dzien poprzedzajgcy dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach
obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzieh. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci
godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujagcym w dniu ustalenia wartosci
godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjgtkiem:
- roéznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania
produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych kredytéw
w walutach obcych;

- réznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym
ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen;

- réznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych
czesc¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia
jednostek zagranicznych obcych oraz w zysku / stracie ze zbycia inwestycji netto.

31.12.2017 31.12.2016

$redni kurs ustalony przez NBP 4.1709 4,424

31.12.2017 31.12.2016

kurs EUR stanowigcy $rednig arytmetyczng srednich kursow
ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca roku 4,2447 43757

Kursy przyjete do wyceny pozycji walutowych na dzien bilansowy
31.12.2017 31.12.2016
kursy EUR przyjete do wyceny pozycji walutowych w Sprawozdaniu Finansowym
kurs kupna (przyjety do wyceny aktywow) 4,1693 4,4031
kurs sprzedazy (przyjety do wyceny pasywow) 4,1843 4,4181
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Kurs EURO przyjety do wyceny aktywow i pasywow przyjmowany jest odpowiednio jako kurs kupna i sprzedazy
banku obstugujacego spdtke , tj. Banku Handlowego w Warszawie, skorygowane o uzyskiwane przez spotke
warunki przy transakcjach bankowych

5.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg warto$¢
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:

- aktywéw wycenianych w wartosci godziwej,
- zapasow wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie wysoka rotacja.

5.6. Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka spetni konieczne warunki i otrzyma takie
dotacje.

Dotacje ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spétke aktywow trwatych, ujmuje sie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczer miedzyokresowych.

Dotacje te odnosi sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania
ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztow,
ktére te dotacje mialy w zamierzeniu kompensowa¢. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub strat juz
poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego bez ponoszenia przyszilych kosztéw ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym sg nalezne.

5.7. Koszty sSwiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wptaty do programoéw okreslonych sktadek, ujmowane sg w okresie
w ktorym jednostka otrzymata przedmiotowe Swiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub
premii gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

- na Spoitce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z wyniku
zdarzen przesziych,
- mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $Swiadczeh z tytutu ptatnych nieobecnosci, Swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwigksza uprawnienia do przysztych ptatnych
nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne
dtugoterminowe $wiadczenia (nagrody jubileuszowe, itp.) ustalane sg na podstawie wyceny aktuarialnej
przeprowadzanej na kazdy dzieh bilansowy. Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu,
w jakim dotyczg $wiadczen juz nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metodg liniowg przez sredni
okres, po ktérym swiadczenia zostajg nabyte.
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Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba Ze stanowig koszt wytworzenia
sktadnikow aktywow.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt, gdy Spétka jest zdecydowana w
mozliwy do udowodnienia sposéb:

- rozwigza¢ stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikéw przed osiggnieciem przez nich wieku
emerytalnego,

- zapewni¢ $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie zlozonej przez siebie propozyciji
zachecajacej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.

5.8. Opodatkowanie
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.
5.8.1. Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji
kosztéw i przychodéw, ktdre nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

5.8.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszitosci
w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywow, a odpowiadajgcymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej
jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszyé przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice
przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie jednostka moze wykorzystaé. Pozycja aktywow lub
rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci
firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajagce dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci,
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie
ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

5.8.3. Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, z wyjatkiem przypadku, gdy
dotyczy on pozycji uznajgcych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony
bezposrednio w kapitat wiasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw), lub gdy wynika on z
poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych. W przypadku potgczenia jednostek gospodarczych
konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu wartosci udziatu jednostki
przejmujacej w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowac aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej przewyzszajgcej koszt przejecia.
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5.9. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie diuzszym niz 1 rok, ktére w
przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na $rodki trwate obejmujg poniesione
naktady inwestycyjne jak rowniez poniesione wydatki na przyszie dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z
wytworzeniem $rodkéw trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmujg istotne specjalistyczne cze$ci zamienne
ktére funkcjonujg jako element srodka trwatego.

Srodki trwate ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje $rodkow
trwatych ujmowane sg istotne komponenty.

Srodki trwate w budowie prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia
pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszt wytworzenia obejmuje opfaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spoétki.

Amortyzacja dotyczaca tych aktywéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z
zasadami dotyczgcymi pozostatych aktywow trwatych Spofki.

Amortyzacja $rodkéw trwatych, w tym komponentéw, odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie.

Dla celdw amortyzacji $rodkéw trwatlych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla
poszczegolnych sktadnikow srodkow trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 10,0 lat do 40,0 lat
Maszyny i urzgdzenia od 2,0 lat do 25,0 lat
Srodki transportu od 2,5 lat do 6,0 lat
Pozostate srodki trwate od 2,0 lat do 10,0 lat

Grunty wlasne nie podlegajg amortyzacji.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nie podlega amortyzacji.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki
wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.

Zasady wiasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w Nocie 5.11.. Skutki utraty wartosci srodkéw trwatych oraz
srodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy,
lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 5.13..

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych
okresla sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w

rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy $rodki trwate oraz srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu nabycia lub wytworzenia
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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5.10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spotki, ktdre nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére
mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych.

Warto$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartoéci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej po spetnieniu nastepujgcych warunkow:

- z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia skfadnika warto$ci niematerialnych, tak aby
nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

- istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,

- sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

- znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

- zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,

- istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady niespetniajgce w/w warunkéw ujmowane sa
jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztéw ogdlnego zarzgdu.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie.

Spéika nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzaciji
liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegolnych sktadnikdéw wartosci niematerialnych sg nastepujgce:

Licencje na oprogramowanie 3,0 lata
Prace rozwojowe 5,0 lat
Znaki towarowe 5,0 lat
Prawa majgtkowe 5,0 lat

Warto$ci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystepowanie
utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana
jest na kazdy dzieh bilansowy.

Zasady wilasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w Nocie 5.11.. Skutki utraty wartosci wartosci
niematerialnych odnoszone sg w pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej.

Wartosci niematerialne spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie
do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 5.13..

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla
sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozyciji i uimuje sie je w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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5.11 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oprécz wartosci
0 firmy

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci

niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujag przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.

Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w

celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw nie generuje przeptywéw

pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize

przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego alokowane sg do

poszczegodlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrdéd dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowag
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do warto$ci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystagpita, za wyjgtkiem sytuacji. gdy skfadnik
aktywow wykazywany byt w warto$ci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartos¢ netto skfadnika aktywéw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskow i strat, o ile skladnik aktywow nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z
aktualizacji wyceny.

Wartos¢ firmy z uwagi na nieokreslony termin ekonomicznej uzytecznosci poddawana jest testowi na utrate wartosci
corocznie.

5.12. Zapasy

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatdw lub surowcdéw zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatow i towaréw odbywa
sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy
mozliwej do uzyskania w zaleznos$ci od tego ktéra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na
dzieh bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towaréw, materiatow i produktdw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug nastepujgcych
zasad:

- materiaty zalegajgce od 2 do 3 lat - 70% wartosci bilansowej, a ponad 3 lata 100% wartosci bilansowe;j

- produkty, potprodukty i towary zalegajace od 1 roku do 2 lat - 50% wartosci bilansowej, a powyzej 2 lat 70%
wartosci bilansowej
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Rozchody wyceniane sg na podstawie cen ewidencyjnych, ustalonych w wysokosci $redniej wazonej cen (kosztow)
danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce dotyczgce zapasdéw, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujgce dla pozycji zalegajgcych, jak i ich odwrécenia, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

5.13. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wytgcznie woéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w
ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod
dwdch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest w
osobnej pozycji aktywdw obrotowych. Jezeli z grupg do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie bedg przekazane w
transakcji sprzedazy tgcznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja zobowigzan
krotkoterminowych.

5.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku
kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.
W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego
zobowigzania, jej wartos$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywdw.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyskaé¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywodw, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

5.14.1. Umowy rodzace zobowigzania

Biezgce zobowigzania wynikajagce z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzacg
zobowigzania uwaza si¢ umowe wymuszajgca nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych warto$c
przekracza wysokos$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

5.14.2 Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spotka opracowata szczegdtowy i formalny plan
restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtéwne zatozenia.
Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytgcznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne
do przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezgcg dziatalnoscig podmiotu.

5.14.3. Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych
Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej na dziehn nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowigzania warunkowe wycenia sie w wyzszej sposrod

dwdch wartosci: tej, ktérg ujeto by zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” lub
wartosci ujetej poczgtkowo pomniejszonej o umorzenie ujete zgodnie MSR 18 ,Przychody”.
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5.15. Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga
dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowa wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktére klasyfikuje sie jako aktywa finansowe
wyceniane poczgtkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i
naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie ja w momencie
poczatkowego ujecia.

5.15.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci;

- stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza fgcznie, zgodnie z
biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow;

- jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w
wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjno$¢ wyceny lub ujecia wystepujgcg w innych
okolicznosciach;

- skladnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig
zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywoéw sg przekazywane
wewnetrznie;

- sktadnik aktywéw stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu
(sktadnika aktywow lub zobowigzan) jako wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski lub
straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg
dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

5.15.2. Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowalnych
warunkach pfatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére bedg utrzymywane do momentu osiggniecia
wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym
koszcie stosujac metode efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie
metodg efektywnego dochodu.

5.15.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gieldzie, bedgce w posiadaniu Spotki i znajdujgce sie w obrocie na
aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwe;j.

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym, w kapitale
rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséow z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywdw pienieznych, ktére
ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia
utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego okresu.
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Dywidendy z instrumentdw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w chwili uzyskania przez Spétke prawa do ich otrzymania.

Warto$¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla sie
przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzieh bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na réznice kursowe
wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego skiadnika aktywow wykazywana jest w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspdtkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych, Spétka ujmuje
w cenie nabycia. Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje oceny posiadanych inwestycji w jednostkach
powigzanych pod katem wystgpienia przestanek, co do utraty wartosci. Ponadto na koniec kazdego roku obrotowego
Spotka dokonuje oceny wartosci odzyskiwalnej posiadanego majatku finansowego, poprzez oszacowanie i analize
wartosci przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez te aktywa.

5.15.4. Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci
niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je po
koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd odsetkowy
ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie
odsetek bytoby nieistotne.

5.15.5. Utrata wartosci aktywéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem
utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze
zdarzenia, ktére wystapity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z
nim szacunkowe przyszte przeptywy pienigzne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub dtugotrwaty
spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny dowdd utraty wartosci.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujgce). Na naleznosci przeterminowane tworzy sie odpis aktualizujgcy: od 3 do 6 miesiecy - 10%, od 6
do 12 miesiecy - 50%, powyzej roku - 100%. Wyjatek od tej zasady stosuje sie do naleznosci przekazanych do
windykacji, na ktére tworzy sie odpis w wysokosci 100%.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci
stanowi roznice pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika aktywoéw a biezgcg wartoscig szacunkowych przyszitych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowa sktadnika aktywow
finansowych.

Wartos$¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty warto$ci bezposrednio dla
wszystkich aktywow tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$¢ bilansowg pomniejsza
sie stosujgc konto korygujace ich pierwotna warto$¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalno$ci danej naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg wlasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio
odpisane kwoty zostang pdzniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego.
Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w pozycji pozostatych
przychoddw i kosztéw operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota
odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnies¢ do zdarzenia
majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku
zyskéw i strat, jezeli wartos¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartosci nie przekracza kwoty
zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.
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5.15.6. Reklasyfikacje aktywéw finansowych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg podlegaé reklasyfikacji do:

- pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje
pozyczek udzielonych i naleznosci wkasnych a jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymania aktywu w przyszitosci
lub do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz aktywa
wyceniane wedlug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci godziwej, mogg zosta¢ przekwalifikowane na
nastepujgcych zasadach:

- przeniesione do aktywéw dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do
sprzedazy lub odkupu w krotkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje
pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania aktywu w
przysztosci lub do terminu wymagalnosci,

- jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, reklasyfikacja do aktywéw
dostepnych do sprzedazy lub aktywdéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest mozliwa w rzadkich
okolicznosciach, przez ktére rozumie sie udokumentowang przez jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do
ktorej nie nalezy oczekiwac, ze pojawi sie w przyszitosci lub regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywajg sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg takze podlega¢ reklasyfikacji do aktywow utrzymywanych do terminu
wymagalnosci i odwrotnie.

5.15.7. Wyksiegowanie aktywoéw finansowych

Sktadnik aktywow finansowych jest wyksiegowywany wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeptywow
pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy skfadnik aktywow finansowych wraz z zasadniczo
catym ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot.

Jezeli Spoétka nie przenosi ani nie zatrzymuje ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika
aktywow i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku i zwigzane z nim zobowigzania z
tytutu potencjalnych ptatnosci.

Jesli natomiast Spétka zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym skladnikiem aktywow,
to nadal ujmuje stosowny skfadnik aktywow finansowych.

5.16. Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spoétke

Instrumenty diuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w zaleznosci od
tresci ustalen umownych.

5.16.1. Instrumenty kapitatlowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich
jego zobowigzan.

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spétke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wplywdw po odjeciu

bezposrednich kosztow emisiji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wlasny wtedy i tylko wtedy, gdy
spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

- ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji;

- dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzgdkowanych i wszystkie instrumenty w tej
klasie majg identyczne cechy;

- instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego;
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- suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego sptaty opiera
sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci godziwej ujetych i
nieujetych aktywow netto jednostki (z wylgczeniem oddziatywania samego instrumentu). Wynik finansowy lub
zmiane ujetych aktywdéw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze
posiada¢ innych instrumentéw, ktére znaczgco zawezatby lub wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza
instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wilasnego instrumentéw zobowigzujgcych do przekazania ich posiadaczowi
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na tych samych zasadach co
przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktéw (c) i (d), ktére nie majg zastosowania.

5.16.2. Ztozone instrumenty finansowe

Sktadniki zlozonych instrumentéw wyemitowanych przez Spétke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania
finansowe i kapitat wtasny, zgodnie z trescig zawartej umowy.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw stanowigcych zobowigzania na dzieh emisji szacuje sie przy uzyciu dominujgcej rynkowej
stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote te ujmuje sie jako zobowigzanie po
zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia tej kwoty zwigzanego z
zamiang lub do dnia wymagalnosci instrumentu. Komponent kapitatowy okresla sie odejmujgc wartos¢ zobowigzania
od ogodlnej wartosci godziwej ztozonego instrumentu kapitalowego. Warto$¢ te ujmuje sie w kapitale wtasnym po
uwzglednieniu podatku dochodowego i nie podlega ona p6zniejszemu przeszacowaniu.

5.16.3. Zobowigzania wynikajace z uméw gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczgtkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug wyzszej
z dwodch nastepujgcych wartosci:

- kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe” oraz

- poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete zgodnie z zasadami
ujmowania przychoddw.

5.16.4. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako pozostate
zobowigzania finansowe.

5.16.5. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

- stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spotka zarzgdza tacznie zgodnie z
biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych
warunkach; lub

- skladnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig
zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane
wewnetrznie; lub
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- stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a
wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek
zapfaconych od danego zobowigzania finansowego.

5.16.6. Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania
kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte
ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie
krotszym.

5.16.7. Wyksiegowanie zobowigzan finansowych

Spétka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytacznie woéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spdétki zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

5.17. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do
wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i
strat, chyba ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku
lub straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne jako
zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywéw i zobowigzahn Ilub uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzan (zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakciji
prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych uprawdopodobnionych przysztych zobowigzah
(zabezpieczenia przeptywow pienieznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za
granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, je$li okres pozostaty do
wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w
ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe Iub zobowigzania
krétkoterminowe.

5.17.1. Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami finansowymi
traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim
zwigzane nie jest Scisle powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy
bazowe nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

5.17.2. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spdétka definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych obejmujgce instrumenty pochodne,
wbudowane instrumenty pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci godziwej, przeptywow
pienieznych lub inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granicg. Zabezpieczenia ryzyka réznic kursowych w
odniesieniu do uprawdopodobnionych przyszltych zobowigzan rozliczane sa jako zabezpieczenia przeptywow
pienieznych.

36



Ergis S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach PLN)

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajgcego podmiot dokumentuje te relacje miedzy instrumentem
zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategie realizacji réznych
transakcji zabezpieczajgcych. Ponadto Spoétka dokumentuje efektywnos$¢, z jakg zastosowany instrument
zabezpieczajgcy kompensuje zmiany wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno
w chwili zaistnienia powigzania, jak i na biezgco w p6zniejszych okresach.

5.17.3. Zabezpieczenia wartosci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenia wartosci godziwej wykazuje
sie niezwtocznie w rachunku zyskow i strat, wraz z wszelkimi zmianami wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej
przypadajgcymi na ryzyko objete zabezpieczeniem. Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego oraz
zmiany pozycji zabezpieczanej przypadajgce na zabezpieczane ryzyko ujmowane sg w pozycji rachunku zyskow i strat
dotyczacej tej zabezpieczanej pozyciji.

Grupa przestaje stosowaé rachunkowos$¢ zabezpieczen, jezeli rozwigzuje powigzanie zabezpieczajace, instrument
zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany, lub nie spetnia kryteriéw rachunkowosci
zabezpieczenh. Korekte wartosci bilansowej pozycji zabezpieczanej wynikajacg z zabezpieczanego ryzyka amortyzuje
sie w rachunku zyskow i strat poczgwszy od chwili, gdy rachunkowos$¢ zabezpieczen nie jest juz stosowana.

5.17.4. Zabezpieczenia przeptywéw pienieznych

Efektywna czes$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenie przeptywéw
pienieznych jest odraczana w kapitale wlasnym. Zysk lub strata zwigzane z czescig nieefektywng ujmuje sie
niezwtocznie w wyniku finansowym.

Kwoty odroczone w kapitat wtasnym sg przywracane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym ujmuje sie
zabezpieczang pozycje, w tej samej pozycji rachunku zyskow i strat, w ktérej ujeto zabezpieczang pozycje. Jesli
jednak prognozowana zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego skfadnika aktywow lub
zobowigzania, zyski i straty odroczone uprzednio w kapitale wlasnym uwzglednia sie w poczgtkowej wycenie kosztéw
danego skfadnika aktywow lub zobowigzan.

Spétka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteridw rachunkowosci zabezpieczen. W takiej sytuacii
skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego ujete w kapitatach pozostajg w nich do
momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie
realizowana, skumulowany wynik netto ujety w kapitatach przenoszony jest niezwiocznie do sprawozdania z
catkowitych dochoddw.

5.17.5. Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach dziatlajgcych za granica

Zabezpieczenia takie rozlicza sie podobnie jak zabezpieczenia przeptywdéw pienieznych. Zyski lub straty na
instrumentach zabezpieczajgcych zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie w kapitale wlasnym jako
kapitat rezerwowy na przeliczenie walut obcych. Zysk lub strate zwigzang z nieefektywng czescig zabezpieczenia
ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskow i strat.

W momencie zbycia jednostki dziatajgcej za granicg zyski i straty odnoszone z odroczeniem w kapitat rezerwowy na
przeliczenia walut obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
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6. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy za biezgcy rok przedstawia sie nastepujgco:
rok rok
zakonczony zakonczony
31.12.2017  31.12.2016

(przeksztatcone)

Dziatalno$¢ kontynuowana
- Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 444 667 403 458
- Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 24 206 24 567

468 873 428 025

7. Segmenty operacyjne
7.1. Identyfikacja segmentéw operacyjnych zgodnie z MSSF 8

Spotka wydzielita dwa segmenty operacyjne dla ktorych jest mozliwos¢ uzyskania informacji finansowych oraz
mozliwo$¢ alokacji wiekszosci aktywow i czesci zobowigzan. Koszty ogodlnego zarzadu oraz koszty finansowe
zwigzane z kredytami na nabycie aktywow finansowych zostaty podzielone do segmentéw proporcjonalnie do kosztéw
przypisanych bezposrednio do tych segmentéw.

- Segment wyrobow - folie stretch PE
opakowaniowych (Segment [) - tasmy PET
- folie termokurczliwe PVC
- folie BOPP

- folie miekkie PVC
- granulaty PVC
- pozostata sprzedaz

i Segment wyrobow pozostatego
przeznaczenia (Segment Il)

7.2. Przychody i wyniki segmentéw
Analiza przychodéw i wynikow w poszczegdlnych segmentach:

Przychody Zysk brutto

rok rok rok rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Segment wyrobéw opakowaniowych (Segment I) 328 767 296 243 41 305 17 043
Segment wyrobéw pozostatego przeznaczenia (Segment I1) 140 106 131782 2443 5990
Razem z dziatalnos$ci kontynuowanej 468 873 428 025 43 748 23 033

Wynik finansowy na reorganizacji spotek w Grupie opisany w punkcie 18 sprawozdania (sprzedaz udziatéw i odpis na
udziaty) zostat w catosci przypisany do Segmentu I.
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7.3. Aktywa segmentéw

31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone)

Segment wyrobow opakowaniowych (Segment I) 172 800 137 609
Segment wyrobow pozostalego przeznaczenia (Segment Il) 74 269 72 200
Razem aktywa segmentéw 247 069 209 809
Aktywa niealokowane 102 057 113 146
Suma aktywow 349 126 322 955

Spéika alokuje do segmentéw $rodki trwate, zapasy oraz naleznosci. Pozostate pozycje aktywdw nie sg alokowane z
uwagi na brak mozliwosci ich przypisania do konkretnego segmentu.

7.4. Zobowigzania segmentéw

31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone)

Segment wyrobow opakowaniowych (Segment I) 17 391 20 204
Segment wyrobow pozostalego przeznaczenia (Segment Il) 7071 8 366
Razem zobowigzania segmentow 24 462 28 570
Zobowigzania niealokowane 123 958 100 379
Suma zobowigzan 148 420 128 949

Spétka alokuje do segmentéw zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kredyty inwestycyjne zaciggniete na
finansowanie zakupu $rodkow trwatych. Pozostate pozycje zobowigzan nie sg alokowane z uwagi na brak mozliwosci
ich przypisania do konkretnego segmentu.

7.5. Pozostate informacje o segmentach
Zwiekszenia aktywéw
Amortyzacja trwatych
rok zakofczony  rok zakonczony rok zakonczony rok zakonczony

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Segment wyrobéw opakowaniowych (Segment I) 9402 8 552 25725 8 030
Segment wyrobdw pozostatego przeznaczenia (Segment II) 4 558 5208 4 501 2933

13 960 13 760 30 226 10 964
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Dane za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 Segment| Segment Il Ogotem

Przychody od klientow zewnetrznych 328 767 140 106 468 873

Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami

Przychody z tytutu odsetek 167 621 788
Koszty z tytutu odsetek 1714 1268 2982
Zysk brutto segmentu 41 305 2443 43 748
Dane za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 (przeksztalcone) Segment| Segment I| Ogédtem

Przychody od klientow zewnetrznych 296 243 131782 428 025

Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami

Przychody z tytutu odsetek 80 72 152
Koszty z tytutu odsetek 1 361 1468 2829
Zysk brutto segmentu 17 043 5990 23033
7.6. Informacje geograficzne

Spotka realizuje przychody ze sprzedazy w 56 % na rynku polskim i 44 % na rynkach zagranicznych (39 krajow) , w
tym w wiekszosci na rynkach Unii Europejskiej (94,1 % sprzedazy na rynki zagraniczne to sprzedaz do krajow Unii
Europejskiej).

Przychody ze
sprzedazy
rok zakonczony  rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone)

Polska 259 191 239 662
Niemcy 43 534 37 106
Francja 44 733 32 986
Holandia 24 112 18 622
Wielka Brytania 20 040 15 953
Belgia 15 353 16 215
Pozostate 61910 67 483

468 873 428 027

7.7. Informacje o wiodacych klientach

Przychody od zadnego z klientéw nie przekraczajg 10% przychodéw Spotki.
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8.

8.1.

8.2.

8.3.

Przychody i koszty

Koszty wedtug rodzajow

Dziatalno$¢ kontynuowana

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym

Pozycje ujete w koszcie wkasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia na wtasne potrzeby

Razem

Koszty amortyzacji, odpiséw amortyzacyjnych, réznic kursowych oraz zapaséw ujete w zysku

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

Razem

Przypadajgce na:
Dziatalno$¢ kontynuowang

Razem

Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty swiadczen emerytalnych

Inne swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate koszty swiadczeh pracowniczych

Razem

rok zakonczony
31.12.2017

rok zakonczony
31.12.2016

(przeksztatcone)

13 960 13 760
345 344 311 209
30 581 27 001
2481 2377
34 914 29 995
2423 2472
19 014 19 865
448 717 406 679
398 190 360 207
27 098 23185
21770 20 635
488 600
1171 2052
448 717 406 679

rok zakonczony

rok zakonczony

31.12.2017 31.12.2016
13912 13710

48 50

13 960 13 760

13 960 13 760

13 960 13 760

rok zakonczony

rok zakonczony

31.12.2017 31.12.2016
(przeksztatcon
e)
28 549 24 492
5036 4293
5 9
2 32
1323 1169
34 915 29 995
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8.4. Koszty badan i rozwoju
rok zakonczony  rok zakonczony

31.12.2017 31.12.2016

Koszty badan i rozwoju odniesione w koszty 3 006 2144

W obu oddziatach produkcyjnych Spétki od wielu lat funkcjonujg laboratoria badawcze, ktérych rolg jest rowniez rozwoj
stosowanych technologii, poszukiwanie nowych produktéw, badanie surowcow i przygotowywanie nowych receptur. W
2015 roku zostat utworzony nowy dziat badania i rozwoju. Zatrudnieni specjalisci zajmujg sie rozwojem nowych
produktow i nowej technologii produkcji a takze rozwojem obecnie stosowanych technologii.

8.5. Pozostate przychody operacyjne

rok zakonczony  rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone)

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 47 49
Razem 47 49

Przychody z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujgcych:

Rzeczowe aktywa trwate 493 -
Zapasy 191 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 472 -
Razem 1156 -

Pozostate przychody operacyjne:

Odszkodowania 115 57
Dotacje 733 737
Pozostate 349 304
Razem 1197 1098
Razem pozostate przychody operacyjne 2 400 1147

8.6. Pozostate koszty operacyjne

rok zakonczony  rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone)

Utworzone odpisy aktualizujgce:

Rzeczowe aktywa trwate - 525
Zapasy - 507
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 1423
Razem - 2455

Pozostate koszty operacyjne:

Pozostate 378 366
Razem 378 366
Razem pozostate koszty operacyjne 378 2821

42



Ergis S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach PLN)

8.7. Przychody finansowe

rok zakonczony  rok zakonczony

31.12.2017 31.12.2016

Przychody odsetkowe

Pozyczki 346 41

Pozostate 198 111

Razem 544 152
Zyski ze sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych : 18 219 -
Pozostate przychody finansowe:

Zysk na réznicach kursowych - 358

Dywidendy 14 206 3032

Pozostate 244 -

Razem 14 450 3390
Razem przychody finansowe 33213 3 542

Wynik na sprzedazy udziatéw w spotkach zaleznych powstat w zwigzku z prowadzong reorganizacjg w ramach
Grupy Kapitatowe;j i transakcjami opisanymi w nocie 18.

8.8. Koszty finansowe

rok zakonczony  rok zakonczony

31.12.2017 31.12.2016

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezagcym 2776 2615

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 198 201

Pozostate koszty odsetkowe 8 13

Razem 2982 2829
Aktualizacja wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych 9169 -
Pozostate koszty finansowe:

Strata na réznicach kursowych 722 -

Pozostate koszty finansowe 429 6

Razem 1151 6
Razem koszty finansowe 13 302 2835

Aktualizacja wartosci udziatéw w spotkach zaleznych wynika z utworzonego odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
w spoétce MKF-Ergis Sp. z 0.0. Informacje zwigzane z przeprowadzonym testem zostaty przedstawione w nocie
18.
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9. Podatek dochodowy

9.1. Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

rok zakonczony  rok zakonczony

31.12.2017 31.12.2016
Biezgcy podatek dochodowy:
Biezgce obcigzenie podatkowe - 4073
Korekty dotyczgce podatku z lat ubiegtych -8 -
-8 4073

Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwréceniem
réznic przejsciowych 8 595 50
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego

8 595 50

Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 8 587 4123

9.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej
rok zakonczony  rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone)

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 43 748 23 033
Zysk z dziatalnosci przed opodatkowaniem 43748 23 033
Koszt podatku dochodowego wedtug stawki 19% (w roku ubiegtym 19%) 8312 4 376

R6znice trwate:

Dywidenda -2699 - 576
Wynik na sprzedazy udziatéw w celu umorzenia 788 -
Odpis na udziaty (nie utworzono aktywa w podatku odroczonym) 2034 -
Koszty PFRON 49 30
Amortyzacja (réznica trwata na wartosci poczatkowej ST) 152 42
Darowizny nie podlegajgce odliczeniu od dochodu 33 2
Pozostate -83 250
Razem 274 - 253
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej wynoszgcej 20% (2016 -17%) 8 586 4123

Koszt podatku dochodowego ujety w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow 8 587 4123
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9.3. Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Stan na Stan na
31.12.2017 31.12.2016

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku 2 066 269
Pozostate

2 066 269

Biezace zobowigzania podatkowe

Podatek dochodowy do zaptaty - 908

Pozostate - -
- 908

9.4. Podatek odroczony

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikdw:

Okres zakonczony 31 grudnia 2017 aktywow z tytutu podatku rezerwy z tytutu podatku
odroczonego odroczonego
Réznica na wartoéci netto sSrodkow trwatych 239 7 036
Odpis aktualizujacy srodkéw trwatych 29 -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 322 -
Odpisy na naleznosci 118 -
Wycena naleznosci w walucie 103 -
Rezerwa na bonusy od dostawcéw - 2402
Koszty danego okresu 136
Rozliczenia miedzyokresowe 594 -
Wycena $rodkéw pienieznych na rachunkach walutowych 55 -
Naliczone a niezaptacone odsetki - 121
Wynagrodzenia niewyptacone na dzien bilansowy 126 -
Wycena zobowigzan w walucie 4 37
Réznica podatkowa dotyczaca klasyfikacji leasingu 19 53
Przeniesienie przychodéw i kosztéw ze sprzedazy
do nastepnego okresu ze wzgledu na date dostawy 180 -
Przeniesienie korekty przychoddw i kosztéw ze sprzedazy
z faktur wystawionych w nastepnym okresie sprawozdawczym 30
Strata podatkowa 6 078 -
8 033 9 649

Podejmujac decyzje o utworzeniu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka rozwaza nastepujgce pe
- réznice przejsciowe odwrdca sie w dajgcej sie przewidzieé przysziosci; oraz
- zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisac réznice przejSciowe

Spotka utworzyta na dzien 31 grudnia 2016 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na réznice
pomiedzy wartoscig bilansowg udziatow w spdtkach MKF Ergis GmbH oraz Schimanski ERGIS GmbH a ich kosztem
podatkowym w zwigzku z planowana na 2017 rok sprzedaza.

Sprzedaz przez Spoétke w dniu 29 sierpnia 2017 roku udziatow posiadanych w MKF-Ergis GmbH oraz Schimanski-
Ergis GmbH spowodowata powstanie straty podatkowej po stronie Spdtki w wysokosci réznicy miedzy wartoscig
rynkowg zbytych udziatéw (cena), a wydatkami poniesionymi historycznie na nabycie udziatébw w spotkach
niemieckich. Strata ta zostata opisana w nocie 18

Nierozliczona na dzien 31 grudnia 2017 roku strata podatkowa bedzie rozliczna w kolejnych latach. Poziom
planowanych do osiggniecia dochodéw podatkowych przez Spétke z dziatalnosci operacyjnej w najblizszych trzech
latach zakfada sie na poziomie nie nizszym, niz zysk podatkowy z dziatalnosci operacyjnej w 2017 roku (19 min PLN),
tak wiec w 2018 roku Spétka planuje rozliczenie aktywa z uwagi na rozliczenie straty podatkowej w wysokosci okoto 3
min PLN, a pozostatg kwote w dwdéch kolejnych latach.
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Spétka dokonuje analizy odzyskiwalnosci poszczegdlnych pozycji aktywow z tytutu podatku odroczonego

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikdw:

Okres zakonczony 31 grudnia 2016 aktywow z tytutu podatku rezerwy z tytutu podatku
odroczonego odroczonego
Réznica na wartoéci netto sSrodkow trwatych 248 6 987
Odpis na majatek trwaty 122 -
Odpisy na aktywa finansowe 14 457 -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 358 -
Odpisy na naleznosci 253 -
Wycena naleznosci w walucie 25 37
Rezerwa na bonusy od dostawcéw - 2235
Wycena $rodkéw pienieznych na rachunkach walutowych 14 22
Rozliczenia miedzyokresowe 729 -
Wynagrodzenia niewyptacone na dzien bilansowy 85 -
Wycena zobowigzan w walucie 16 -
Naliczone a niezaptacone odsetki - 46
Réznica podatkowa dotyczaca klasyfikacji leasingu 22 23
16 329 9 350

9.5. Nieujete aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Nie wystgpity

9.6. Nieujete roéznice przejsciowe wynikajace z inwestycji w jednostki podporzadkowane
Nie wystgpity

10. Dziatalnos¢ zaniechana
Nie wystgpita

11. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Spéika nie posiada aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia.

12. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty.

Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem funduszu jest
finansowanie dziatalno$ci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw. Fundusz nie
posiada rzeczowych aktywow trwatych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie

spetniajg definicji aktywow Spoétki. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 20
tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2016 roku 51 tysiecy PLN).

46



Ergis S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach PLN)

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

rok

rok

zakonczony zakonczony
31.12.2017  31.12.2016
Pozyczki udzielone pracownikom 284 274
Srodki pieniezne 188 161
Zobowigzania z tytutu Funduszu 452 384
Saldo po skompensowaniu 20 51
rok rok
zakonczony zakonczony
31.12.2017  31.12.2016
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 556 475
13. Zysk przypadajacy na jedng akcje
rok rok
zakonczony zakonczony
31.12.2017  31.12.2016
(przeksztatcone)
PLN PLN
Podstawowy zysk na jedng akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,92 0,49
0,92 0,49
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,92 0,49
0,92 0,49
13.1. Podstawowy zysk
rok rok
zakonczony zakonczony
31.12.2017  31.12.2016
(przeksztatcone)
Zysk/strata za rok obrotowy 35 161 18 910
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy
obliczeniu podstawowego zysku na udziat z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
rok rok
zakonczony zakonczony
31.12.2017  31.12.2016
(przeksztatcone)
tys. tys.
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia
zysku/straty przypadajgcego na jedng akcje 38 399 39 195

13.2. Rozwodniony zysk

Nie dotyczy
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14. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypflaty

W dniu 14 lipca 2017 roku zostata wyptacona dywidenda z zysku wypracowanego w 2016 roku w wysokosci 0,20 zt na
W dniu 14 lipca 2016 roku zostata wyptacona dywidenda z zysku z lat poprzednich w wysokosci 0,16 zt na akcje.
Zamiarem Zarzadu Spotki jest zwrécenie sie do WZA z wnioskiem o wyptate dywidendy za 2017 rok, zgodnie z
ogtoszong w 2014 roku politykg dywidendowg Spotki (raport biezacy 8/2014 z dnia 24 kwietnia 2014 roku).

Dywidenda ta wymaga zatwierdzenia przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu i nie zostata uwzgledniona w
zobowigzaniach w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

15. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki, lokale
i obiekty Urzadzenia

L ! ) Srodki Inne érodki  Srodki trwate w
Grunty wiasne inzynierii techniczne i transportu trwate budowie Razem

lgdowej i maszyny P

wodnej
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2017 4 506 79 699 148 344 6 261 12 452 10 764 262 026
Nabycia - 1 -202 718 - 30 497 31014
Likwidacje - - - 205 - 204 -2 - -411
Zbycie skfadnikéw majgtku - - -93 - 356 -70 - -519
Oddanie $rodkow trwatych w
budowie do uzytkowania - 6 325 24 642 120 301 - 31388 -
Inne (zwrot urzgdzenia) - - - - 15 -15 -
Stan na 31 grudnia 2017 4 506 86 025 172 486 6 539 12 696 9 858 292110
Stan na 1 stycznia 2016 4 506 79 594 144 211 5955 11 905 5022 251193
Nabycia - -2 1291 278 - 61 10 826 12 332
Zwiekszenie z przeszacowania - - 6 2 -3 -5 -
Likwidacje - - - 824 - 266 - 377 - - 1467
Oddanie $rodkow trwatych w
budowie do uzytkowania - 107 3692 292 988 -5079 -
Inne - - -32 - - - -32
Stan na 31 grudnia 2016 4 506 79 699 148 344 6 261 12 452 10 764 262 026
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Budynki, lokale
i obiekty Urzadzenia

S ) ) Srodki Inne érodki  Srodki trwate w
Grunty wiasne inzynierii techniczne i 4 t trwat budowi Razem

Iadowej i maszyny ransportu rwate udowie

wodnej
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2017 - 50 959 80 564 4 549 9047 586 145705
Eliminacja wskutek likwidacji - - - 207 - 196 -2 - -405
Eliminacja wskutek zbycia - - - 62 - 339 -41 - -442
Odwrdcenie odpisu - -10 - - - -483 -493
Amortyzacja - 1 841 10 448 751 872 - 13912
Stan na 31 grudnia 2017 - 52 790 90 743 4765 9 876 103 158 277
Stan na 1 stycznia 2016 - 49 008 70 788 4 228 8 651 100 132775
Eliminacja wskutek likwidacji
sktadnikéw majatku - - - 338 - 183 - 436 - - 957
Eliminacja wskutek zbycia
sktadnikéw majatku - - - 38 - 266 -13 - -317
Odpis aktualizacyjny z tytutu
utraty wartosci - 39 - - - 486 525
Amortyzacja - 1914 10 181 770 845 - 13 710
Inne - -2 -29 - - - -31
Stan na 31 grudnia 2016 - 50 959 80 564 4 549 9 047 586 145 705
Wartos¢ bilansowa

Budynki,

lokale i

obiekty

inzynierii Urzadzenia

Grunty ladoweji  techniczne i Srodki Inne $rodki  Srodki trwate
wiasne wodnej maszyny transportu trwate w budowie Razem
Stan na 31 grudnia 2017 4 506 33 235 81743 1774 2 820 9755 133 833
Stan na 1 stycznia 2016 4 506 28 740 67 780 1712 3405 10178 116 321
3 251 1999

Zwiekszenie stanu Srodkow trwatych w 2016 roku dotyczy inwestycji odtworzeniowych, a w 2017 roku inwestycji w
kolejng linie do produkgji folii nanoErgis oraz wydatkow odtworzeniowych. Linia do produkcji folii nanoErgis zostata
przyjeta do ewidencji srodkow trwatych w lipcu 2017 roku. Inwestycja zostat sfinansowana kredytem bankowym w
wysokosci 28 min PLN, z czego 4 min PLN w 2016 roku i 24 min PLN w 2017 rok.

Czes¢ wydatkow inwestycyjnych odtworzeniowych poniesionych w 2016 roku zostata zrefinansowana w 2017 roku
kredytem bankowym w wysokosci 3,3 min PLN. Réwniez wydatki inwestycyjne odtworzeniowe w 2017 roku byty
czesciowo finansowane kredytem inwestycyjnym - w 2017 roku wydatki zostaty zrefinansowane w wysokosci 2 min
PLN a w 2018 roku (po dniu bilansowym) w wysokosci 2 min PLN.

Na dzien 31.12.2017 roku Spotka ocenia, ze okresy uzytkowania wiekszosci aktywow przyjete dla celéw amortyzacji
odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci. W kilku
przypadkach urzadzen pomocniczych Spotka wydtuzyta okresy amortyzacji od 1 stycznia 2018 roku tych urzadzen.
Woptynie to na zmniejszenie kosztéw amortyzaciji w 2018 roku o kwote 486 tys. ztotych.
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Wartos$¢ netto srodkéw trwatych w leasingu 31.12.2017 wynosi 3.586 tys. zt (3.849 tys. zt na 31.12.2016)

Warto$¢ brutto majatku catkowicie umorzonego, a ktéry nadal jest uzywany wynosi 60.891 tys. zt na 31.12.2017
(51.188 tys. zt na 31.12.2016)

W 2017 roku aktywowano 367 tys. zt kosztow finansowania zewnetrznego (0 zt w 2016 roku)

15.1. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Zabezpieczeniem kredytéw bankowych sg nastepujace aktywa: hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Wabrzeznie o
wartosci ksiegowej 9 min. zI; hipoteka kaucyjna i zwykia na nieruchomosci w Otawie o wartosci ksiegowej 27 min zi;
cesja naleznosci w wysokos$ci 28 min zt, zastaw rejestrowy na zapasach o wysokosci 20 min zi, zastaw rejestrowy na
Srodkach trwatych o wartosci 57,6 min zt.

16. Wartosc firmy
rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone)

Stan na poczatek roku obrotowego 19 032 19 032
Inne - -
Stan na koniec roku obrotowego 19 032 19 032
Wartos¢ bilansowa 19 032 19 032

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia ERGIS S.A. i Eurofilms S.A.

16.1. Roczny test utraty wartosci

Spétka na dzien bilansowy przeprowadzita test na utrate wartosci firmy.
Testy nie wykazaty koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizacyjnych warto$c¢ firmy.

16.2. Alokacja wartosci firmy do jednostek generujacych przeplywy pieniezne

Dla celéw testowania utraty wartosci warto$¢ firmy zostata alokowana do nastepujacego osrodka generujgcego $rodki
pieniezne:
rok rok
zakonczony zakonczony
31.12.2017  31.12.2016

(przeksztatcone)

- Segment wyrobéw opakowaniowych 19 032 19 032

Mozliwg do odzyskania warto$¢ tej jednostki generujgcej srodki pieniezne okresla sie na podstawie wartosci uzytkowej,
obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywdéw pienieznych przyjetych do budzetéw zatwierdzonych przez
zarzad na okres 5 lat oraz stopy dyskonta w wysokosci 8,61% rocznie.

Gléwne zatozenia, na podstawie ktorych obliczono warto$¢ uzytkowg jednostek generujgcych $rodki pieniezne dla
dziatalnosci: do prognozy przeptywow pienigznych przyjeto zysk operacyjny z dtugoterminowego planu finansowego
Spéiki, uwzgledniajgcego planowane inwestycje (kolejna linia do produkc;ji folii stretch). Stope dyskontowg obliczono
na podstawie struktury kapitatu i kosztu kapitatu. Przyjeto: koszt kapitatu wtasnego 12,31%, koszt kapitatu obcego
3,2% ($redniowazony koszt kapitatu 8,61%)
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17. Wartosci niematerialne

Licencje,
oprogramowan Razem

ie, patenty
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2016 1828 1828
Zakup - -
Oddanie $rodkow trwatych w budowie do uzytkowania 55 55
Stan na 1 stycznia 2017 1883 1883
Zakup - -
Oddanie srodkow trwatych w budowie do uzytkowania 63 63
Inne -23 -23
Stan na 31 grudnia 2016 1883 1883
Stan na 31 grudnia 2017 1923 1923

Licencje,

oprogramowan Razem

ie, patenty
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2016 1813 1813
Koszty amortyzacji 50 50
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do
zbycia/zbycie - -
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci - -
Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty - -
Roéznice kursowe netto - -
Inne - -
Stan na 1 stycznia 2017 1863 1863
Koszty amortyzacji 48 48
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do
zbycia/zbycie -
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci -
Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty
wartosci -
Roéznice kursowe netto -
Inne -20 -20
Stan na 31 grudnia 2016 1863 1863
Stan na 31 grudnia 2017 1891 1891
Wartos¢ bilansowa
Stan na dzien 31.12.2016 20 20
Stan na dzien 31.12.2017 32 32

Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych catkowicie umorzonych, a ktére nadal sg uzywane wynosi 1.879 tys. zt na
31.12.2017 (1.846 tys. zt na 31.12.2016)
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18. Jednostki zalezne i stowarzyszone

Szczegdtowe informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzien 31.12.2017 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Siedziba Udziat w Udziat w Warto$¢ brutto  Warto$¢ netto  Warto$¢ brutto  Wartos$¢ netto
jednostki kapitale  prawach glosu  udziatéw udziatow udziatow udziatow
Nazwa jednostki zaleznej zaleznej zaktadowym % % 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
Flexergis Sp. z 0.0. Nowy Sgcz 100,00%  100,00% 12 181 12 181 12 181 12 181
MKF-Ergis GmbH Berlin 0,00% 0,00% - - 55 021 25034
Schimanski-Ergis GmbH Berlin 0,00% 0,00% - - 45 020 1525
MKF-Ergis Sp. z 0.0. Warszawa 100,00%  100,00% 44 677 35508 14 911 14 911
Lonni Sp. z 0.0. Warszawa 94,64% 94,64% 1352 - 1352 -
Numeratis Sp. z 0.0. Torun 99,90% 99.90% 195 195 195 195
CS Recycling Sp. z 0.0. Warszawa 90,22% 90,22%
sp. z 0.0. 3035 3035 3035 3035
Transgis Sp. z 0.0. Wabrzezno 71,10% 71,10% 127 127 127 127
Trend Tapety sp. z 0.0. Warszawa 100,00%  100,00% 220 116 3162 1661
Tromar Sp. z 0.0. Ofawa 48,10% 48,10% 12 12 12 12
Razem 61799 51174 135016 58 681

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym bezposredni udziat w posiadanych przez Spoétke inwestycjach w
jednostki zalezne ulegt zmianie.

W wyniku transakcji w ramach Grupy Kapitatowej Ergis w dniu 29 sierpnia 2017 roku:

- Spotka zwigkszyta swoéj bezposredni udziat w spofce zaleznej MKF Ergis Sp. z 0.0. 2 60,20% do 100%

- Spdtka sprzedata posiadane udziaty w spétkach Schimanski Ergis GmbH oraz MKF Ergis GmbH do spétki zaleznej
MKF Ergis Sp. z o.0.

- spotki zalezne Schimanski Ergis GmbH oraz MKF Ergis GmbH potaczyly sig; po fuzji spoétka zalezna przyjeta nazwe
MKF-Schimanski-ERGIS GmbH

Cena sprzedazy udziatéw w spotkach MKF-Ergis GmbH i Schimanski-Ergis GmbH wyniosta 37 528 tys. PLN.

W wyniku przeprowadzonych transakcji Grupy kapitatowej Spétka osiagneta zysk w wysokosci 18,2 min PLN, ktory
zostal zaprezentowany w przychodach finansowych (nota 8.7). Jednoczes$nie Spétka poniosta strate podatkowg w
wysokosci 50,8 min PLN. Ceny transakcyjne zostaty ustalone na poziomie wartosci rynkowych na podstawie wycen
sporzgdzonych przez niezalezny zewnetrzny podmiot.

52



Ergis S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach PLN)

Decyzja o przeprowadzeniu reorganizacji w spétkach zaleznych zajmujacych sie produkcjg i sprzedazg folii twardych
PVC i PET zostata podjeta z uwagi na dwa gtéwne czynniki:

* niskg konkurencyjnos¢ spoétek na rynku niemieckim przektadajgcy sie na ich niezadowalajgce wyniki finansowe, przy
stosunkowo wysokich kosztach funkcjonowania;

» skomplikowang strukture wtascicielskg grupy w Niemczech i w Polsce, utrudniajgcg jej efektywne zarzadzanie i
dystrybucje zyskow: MKF-Ergis GmbH jako udziatowiec MKF -Ergis SP. z 0.0., gdzie obie spotki sprawowaty podobne
funkcje (produkcja / dystrybucja), z tym ze MKF Ergis Sp. z 0.0. w czesci zlecata dystrybucje do MKF-Ergis GmbH oraz
prowadzenie biznesu w dwdch spétkach niemieckich o podobnej dziatalnosci.

Celem transferu udziatdéw w spétkach niemieckich z Ergis do MKF-Ergis Sp. z 0.0. byty nastepujgce okolicznosci:

* rozdziat funkcji w grupie poprzez ograniczenie funkcji holdingowej Ergis wzgledem spétek niemieckich, poniewaz
Ergis jako spotka o zdywersyfikowanej dziatalnosci nie byta w stanie petni¢ tej funkcji w sposéb optymalny - Ergis jako
spoétka gietdowa zarzadza bezposrednio znaczng iloscig podmiotéw i prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng w réznych
obszarach. Z tego wzgledu podjecie decyzji o zmianie funkcji w grupie polegajgcej na przeniesieniu funkcji zarzgdczej
nad biznesem niemieckim do osobnego podmiotu - MKF-Ergis Sp. z 0.0. (podmiotu produkcyjnego w pionie foli
twardych), wyznaczajgcego polityke operacyjng dziatalnosci prowadzonej w Niemczech w sferze folii twardych miato
swoje uzasadnienie biznesowe: kontrola MKF-Ergis SP. z o0.0. nad spotkami dziatajgcymi w tym samym pionie
produkcyjnym. Dodatkowo decyzja znajduje uzasadnienie w fakcie, ze przed reorganizacjg widoczne byto krzyzowanie
sie funkcji MKF-Ergis Sp. z 0.0. i spdtek niemieckich. Stworzenie struktury pionowej miato zatem réwniez na celu
rozdziat funkcji, gdzie spotkg MKF-Ergis SP. z 0.0. bedzie przede wszystkim producentem i dystrybutorem na rynek
$rodkowo-wschodniej Europy, a MKF-Schimanski-ERGIS GmbH bedzie miata raczej ograniczone funkcje produkcyjne,
a przejmie wiekszos¢ funkcji dystrybucyjnych, w tym prowadzong juz dystrybucje na rynki zachodniej Europy.

« zwiekszenie wydajnosci w zarzadzaniu MKF-Schimanski-ERGIS GmbH poprzez sprawowanie kontroli przez spétke z
grupy — MKF-Ergis Sp. z 0.0., ktéra dziata na podobnym rynku, co spotki niemieckie (tylko ze w Polsce): Ergis — spotka
matka, holding dla wielu podmiotéw -> MKF-Ergis Sp. z 0.0. — holding dla spétki niemieckiej, spétka dziatajgca w
ramach pionu folii twardych -> MKF-Schimanski-ERGIS GmbH - spotka niemiecka, dziatajgca w ramach pionu folii
twardych;

» mozliwos$¢ bardziej efektywnego reinwestowania zyskéw uzyskiwanych z dziatalnosci operacyjnej spétek niemieckich
z poziomu MKF-Ergis Sp. z 0.0. (wiekszos$¢ zysku alokowana do MKF-Ergis Sp. z 0.0.) — podmiotu dziatajacego w tym
samym pionie, znajgcego sytuacje spotek niemieckich i kosztochtonnos$¢ produkc;ji / dystrybucji prowadzonej przez
spotki niemieckie, co powinno wptywac na bardziej dynamiczny rozwdj biznesu w Niemczech w poréwnaniu do
sytuacji, kiedy podmiotem holdingowym byt Ergis (majacy znacznie bardziej zdywersyfikowany profil dziatalnosci i
skupiajgcy wiele roznych funkcji, w tym produkcje w réznych sferach);

« zwigkszenie przejrzystosci struktury wiascicielskiej grupy Ergis poprzez zaimplementowanie klasycznej pionowej
struktury holdingowej, gdzie operacyjne spoétki niemieckie sg zarzadzane przez dedykowang spoétke polskg zarzgdzang
przez polski Ergis.

W dniu 23 sierpnia 2017 roku Spétka podpisata umowe z Trend Tapety Sp. z 0.0. sprzedazy 9000 udziatéw w celu
umorzenia. Cena sprzedazy tych udziatow zostata wyliczona na podstawie wartosci ksiegowej i wyniosta 1.692 tys.
PLN. Cena zostata zaptacona w 2018 roku. Na tej transakcji spétka poniosta strate 1.249 tys. PLN

W dniu 18 wrzesnia 2017 roku Rada Nadzorcza ERGIS S.A. zaakceptowata wniosek Zarzadu i wyrazita zgode na
przedsiewziecie polegajgce na podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w spétce MKF-Ergis sp. z 0.0. o kwotg 1.200.000
w drodze utworzenia nowych 24.000 udziatéw zwyktych, kazdy o wartosci 50,00 zlotych i objecie przez ERGIS S.A.
wszystkich nowoutworzonych 24.000 udziatéw zwyktych w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki MKF-ERGIS sp.
Z 0.0., za fgcznym wynagrodzeniem wynoszgacym 22.200.000,00 ztotych.
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W okresie od dokonania transakcji zakupu udziatéw w Spétce MKF-Ergis Sp. z 0.0. do 31 grudnia 2017 roku Zarzad
Spotki dokonat oceny przestanek wskazujgcych na utrate wartosci 100 % udziatow w tej spétce. W wyniku analizy
stwierdzono, ze w zwigzku z niekorzystnymi wynikami finansowymi osiggnietymi w ostatnim kwartale 2017 roku,
wynikajgcymi z niezaktadanych wczesniej wzrostow cen surowcow podstawowych, ktdre w krotkim okresie czasu nie
znalazly bezposredniego przetozenia na ceny sprzedazy, nastgpita konieczno$é rewizji planéw finansowych, ktéra
skutkowata odpisem aktualizujgcym w wysokosci 9 milionéw PLN.

Warto$¢ udziatdbw w Spotce MKF-Ergis Sp. z 0.0. zostala oszacowana metodg DCF. Do prognozy przeptywow
pienieznych przyjeto zysk operacyjny z dtugoterminowego planu finansowego MKF-Ergis Sp. z 0.0 (okres prognozy 5
lat). W przeptywach uwzgledniono aktywa pozaoperacyjne (udziaty w spoétce MKF-Schimasnki-ERGIS GmbH)
generujgce przeptywy pieniezne. Z uwagi na to efekty inwestycji rozwojowej bedacej w trakcie realizacji przez MKF-
Schimanski-ERGIS GmbH bedg miaty duze znaczenie dla wartosci MKF-Ergis Sp. z .0.0. w kolejnych okresach. Stope
dyskontowg obliczono na podstawie struktury kapitatu i kosztu kapitatu. Przyjeto: koszt kapitatu wiasnego 12,31 %,
koszt kapitatu obcego 3,2 %. Przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 8,61%.

W okresie prognozy zatozono 2% wzrost przychodow, ze sprzedazy i utrzymanie wskaznika marzy na poziomie 10-
10,3%. Tempo wzrostu rynku opakowan w Europie przyjeto na poziomie 2,1% a w Polsce 6,8%.

Spotka przeprowadzita test wrazliwosci na zmiane dwoch parametréw: WACC - Sredniowazony koszt kapitatu
nominalny (skalkulowano w wysokosci 8,61%) ; - warto$¢ spotki zaleznej MKF-Schimanski-Ergis GmbH przypadajgca
na spotke MKF-Ergis Sp. z 0.0. (przyjeto wartos¢ z dokonanej wyceny 38.035 tys. PLN, testowano w zakresie od 20 do
60 min PLN)

Wyniki testu wrazliwosci przedstawia ponizsza tabelka.

dane
wynikowe WACC - sredniowazony koszt kapitatu (nominalny)
w tys. PLN
Wartosé 7% 8% 8,61% 9% 10%
MKF' 20 000 34781 22 900 17 473 14 619 8 406
Schimansk
-ERGIS 30000 44781 32900 27473 24619 18406
GmbH
przypadajg 38035 52816 40 935 35508 32 654 26 441
cana
spotke 40 000 54781 42 900 37 473 34 619 28 406

50 000 64781 52 900 47 473 44 619 38 406

60 000 74781 62 900 57 473 54 619 48 406

Zarzad przeanalizowat wartosci udziatow w pozostatych Spétkach. Zarzad nie zidentyfikowat przestanek utraty
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19. Pozostate aktywa finansowe

Obrotowe Trwate
rok rok rok rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone) (przeksztatcone)

Pozyczki wykazane po koszcie zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 2 547 - 2 331 -
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym 41 34 33 55
Razem pozostate aktywa finansowe 2 588 34 2 364 55

W dniu 16 sierpnia 2017 roku Spoétka udzielita pozyczki jednostce zaleznej MKF-Ergis Sp. z 0.0. w wysokosci 1.459
tysiecy EURO, z przeznaczeniem na refinansowanie pozyczki uzyskanej od MKF Schimanski ERGIS GmbH na
finansowanie zakupu linii technologicznych. Pozyczka jest oprocentowana w statej wysokosci 5 % z terminem sptaty
do 31 grudnia 2019 roku (sptata w kwartalnych ratach)

20. Pozostate aktywa niefinansowe

Obrotowe Trwate
rok rok rok rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 505 386 - -
505 386 - -

W saldzie rozliczen miedzyokresowych znajdujg sie miedzy innymi pozycje zwigzane z kosztami ubezpieczen
majatkowych, prenumeraty, optat bankowych

21. Swiadczenia pracownicze

21.1. Programy akcji pracowniczych

Spoétka nie uruchomita programu akcji pracowniczych
21.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanej samodzielnie , a na dzien 31 grudnia
2017 roku wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z
tytutu odpraw emerytalnych.

Poza odprawami emerytalnymi i rentowymi Spotka nie wyptaca innych swiadczen, zaréwno w okresie zatrudnienia jak i
po jego zakonczeniu.
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Podsumowanie $wiadczeh emerytalnych, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu
okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

31.12.2017  31.12.2016

Bilans otwarcia 154 136
Koszty biezgcego zatrudnienia 22 18
Koszty odsetek [dyskonta] 6
Wyptacone $wiadczenia -3
Koszty przysztego zatrudnienia 0
Koszty z tytutu zmian zatozen demograficznych 205
Zyski (-) i straty aktuarialne 45
w tym zwigzane ze zmianami zatozen ekonomicznych 16
w tym zwigzane z do$wiadczeniem 29
Bilans zamkniecia 430 154

Zobowigzania/Rezerwa z tytulu swiadczen pracowniczych
krétkoterminowe
Zobowigzania/Rezerwa z tytulu swiadczen pracowniczych
dlugoterminowe

58

372 154

Gléwne zatozenia przyjete do wyceny swiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy sg nastepujace:

31.12.2017  31.12.2016

Stopa dyskontowa (%) 3,25 3,68
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5 1,5
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 10,59 12
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzenia (%) 3 2,5
Pozostaly sredni okres zatrudnienia 35 35

Analiza wrazliwosci:

Zmiana przyjetej stopy dyskontowej 0 0,5% wzrost spadek
31 grudnia 2017 roku
Wplyw na zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen -21 23
31 grudnia 2016 roku
Wplyw na zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen

Zmiana wskaznika rotacji o 10% wzrost spadek
31 grudnia 2017 roku
Wplyw na zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen -8 9
31 grudnia 2016 roku
Wplyw na zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen

22. Zapasy
rok rok

zakonczony zakonczony

31.12.2017  31.12.2016
(przeksztatcone)
Materiaty (wedtug cen nabycia) 25297 19 443
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 2 304 2037

Produkty gotowe

wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 23 559 23 039
Towary (wedtug ceny nabycia) 3 361 3910

54 521 48 429
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W 2017 roku Spotka utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw w wysokosci 1.102 tys. PLN. Wartos¢
rozwigzanych/wykorzystanych odpiséw to 1.292 tys. zt. Stan rezerwy na koniec 2017: 1.696 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku utworzono odpis aktualizujgcy warto$¢ niskorotujgcych zapaséw oraz korygujgcy
wycene wyrobow i towaréw do cen sprzedazy w przypadkach, gdy wartos¢ ksiegowa zapasow byta wyzsza od ceny

Prawo Spotki do dysponowania zapasami zostato ograniczone.

W celu zabezpieczenia kredytéw bankowych ustanowiono zastaw rejestrowy na zapasach w wysokosci 20.000 tys.
PLN. (w2017 i 2016 roku)

23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone)

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 63 164 55 791
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci -2771 - 3456
60 393 52 335

Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 36 125
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od os6b prawnych 6 6
Podatek od otrzymanej dywidendy 3208 -
Zaliczki przekazane na dostawy 1260 1229
Inne naleznosci 1731 -

6 241 1360

Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci 66 634 53 695

W pozycji Podatek od otrzymanej dywidendy zaprezentowano podatek od uzyskanej od spotki zaleznej
Schimanski-Ergis GmbH dywidendy w wysokosci 12,2 min z, odprowadzony do niemieckiego Urzedu
Skarbowego. Spétka jest w posiadaniu odpowiedniej dokumentacji umozliwiajgcej zwrot zaptaconego podatku.

W pozycji inne naleznosci Spotka prezentuje naleznosci z tytutu sprzedazy udziatdw spdice zaleznej Trend
Tapety Sp. z 0.0. w celu ich umorzenia.

23.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Sredni termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 57 dni. Po uptywie terminu ptatnosci od
nieuregulowanych naleznosci nalicza si¢ odsetki ustawowe.

Na naleznosci przeterminowane Spoétka tworzy odpis aktualizujgcy: od 3 do 6 miesiecy - 10%, od 6 do 12 miesigcy -
50%, powyzej roku - 100%.

Przed przyjeciem nowego klienta Spoétka stosuje system wewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnosci kredytowe;j
potencjalnego klienta i na tej podstawie wyznaczane sg limity kredytowe.

Limity kredytowe klientéw podlegaja okresowej weryfikaciji.

Naleznosci od zadnego klienta nie przekraczajg 5 % naleznosci na dzien 31.12.2017 r. oraz na dzien 31.12.2016 r.
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Analiza wiekowa naleznosci

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone)

naleznosci nieprzeterminowane 45 987 43 648
naleznosci przeterminowane od 1 do 30 dni 8 933 7978
naleznosci przeterminowane od 31 do 90 dni 927 1248
naleznosci przeterminowane od 91 do 180 dni 346 918
naleznosci przeterminowane od 181 do 360 dni 44 147
naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni 3719 1852
Razem 59 956 55 791

W przedziale przeterminowane naleznosci powyzej 360 dni zaprezentowano naleznosci od spotki zaleznej CS
Recycling, na ktéry nie zostat dokonany odpis aktualizacyjny. Naleznos$ci dotyczg zaliczki przekazanej Spoétce CS
Recycling na zapewnienie ciggtosci dostaw ptatka PET do ERGIS S.A. Wedtug analizy przeptywéw
gotéwkowych rozliczenie zaliczki nastgpi po spfacie rat kredytow inwestycyjnych, tj. poczgwszy od 2018 roku.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
zakonczony zakonczony
31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatc

one)
Stan na poczatek roku obrotowego 3 456 2488
Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci nalezno$ci 104 2 065
Wykorzystanie odpiséw z tytutu utraty wartosci nalezno$ci -28 - 456
Rozwigzanie odpiséw z tytutu utraty wartosci nalezno$ci - 761 - 641
Stan na koniec roku obrotowego 2771 3 456

Okreslajac poziom odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia
udzielenia kredytu kupieckiego do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzy zasieg bazy klientéw i brak powigzan miedzy
nimi.

Prawo Spotki do dysponowania naleznosciami zostato ograniczone.
Wedtug stanu na 31.12.2017 i 31.12.2016 cesja naleznosci w wysokosci 28.000 tys. PLN stanowita zabezpieczenie
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24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 16.377 tysiecy PLN
(31 grudnia 2016 roku: 1.256 tysiecy PLN).

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spodtka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w
wysokosci 21.463,4 tysiecy PLN (31 grudnia 2016 roku: 1.035,8 tysiecy PLN), w odniesieniu do ktérych wszystkie
warunki zawieszajgce zostaty spetnione.

Na dziehn 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku saldo srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow
sktadato sie z pozycji sSrodki pieniezne w banku.

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z

241. o . . . e . . . L
sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych przedstawia ponizsza tabela:

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Zmiana stanu wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji finansowej -12 938 6 341
Korekty o:

Naleznosci od spofki zaleznej Trend Tapety z tytutu zaptaty za

udziaty skupione w celu umorzenia 1691 -
Zmiana stanu wynikajgca ze sprawozdania z przeptywow pienieznych - 11 247 6 341

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zmiana stanu wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji finansowej - 5832 - 30 557
Korekty o:

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu $rodkow trwatych -1101 608
Zmiana stanu wynikajgca ze sprawozdania z przeptywow pienieznych -1633 - 29 949
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25. Kapitat podstawowy i kapitaly rezerwowe

25.1. Kapital podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy
udziatow
rok rok rok rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Kapitat podstawowy

Notowanie 12.989.202 akcji zwyktych na 779 779 - -
okaziciela EUROFILMS S.A. (12.06.2006)
Notowanie 4.026.653 praw do akcji 2416 2416 12 736 12 736

zwyklych na okaziciela serii D

EUROFILMS S.A. (24.07.2006)

Przydziat 100.000 akcji zwyktych na 60 60 320 320
okaziciela serii F EUROFILMS S.A. -

realizacja Programu Opcji Menedzerskich

(01.06.2007)

Emisja 31.282.683 akcji zwyklych na 18 770 18 770 49 895 49 895
okaziciela serii E - emisja potgczeniowa z

ERGIS S.A. (27.09.2007)

Umorzenie 8.962.549 akcji zwyktych z -5378 -5378 - 17 646 - 17 646
dnia 12.10.2007
Umorzenie 1.023.864 akcji zwyktych z -615 - -4 937 -

dnia 18.09.2017

23 047 23 662 40 368 45 305

Dnia 27 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o umorzeniu 1.023.864
akcji. W dniu 18 wrzeénia 2017 roku Sad Rejonowy zarejestrowat zmiany Statutu Spotki polegajacy miedzy innymi na
zmianie kapitatu zaktadowego poprzez jego obnizenie o kwote réwng tgcznej wartosci nominalnej umarzanych akcji, to
jest o kwote 614.318,40 zt do kwoty 23.047.275,00 zt.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie
straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu
Spéiki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu
zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu podstawowego w wysokosci

jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzyé¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i
nie podlega ona podziatowi na inne cele.

25.1.1. Wartosé nominalna akcji

Akcje zwykte majgce petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej PLN 0,60, sg rownowazne pojedynczemu
gtosowi na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

25.1.2. Prawo Akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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25.1.3. Akcjonariusze o znacznym udziale

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016

Finergis Investment Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze

udziat w kapitale 39,59% 38,56%

udziat w gtosach 39,76% 39,57%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien”

udziat w kapitale 20,31% 19,94%

udziat w gtosach 20,39% 20,46%
Otwarty Fundusz Emerytalny PKO

udziat w kapitale 10,17% 9,90%

udziat w gtosach 10,21% 10,16%
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

udziat w kapitale 5,39% 5,25%

udziat w gtosach 5,41% 5,39%

25.2. Kapital rezerwowy

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016

Kapitat rezerwowy o charakterze og6lnym - -
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny sktadnikéw rzeczowych

aktywow trwatych 22 462 22 462
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji - -
Kapitat rezerwowy z tytutu opcji na akcje rozliczanych w

instrumentach kapitatowych - -
Kapitat rezerwowy na zabezpieczenia - -
Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych z przeliczenia - -
Kapitat rezerwowy z tytutu obligacji zamiennych 450 450
Inne - -

22912 22912

25.2.1. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny skiadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych

Warto$¢ brutto Powiazany Warto$¢ brutto Powigzany
zmian podatek smian podatek
dochodowy dochodowy
rok rok rok rok

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Stan na poczatek roku obrotowego 25 966 3618 25 966 3618

Stan na koniec roku obrotowego 25 966 3618 25 966 3618

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych to kapitat powstaty z wycen do wartosci
godziwej przy przejsciu Spotki na MSSF.

Srodki z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny nie sg dostepne do podziatu.
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25.2.2. Kapital rezerwowy z tytutu obligacji zamiennych

Warto$¢ brutto Powiazany Warto$¢ brutto Powigzany
zmian podatek Jmian podatek
dochod. dochod.
rok rok rok rok

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

TPLN TPLN TPLN TPLN
Stan na poczatek roku obrotowego - 450 - 450
Emisja obligacji zamiennych - - - -
Inne - - - -
Stan na koniec roku obrotowego - 450 - 450

Nadwyzka ze sprzedazy opcji na obligacje zamienne stanowi sktadnik kapitatowy (prawa konwersji) 30 tys. obligacji
zamiennych oprocentowanych na 7,3 %, wyemitowanych w 2009 roku.

25.3. Zyski zatrzymane
rok rok
zakonczony zakonczony
31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone)

Stan na poczatek roku obrotowego 86 573 77 140
Przeksztatcony bilans otwarcia 87 845 75212
Zysk/strata netto 35161 18 910
Wyptata dywidendy -7 681 -6 277
Stan na koniec roku obrotowego 115 325 87 845

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie
straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu
Spéiki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu
zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu podstawowego w wysokosci
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i
nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wysokos$¢ kapitatu zapasowego wynosi 80 164 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku nie istniejg ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy, poza akcjami wtasnymi
skupionymi przez Spotke w celu umorzenia, ktére nie biorg udziatu w wyptacie dywidendy.

26. Pozyczkii kredyty bankowe

Obrotowe Dtugoterminowe
rok rok rok rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Zabezpieczone
Kredyty w rachunku biezgcym 27 516 32174 17 408 -
Kredyty bankowe 18 788 11 829 40 281 38 872

46 304 44 003 57 689 38 872

46 304 44 003 57 689 38 872
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26.1. Umowy kredytowe

Wartos¢ kredytu wraz z Wartos¢ kredytu

Podmiot finansujacy/rodzaj Waluta kredytu Warto$é kredytu naliczonymi na dzien 31.12.2017 w tym cz_esc Termin splaty na dzien
kredyty diugoterminowa 31.12.2016

w walucie PLN

PEKAO S.A.

kredyt PLN 12 000 7199 4799 31.12.2020 9 600
inwestycyjny

PEKAO S.A.
kredyt w PLN 20 500 - 15 854 17 998
rachunku 30.03.2019*

g EUR 68 285 1174
biezacym -

PEKAO S.A.
kredyt PLN 4000 - 3251 2523 30.06.2022 -
inwestycyjny

PEKAO S.A.
kredyt PLN 4 000
inwestycyjny

1999 1428 30.06.2023 -

ING Bank Slgski
S.A. kredyt PLN 30 000 - 12 000 6 000 31.10.2019 18 100
inwestycyjny

ING Bank Slaski
S.A. kredyt PLN 10 000 8 204 6 444 31.12.2022 1239
inwestycyjny

ING Bank Slaski PLN 19 000 11884 11884 9
S.A. - kredyt w 29.11.2019
rachunku
biezacym EUR 3000 - - 8 781
mBank 251
PLN 13 000 11 377 5
kredyt w 04.02.2019*
rachunku
biezgcym EUR 0 0 6 209

mBank kredyt

. . PLN 20 000 19777 15776 30.12.2022 3005
inwestycyjny
Bank Handlowy
kredyt w PLN 25 000 5 524 5 524 204
rachunku 28.06.2019
biezgcym R
EUR 1238
Bank Handlowy
kredyt PLN 16 623 6 639 3311 31.12.2019 9 967
inwestycyjny
RAZEM 103 993 57 689 82 875
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* Aneks do umowy kredytowej, przedtuzajgcy termin sptaty kredytu z 4 lutego 2018 na 4 lutego 2019 zostat podpisany
w styczniu 2018.

** Aneks do umowy kredytowej, przedtuzajgcy termin sptaty kredytu z 31 marca 2018 na 30 marca 2019 zostat
podpisany z bankiem PEKAO S.A. w marcu 2018.

W 2017 roku, Spdétka podpisata z Bankiem PEKAO S.A. umowe na refinansowanie inwestycji odtworzeniowych z 2016
i 2017 roku. Dopuszczalny limit kredytu 8 min, z tym, ze podzielony na transze : | transza w wysokosci 4 min PLN
przeznaczona na refinansowanie inwestycji z 2016 roku i Il transza w wysokosci 4 min PLN na refinansowanie
wydatkdw odtworzeniowych z 2017 roku

W 2017 roku Spétka podpisata aneks z Bankiem PEKAO do umowy o kredyt w rachunku biezgcym, przedtuzajacy
termin obowigzywania umowy do 31 marca 2018 roku. Réwniez w | potroczu 2017 Spotka podpisata aneks z Bankiem
Handlowym w Warszawie do umowy o kredyt w rachunku biezacym, przedtuzajacy termin obowigzywania do 28
czerwca 2019 roku.

W dniu 28 czerwca 2017 roku Ergis S.A. i MKF-Ergis Sp. z 0.0. podpisaty aneks do wspdlnej umowy o kredyt w
rachunku biezgcym z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. przediuzajacy termin obowigzywania umowy z 29
czerwca 2017 roku na 28 czerwca 2019 roku. Pozostate warunki kredytu, w tym wspdlny limit zadluzenia w rachunku
biezacym (25 min PLN) nie ulegty zmianie.

W dniu 30 listopada 2017 roku Ergis S.A. i CS Recycling Sp. z 0.0. podpisaly aneks do wspolnej umowy o kredyt w
rachunku biezgcym z bankiem ING Bank Slgski S.A. przedtuzajgcy termin obowigzywania umowy z 29 listopada 2019
roku. Pozostate warunki kredytu, w tym wspdlny limit zadtuzenia w rachunku biezgcym (19 min PLN, w tym limit dla CS
Recycling — 6 min. PLN) nie ulegly zmianie.

Wazrost wartosci kredytow wynika gtownie z prowadzonych w 2017 roku inwestycji w Otawie i finasowanie wydatkow
kredytem inwestycyjnym oraz refinansowaniem czesci wydatkéw inwestycyjnych odtworzeniowych poniesionych w
2016 i 2017 roku kredytem inwestycyjnym. Szczegdty zaprezentowano w nocie 15.

26.2. Naruszenie postanowien umowy kredytowej

W biezgcym okresie Spotka zrealizowata ustalone z bankami wskazniki finansowe. Nie wystgpily rowniez inne
naruszenia umoéw kredytowych w 2017 roku i w 2016 roku.

26.3. Zmiana zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej

zmiany
wynikajace ze
Stan na dzien . stopnia . Stan na dzien
01.01.2017 uruchomione sptacone wykorzystania 31.12.2017
dostepnych
linii
kredytowych
Kredyty inwestycyjne 41 911 29532 12374 59 069
Kredyty obrotowe (w rachunku
. 40 964
biezagcym) 3960 44 924
Leasing 3 846 682 1139 3389
RAZEM 86 721 30 214 13 513 3960 107 381

-1175
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26.4. Zamienne obligacje dtuzne

Spéika nie emitowata obligacji

27. Rezerwy

Rezerwa na $w. emerytalne

Stan na 1 stycznia 2017

Utworzone w ciggu roku obrotowego

Stan na 31 grudnia 2017

Stan na 1 stycznia 2016

Utworzone w ciggu roku obrotowego

Stan na 31 grudnia 2016-przeksztatcone

Krotkoterminowe

Dtugoterminowe

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016

58 -

58 -

372 154

372 154

Rezerwa na
Sw.
emerytalne

154
276

430

136

18

154

Szczegotowy opis rezerwy emerytalnej zaprezentowano w pkt. 21

Rezerwa jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozyciji rezerwy dtugoterminowe oraz

rezerwy krotkoterminowe.

28. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Zobowigzanie z tytutu premii dla pracownikow

Zobowigzanie z tytutu niewykorzystanych urlopow

Razem

rok

rok

zakonczony zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
1276 2 386
1417 1216
2693 3602
Zobowigzani Zobowigzani
e z tytutu
e z tytutu niewykorzyst
premii dla Wy ¥
o anych
pracownikow .
urlopow
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Stan na 1 stycznia 2017 przeksztalcone 2 386 1216
Utworzone 1276 501
Redukcja z tytutu ptatnosci -2 386 - 300
Stan na 31 grudnia 2017 1276 1417
Stan na 1 stycznia 2016-przeksztatcone 2090 1091 -
Utworzenie 2 386 125
Redukcja z tytutu ptatnosci -2 090 -
Stan na 31 grudnia 2016-przeksztatcone 2 386 1216

Zobowigzanie z tytutu premii dla pracownikow

Jednostka zawigzuje

rezerwy na wyptacane, po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego

sprawozdanie finansowe, nagrody roczne przyznawane pracownikom na podstawie regulaminu
wynagradzania (tzw. 13-tki), oraz w zwigzku z zawartymi warunkami wyptaty nagrody w indywidualnych
umowach o prace, czy tez zatwierdzanych przez Rade Nadzorczg nagrody dla Zarzadu.

Zobowigzanie z tytutu niewykorzystanych urlopéw
Jednostka nalicza na zakonczenie okresu rozliczeniowego rezerwy na niewykorzystane urlopy.

29. Przychody przysztych okresow

Dotacje

Razem:

Dotacja z PARP do linii CAST4 ,

Krétkoterminowe Dtugoterminowe
rok rok rok rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

728 737 4691 5415

728 737 4 691 5415

ktorg Spotka otrzymata w 2012 roku - pozostata do rozliczenia kwota 5.419 tys. zt .
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30. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24 528 27 194
Wobec jednostek powigzanych 1403 918
Wobec jednostek pozostatych 23125 26 276

Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 1150 829

Zobowigzania z tytutu podatku VAT 235 -

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych 408 303

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1512 1147

Zaliczki otrzymane na dostawy 20 57

Niezafakturowane zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 718 386

Inne zobowigzania 2 309 1109

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego do oséb prawnych - -

Razem zobowiazania 30880 31025

30 880 31412
- - 387

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 31

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 45 dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane , ze srednim 20 dniowym terminem ptatnosci

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw i ustug jest
ptacona wtasciwym wladzom podatkowym w okresach miesigcznych.

W pozycji Inne zobowigzania prezentowane sg miedzy innymi zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych, ktére na
dzien 31.12.2017 roku wynosity : 2 157 tys. PLN, a na dzieh 31.12.2016: 1 055 tys. PLN

31. Zobowigzania z tytutu leasingu

31.1. Ogédlne warunki leasingu

Umowy leasingu finansowego dotyczg srodkéw transportowych, wyposazenia oraz maszyn i urzgdzen produkcyjnych.
Czas trwania umow leasingu finansowego wynosi od 3 do 6 lat. Po zakonczeniu umowy istnieje mozliwos¢ wykupu

srodkéw po wartosci nominalnej. Zobowigzania z tytutu leasingu zabezpieczone sg tytutem wtasnosci leasingodawcy
na sktadnikach majatku objetych leasingiem.
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31.2. Zobowigzania z tytutu leasingu

Wartos¢ biezgca

Minimalne optaty minimalnych optat
leasingowe leasingowych
rok rok rok rok

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone) (przeksztatcone)

Zobowigzanie do 1 roku 1054 1051 1046 1042

Zobowigzanie od 1 roku do 5 lat 2275 2750 2199 2642

Zobowigzanie powyzej 5 lat 60 45 55 40

3389 3 846 3300 3724

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 3389 3 846 3300 3724
Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:

Zobowigzania z tytutu leasingu krétkoterminowe 1054 1051

Zobowigzania z tytutu leasingu dtugoterminowe 2335 2795

3389 3 846

32. Instrumenty finansowe, cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
32.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Spétka zarzadza kapitalem tak aby zagwarantowa¢ zdolno$¢ kontynuowania dziatalnosci przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dla Akcjonariuszy.

Cel osiggany jest poprzez optymalizacje zadluzenia do kapitatu wtasnego.

Ogolna strategia dziatania Spétki nie zmienita sie od roku ubiegtego.

32.2. Wskaznik zadtuzenia netto do kapitalow wtasnych

Zarzad dokonuje oceny struktury zadtuzenia. W ramach oceny dokonywana jest analiza kosztu kapitatu oraz rodzajéw
ryzyka zwigzanego z kazda klasg kapitatu. Przyjeto docelowy wskaznik zadtuzenia netto do kapitatdw wiasnych na
poziomie nieprzekraczajgcym 130 %. Na dzien 31 grudnia 2017 roku zadtuzenie byto o 7,4 miliona PLN nizsze od
zadtuzenia na koniec 2016 roku, wskaznik zadtuzenia netto do kapitatu wlasnego na koniec 2017 roku wynidst 67 % a
na koniec 2016 roku wynosit 84 %.
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Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:
rok rok
zakonczony zakonczony
31.12.2017  31.12.2016

(przeksztatcone)

Zadtuzenie 148 420 128 949
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -16 377 - 1256
Zadtuzenie netto 132 043 127 693
Kapitat wtasny 200 706 175 940
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego 66% 73%

32.3. Kategorie instrumentéw finansowych
rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone)

Aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci 71 581 53 785
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 377 1256
87 958 55 041

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Ditugoterminowe pozostate aktywa finansowe 2 364 55
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 66 629 53 696
Kroétkoterminowe pozostate aktywa finansowe 2 588 34
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 377 1256

87 958 55 041

Wedlug oceny Spdtki nie ma istotnej réznicy miedzy wartoscig bilansowg a wartoscig godziwg instrumentow
finansowych.

Zobowigzania finansowe

Kredyty, zobowigzania z tytutu leasingu i zobowigzania
wycenione wg zamortyzowanego kosztu 138 262 119 041

Razem zobowigzania finansowe 138 262 119 041

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 57 689 38 872
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozostate 2 335 2797
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 30 880 32 320
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 46 304 44 003
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 1054 1049

138 262 119 041
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Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego w
odniesieniu do pozyczek i naleznosci.

Wyzej wykazana wartos$¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie Spétki na ryzyko kredytowe z tytutu takich
pozyczek i naleznosci.

Reklasyfikacje aktywoéw finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie dokonywata reklasyfikacji instrumentow
finansowych.

32.4. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzad Spotki koordynuje dostep do krajowych i miedzynarodowych rynkéw finansowych, monitoruje ryzyko finansowe
zwigzane z dziatalnoscig Spotki i zarzadza nim.

Ryzyko, na ktére narazona jest Spoétka, obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej w
wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko oprocentowania
przeptywow pienigeznych.

Zarzad Spotki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka, jak réwniez monitoruje ryzyko
cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pieniezne oraz lokaty krotkoterminowe.

Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskiwanie srodkéw finansowych na dziatalno$é Spotki.

Spétka posiada takze inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spétka zawierata w przesziosci transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty na
zamiane stop procentowych (swap procentowy) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward. Spétka nie wyklucza
zawieranie tych transakcji w przysztosci.

Celem tych transakcji jest zawsze zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajgcym w
toku dziatalnosci Spotki oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasada stosowang przez Spétke jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

32.5. Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Spdtki wigze sie przede wszystkim z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian kurséw walut
oraz stop procentowych.

Narazenie Spotki na ryzyko rynkowe ani sposob jego pomiaru i zarzgdzania nim nie ulegty zmianie.

32.6. Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Spéika przeprowadza test wrazliwosci aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych na zmiany stép procentowych
oraz kursu walut w ktérych dokonuje transakcji handlowych oraz posiada zobowigzania kredytowe w tych walutach

Do testu na przyjeto nastepujgce zmiany tych parametrow:

% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),
% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowe;j),
% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowe;j),
10 % zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu walutowego)
10 % zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu walutowego)

= A
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Wplyw potencjalnych zmian powyzszych parametréw na wynik finansowy i kapitat Spétki:

Ryzyko stopy procentowe;j Ryzyko walutowe

wptyw na wynik wptyw na kapitat wptyw na wynik wptyw na kapitat

Pozycja

Wartosé
pozyciji
TPLN

+1% PLN

-1% PLN

+1% PLN

-1% PLN

+1% USD

-1% USD

+1% USD

-1% USD

+1% EUR

-1% EUR

+1% EUR

-1% EUR

10%

-10%

10%

-10%

Pozostate
aktywa i
inwestycje

4832

483

-483

Srodki pien.,
ich ekwiwa-
lenty

16 377

164

- 164

Srodki pien.,
ich ekwiwa-
lenty w
walucie

16 225

1623

-1623

Nal. z tyt.
dostaw i
ustug, poz.
nal. w walucie

22910

2291

-2 291

Wplyw na
aktywa fin.
przed opodat-
kowa-niem

44 119

164

-164

4397

-4 397

Podatek

31

-31

835

- 835

Wplyw na
aktywa fin. po
opodatko-
waniu

133

-133

3 561

-3 561

Zobowig-
zania fin.

2 585

-26

26

Zobowig-
zania fin. w
walucie

590

-59

59

Zobowig-
zania z tyt.
dostaw i
ustug, poz.
zobowig-
zania w
walucie

10 285

-1029

1029

Kredyty i
pozyczki w
walucie o
zmiennej
stopie %

285

-29

29

Kredyty i
pozyczki PLN
0 zmiennej
stopie %

103 993

-1040

1040

Wplyw na
zobowig-
zania fin.
przed
opodatko-
waniem

117 738

-1069

1069

-1116

1116

Podatek

-203

203

-212

212

Wplyw na
zobowig-
zania fin. po
opodatko-
waniu

- 866

866

-904

904

Razem
zwigksze-nie /|
zmniejszenie

-732

732

2657

-2 657
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32.7. Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Z uwagi na fakt, ze Spétka realizuje istotng czes¢ swoich przychodéw w Euro oraz czesto konkuruje z podmiotami ze
strefy Euro, umacnianie sie ztotego wptywa na obnizanie uzyskiwanych przychodow i realizowanych marz. Zjawisko to
jest czesciowo kompensowane przez fakt, ze znaczna cze$¢ surowcow jest nabywana w Euro.

Spétka ogranicza ryzyko zmian kursow walutowych poprzez odpowiednig kalkulacje cen sprzedawanych wyrobow
gotowych.

Z kolei deprecjacja ztotego mogtaby spowodowa¢ pogorszenie wynikéw z dziatalnosci finansowej w zwigzku z faktem,
ze czesc¢ kredytow jest nominowana w EUR.

Warto$¢ bilansowa aktywdéw oraz zobowigzan pienieznych Spétki denominowanych w walutach obcych na dzien
bilansowy przedstawia sig nastepujgco:

Aktywa Zobowigzania

rok rok rok rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone) (przeksztatcone)
EUR 40 562 21248 10 559 25614
usD 3 368 1402 595 39
Pozostate 38 27 6 5

32.7.1. Wrazliwosé na ryzyko walutowe
Spéika jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane ze zmiana kursu EURO/PLN.
Stopien wrazliwosci Spotki na 10% wzrost | spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej

tabeli.

10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych
dla Zarzadu i odzwierciedlajgcych oceng dotyczacg mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych.

Analiza wrazliwosci obejmuje wytgcznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje
przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10% zmiane kursow.
Analiza ta obejmuje kredyty zewnetrzne denominowane w walutach odmiennych od waluty dtuznika.

Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwiekszenie pozostatego kapitatu wtasnego towarzyszace
wzmochnieniu sig¢ kursu wymiany PLN na waluty obce o 10%. W przypadku 10% ostabienia PLN w stosunku do dane;j
waluty obcej warto$c¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty bytby odwrotny.

Wptyw zmiany EUR Wplyw zmiany USD

rok rok rok rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone) (przeksztatcone)

Wynik finansowy 2433 -2 581 225 136

Wrazliwo$é Spétki na ryzyko walutowe zmniejszyto sie w biezgcym okresie przede wszystkim wskutek zmniejszania
wartosci kredytow nominowanych w EURO.

Zdaniem zarzadu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec
roku nie odzwierciedla poziomu narazenia w ciggu catego roku obrotowego. Sprzedaz denominowana w EUR ma
charakter sezonowy; spada w ostatnim kwartale roku obrotowego, co powoduje zmniejszenie wartosci naleznosci w
EUR na koniec roku.
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32.7.2. Kontrakty forward zabezpieczajace przed ryzykiem réznic kursowych
Na dzien 31 grudnia 2017 roku i na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka nie zawierata transakcji zabezpieczenia kursow
32.8. Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

W zwigzku z czesciowym finansowaniem swojej dziatalnosci kredytem bankowym, Spoétka jest narazona na ryzyko
wahan stép procentowych. Istnieje ryzyko, ze jesli stopy procentowe wzrosng, wzrosnie réwniez koszt obstugi
zadtuzenia, przez co wyniki finansowe Spotki mogg ulec pogorszeniu.

32.8.1. Wrazliwosé na wahania stép procentowych

W punkcie 32.6. Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe przedstawiono analize wrazliwosci poszczegdlnych pozyciji
aktywow i pasywow na wahania stop procentowych o 1 punkt procentowy na dzien bilansowy.

W 2017 roku stopy procentowe (zaréwno WIBOR jak i EURIBOR) utrzymywaly sie na dos$¢ niskim poziomie.
Wahania stopy procentowej w zakresie 1-2 % nie majg znaczacego wptywu na wyniki finansowe Spotki.

Zmiana stép procentowych nie ma wptywu na pozostate kapitaty.
32.9. Pozostate rodzaje ryzyka cenowego

Nie dotyczy.
32.10. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Spétka poniesie
straty finansowe.

Spéika stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w
razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu
niedotrzymania warunkéw umowy.

Narazenie Spotki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, roziozone miedzy rézne
branze i obszary geograficzne.

Prowadzi sie biezacg ocene kredytébw na podstawie kondycji naleznosci, a w razie koniecznosci Spétka stosuje
odpowiednie gwarancje kredytowe.

Spétka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentéw o
podobnych cechach. Jako kontrahentéw o podobnych cechach Spdtka klasyfikuje podmioty powigzane.

Poniewaz transakcje z pojedynczym klientem nie przekraczajg 5 % obrotéw - koncentracja ryzyka kredytowego nie
przekracza 5% aktywow pienieznych brutto w ciggu roku.

Warto$¢ bilansowa aktywow finansowych odpowiada maksymalnemu narazeniu Spétki na ryzyko kredytowe bez
uwzglednienia wartosci otrzymanych zabezpieczen. W wigkszosci naleznosci od kontrahentéw zagranicznych sa
ubezpieczone.

32.11. Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Spéika jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach.

Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci
pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia.
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32.11.1. Tabele ryzyka ptynnosci i ryzyka stép procentowych

Ponizsze tabele przedstawiajg informacje o terminach umownej wymagalnosci zobowigzan finansowych
niestanowigcych instrumentéw pochodnych. Tabele te opracowano na podstawie niezdyskontowanych przeptywéw
pienieznych i zobowigzan finansowych, uszeregowanych wedtug najwczesniejszego mozliwego wymaganego terminu
ptatnosci. Tabela obejmuje zaréwno przeptywy pieniezne zwigzane z kapitatem i odsetkami.

Srednia
wazona e .
efektywne Ponizej 1 Odfdo3 Od3miesiecy 4440510t  Ponad 5 lat Razem
stopy procen- miesigca miesiecy do 1 roku
Stan na 31.12.2017 towej
%

Nieoprocentowane 26 950 3930 _ _ _ 30 880
Zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego 4 96 190 768 2275 60 3389
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowe;j 3 4117 972 40 191 58 628 - 103 908
Instrumenty o statej stopie
procentowe;j 3 - - - - - -

31163 5092 40 959 60 903 60 138 177
Stan na 31.12.2016
Nieoprocentowane - 26 212 5903 - - - 32115
Zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego 4 99 180 772 2750 45 3 846
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowe;j 3 1601 1432 40970 38 872 - 82875
Instrumenty o statej stopie
procentowe;j 3 - - - - - -

27 912 7515 41742 41 622 45 118 836

Spéika korzysta z linii kredytowych - tgczna kwota niewykorzystanego kredytu wynosi na dzien bilansowy 33.443
Spéika nie widzi zagrozenia niewywigzywania sie z regulowania zobowigzan zgodnie z terminem ich wymagalnosci.

33. Transakcje z jednostkami powigzanymi

33.1. Transakcje handlowe

W roku obrotowym Spoétka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi niebedgcymi cztonkami
Grupy:
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Naleznosci od jednostek  Zobowigzania wobec

Przychody ze sprzedazy Zakup powigzanych jednostek powigzanych
2017 2016 2017 2016 31122017  31.12.2016  31.12.2017  31.12.2016
Direct-One - 1 - 1 - - - -
Towarzystwo
Prywatyzacyjn
e - - 970 513 - - 60 49
Marketis 11 25 177 112 - 3 78 17
Mera Pnefal - - 43 84 - - - 11
40 Mera - - 55 - 1 - 7 -
Metropolitan
Capital 50
Kancelaria
Adwokacka
Kaczorowski - - 108 73 - - 9 9
1 26 1403 783 1 3 154 86

Direct One, Mera-Pnefal i Polskie Towarzystwo Prywatyzacyjne to podmioty powigzane z Przewodniczgcym Rady
Nadzorczej panem Markiem Gorskim. Marketis to podmiot powigzany z Prezesem Zarzadu panem Tadeuszem
Nowickim. Kancelaria Adwokacka P.Kaczorowski to podmiot powigzany z Sekretarzem Rady Nadzorczej panem
Pawtem Kaczorowskim. Metropolitan Capital - podmiot powigzany z cztonkiem Rady Nadzorczej panem Waldemarem
Majem.

Nie udzielono i nie otrzymano Zzadnych gwarancji. Transakcje z tymi podmiotami realizowane sg na zasadach
rynkowych.

W roku obrotowym Spétka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi bedgcymi cztonkami
Grupy:

Naleznosci od jednostek  Zobowigzania wobec

Przychody ze sprzedazy Zakup powigzanych jednostek powigzanych

2017 2016 2017 2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Flexergis 474 755 78 67 114 150 20 5
Numeratis 51 44 1780 1771 1 0 286 182
CS Recycling 119 1513 12 822 11623 1248 1213 543 50
Transgis 255 322 1698 1464 12 10 99 90
Erg-pak 3 3 1 4 1 1 3 0
Lonni 10 12 - - 1 3 - -
MKF Ergis 80 278 1039 0 - - 171 167
Schimanski - 1 - - - - - -
MKF-Ergis 9243 8 025 1403 1469 1022 781 203 337
Trend Tapety 12 20 1 9 1693 1 0 0
Tromar 45 0 - - 2 - - -
10 292 10 973 18 822 16 407 4 094 2159 1325 831

Zobowigzania wobec Erg-pak wynikajg z zafakturowanych rat leasingowych.

Naleznosci od spotki zaleznej CS Recycling szczegdtowo zostaty opisane w nocie 23.1.

Naleznosci od spétki Trend Tapety na dzien 31.12.2017 to niezaptacona kwota za sprzedane akcje wtasne w celu
umorzenia.
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33.2. Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W roku obrotowym nie zostaty udzielone pozyczki cztonkom naczelnego kierownictwa oraz na rzecz wspdlnych
przedsiewziec.

W 2017 roku Spétka udzielita pozyczki MKF-Ergis Sp. z 0.0. w wysokosci 1,45 min EURO z przeznaczeniem na
refinansowanie pozyczki uzyskanej od MKF-Ergis GmbH na zakup $rodkéw trwatych.

33.3. Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia czionkéw zarzgdu w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujgco:

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016

(przeksztatcone)

Swiadczenie krotkoterminowe 983 733

983 733

Wynagrodzenia cztonkdéw zarzadu sktadajg sie z czesci statej i zmiennej i okresla je komitet ds. wynagrodzeh Rady
Nadzorczej. Wysoko$¢ wynagrodzenia statego i zmiennego uzalezniona jest od wynikdw uzyskanych przez

33.4. Pozostale transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2016 roku spoétka podpisata jedng umowe leasingu $rodkéw transportu ze Spétka zalezng Erg-Pak Sp. z.0.0
zadtuzenie z tego tytutu na dzien 31.12.2017 roku wynosi 157,3 tysiecy PLN.

34. Nabycie jednostek zaleznych

W latach 2017- 2016 roku nie wystgpity tego typu transakcje.

35. Zbycie dzialalnosci

W 2017 roku Spétka prowadzita dziatalno$¢ w tym samym zakresie.

36. Transakcje niepienigezne - inwestycje i finansowanie
Nie wystgpity.
37. Umowy leasingu operacyjnego
37.1. Spébtka jako leasingobiorca
Podpisane umowy leasingu traktowane sa jako leasing finansowy.
37.2. Spoébtka jako leasingodawca

Nie dotyczy.
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38. Zobowigzania do poniesienia wydatkéw

Nie wystgpito

39. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

39.1. Zobowigzania warunkowe

Gwarancje bankowe

Zabezpieczenie wierzytelnosci handlowych (weksel in-
blanco)
Poreczenia za spotki zalezne

39.2. Aktywa warunkowe (sprawy sadowe)

Sporne skierowane do sgdu

Wyroki sgdowe zaopatrzone w klauzule wykonalno$ci
Upadtosci zgtoszone do masy upadtosci

Uktady sagdowe

rok

rok

zakonczony zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
(przeksztatcone)
36 59
35 35
33905 45 007
33 976 45101
rok rok
zakonczony zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
(przeksztatcone)
227 1720
1477 521
620 442
5 8
2 329 2 691

Na wszystkie sprawy sgdowe Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci.

40. Zatrudnienie

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku ERGIS S.A. zatrudniata 495 oso6b, a na dzien 31 grudnia 2016 roku 448

41. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone
lub nalezne za rok zakonczony 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 w podziale na rodzaje ustug:

Obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Przeglad srédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Razem
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31.12.2017 31.12.2016

136 144

68 51
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42. Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym wystapity nastepujgce zdarzenia wymagajace ujawnienia w sprawozdaniu finansowym:

8 marca 2018 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita plan finansowy spétki na 2018 rok wraz z planowanymi na ten rok
inwestycjami.

W dniu 29 marca 2018 roku Spétka podpisata z bankiem PEKAO S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym
przedtuzajgcym termin obowigzywania umowy z 30 marca 2018 na 30 marca 2019.

43. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 19 kwietnia 2018

Warszawa, 19.04.2018

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych : Anna Mochalska
Zarzad:
Tadeusz Nowicki Jan Polaczek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
112340/
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