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_ SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia
"WISTIL" S.A. z siedzibg w Kaliszu

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego "WISTIL" S.A. z
siedzibg w Kaliszu, na ktére sktadajg sie:

1) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2017r., ktéry po stronie aktywéw i pasywoéw
zamyka si¢ kwotg 101.145.371,75 zt,

2) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.,
wykazujgcy zysk netto w wysokoéci 10.878.235,93 zt,

3) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 01.01.2017r. do
31.12.2017r. wykazujgce zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 10.878.235,93 zt,

4) rachunek przeptywow pienieznych za okres obrotowy 01.01.2017r. do 31.12.2017r.,
wykazujgcy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 7.010.934,49 z,

5) informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego i
dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu | Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U z 2018r.
poz. 395 z pézn. zm., zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze ze
statutem Spoétki. Zarzgd Spétki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg
uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoéci Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialno$é biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowier:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pozn. zm.) (,ustawa o biegtych
rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow z dnia 10 Ilutego 2015r. z pézn. zm. w zZwigzku z uchwatg nr
2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania
zawodu,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdlowych wymogéw dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z
11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych oraz nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego
naszg opinig. Wystarczajgca pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami
zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawaé na
skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub fgcznie mogtyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowad
zmowy, faiszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w bitad Ilub obejscie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wplywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawniert w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym
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sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje
takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogéinej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Spétki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad Spoétki obecnie
lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z
dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oéwiadczamy, ze nie Swiadczylismy
ustug niebgdgcych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzgdzenia 537/2014.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 16 maja 2017 roku. Sprawozdania finansowe jednostki badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31.12.2015 roku: to
jest przez 3 kolejne lata.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej
znaczgce rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem
oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W
przypadkach, w ktérych uznali$my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiescili§my réwniez
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
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Opis  rodzaju
znieksztatcenia

ryzyka istotnego

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka

Wycena inwestycji diugoterminowych —

akcji spotek zaleznych, ktérych wartosé
bilansowa wynosi 73.314 tys. zi, co
stanowi ponad 72% aktywdw bilansu.

Spotka w informaciji dodatkowej ujawnita
odpis dokonany w poprzednich latach w
kwocie 4.933 tys. z

W  ramach badania przeprowadziliémy ocene
prawidiowosci wyceny akcji spdlek oraz ocene czy
wystapily przestanki utraty wartosci  aktywow
finansowych.

Nasze procedury obejmowaty:

» analize sytuacji finansowej i majgtkowej spotek
zaleznych,

* poréwnanie wyceny bilansowej z wartoscig aktywow
netto i wyceng dochodows,

* whnioski z przeprowadzonego badania sprawozdan
finansowych spélek zaleznych w kontekscie
ewentualnych zagrozen kontynuacji dziatalnosci lub
ograniczenia dziatalnosci

» analize dostepnych prognoz finansowych spoétek
zaleznych.

W wyniku przeprowadzonych procedur, w oparciu o

zebrang dokumentacje rewizyjng nie
zidentyfikowaliémy koniecznosci dokonania istotnych
korekt  wartosci inwestycji w  jednostkach
podporzadkowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Nie dostrzegamy

przestanek, ktére moglyby spowodowa¢ istotng utrate
wartosci akcji spotek zaleznych w najblizszej
przysztosci.

Wycena rzeczowego majatku trwatego w
tym prawidlowos¢ identyfikacji utraty
wartosci aktywow i ustalenia wysokosci
odpisu aktualizujgcego.

W zwiazku z przyjeta koncepcjg
zagospodarowania nieruchomosci
poprzemystowych Spatki
zidentyfikowano w badanym okresie
utrate wartosci srodkéw trwatych kwocie
436 tys. zl, co zostalo ujawnione w
dodatkowych informacjach i
objasnieniach.

W ramach badania prawidiowosci wyceny majatku
trwatego dokonali§my oceny:

o adekwatnosci stawek

amortyzacyjnych,

stosowanych

» prawidiowosci identyfikacji majatku, ktéry utracit
warto$¢, zasadno$ci oraz poprawnosci ustalenia
wysokosci odpisu aktualizujgcego,

e prawidlowosci prezentacji utraty wartosci aktywoéw
w sprawozdaniu finansowym.

W wyniku przeprowadzonych procedur, w oparciu o
zebrang dokumentacje rewizyjng nie
zidentyfikowaliSmy koniecznosci dokonania istotnych
korekt waroéci rzeczowego majatku trwatego.
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Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej ,WISTIL" S.A. na
dzien 31.12.2017 r., oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017r., zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

* zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2
ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi ,WISTIL” S.A. przepisami prawa, w
tym z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem czlonkowskim
(Dz.U. 22014 r. poz. 133 z p62n. zm.) i statutem Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie
opinii, za wyjatkiem tresci rozdziatu ,O$wiadczenie na temat informagji niefinansowych",
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem bylo takze ztozenie o$wiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o Spéice i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztaicenia oraz wskazanie, na czym polega
kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49
ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o ,WISTIL” S.A. i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spoétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W  zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
emitent obowigzany do ziozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrgbniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym
oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, |, k oraz lit. |
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebgdgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pozn. zm)
(,Rozporzadzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i
tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego s3g
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzadzeniu o$wiadczenia na temat informaciji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze ,WISTIL” S.A.
sporzadzit o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b
ust. 1 ustawy o rachunkowosci jako wyodrebniong cze$é sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitatowej.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych o$wiadczenia na temat
informacii niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat

ident: Firma  audytorska wpisana na liste
& uprawnionych do badania pod numerem 913:
Jan Karon wpisany do rejestru biegtych

rewidentéw pod numerem 6421 DORADCA Auditors Sp. z o.0.

80-266 Gdarnsk
ul. Grunwaldzka 212

Gdansk, 23 kwietnia 2018 r.
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