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SPRAWOZDANIE
NIEZALEzNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Rady Nadzorczej I Walnego Zgromadzenia
,,wtsTtL" s.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PzeprowadziliSmy badanie zalqczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, grupy kapitatowej "WtSTlL' S.A., w K6rej jednostkq dominuiqcq iest ,WlSTlL"
S.A. z siedzibq w Kaliszu, na kt6re skladajq sie:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzie6 31j122017 r., kt6re po
stronie aktyw6w i paspv6w zamyka sig kwotq 223,909 tys. zl,

2) skonsolidowany rachunek zysk6w i strat za rok obrotowy od 01.01.2017 r. do
31 .12.20'17 r., wykazujqcy zysk netto w wysoko6ci 11.936 tys. zf,

3) skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochod6w za rok obrotowy od
O'1.01.2017 r. do 31.12.2O17 r. wykazujqce calkowite dochody w kwocie 11.936 tys.
zl,

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy od
O1.O1.2O17 r. do 31.12.2O17 r. wykazujqce zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwotg
1 1.873 tys. zl,

5) skonsolidowany rachunek przeplyw6w pienieznych za okres obrotowy 01.O1.2017 r.
do 31.12.2017 r., wykazujqcy zwiekszenie stanu Srodk6w pienig2nych o kwotg g4O
tys. zf;

6) opis znaczecych zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i
objaSnienia.

odoowiedzialnosc Zazadu I Radv Nadzorczei so6lki dominuiacei za skonsolidowane
sprawozdan ie f i n a n sowe

Zazqd ,,WlSTlL' S.A. jest odpowiedzialny za sporzqdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelnq prezentacjg zgodnie z Migdrynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zniqzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozpotzadzefi
Komisji Europejskiej oraz innymi obowiqzujqcymi przepisami prawa, a lakze ze statutem
Sp6lki dominujqcq. ZazEd Sp6lki dominujqcej jest r6wnie2 odpowiedzialny za kontrole
wewnetznq, K6rq uznaje za niezbednq dla spozqdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajecego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.
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Zgodnie z pzepisami ustawy o rachunkowosci Zarzqd sp6lki dominuiqcej oraz czronkowie
Rady Nadzorczej spolki dominuiqcej sq zobowiqzani do zapewnienia, aby skonsoridowane
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania pzewidziane w ustawie o rachunkowosci.

OdoowiedzialnoSC bieqleao rewidenta

Naszym zadaniem byro wyrazenie opinii o tym, czy skonsoridowane sprawozdanie
finansowe pzedstawia rzetelny.i jasny obraz sytuacji milqtxowej i finansowej'oraz wynii'
flnansowego grupy kapitalowej zgodnie z majqcymi iastosowanie Migdzynarodo'wym
standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi standardami spiawozdawczosci
Finansowej oraz a iqzanymi z.nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozpozqdzefi
Komisji Europejskiej i przyjgtymi zasadami (potitykq) raLhunkowoSci.

Badanie pzeprowadzilismy stosownie do postanowie :

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzotze publicznym (Dz. U. z 2O17 roku poz. 10g9 z p62n. zm.) (,ustawa o bieglych
rewidentach"),

2) Krajowych standard6w .Rewizji Finansowej w bzmieniu Migdzynarodowych
standard6w Badania przyietych uchwalq n 2zg3ls2t2o1s Krajowej Ridy ebgtyctr
Rewident6w z dnia 10 lutego 2015r. z p61n. zm. w zrrtiqzki z uthwafi' nr
2o4'l137 al2o'la z dnia 5 marca 201Er, w sprawie krajowych stand-ard6w wykonywania
zawodu,

3) rczpoeq&enia Parlamentu Europejskiego i Rady (uE) n( s3zno14 z dnia 16 kwietnia
2014r. w sprawie szczeg6lowych wymog6w dotyczqcych ustawowych badari
iqr-alv€zd9rl finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajqcym decyzjq Komisji
2005/909ME (Dz. Uz. UE L 1S8 z 27.05.2014, str. 77 orcz|i'. Urz. Ue't 'tZO 2
1'l.06.201 4, str. 66) ("RozporzEdzenie 537 12014"\.

Regulacje te wymagajq pzestzegania wymog6w etycznych oraz zaplanowania i
pzeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyska6 wystarczajqcq pewnos6, 2e
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

celem badania jest uzyskanie wystarczaiqcej pewnosci co do tego czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako calo56 nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bQdem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
biegfego rewidenta zawierajqcego naszq opinig. Wystarczajqca pewnoSd jest wysokim
poziomem pewnoSci, ale nie gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze \,vykryie istnieiqce istotne znieksztalcenie.
znieksztalcenia mogE powstawa6 na skutek oszustwa lub blgdu i se uwazane za istotne,
jezeli mo2na racjonalnie oczekiwac, 2e pojedynczo lub lqcznie moglyby wplynq6 na
decyzje gospodarcze uzytkownik6w podjgte na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na
skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego
na skutek bledu, poniewa2 moze obejmowa6 zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia,
wprowadzanie w blqd lub obejScie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy6 kazdego obszaru
prawa i regulacji, nie tylko tego bezpoSrednio wplywajqcego na sprawozdanie finansowe.
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Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sru2qcych uzyskaniu dowod6w badania
kwot i ujawnieri w skonsolidowanym sprawozdaniu fininsowym. Dob6r procedur badania
zale2y od osqdu biegrego rewidenta, w tym od oceny ryzy'ka istotnego znieksaafcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem
Dokonuiqc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwagg dziaranie kontrori
ryewleirznej, w zakresie dotyczqcym spozedzania i zeternej prezenticji przez jednostke
dominuiqcq skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ceru zaprolektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyra2enii opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnqtznej. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci
pzyietych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych pzez zirzqd Sp6lk.
dominuiqcej wartosci szacunkowych, jak r6wnie2 oceng og6lnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego.

zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do pzyszrej rentownosci grupy kapitalowej
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitaroiej ioe. z^zqd
,WlSTlL" S.A. obecnie lub w przysztosci. -

wyra2amy pzekonanie, 2e uzyskane pzez nas dowody badania stanowiq wystarczaiEcE
odpowiedniq podstawe do wyrazenia pzez nas opinii z badania. opinia jest spojna 

'z
dodatkowym sprawozdaniem dra komitetu audytu wydanym z iniem ninrejszego
sprawozdania z badania.

Niezalezno'C

w trakcie pzeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska
pozostawali niezale2ni od jednostek wchodzqcych w sklad grupy kapitalowej ,,wlsT|l,
s.A. zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzqdzenia s37t2014 oraz
zasadami etyki zawodowej przyietymi uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewident6w.

zgodnie z naszq najlepszq wiedzq i przekonaniem oswiadczamy, 2e nie swiadczyrismy
uslug niebedEcych badaniem, kt6re se zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych
rewidentach otaz aft.5 ust. 1 Rozpotzqdzenia s37t2o14, dla jednostek wchodzecych w
skfad grupy kapitalowej.

WvbO r fi rmv a udvtorskie i

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwalq
Rady Nadzorczej z dnia 16 maja 2017 roku. sprawozdania finansowe jednostki badamy
niepzenrvanie poczewszy od roku obrotowego zakorlczoneg o dnia g'1.12.2015 roku; to
jest przez 3 kolejne lata.



Naibardziei znaczace rodzaie rvzvka

w trakcie pzeprowadzonego badania zidentyfikowalismy poni2ej opisane najbardziej
znaczEce rodz4e ryzyka istotnego znieksztalcenia, w $m spowodowanego oszustwem
oraz opracowali6my stosowne procedury badania dotyczEce tych rodzaj6w ryzyk. W
pzypadkach, w kt6rych uznali6my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych ptzez biegfego rewidenta procedur badania, zamiescilismy r6wnie2
najwazniejsze spostrze2enia zwiqzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka lstotnego
znieksztalcenia

Procedury bleglogo rowidsnta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryryko o(az najwalniejsze
apostzetania zwlqzane z tymi rodzajami ryryka

Wvcena zaoas6\, - zapasy posiadane
pzez grupe kapitalowq majq istotny
udzial w sumie bilansowej. Na dziei
bihnsowy wynoszq 45.987 tyE. zl
stanowiq 20,5% sumy bilansower.

Grupa kapitalowa w dodatkowych
informacjach (nola N 17.7 oraz 18.'10).
ujawnila odpis aktualizuiqcy wartoSC
zapas6w w wysokosci 2.866 tys. zl.

Grupa kapitalowa dokonuje aktualizacji
warlosci zapas6w w zwiqzku z ich
zaleganiem lub utratq wartosci

Zagadnienie zostalo okreSlone jako
kluczowe dla badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ze wzgledu
na istotnq wartosC oraz element
profesjonalnego osqdu i szacunk6w.

W ramach badania przeprowadziliSmy ocene
prawidlowosci wyceny zapas6w, w tym adekwatnosci
dokonanych odpis6w aktualizujqcych.

Nasze procedury obejmowaly:

. analize stosowanej polityki rachunkowosci
dotyczqc€j wyceny zapas6w i zasad dokonywania
odpis6w aktualizuiqcych,

. zrozumienie i ocene Srodowiska kontroli
wewnetrznych dotyczqcych procesu idenMkacji
utraty wartosci aktyw6L,

. weMikacie zmian w sposobie szacunk6w odpis6w
aktualizujqcych zapasy w por6wnaniu do roku
poprzedniego,

. analize rotacji i zalegania zapas6w pod katem
wystarczalnosci dokonanych odpis6w
aktualizuiqcych,

. ocenQ poprawnosci wyceny oraz zasadnosci
odpis6w aktualizujqcych przez porownanie wartosci
zapasow z mozliwymi do uzyskania cenami
sprzedazy.

W wyniku przeprowadzonych procedur, w oparciu o
zebranq dokumentacie rewizyjnq nie
zidenMkowali6my koniecznosci dokonania istotnych
korekt zapasow w skonsolidowanym sprawozdaniu
finan8owym. Zawarte w sprawozdaniu ujawnienia
dotyczqce utraty wartosci zapas6w sq wystarczajqce i

kompletne.
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Wvcena rezerw na odorawv emeMalne i

iubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami
wynagradzania pracownicy sp6lek grupy
kapitalowej majq prawo do nagr6d
jubileuszowych oraz do odpraw
emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sqwypfacane pracownikom po
pzepracowaniu okreslonej liczby lat.
Odprawy emeMalne sq wyplacane
jednorazo\'rro. Grupa tworzy rezerwe na
ptzyszle zobowiqzania z tllulu odpraw
emeMalnych i nagr6d jubileuszowych
zgodnie z MSR 19. Udzial wynagrodzei
z Mufu nagr6d jubileuszowych i odpraw
emeMalnych w struktuze wynagrodzen
Grupy jest znae+cy, a wartosC rezerw
na Swiadczenia pracownrcze
wykazanych w skonsolidowanvm
bilansie na 3'1.12.2017 roku wvnbsi
26.463 tys. zt (nota 17.12), co stanowi
'l '1,8 % sumy bilansowei.

Zagadnienie zostalo okreslone jako
kluczowe dla badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ze wzgtedu
na istotnq wartoSe oraz szeroki zaKres
szacunk6w zale2nych od wielu
parametr6w.

W ramach badania prawidlowosci wyceny rezerwy
Swiadczenia z b/tufu nagr6d jubileuszowych oraz
odpraw emeMalnych dokonalismy:

. analizy stosowanej polivki rachunkowo6ci
dotyczqcej wyceny rezerw,

. analizy 
. 
porozumiei placowych obowiQzujqcych w

Grupie Kapitalowel,

. oceny kompletnosci ujQcia zobowiqzai z Mutu
Swiadczef x/ aspekcie zobowiqzafi wynikajqcych z
porozumien pbcowych,

. oceny zasadnoSci przyjetych zalo2ei do wyceny
rez€rw metodq aktuarialnq - stopy dyskonta,wskainika rotacji zatrudnionych i
prawdopodobiefstwa wypbty, wska2nika wzrostu
wynagrodze6,

o analizy spojnosci matematycznej i metodologicznej
kalkuf acji wysokos ci rezerwy,

. ocene kompletnosci i prawidlowosci ujawnied
rezeftv w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W wyniku przeprowadzonych procedur oraz w oparciuo. zebranq dokumentacjg rewizyjnq nie
zidentyfikowalismy koniecznosci dokonania istotnvch
korekt zobowiqzad z Mulu Swiadczei pramwniczych w
skonsolidowanym sprawozdaniu fi nansowym.

Opinia

Naszym zdaniem , zalqeone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

' pzedstawia zetelny ijasny obraz sytuacji maiqtkowej ifinansowej grupy kapitalowej

"WfSTfL" S.A. na dziei 31.12.2017 t., oraz jej wyniku finansoweg o za rck obrotowy
od O1.O1.2O17 r. do 31 .,12.2017 r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi standardami sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwiqzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozpozqdzerl Komisji
Europejskiej i przyjgtymi zasadami (politykq) rachunkowoSci,

. jest zgodne co do formy itresci z obowi?ujqcymi grupg kapitalowq przepisami prawa,
w tym z wymogami Rozporzqdzenia Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2OOg r. w
sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitent6w
papier6w wartosciowych oraz warunk6w uznawania za r6wnowa2ne informacji
wymaganych peepisami prawa paistwa niebedqcego pa6stwem czlonkowskim
(Dz.U. 22O14 r. poz. 133 z p62n. zm.) i statutem Sp6lki i statutem Sp6lki dominujqcej.



Sprawozdanie na temat innych wymog6w prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatatnosai

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dzialalno6ci grupy kapitalowej

Za spozqdzenie sprawozdania z dzialalnoSci. grupy kapitalowej zgodnie z przepisamiustawy o rachunkowo6ci 
.,:1a.. iTy1i ob6wia'zujaiVmi przepisami pi"*" j""t

odpowiedziatny Zarzqd Sporki dominuiqcej. ponioio zazqo ,,wsrL" ' snl ,ir*czronkowie Rady Nadzorczej sp6tki dominuiqcej sq zobowiqzani ao zapewnienia, auysprawozdanie z dzialarnosci grupy kapitalowej 
- 
sperniaro wymaganra pzewidziane wustawie o rachunkowoSci.

Naszym obowiqzkiem zgodnie.z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byfo wydanieopinii, czy sprawozdanie z dziararnosci grupy tapitatowefi za wyiEtkiem tresci rozdziafu
,,oswiadczenie na temat informacji niefinansowych", z6stato ii:irzqaron" ,godni"- ipzepisami ptawa oraz, ze jest ono zgodne i informacjami ;"G,ty;i-;";;;
skonsolidowanym sprawozdaniu finansor,fm. ruaszym obowiqzkiem bylo tar<ze zroieiieoswiadczenia, czy w swiere naszej wiedzy o grupie tapitatowej i jej otoczeni" u=vil""";podczas badania skonsoridowanego sprawozdania finansowego stwierdzirismy wsprawozdaniu z dziararnosci grupy.kapitarowej istotne znieksztarcenia oraz *"t<"ranie, naczym polega ka2de takie istotne znieksztalcenle.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziararnosci grupy kapitafowej ,,wrsrtL" s.A. zostarrcspozqdzone zgodnie z maiqcymi zastosowanie pzepisami i jesi igodne . inf;;;j;;izawartymi w. rocznym skonsolidowanym iprawozdaniu finlnsowym. p;;ili;:
oswiadczamy, i2 w swiefle wiedzy o grupie-kapitaiowej i jej otoczeniu uzyikanel poo""""
badania skonsoridow.anego sor31v91!ania finansowego, n'ie stwierdzirismy* 

"pr#o.a"ni,z dzialalnoSci grupy kapitatowej ,WlSTtL" S.A. istotnylh znieksztafcen.

Zazqd sp6fki dominuiqcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sq odpowied ziarni zasporzEdzenie oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjn"gd .g.Oni, . pr"pi""_
prawa.

w zwiqzku z pzeprcwadzonym badaniem skonsoridowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowiqzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo *VO"il"opinii' czy emitent obowiazany do zrozenia oswiidczenia o stosowaniu' +adukorporacyjnego, stanowiqcego. wyodrgbnionq cze56 sprawozdania z dziararnos"i girpv
kapitafowej, zawarl w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz wodniesieniu do okresronych informacji. wsk-zanycn w tyci pzepisach rub reguraminach
stwierdzenie, czy sE one zgodne z maiqcymi zaitosowanie przepisami oraz iniormacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oSwiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego jednostka
dominujqca zawarfa informacje okreslone w paragrafie gl ust. 5 punki'a n-t. 

", 
O, g,J f,oraz lit. I Rozporzqdzenia Ministra Finans6w z dniitg lutego 2oo9 r. * spr"*ie'intirlcji

biezacych i okresowych przekazywanych pzez emitent6w- papier6w wartosciowych oral
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warunk6w uznawania za r6wnowa2ne informacji wymaganych pzepisami prawa pafistwa
niebQdqcego paistwem cztonkor,vskim (Dz- U. iZCi,l+ rl, p6z. nl z' p62n. zm). t;ior;;;j;
wsKazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 rit. c-f, h oraz rit. itego Rozpozqdzenia zawarie
w oswiadczeniu o stosowaniu radu korporacyjnego sq zgodne z maiqcymi zastosowaniepzepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym -tonsotiaowlnym 

sprawozdaniu
finansowym.

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, 2e jednostka
dominuiqca ,wrsrrL' s.A. spozqdzila oswiadczenie na temat infor;acji ;iefini;;;wy;,o kt6rym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy o rachunkowoSci jako wyodrgbnionq ;{S;
sprawozdania z dzialalno6ci grupy kapitafowej.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczqcych oswiadczenia na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jJkiegokorwi;k z;pewnienia na jego temat.

Kluczowy bieSv reyyideft._

Jan Karoi wpisany do lreiesku biegtych
rewident6w pod numerdm 642.1

I

Gdahsk, 23 kwietnia 2018 r.

Firma audytorska wpisana na liste
uprawnionych do badania pod numerem 913:

DORADCA Auditors Sp. z o.o.
80-266 Gdaisk

cztoNl
Zygmu

'{.fRADCA 
Auditors $P. z $.ti

ul. Grunwaldzka 212 80'266 Gclan.:

lel : (058) 553 8'1 58, lel.ifax: (058) 558 13 9r

NIP: 586-001-74-39
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