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SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia
»WISTIL” S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej ,WISTIL" S.A., w ktérej jednostkg dominujgcy jest ,WISTIL”
S.A. z siedzibg w Kaliszu, na ktére sktadajg sie:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2017 r., ktére po
stronie aktywow i pasywéw zamyka sig kwotg 223,809 tys. zt,

2) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2017 r. do
31.12.2017 r., wykazujacy zysk netto w wysokosci 11.936 tys. zt,

3) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od
01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wykazujgce catkowite dochody w kwocie 11.936 tys.
zt,

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres obrotowy od
01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu witasnego o kwote
11.873 tys. zi,

5) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres obrotowy 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r., wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 840
tys. zt;

6) opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu | Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Zarzad ,WISTIL" S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri
Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze ze statutem
Spétki dominujgcej. Zarzad Spétki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.
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Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad Spétki dominujgcej oraz czionkowie
Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku
finansowego grupy kapitatowej zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pozn. zm.) (,ustawa o biegtych
rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow z dnia 10 lutego 2015r. z pézn. zm. w zwigzku z uchwatg nr
2041/372/2018 z dnia 5 marca 2018r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania
zawodu,

3) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014r. w sprawie szczegotowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z
11.06.2014, str. 66) (,Rozporzgdzenie 537/2014").

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajgca pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztafcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub facznie moglyby wptyngé na
decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na
skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego
na skutek btedu, poniewaz moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w biad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru
prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajgcego na sprawozdanie finansowe.



Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawniert w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od osagdu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki
dominujgcej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogoblnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci grupy kapitatowej
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitatowej przez Zarzad
-WISTIL" S.A. obecnie lub w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z
dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W ftrakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej ,WISTIL"
S.A. zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzgdzenia 537/2014 oraz
zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oSwiadczamy, ze nie $wiadczylismy
ustug niebedgcych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegltych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzgdzenia 537/2014, dla jednostek wchodzgcych w
sktad grupy kapitatowej.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 16 maja 2017 roku. Sprawozdania finansowe jednostki badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoniczonego dnia 31.12.2015 roku: to
jest przez 3 kolejne lata.



Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem
oraz opracowali§my stosowne procedury badania dotyczgce tych rodzajéw ryzyk. W
przypadkach, w ktérych uznali$my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiescilismy réwniez
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju
znieksztalcenia

ryzyka istotnego

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Wycena zapaséw — zapasy posiadane
przez grupe kapitalowg majg istotny
udziat w sumie bilansowej. Na dzien
bilansowy wynoszg 45.987 tys. =zt
stanowig 20,5% sumy bilansowe;.

Grupa kapitatowa w dodatkowych
informacjach (nota nr 17.7 oraz 18.10).
ujawnita odpis aktualizujgcy wartosé
zapasoéw w wysokosci 2.866 tys. zi.

Grupa kapitatowa dokonuje aktualizacji
wartoSci zapasdw w zwigzku z ich
zaleganiem lub utratg wartosci

Zagadnienie zostato okreslone jako
kluczowe dla badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ze wzgledu
na istotng wartos¢ oraz element
profesjonalnego osadu i szacunkdéw.

W ramach badania przeprowadzilismy ocene
prawidtowosci wyceny zapasow, w tym adekwatnosci
dokonanych odpiséw aktualizujgcych.

Nasze procedury obejmowaty:

e analizg stosowane] polityki  rachunkowosci
dotyczacej wyceny zapaséw i zasad dokonywania
odpisoéw aktualizujgcych,

e zrozumienie i oceng $rodowiska  kontroli
wewnetrznych dotyczacych procesu identyfikaci
utraty wartosci aktywow,

» weryfikacje zmian w sposobie szacunkéw odpiséw
aktualizujgcych zapasy w poréwnaniu do roku
poprzedniego,

e analize rotacji i zalegania zapaséw pod kgtem
wystarczalnosci dokonanych odpiséw
aktualizujgcych,

e ocene poprawnosci wyceny oraz zasadnosci
odpisow aktualizujgcych przez poréwnanie wartosci
zapasow z mozliwymi do uzyskania cenami
sprzedazy.

W wyniku przeprowadzonych procedur, w oparciu o
zebrang dokumentacje rewizyjng nie
zidentyfikowalismy koniecznosci dokonania istotnych
korekt zapaséw w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Zawarte w sprawozdaniu ujawnienia
dotyczace utraty wartosci zapaséw sg wystarczajgce i
kompletne.




Wycena rezerw na odprawy emerytalne |
jubileuszowe

Zgodnie z zakfadowymi systemami
wynagradzania pracownicy spétek grupy
kapitatowej majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz do  odpraw
emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg
wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby |lat.
Odprawy emerytalne sg wyplacane
jednorazowo. Grupa tworzy rezerwe na
przyszie zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych
zgodnie z MSR 19. Udziat wynagrodzen
z tytulu nagréd jubileuszowych i odpraw
emerytalnych w strukturze wynagrodzen
Grupy jest znaczacy, a warto$¢ rezerw
na S$wiadczenia pracownicze
wykazanych w skonsolidowanym
bilansie na 31.12.2017 roku wynosi
26.463 tys. zt (nota 17.12), co stanowi
11,8 % sumy bilansowej.

Zagadnienie zostatlo okreslone jako
kluczowe dla badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ze wzgledu
na istotng warto$¢ oraz szeroki zakres
szacunkéw  zaleznych od  wielu
parametrow.

W ramach badania prawidiowosci wyceny rezerwy
swiadczenia z tytulu nagrod Jjubileuszowych oraz
odpraw emerytalnych dokonali$my:

¢ analizy stosowanej polityki  rachunkowosci

dotyczacej wyceny rezerw,

* analizy porozumieri ptacowych obowigzujacych w
Grupie Kapitatowej,

* oceny kompletnosci ujecia zobowigzan z tytutu
Swiadczeri w aspekcie zobowigzan wynikajgcych z
porozumien ptacowych,

* oceny zasadnosSci przyjetych zalozen do wyceny
rezerw metodg aktuarialng — stopy dyskonta,
wskaznika rotacji zatrudnionych i
prawdopodobieristwa wyptaty, wskaznika wzrostu
wynagrodzen,

* analizy spojnosci matematycznej i metodologicznej
kalkulacji wysokosci rezerwy,

* oceng kompletnosci i prawidlowosci ujawnien
rezew w  skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W wyniku przeprowadzonych procedur oraz w oparciu
o zebrang dokumentacje rewizyjng nie
zidentyfikowali$my koniecznosci dokonania istotnych
korekt zobowigzan z tytutu $wiadczeri pracowniczych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej grupy kapitatowej
JWISTIL" S.A. na dzien 31.12.2017 r., oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 01.01.2017r. do 31.12.2017r., zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi grupe kapitatowg przepisami prawa,
w tym z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w

sprawie informacji biezgcych i

okresowych przekazywanych przez emitentéw

papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informag;ji
wymaganych przepisami prawa paristva niebedgcego paristwem cztonkowskim
(Dz.U. 22014 r. poz. 133 z p62n. zm.) i statutem Spétki i statutem Spétki dominujacej.




Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci grupy kapitatowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoci grupy kapitatowej zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci oraz innymi  obowigzujgcymi  przepisami prawa jest
odpowiedzialny Zarzad Spoétki dominujacej. Ponadto Zarzad ,WISTIL” S.A. oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spéiki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej, za wyjatkiem tresci rozdziatu
~O$wiadczenie na temat informacji niefinansowych", zostato sporzgdzone zgodnie z
przepisami prawa oraz, Zze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na
czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej ,WISTIL” S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dziatalnosci grupy kapitatowej ,WISTIL" S.A. istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spotki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za
sporzadzenie os$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami
prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie
opinii, czy emitent obowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitatowej, zawart w tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w
odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach
stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka
dominujgca zawarta informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k
oraz lit. | Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz




warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 22014 r., poz. 133 z p6zn. zm). Informacje
wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Informacja o sporzgdzeniu o$wiadczenia na temat informaciji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze jednostka
dominujgca ,WISTIL" S.A. sporzadzita o$éwiadczenie na temat informacji niefinansowych,
0 ktérym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy o rachunkowosci jako wyodrebniong czesé
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowe;.

Nie wykonaliSmy Zzadnych prac atestacyjnych dotyczacych os$wiadczenia na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Kluczowy biegly réwi : Firma  audytorska wpisana na liste
"~ uprawnionych do badania pod numerem 913:

K ; jestru biegtych
sty S5 || oo o 5. 100
P 80-266 Gdarisk

ul. Grunwaldzka 212

Gdansk, 23 kwietnia 2018 .
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