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(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakaonczony dnia 31 grudnia 2017

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprze#ha produktéw i ustug
Przychody ze sprzegha towaréw i materiatow
Przychody ze sprzeday

Koszt wiasny sprzedanych produktéw i ustug
Koszt wiasny sprzedanych towaréw i materiatdw
Zyskl(strata) brutto ze sprzeday

Koszty sprzeday
Koszty ogdinego zagrdu
Zysk/(strata) ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(strata) z dziatalncsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto z dziatalngci kontynuowanej

Dziatalnos§é¢ zaniechana

roku

Nota

rok zakaiczony
31 grudnia 2017

rok zakaiczony
31 grudnia 2016

14
14

15
15

15
15

17
18

19
20

21

Zysk/(stratd za rok obrotowy z dziataldoi zaniechanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy

293 278 259 3€
222 13¢

293 500 260 75
(270 711) (230 986)
(93) (792)

22 696 28 97
(13 897) (4 615)
(22 805) (18 072)
(14 006) 6 2€
3175 172
(74 610) (391)
(85 441) 762
2971 61

(2 205) (3 835)
(84 675) 441
3152 (3 048)
(81 523) 13€
(81 523) 13€

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zahczone na stronach od 10 do 84 stamdego integraln cz$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokiatany dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakanczony dnia 31 grudnia 2017 roku (c.d.)

Zyskl(strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

Podlegajce przeklasyfikowaniu do rachunku wynikow w
kolejnych okresach sprawozdawczych

Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnejwedute
prezentacji w spotkach zaleych

Inne catkowite dochody netto podlegaice
przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Niepodlegajce przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych

Zyski (straty) aktuarialne dotygee programéw okigonych
swiadczeé

Podatek dochodowy dotygzy innych catkowity ch dochod¢
Inne catkowite dochody netto niepodlegajce
przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody razem
Catkowite dochody razem

Zysk/(strata) przypadajacy/a:
Akcjonariuszom jednostki domirygej
Akcjonariuszom niekontrolggy m

Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki domirygej
Akcjonariuszom niekontrolggy m

Zysk/(strata) na jedna akcje za okres, przypadajcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

podstawowy z dziataldai kontynuowanej (w PLN)
rozwodniony z dziatalniei kontynuowanej (w PLN)

rok zakaiczony
Nota 31 grudnia 2017

rok zakaeiczony
31 grudnia 2016

(81523) 13€

33.2 (4 687) (2 487)

(4 687) (2 487)

35.1 36 (8)
22 @

29 (6)

(4 658) (2 494)

(86 181) (1129)

rok zakaeiczony
Nota 31 grudnia 2017

rok zakaeiczony
31 grudnia 2016

24 (83 979)
2 456

(88 636)
2 456

24 (7,25)
(7,25)
(7,25)

42
91

(2 041)
91

0,C
0,C
0,C

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zahczone na stronach od 10 do 84 stamdego integraln cz$¢
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GRUPA KAPITALOWA GROCLIN

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokiatany dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2017 roku

AKTYWA

Aktywa niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Pozotale aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe (dtugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naiosci

Pozostale aktywa finansowe
Pozostate aktywa niefinansowe

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do spezeda

S UMA AKTYWOW

PAS YWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Kapitaly pozostate

Zyski zatrzymane

R&znice kursowe z przeliczenia
Kapitat przypadaj acy jednostce dominujcej
Udzialy niekontrolujce

Kapitat wtasny ogétem

Dtugoterminowe kredyty i piyczki

Dlugoterminowe zobowr ania leasingowe i pozostate zobamanis

finansowe

Dlugoterminoweswiadczenia pracownicze
Rezerwy diugoterminowe

Dlugoterminowe przychody przysziych okreséw

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania dtugoterminowe

Krétkoterminowe kredyty i poyczki

Krétkoterminowe zobowvgz ania leasingowe i pozostate

zobowizania finansowe
Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowhzania z tytutu biggcego podatku dochodowego
Pozostate zobowz ania niefinansowe krétkoterminowe

Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze
Rezerwy krétkoterminowe

Krétkoterminowe przychody przysztych okreséw
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania razem

SUMA PAS YWOW

Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
26 30 236 78 81
25 94 977 113 50
30 420 -
29 931 124
22 2182 229

128 746 195 86
27 26 057 3078

28.1 30 640 3416

28.2 92 11
30 2135 -
29 6 533 8 39
31 12 222 26 54

77 679 99 99
206 425 295 86

321 11 578 11 57

32.2 3810 -

32.2 10 971 10 97

334 (30 146) (22 295)

331 78 656 168 73

33.2 (46 539) (41 852)

28 330 127 13

33.3 5890 272

34 221 129 85

38 4 989 61 16

37 7 412 26 87

35 649 59

34 2371 122

245 -

22 4 688 923

20 354 99 09

38 63 782 9 36

37 34 569 557

36.1 36 353 42 21
111

36.2 12 457 6 86
35 2381 253
34 1917 34

281 -
151 851 66 91
172 204 166 00
206 425 295 86

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zahczone na stronach od 10 do 84 stamdego integraln cz$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokiatany dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

rok zakaiczony rok zakaczony

Nota 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (84 675) 441
Korekty o pozycje: 94 168 (179)
Amortyzacja aktywéw niematerialny ch i rzeczowy chyakow

trwatych 16 16 515 13 4¢
Utrata wartéci niefinansowy ch aktywoéw trwaltych 65 284 -
(Zysk)/ strata z tytutu rnic kursowych 3362 3 2€
Odsetki i udzialy w zyskach 1804 167
(Zysk)/strata na dziataldoi inwestycyjnej 118 (28)
Zyskilstraty na instrumentach pochodnych (2 157) 3¢
Zmiana stanu nat@osci oraz pozostatych aktywoéw niefinansowych 1022 (9 590)
Zmiana stanu zapasow 4238 78

Zmiana stanu zobowda, z wyjgtkiem kredytéw i payczek,
zobowizan leasingowy ch oraz pozostalych zobamah

finansowych 1496 (10 655)
Zmiana stanu rezerwswiadcze pracowniczych 2649 (606)
Pozostale 733 18t
Podatek dochodowy otrzy many/(zaptacony) (895) (722)
Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 9 492 4 2t

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej
Sprzeda rzeczowych aktywéw trwatych i aktywoéw

niematerialnych 922 23
Naby cie rzeczowych aktywoOw trwalych i aktywéw nig¢eralny ch (14 860) (13 263)
Wptywy z otrzymanych dotacji erlowych na zakugrodkéw

trwaty ch i aktywoéw niematerialny ch 752 -
Wpilywy na kapitat wiasny 11 -
Wydatki na udziaty/akcje (420) -
Wy datki na udziaty w jednostkach zafe ch (2 233) (11 432)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (15 829) (22 342)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej

Wplywy/spilata zobowzar z tytutu leasingu finansowego (2 168) (1 441)
Wplywy z tytutu zacigniecia pazyczek/ kredytow 9 936 30 22
Sptata payczek/ kredytow (9 257) (10 462)
Odsetki zaptacone (1 786) (1841)
Dywidendy wyptacone 323 (2316) (5789)
Pozostate 1578 -
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (4013) 10 6€
Zwi ekszenie/(Zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych i

ich ekwiwalentéw (10 349) (7 422)
Srodki pienezne na pocatek okres 22771 3397
Raznice kursowe netto (200) (15)
Srodki piengzne na koniec okresu, w tym: 31 12 222 26 54
- 0 ograniczonej dogpnasci - 377

* zmiana prezentacfirodkéw piengznych stanowicych zabezpieczenie kredytu (obecnielki te prezentowane; sv pozycji "Pozostate
aktywa finansowe")

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zahczone na stronach od 10 do 84 stamdego integrala cz$¢

8/84



GRUPA KAPITALOWA GROCLIN

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfzany dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

R&nice
Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Zyski kursowe z Udzialy
Nota podstawowy zapasowy rezerwowy pozostaly zatrzymane przeliczenia niekontrolujce Razem
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 11578 - 0971 (22 295) 168 731 (41 852) 2723 129 857
Korekta bédu - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 11578 - 10971 (22 295) 168 731 (41 852) 2723 129 857
Zyskl(strata) netto za okres - - - - (83 979) - 2456 (81523)
Zobowizanie do nabycia udziatow CADM 334 - - - (M85 - - (7 851)
Zatozenie CADM GmbH 33.3 - - - - - - 11 11
Inne calkowite dochody netto za okres - - - - 29 (4 687) (4 658)
Podziat zysku za 2016 rok (Groclin S.A.) 32.2 - 1535 - - (1 535) - - -
Podziat zysku za 2016 rok - wypfata dywidendy  32.3 - - - - (2 316) - - (2 316)
Podziat zysku za 2016 rok (CADI 32.2 - 2275 - - (2275) - - -
Nabycie ctrlCAD (udziat niekontrolagy) 33.3 - - - - 701 701
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 11578 830 10971 (30 146) 78 656 %36) 5890 34 221
R&nice
Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Zyski kursowe z Udzialy
Nota podstawowy zapasowy rezerwowy pozostaly zatrzymane przeliczenia niekontrolujce Razem
Na dzieh 1 stycznia 2016 roku 11578 990 16 760 - 163 186 (39 365) - 157 25¢
Korekta bédu - - - - - - - -
Na dzieh 1 stycznia 2016 roku 11578 990 16 760 - 163 186 (39 365) - 157 25¢
Zyskl(strata) netto za okres - - - - 452 - 912 1 36¢
Nabycie CADM (udziat niekontrolagy) 12 - - - - - - 1811 1811
Zobowgzanie do nabycia udziatbw CADM 334 - - - (52 - - - (22 295)
Inne calkowite dochody netto za okres - - - ) (6 (2487) - (2 494)
Pokrycie straty za 2015 rok (Groclin S.A.) - (09 - - 5099 - - -
Przeks¢gowanie zgodnie z uchwaf arzadu 32.2 - 5789 (5789) - - - - -
Wy ptata dywidendy 32.3 - (5789) - - - - - (5789
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 11578 - 10971 (22 295) 168 731 (41 852) 2723 129 857

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zahczone na stronach od 10 do 84 staagego integrala czs¢
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GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokstany dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje ogoélne

Grupa Kapitatowa Groclin (,Grupa”, ,Grupa Groclingklada sj z jednostki dominuicej Groclin S.A. (,Spétka”; ,Groclin”, ,GRC”,
-Emitent”, ,Jednostka dominaga”) i jej spotek zalenych (patrz Nota 2).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Groclin 8bjmuje rok zakaczony 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane poaiiwae za
rok zakaiczony 31 grudnia 2016 roku.

Jednostka domingga Groclin S.A. z siedzipw Grodzisku Wielkopolskim zostata utworzona w d8ilistopada 1997 roku jako negta
prawny Spotki Inter Groclin Auto Sp. z 0.0. na pBsige postanowieniag8u Rejonowego w Zielonej Gorze. Spotka jest wpisdmaejestru
przedstbiorcéw Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przezdRejonowy Poznia— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®wego, pod numerem KRS 0000136069. Jednostce d@een nadano numer statystyczny REGON
970679408.

Czas trwania jednostki domimgij oraz jednostek wchogtzych w sktad Grupy Kapitatowej Groclin jest nieoznany.

Przedmiot dziatalnosci
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest proffulvyposaenia i akcesoriow samochodowych.

W szczegdlnéci Grupa prowadzi nagbujaca dziatalndgé:
«  produkcg poszy foteli samochodowych wykonanych ze skér naturdinyak i wysokiej jakéci tkanin,
«  produkcg wysokiej klasy foteli do specjalnych wersji samodbtw,
«  produkcg paneli drzwiowych oraz konsoli samochodowych polaly skég naturaln,
« ustugi w zakresie projektowania, rozwoju i optyrmatiji poszy oraz kompletnych foteli,
«  projektowanie i modelowanie 3D oraz wykonywanieurygdw 2D zar6éwno pojedynczych komponentow, jaklyaa modutow
oraz systemoéw.

W(g stanu na dzie31 grudnia 2017 roku, jak réwri@a dzié publikacji niniejszego raportu dziataktooperacyjna Grupy realizowana byta
w nastpujacych jednostkach organizacyjnych:

«  Zaktad Produkcyjny w Grodzisku Wielkopolskim,

e Zaktad Produkcyjny 1 w Karpicku, ul. Jeziorna 3,

«  Zaktad Produkcyjny 2 w Karpicku, ul. Brzozowa 19,

«  Zaktad Produkcyjny w miejscowoi Uzgorod na Ukrainie,

+  Zaktad Produkcyjny w miejscowoi Wendlingen, Niemcy,

« Hala Produkcyjna w Nowej Soli, Polska (najem),

- Biuro projektowe w Krakowie, Katowicach i WroctawfRolska) oraz w Icking koto Monachium (Niemcy) jera),

«  Niepubliczna Przychodnia Lekarska Groclin w GrokizisVielkopolskim.

Ponadto Grupa posiada inwestyopzpoczta w miejscowdci Dolina na Ukrainie.

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zahczone na stronach od 10 do 84 stamdego integraln cz$¢
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GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokatany dnia 31 grudnia 2017 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w tysigcach PLN)

2.  Skiad Grupy i zmiany w sktadzie Grupy

2.1 Sktad Grupy
W skitad Grupy wchodzi Groclin S.A. oraz ngmijgce spotki zalene:

Udziat Grupy w kapitale
jednostek zalenych na dzig

Jednostka Siedziba Przedmiot dzialdkio
27 kwietnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017 2016
. Uzgorod, ul. Stowiaska . i 0 0 0
Groclin Karpaty Sp. z 0'(%\'Iaberena 31, Ukraina produkcja posz§ 100% 100% 100%
Groclin Dolina Sp. z o.0. B(Izlr:ii,au'. Oblisky 36/23, niezak@czona inwestycja 100% 100% 100%
. . ul. Stowiarska 4, Grodzisk $wiadczenie ustug 0 0 0
Groclin Service Sp. z O'O'Wielkopolski, Polska produkeyjnych 100% 100% 100%
zarzdzanie prawami do
MARKETING ul. Stowiaiska 4, Grodzisk znakoéw towarowych oraz 0 0 0
GROCLIN SA. S| Wielkopolski, Polska prowadzenie dziatalici 100% 100% 100%
marketingowej
projektowanie i rozwoj
Groclin SedisTec GmbH ul. An _den Kleggruben 2, siedzé, poszyi akcesonow 100% 100% 100%
Wendlingen, Niemcy samochodowych, produkcja
poszy¢
. - ul. Stowiaiska 4, Grodzisk $wiadczenie ustug 0 0 0
Groclin Wiring Sp. 2 0.0. WIlkp., Polska finansowych i produkcyjnych 100% 100% 100%
profesjonalne ustugi
CADM Automotive Sp. zul. Sa&muela Lindego 1C, proléktowe dla .produce.ntOV\{ 51% 51% 51%
0.0. Krakéw, Polska brarzy automotive, kolejowej
i lotniczej
profesjonalne ustugi
CADM Automotive ul. Irschenhauser 13, 82057projektowe dla producentéw
. . . . . . 90% 90% -
GmbH Icking, Niemcy brarzy automotive, kolejowej
i lotniczej

Na dzig1 31 grudnia 2017 roku oraz na dz®l grudnia 2016 roku, jak réwiiea dzié publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego udziat w ogélnej liczbiesgw posiadany przez Spétkv podmiotach zalaych jest rowny
procentowemu udziatlowi w kapitale podstawowym tygdtek. Wszystkie jednostki zalee wchodace w sktad Grupy
podlegay konsolidacji metogl petrg w okresie od dnia obgia nad nimi kontroli przez Grgpa przestaj by¢ konsolidowane
od dnia ustania kontroli.
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GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokatany dnia 31 grudnia 2017 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w tysigcach PLN)

2.2. Zmiany w skladzie Grupy

Zmiany w sktadzie Grupy w 2017 roku

W dniu 18 wrzénia 2017 roku spotka zalea od Emitenta tj. CADM Automotive Spétka z o.owazata (dalej ,CADM”)
Umowe Inwestycyjn, ktérej celem byto nabycie 100% udziatéw w sp@téCAD spotka z ograniczanodpowiedzialnécia

z siedzila w Katowicach (dalej ,ctrlCAD”). Zamkgtie transakcji nagpito w dniu 2 padziernika 2017 r. W dniu 29 grudnia
2017r. nasjpito polyczenie spotek CADM oraz ctrlCAD. Pglzenie zostato przeprowadzone na podstawie artkbtiéksu
Spétek Handlowych (dalej ,KSH”) w trybie uproszczon. W jego efekcie CADM jako spoétka przejmof nabyta cake
majgtku ctrlCAD jako spotki przejmowanej. Zumawszy, ze spoOtka przejmgga byta jedynym wspdlnikiem spétki
przejmowanej, w zgodzie z postanowieniami art. KB, pohczenie nagpito bez podwyszenia kapitatu zaktadowego
spotki przejmujcej.

ctrliCAD specjalizowata siw projektach komponentéw, modutéw oraz systemdavplkemystu motoryzacyjnego w zakresie
wykonczenia wgtrz, systemow nagéaiajacych, karoserii oraz zderzakéw. Posiadata kompgencrozwoju zaréwno
pojedynczych komponentéw, jak i catych modutéw osgstemdw, poegvszy od tworzenia koncepcji, zaprojektowania
modeli 3D, opracowania dokumentacji oraz wspar@awdrazeniu do produkcji. Szczego6towe informacije dotgeznabycia
ctrlICAD zostaly przedstawione w nocie 13.

W dniu 19 wrzénia 2017 roku zostata powotana spotka zaée CADM Automotive GmbH z siedzibw Icking koto
Monachium reprezentaga segment itynieryjno-projektowy, z kapitatem zakladowym w wiséci 25.000,00 EUR. Groclin
S.A. posiada 90% udziatdow w kapitale zaktadowymgeptki. Dzeki lokalizacji koto Monachium Grupaehizie miata
bezpdredni lokalnie kontakt z klientem. Usprawni to ddigzasow wspoiprae, ale te pozwoli pozysk& nowych
odbiorcow.

Zmiany w sktadzie Grupy w 2016 roku

W dniu 6 kwietnia 2016 roku Groclin S.A. jako kugey oraz Michat Laska i CADM Automotive 2 Sp. z ozsiedzila w
Krakowie jako sprzedagy zawarli umow przewidujca nabycie 100% udziatdéw w spétce CADM Automotive 3.0. z
siedzily w Krakowie. Nabycie realizowane jest w 2 transzaRierwszy etap transakcji zostat przeprowadzongniu 29
kwietnia 2016 roku - w tym dniu Emitent jako kupey oraz Michat Laska i CADM Automotive 2 Sp. z omsiedzily w
Krakowie jako sprzedagy, zawarli umow nabycia 51% udzialdbw w spoice CADM Automotive $po.o. z siedzip w
Krakowie za gotowk réwng 10,2 min PLN. Drugietap nagi po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego CADM
Automotive Sp. z 0.0. za 2017 rok, a waétdransakcji wyniesie 7x roczny poziom EBITDA ponjeiny o diug netto
CADM Automotive Sp. z 0.0., jednak nie mniejzr,8 min PLN. Konsolidacja wynikéw CADM Automotivép. z 0.0.
nasgpita od 1 maja 2016 roku. CADM Automotive Sp. z.cdwiadczy ustugi projektowe w zakresie specjalistygm
projektowania dla braty automotive, kolejowej i lotnicze;.

W dniu 28 czerwca 2016 r. ngpito polaczenie Emitenta (wpis pgdzenia do rejestru przedbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przeglgejonowy whiciwy wedtug siedziby Emitenta) ze spéiad niego zalina, tj. spotke pod
firma: IGA Nowa Sl Spotka z ograniczedpowiedzialnécia z siedzila w Nowej Soli. Decyzja o patzeniu znajduje swe
uzasadnienie wadeniu Zaradu Emitenta do optymalizacji prowadzenia dziatétmoperacyjnej oraz uproszczenia struktury
organizacyjnej grupy kapitatowej Groclin.

Polczenie nagpito poprzez przegie IGA Nowa Sél Spétka z ograniczpodpowiedzialnéciag przez Emitenta, a vt w
trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH.

3. Sktad organdw zarzdzajacych i nadzorujacych

3.1. Zarzad jednostki dominujacej

W skiad Zarzdu Spotki na dzie 31 grudnia 2017 roku wchodzili:

André Gerstner — Prezes Zadm powotany w dniu 30 kwietnia 2014 roku;

Barbara Sikorska-Puk — Wiceprezes Zdtzpowotana w dniu 22 wrgeia 2015 roku;
Michat Laska — Wiceprezes Zadu powotany w dniu 1 maja 2016 roku;

Piotr Wisniewski — Wiceprezes Zaydu powotany w dniu 1 maja 2017 roku.
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GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokatany dnia 31 grudnia 2017 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w tysigcach PLN)

W dniu 24 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza Gro8liA. dziatajc na podstawie § 13 ust. 2 Statutu Spotki, Uchvrady
Nadzorczej z dnia 24 kwietnia 2017 roku powotaldnzEm 1 maja 2017 roku do skfadu Zgta Groclin S.A. Pana Piotra
Wisniewskiego na stanowisko Wiceprezesa Zdnz

W skiad Zarzdu Spotki na dzig zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wchodzili:

e André Gerstner — Prezes Zaalm powotany w dniu 30 kwietnia 2014 roku;
e Barbara Sikorska-Puk — Wiceprezes Zdrzpowotana w dniu 22 wrgeia 2015 roku;

W dniu 20 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Grdglih odwotata ze sktadu Zaidu Spotki Pana Piotra \Afiiewskiego
petnigcego obowizki Wiceprezesa Zagdu.

W dniu 24 kwietnia 2018 roku Pan Michat Laska pgdgi obowhzki Wiceprezesa Zagdu, ztayt wniosek do Rady
Nadzorczej o odwotanie z petnienia funkcji w Zgaitzie Spotki z powodu konieczém znacacego ograniczenia aktywdo
w pracach zagdu Groclin S.A. na rzecz prowadzenia spraw spoikiD®! Automotive Sp. z 0.0. z siedzjlw Krakowie. W
dniu 24 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza pladjichwat o0 odwotaniu Pana Michata Laski z funkcji Wiceprez&arzdu
Groclin S.A.

3.2. Rada Nadzorcza jednostki dominugcej

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzigl grudnia 2017 roku byt napujacy:

e Piotr Gahzka — Czlonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 22wea 2017 roku, Przewodnigy Rady Nadzorczej
powotany w dniu 20 wrZmia 2017 roku;

e Michat Glowacki — Czionek Rady Nadzorczej powotamydniu 22 czerwca 2017 roku, Wiceprzewodnaz Rady
Nadzorczej powotany w dniu 20 wiirea 2017 roku;

e Mike Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powotarngniu 22 czerwca 2017 roku;

e JOrg-H. Hornig — Czlonek Rady Nadzorczej powotanginiu 22 czerwca 2017 roku;

e Wilfried Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powgtandniu 22 czerwca 2017 roku.

W dniu 22 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie [Bro8.A. powotalo taki sam sktad Rady Nadzorczejpri
funkcjonowat w poprzedniej kadencji, tak ewi w okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiamyorganach
nadzorugcych spote Groclin S.A.

Od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia ninigjezeprawozdania nie naptty zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Spoiki.

3.3. Komitet Audytu

W dniu 20 wrzénia 2017 roku powotano Komitet Audytu w ngsijacym skfadzie:

e Michat Glowacki - Przewodniegzy Komitetu Audytu powotany w dniu 8 grudnia 20DbKu;
e Piotr Gajzka — Czlonek Komitetu Audytu;
e  Wilfried Gerstner - Czlonek Komitetu Audytu.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowtaimgatwierdzone do publikacji przez Zgdtav dniu 27 kwietnia 2018
roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osid

Sporzdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansoweggpyGwymaga od Zasrlu jednostki dominuatej osdow,
szacunkéw oraz zaten, ktére mag wpltyw na prezentowane przychody, koszty, aktyaahiowazania oraz powgzane z nimi
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokatany dnia 31 grudnia 2017 roku
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noty i ujawnienia dotycze zobowazai warunkowych. Niepewrig co do tych zatzen i szacunkéw mze spowodowaistotne
korekty wartdci bilansowych aktywow i zobowzan w przyszigci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkmivBarzd dokonat nagpujacych ogddw, ktdére maj najwickszy wplyw
na przedstawiane wai bilansowe aktywow i zobowzah.

» Klasyfikacja uméw leasingowych
Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaegja lub finansowego w oparciu o ogew jakim zakresie ryzyko i pytki

z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajidziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiof@gena ta opieragsha
tresci ekonomicznej kadej transakcji.

« Utrata wartasci aktywow trwatych

Corocznie Grupa ocenia, czy wygity przestanki utraty wartei dla aktywdéw trwatych. W przypadku zaistnienizazk,
ktére mogtyby spowodowéautrat wartasci tych aktywow, Grupa przeprowadza test na gitnatrtasci rzeczowych aktywow
trwatych i aktywéw niematerialnych. Corocznie Grupaeprowadza test na ugabartaici aktywéw niematerialnych o
nieokrelonym okresie gytkowania np. znaki towarowe.

» Prace rozwojowe

Grupa kapitalizuje koszty zwdane z pracami rozwojowymi dla nowych lub istgégch dtugoterminowych zamowie
produkcyjnych, jeeli mazna uznd, ze zostan one w przysziéci odzyskane, i nagbnie dokonuje ich odpiséw liniowo przez
okres osigania przychodéw ze sprzegiatych produktow. Corocznie Grupa ocenia, czy apyiby przestanki utraty wartei
dla kosztéw przygotowania produkcji. W przypadkistrdaenia zdarag ktére mogtyby spowodowautrat wartdsci tych
aktywow, Grupa przeprowadza test na gtnaartaici. Corocznie Grupa przeprowadza test na ¢itvedrtasci na koszty
niezakaczonych prac rozwojowych.

«  Wartas¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartas¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istniajgywny rynek ustala siwykorzystujc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metaghiazen Grupa kieruje si profesjonalnym aglem. Sposéb ustalenia
wartdsci godziwej poszczegodlnych instrumentéw finansowgoktat przedstawiony w nocie 8.14.

« Waluta funkcjonalna

Spokki tworzice Grug Groclin przygotowuj swoje dane finansoweetigce podstaw konsolidacji Grupy w walucie
funkcjolnalnej danej spotki. Waluta funkcjonalnatj@krélana na podstawie wymogéw MSR 21. Przy éleeiu waluty

funkcjonalnej Zarzd bierze pod uwagprzede wszystkim waluty, w ktdrych Grupa przeprozeawikszaé¢ swoich transakcji
a take wartg¢ aktywow i zobowazai na dany dzig bilansowy denominowany w danych walutach.

5.2. Niepewnaé¢ szacunkdw i zatden

W okresie objtym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem filmansn nie miaty miejsca zmiany w metodologii
ustalania wart@i szacunkowych.

Ponizej oméwiono podstawowe zadenia dotycgce przysztéci i inne kluczowezrodia niepewnéci wystkpujace na dzig
bilansowy, z ktdrymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywow i zobowzan

w nastpnym roku finansowym. Grupa przjg zatzenia i szacunki na temat przyssmona podstawie wiedzy posiadanej
podczas spogrizania skonsolidowanego sprawozdania finansowegsiljace zalaenia i szacunki magulec zmianie na
skutek wydarzé w przyszigci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niedacych pod kontrel Grupy. Takie zmiany
sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatoiach w chwili wysipienia.

« Okresy dyteczndci sktadnikow aktywdw niematerialnych i rzeczoweggytku trwalego oraz stawki amortyzacyjne
Grupa okresowo ustala okresy ekonomiczrgjeczndci dla sktadnikdw aktywow niematerialnych i rzecage majtku
trwatego. Dla aktywdw niematerialnych, dla ktoryakres uyteczndci nie zostat ustalony Grupa przeprowadza corocznie
testy na utrat wartasici. Na dzié sprawozdawczy aktywa o nieokienym okresie gyteczndgci obejmuj wartas¢ firmy
CADM Automotive Sp. z 0.0., ktéra zostata ziderkgfivana w zwizku z rozliczeniem nabycia udziatbw w CADM
Automotive Sp. z 0.0. w 2016 roku i wasédirmy ctrlICAD nabyh w 2017 roku. Wyniki przeprowadzonych testow naigtr
wartaici zostaty przedstawione w nocie 26.

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstgwiEewidywanego okresu ekonomicznejyieczndci
sktadnikow rzeczowego mgku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupaocanie dokonuje weryfikacji przgtych
okreséw ekonomicznepyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

W 2017 i 2016 roku Grupa nie zmieniala pezych okreséw ekonomicznepyteczndci sktadnikow rzeczowego mgku
trwatego oraz warkei niematerialnych

e Utrata wartaici aktywow trwatych
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W roku zak@éczonym 31 grudnia 2017 roku ZadzJednostki Dominggej zidentyfikowat przestanki do przeprowadzenia
testu na utrgtwartcsci dla aktywdw nalgacych do Grupy Groclin dotyazych dziatalnéci Grupy w segmentach ,Poszycia”

i ,Specjalistyczne ustugi itynieryjno-projektowe”. W wyniku przeprowadzonegettezostaty dokonane odpisy aktualizg
wartags¢ rzeczowych aktywow trwatych i aktywdéw niematerigth w segmencie ,Poszycia”. Szczegdly dogpez tej
kalkulacji zostaty przedstawione w nocie 26.

Na dziex 31 grudnia 2016 roku Grupa dokonata analizy pezesk z tytutu utraty wartoi rzeczowych aktywdw trwatych. W
Swietle przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowdmmieczndci przeprowadzania testow z tytutu utraty wéctalla tych
sktadnikow aktywow trwatych.

» Zobowizanie do zakupu 49% udziatbw CADM Automotive $p.fdalej ,,CADM”)

Wycere zobowizania na zakup udziatow CADM przeprowadzono zgodrpedpisaa w dniu 6 kwietnia 2016 roku umaw
przewidujca nabycie 100% udziatow w spotce CADM Automotive 8m.o. Szczegdly przedstawiono w nocie 12.

- Zobowyzanie zwjzane z nabyciem ctrlCAD Sp. z o.0.

Wycenre zobowizania zwiazasm z nabyciem ctrlCAD przeprowadzono zgodnie z paaipisv dniu 18 wrzénia 2017 roku
umowy inwestycyjry dotyczaca nabycia 100% udziatbw w spéice ctrlCAD. Zobgmdnie oszacowano jako iloczyn
wspotczynnika 0,49 oraz 6 krotw planowanego poziomu EBITDA za 2018 rok pomniefezgo o dtug netto ctrlCAD.

+ Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatkinoczonego bazag na zatéeniu,ze w przysziéci zostanie oagniety
zysk podatkowy pozwalggy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanygmmikéw podatkowych w przyszioi
mogtoby spowodowi ze zataenie to statoby sinieuzasadnione. Zaya szacujeze uite sktadniki aktywdw z tytutu podatku
odroczonego é1lg realizowane. Szczegély dotyce rozliczenia podatku odroczonego przedstawiomoeie 21.

- Straty na kontraktach

Grupa okresowo, nie rzadzieprriaz w roku, ocenia przysgtentownd¢ prowadzonych kontraktéw produkcyjnych. Ocena ta
odbywa s¢ na bazie przysztych zakontraktowanych przychodéwzacowanych kosztéw w odniesieniu do danych
historycznych z uwzgtnieniem przysztych kosztdw operacyjnych do poeigisi zwiazanych z danym kontraktem.

Zarzad Spotki podejmuje decygzp rozpoznaniu rezerwy na straty na kontraktaclyeme uwadze umogwodzica obcizenia,

na podstawie ktorej nieuniknione koszty wypetniestimwizku przewaajg nad korzygciami, ktére — wedtug przewidywuia
beda uzyskane na mocy tej umowy. Na nieuniknione koszyyikajgce z umowy sktadajsie co najmniej koszty netto
zakaiczenia umowy, odpowiadgje nizszej spérod kwot kosztow wypetnienia umowy i kosztow wszetkodszkodowa

lub kar wynikajcych z jej niewypetnienia.

Szczegoly dotyerce rezerw na straty na kontraktach zostaly przedsitee w nocie 34.

« Wycena rezerw z tytuliwviadczeé pracowniczych

Rezerwy z tytutdwiadcze pracowniczych zostaty oszacowane za paymoetod aktuarialnych. Praje w tym celu zatzenia
zostaly przedstawione w nocie 35.1.

» Niepewnd¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotycgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowegmsob prawnych oraz obegen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajzgstym zmianom. Te €ste zmiany powodwj brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliazstanowione precedensy, ktére mogtybyzastosowanie. Oboydujace
przepisy zawieraj robwniez niejasndci, ktdére powoduyj réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przép
podatkowych, zaréwno poguzy organami pastwowymi jak i organami pestwowymi i przedsibiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakain¢na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mduy¢ przedmiotem
kontroli organdéw, ktére uprawnioneg slo naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkiedatkowe zobowkzania
podatkowe, wynikaijce z kontroli, musg zost& zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunkiv@duja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest¢lisze ni w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane vagmzdaniach finansowych mpgic zmient w przyszitgci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowegtaty wprowadzone zmiany w celu uwglienia postanowie
Ogolnej Klauzuli Zapobiegagej Naduyciom (GAAR). GAAR ma zapobieggowstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikeoia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikaopodatkowania, jako
czynna¢ dokonam przede wszystkim w celu aginigcia korzyici podatkowej, sprzecznej w danych okolicgriach z
przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej.odfe z GAAR taka czynri$é nie skutkuje ogignigciem Korzyci
podatkowej, jeeli spos6b dziatania byt sztuczny. Wszelkie wpstvanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operadj, (i
angaowania podmiotéw pwedniczcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub agmpzego, (iii) elementow
wzajemnie si znoszcych lub kompensagych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziatathuwczéniej wspomnianych,

15/84



GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokatany dnia 31 grudnia 2017 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w tysigcach PLN)

mog by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztuczrommndci podlegaicych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymaga znacznie wikszego ogdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegoélngahsakci.

Klauzuk GAAR nalery stosowdé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jejdaiej w zycie oraz do transakcji, ktére
zostaly przeprowadzone przed se¢m wzycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie w@a klauzuli wzycie korzyci
byly lub s nadal osjgane. Wdraenie powyszych przepiséw unitiwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prahinustalé i porozumid, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja
grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobawaénia z tytutu bigacego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosa
wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zgslat podatkovy), podstaw opodatkowania, nierozliczone straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stavgkidatkowe, uwzghbniajpjc ocem niepewndci zwigzanych z
rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnig co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkdegzie akceptowat poszczegodlne rozliczenia
podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczemiagicdniajgc ocer niepewndci.

« Status Zaktadu Pracy Chronionej

Groclin S.A. oraz Groclin Service Sp. z 0.0. w 2012016 roku posiadaly status Zaktadu Pracy Chmajid,ZPChr”).
Uwarunkowania i utrzymanie Statusu Zaktadu Pracyo@ionej okrélaja przepisy Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku o
rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudniansob niepetnosprawnych (Dz. U. Nr 123 poz. Zd@ia 9 padziernika
1997 roku, t.j. Dz. U. Nr 214 poz. 1407 z dnia is5opada 2010 roku ze zmianami, dalej: ,Ustawahabditacji”).

Przedsibiorstwom posiadagym status ZPChr oraz innym przedsorstwom zatrudnigcym osoby niepetnosprawne
przystugiwaty w 2017 i 2016 roku naptijace formy dofinansowania:

» finansowanie kosztow zZgodkdéw ZFRON zwizanych z przystosowaniem tworzonych lub isguggh stanowisk
pracy dla potrzeb os6b niepetnosprawnych,

e dofinansowanie do wynagrodzeséb niepetnosprawnych,

«  zwrot kosztow odsetek od kredytow zgmiictych na cele zatrudniania i rehabilitacji zawodowspotecznej os6b
niepetnosprawnych,

e zwolnienie z wybranych podatkéw.

W przypadku niezachowania warunkéw ckoaych w Ustawie o rehabilitacji istnieje mlwvo$¢ utraty przez spotki statusu
ZPChr. Obecnie Groclin S.A. i Groclin Service Sm.a. spetniagj wymogi powyszej ustawy i w opinii Zaggdu nie istnieje
ryzyko utraty statusu ZPChr przez spotki, azeaknieutrzymania wskaika zatrudnienia oséb niepetnosprawnych na
odpowiednim, wymaganym poziomie. Szczegoéty przeudstao w nocie 23.

6. Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowé&dmsporadzone zgodnie z zasglosztu historycznego, z wytkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, ktégeng/ceniane wedtug warfoi godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe emedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wsdi, o ile nie
wskazano inaczej, podane & tysigcach PLN. Niektore liczby wykazane sumarycznie wigjszym skonsolidowanym
sprawozdaniu megnie stanowd doktadnych sum arytmetycznych watbwchodzcych w ich sktad z uwagi na prezentacj
sprawozdania w tygtach PLN i stosowane zagktenia.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone przy zatzeniu kontynuowania dziatal§oi
gospodarczej przez spotki Grupy w gt si przewidzi€ przyszigei. Na dzié 31 grudnia 2017 roku zoboadania
krétkoterminowe przewsszaly warté¢ aktywow obrotowych Grupy o kwet74.172 tys. PLN. Z powodu czynnikéw
opisanych porikej, sytuacja ta nie powoduje zdaniem Zdrzistotnego zageenia dziatalnéci Grupy.

Fakt przewyszania aktywow obrotowych przez zobgzania krétkoterminowe jest gtéwnie wynikiem zapadéti kredytéw
obrotowych w 2018 roku w kwocie 54.950 tys. PLNorkt spowodowata konieczéto zmiany ich prezentacji z pozycji
kredytéw dhugoterminowych do pozycji krétkoterminget oraz przesuatia zobowgzania do zakupu 49% udziatéw CADM
Z pozycji zobowizan dtugoterminowych do pozycji zoboywan krotkoterminowych wynikajca z rozliczenia transakcji
przypadajcej na 2018 rok w kwocie 30.146 tys. PLN.

Zobowigzanie do zakupu 49% udzialtéw CADM, zgodnie z zayvarhowy sprzeday udziatéw z dnia 6 kwietnia 2016 roku,
w 50% ledzie wyptacone w akcjach Groclin S.A. agwinie kxdzie skutkowato wyptywensrodkOw pien¢znych i w
konsekwencji nie wptynie na sytuagtynnasciowy.
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W dniu 25 kwietnia 2018 roku Grupa otrzymatéwi@adczenie od kredytagego § banku BZ WBK potwierdzafpe
przedhzenie splaty z tytutu umowy o wielocelgw wielowalutow linie kredytows nr KO0015/13 z dnia 5 lipca 2013 roku
wraz z péniejszymi zmianami do dnia 31 stycznia 2019 roku.

W dniu 24 kwietnia 2018 roku Grupa otrzymakaviadczenie od kredytggego j banku mBank potwierdzgje przedtuenie
splaty z tytutu z tytubu umowy o ligiwieloproduktovg nr 08/060/13/D/UX z dnia 5 lipca 2013 roku wrap&niejszymi
zmianami do dnia 31 stycznia 2019 roku.

Na bazie ww. éwiadczé zostan podpisane odpowiednio aneksy do uméw kredytowych.

Dodatkowo pokrycie rinicy pomedzy zobowjzaniami krétkoterminowymi a aktywami obrotowymi sizcewane jest tale
z prognozowanych zyskow, ktéreda wigzaly sk z pozytywnymi przeptywami piegtnymi.

Zgodnie z wyej opisanymi dziataniami na daiezatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsigostwierdza si
istnienia innych okolicznai wskazujcych na zagrizenie kontynuowania dziataléci przez spotki Grupy.

6.1. Oswiadczenie o zgodngi

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowe] (,MSSF") zatwierdzonymi przez UE (,/ 85 UE”"). Na dzié@ zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania do publikacji,dsigrod uwag toczcy sk w UE proces wprowadzania standardéw MSSF,
MSSF majce zastosowanie do tego sprawozdania finansowegamiia sic od MSSF UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przez¢ RAitdzynarodowych Standardéw Rachunkdeio
(,LRMSR").

Niektére jednostki Grupy prowagswoje ks¢gi rachunkowe zgodnie z politykzasadami) rachunkowa okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkovai (,Ustawa”) z pé&niejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,polskie standardy rachunkdeit) oraz wedtug ustawy o rachunkovad i sprawozdawczei finansowej na
Ukrainie i w Niemczech, krajowymi standardami rackewasci oraz innymi dokumentami normatywnymi w zakresie
organizacji ewidencji ksgowej (,ukrahskie i niemieckie standardy rachunkadeid). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty niezawarte weksich rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w delprowadzenia
sprawozda finansowych tych jednostek do zgodoioz MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow giamich powstaje poprzez sumowanie odpowiednich pozgcprawozda

z przeptywow pierdznych spotek tworgcych Grug Groclin wyrazonych w ich walutach funkcjonalnych i przeliczonych
PLN, walut prezentacji Grupy, wedtugedniego kursu danej waluty za odpowiedni okreskicthanie odpowiednich korekt
konsolidacyjnych. Ponadto sprawozdania z przeptywéemicznych spétek zalanych, nabytych w danym okresie, podlegaj
sumowaniu za okres od dnia etip kontroli do dnia &dacego kadicem danego okresu. Z tego watyh niektére pozycje w
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw pgigmych nie § arytmetyczg réznicg stanéw odpowiednich pozycji
skonsolidowanych sprawozila sytuacji finansowe;j.

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Dla spétek prowadgych dziatalné¢ na Ukrainie, walut funkcjonalry jest hrywna ukraiska (UAH), a dla spétek
prowadacych dziatalné¢ w Niemczech waluatfunkcjonalr jest Euro. Dla pozostatych spétek wcheazh w sktad Grupy
Groclin walug funkcjonalry jest polski ztoty (PLN).

Walutg sprawozdawegniniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

Przeliczanie sprawozdgednostek zalaych o innej walucie funkcjonalnegri!LN

Na dziex bilansowy aktywa i zobowkania jednostek zateych o innej walucie funkcjonalnejs;nPLN s przeliczane na
walutg prezentacji Grupy (PLN) po kursie obaailjacym na dzié bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dodwed
sa przeliczane pdrednim kursie wymiany za dany rok obrotowy. Kapitatasne g przeliczone wedtug ich stanu na dzie
objecia kontroli przez jednosgkdominupca wedtug kursiéredniego ogtoszonego przez NBP na tenrdaié przypadku nowej
emisji dodatkowych udziatow do ich przeliczeniassfie st sredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBRIziah wpisu
podwyzszenia kapitatu do rejestru. Rice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczesiaujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnefyoji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiatdroczone
réznice kursowe zakumulowane w kapitale wlasnym, dafye danego podmiotug sjmowane w wyniku finansowym.
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Zastosowano nagiujace kursy dla przeliczenia aktywéw i zobgwan z waluty funkcjonalnej na PLN:

Na dzie Na dzie
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
EUR 4,1709 4,4240
UAH 0,1236 0,1542

Zastosowano nagiujace kursy dla przeliczenia pozycji sprawozdania tkassitych dochodéw z waluty funkcjonalnej na
PLN:

01/01 - 31/12/2017 01/01 - 31/12/2016
EUR 4,2583 4,3637
UAH 0,1421 0,1543

Przeliczanie pozycji wytanych w walutach innych hwaluta funkcjonalna
Transakcje wyrzone w walutach innych aiwaluta funkcjonalna Grupyasprzeliczane na jej walgitfunkcjonalny przy

zastosowaniu kursgredniego danej waluty obcej ogtaszanego przez NavgdBank Polski na dziepoprzedzajcy dzie
poniesienia kosztu i uzyskania przychodu.

Na dzier bilansowy aktywa i zobowEania piengzne wyraone w walutach innych aiwaluta funkcjonalna danej spotki s
przeliczane na jej walgtfunkcjonalmy przy zastosowaniu odpowiednio obamtjacego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty prze&Ezentralny kraju, w ktérym jest siedziba spofkawstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowaneg ®@dpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finamgeh lub, w przypadkach okélenych
zasadami (polity®) rachunkowsci, kapitalizowane w wartei aktywow. Aktywa i zobowizania niepierizne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrmego w walucie innej nifunkcjonalna s wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowizania niepierizne ujmowane wedtug wadoi godziwej wyraonej w walucie innej i
funkcjonalna g przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny dotadci godziwej. Zyski lub straty wynikage z
przeliczenia aktywow i zobowian niepienéznych ujmowanych w wartei godziwej 9 ujmowane zgodnie z ¢giem zysku
lub straty z tytutu zmiany warfoi godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowityaochodach lub w zysku lub stracie w
zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wantgodziwej).

7.  Korekta btedu, zmiana szacunkow

W 2017 i 2016 roku nie miaty miejsca korektygdbw i zmiany szacunkow.

8. Istotne zasady rachunkowéci

8.1. Zasady konsolidaciji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgalie sprawozdanie finansowe jednostki dominaj Groclin S.A. oraz

sprawozdania finansowe jej jednostek zaleh (przedstawionych w nocie 2) spgiizone kadorazowo za rok zakazony

dnia 31 grudnia 2017 roku. Jednostki zake podlegaj konsolidacji petnej, czyli skonsolidowane sprawarig finansowe

sporzdzane jest w taki sposob, jakby Grupa stanowitagegulzedsibiorstwo.

Wszystkie znacce salda i transakcje pogdizy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zysihikajace z transakcji w

ramach Grupy, zostaly w ca&lo wyeliminowane. Niezrealizowane straty sliminowane, chybae dowodz wystpienia

utraty wartdci.

Jednostki zatme podlegaj konsolidacji w okresie od dnia a@lja nad nimi kontroli przez Grgp a przestaj by¢

konsolidowane od dnia ustania kontroli. Zgodni®SSF 10 Grupa, bez wzglu na charakter jej zaangavania w inny

podmiot, kadorazowo analizuje, czy jest spgtominujca, biorac pod uwag jej wptyw na ten podmiot. Spétka analizuje,

czy spetnionegprzestanki sprawowania kontroli nad anednostly, gdy wypetnione stacznie trzy podstawowe cechy, tj.:

. posiadanie wladzy nad inwesty¢podmiotem inwestycji),

. partycypacja w zwrocie lub stracie z inwestycji,

. mozliwo$¢ wywierania wplywu na inwestygj poprzez posiadanie wtadzy nad podmiotem inwestyddipcym
mozliwo$¢ wptywu na udziat inwestora w dochodach z inwestycj

Jednostka domingga weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innyjeilnostkami, jeeli wystpita sytuacja wskazgga na

zmiarg jednego lub kilku z wyej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
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Zmiany w udziale wiasrigiowym jednostki dominuagej, ktore nie skutkgjutrat kontroli nad jednostkzalezna s ujmowane
jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkacttelu odzwierciedlenia zmian we wgdhych udziatach w jednostce
zaleznej Grupa dokonuje korekty wagm bilansowej udziatléw kontrolagych oraz udziatow niekontrohgych. Wszelkie
roznice pom¢dzy kwot korekty udziatdw niekontrolagych a wartécia godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone
s3 na kapitat wiasny i przypisywane do diieli jednostki dominujcej.

Wartas¢ firmy
Wartas¢ firmy z tytutu przegcia jednostki jest poagtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stargmej kwot nadwyki:
* sumy:

0] przekazanej zaptaty,

(ii) kwoty wszelkich niekontrolujcych udziatdbw w jednostce przejmowanej oraz

(i)  w przypadku padczenia jednostek realizowanego etapami wartgodziwej na dzi@ przegcia udziatu w kapitale

jednostki przejmowanej, naigcego poprzednio do jednostki przejaugj;
* nad kwoy netto ustalog na dzié przegcia wartgci godziwych maliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przegtych zobowizan.

Po pocatkowym ujciu, wartdg¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pommiefgej o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizupce z tytutu utraty wartii. Test na utrgtwartadici przeprowadza siraz na rok lub a&ciej, jesli wystgpig ku temu
przestanki. Wart& firmy nie podlega amortyzaciji.
Na dzig przegcia nabyta wart@ firmy jest alokowana do kdego z érodkoéw wypracowujcych srodki pienkzne, ktore
mog skorzystéa z synergii paiczenia. Kady csrodek, lub zespotévodkow, do ktdrego zostata przypisana watrtirmy:

e odpowiada najiiszemu poziomowi w Grupie, na ktorym waddirmy jest monitorowana na wewtmzne potrzeby
zarzydcze oraz
e jest nie wgkszy niz jeden segment operacyjny olmy zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.
Odpis z tytutu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwakaiasci osrodka wypracowujcegosrodki
pienkzne, do ktérego zostata alokowana dana wartbrmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wasto osrodka
wypracowugcegosrodki pienkzne jest nisza nk wartas¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty wastd. W przypadku,
gdy wartdg¢ firmy stanowi czs¢ osrodka wypracowujcegosrodki pienezne i dokonana zostanie sprzedacsci dziatalndci
w ramach tego@wodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzgdakiej dziatalnéci wartas¢ firmy zwigzana ze sprzedan
dziatalndcig zostaje wiczona do jej wartii bilansowej. W takich okoliczrigiach sprzedana watibfirmy jest ustalana na
podstawie wzgldnej wartdci sprzedanej dziataldoi i wartgsci zachowanej ezci osrodka wypracowujcego srodki
pieniezne.

8.2. Wycena do wartdgici godziwej

Wartas¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytabyyotrana ze sprzeda sktadnika aktywéw, ddz zaptacona w celu
przeniesienia zobowzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych wmaach zbycia skladnika aktywow edizy
uczestnikami rynku na dzievyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycenat@éai godziwej opiera gina zataeniu,
ze transakcja sprzezigsktadnika aktywow lub przeniesienia zobgednia odbywa sialbo:

e nagtownym rynku dla danego sktadnika aktyw&eizobowizania,
e w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzysszgin rynku dla danego sktadnika aktywéw lub zolaania.

Zaréwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynekism by¢ dostpne dla Grupy.

Wartas¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobaiania jest mierzona przy zakmiu,ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny

sktadnika aktywéw lub zobowzania dziataj w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktéreapowiednie do okoliczrioi i w przypadku ktérychgsdostpne dostateczne dane do

wyceny wartdci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpadvieh obserwowalnych danych wejpwych i

minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danyajseiowych.

Wszystkie aktywa oraz zobogwania, ktére $wyceniane do warkei godziwej lub ich wart& godziwa jest ujawniana w

sprawozdaniu finansowyma sklasyfikowane w hierarchii warfoi godziwej w sposéb opisany paej na podstawie

najnizszego poziomu danych wejowych, ktéry jest istotny dla wyceny do waitogodziwej traktowanej jako caté

* Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkoawaktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zolaman,

e Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych nagdy poziom danych w&giowych, ktéry jest istotny dla wyceny do
wartasci godziwej jako caléci jest bezpérednio tadz posrednio obserwowalny,

»  Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych nafszy poziom danych w&iowych, ktdry jest istotny dla wyceny do waito
godziwej jako catéci jest nieobserwowalny.
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Na kazdg dat bilansow, w przypadku aktywow i zobowzan wystepujacych na poszczegoélne daty bilansowe w sprawozdaniu
finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfaicdzy poziomami hierarchii poprzez ponaywacerg klasyfikacji do
poszczego6lnych poziomow, kiegajsk istotnacia danych wejciowych z najniszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny
do wartdci godziwej traktowanej jako caié.

8.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywangveedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejgzro umorzenie oraz odpisy
aktualizupce z tytutu utraty warkei. Wartgi¢ poczitkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cemabycia powgkszony o
wszystkie koszty bezgednio zwizane z zakupem i przystosowaniem sktadnikatikajdo stanu zdatnego daywania. W
sktad kosztu wchodzi réwniekoszt wymiany czici sktadowych maszyn i wigdzeh w momencie poniesienia,sjespetnione
sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po daddamiasrodka trwalego do azywania, takie jak koszty konserwacji,
napraw, przegddéw, optat eksploatacyjnych obezajg wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktyw6w trwatych przekaehrprzez klientow jest ustalana w wyséioich wartGci godziwej
na dzié objecia kontroli.
Amortyzacja jest naliczana metpliniows przez szacowany okresytkowania danego sktadnika aktywow, wyngsz

Typ Okres
Budynki i budowle 10 - 50 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 4 - 30 lat
Srodki transportu 3-15lat
Pozostatgrodki trwate 4-10 lat

Grunty nie podlegaj amortyzacji. Wart& koncows, okres uytkowania oraz metadamortyzacji sktadnikow aktywow
weryfikuje sk corocznie, i w razie konieczéw — koryguje z efektem od momentu wysienia zdarze powodugcych zmiag
szacowanych okres6w ekonomiczngyteczngci.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych ze@ostd usunéta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po doknng)
zbycia lub w przypadku, gdy nig spodziewaneadne ekonomiczne korg@i wynikajace z dalszegoaytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynjid@e z usunicia danego sktadnika aktywow ze sprawozdania zasjitu
finansowej (obliczone jako #ica pome¢dzy ewentualnymi wptywami ze sprzegianetto a wartécia bilansowy danej pozycji)
s3 ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym du@o takiego usuggia.

Inwestycje rozpocze dotyca srodkéw trwatych ldacych w toku budowy lub monia i 3 wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentuakihgisy z tytutu utraty wartei. Srodki trwate w budowie nie podlegaj
amortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanieodka trwatego doaywania.

8.4. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone deprzedazy

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub grgpktywow trwatych) jako przeznaczone do sprzgdgsli ich wartas¢ bilansowa
zostanie odzyskana gtéwnie w wyniku transakcji sgezy, a nie poprzez dalszeytkowanie. Warunek ten uznaje; sia
spetniony wyjcznie wowczas, gdy wysgtienie transakcji sprzedy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywows (lu
grupa aktywéw) jest doginy do natychmiastowej sprzesyav swoim obecnym stanie. Aktywa przeznaczone deesizy

sa prezentowane w osobnej pozycji sprawozdania zasjitinansowej i wycenianie po wak nizszej z dwdch: pierwotnej
wartdsci bilansowej lub wartiri godziwej, pomniejszonej o koszty zwane ze sprzeda Klasyfikacja sktadnika aktywow
jako przeznaczonego do sprzeglaaktada zamiar kierownictwa Grupy do dokonangasakciji sprzedsy w ciagu roku od
momentu dokonania klasyfikacji.

8.5. Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalngi¢ zaniechana to element Grupy, ktéry zostat zbytyjést zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzgdaaz

a) stanowi odybna wazng dziedzirg dziatalngci lub geograficzny obszar dziatakwd b) jest czscia pojedynczego,
skoordynowanego planu zbycia ebnej, wanej dziedziny dziatalniei lub geograficznego obszaru dziatalciolub c) jest
jednostly zalezng nabyty wytgcznie z zamiarem jej odsprzegtaAktywa i zobowgzania zwgzane z dziatalnicia zaniechan

s3 prezentowane w osobnej pozycji sprawozdania zasjitifinansowej i wycenianie po wasm nizszej z dwodch:
dotychczasowej warfci bilansowej lub wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzega

8.6.  Nieruchomasci inwestycyjne

Pocztkowe ugcie nieruchoméci inwestycyjnych nagpuje wedtug ceny nabycia z uwzdhieniem kosztéw transakciji.
Wartas¢ bilansowa nieruchonsoi inwestycyjnych obejmuje koszt wymianyeéei sktadowej nieruchonsei inwestycyjnej w
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chwili jego poniesienia, o ile spelnione &ryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw hjeego utrzymania tych
nieruchoméci.

Po pocatkowym ufgciu wart&¢ nieruchoméci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzeniedpisy z tytutu utraty
wartasci.

Nieruchomdci inwestycyjne & usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej aygadku ich zbycia lub w przypadku
statego wycofania danej nieruchofobinwestycyjnej z aytkowania, gdy nie sspodziewaneadne przyszte korzgi z jej
sprzeday. Wszelkie zyski lub straty wynikgje z usunicia nieruchoméci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji
finansowej § ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ¥drdokonano takiego usuwia.

Przeniesienia aktywow do nieruchodobinwestycyjnych dokonuje sitylko wéwczas, gdy nagtuje zmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zalazenie uytkowania sktadnika aktywow przez wtaciela lub zawarcie umowy leasingu
operacyjnego. W przypadku przeniesienia nieruchisimowestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych prasiasciciela w
jego procesie produkcyjnym, aktywa te ujmowan@go rzeczowe aktywa trwate wedtug warioksiggowej netto na dzie
przeniesienia i kontynuowang sasady opisane w gxi Rzeczowe aktywa trwate.

8.7. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakdji wytworzone (jeeli spetniaj kryteria rozpoznania dla kosztow prac
rozwojowych) wycenia giprzy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytvemia. Cena nabycia
aktywoéw niematerialnych nabytych w transakcjigoaenia jednostek jest rowna ich wddiogodziwej na dzié polczenia.
Po ugciu pocatkowym, aktywa niematerialne svykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzgraanniejszonym o
umorzenie i odpisy aktualizage z tytutu utraty warkzi. Naktady poniesione na aktywa niematerialne vayzene we
wiasnym zakresie, z wytkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na praegmojowe, nie g aktywowane i $ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okreszytkowania aktywdw niematerialnych jest o#lmny czy nieokrélony. Aktywa niematerialne o
okreslonym okresie wytkowania § amortyzowane przez okregytkowania oraz poddawane testom na gtratrtaici
kazdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazage na utratich wartgci. Okres i metoda amortyzacji aktywow niemateryahm

o okre&lonym okresie aytkowania § weryfikowane przynajmniej na koniec kBego roku obrotowego. Zmiany w
oczekiwanym okresie aytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowaniazyor ekonomicznych pochodeych z
danego skfadnika aktywow sjmowane poprzez zmiawdpowiednio okresu lub metody amortyzacii, i toakéne jak zmiany
wartdsci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikowyaldw niematerialnych o okénym okresie #ytkowania
ujmuje sé w zysku lub stracie w etar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danegtadkika aktywéw niematerialnych.
Aktywa niematerialne o nieokdlenym okresie sytkowania oraz te, ktore nig szytkowane, g corocznie poddawane testowi
na utra¢ wartcsci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lutppaiomie grodka wypracowujcegosrodki pienkzne.
Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzakorygowane z efektem od patizu roku
obrotowego, w ktérym wprowadzono zmgan

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sijmowane w zysku lub stracie w momencie ponieaieNaktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsiiccia s przenoszone na kolejny okreg,gé mozna uzna, ze zostag one w przyszci
odzyskane. Po pogikowym uiciu naktadéw na prace rozwojowe, stosugernsodel kosztu historycznego wymaggj, aby
sktadniki aktywéw byty ujmowane wedtug cen nabyksztow wytworzenia pomniejszonych o skumulogvamortyzagj

i skumulowane odpisy aktualizigie z tytutu utraty warkei. Skapitalizowane naktady smortyzowane przez przewidywany
okres uzyskiwania przychodéw ze sprzgda danego przedsiziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu gavakt niematerialnych Grupy przedstawia sastpujgco:

Patenty i licencje i inne Znaki towarowe Oprogramowanie Koszty prac Relacje z

nabyte aktywa komputerowe rozwojowych klientami
Okresy Dla patentéw i licencji  Nieokreslony 2-5 lat Przewidywany 5-10 lat
uzytkowania  uzytkowanych na okres

podstawie umowy uzyskiwania

zawartej na czas przychodéw ze

okreslony, przyjmuje sprzeday z

si¢ ten okres danego

uwzgledniajac przedsgwziecia.

dodatkowy okres, na
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ktory wytkowanie
moze by¢ przediione.

Wykorzystana Liniowa n/d Liniowa Liniowa Liniowa
metoda
amortyzacji
Wewretrznie  Nabyte Nabyte Nabyte Wewretrznie Nabyte
wytworzone wytworzone
lub nabyte
Testna utrgt Coroczna ocena czy Coroczny Coroczna ocena  Coroczny w Coroczna
wartaici wystapity przestanki czy wyshpity przypadku ocena czy
Swiadczce o przestanki sktadnikow nie  wystpity
wystgpieniu utraty Swiadczce oddanych przestanki
wartcsci. 0 wysgpieniu jeszcze do Swiadczce
utraty wartdci. uzytkowania 0 wyshpieniu
oraz w utraty wartdci.
przypadku
istnienia
przestanki

wskazujcej na
utrat wartasci.

Zyski lub straty wynikajce z usunicia aktywéw niematerialnych z bilansywsyceniane wedtug edicy pomiedzy wptywami
ze sprzedsy netto a wartécia bilansowa danego skladnika aktywow & sijmowane w zysku lub stracie w momencie ich
usungcia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.

8.8. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenpsm Grug zasadniczo cate ryzyko i korkgy wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu,asujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej m@mrozpoczcia leasingu wedtug mézej

z nasgpujacych dwdch wartéei: wartcsci godziwejsrodka trwatego stanowtego przedmiot leasingu lub waito biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe rezdzielane pomidzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowhzania z tytutu leasingu, w sposo6b utiiwiaj acy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostateg@plidy zobowdzania.
Koszty finansowegujmowane w zysku lub stracie, chybBaspetnione swymogi kapitalizacji.

Srodki trwate ytkowane na mocy umoéw leasingu finansowegarsortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: szangw
okres uytkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodas@ehowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkieypiad wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczame d® umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowgtutu leasingu
operacyjnego oraz paiejsze raty leasingowe ujmowangjako koszty operacyjne w zysku lub stracie metiniows przez
okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe gjmowane jako koszt w okresie, w ktorym stsig nalezne.

8.9. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kady dziex bilansowy Grupa ocenia, czy istrigpkiekolwiek przestanki wskazage na to,ze mogta nagpi¢ utrata
wartasci ktérega ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. ¥zie stwierdzeniaze przestanki takie zachagdub
w razie konieczn&i przeprowadzenia corocznego testu spravydego, czy nagpita utrata wartéci, Grupa dokonuje
oszacowania warfei odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lufsaalka wypracowujcegosrodki pienkzne, do ktérego
dany sktadnik aktywow naig.

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lubsrodka wypracowujcego srodki pientzne odpowiada warksi godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedego sktadnika aktywow lub odpowiedniérodka wypracowujcego
srodki pienkzne, lub jego wartiei uzytkowej, zaleénie od tego, ktéra z nich jest wgza. Warté¢ odzyskiwaln ustala si dla
poszczegoinych aktywow, chyli@ dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielngywow pieneznych, ktére s w
wiekszaici niezalene od generowanych przez inne aktywa lub grupyveddy. Jéli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw
jest wyzsza ni jego warté¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wadio dokonuje s} wowczas odpisu do ustalonej wado
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odzyskiwalnej. Przy szacowaniu waitd uzytkowej prognozowane przeptywy pieane § dyskontowane do ich walci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uydrgeniem skutkéw opodatkowania odzwierciegiaj biezace
rynkowe oszacowanie wasiti piengdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadaktywow. Odpisy aktualizage

z tytubu utraty wartéci sktadnikow majtkowych wywanych w dziatalnéci kontynuowanej ujmuje siw tych kategoriach
kosztow, ktére odpowiadafunkcji sktadnika aktywdw, w przypadku ktérego Ewdzono utrat wartdsci. Odpis aktualizujcy
wartas¢ rzeczowych aktywow trwatych ohgia pozostate koszty operacyjne.

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy wyptlja przestanki wskazgge na toze odpis aktualizagy z tytutu utraty
wartdsci, ktory byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do dané&gmlsika aktywow jest afziny, lub czy powinien
zost& zmniejszony. Jeeli takie przestanki wyspuja, Grupa szacuje waré odzyskiwalm tego skladnika aktywow.
Poprzednio ujty odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od nemtu ugcia
ostatniego odpisu aktualizgiego nagfpita zmiana wartéci szacunkowych stosowanych do ustalenia viartodzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, pogza st wartgsé bilansows sktadnika aktywow do wysoKoi jego
wartdsci odzyskiwalnej. Podwsszona kwota nie nie przekroczy wartcsci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po uwzgtinieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nigaipdpisu aktualizapego z tytutu utraty warksi w
odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenigisu aktualizujcego z tytutu utraty wartei sktadnika aktywow ujmuje
si¢ niezwtocznie jako przychdd. Po odwréceniu odpiswalizugcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny ciigy
danego sktadnika jest korygowany w sposoéb, ktémnwada w cigu pozostatego okresuytkowania tego sktadnika aktywéw
dokonywa systematycznego odpisania jego zweryfikowanejayairbilansowej pomniejszonej o wastokoncows.

8.10. Koszty finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewtrznego bezpgednio zwizane z nabyciem lub wytworzeniedrodkéw trwatych g

kapitalizowane jako &#¢ kosztu wytworzenia tych aktywowz do momentu oddania tyéhodkow trwatych do gytkowania

Na koszty finansowania zewtnznego skiadaj sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efekigwstopy
procentowej, obaizenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowegaz a&nice kursowe powstgge w zwizku z

finansowaniem zewgtrznym do wysokéci odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek. Wszelkie pozostatetgdmansowania
zewretrznego g odnoszone bezpednio w cézar sprawozdania z catkowitych dochodéw w okresiektérym zostaty
poniesione.

8.11. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielongsha nasipujace kategorie:

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymag&tno

e aktywa finansowe wyceniane w waftbgodziwej przez wynik finansowy,

e pozyczki i nalenaosci,

e aktywa finansowe dogbne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabi@ to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe¢tece
instrumentami pochodnymi, o oktenych lub maliwych do okrdlenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagalcio
ktére Grupa zamierza i ma ulivos$¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu, inng ni

* wyznaczone przy pogikowym ujciu jako wyceniane w war§oi godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dogine do sprzeds,

*  spelniajce definicg pazyczek i nalenaosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiovyceniane s wedtug zamortyzowanego kosztu przgyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finawsoutrzymywane do terminu wymagated kwalifikowane g jako
aktywa dtugoterminowe, feli ich zapadaln&@ przekracza 12 miggiy od dnia bilansowego.

Skfadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wacigyodziwej przez wynik finansowy jest sktadnik Bpajacy jeden
z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu.agkiki aktywow finansowych kwalifikuje gijako przeznaczone do
obrotu, jdli sa:

« nabyte gtéwnie w celu sprzedaw krotkim terminie,

e czscig portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanych 4cznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobigstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z vagizeniem instrumentéw pochodnycfdbcych elementem rachunkowad zabezpiecze
oraz umow gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorniomencie pocgkowego ugcia.

Aktywa finansowe wyceniane w waét godziwej przez wynik finansowy svyceniane w wartei godziwej uwzgidniajgc

ich wartag¢ rynkowg na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw transakcji sprzegiaZmiany wartéci tych instrumentéw
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finansowych ujmowaneasw sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako przybhdkorzystne zmiany netto wakto
godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wsei godziwej) finansowe. Zeli kontrakt zawiera jeden lub ydgej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakée zosté zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych
wycenianych w wart&ei godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy tzppadkow, gdy wbudowany instrument pochodny
nie wpltywa istotnie na przeptywy pietine z kontraktu lub jest rzecoczywist bez przeprowadzania lub po pabiej
analizie,ze gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpiamewazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe grimg przy pierwotnym ujciu wyznaczone do kategorii wycenianych
w wartasci godziwej przez wynik finansowy,jeli ponizsze kryteria g spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub @zaco
obniza niespojnét w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowaniegksve); lub (ii) aktywa s czgscia grupy aktywow
finansowych, ktéregszaradzane i oceniane w oparciu o watgodziwg, zgodnie z udokumentowastrategi zaradzania
ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawiesajvbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny dydzielnie ujmowane.
Na dzier 31 grudnia 2017 rokiadne aktywa finansowe nie zostaty wyznaczone degkaii wycenianych w wartei godziwej
(analogicznie na dzie31 grudnia 2016 roku).

Pazyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktfimansowe o ustalonych lub alievych do ustalenia
ptatnaciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zaliczajei do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagyaci nie
przekracza 12 miegty od dnia bilansowego. Pyczki udzielone i nalnosci o terminie wymagalnii przekraczajcym 12
mieskcy od dnia bilansowego zaliczg sio aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy s3 to aktywa finansowe niebace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dogtne do sprzedg lub nienaléace dozadnej z wczéniej wymienionych trzech kategorii aktywow.
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg s3 ujmowane wedtug warai godziwej, powgkszonej o koszty transakcji, ktore
mog by¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadniky@ow finansowych. W przypadku braku notawa
gieldowych na aktywnym rynku i braku miowvosci wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe degghe do sprzeds wyceniane $w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytututytra
wartdsci. Dodatni i ujemrg réznice pomiedzy wartdcia godziwg aktywéw dosgpnych do sprzeds (jesli istnieje cena
rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktorych teédr godziwa mae by ustalona w inny wiarygodny sposoéb), a ich
cery nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczonyujgrae w innych catkowitych dochodach. Spadek wastaktywow
dostpnych do sprzeds spowodowany utratwartaici ujmuje sé jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaaktywow finansowych rozpoznawangera dzié dokonania transakcji. W momencie pgt&pwego ugcia
sktadnik aktywow finansowych wyceniag¢siw wartdgici godziwej, powskszonej, w przypadku sktadnika aktywéw
niekwalifikowanego jako wyceniany w wastm godziwej przez wynik finansowy, o koszty trangakktore mog by¢
bezpdrednio przypisane do nabycia.
Sktadnik aktywdw finansowych zostaje usgipize sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Grugei kontro¢ nad prawami
umownymi sktadajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to soejw przypadku sprzegainstrumentu lub
gdy wszystkie przeptywyrodkdw pien¢znych przypisane danemu instrumentowi przechadzniezaleng strore trzech w
sytuacji, gdy Grupa:

* posiada wany tytut prawny do dokonania kompensatygtygh kwot oraz

e zamierza rozlicz§ sie w kwocie netto albo jednoci@e zrealizowd sktadnik aktywéw i wykon@zobowgzanie
sktadnik aktywow finansowych i zobogzianie finansowe kompensuje siwykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stapodstawy do kompensaty,zgi nie zostan spetnione obydwa
kryteria opisane poveg).

8.12. Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy istrjabiektywne przestanki utraty wastm sktadnika aktywow finansowych
lub grupy aktywéw finansowych.

8.12.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jeveli istniep obiektywne przestanki na tae zostata poniesiona strata z tytutu utraty waaitpazyczek udzielonych i
naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, totvodpisu aktualizagego z tytutu utraty warfei rowna s¢
roznicy pomkedzy wartdcia bilansovs sktadnika aktywow finansowych a wastlm biezaca oszacowanych przyszlych
przeptywow piengznych (z wyhczeniem przyszlych strat z tytutu Bigagniecia nalenosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pigejo(tj. ustalonej przy pogikkowym ugciu) efektywnej stopy
procentowej. Wart&@ bilansove skladnika aktywOw obna sk poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktuatzah.
Kwote straty ujmuje si w wyniku okresu.
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Grupa ocenia najpierw, czy istniepbiektywne przestanki utraty waéw poszczegdlnych aktywdéw finansowych, ktére
indywidualnie § znacace, a take przestanki utraty wartoi aktywow finansowych, ktére indywidualnie nig anacace.
Jeveli z przeprowadzonej analizy wynikae nie istniej obiektywne przestanki utraty wagtm indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezafege od tego, czy jest on znacy, czy te nie, to Grupa vdcza ten sktadnik do grupy
aktywow finansowych o podobnej charakterystyce kgzkredytowego idcznie ocenia podatem utraty wartéci. Aktywa,
ktére indywidualnie g oceniane poddtem utraty wartéci i dla ktdrych ugto odpis aktualizuicy z tytutu utraty wartéei lub
uznanoze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, gibrane pod uwagprzy hcznej ocenie grupy aktywow podtkm
utraty wartdci.

Jezeli w nasgpnym okresie odpis z tytulu utraty waitd zmniejszyt s, a zmniejszenie to nina w obiektywny sposéb
powigz& ze zdarzeniem nagujacym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis odwraca si P&niejsze odwrdcenie odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warfei ujmuje s¢ w wyniku okresu w zakresie, w jakim na drziedwrocenia wart@
bilansowa sktadnika aktywow nie przeigya jego zamortyzowanego kosztu.

8.12.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestankie nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktowy jeist
wykazywany wedtug wart@i godziwej, gdy jego wartdci godziwej nie mena wiarygodnie ustalj albo instrumentu
pochodnego, ktoéry jest poyzany i musi zostarozliczony poprzez dostavtakiego nienotowanego instrumentu kapitatowego,
to kwot odpisu z tytutu utraty warfoi ustala si jako r&nice pomiedzy wartdcig bilansovy sktadnika aktywéw finansowych
oraz wartdcig biezagcg oszacowanych przysztych przeptywéw pigniych zdyskontowanych przy zastosowaniuzipej
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finawgoh.

8.12.3 Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wystepuija obiektywne przestankie nasipita utrata wartéci sktadnika aktywow finansowych dephego do sprzedg,

to kwota stanowica r&nice pomiedzy cen nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona oelga sptaty kapitatu i
amortyzag}) i jego bieigcg wartdscig godzing, pomniejszon o wszelkie odpisy z tytutu utraty wastn tego skladnika
uprzednio ujte w wyniku, zostaje wyksgowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana geka lub straty. Nie mma
ujmowa® w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytuhiattiwartgci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako
dostpne do sprzeds. Jezeli w nas¢pnym okresie wartd godziwa instrumentu dimego dosipnego do sprzedg wzrdsnie,

a wzrost ten mee byt obiektywnie §czony ze zdarzeniem nagtijgcym po ugciu odpisu z tytutu utraty warkoi w zysku lub
stracie, to kwat odwracanego odpisu ujmuje sv zysku lub stracie.

8.13. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodng eddzielane od umow i traktowane jak instrumentghmmne, jeeli spetnione §
nastpujace warunki:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimenie g $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktés dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkamiizeaji jak instrument wbudowany spetniatby defjgimstrumentu
pochodnego,

e instrument hybrydowy (zlmny) nie jest wykazywany w wao godziwej, a zmiany jego wakci godziwej nie s
ujmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodngvgykazywane w podobny sposob jak samodzielne ingniy pochodne, ktore nig s

uznane za instrumenty zabezpiegeqj

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomidznayko wiagciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w

walucie obcej s scisle powhzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem égisvym dla umowy zasadniczej (gtdwnego

kontraktu) obejmuje réwniesytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walnyczajovy dla kontraktéw zakupu lub

sprzeday pozycji niefinansowych na rynku dla danej trarcgiak

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny gedeydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego gikiorvego ugcia.

8.14. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Gruparstrumenty sligce zabepieczeniu przed ryzykiem zmanym ze
zmianami kurséw wymiany walut (opcje) oraz w cedbbezpieczeniasiprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej (IRS).
Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowergceniane do wartei godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje, §ako
aktywa, gdy ich wart& jest dodatnia, i jako zobogdania — gdy ich wartg jest ujemna.
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Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej instrumentéw pochodnychisezpdrednio odnoszone do zysku lub straty netto
roku obrotowego.

Podstaw wyceny opcji i IRS na dziebilansowy jest wycena instrumentu otrzymana odkban

Wartasc godziwa opcji i IRS jest ustalana na dany fifi#ansowy jako rénica zdyskontowanych przeptywow pigimych

w zwigzku z transakaj czyli zdyskontowam do dnia bilansowego #aica pomigdzy szacowanymi kwotami do zaptacenia
przez Spotk a kwotami do otrzymania od banku, otoeymi na poszczegolne daty rozliczeniowe.

8.15. Zapasy

Zapasy 8 wyceniane wedtug mnszej z dwoch wartei: ceny zakupu/kosztu wytworzenia i atiovej do uzyskania ceny
sprzeday netto.

Poszczegolne sktadniki zapaséw ustalane wepagty sposob:
Materiaty « w cenie zakupu/nabycia ustalonej metoétednio waong”;

Produkcja w toku « wcenie ustalonej metgdsrednio waong” jako koszt otwartych zlege(materiaty po cenie
sredniowaonej ze zglosze potprodukty zuyte w wyrobach ze zglosaepo cenie
ewidencyjnej, a roboczo- i maszynogodziny -$dlazeczywista (zgtoszona) x stawka

planowana;

Wyroby gotowe « w koszcie wytworzenia (koszt beZpednich materiatbw po cenigednioweonej ze

zgtosz@, wraz z roboczo- i maszynogodzin ilos¢ rzeczywista (zgtoszona) x stawka
planowana).

Ceny sprzeday netto maliwg do uzyskania jest szacowana cena spezedimkonywanej w toku zwyklej dziatalgc
gospodarcze;j.

Koszty zakupu zapaséw sktaglagic z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych pkdat oraz kosztéw transportu
zatadunku i wytadunku oraz innych kosztowaggch sé bezpdrednio przyporgdkowa do pozyskania produktéw gotowych,
materialow i ustug. Przy okékniu kosztéw zakupu odejmujegsbpusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycjeszi§o
zakupu stanowikoszt okresu, gdynie ma maliwosci przyporgdkowania jednostkowego.

8.16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafiagwanych, z uwzghnieniem
odpisu na wtpliwe nalenosci. Odpis na nalaosci oszacowywany jest wtedy, gdgiagniecie petnej kwoty nalmosci
przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartei piengdza w czasie jest istotny, wagtonaleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pigmych do wartéci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wadtd piengdza w czasie. Jeli zastosowana zostata metoda polggmjna
dyskontowaniu, zvgkszenie nalenosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodgrfsowe.

Odpisy aktualizujce
Odpisu aktualizujcego warté¢ naleznosci Grupa dokonuje w stosunku do nalesci:

e od dhwnikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan djp@ci — do wysokéci naleznosci nie obgtej gwarangj lub
innym zabezpieczeniem nafesci, zgtoszonej likwidatorowi lub eslziemu komisarzowi w pogbowaniu
upadtgciowym,

e od dhwnikbw w razie oddalenia wniosku o ogtoszenie icladipsci, gdy ich majtek nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw posfpowania upadiciowego — w petnej wysokoi naleznosci,

e kwestionowanych przez dtnika oraz z zaptatktorych dhinik zalega, a wedtug oceny jego sytuacii sti@wej i
finansowej sptata nataosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do okgsci naleznosci nie pokrytej
gwarancj lub innym zabezpieczeniem,

e stanowjcych réwnowarté¢ kwot podwyszajcych nalenos¢, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu
aktualizupcego — do wysokai tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania

e przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znatzprawdopodobigstwie nigciggalngci — w petnej wysokgi
naleznosci.

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci Grupa zalicza do pozostatych kosztéw operacyjriyb do kosztéw finansowych, w

zaleznosci od rodzaju nalnosci, ktérej dotyczy odpis.
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8.17. Pozostate aktywa niefinansowe

Zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéwcezevych aktywow trwatych, aktywdw niematerialnyatan zapasoéwas
prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, dalja odnosa — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.alak
aktywa niepienizne zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sv ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, zgtkyem nalenosci z tytutu
podatku dochodowego od os6b prawnych, ktore stamaveiprawozdaniu z sytuacji finansowej glaitg pozycg.

8.18. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdanisytuacii finansowej obejmugrodki pienezne w
banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pietmym okresie zapadalém nieprzekraczafym trzech miescy.
Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniuzeptywéw piengznych sktada iz okralonych
powyzej srodkoéw piengznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesplaedkredyty w rachunkach bigcych, w
sytuacji, gdy kredyty w rachunkach kieych stanowg element zargzaniasrodkami piengznymi Spoétki, a niezrodio
finansowania.

8.19. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pazki i papiery dhine g ujmowane wedtug warfoi
godziwej, pomniejszonej o koszty zmane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diune g wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy proceejow

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uedgla s¢ koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lubzyozki oraz dyskonta
lub premie uzyskane w zydku ze zobowgzaniem.

Przychody i kosztyssujmowane w zysku lub stracie z chavilsungcia zobowjzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
a takee w wyniku rozliczenia metadefektywnej stopy procentowe;.

8.20. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowy obejmujzobowizania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobgmainia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do katéigwycenianych do wartwi
godziwej przez wynik finansowy. Zobogziania finansowe asklasyfikowane jako przeznaczone do obrotugliezostaty
nabyte dla celow sprzedaw niedalekiej przyszkei. Instrumenty pochodne, gdzapc wydzielone instrumenty wbudowane,
sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obyathybaze s uznane za efektywne instrumenty zabezpieceaj
Zobowizania finansowe magby¢ przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w vwddi godziwej
przez wynik finansowy, jeeli ponizsze kryteria s spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub @zaco obnia niespojnéc
traktowania, gdy zarébwno wycena jak i zasady rompeania strat lub zyskéw podlegannym regulacjom; lub (ii)
zobowizania g czgécia grupy zobowizan finansowych, ktéresgszarzdzane i oceniane w oparciu o wétigodzivg, zgodnie
z udokumentowan strategi zarzdzania ryzykiem; lub (iii) zobowkrania finansowe zawietgjwbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny byoddzielnie ujmowane. Na d#ie1 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku zolhaemia
finansowe z tytutu wyceny instrumentow pochodnyastaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianychwartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Zobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w wart@i godziwej,
uwzglkdniajc ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtnienia kosztéw transakcji sprzegaZmiany w wartéci
godziwej tych instrumentéwgsijmowane w zysku lub stracie jako koszty lub phmay finansowe.

Inne zobowizania finansowe, nigblace instrumentami finansowymi wycenianymi w wadiogodziwej przez wynik
finansowy, § wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu pezciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wyhcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowbpwigzanie finansowe, gdy zobaoyzianie wygasto — to
znaczy, kiedy obowrek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wylgaBastpienie dotychczasowego
instrumentu dtanego przez instrument o zasadniczéng@ch warunkach dokonywane pamiy tymi samymi podmiotami
Grupa ujmuje jako wydaiecie pierwotnego zobowiania finansowego i g¢ie nowego zobowrania finansowego. Podobnie
znacgce modyfikacje warunkéw umowy dotyeej istniejcego zobowjzania finansowego Grupa ujmuje jako wéigacie
pierwotnego i ujcie nowego zobowrania finansowego. Powsigj z tytulu zamiany rénice odnagnych wartgci
bilansowych wykazuje siw zysku lub stracie.
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Pozostate zobowzania niefinansowe obejmyv szczegolnéci zobowizania wobec ukdu skarbowego z tytutu podatku od
towardw i ustug, zobowrzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizychngraz z tytutu ubezpieczespotecznych i
zobowizania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktoredh rozliczone poprzez dostawowar6w, ustug lutsrodkéw trwatych.
Pozostate zobowrania niefinansowe ujmowang w kwocie wymagaijcej zaptaty.

8.21. Rezerwy

Rezerwy tworzonegswowczas, gdy na Grupieaey istniegcy obowhzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wyniday

ze zdarzeé przesztych, i gdy prawdopodobne jest,wypetnienie tego obowiku spowoduje koniecz§d wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz moa dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego zok@ania. Jeeli Grupa spodziewa gize
koszty obgte rezervy zostar zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczevdayczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest ¢zg praktycznie pews ze zwrot ten rzeczyvtie nasipi. Koszty
dotyczce danej rezerwyaswykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéwppmniejszeniu o wszelkie zwroty.
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw ngsije na dzi#, na ktory okazaty sizbedne. Z kolei powstanie zoboyzania, na
ktére uprzednio utworzono rezepwowoduje wykorzystanie tej rezerwy.

W przypadku, gdy wplyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wieklorezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pigmych do wartéci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe waftd piengdza w czasie oraz ewentualnego ryzykagzemego z danym
zobowpzaniem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmpa dyskontowaniu, zgkiszenie rezerwy w zwiku z uptywem

czasu jest uymowane jako koszty finansowe.
Grupa okresowo, nie rzadzieprriaz w roku, ocenia przysgtentownd¢ prowadzonych kontraktéw produkcyjnych. Ocena ta

odbywa s¢ na bazie przysztych zakontraktowanych przychod&aaicowanych kosztow operacyjnych azeinych z danym
kontraktem. Na tej podstawie Zadz podejmuje decyzje o rozpoznaniu rezerwy lub rezaniu rezerwy na straty na
kontraktach.

8.22. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania praty Grupy maj prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne s wyptacane jednorazowo, w momencie p$zigj na emerytyr Wysoka¢ odpraw emerytalnych zalg gtownie

od sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzgmsgz na przyszte zobowrania z tytutu odpraw emerytalnych w
celu przyporgdkowania kosztéw do okresow, ktérych dotyciVedtug MSR 19 odprawy emerytalng programami
okreslonych swiadczé po okresie zatrudnienia. Wagtobiezaca tego zobowzania na kady dzier bilansowy jest obliczona
przez niezalenego aktuariuszNaliczone zobowdzania g réwne zdyskontowanym ptatémom, ktére w przyszkei zostan
dokonane, z uwzgtinieniem rotacji zatrudnienia i dotycokresu do dnia bilansowego. Informacje demograécpraz
informacje o rotacji zatrudnienia opartecsdane historyczne. Zyski i straty z oblitzktuarialnych dotyegce swiadczé po
okresie zatrudnienia$ozpoznawane w innych catkowitych dochodach puelegag pézniejszej reklasyfikacji do zysku lub
straty.

Grupa rozpoznaje nagiujagce zmiany w zobowezaniach netto z tytutu okél®nychswiadczeé w ramach odpowiednio kosztu
whasnego sprzedsy, kosztéw ogélnego zagdu oraz kosztow sprzezg na ktére sktadajsie:

+ koszty zatrudnienia (w tym rgdzy innymi koszty biggcego zatrudnienia, kosztow przesztego zatrudnienia)
» odsetki netto od zobowzania netto z tytutu okénychswiadcze.

8.23. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze spa&ne

Zgodnie z polsk praktyky gospodarczakcjonariusze jednostek mpdokona podziatu zysku na cele pracownicze w formie
zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundspegjalne. W sprawozdaniu finansowym zgodnym z M&Sczsé
podziatu zysku jest zaliczana do kosztéw dziakdnokresu, w ktérym podziat zysku zostat zatwiendg@rzez Walne
Zgromadzenie.

8.24. Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokei, w jakiej jest prawdopodobnge Grupa uzyska korggi ekonomiczne zvgzane
z dany transakgj oraz gdy kwag przychodéw mena wycent w wiarygodny sposéb. Przychody®zpoznawane w waroi
godziwej zaptaty otrzymanej lub nafeej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ugMgT) i podatek akcyzowy oraz
rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obawmija rowniez kryteria przedstawione porgj.
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8.24.1 Sprzedg towardw i produktow

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajgce z prawa wiasrai do towaréw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy keetrzychodow mena wycent w wiarygodny sposob.

8.24.2  Swiadczenie ustug
Przychody z tytutdwiadczenia ustuggsujmowane na podstawie stopnia zaawansowania #dtzae;ji.

Jezeli wyniku kontraktu nie mina wiarygodnie oszacowawéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kddtrasy
ujmowane tylko do wysoki poniesionych kosztow, ktore Spétka spodziewasdizyské.

8.24.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sijmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtinieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowtej stog dyskontujca przyszte wptywy pienrizne przez szacowany okregcia instrumentow
finansowych) w stosunku do wastd bilansowej netto danego sktadnika aktywéw firawgch.

8.24.4 Dywidendy

Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariushyuldziatowcéw do ich otrzymania.

8.24.5 Dotacje rgdowe i inne dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewddpze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zpstsrystkie zwizane z nj warunki,
wowczas dotacje gglowe g ujmowane wedtug ich warfoi godziwej.

Dotacje uzyskiwane w zwiku z posiadaniem statusu ZPChr doggez danej pozycji kosztowej ujmowang ko
umniejszenie tego kosztu, ktéry dotacja ma wzaiau kompensowa

Dotacje obejmuyj gtéwnie dofinasowanie do wynagrodzpracownikéw ldacymi osobami niepetnosprawnymi (SOD) oraz
dofinansowanie do kosztéw dowozu pracownikow razdiych z Péstwowego Funduszu Rehabilitacji Oso6b
Niepetnosprawnych (PFRON), jak i dofinansowaniewdmagrodzé pracownikéw i wynagrodzeuczniéw rozliczanych z
Urzedem Pracy.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczasvigirtas¢é godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw prayset
okreséw, a nagpnie stopniowo, dragréwnych odpisdéw rocznych, ujmowana w zysku lulag# przez szacowany okres
uzytkowania zwgzanego z nj skladnika aktywow. Tego typu dotacje obejmuwyartai¢ odpowiadajcg amortyzacii
zakupionychérodkéw trwatych sfinansowanych z Zaktadowego FuzduRehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych (ZFRON),
PFRON oraz Ministerstwa Gospodarki. Dotacja jestdemcjonowana jako rozliczenie ¢dzyokresowe przychodow i
rozliczana w przychody rownomiernie z odpisami aymacyjnymisrodkow trwatych sfinansowanych z PFRON, ZFRON lub
Ministerstwa Gospodarki.

Otrzymywane dotacje do kosztow prezentowane siziatalndci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywdw pégnich.

8.25. Podatki

8.25.1 Podatekbiezgcy

Zobowigzania i naleénosci z tytutu biezgcego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wycenia s wysokaci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowpciilegagcych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosoesmi
stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktGgeenmie lub faktycznie jzobowizywaty na dzié bilansowy.

8.25.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawca finansowej, podatek odroczony jest obliczanyadgizobowhzan bilansowych w stosunku do
roznic przefciowych wysepujacych na dzié bilansowy m¢dzy wartgcia podatkovyq aktywoéw i zobowizan a ich wartécia
bilansowg wykazan w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w oemiesdo wszystkich dodatnichzndic przefciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocgkowego ugcia wartgci firmy lub
poczitkowego ugcia sktadnika aktywéw dulz zobowhzania przy transakcji nie stanaeej pohczenia jednostek i w
chwili jej zawierania nie magej wptywu ani na zysk lub strabrutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat
podatkowy oraz

e w przypadku dodatnich #aic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zatg/ch lub stowarzyszonych i
udziatdbw we wspolnych przedsizieciach — z wyjtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sibznic przegciowych
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podlegaa kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jestwi dajcej sk przewidzi€ przyszidci roznice przejciowe nie
ulegrg odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowagewsodniesieniu do wszystkich ujemnyctzmnic przegciowych, jak réwnie

niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystaenystrat podatkowych przeniesionych na ¢ase lata, w takiej

wysokasci, w jakiej jest prawdopodobnge zostanie osgnicty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzagstvw.

réznice, aktywa i straty:

ez wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego athd dotycace ujemnych rénic przegciowych powstaj w
wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywoéwdnlZz zobowhzania przy transakcji nie stanaeej pohczenia jednostek
i w chwili jej zawierania nie majwptywu ani na zysk lub stratorutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strat
podatkowy oraz

e w przypadku ujemnych edic przejciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zatgch lub stowarzyszonych oraz
udziatébw we wspolnych przedsizicciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podajist ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokéri, w jakiej jest prawdopodobnez w dapcej sk przewidzi€ przyszigci ww. réznice
przefciowe ulega odwrdceniu i osignigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwalpotacenie ujemnych
réznic przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegalatku jest weryfikowana na i@y dziex bilansowy i ulega
stosownemu obpeniu o tyle, o ile przestato byrawdopodobne agjniecie dochodu do opodatkowania wystargzago do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikaysidw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nigu
sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dathwego podlega ponownej ocenie nadkadzier bilansowy i jest
ujmowany do wysokéi odzwierciedlajcej prawdopodobiestwo osigniecia w przysziéci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwad na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega aezerwy na podatek odroczony wycenianez gastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidymmda obowihzywat w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealiaow
lub rezerwa rozwizana, przyjmujc za podstawstawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgmuiace na dzié bilansowy
lub takie, ktérych obowizywanie w przyszici jest pewne na daiebilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji uymowanych poza zyskiem lub sirggst ujmowany poza zyskiem lub stratv innych
catkowitych dochodach dotygzy pozycji ugtych w innych catkowitych dochodach lub begmalni w kapitale wlkasnym
dotyczcy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wkasnym.

Grupa kompensuje ze sphktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiadaziivay do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowasiaekompensat
naleznosci ze zobowjzaniami z tytutu biggcego podatku i odroczony podatek dochodowy magzsid z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

8.25.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobayzania § ujmowane po pomniejszeniu o wad@odatku od towaréw i ustug, z vagkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakagtywow lub ustug nie jest miiwy do odzyskania od organéw
podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednicjak:s¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jaka@@zpozycji
kosztowej oraz

* nalenodici i zobowizan, ktére g wykazywane z uwzgtnieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug #liwa do odzyskania lub nalea do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest

ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak@s¢znaleznosci lub zobowazan.

8.25.4 Ocena niepewnsti co do rozliczé podatkowych

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobne, podejcie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkeh bedzie
zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupa skekreloch6d do opodatkowania (strapodatkows), podstaw
opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowewgkorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkoweanzgicdnieniem
podegcia do opodatkowania planowanego lub zastosowaweg@oim zeznaniu podatkowym.

Jezeli Grupa stwierdzize nie jest prawdopodobnie organ podatkowy zaakceptuje pddigy Grupy do kwestii podatkowej
lub grupy kwestii podatkowych, wéwczas Grupa odzeiedla wptyw niepewnéei przy ustalaniu dochodu do opodatkowania
(straty podatkowej), niewykorzystanych strat podatich, niewykorzystanych ulg podatkowych lub staveeklatkowych.
Grupa odzwierciedla ten efekt za porpgednej z naspujacej metod, ktdra w danej sytuacji pozwala lepiejcenit
niepewndé:

* najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest tegysjcza kwota sgodd mazliwych wynikéw,

* warta¢ oczekiwana - jest to suma kwot #eaych prawdopodobistwem spérdd mazliwych wynikow.
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8.26. Zysk netto na akci

Zysk netto na akejdla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysitto za dany okres przé&zdni wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/ stratgktg, poniewa nie wystpuja rozwadniagce potencjalne akcje zwykle.

9.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowAei

Zasady (polityki) rachunkowéoi zastosowane do spadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanén$owegoas
spdjne z tymi, ktére zastosowano przy spdeaniu skonsolidowanego sprawozdania finansoweggyaza rok zakiczony
31 grudnia 2016 roku, za wykiem przedstawionych pargj. Ponksze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w ninigjszy
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodniehzdiag wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na
zaprezentowane i ujawnione informacje finansowenligomiaty zastosowania do transakcji zawieranyep Grupg:
e Zmiany do MSR 12Jjmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku ddatvego w odniesieniu do niezrealizowanych
strat
Zmiany doprecyzowuj kwestie zwjzane z powstawaniem ujemnyctzméc przegciowych w przypadku instrumentow
dtuznych wycenianych wedtug wadm godziwej, oszacowaniem prawdopodobnego przyszielpchodu do
opodatkowania oraz ocgrczy wypracowany dochéd pozwoli na zrealizowarénych rénic przegciowych. Zmiany
majg zastosowanie retrospektywne.
e Zmiany do MSR Tnicjatywa dotyczca ujawniania informacji
Zmiany zobowizuja jednostk do ujawnienia informacji, ktére umlwiajg uzytkownikom sprawozdafinansowych
ocere zmian zobowjzan wynikajacych z dziatalnéci finansowej. Nie jest wymagane przedstawienieorimicji
poréwnawczych za poprzednie okresy.
* Zmiany MSSF 1jawnianie informacji na temat udziatéw w innyckj@estkachbedace czscia Zmian wynikajcych z
przeghdu MSSF 2014-2016

Zmiany doprecyzowwdj ze wymogi okrélone w standardzie mmgjzastosowanie tak do udzialdw jednostki w
jednostkach zalmych, wspoélnych ustaleniach umownych (tj. wspéingizhataniach lub wspdélnych przeesizieciach),
jednostkach stowarzyszonych lub jednostkach stryktwanych niepodlegagych konsolidacji, ktore zostaly
sklasyfikowane (lub wiczone do grupy do zbycia, ktéra zostata sklasyfiaay jako przeznaczone do sprzsdab jako
dziataln@g¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przezmae do sprzeds oraz dziatalné zaniechana.

Grupa nie zdecydowatacsha wczéniejsze zastosowani@dnego innego standardu, interpretacji lub zmi&idre zostaty
opublikowane, lecz dotychczas nie weszlyyeie wswietle przepiséw Unii Europejskiej.

10. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublkowane, a nie weszty
jeszcze wzycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly opublikowaneep Rad Mi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkéeip
jednak nie weszly jeszcze aycie:

+ MSSF 9lnstrumenty Finansowpublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — gwj zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych se dnia 1 stycznia 2018 roku lub fréej,

+  MSSF 14Regulacyjne rozliczenia atzyokresowgopublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgedmnidecyzj
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standasdwersji wstpnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniegm si
standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwiar@dezriniejszego sprawozdania finansowego niezatlagry przez UE
— majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocayyah s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub poej,

+  MSSF 15Przychody z uméw z klientafoipublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejgoyjzmiany do MSSF 15 Data
wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wém& 2015 roku) — magy zastosowanie dla okresOw rocznych
rozpoczynajcych se dnia 1 stycznia 2018 roku lub fréej,

« Zmiany do MSSF 10 i MSR 28ransakcje sprzeds lub wniesienia aktywow pogdizy inwestorem a jego jednagtk
stowarzyszap lub wspolnym przedsizieciem (opublikowano dnia 11 wr#eia 2014 roku) — prace prowagz do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez Uathe bezterminowo - termin véeja wzycie zostat odroczony przez
RMSR na czas nieokileny,
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+ MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - #ugj zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk dnia 1 stycznia 2019 roku lub fréej,

+ Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSHStrumenty finansowedznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczenimpeblikowano
12 wrzénia 2016 roku) - mage zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pézniej,

«  Wyjasnienia do MSSF 1%Przychody z umoéw z klientarfpublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — poa
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczygyah s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub jiej,

» Zmiany do MSSF Xlasyfikacja i wycena transakcji ptatswi na bazie akcj{opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku)
— majce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub jdej,

« Zmiany do MSR 28nwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspllpyzedsiwzieciach bedace czscia Zmian
wynikajacych z przegldu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2@k6) — majce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub fdej,

« Zmiany do MSSF Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw Sprawozdawitizéinansowej po raz pierwszydyce
czscig Zmian wynikajcych z przegidu MSSF 2014-201¢opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — aca&
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayah s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub jiej,

+ KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zalicZkipublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — #geaj zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynaych si dnia 1 stycznia 2018 roku lub poej,

+ Zmiany do MSR 40Przeniesienie nieruchoma inwestycyjnejopublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — go&j
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczygyah s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub jiej,

« MSSF 17Umowy ubezpieczeniow@publikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dniawisrdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez biagcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah sé
dnia 1 stycznia 2021 roku lub jpdej,

+  KIMSF 23 Niepewng¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowégmublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finaego niezatwierdzony przez UE - mgy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub fodej,

+ Zmiany do MSSF ®Vczeéniejsze splaty z ujemmekompensat(opublikowano dnia 12 gdziernika 2017 roku) — mgge
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgyah s¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub fdej,

+ Zmiany do MSR 28Udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzysZmnycwspdélnych przedsivzieciach
(opublikowano dnia 12 pgadziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia nsdepo sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — meg¢ zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh si dnia 1 stycznia 2019 roku
lub p&niej,

« Zmiany wynikajce z przegidu MSSF 2015-201fopublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do draéwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzpreez UE — mage zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st dnia 1 stycznia 2019 roku lub jiej,

« Zmiany do MSR 1%miana, ograniczenie lub rozliczenie progranfopublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansoweigaatwierdzone przez UE — me¢ zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2019 roku lub fdej,

« Zmiany do Odniesie do Zal@ei Koncepcyjnych zawartych w ddizynarodowych Standardach Sprawozdaviczo
Finansowej(opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dritwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzone przez UE — meg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczgygeah sé dnia 1 stycznia 2020 roku
lub p&nie;j.

Daty wefcia w zycie @ datami wynikagcymi z tréci standardow ogtoszonych przez Rads. Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej. Daty stosowania standardow w Uniropejskiej mog rozni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tréci standardow igogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowanéz fné Europejsk.

10.1. Wdrozenie MSSF 15

Miedzynarodowy Standard Sprawozdaw&zd-inansowej 15 Przychody z uméw z klientami (,MS3$5"), ktéry zostat
wydany w maju 2014 roku, a ngghie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tkadel Piciu Krokéw rozpoznawania
przychoddw wynikajcych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przyghajinuje s¢ w kwocie wynagrodzenia, ktére —
zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystugujejjggamian za przekazanie przyrzeczonych débr lulbgusientowi.

Nowy standard zagpi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyce ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF. Standard ma
zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséwsprdawczych rozpoczyngiych st dnia 1 stycznia 2018 roku i pdiej.
Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone.
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Z przeprowadzonych analiz wynikae dotychczas stosowane przez Gruproclin rozwizania w zakresie ujmowania
przychodéw ze sprze#a sy zgodne z projektem MSSF 15.

Grupa prowadzi dziatalié w obszarze:

a) Sprzeda produktow i ustug tj. sprzedavyposaenia oraz akcesoriéw samochodowych, w tym przedgstiim poszy
samochodowych oraz ustug projektowych.

Umowy zawarte przez GrgpGroclin sktadaj sic z dwoch elementéw tj. z wyprodukowania zamowiongaéici oraz ich

dostarczenia do okilenego miejsca, zgodnie z umgwrzychdd rozpoznawany jest w momencie dokonansiagey a tym

samym ma charakter jednorodny i nie wpstig przestanki do traktowania umow jako posiadggch charakter umowy

wieloelementowej. Centransakcyjn dla débr wyprodukowanych przez Geuroclin stanowj ceny sprzedsy, ktére g

okreslone dla poszczegodlnych produktéw w umowie.

Z zawartych uméw wynika jeden obaekswiadczenia tj. dokonanie dostawyeézi wyprodukowanych przez Grg@sroclin
do okrélonego miejsca, w ktérym kontrola nad towarami prmazi na odbiore Aktualnie Grupa Groclin rozpoznaje
przychdd po dokonaniu dostawy, zatem po wypetnienhowizania deswiadczenia, co jest zgodne z zapisami MSSF 15.

Swiadczone ustugi projektowe nie radpo stronie odbiorcy oczekiwania w postaci przekizaskonkretyzowanego,
catasciowego i skaczonego modelu/projektu/rozaziania. § to ustugi cigte a przedmiotem kaej umowy jest ilé¢ czasu
paswiecona na wykonanie danych prac. Ughgg wiec prace wyraane miernikiem p&wiecanego na nie czasu — godzin.
Aktualnie Grupa rozliczaiwiadczone ustugi w miegiznych przedziatach czasu. Na koniec danego #mesGrupa
podsumowuje il& godzin przepracowanych dla Zkgo klienta, nagpnie klient dokonuje potwierdzenia s
podsumowanych godzin. Efekty prac projektowychaisaflo klientéw na biggco za pomog systeméw teleinformatycznych,
ktorymi pohczony jest klient ze Spadk

Tym samym Zarad uwaa, ze obligatoryjne stosowanie MSSF 15 nie spowoduj@aynpodejcia w zakresie rozpoznania
przychodéw w stosunku do wymogéw MSR 18 i jegorimtetacii.

W ramach oceny wptywu wprowadzenia MSSF 15, Gragsvazyta m.in. nasipujace aspekty:
i.  Wynagrodzenie zmienne
Niektore umowy z klientami zawieggkwoty zmienne wynagrodzenia w zku z udzielaniem upustow.
Zgodnie z MSSF 15, §& wynagrodzenie okione w umowie obejmuje kwetzmienn, jednostka oszacowuje
kwote wynagrodzenia, do ktéregedrie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeetodobr lub ustug na
rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnejsédub calg¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wgnie w takim
zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodai®o, ze nie nasfpi odwrdcenie znageej czsci kwoty
wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedyamig niepewn& co do wysokéci
wynagrodzenia zmiennego.
Upusty zawarte w umowach gjmowane jako pomniejszenie ceny transakcyjne;.

ii. Gwarancje

Grupa udziela gwarancji na sprzedawane produktyar@mcje stanowizapewnienie Grupy,e dany produkt jest
zgodny z ustalonprzez strony specyfikagj nie stanowd dodatkowej ustugi. W konsekwencji istnje¢ gwarancje
beda dalej ujmowane zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zohpania warunkowe i aktywa warunkowe. Umowy z
klientami nie zawierajgwarancji rozszerzonych

iii. Koszty pozyskania/utrzymania kontraktu

Zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyiskarmabezpieczenia kontraktu z klientem Grupa\akfg i
rozlicza w czasie przez okres konsumowania kwizz/tego kontraktu. Koszty uzyskania kontrakfliaktywowane
tylko w przypadku, gdy takie koszty mma bezpérednio powazat z pozyskaniem danego kontraktu i oczekuje si
iz koszty te zostanodzyskane.

Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania inforjhac

MSSF 15 wprowadza nowe wymogi w zakresie prezeritawnien. Grupa oceniaze wplyw ujawnié nie kxdzie istotny.
Zgodnie z wymogami MSSF 15, Grupa przedstawgteyprzychody z tytutu uméw z klientami w podziake kategorie, ktére
odzwierciedlag spos6b, w jaki czynniki ekonomiczne wptywaja charakter, kwet termin platnéci oraz niepewng
przychodéw i przeptywéw pieainych. Spoétka ujawnia ponadto wystarezaj informacje, ktére unitiwi g uzytkownikom
sprawozda finansowych zrozumienie powziania mgdzy ujawnieniem przychodéw w podziale na kategarieformacjami
o przychodach, ktére jednostka ujawnia dladego segmentu sprawozdawczeggeliestosuje MSSF 8egmenty operacyjne

Inne korekty

Wymogi dotycace ujmowania i wyceny zgodnie z MSSF 15 grméjwniez zastosowanie do ujmowania i wyceny zysku/ straty
ze sprzeday aktywow niefinansowych (takich jak rzeczowe akiéytmwate oraz aktywa niematerialne), w sytuacji taka
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sprzeda nie odbywa si w normalnym toku prowadzenia dziatasedgospodarczej. W ocenie Grupy nie vegpstie wplyw
przyjecia MSSF 15 w takiej sytuaciji.

10.2. Wdrozenie MSSF 9

W lipcu 2014 roku Rada Mizynarodowych Standardéw Rachunkdwioopublikowata Medzynarodowy Standard
Sprawozdawczei Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9")MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwane z

instrumentami finansowymi: klasyfikacj wycerg, utrat wartaici oraz rachunkow& zabezpiecze MSSF 9 obowjzuje dla

okreséw rocznych rozpoczynaych sé 1 stycznia 2018 roku i gaéiej, z maliwosciag wezeniejszego zastosowania.

Grupa planuje zastosowdSSF 9 od dnia wégia wzycie standardu, bez przeksztatcania danych poréenyah.

W 2017 roku Grupa przeprowadzita szczeg@tamegere wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez &Grapady
(polityke) rachunkowsci w odniesieniu do dziataldoi Grupy lub jej wynikéw finansowych. Niniejsza aejest oparta na
aktualnie dosipnych informacjach i m@ podlegd zmianom wynikajcym z pozyskania racjonalnych i wlievych do
udokumentowania dodatkowych informacji w okresiedly Grupa zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.

Grupa nie spodziewagsistotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawoedasytuacji finansowej oraz kapitat wkasny,
z wyjatkiem skutkdw zastosowania MSSF 9 w zakresie utratitasci. Spotka spodziewaesivzrostu odpisow z tytutu utraty
wartasci, z negatywnym wptywem na kapitat wkasny, jak avi@no pontej. Ponadto, w wyniku zastosowania MSSF 9, zmieni
si¢ klasyfikacja niektorych instrumentéw finansowych.

a) Kilasyfikacja i wycena
Grupa nie spodziewaesivptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej deapitaty wtasne, w zwizku z zastosowaniem
MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny. Oczekujg 8 wszystkie aktywa finansowe wyceniane dotychczasawaici
godziwej, dalej pozostarwyceniane w wartei godziwej.
Grupa nie posiada aktywow finansowych @psai/ch do sprzeds oraz diinych papieréw wartziowych.
Grupa skorzysta z mbwosci wyboru i w przypadku akcji/ udziatdbw w spétkachienotowanych, ¢dzie ujmowa ich
pézniejsze zmiany wartei godziwej przez inne catkowite dochody, w Zzkiu z czym zastosowanie MSSF 9 ngelie miato
istotnego wptywu na wyniki finansowe Grupa.
Naleznosci handlowe s utrzymywane dla uzyskania przeptywow pigmiych wynikajcych z umowy, a Grupa nie sprzedaje
naleznosci handlowych w ramach faktoringu eda one nadal wyceniane w zamortyzowanym koszcie pageik finansowy.
Spétka korzysta z praktycznego zwolnienia i dlaenabsci handlowych poriiej 12 miesicy nie identyfikuje istotnych
elementéw finansowania.

b) Utrata wartgci

Zgodnie z MSSF 9 Grupa wycenia odpis na oczekiveregy kredytowe w kwocie réwnej 12-migsinym oczekiwanym
stratom kredytowym 4mlz oczekiwanym stratom kredytowym w okresigcia instrumentu finansowego. W przypadku
naleznoici z tytutu dostaw i ustug, Grupa zastosuje upresae podegie i wyceni odpis na oczekiwane straty kredytowe w
kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w calgkresiezycia z tytutu.

Grupa oceniaze w zwigzku z charakterem nafeosci z tytutu dostaw i ustug, odpis z tytutu utratamosci wzrosnie o 119
tys. PLN wraz ze zwzanym z tym wzrostem aktywa z tytutu odroczonegdapku dochodowego o 23 tys. PLN. Zmiana nie
bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie Grupy.

c) Rachunkows&¢ zabezpiecze

Poniewa MSSF 9 nie zmienia og6lnych zasad funkcjonowaa@unkowéci zabezpiecze Grupy, zastosowanie MSSF 9
nie kedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finavs&Grupy.

10.3. Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Wzynarodowych Standardow Rachunkéeio wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczei Finansowej 18_easing(,MSSF 16"), ktory zasipit MSR 17 Leasing KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa
zawiera leasing SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocypraz SKI 27 Ocena istoty transakciji
wykorzystujcych forng leasingu.MSSF 16 okréa zasady ujmowania dotygze leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i
ujawniania informaciji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkéeioleasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca uwjab aktywa i
zobowhpzania wynikajce z kadego leasingu z okresem przekragegin 12 miesjcy, chybaze bazowy sktadnik aktywow
ma nisk wartas¢. W dacie rozpoggia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw z tytphawa do aytkowania bazowego
sktadnika aktywdw oraz zoboygadanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jegowigzek dokonywania optat leasingowych.
Leasingobiorca ogbnie ujmuje amortyzagjsktadnika aktywow z tytutu prawa dayikowania i odsetki od zobow#ania z
tytutu leasingu.
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Leasingobiorca aktualizuje wycgrzobowizania z tytutu leasingu po wygieniu okrélonych zdarzé (np. zmiany w
odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przyszigptatach leasingowych wynikgiej ze zmiany w indeksie lub stawce
stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zadadgjngobiorca ujmuje aktualizaajyceny zobowizania z tytutu leasingu
jako korekt wartaici sktadnika aktywow z tytutu prawa daydkowania.

Rachunkows¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasaaimiiezmieniona wzgtem obecnej rachunkova
zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalgidie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosoema tych samych zasad
klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozmtiajac leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zarébwno od leasingobiorcy jak lemsingodawcy, dokonywania szerszych ujawm& w przypadku
MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnegglhzmodyfikowanego pod&ia retrospektywnego, a przepisy pizgwe
przewiduj pewne praktyczne rozgdania.

MSSF 16 obowjzuje dla okreséw rocznych rozpoczywjch sé dnia 1 stycznia 2019 roku i pdiej. Wczéniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jedno&téke stosuj MSSF 15 od daty lub przed datierwszego zastosowania
MSSF 16. Grupa nie zdecydowata sa wczéniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzier zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprdesia finansowego do publikacji Zadzjest w trakcie oceny
wplywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez ézapady (polityl) rachunkowéci w odniesieniu do dziatalioi
Grupy lub jej wynikéw finansowych.

10.4. Wdrozenie pozostatych standarddéw i interpretacii

Na dzier zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprdesia finansowego do publikacji Zatznie zakaczyt jeszcze
prac nad ocenwptywu wprowadzenia pozostatych standardéw oréarjmetacji na stosowane przez Gyapsady (polityk)
rachunkowéci w odniesieniu do dziatalgoi Grupy i jej wynikow finansowych.

11. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéci

Dla celéw zaradczych Grupa zostata podzielona nasczw oparciu o wytwarzane produktgwiadczone ustugi.

W Grupie Groclin wysfpuja nastpujace segmenty dziataldoi:

- segment poszysamochodowych, obejmgy wyniki finansowe oraz aktywa i zobagania Groclin S.A. oragroclin
Service Sp. z 0.0., Groclin Wiring Sp. z 0.0., Gro&arpaty Sp. z 0.0. oraz Groclin Dolina Sp. 8.0z uwzgkdnienierr
odpowiednich korekt konsolidacyjnych,

- segment specjalistycznych ustuginieryjno-projektowych, obejmggy wyniki oraz aktywa i zobowkania CADM
Automotive Sp. z 0.0., CADM Automotive GmbH orazoGlin SedisTec GmbH, z uwzglnieniemodpowiednich kore}
konsolidacyjnych,

- segment pozostaly, obejmay wyniki oraz aktywa i zobowzania MARKETING GROCLIN S.A. S.|.

Zaden z segmentdéw operacyjnych Grupy nie zostaicpohy z innym segmentem w celu stworzenia segme
sprawozdawczych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentgwelu podejmowania decyzji dotyezch alokacji zasobo
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatadob Podstaw oceny wynikéw dziatalnii jest zysk lub strata |
dziatalndgci operacyjnej. hansowanie Grupydtznie z kosztami i przychodami finansowymi) orazg@ek dochodowys
monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejscaaitikacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach gaaypisegmentami operacyjnymy gstala® na zasadach rynkowy
podobnie jak przy transakcjach ze stronami nieppaviymi.
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Segmenty operacyjne za okres 12 mi@gsizakaiczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz na ii&#& grudnia 2017 roku:

Specjalistyczn

ustugi inzy nieryjno- Dziatalnas¢

Poszycia projektowe Pozostate Razem Wpgzenia ogbtem
Przychody
Sprzeda na rzecz klientéw
zewretrznych 233824 59 675 - 293500 - 293 500
Sprzeda migdzy segmentami 375 2774 3301 6 450 (6 450) -
Przychody segmentu ogétem 234 199 62 450 3301 299949 6 45Q) 293 500
Wynik segmentu
Amortyzacja 12 192 4322 - 16 515 - 16 515
Zyskl(strata) z dziatalriai
operacyjnej (92 762) 3 649 3243 (85870) 430 (85 441)
Przychody finansowe 2971
Koszty finansowe (2 205)
Zysk przed opodatkowaniem (84 675)
Aktywa segmentu 180 749 32738 25641 239129 (34886) 4223
Zobowizania segmentu 121 939 55 380 6691 184010 (16 494) 5167

Wartas¢ aktywdw segmentu poszyna dzié 31 grudnia 2017 roku uwzglinia dokonane odpisy aktualizag wartgé
rzeczowych aktywéw trwatych i aktywoéw niemateriathy Szczeg6towy opis dotygzy odpiséw aktualizujacych zos
przedstawiony w nocie 26.

Segmenty operacyjne za okres 12 mi@sizakaiczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz na fid#& grudnia 2016 roku:

Specjalistyczn

ustugi inzy nieryjno- Dziatalnas¢

Poszycia projektowe Pozostate Razem Wgtenia ogbtem
Przychody
Sprzeda na rzecz klientéw
zewretrznych 223 066 37 686 - 260 752 - 260 752
Sprzeda migdzy segmentami 120 7 163 2877 10 159 (10 159) -
Przychody segmentu ogétem 223 186 44 849 2877 27091110 179) 260 752
Wynik segmentu
Amortyzacja 10 115 3372 - 13 487 - 13 487
Zyskl/(strata) z dziatalrci
operacyjnej 4824 263 2824 7911 (280) 7 631
Przychody finansowe 617
Koszty finansowe (3 835)
Zysk przed opodatkowaniem 4412
Aktywa segmentu 276 938 25019 25518 327475 (33914) 35R
Zobowizania segmentu 123 012 42 373 6568 171954 (15 183) 71566

Przychody z tytutu transakcji pogtizy segmentamigseliminowane przy konsolidacji.
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Aktywa segmentéw nie zawiepagktywa na podatek odroczony, natomiast zobpaviia segmentéw nie obejmupzerwy
na podatek odroczony.

Informacje geograficzne
Przychody od klientéw zewirznych:

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Polska 52 154 83 295
Zagranica, w tym: 241 346 177 457
- Niemcy 194 727 168 425
- Portugalia 36 582 3187
- Czechy 2885 -
- Wielka Brytania 1728 2629
- Slowacja 1031 663
- Francja 817 1193
- Pozostate 3576 1360
Razem 293 500 260 752

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danysibdzibach klientow.

W roku zakd@czonym dnia 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia62@oku przychody od najekszych odbiorcow
ksztattowaty sj w nasgpujacy sposob:

Rok zakgczony Rok zak@czony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
ODBIORCA A 80 066 91 555
ODBIORCA B 38 278 -
ODBIORCA C 30434
ODBIORCA D 28 800 28 236
ODBIORCA F 4 41 443

12. Nabycie udziatbw CADM Automotive Sp. z 0.0.

Dnia 29 kwietnia 2016 roku Groclin S.A. gbkontrole nad CADM Automotive Sp. z 0.0. z siedzity Krakowie w drodze
zakupu 51% udziatéw tej spétki. Ponadto Prezesagdartroclin S.A. Pan André Gerstner zostat powofaaystanowisko
Wiceprezesa Zagrlu CADM.

Spotka CADMswiadczy ustugi projektowe w zakresie specjalistyrym projektowania dla bray automotive, kolejowej i
lotniczej. Grupa nabyta sp@CADM w celu poszerzenia zakresu oferowanego aswmiyu ustug komplementarnych, ktére
beda uzupetnialy dotychczasowy wachlarz oferty i konepeije Grupy w obszarze kompleksawsigwiadczonych ustug.
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Tabela poniej przedstawia rozliczenie nabycia udziatbow CADMdza 30 kwietnia 2016 roku:

Warto §¢ godziwa na dzigé nabycia

(w tys. PLN)
Rzeczowe aktywa trwale 79
Wartasci niematerialne 5802
Naleznasci handlowe i inne natgosci 2277
Pozostate aktywa niefinansowe od jednostek zawnych
(krétkoterminowe) 350
Srodki pienézne i ich ekwiwalenty 1216
Rezerwy diugoterminowe (1 228)
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego na korekcie do
wartasci godziwej aktywoéw netto (950)
Zobowpgzania handlowe i inne zoboyziania (978)
Oprocentowane kredyty i ggczki (1 650)
Pozostate zobowzania finansowe (zewtrzne) (52)
Pozostate zobowzania niefinansowe (zewtrzne) )
Zobowpgzania z tytutlu podatku dochodowego (42)
Rezerwy krétkoterminowe (1 120)
Zidentyfikowane aktywa i pasywa netto 3698
Udzialy niekontrolujce (49% aktywdw netto) (1811)
Wartas¢ firmy 8 317
Zaptata za udziaty, w tym: (10 204)
- gotowlky (9 204)
- zobowizanie finansowe (1 000)

Rozliczenie nabycia CADM Automotive Sp. z 0.0. jestateczne.

W wyniku transakcji zakupu udzialtow CADM rozpoznaakiywa niematerialne w kwocie 13.317 tys. PLNymtwyceniono
relacje z klientami na kwet.000 tys. PLN, ktére podlegagmortyzaciji przez okres 91 miesy oraz warté¢ firmy w kwocie
8.317 tys. PLN. Wartg firmy podlega corocznym testom na ugratartasci. Udziaty niekontrolujce, jak przedstawiono w
powyzszej tabeli, na dziezakupu 51% udziatéw CADM wyniosty 1.811 tys. PLN.

W wyniku nabycia CADM Automotive Sp. z 0.0. przycyoze sprzedsy Grupy Groclin w 2016 roku zwkszyty st o 8,9
min PLN, a zysk netto zwkszyt st 0 1,9 min PLN.

W zwigzku z zawarciem w dniu 6 kwietnia 2016 roku umowyewidupcej nabycie 100% udziatébw w spéice CADM
Automotive Sp. z 0.0., pordzy Groclin S.A. jako kupggym oraz Michatem Lagki CADM Automotive 2 Sp. z 0.0. z
siedzily w Krakowie jako sprzedgymi, ugto na dzié 31 grudnia 2016 roku zobogzanie finansowe w wysokoi 22.295
tys. PLN do zakupu pozostatych 49% udziatow CADK¢re zostato zaprezentowane w pozostatych kapha&rupy. Na
dzien 31 grudnia 2017 roku dokonano aktualizacji zolaamia, ktdére zostato oszacowane na kv@aft.146 tys. PLN.
Zobowigzanie oszacowano jako 7 krosémsihgnictego poziomu EBITDA za 2017 rok pomniejszonegougdietto CADM

Automotive Sp. z 0.0. oraz inne korekty wynidag z umowy.
Aktualizacji zobowgania do nabycia pozostatych 49% udzialtbw CADM Sadikkonaje potrocznie.

13. Nabycie udziatéw ctrlCAD Sp. z o.0.
W dniu 18 wrzénia 2017 roku spétka zalea od Emitenta tj. CADM Automotive Spotka z o.owzata Umove Inwestycyijra,
ktérej celem bylo nabycie 100% udzialdbw w spoétcelGAD spoétka z ograniczan odpowiedzialnécia z siedzily

w Katowicach. Zamkrkie transakcji nagpito w dniu 2 padziernika 2017 roku. W dniu 29 grudnia 2017 rolastapito
pofaczenie spotki zaleej CADM Automotive Sp. z 0.0. ze spétkalezng ctrlICAD Sp. z o.0.
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Tabela poniej przedstawia rozliczenie nabycia udziatéw ctrlICAD

Warto$¢ godziwa na dzie nabycia

(w tys. PLN)
Rzeczowe aktywa trwate 60
Wartdsci niematerialne 1 000
Naleznosci handlowe i inne nakmosci 458
Srodki pientzne i ich ekwiwalenty 233
Rezerwa z tytulu podatku dochodowego na korekcie do
wartasci godziwej aktywow netto (190)
Zobowhgzania handlowe i inne zoboyziania (119)
Pozostale zobowz ania niefinansowe (zewtizne) (11)
Zidentyfikowane aktywa i pasywa netto 1431
Udzialy niekontrolujce (49% aktywow nett: (701,
Wartas¢ firmy 5092
Zapitata za udzialy, w tym: (5 822)
- gotéwla (2 000)
- zobowizanie finansowe (3822)

Rozliczenie nabycia ctrlCAD Sp. z 0.0. jest ostatec

ctrlCAD specjalizowata giw projektach komponentéw, modutdw oraz systemdépidzemystu motoryzacyjnego w zakresie
wykonczenia wetrz, systemow nagaiajgcych, karoserii oraz zderzakéw. Posiadata kompgtencrozwoju zaréwno
pojedynczych komponentow, jak i catych modutéw osystemow, pocgvszy od tworzenia koncepcji, zaprojektowania
modeli 3D, opracowania dokumentacji oraz wspar@amwsirazeniu do produkgciji.

Grupa nabyta spokctriCAD w celu poszerzenia zakresu oferowanegatasentu ustug komplementarnych, ktoredip
uzupeiaty dotychczasowy wachlarz oferty i kompeje Grupy w obszarze kompleksalebwiadczonych ustug.

W wyniku transakcji nabycia ctrlCAD rozpoznano ak#yniematerialne w kwocie 6.092 tys. PLN w tym: egiono relacje
z klientami na kwat 1.000 tys. PLN, ktére podlegagamortyzacji przez okres 87 miesy oraz wartéc firmy w kwocie 5.092
tys. PLN. Warté¢ firmy podlega corocznym testom na wugravartasci. Udziaty niekontrolujce, jak przedstawiono w
powyzszej tabeli, na dzienabycia 100% udziatéw ctrlICAD przez CADM wyniost@1 tys. PLN.

Po dniu nabycia ctrlCAD nie wygiity transakcje, ktére wphglyby na przychody i wynik Grupy.

14. Przychody ze sprzeday

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Przychody netto ze sprzegaproduktow 256 619 230 2(
Przychody netto ze sprzegaustug 36 659 29 1!
Przychody netto ze sprzegatowarow - 3¢
Przychody netto ze sprzegamateriatlow 222 9t
293 500 260 7!

Wzrost przychodéw ze sprzegeproduktow i ustug jest wynikiem zgkszonych zamowie
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15. Koszty w uktadzie rodzajowym

Rok zakéczony
31 grudnia 2017

Rok zakéczony
31 grudnia 2016

Amortyzacje (16 515) (13 487)
Zuzycie materiatéw i enert (174 854) (150 290)
Zmiana stanu produkt¢ 144 (2 349)
Ustugi obc (33 834) (24 838)
Podatki i optaty (2 284) (2 009)
Wynagrodzenia (58 340) (49 179)
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia (14 730) (11 780)
Pozostate koszty rodzajowe (8 301) 2!
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materialdw (93) (792)

(307 505) (254 465)

Rok zakéczony
31 grudnia 2017

Rok zakéczony
31 grudnia 2016

Pozycje ujte w koszcie wlasnym sprzeda (270 7112) (230 986)
Pozycje ujte w kosztach sprzegya (13 897) (4 615)
Pozycje ujte w kosztach ogdinego zadu (22 805) (18 072)
Koszt wytworzenigwiadczé na wiasne potrzeby - -
Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow (93) (792)

(307 505) (254 465)

Wzrost wartéci amortyzacji w 2017 roku wynika gtéwnie ze wzrostkwot (1.921) tys. PLN amortyzacji naliczanej od prac

rozwojowych.

Ustugi obce w kwocie (33.834) tys. PLN w 2017 rokbgejmuj koszt ustug produkcyjnych i dgnieryjnych w wysokeéci
(10.508) tys. PLN, natomiast w 2016 roku ustugiec kwocie (24.838) tys. PLN obejmulkoszt ustug produkcyjnych i
wynajmu pracownikéw w wysokai (10.025) tys. PLN.

Pozostate koszty rodzajowe w 2016 roku w kwocie B89 PLN obejmuj rozwigzanie rezerwy z tytutu zmiany strategii

operacyjnej Spoétki w wysokaoi 3.700 tys. PLN. Z tego samego powodu w 2017 nekrosty koszty sprzeds.

Kosztyswiadcze pracowniczych przedstawia paska tabela:

Rok zakéczony
31 grudnia 2017

Rok zakéczony
31 grudnia 2016

Wynagrodzenia (58 340) (49 179)
Koszty ubezpieczespotecznych (11 845) (10 041)
Koszty swiadczé emerytalnych (31) (202)
Inneswiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Koszty z tytulu programu ptatdo w formie akciji - -
Pozostate kosztywiadczé pracowniczych (2 854) (1 536)
Koszty §wiadczen pracowniczych ogétem (73 070) (60 958)
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16. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Pozycje ugte w koszcie wtasnym sprzedey:
Amortyzacjasrodkéw trwatych
Amortyzacja aktywOw niematerialnych
Utrata wartéci srodkéw trwatych

Utrata wartéci aktywéw niematerialny ch
Utrata wartéci zapasow

Razem

Pozycje ugte w koszcie sprzeday i dystrybucji:

Amortyzacjasrodkéw trwatych
Amortyzacja aktywOw niematerialnych
Utrata wartéci srodkéw trwatych

Utrata wartéci aktywéw niematerialny ch
Razem

Pozycje ugte w kosztach ogdlnego zaegu:
Amortyzacjasrodkéw trwatych
Amortyzacja aktywoOw niematerialnych
Utrata wartéci srodkéw trwatych

Utrata wartéci aktywéw niematerialny ch
Razem

Rok zakéczony
31 grudnia 2017

Rok zakéczony
31 grudnia 2016

(5 206) (4 951)
(8 919) (6 033)
(14 125) (10 984)
(121) (111)
(110) (92)
(231) (202)
(1658) (1 530)
(500) (772)
(2159) (2 302)

17. Pozostate przychody operacyjne

Rozwhizanie rezerwy

Rok zakéczony
31 grudnia 2017

Rok zakéczony
31 grudnia 2016

Zysk na sprzedsy rzeczowych aktywéw trwatych

Dotacje (dofinansowanie)

Sprzeda odpadoéw, ztomu
Reklamacja dostaw, odszkodowania
Inne

1593

256
92 1
426 51
809 9:
3175 17
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18. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakéczony

31 grudnia 2017

Rok zakéczony
31 grudnia 2016

Odpisy z tytulu aktualizacji aktywow finansowych 528) (44)
Odpisy z tytulu aktualizacji aktywow niefinansowy ch (67 019) (14)
Utworzenie rezerwy na straty na kontraktach (4 254) -
Strata na sprzeds rzeczowych aktywow trwatych (118)
Koszty ztomowania i odpadow (1) (83)
Koszty reklamacji, odszkodowania (26) Q)
Spisanie nalenosci (1 483) @)
Darowizny Q) (24)
Inne (111) (218)
(74 610) (391)

Odpisy z tytulu aktualizacji aktywéw niefinansowyat2017 roku w kwocie (67.019) tys. PLN dotyez wysokdci (17.016)
tys. PLN prac rozwojowych, w kwocie (9.252) tys.NPtelacji z klientami, w kwocie (24.945) tys. PLMaku towarowego
oraz w kwocie (14.071) tys. PLN pozostatych aktywdematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych, zym mowa w
nocie 26, a tale odpiséw aktualizggych na zapasy w kwocie (1.735) tys. PLN, ktéreaggprzedstawione w nocie 27.

Rezerwy na straty na kontraktach zostaly szczegbimwéwione w nocie 34.

Odpisy z tytutu aktualizacji aktywéw finansowychddpisy dotycgce nalénosci, ktore zostaly szczegétowo przedstawione

w nocie 28.1.

19. Przychody finansowe

Rok zakéczony
31 grudnia 2017

Rok zakéczony
31 grudnia 2016

Przychody z tytutu odsetek bankowych iyozek
Odsetki od kontrahentow

Wycena i rozliczenie IRS/opcji

Nadwyzka dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi

32
2025 -
913 51
2971 6!

20. Koszty finansowe

Rok zakéczony
31 grudnia 2017

Rok zakéczony
31 grudnia 2016

Odsetki od kredytéw bankowych i pypczek
Odsetki od innych zobowZan

Koszt warunkowej zaptaty za udzialy
Wycena i rozliczenie IRS/opcji

Inne

(1814) (1 865)
(184) (175)

- (631)

- (965)
(207) (199)
(2 205) (3 835)
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21. Podatek dochodowy

21.1. Ohbcigzenie podatkowe
Gléwne sktadniki obaizenia podatkowego za rok zalazony dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2@lléuprzedstawiaj
sie hastpujaco:

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego (964) (593)
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdcenieng sbznic
przegciowych 4116 (2 455)
Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 3152 (3048)

21.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/(stratyjtd» przed opodatkowaniem wedtug ustawowe] stgvaddatkowej,
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnigwki podatkowej Grupy za rok zakezony dnia 31 grudnia
2017 roku i 31 grudnia 2016 roku przedstawiarsistpujaco:
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Rok zak@czony Rok zakaczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zyskl(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziakali
kontynuowanej (84 675) 4 4.
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem z dzialétmaaniechanej - -

Zyskl(strata) brutto przed opodatkowaniem (84 675) 4 4

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej olaawjacej w

Polsce, wynosicej 19% (2016: 19%) (0,233 (838)
Réznice przejciowe, od ktérych nie utworzono podatku

odroczonego (10 726) 2 1¢
Straty podatkowe, z ktérych nie rozpoznano akty vtz

odroczonego podatku dochodowego (1 008) -
Wykorzy stanie wczaniej nierozpoznanych strat podatkowych 214 A
Spisanie/utworzenie aktywa z tytutu strat podatkolwvy (2 557) (6 450)

Podatek dochodowy zaptacony w zmku z niespetnieniem
wymogow funkcjonowania w Specjalnej Strefie Ekongeniej prze:

IGA Nowa Sél Sp. z o.0. - (279)
Koszty trwale niestanowte kosztow uzyskania przychodow (45) (182)
Przychody trwale nielulace podstaw do opodatkowania 103 5
Réznice z tytutu stawek podatkowych 111 6¢
Koszty podatkowe nie bede kosztami kggowymi 975 9

Réznice z przeliczenia waluty funkcjonalnej na preaejit -
Zyskilstraty podatkowe jednostek pa@aanych, dla ktérych

Groclin jest podatnikiem 350 A
Pozostate (353) (529)
Podatek dochodowy (obejzenie) ujety w zysku lub stracie 3152 (3 048)

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wy mosg-4%
(2016 r.: -69%), w tym: 3152 (3 048)
- podatek dot. dziataldoi konty nuowanej 1 (3 048)
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22. Aktywa irezerwy z tytutu podatku odroczonego

Zmiana stanu za rok zakezony dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 20diur

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych, niewykorzpgth
urlop 6w, nieuregulowane zobayziania, ZUS

Odpis aktualizujcy zapasy

Wycena opgcji, IRS

Strata podatkowa miwa do rozliczenia w przysziai
Ré&znica pomgdzy bilansovg a podatkow wartcscig srodkow
trwalych

Leasing

Réznice kursowe z wyceny bilansowej

Zobowhzanie dot. przysztych kosztow

Inne

Aktywo brutto z tytulu podatku odroczonego

Skonsolidowany bilans

Zmiany w podatku

na dzigé odroczonym za rok
zakaczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 2016 2017 2016

723 716 7 (386)
1351 969 382 145

36 446 (410) 76
909 3243 (2 334) (3 135)

- 370 (370) (29)
786 754 32 286

48 489 (441) 489
1154 209 945 209

34 - 34 (34)
5041 91 (2 156) (2 369)

Skonsolidowany bilans Zmiany w podatku

na dzigé odroczonym za rok
zakaczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 2016 2017 2016

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Ré&znica pomgdzy bilansovg a podatkow wartdscig srodkow
trwatych 5394 7 546 2152 350
Réznice kursowe z wyceny bilansowej 42 210 168 (140)
Rd&znica pomgdzy bilansovg a podatkow wartcscia akty wow
niematerialnych 1345 3946 2 602 447
Rezerwa na rozliczenie guizy okresowe przychodow 35 1772 1737 a772)
Inne 731 656 (75) -
Rezerwa brutto z tytutlu podatku odroczonego 7 547 14 131 6 584 (1116)
Rd&znice kursowe (509) 82
Razem, w tym 3919 (3 403)
Zmiany z tytutu odroczonego p odatku dochodowyetev innych catkowitych dochodach ©)
Rezerwa z tytulu podatku dochodowego na korekcieawdsci godziwej

(190) (950)

aktywOw netto nabytej jednostki zafe)

Aktywo / Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
w tym:

- Korekta prezentacji

- Aktywo z tytutu podatku odroczonego

- Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

(2 859)

2182
4 688

(4 897)

2299

9233

Jednostka domingga nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku odrocgonea rénice przejciowe gtdwnie zwizane z
rozpoznanymi odpisami z tytutu utraty aktywow ni¢emelnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych, gdsealizacja
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wynikajacych z nich korz§ci podatkowych poprzez wygenerowanie przez jedrostirzysziéci dochodu do opodatkowania
jest mato prawdopodobnagézna warté¢ nierozpoznanego aktywa z tytutu podatku odroczormemgtych ranicach wynosi
4.849 tys. PLN na dzie31 grudnia 2017 roku i 938 tys. PLN na dz8d grudnia 2016 roku.

23. Majatek socjalny oraz ZFRON, zobowazania ZFSS i ZFRON oraz
dofinansowania dotycace Zaktadu Pracy Chronionej

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zakladowym fundéwiadczeér socjalnych z péniejszymi zmianami stanowie
Zaktadowy Fundusgwiadcze Socjalnych (,Fundusz”) twoszpracodawcy zatrudnigly powyzej 50 pracownikéw na petne
etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okregchvodpiséw w wysokiei 50% odpisu podstawowego za zgdriady
Pracowniczej w przypadku jednostki domigezgj oraz zgodnie z uchwatami Zadz w przypadku spétek zaieych. Celem
Funduszu jest finansowanie dziatadaio socjalnej, payczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatyasztow
socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Zakltadowego Fundfisdadczer Socjalnych ze swoimi zobowgdaniami wobec Funduszu,
poniewa aktywa te nie speigjdefinicji aktywow Grupy. W zwjzku z powyszym, saldo netto na dai@1 grudnia 2017
roku wynosi (50) tys. PLN (na d#ie31 grudnia 2016 roku — odpowiednio 4 tys. PLN).

Tabela poniej przedstawia analitgkaktywow, zobowjzan oraz kosztow Zaktadowego Fundussiadcze Socjalnych:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Rozrachunki z pracownikami 7 7
Srodki pienizne 114 165
Zobowizania z tytutu Funduszu 171) (168)
Saldo po skompensowaniu (50) 4

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 693 616

Na dziéx 31 grudnia 2017 roku oraz na dzi81 grudnia 2016 roku jednostka domius oraz jednostka zaiea Groclin
Service Sp. z 0.0. posiadaty status Zaktadu PrawgrGonej (,ZPChr”). Uwarunkowania i utrzymanie tstsu zaktadu pracy
chronionej okrélaja przepisu Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku @béhacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu
0s6b niepetnosprawnych.

W zwigzku z posiadaniem ZPChr Spétki twgrZaktadowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprgstn (,ZFRON"), w

szczegolnéci ze zwolnienia z podatku od nieruchaitioi zaliczek na podatek dochodowy od oséb fizycimyod
wynagrodze.

Grupa skompensowata aktywa ZFRON ze swoimi zolzaviiami wobec Funduszu, ponievaktywa te nie spetniapefinicji
aktywow Grupy. W zwjzku z powy:szym, saldo netto na d4i@1 grudnia 2017 roku wynosi 79 tys. PLN (na d8& grudnia
2016 roku — odpowiednio 211 tys. PLN).

Tabela poniej przedstawia analitgkaktywow i zobowizah ZFRON:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Rozrachunki z pracownikami 5 7
Srodki pienézne 620 309
Zobowhgzania z tytulu Funduszu (545) (105)
Saldo po skompensowaniu 79 211
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W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownywalrGrupa pozyskata nagiujace dofinansowania zgiane z
posiadaniem statusu Zaktadu Pracy Chronionej:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Dofinansowanie do wynagrodzesob niepetnosprawny:
(SOD)* 6 168 6 657
Razem 6 168 6 657

* kwota 133 tys. PLN w 2017 roku dotyczy dofinansoavaite spotki nie bdgcej ZPChr ale spetniagpej wskaniki
zatrudnienia 0s6b niepetnosprawnych utiwgajgce korzystanie z dofinansowania
** kwota 129 tys. PLN w 2016 roku dotyczy dofinamania dla spotki nie ggcej ZPChr ale spetnigpej wskaniki
zatrudnienia oséb niepetnosprawnych uliwgajgce korzystanie z dofinansowania

24. Zysklstrata na akcje

Zysk/strata przypadggy/a na jeda akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku/straty netto za rok g przypadajcego
na zwyktych akcjonariuszy jednostki domincgj przezredni wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych
w ciggu roku obrotowego.

Poniewa Spodtka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych @o wyptaty dywidendy mianownik wskaika stanowi caka
wyemitowanych akcji.

Ze wzgkdu na brak czynnikéw rozwadnigych w dniu sprawozdawczym oraz w okresie pordwrgyra wskanik
rozwodnionego zysku na jeglakcg jest rowny wskanikowi podstawowego zysku na jedakck.

W okresie midzy kaicem okresu sprawozdawczego a dniem szenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wygpity zadne transakcje dotygze akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktychstore
spowodowatyby zmiankalkulacji zysku na jednakcg zwykls.

Ponizej przedstawione zostaly dane doyazysku oraz akcji, ktore pogidy do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedsq akck:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zysk/(strata) netto z dziataldd kontynuowanej przyp adgy
akcjonariuszom jednostki dominagj

Zysk/(strata) na dziatalsoi zaniechanej przypadal akcjonariuszom
jednostki dominujcej - -

(83 979) 4t

Zyskl(strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki dominogj (83 979) AE
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamniych na akcje

zwykle

Zyskl(strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki domigogj,

c
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zy skudma jekcg (83979) &

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwykly ch zastosowdoa
obliczenia podstawowego zysku na jedikcg (W tys. szt.)

Wplyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowandrednia waona liczba akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jeddkcg (w tys. szt.)

Zyskl(strata) na jednakcg (w PLN)

W okresie pomidzy dniem bilansowym a dniem publikacji niniejszeggwawozdania finansowego nie mialty miejsadne

transakcje dotyece akcji zwyklych Emitenta.

11 578

11 578

(7,25)

11578

11578

0,
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25. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakoiaczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Grunty i

Maszyny i

Srodki Pozostalerodki

Srodki trwale w

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2017 roku
Naby cia

Sprzeda i likwidacja

Transfer zérodkow trwatych w budowie

Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2017 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig 1 stycznia 2017 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizacy jny

Sprzeda i likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzié 31 grudnia 2017 roku

Rd&znice kursowe z przeliczenia na 1 stycznia 2017 roku

Ra&znice kursowe z przeliczenia na 31 grudnia 2017 roku

Wartcs¢ netto na dzie 1 stycznia 2017 roku

Warto §¢ netto na dziei 31 grudnia 2017 roku

budynki urzgdzenia transportu trwate budowie Ogotem
105 459 29 548 1872 1558 12 539 150 976
88 1941 1797 466 545 4 836
(176) (325) (1854) (207) - (2 463)
176 9 - 196 (382) -
105 547 31173 1814 2112 12 702 53 319
9844 (3273) 636 (628) - 6578
(2 454) (3 300) (811) (588) - (7 153)
(3 964) (1 535) - - (3 757) (9 257)
- 219 1092 107 - 1418
3425 (7 890) 918 (1 109) (3757) 8 413)
(29 223) (7 374) 88 95 (7 634) (44 048)
(33023) (8 411) 67 26 (8 619) (49 960)
86 080 18 901 2 596 1025 4905 5073
75 948 14 873 2799 1030 326 9797
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2016 roku
Naby cia

Sprzeda i likwidacja

Transfersrodkdw trwalych w budowie
Nabycie CADM

Przesungcia midzy pozycjami

Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2016 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig 1 stycznia 2016 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Nabycie CADM

Sprzeda i likwidacja
Przesungcia midzy pozycjami

Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig 31 grudnia 2016 roku

Réznice kursowe z przeliczenia na 1 stycznia 2016 roku

Réznice kursowe z przeliczenia na 31 grudnia 2016 roku

Wartasé netto na dzie 1 stycznia 2016 roku

Warto§¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku

Grunty i Maszyny i Srodki Pozostaterodki  Srodki trwate w i
budynki urzgdzenia transportu trwale budowie Ogotem
104 703 29 506 86 1928 13251 149 474
62 5859 2348 360 299 8929
- (5 846) (607) (724) - (7 176)
199 - - 77 (1 000) (724)
- 159 99 36 - 293
494 (129) (55) (119) (11) 181
105 459 29 548 1872 1558 12 539 50 976
12 655 (3857) 1387 (904) - 9281
(2 407) (2921) (915) (487) - (6 731)
- (149) (60) 5) - (214)
- 3550 203 654 - 4 407
(404) 103 22 114 - (165)
9844 (3273) 636 (628) - 6578
(28 255) (7 147) 88 64 (7 390) (42 640)
(29 223) (7 374) 88 95 (7 634) (44 048)
89 103 18 502 1561 1088 5861 1166
86 080 18 901 2596 1025 4905 503

W 2017 roku Grupa dokonata odpisu aktualizego na budynki i budowle, maszyny iadzenia orazrodki trwate w budowie. Szczeg6ly dotyce tych odpisdw zostatly przedstawione w nocie

26.

Wartas¢ bilansowa maszyn i ugdzen orazsrodkow transportu zytkowanych na dzie31 grudnia 2017 roku na mocy umoéw leasingu finaregm wynosi 4.679 tys. PLN (na dzi81 grudnia

2016 roku: 4.242 tys. PLN).

Grunty i budynki o wart&ci bilansowej 64.706 tys. PLN na dzi81 grudnia 2017 roku (na dzi€1 grudnia 2016 roku: 66.677 tys. PLN) ¢ibjs hipotely ustanowiog w celu zabezpieczenia

kredytéw bankowych Spotki. Aktywa stanawe zabezpieczenie zobawan ujeto w nocie 38.
W roku finansowym zakiczonym dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2636 nie wysgpowaly skapitalizowane koszty finansowania zeiranego w wartéci rzeczowych aktywow

trwatych.
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Na spadek rzeczowych aktywow trwatych w roku zadamnym dnia 31 grudnia 2017 roku wptyw miaty przedezystkim dokonane odpisy aktualizacyjne orazlnefde kursu ukrdiskiej
hrywny powodujce zmiejszenie warfoi aktywow zaangaowanych w spoitki ukraiskie Grupy w przeliczeniu na PLN. W 2016 roku nadgk rzeczowych aktywow trwatych wptyw miato m.in.

ostabienie kursu ukraskiej hrywny.

26. Aktywa niematerialne

Oprogramowanie
. . ) Prace Patenty i Znak . oraz pozostate .
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Wartasé firmy . ) t.yl Baza klientow Z poz gotem
rozwojowe licencje towarowy aktywa
niematerialne
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2017 roku 8317 25 651 3592 24 753 28 817 832 91 962
Naby cia - 5954 4582 - - 183 10 719
Sprzeda i likwidacja - - (4 343) - - - (4 343)
Nabycie ctriCAD 5092 - - - 1000 - 6 092
Przesunjcie midzy pozycjami - 335 (335) - - - -
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2017 roku 13 409 31940 3496 24753 29 817 0151 104 430
Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig
1 stycznia 2017 roku - (3 180) (1 040) - (10 680) (513) (15 414)
Odpis amortyzacyjny za okres - (4 056) (1 538) - (3774) (162) (9 530)
Odpis aktualizujcy - (17 013) (3139) (25 633) (9 631) - (55 416)
Sprzeda i likwidacja - - 4 343 - - - 4343
Przesunjcie midzy pozycjami - (207) 207 - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig 31 grudnia i (24 456) (1167) (25 633) (24 085) (675) (76 017)
2017 roku
Rd&znice kursowe z przeliczenia na 1 stycznia 2017 roku ; 274 12 879 1052 54 29271
Rd&znice kursowe z przeliczenia na 31 grudnia 2017 roku - 268 12 879 634 29 1822
Wartas¢ netto na dzie 1 stycznia 2017 roku 8317 22 744 2 565 25633 19 188 373 78 818
Warto §¢ netto na dzier 31 grudnia 2017 roku 13 409 7752 2340 0 6 366 369 3623
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Odpis amortyzacyjny za 2017 rok wykazany zostabei@ 25 i 26 wdcznej wartéci 16.683 tys. PLN. W sprawozdaniu z przeptywédwnpignych oraz w nocie 15 amortyzacja zostata wykazana
w kwocie 16.515 tys. PLN. Raica 168 tys. PLN to kwota amortyzacji dot. dofisawanychsrodkéw trwatych z ZFRON i PFRON.

Oprogramowanie
Prace Patenty i Znak oraz pozostate

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Wartasé firmy - . ; Baza klientow Ogotem

rozwojowe licencje towarowy aktywa

niematerialne

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2016 roku - 15 366 864 24 753 23817 666 &5 46
Naby cia - 10 555 1318 - - 167 12 039
Transfer sérodkéw trwalych w budowie - - 724 - - - 724
Nabycie CADM 8 317 - 1221 - 5 000 - 14 538
Sprzeda i likwidacja - (266) (358) - - - (624)
Przesuricie midzy pozycjami - (4) a77) - - - (181)
Wartasé brutto na dzig 31 grudnia 2016 roku 8 317 25651 3592 24753 28 817 2 83 91 962
Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig
1 stycznia 2016 roku - (994) (394) - (6 846) (387) (8 621)
Odpis amortyzacyjny za okres - (2 186) (749) - (3834) (127) (6 897)
Nabycie CADM - - (420) - - - (420)
Sprzeda i likwidacja - - 358 - - - 358
Przesunicie medzy pozycjami - - 165 - - - 165
Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig
31 grudnia 2016 roku (3 180) (1 040) (10 680) (513) (15 414)
Réznice kursowe z przeliczenia na 1 stycznia 2016 roku ; 273 12 879 630 42 1836
Réznice kursowe z przeliczenia na 31 grudnia 2016 roku - 274 12 879 1052 54 2271
Wartasé¢ netto na dzie 1 stycznia 2016 roku i} 14 645 482 25 633 17 601 321 58 681
Warto§¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku 8 317 22 744 2 565 25 633 19 188 373 78 818
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Odpis amortyzacyjny za 2016 rok wykazany w nociei Z% w hcznej wartgci 13.628 tys. PLN. W sprawozdaniu z
przeptywow piengznych oraz w nocie 15 amortyzacja zostata wykazakaecie 13.487 tys. PLN. Raica 141 tys. PLN to
kwota amortyzacji dot. dofinansowany@iodkéw trwatych z ZFRON i PFRON.

Na dziex 31 grudnia 2017 nie wygluja niezak@czone prace rozwojowe, natomiast na flAé grudnia 2016 roku wago
niezakaczonych prac rozwojowych wynosita 14.638 tys. PLN.

Wartas¢ bilansowa patentéw i licencjizytkowanych na dzie 31 grudnia 2017 roku na mocy umow leasingu finaegm
wynosi 323 tys. PLN (na d#i€31 grudnia 2016 roku: 173 tys. PLN).

Spadek wartéci aktywdw niematerialnych w 2017 wynikat géwnielakonanych odpiséw aktualizigiych, o czym mowa
ponizej. Wzrost wartéci aktywow niematerialnych w 2016 roku dotyczyhgttie zwiekszenia prac rozwojowych dotygz/ch
przygotowania nowych projektow produkcyjnych. Grapaortyzuje prace rozwojowe przez przewidywany skzyskiwania
przychodéw z projektdw produkcyjnych.

Zarzd Jednostki Dominggej zidentyfikowat przestanki do przeprowadzenguena utrat wartcsci dla aktywow nalggcych
do Grupy Groclin. Jednz przestanek jest #8za kapitalizacja gietdowa os waitoksiggowej.

Na moment przeprowadzenia testu na utraartaici aktywow nalégcych do Grupy Groclin warkd firmy i aktywow
niematerialnych o nieokénym okresie gytkowania wynosita:

- dla segmentu poséy®5.633 tys. PLN,
- dla segmentu itynieryjno-projektowego 13.409 tys. PLN,

Test na utrat wartasci dla segmentu poszyciowego

W wyniku przegddu stanu realizowanych przez Geuprojektébw w segmencie poszyuwzgkdniajgc stan negocjacji z
kluczowymi klientami) oraz perspektyw realizacjirtaktow zwjzanych z ww. przegtlem, zostala poelia decyzja o
przeprowadzeniu testéw na utratartaici.

W rezultacie przeprowadzonych testow na gtvedrtasci Zarzd grupy zidentyfikowat utrgtwartaici w segmencie poszycia.
Test wykazat utrgtwartasci aktywow na poziomie 65,1m PLN.

W ramach przeprowadzonego testu wartoilansowy aktywdw segmentu poszyrzyjeto na poziomie 174,8 min PLN. Na
potrzeby ustalenia waroi odzyskiwanej w przeprowadzonymitée dokonano wyceny do wagt uzytkowej aktywow
segmentu poszyciowego wykorzysiujpodejcie dochodowe tj. metg@dzdyskontowanych przeptywéw piganych. Dla
ustalenia wartéci odzyskiwalnej aktywa, przgfo ponisze zataenia:

Okres prognozy - 5 lat plus okres rezydualny

Prognozowa# podlegajca sprzeday produkcg wyrobéw w okresie 5 lat - 1.285m PLN
Srednioroczny wzrost przychodéw w segmencie poszy@e6%

Prognozowan EBITDA w okresie 5 lat - 75,6m PLN

Srednioroczna rentowr$é na poziomie EBITDA - 5,85%

Prognozowane nakiady inwestycyjne - 12,5mPLN w sikrerognozowanych 5 lat
Wzrost w okresie rezydualnym - 2,1%

Zastosowana stopa podatku dochodowego - 19%

Sredniowaony koszt kapitatu - 9,64 %

Przeprowadzony test wskazatsw wartai¢ odzyskiwaln aktywdw o 65,1 min PLN w poréwnaniu do ich wadidilansowej
i w zwiazku z tym zostat dokonany odpis z tytutu utraty tesni aktywdw, ktéry zostat przypisany do:

- wartdici niematerialnych w postaci aktywa baza klientowwocie 9.631 tys. PLN

- wartdgci niematerialnych w postaci aktywa prace rozwojewkwocie 17.013 tys. PLN

- wartagci niematerialnych w postaci aktywa znak towarowiwocie 25.632 tys. PLN

- pozostatych wart@i niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatye kwocie 12.871 tys. PLN
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W zakresie sposobu alokacji do poszczegdinych pioaltywoéw Zarzd wzigt pod uwag wartasci godziwe pozostatych
istotnych aktywéw, ustalone na podstawie posiadamyycen nieruchomiei, ktre przewyszaly ich wartéci ksiggowe.

Analiza wraliwosci

Zmiany parametrow finansowycledacych podstaw szacowania wargi odzyskiwalnej spowodowatyby zmiamvartcci
biezgcej zdyskontowanych przeptywow piemnych. Wysipienie utraty wartéci dla r&znych pozioméw WACC oraz vdych
pozioméw stop wzrostu w okresie rezydualnym przaslisino poniej.

Segment poszyciowy — utrata waidd

stopa wzrostu w okresie rezydualnym
0,00% 0,10% 1,10% 2,10% 3,10% 4,10% 5,10% 6,10%

7,39% TAK TAK TAK TAK TAK NIE NIE NIE
8,14% TAK TAK TAK TAK TAK NIE NIE NIE
8,89% TAK TAK TAK TAK TAK TAK NIE NIE

9,64% TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK NIE

10,39% TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK
11,14% TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK
11,89% TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK

WACC

Dane z powyszej tabeli wskazuj ze wartd¢ odzyskiwalna aktywdw segmentu poszyciowegdzie wyzsza od ich warkei
bilansowej przy zateeniu wyzszej o 2 p.p. stopy wzrostu w okresie rezydualnyaz mizszego o 1,5 p.p. poziomu WACC w
stosunku do wariantu najbardziej prawdopodobnegry (piezmienionych pozostatych parametrach).

Test na utrat wartasci dla segmentu gynieryjno-projektowego

W rezultacie przeprowadzonych testéw na gtvedrtaici Zarzad Jednostki Dominggej nie zidentyfikowat utraty warfoi w
segmencie iaynieryjno-projektowym. Test wykazae wart@¢ odzyskiwalna przewasza warté¢ bilansovy aktywéw w tym
segmencie.

W ramach przeprowadzonego testu w&rtbilansovy aktywow segmentu itynieryjno-projektowego oszacowano na
poziomie 27,1 min PLN. Na potrzeby ustalenia wanit@dzyskiwanej w przeprowadzonyms¢ee dokonano wyceny do
wartasci  uzytkowej aktywdéw segmentu ignieryjno-projektowego wykorzystag podejcie dochodowe tj. meted
zdyskontowanych przeptywow pietanych. Dla ustalenia wartoi odzyskiwalnej aktywa, przgfo ponizsze zatéenia:

Okres prognozy - 5 lat plus okres rezydualny

Prognozowane przychody ze sprzgda410m PLN

Srednioroczny wzrost przychodéw w segmencie 39,4%

Prognozowan EBITDA w okresie 5 lat - 96m PLN

Srednioroczna rentowré na poziomie EBITDA -23,2%

Prognozowane naktady inwestycyjne - 28,9mPLN wvesie prognozowanych 5 lat
Wzrost w okresie rezydualnym - 2,1%

Zastosowana stopa podatku dochodowego - 19%

Sredniowaony koszt kapitatu — 13,36 %

Przeprowadzony test wskazatxgy wartas¢ odzyskiwalm aktywow od wartéci bilansowej, w zwgzku z tym nie rozpoznano
utraty wartdci aktywoéw w segmencie #ynieryjno-projektowym.
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Analiza wraliwosci

W analizowanym okresigadna racjonalna zmiana parametrow finansowyetlydych podstaw szacowania warfgi

odzyskiwalnej nie spowoduje utraty waitd

Grupa przeprowadzita test na ugravartaici znaku towarowego oraz test na ufravartcici niezak@czonych prac
rozwojowych na dzigé 31 grudnia 2016 roku. Przeprowadzone testy nieazgdy potrzeby odpiséw z tytutu utraty wao

znaku towarowego i niezakozonych prac rozwojowych.

Jak opisano w nocie 12, dnia 29 kwietnia 2016 Bkoclin S.A. obgta kontrok nad CADM Automotive Sp. z 0.0. w drodze

zakupu 51% udziatéw CADM.

W wyniku tej transakcji rozpoznano aktywa niematkere w kwocie 13.317 tys. PLN, w tym: wycenioncargé z klientami
na kwot 5.000 tys. PLN, ktére podlegaqmortyzacji przez okres 91 miesy oraz warté¢ firmy w kwocie 8.317 tys. PLN.

Wartdsc firmy podlega corocznym testom na ugragrtaici.

Podstawowe zaf@nia do wyceny relacji z klientani do waito godziwej byly oparte na prognozie przychodOADDA
Automotive Sp. z 0.0. zgodnej z planem finansowyrygotowanym przez Zagd CADM. Przygto stog dyskontowy WACC

w okresie prognozy w wysoko 13,36%.

Zgodnie z informagj przedstawiog w nocie 13, dnia 2 gdziernika 2017 roku CADM Automotive Sp. z o.o.gbjontrole

nad ctrlCAD Sp. z 0.0. w drodze zakupu 100% udniatICAD.

W wyniku tej transakcji rozpoznano aktywa niematieré w kwocie 6.092 tys. PLN, w tym: wyceniono ofaz klientami na
kwote 1.000 tys. PLN, ktore podlegapmortyzaciji przez okres 87 miesy oraz warté¢ firmy w kwocie 5.092 tys. PLN.

Wartdsc firmy podlega corocznym testom na ugragrtaici.

Podstawowe zaf@nia do wyceny relacji z klientani do waitogodziwej byly oparte na prognozie przychoddmGAD Sp.
Z 0.0. zgodnej z planem finansowym przygotowanymepiZarzad ctrlCAD. Przygto stog dyskontows WACC w okresie

prognozy w wysokéxi 13,36%.

27. Zapasy
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Materialy (wedtug ceny zakupu/nabycia) 22 388 265
Towary (wedtug ceny nabycia) 71 -
Produkty gotowe (wg kosztu wytworzenia) 8716 53
Potprodukty i produkty w toku (wg kosztu wytworzahi 1992 40
Odpis aktualizujcy wartg¢ zapasoéw (7 110) (5 100)
Razem 26 057 307

Tabela poniej prezentuje zmiany w odpisie aktualigmyjm warté¢ zapaséw:

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Stan na 1 stycznia 5100 52
Zwiekszenia 2740 10
Wykorzystanie - (797)
Rozwhizanie (730) (389)
Stan na 31 grudnia 7 110 51

Grupa rozwazata odpis na zapasy w roku 2017 wazkiu z wykorzytaniem ich w procesie produkcyjnymzosarzedas, w
2016 roku Grupa rozwzata odpis na zapasy gtoéwnie w zru z ich sprzeda. Zmiana odpisu na materiaty jest prezentowana
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w pozostatych kosztach operacyjnych, natomiast zanadpisu na wyroby gotowe prezentowana jest wdiesgtasnym
sprzeday.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku zapaajeriatow do produkcji 0 waroi nie nizszej nz 12.500 tys.
PLN obgte g zastawem rejestrowym w celu zabezpieczenia krediggnkowych Grupy (nota 38).

28. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

28.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 30 640 341
Odpis aktualizujcy nalenasci 1495
Naleznosci brutto 32135 342
krétkoterminowe netto 30 640 341

diugoterminowe netto - -

Warunki transakcji z podmiotami payzianymi przedstawione sv nocie 43.3.

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug niegoprocentowane. W Grupie stosowaga&ne terminy ptatnéci w zaleznosci od
klienta, najczsciej stosuje si 30 i 60 dniowy termin pfatrigi. Grupa posiada odpowiedrpolityke w zakresie dokonywania
sprzeday tylko zweryfikowanym klientom. Dzki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe,
ponad poziom okgtony odpisem aktualizagym wart@¢ naleznosci o znacznym prawdopodoliigwie nigciggalnaci.

Zmiany odpisu aktualizagego nalenosci z tytutu dostaw i ustug bylty nagtujace:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Odpis aktualizujcy na dzié 1 stycznia 51
Zwiekszenie 4 376 :
Wykorzystanie - (14)
Rozwgzanie (2931) (5)
Odpis aktualizujcy na dzié 31 grudnia 495

Ponizej przedstawiono anainaleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na daidl grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku
byly przeterminowane, ale nie uznano ich z&aiigalne i nie ohjto odpisem.

31 grudnia 2017 Przeterminowane, lecziggalne
Razem  Nieprzeterminowane <30dni 30-90 dni 90 dBA80 — 360 dni >360 dni
30 640 24 207 4590 1001 486 321 35

31 grudnia 2016 Przeterminowane, leéziagalne
Razem  Nieprzeterminowane <30 dni 30-90 dni 90 —dBA80 — 360 dni >360 dni
34 161 26 107 5 647 1560 509 193 146
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28.2. Pozostate nalgnosci

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Inne 92 1
Razem 92 1
- krétkoterminowe 92 1
- diugoterminowe - -

29. Pozostate aktywa niefinansowe

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Naleznosci budzetowe 613 12
Zaliczki na zapasy i ustugi 2796 46
Naleznosci z PFRON 901 8
Nadwyzka ZFSS i PFRON 79 2
Rozliczenie mjdzyokresowe kosztéw (RMK) -
utrzymanie/p ozyskanie kontraktu 1241 15
RMK - ubezpieczenia 186 4
RMK - czynsz, najem - L
Pozostate rozliczenia gadzy okresowe czynne 232 3
Inne aktywa niefinansowe 1416 1
Razem, w tym 7 464 96
- krétkoterminowe 6 533 83
- dlugoterminowe 931 12

Rozliczenie/zaliczki na zapasy i ustugi w kwocig3b tys. PLN na dzie31 grudnia 2017 roku obejmujozliczenie ustug, w
tym w wysokdci 2.470 tys. PLN ze sp&kGerstner Managementholding GmbH (na i3& grudnia 2016 roku 4.424 tys.
PLN).

Inne aktywa niefinansowe na d#i81 grudnia 2017 roku zawiegajllge za zte dtugi w kwocie 1,2 min PLN.

30. Pozostate aktywa finansowe

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Lokaty krétkoterminowe (zabezpieczenie kredytu) 2135
Udzialy w pozostalych jednostkach 420 -
Razem, w tym 2 555
- krétkoterminowe 2135
- dlugoterminowe 420

Na dziex 31 grudnia 2017 rokeérodki pienkzne w wysokéci 512 tys. EUR (2.135 tys. PLN), stangué rownowarté¢
srodkéw zgromadzonych na lokacie dwuwalutowej bylbyete blokad w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Spétki
(nota 38). W 2017 roku nagita zmiana prezentagjiodkow pien¢znych stanowicych zabezpieczenie kredytu, w 2016 roku
byly one prezentowane w pozyéjodki pienkzne i ich ekwiwalenty z adnotagjze g to srodki o ograniczonej doginasci.

31. Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pienkzne w banku $ oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowltdrych wysokéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lgkattkoterminowe g dokonywane na tde okresy, od jednego dnia
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do jednego miesgta, w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Grupysradki pientzne i § oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stop procentowych. Wéttgodziwasrodkéw pien¢znych i ich ekwiwalentdw na dzie31 grudnia
2017 roku wynosi 12.222 tys. PLN (31 grudnia 20di&ur 26.541 tys. PLN).

Saldosrodkow piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przemw pientznych sktadato giz naspujacych
pozyciji:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Srodki pienizne w banku i w kasie 12 122 227
Lokaty krotkoterminowe 100 37
Razem 12 222 265

Na dziéh 31 grudnia 2016 rokdrodki pientzne w wysokéci 850 tys. EUR lub w kwocie 3.770 tys. PLN stanmej
rownowarté¢ ww. srodkéw zgromadzonych na lokacie dwuwalutowej byjete blokad w celu zabezpieczenia kredytéw
bankowych Grupy (nota 38). W 2017 roku mp#a zmiana prezentacjrodkéw pien¢znych stanowdcych zabezpieczenie
kredytu, obecniérodki te prezentowane sv pozycji "Pozostate aktywa finansowe".

32. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/rezerwowe

32.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Akcje zwykle serii A o wartéci nominalnej 1 PLN kada 382 500 382 500
Akcje zwykle serii B 0 wartéci nominalnej 1 PLN kada 2 442 500 2 442 500
Akcje zwykle serii C o wartéxi nominalnej 1 PLN kada 675 000 675 000
Akcje zwykie serii D o wartéci nominainej 1 PLN kada 850 000 850 000
Akcje zwykie serii E o wartai nominalnej 1 PLN kada 1150 000 1150 000
Akcje zwykle serii F o wartéxi nominalnej 1 PLN kada 6 077 873 6 077 873
11 577 873 11 577 873
Data rejestrac
podwyzszenie
kapitatu los¢ Wartas¢ w PLN

Akcje zwykle wyemitowane i w petni optacone
Akcje zwykie serii A o wartéci nominainej 1 PLN kada 03-11-1997 382 500 382 500
Akcje zwykle serii B 0 wartéci nominalnej 1 PLN kada 11-12-1997 2 442 500 2 442 500
Akcje zwykle serii C o wartéxi nominalnej 1 PLN kada 31-05-2000 675 000 675 000
Akcje zwykie serii D o wartéci nominainej 1 PLN kada 31-07-1998 850 000 850 000
Akcje zwykie serii E o wartai nominalnej 1 PLN kada 05-05-2003 1150 000 1150 000
Akcje zwykle serii F o wartéxi nominalnej 1 PLN kada 19-08-2013 6 077 873 6 077 873
Na dzig 31 grudnia 2017 roku 11577 873 11577 873

W ciggu roku obrotowego nie miaty miejsca zmiany kapitaddstawowego

Wszystkie wyemitowane akcje posiagajartas¢ nominalry wynoszaca 1,00 PLN i zostaty w petni optacone.

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz d@diniblikacji tego sprawozdania Spétka nie dokongwat
transakcji kapitatowymi papierami wagtdowymi.
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32.1.1 Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy orazatwiz kapitatu.

32.1.2 Akcjonariusze o znaegrym udziale

Akcjonariuszy posiadagych bezpérednio lub pérednio co najmniej 5% ogdlinej liczby gtoséw na WainZgromadzeniu
Groclin S.A. wg stanu na dfig@ublikacji niniejszego raportu, na dii81 grudnia 2017 roku i na daielzien 31 grudnia 2016
roku przedstawia ponsza tabela:
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wedlug stanu na 27.04.2018 wedtug stanu na 31.12.201 wedtug stanu na 31.12.2016
Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w
kapitale 0golnej liczbie kapitale 0golnej liczbie kapitale ogo6lnej liczbie
zakladowym llosé glosow zakladowym glosow zakladowym llosé glosow
Lp. Akcjonariusz lla¢ akeji [9%6] gtosow [%] llo$¢ akcji [%] llos¢ glosow [%] llo$¢ akcji [9%6] gtosow [9%6]
1 Kabelconcept Hornig GmbH 1 235 000 10,67% 1235000 ,6786 1 235 000 10,67% 1 235000 10,67% 1 235 000 10,67%35D00 10,67%
2 Gerstnel 0 0 0 0
Managementholding GmbH 2967 873 25,63% 2967 873 25,63% 2967 873 25,63% B987 25,63% 2967 873 25.63% 2967 873 25.63%
3 Aegon Otwarty Fundusz
Emerytalny* 612 170 529% 612170 529% 612170 529% 1512 5,29% 612 170 5,29% 612 170 5,29%
4  Pozostali 6 762 830 58,41% 6 762830 58,41% 6762830 ,4198 6 762830 58,41% 6 762 830 58,41% 6 762830 58,41%
Razen 11577 87 100,00% 11 577 87 100,009 11 577 87 100,00y 11577 87 100,00% 11 577 87 100,00% 11 577 87 100,00%
5 Akcje wiasni - - - - - - - - - - - -
Razem 11577 873 100,00% 11 577 873 100,00% 11 577 873 0,0 11577 873 100,00% 11 577 873 100,00% 11 577 873 0,00%

* zgodnie z otrzymanym pismemw dniu 19 kwietnia 2016 roku o przekroczeniu udziatu 5% w kapitale Spotki.

Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Manageméditipo GmbH posiadaj tacznie 36,30% w kapitale podstawowym Spotki GrodliA. Wiekszasciowym udzialowcem w tych
podmiotach jest Pan André Gerstner, ktéry posidibd Gidziatow w Kabelconcept Hornig GmbH oraz 100%ialdw w Gerstner Managementholding GmbH. Pan Ar@eéstner jest
jednoczénie Cztonkiem Zargdu Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managémaéding GmbH. Pan André Gerstnerspednio zatem kontroluje Groclin S.A.

Pan André Gerstner sprawuje funkcje Prezesagdar@roclin S.A.

W okresie od dnia publikacji ostatniego rapdbdrocznego za trzeci kwartat 2017 roku w dniuig®pada 2017 roku do daty publikacji niniejszegma/ozdania finansowego nie rgsty
zmiany w strukturze znageych pakietéw akcji.
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32.2. Kapitat zapasowy i rezerwowy

W dniu 22 czerwca 2017 roku uchwar 6 Walne Zgromadzenie Groclin S.A. postanowddzielic zysk netto oggniety w
2016 roku na dywidenrddla akcjonariuszy w wysokoi 2.316 tys. PLN, natomiast pozosgtdtwote 1.535 tys. PLN
przeznacz§ na kapitat zapasowy Spoétki. W dniu 12 lipca 20Bkur Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikbw CADM
Automotive Sp. z 0.0. przeznaczyto zysk netta@sicty w 2016 roku w wysokii 2.275 tys. PLN na kapitat zapasowy.

Uchwah nr 14 z dnia 15 czerwca 2016 roku Walne Zgromaiéz&mnoclin S.A. postanowito o wyptacie dywidendygysku
Spotki z lat ubiegtych w kwocie 5.789 tys. PLN. Zmie z uchwat Zarzdu Groclin S.A. kwota na wyplatdywidendy zostata
przesungta z kapitatu rezerwowego przeznaczonego na wyglatidendy na kapitat zapasowy.

32.3. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Uchwah nr 6 z dnia 22 czerwca 2017 roku w sprawie podzmisku, Walne Zgromadzenie Groclin S.A. postanowit
wyptacie dywidendy w kwocie 2.315.574,60 zt. Dywida zostata wyptacona akcjonariuszom Spotki dnsgefpnia 2017
roku. Przeznaczona do podziatu kwota zyskagysgtego w 2016 roku rozdysponowana zostata w ten §pas@soby bdace
akcjonariuszami Spotki w dniu 14 lipca 2017 roktrzgmaty dywidend w wysokaci 0,20 zt (dwadzigia groszy) na jedn
akcje Spoiki. Liczba akcji okjtych dywidend wyniosta 11.577.873.

Uchwah nr 14 z dnia 15 czerwca 2016 roku w sprawie urogbaia kapitatu zapasowego Spoiki i przeznaczeajatatu
zapasowego utworzonego z zysku z lat ubieglych ywidénd: dla akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie Groclin S.A.
postanowito o wyptacie dywidendy z zysku Spotkazubiegtych. Dywidenda zostata wyptacona akcjarsmom Spotki dnia

2 sierpnia 2016 roku. Przeznaczona do podziatu&egsku z lat ubiegtych rozdysponowana zostatarmspmsobze osoby
be¢dace akcjonariuszami Spoétki w dniu 15 lipca 2016 rakiizymaty dywideng w wysokdci 0,50 zt (pécdziesat groszy) na
jedrg akcg Spotki, co stanowitogcznie kwot 5.788.936,50 zt. Liczba akcji aibych dywidend wyniosta 11.577.873.

Na podstawie umowy kredytowej zawartej w dniu £d@2013 roku ponadzy Groclin S.A. a mBank S.A. oraz umowy
kredytowej z dnia 17 lipca 2015 roku zawartej pgimy Groclin S.A. a BZ WBK S.A., wyptata dywidendyymaga
wczeniejszej zgody Bankow.

Na dziex 31 grudnia 2017 roku nie istrdadpne ograniczenia dotygze wyptaty dywidendy.

W dhuzszej perspektywie Zagd zamierza rekomendowaValnemu Zgromadzeniu wyptatlywidendy na poziomie okoto
30%-50% skonsolidowanych przeptywdéw pigmych netto wolnych od obgien przypadajcych na rzecz akcjonariuszy
Spoiki jako jednostki dominggej.

Wplyw na rekomendagjZarzdu odndénie wyptaty dywidendy keadorazowo bda mialy w szczegolni nastpujace
czynniki: wysok@¢ zysku netto wykazanego w jednostkowym sprawozdfinansowym Spoiki, aktualny koszt pozyskania
finansowania dinego oraz mdiwosci rynkowe pozyskanie takiego finansowania, jakmi@biezace potrzeby inwestycyjne
Spotki oraz planowane akwizycje i wymogi prawa.

Rekomendacja Zagdu w sprawie wyptaty dywidendybzie rownie uzaleéniona od udziatu finansowania kapitatem obcym
w kapitale og6lnym Spotki. Polityka w zakresie watyt dywidendy podlegatachzie okresowym przegllom Zaradu, a
decyzg o wyptacie dywidendydalzie podejmowato Walne Zgromadzenie.

33. Pozostate zmiany w kapitale wiasnym

33.1. Niepodzielony zysk (strata)

Zmiany w 2017 roku w pozycji zyski zatrzymane zbstarzedstawione w nocie 32.2. Ponadto zyski zaterye wzrosty o
kwote 29 tys. PLN z tytutu wyceny aktuarialngyiadcze rentowych i emerytalnych.

W dniu 15 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie &mtdt podjto uchwat nr 6 w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy
2015 w wysokéci 46.495 tys. PLN z kapitatu zapasowego Spotki.

33.2. Raznice kursowe z przeliczenia

Pozycja rénic kursowych z przeliczenia obejmuje efekt przaditia danych finansowych Groclin SedisTec GmbH oraz
CADM Automotive GmbH sporgdzonych w walucie funkcjonalnej EUR na walptezentacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (czyli PLN), efekt przadiva jednostek zagranicznych Groclin Karpaty Spozi Groclin Dolina
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Sp. z 0.0. zaprezentowanych w hrywnach uigidch (UAH) na PLN oraz efekt przeliczenia korekinkolidacyjnych w
walucie EUR i UAH.

W skonsolidowanych kapitatach wtasnyclimite kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnejwedut prezentacji spadty

z (41.852) tys. PLN na d#ie81 grudnia 2016 roku do (46.539) tys. PLN na@3ie grudnia 2017 roku. Spadek ten jest przede
wszystkim rezultatem deprecjacji ukiskiej hrywny (UAH), waluty funkcjonalnej dla dwédpoétek w Grupie Groclin oraz
spadku kursu EUR/PLN w stosunku do stanu na kagriednia 2016 roku, waluty funkcjonalnej rowaidla dwoch spotek w
Grupie Groclin. Kurgredni NBP dla UAH/PLN spadt 0 19,8% z 0,1542 nad 31 grudnia 2016 roku do 0,1236 na dz4
grudnia 2017 roku, kurgedni NBP dla EUR/PLN spadt 0 5,7% z 4,4240 nard3ie grudnia 2016 roku do 4,1709 na dzie
31 grudnia 2017 roku.

33.3. Nabycie udziatéw niekontrolujacych

Jak opisano w nocie 2 w dniu 19 wéai@ 2017 roku Groclin S.A. powotat spétkalezng CADM Automotive GmbH z siedzip
w Icking koto Monachium. Groclin S.A. posiada 90%ziatow w kapitale zaktadowym tej spotki. W wynikazliczenia
zatlazenia CADM Automotive GmbH udziat niekontrodgly wynidst 11 tys. PLN.

Jak opisano w nocie 12 dnia 29 kwietnia 2016 rokoc{h S.A. obgta kontrok nad CADM Automotive Sp. z 0.0. w drodze
zakupu 51% udziatbw CADM. W wyniku rozliczenia nafay udziatbw CADM na dzie 30 kwietnia 2016 roku udziat
niekontrolujcy wyniost 1.811 tys. PLN.

Jak opisano w nocie 13 spotka zale CADM nabyta 100% udziatéw ctrlCAD. W wyniku raenia nabycia udziatow
ctrlCAD udziat niekontrolujcy wynidst 701 tys. PLN.

33.4. Kapitat pozostaty

Jak opisano w nocie 12 w zwku z zawarciem, poridzy Groclin S.A. jako kupggym oraz Michatem Lagski CADM
Automotive 2 Sp. z 0.0. z siedzitv Krakowie jako sprzedagymi, w dniu 6 kwietnia 2016 roku umowy przewigcgj nabycie
100% udziatéw w spotce CADM Automotive Sp. z o.w. pozostatych kapitatachgip zobowazanie do zakupu pozostatych
49% udziatbw CADM w kwocie 30.146 tys. PLN.
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34. Rezerwy

Na dzier 31 grudnia 2017 roku rezerwy utworzone przez &mygnosz 4.287 tys. PLN (1.571 tys. PLN w 2016 roku) i ahgtzaprezentowane jako zobagwénia krotkoterminowe i
diugoterminowe.

Rezerwa na Rezerwy na naprawy Rezerwa na warunkaw
zobowpzania z gwarancyjne oraz Strata na zaptat za udzialy w
umowy wsp 6lpracy zwroty kontraktach Groclin SedisTec Inne rezerwy Ogotem
Na dzieé 1 stycznia 2017 roku 1381 177 - - 13 157
Utworzone w eigu roku obrotowego - 131 4 254 - - 456
Wykorzystane - - - - -
Rozwizane (1 381) (447) - - (13) (1841)
Réznice kursowe z przeliczenia - (7 - - - )
Na dzié 31 grudnia 2017 roku - 34 4 254 - - 428
Krétkoterminowe na dzie31 grudnia 2017 roku - 34 1883 - - 191
Diugoterminowe na dzie31 grudnia 2017 roku - - 3 - - 237
Rezerwa na Rezerwy na naprawy Rezerwa na warunkayw
zobowhzania z gwarancyjne oraz Strata na zaplat za udzialy w
umowy wspotpracy zwroty kontraktach Groclin SedisTec Inne rezerwy Ogobtem

Na dziéx 1 stycznia 2016 roku - - - 1585 13 15¢
Utworzone w c¢igu roku obrotowego - 517 - - - 17
Wykorzystane (967) - - (1 585) - (2 552)
Nabycie CADM 2348 - - - - 234
Réznice kursowe z przeliczenia - 2 - - -

Na dzied 31 grudnia 2016 roku (przeksztatcone) 1381 177 - - 13 157
Krotkoterminowe na dzfe31 grudnia 2016 roku 153 177 - - 13 34
Dtugoterminowe na dzie31 grudnia 2016 roku 1228 - - - - 122
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Na podstawie przepiséw wynikaych z MSR 37.66-69 dotygzych umoéw rodgcych obcizenia i wynikajcych z nich
nieuniknionych kosztow, Spotka na dzi@l.12.2017 roku utworzyta rezeswa straty na jednym z projektéw produkowanym
w Polsce. Wart& rezerwy wyniosta 4.254 tys. PLN. Spotka po dokajarcenie przysztych wolumendw oraz rentoweio
kontraktu oszacowatae dalsza produkcja w Polsce tego projektuzenprzynosi straty. Na powstate ryzyko zaygano
rezerve. Jednoczénie podejmujc dziatania majce na celu przeniesienie produkcji do zaktadu naaldie, co powinno
przynies¢ docelowo poprawrentowndci tego kontraktu.

Rezerwa na zobowzania z umowy wspotpracy zostata utworzona w katiekzawartej umowy o wspétpracy zawartej w
dniu 25 listopada 2015 roku ustalzgj zasady wspotpracy pogdizy spotis CADM a wystpujagcym udziatowcem.

35. Swiadczenia pracownicze

Tabela poniej prezentujéwiadczenia pracownicze na dzigl grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Swiadczenia z tytutu niewykorzystanych urlopéw 2081 2 469
Swiadczenia emerytalne i rentowe 728 664
Inne 221 -
Razem 3030 3133
dtugoterminowe 649 595
krétkoterminowe 2381 2538

35.1. Swiadczenia emerytalne

Jednostki Grupy wyptacapracownikom przechodeym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysckokreslonej
przez Kodeks pracy. W zwiku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej ppzefesjonaln firme¢ aktuarialn tworzy
rezerwg na warté¢ biezaca zobownzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstaugaj zmiany stanu w gju okresu obrotowego i dane poréwnawcze
przedstawiono w ponszej tabeli:

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Bilans otwarcia na 1 stycznia 665 4
Koszty biegcego zatrudnienia 111
Zyski i straty aktuarialne (36)
Wy ptaconewiadczenia (44) (35)
Koszty przesziego zatrudnienia 9 1
Koszty odsetek 22
Bilans zamknicia na 31 grudnia 728 6
krétkoterminowe 79
diugoterminowe 649 5
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Gléwne zatgenia przygte do wyliczenia kwoty zobowzania na dzie 31 grudnia 2017 rokwsas¢pujace:

Groclin S.A. Groclin Wiring Sp. z 0.0.  Groclin Serei€p. z o.0.

Stopa dyskontowa 3,2% 3,2% 3,2%
Przewidywany wskanik inflacji 2,5% 2,5% 2,5%
Stopa mobilnéci 8,9% 5,7% 8,8%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodize 3,5% 3,5% 3,5%

Gléwne zatgenia przygte do wyliczenia kwoty zobowzania na dzie 31 grudnia 2016 rokwsas¢pujace:

Groclin S.A. Groclin Wiring Sp. z 0.0.  Groclin Sergi€p. z 0.0.

Stopa dyskontowa 3,5% 3,5% 3,5%
Przewidywany wskanik inflacji 2,5% 2,5% 2,5%
Stopa mobilnéci 9,5% 3,4% 10,7%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodize 3,5% 3,5% 3,5%

Tabela poniej przedstawia wptyw zmiany danego parametru néoa@swiadczé emerytalno-rentowych na 31 grudnia 2017
roku i 31 grudnia 2016 roku:

Zmiana przygtej stopy dyskontowej o 0,5 punktu procentowego

Wzrost 0 0,5 p.p. Spadek 0 0,5 p.p.
31 grudnia 2017 roku w tys. PLN w tys. PLN
Wpiyw na zobowdzanie z tytutu okrdonych
sSwiadczé 27)
31 grudnia 2016 roku
Wpilyw na zobowdzanie z tytutu okrdonych
sSwiadczé (26)

Zmiana przewidywanej stopy wzrostu wynagradne),5 punktu procentowego

Wzrost 0 0,5 p.p. Spadek 0 0,5 p.p.
31 grudnia 2017 roku w tys. PLN w tys. PLN
Wpilyw na zobowgzanie z tytutu okrdonych
$wiadczé 30 (28)
31 grudnia 2016 roku
Wpiyw na zobowdzanie z tytutu okrdonych
Swiadczeé 29 27)

35.2. Programy akcji pracowniczych

W dniu 23 wrzénia 2014 roku Walne Zgromadzenie Groclin S.A. pladjichwat w sprawie przycia zat@zen Programu
Motywacyjnego. Program Motywacyjny ma ugiaii ¢ o0sobom uczestnigeym w Programie Motywacyjnym, pod warunkiem
spetnienia kryteriéw ok&gonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego, uzys&gprawa do olfia fgcznie nie wgcej
niz 347.334 (stownie: trzysta czterdse siedem tysicy trzysta trzydzigi cztery) Akcji Serii G wyemitowanych przez
Spotke. Celem Programu Motywacyjnego jest stworzenie taaych bodcow dla wyszej kadry zamtzapcej Spotki oraz
jej spotek zalgnych do utrzymania dalszego wzrostu wigitdSpotki oraz zwizania ich intereséw z interesem Spofki i
interesem jej akcjonariuszy.

Program Motywacyjny realizowany miat dyo kaica 2017 roku.

Do dnia 31 grudnia 2017 roku Program Motywacyjny mbstat nikomu zaproponowany.
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36. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

36.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Wobec jednostek powdanych 1496 6
Wobec jednostek pozostatych 34 858 415
Razem 36 353 422

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sieoprocentowane. W Grupie stosowapedgne terminy ptatnéci w zaleznosci od

dostawcy, najagciej stosuje si 30 dniowy termin ptatriei.

36.2. Pozostate zobowgzania niefinansowe

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Podatek VAT 768 9
Podatek zryczaltowany irodta 73

Podatek dochodowy od o0s6b fizycznych 652 4
Zobowhzania z tytutu ubezpiecéespotecznych 333 23
Nadwyzka zobowizaa nad aktywami ZES i ZFRON 50 -
Rozliczenia handlowo produkcyjne 4 402 .
Zobowhzania z tytutu PFRON 170 3
Pozostate tytuly rozliczemiedzyokresowych kosztow 3804 22
Pozostate 205 4
Razem 12 457 68
- krétkoterminowe 12 457 68

- dlugoterminowe

37. Zobowigzania leasingowe i pozostate zobog#ania finansowe

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Zobowhgzania leasingow 4051 4032
Zobowhgzania z tyt. wynagrodse 2744 2769
Zobowhgzania dot. zaptaty za udzialy w sp6tkach zajech 33968 22 295
Zobowhzania z tyt. zaptaty za zakupione udzialty CADM 1008 1003
Zobowhgzania z tyt. wyceny instrumentéw pochodnych 188 2345
Inne 22 10
Razem 41981 32 454
- krétkoterminowe 34 569 5577
- dlugoterminowe 7412 26 877

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupanstrumenty w celu zabezpieczenia przed ryzykiemgzaviym ze
zmianami kurséw wymiany walut (opcje walutowe) orazelu zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stmmgentowej
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(IRS). Na dzié 31 grudnia 2017 roku wycena opcji wyniosta (138) PLN, natomiast wycena IRS (59) tys. PLN (naidzi
31 grudnia 2016 roku: wycena opcji (2.171) tys. PlaNcena IRS (174) tys. PLN).

Zobowigzanie z tyt. zaptaty za udziaty CADM w wysak01.008 tys. PLN (na dzke31 grudnia 2016 roku: 1.003 tys. PLN)
to kwota zatrzymana zgodnie z umpsprzeday udziatéw zawart w dniu 6 kwietnia 2016 roku pogdzy Groclin S.A. jako
kupujgcym oraz Panem Michatem Laska i CADM Automotive |2 3 0.0. jako sprzedgjymi. Kwote zatrzymag Groclin
S.A. maze wykorzysté na wydatki, koszty, optaty i roszczenia 0s6b tideoraz odsetki za zwlekvynikajace z powyszych,
ktérych poniesienie bytoby potrzebne dla uzyskamizez CADM statusu zgodnego zwdadczeniami i zapewnieniami
zawartymi w umowie. Kwota obejmuje réwnig&oszty profesjonalnej obstugi prawnej i podatkgwepre mae ponigé
Groclin lub CADM w zwizku z jakimkolwiek posfpowaniem administracyjnym, cywilnoprawnym i podation
wynikajacym ze ztgenia nieprawdziwych siadcze lub zapewnié przez sprzedagego. Kwota zatrzymana pomniejszona
o kwoty wykorzystane zostanie wyptacona sprzemaju nie péniej niz w dniu 2 czerwca 2022 roku.

Kwota 33.968 tys. PLN zawiera zobawanie z tyt. zaptaty za przyszte udziaty CADM w wiesci 30.146 tys. PLN (na
dzien 31 grudnia 2016 roku: 22.295 tys. PLN) oraz zolawanie w zwazku z nabyciem 100% udziatéw ctrlCAD w wysaéko
3.822 tys. PLN.

Grupa zawarta w 2017 i 2016 roku umowy z tytuhslegu finansowego. Przedmioty leasingu, z ktéryatzista Grupa to
samochody osobowe, maszyny szwalnicze oraz licedaj@wy leasingugzawarte na okres 3, 5i 7 lat z fiwoscig wykupu
przedmiotow leasingu.

W roku zakaczonym 31 grudnia 2017 roku odsetkitejjako koszt danego okresu obrotowego, wyniosfy t/8. PLN (w
roku zak@czonym dnia 31 grudnia 2016 roku: 146 tys. PLN).

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tyaméw oraz wart& biezagca minimalnych optat leasingowych netto
przedstawia Si¢ nastpujaco:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Opfaty Wartasé biezgca Opfaty Wartasé biezgca
minimalne opfat minimalne optat

W okresie 1 roku 1661 1549 1556 144
W okresie od 1 do 5 lat 2591 2503 2714 259
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogétem 225 4051 D28 403
Minus koszty finansowe (201) (248)

Wartas¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 4051 403
- krétkoterminowe 1549 144
- diugoterminowe 2503 259
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38. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Kwota Kwota do diugoter krétkoter- Kwota do diugoter krétkoter-
Termin  przyznanego Waluta Baza splaty wtys. minowe minowe splaty wtys. minowe minowe

Nazwa banku Rodzaj spaty kredytu kredytu oprocentowania  PLN PLN PLN PLN PLN PLN
BZ WBK S.A. obrotowy 2018-07-31 7000 UE EURIBOR 1M 28 121 - 28 121 22 401 22 401
BZ WBK S.A. inwestycyjny 2020-06-30 2500EUR  EURIBOR 1M 5 387 38 2 259 7742 5 530 221z
BZ WBK S.A. inwestycyjny 2018-12-31 1700EUR EURIBOR 1M 2 836 - 2 836 6016 3008 3 00¢
BZ WBK S.A. inwestycyjny 2019-11-30 2 000 PLN  WIBOR 1M 2 000 1000 1 000 - -
mBank S.A. obrotowy 2018-07-31 7000 HFEU EURIBOR 1M 26 829 - 26 829 26 102 6 102
mBank S.A. inwestycyjny 2018-07-31 6 O0OOEUR  EURIBOR 1M 2 044 - 2 044 5725 2168 3 557
Os. fiz. payczka 2020-08-29 300 EUR  stale 101 417 684 1327 1327
Os. fiz. payczka 2019-02-20 1750 PLN ryczatt 450 450 - 1250 650 60C
BZ WBK S.A. Karty VISA 27 - 27 14 - 1.

odsetki rozliczane w

czasie/prowizje/wycena

bilansowa (25) (7) (18) (49) (25) (25)
Razem 68 771 4 989 63 782 70528 61 161 9 36¢

Pazyczka w kwocie 300 tys. EUR udzielona zostata spatGrupy Groclin przez oselz kluczowego kierownictwa.
Pazyczka w kwocie 1.750 tys. PLN to pazka udzielona przez osphizyczmg spétce CADM Automotive Sp. z 0.0.

W dniu 30 listopada 2017 roku Groclin S.A. zawarBankiem Zachodnim WBK S.A. umew kredyt inwestycyjny w wysokei 2.000 tys. PLN z przeznaczeniem na refinansosvaaktadéw
inwestycyjnych na zakup 100% udziatéw ctrICAD Sp.a. Kredyt zostat udzielony na okres do dniaiS@pada 2019 roku.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Groclin S.A. zawarBenkiem Zachodnim WBK S.A. umayo walutowy kredyt inwestycyjny w wysokai 1.700 tys. Euro z przeznaczeniem na refinansavan
zakupu 51 % udziatéw w spotce CADM Automotive Sp. ». z siedzipw Krakowie. Kredyt zostat udzielony na okres doadil grudnia 2018 roku.

W dniu 19 lipca 2016 roku Groclin S.A. zawarta z:

¢ Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks nr 10 do umawylultiLinie nr K0O0015/13 z dnia 5 lipca 2013 roku. Na podstamawartej umowy bank udepnit Spéice kredyt w rachunku
biezagcym do kwoty 7 min EUR na okres do 31 lipca 201850
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*« mBank S.A. aneks nr 10 do umowy o ¢imiieloproduktovy dla grupy podmiotéw powranych ,UMBRELLA WIELOPRODUKTOWA” z dnia 5 lipca 2@ roku. Na podstawie zawartej
umowy, bank udospnit Spoétce oraz podmiotom z Grupy Kapitatowej Giroprodukty finansowe do kwoty 7 min EUR na okdes31 lipca 2018 roku.

W tabeli ponkej przedstawiono zabezpieczenia opisanychejredytow na dzie 31 grudnia 2017 roku:

RODZAJ LIMIT . .
KREDYTOBIORCA KREDYTU KREDYTODAWCA (W tys.) Zabezpieczenia

hipoteka 4czna umowna na nieruchoéeiach Groclin, do wysoki 12.000.000,00 EUR

oswiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconkkpnig GmbH i Gerstner

M anagementholding GmbH
mBank S.A. 7 000 EUR  weksel in blanco wraz z deklaragyekslowg

cesja praw z umowy ubezp.

cesja wierzytelnéci naleznych klientom z tytulu prowadzonej przez nich daiasci

gospodarczych

hipoteka 4czna umowna na nieruchosaiach Groclin, do wysoki 12.000.000,00 EUR
. Kredyt. mBank S.A. 6 000 EUR o$wiadczenie patronackie wystawione przez KabelconkEkpnig GmbH i Gerstner
inwestycyjny M anagementholding GmbH

cesja praw z umowy ubezp.

Kredyt obrotowy

Groclin S.A. (umbrella)

Groclin S.A.

hipoteka 4czna umowna na nieruchoéeiach Groclin do wysolkai 12.000.000,00 EUR oraz do
wysokaici 2.400.000,00 EUR
przelew wierzytelngéci z uméw ubezp.
Groclin SA. Kredyt obrotowy Bank Zachodni WBK . o oswiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconkepnig GmbH i Gerstner
S.A. M anagementholding GmbH
przysgpienie do diugu Groclin Wiring
przelew narzecz Banku wierzytefmoGroclin z tytutu sprzedsy towardw i ustug w wy sokimi
proporcjonalnej do udziatu Banku w finansowaniu
hipoteka 4czna umowna na nieruchosaiach Groclin, do wysokei 12.000.000,00 EUR
przysgpienie do diugu Groclin Wiring
2500 EUR  cesja praw z umowy ubezp.
przelew na rzecz Banku wierzyteffooGroclin z tytutu sprzedsy towardéw i ustug w wy sokiei
proporcjonalnej do udziatu Banku w finansowaniu
zastaw rejestrowy na céfi zapasoéw materialow do produkgji zlokalizowanyelGrodzisku
WiIkp. oraz w Karpicku o wartei nie nizszej n 12.500.000,00 zt.
1700 EUR przelew wierzyteldoi z uméw ubezp.
blokadasrodkéw pien¢znych w wysokéci 510.000,00 EUR lub w kwocie PLN stangnej
réwnowarté¢ ww. srodkéw zgromadzonych na lokacie dwuwalutowej

i rzysgpienie do dtugu Groclin Wirin
Kredyt Bank Zachodni WBK 2000 PLN przysgp g 9

inwestycyjny S.A. przysgpienie do diugu CADM Automotive Sp. z 0.0.

Kredyt Bank Zachodni WBK

Groclin S.A. inwestycyjny S.A.

Kredyt Bank Zachodni WBK

Groclin S.A. inwestycyjny S.A.

Groclin S.A.
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W tabeli ponkej przedstawiono zabezpieczenia opisanychejiredytow na dzie 31 grudnia 2016 roku:

KREDYTOBIORCA Ki%gi’_?_i KREDYTODAWCA (I\_,\I/I\:I;l') Zabezpieczenia
hip oteka 4czna umowna na nieruchosuiach Groclin, do wysokei 12.000.000,00 EUR
oswiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconepnig GmbH i Gerstner
. Kredyt obrotowy Managementholding GmbH
Groclin S.A. (umbrella) mBank S.A. 7 000 EUR  weksel in blanco wraz z deklaragjekslowg
cesja praw z umowy ubezp.
cesja wierzytelngi naleznych klientom z tytutu prowadzonej przez nich daliadici
gospodarczych
hip oteka 4czna umowna na nieruchosuiach Groclin, do wysokai 12.000.000,00 EUR
Groclin SA. . Kredyt. mBank SA. 6 000 EUR oswiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconkelpnig GmbH i Gerstner
inwestycyjny Managementholding GmbH
cesja praw z umowy ubezp.
hipoteka 4czna umowna na nieruchoguiach Groclin do wysoki 12.000.000,00 EUR oraz do
wysokaci 2.400.000,00 EUR
przelew wierzytelnéci z umoéw ubezp.
Groclin SA. Kredyt obrotowy Bank Zachodni WBK .o - ,o  oswiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconktgpnig GmbH i Gerstner
S.A. M anagementholding GmbH
przystpienie do diugu Groclin Wiring
przelew na rzecz Banku wierzytefmoGroclin z tytutu sprzeds towardw i ustug w wy sokiei
proporcjonalnej do udziatu Banku w finansowaniu
hip oteka 4czna umowna na nieruchosuiach Groclin, do wysokei 12.000.000,00 EUR
. Kredyt Bank Zachodni WBK przyst;pienie do dtugu Groclin Wiring
Groclin S.A. inwestycyjny SA 2500 EUR  cesja praw z umowy ubezp.
przelew na rzecz Banku wierzytefmoGroclin z tytutu sprzeds towardw i ustug w wy sokiei
proporcjonalnej do udziatu Banku w finansowaniu
zastaw rejestrowy na cétn zapaséw materiatéw do produkciji zlokalizowanyelGrodzisku
. Kredyt Bank Zachodni WBK WIkp. oraz w Karpick.u o] W?I’tfﬂzi nie nizszej nk 12.500.000,00 zt.
Groclin S.A. . . 1700 EUR przelew wierzytel§oi z uméw ubezp.
inwestycyjny S.A.

blokadasrodkéw piengznych w wysokéci 850.000,00 EUR lub w kwocie PLN stangngj
réwnowart@¢ ww. srodkéw zgromadzonych na lokacie dwuwalutowej
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Zestawienie hipotek na nieruchofo@ch Groclin na dzie31 grudnia 2017 roku oraz na dzigl grudnia 2016 roku, stanawich zabezpieczenie kredytow przedstawia {sra tabela:

Rodzaj

HIPOTEKA UMOWNA
EACZNA

Wartas¢
zabezpieczenia

12 000 tys. EUR

Podmiot uprawniony/Rodzaj umowy

mBank SA z siedzipw Warszawie Oddz. Szczecin — Umowa o
lini¢ wieloproduktowy dla grupy podmiotéw powzanych
Umbrella wieloproduktowa nr 08/060/13/D/UX z dnidifca
2013 roku. Umowa kredytowa o kredyt inwestycyjnyewo nr
08/061/13/D/IN z dnia 5 lipca 2013 roku

HIPOTEKA UMOWNA
EACZNA

12 000 tys. EUR
oraz
2.400 tys. EUR

Bank Zachodni WBK Spoétka Akcyjna — Umowa o wieloved i
wielowalutows lini¢ kredytows nr KO0O015/13 z dnia 5 lipca
2013 roku, Umowa o dewizowy kredyt inwestycyjny nr
K00824/15 z dnia 17 lipca 2015 roku, Umowa wy mistgp
procentowych IRS zawarta na podstawie Umowy ramawej
trybie zawierania i rozliczania transakcji z dniipea 2013 roku
w celu zabezpieczenia ryzyka zmieicicstopy procentowej w
odniesieniu od kredytu inwestycyjnego

Nr kgiiwieczystej

PO1S/00041536/1,
PO1S/00004348/5,
PO1S/00007918/3,
PO1S/00034687/2,
P0O1S/00044571/9,
PO1S/00040272/5,
PO1S/00027873/1,
PO1E/00025891/6,
PO1S/00033712/0,
PO1E/00034694/1,
PO1E/00036966/3,
PO1E/00037105/7
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39. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe na dZi81 grudnia 2017 roku byly ngpujace:

Weksle wystawione przez Groclin S.A.

Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blancieklaracy wekslowg

Umowa leasingu nr L/O/PZ/2014/03/ 0060 - weksddlamco z deklaragjwekslowg

Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15 wérzia 2009 roku - weksel in blanco z deklagaggkslowg
Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12 marca 2@k0 - weksel in blanco z deklaragjekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20 marca 2@k2 - weksel in blanco z deklaragyekslows
Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27 marca 2@k8 - weksel in blanco z deklaragyekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000171/15/D z dnia 30 kwietrid 2 roku - weksel in blanco z deklatagjekslowg

Umowa ubezpieczenia nateici celnych wraz z gwarangciibezpieczeniownr 280000135972 dadznej kwoty
50 tys. PLN - weksel in blanco z deklanagjekslowg

Umowa leasingu nr L/0/PZ/2015/02/0028 — 2 wekskasne in blanco z deklarasyekslowg
Umowa leasingu nr IGA/SZ/195856/2015 - weksel amibb z deklaragjwekslowy
Umowa leasingu nr IGA/SZ/1201455/2015 - weksellanbo z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 16/01776/LO - weksel in blanateklaracy wekslowg

Umowa leasingu nr 16/01777/LO - weksel in blanateklaracy wekslowg

Umowa leasingu nr 16/01778/LO - weksel in blanateklaracy wekslowg

Umowa leasingu nr 0010452016/S2/227805 - wekslalanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0010452016/SZ/227806 - wekslalanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0010452016/SZ/227807 - wekslekinco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr IGA/SZ/226295/2016 - weksel enlob z deklaragjwekslowg
Umowa o Ling Wieloproduktowy nr 08//060/13/D/UX z dnia 5 lipca 2013 roku - wekis blanco z deklaragj
wekslowy z dnia 19 lipca 2016

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235075 - wekslekinco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235076 - wekslekinco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235077 - weksialanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235078 - wekslalanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244666 - weksielinco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244667 - weksielinco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244716 - wekslelinco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244717 - weksialanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244742 - weksilanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0320392016/SZ/244685 - weksialanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0429232016/SZ/251197 - wekslekinco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr B/O/PZ/2017/03/0218 - 2 wekslasne in blanco z deklarasyekslowng
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Zobowigzania warunkowe na dzi€81 grudnia 2016 roku byty napujace:

Weksle wystawione przez Groclin S.A.

Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blancieklaracy wekslows

Umowa leasingu nr L/O/PZ/2014/03/ 0060 - weksddlanco z deklaragjwekslowg

Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15 wérzia 2009 roku - weksel in blanco z deklagaggkslovg
Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12 marca 2@k - weksel in blanco z deklaragyekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20 marca 2@k2 - weksel in blanco z deklaragjekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27 marca 2@k8 - weksel in blanco z deklaragyekslona
Umowa PFRON nr RDK/000171/15/D z dnia 30 kwietr#2 roku - weksel in blanco z deklatagjekslowng
Umowa ubezpieczenia natesci celnych - weksel in blanco z deklatpgjekslong

Umowa faktoringu nr 521/10/2014 z dnia @daiernika 2014 roku - weksel in blanco z deklaragpkslowns
Umowa leasingu nr L/0/PZ/2015/02/0028 — 2 wekslasne in blanco z deklaraayekslows

Umowa leasingu nr IGA/SZ/195856/2015 - weksel ambb z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr IGA/SZ/1201455/2015 - weksellambo z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 16/01776/LO - weksel in blanateklaracy wekslowg

Umowa leasingu nr 16/01777/LO - weksel in blanateklaracy wekslowy

Umowa leasingu nr 16/01778/LO - weksel in blanateklaracy wekslowg

Umowa leasingu nr 0010452016/SZ/227805 - wekslelainco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0010452016/S2/227806 - wekslelainco z deklaragjwekslowa

Umowa leasingu nr 0010452016/Sz/227807 - wekselainco z deklaragjwekslowa

Umowa leasingu nr IGA/SZ/226295/2016 - weksel ambb z deklaragjwekslowg

Umowa o Ling Wieloproduktove nr 08//060/13/D/UX z dnia 5 lipca 2013 roku - wekis blanco z deklaracj
wekslowg z dnia 19 lipca 2016 roku

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235075 - wekslelanco z deklaragjwekslowa

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235076 - wekslelanco z deklaragjwekslowa

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235077 - wekslelanco z deklaragjwekslowa

Umowa leasingu nr 0138022016/S2/235078 - wekslelainco z deklaragjwekslowa

Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244666 - weksielanco z deklaragjwekslowa

Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244667 - weksielanco z deklaragjwekslowa

Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244716 - weksielanco z deklaragjwekslowa

Umowa leasingu nr 0320472016/S2/244717 - wekselanco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0320472016/S2/244742 - wekselanco z deklaragjwekslowa

taczna kwota zobowran leasingowych zabezpieczonych wekslami nard3ie grudnia 2017 roku wyniosta 2.526 tys. PLN
(na dzié 31 grudnia 2016 roku: 3.230 tys. PLN).

40. Zobowiazania inwestycyjne
Na dziex 31 grudnia 2017 roku Grupa zobawata s¢ ponigc naklady na rzeczowe aktywa trwate w w kwocie 6§ LN

oraz 265 tys. EUR. Kwoty te przeznaczonglgona zakup oprogramowania kadrowo-ptacowego, konspalania i
wyposaenia pomieszczebiurowych dla zatonej w 2017 roku spétki zataej.

Na dziei 31 grudnia 2016 roku Grupa zobawata s¢ ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 1.0/83 PLN.
Kwota ta przeznaczona byta na zakup komputerowggi@su do przygotowania i optymalizacji produkpjiptera tmcego
tablicowego, sprgu IT oraz oprogarmowania zgodnie zezetoym zaméwieniem przez Grelp

41. Sprawy s;dowe

Grupa nie prowadzi sprawdowych o wartéci przekraczajcej 10% kapitatu podstawowego Emitenta.
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42. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakainpodlegaice regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dew&awog
by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnychorkt uprawnione ssdo naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych wseelpowoduje wyspowanie w obowjzujgcych przepisach niejasé i
niespojndci. Czsto wystpujace r&nice w opiniach, co do interpretacji prawnej praépi podatkowych zaréwno wewtrz
organéw pastwowych, jak i pomidzy organami p@stwowymi i przedsibiorstwami, powoduj powstawanie obszaréw
niepewndci i konfliktow. Zjawiska te powodyj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmzwyzsze nk istniegce zwykle

w krajach o bardziej rozwigiym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe madpy¢ przedmiotem kontroli przez okres:piu lat, pocawszy od kaca roku, w ktérym naspita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontrbditychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mampsta
powickszone o dodatkowe zobawania podatkowe. Zdaniem Grupy na dZ4 grudnia 2017 roku nie zaistniata koniecgno
utworzenia rezerw na rozpoznane i policzalne ryzydatkowe.

43. Informacje o podmiotach powigzanych

43.1. Transakcje z podmiotami powgzanymi

Ponizsza tabela przedstawigczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami p@ainymi w roku zakaczonym dnia 31
grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku oraz salazié 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku.

Rok zakgéczony Sprzeda na rzecz

dnia podmiotéw powizanych Zakupy od podmiotow payzanych

31 grudnia 2017 - -

Kabelconcept Hornig GmbH

31 grudnia 2016 - 314  uslugi doradcze
Gerstner Managementholdingl grudnia 2017 - 2450 ustugi akwizyciji
GmbH 31 grudnia 2016 - -
Osoby powizane z 31 grudnia2017 167 srodki trwate -
kluczowym kierownictwem
Sp6iki 31 grudnia 2016 - -
Pozostale podmioty 31 grudnia 2017 - 3001 ustugi doradcze, wistaiematerialne
powigzane* . ) ] )
31 grudnia 2016 549 ustugi 1048 materialy, ustugi dora
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Naleznasci od . . s
. s Zobowizania wobec podmiotow
Stan na dzieé podmiotow )
. powigzanych
powigzanych
pozostate
31 grudnia 2017 2 470 aktywa
Gerstner Managementholding niefinansowe -
GmbH pozostale
31 grudnia 2016 4 424 aktywa -
niefinansowe
) 31 grudnia 2017 - - zobowdania z tyt. dostaw i ustug
Kabelconcept Hornig GmbH
31 grudnia 2016 - 53 zoboyriania z tyt. dostaw i ustug

1008 zob. z tyt. zakupu udziatbw CADM

31 grudnia 2017 - 30 146 przyrzeczenie do zakupu pozostah
49% udziatow CADM

Zarzad
1003 zob. z tyt. zakupu udziatbw CADM
31 grudnia 2016 - 92 9g Przyrzeczenie do zakupu pozosta
49% udzialtbw CADM
14 pozostate zobowyzania niefinansowe
A 31 grudnia 2017
Osoby pom;ane Z. - 1101 zob. z tytulu poyczek
kluczowym kierownictwem
31 grudnia 2016 - 1327 zob. z tytulupyezek
Pozostale podmioty 31 grudnia 2017 - 1496 zoboyziania z tyt. dostaw i ustug
powigzane* 31 grudnia 2016 - 606  zoboyviania z tyt. dostaw i ustug

* podmioty kontrolowane lub na ktére czlonek kakigrowniczej posiada wptyw

43.2. Podmiot 0 znacacym wplywie na Grupe

Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managemddlitigo GmbH posiadajtacznie 36,30% w kapitale podstawowym
Spéiki Groclin S.A. Wekszaciowym udziatowcem w tych podmiotach jest Pan Ar@eéstner, ktéry posiada 60% udziatdw
w Kabelconcept Hornig GmbH oraz 100% udziatéw wsBesr Managementholding GmbH. Pan André Gerstn@egnio
zatem kontroluje Groclin S.A.

Pan André Gerstner sprawuje funké&rezesa Zagru Groclin S.A., Prezesa Zadu Groclin Service Sp. z o0.0., Prezsa
Zarzydu Groclin Wiring Sp. z 0.0., Wiceprezesa Zaiz CADM Automotive Sp. z 0.0. oraz cztonka Zgta Groclin Sedistec
GmbH i CADM Automotive GmbH.

W roku finansowym zakczonym 31 grudnia 2017 roku wyplly transakcje pomedzy jednostk zaleng a Gerstner
Managementholding GmbH w wysala 2.450 tys. PLN.

W roku finansowym zakicczonym 31 grudnia 2016 roku wyptty transakcje porgidzy jednostl dominujca a Kabelconcept
Hornig GmbH w wysokéci 314 tys. PLN.

43.3. Warunki transakcji z podmiotami powi gzanymi
Transakcje zawarte w 2017 roku i 2016 roku z podannd powgzanymi § dokonywane na warunkach rynkowych.

43.4. Pazyczki udzielone czionkom Zaradu

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nikielita pazyczek kadrze kierowniczej oraz nie
udzielata ich réwnizw okresie poréwnawczym.
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43.5. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zaradu
W okresie 2017 i 2016 roku Grupa nie zawieratasaéji z cztonkami Zaeglu.

Na dziex 31 grudnia 2017 roku Grupa posiadataypzke udzielora przez cztonka Zagzlu spotki zalenej, ktorej warté¢ na
dzien sprawozdawczy wyniosta 1.101 tys. PLN (na tid& grudnia 2016 roku 1.327 tys. PLN).

Na dzie 31 grudnia 2017 roku wygiuje wobec cztonka Zagdu Spotki zobowdzanie z tyt. zaptaty za udziaty CADM w
wysokaici 1.008 tys. PLN (na dzke31 grudnia 2016 roku 1.003 tys. PLN) oraz zohaamie z tyt. zaptaty za przyszie udziaty
CADM w wysokasci 30.146 tys. PLN (na dzie31 grudnia 2016 roku 22.295 tys. PLN).

43.6. Wynagrodzenie wyszej kadry kierowniczej Grupy

Ponizsza tabela przedstawigcine kwoty wynagrodzeczionkdw Zaradu oraz Rady Nadzorczej za hiey i poprzedni rok
obrotowy:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Jednostka dominufca
Zarzad 3714 34
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 3619 33
Swiadczenia z tytulu rozwrania stosunku pracy 73 ‘
Inneswiadczenia 22
Rada Nadzorcza 347 3
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 339 3
Inneswiadczenia 7
Spéiki zalezne
Zarzad 2285 18
Kroétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 2285 18
narzuty)
Razem 4061 37

44, Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu uprawnionego
do badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upaaego do badania sprawozdBnansowych wyptacone lub
nalezne za rok zakieczony dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 20déinw podziale na rodzaje ustug:

Rok zakéczony Rok zakéczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Przeprowadzenie badania oraz pradgljednostkowych oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego* 306 2
Ustugi doradztwa podatkowego** 23 -
Pozostale ustugi** -
Razem 329 3

*w roku 2017 kwota 257 tys. PLN odnost slo ustugswiadczonych przez Ernst & Young Audyt Polska sp.@ sp.k. (w
roku 2016: 197 tys. PLN)
** ustugi $wiadczone przez inne podmioty uprawnione do badania
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45. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instnutdne finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalredyty bankowe

i pozyczki, umowy leasingu finansoweg&odki pienkzne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych timsnentéw
finansowych jest pozyskanieodkow finansowych na dziatalédGrupy. Grupa posiadaz@ne instrumenty finansowe, takie
jak naleznosci | zobowizania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstagzpadrednio w toku prowadzonej przezmiziatalngci.

Grupa zawiera rownigtransakcje z udziatem instrumentéw pochodnychrungenty pochodne, z ktérych korzysta spétka to
instrumenty w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zwizanym ze zmianami kurséw wymiany walut (opcje) oragelu
zabezpieczeniagprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej (IRS).eDeltych transakcji jest zajdzanie ryzykiem stopy
procentowej oraz ryzykiem walutowym powsjm w toku dziatalnéci Grupy oraz wynikajcych z uywanych przez i
zrédet finansowania. Tego rodzaju pochodne instruyndimansowe g wyceniane do wartgi godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje sijako aktywa, gdy ich waré jest dodatnia, i jako zobogdania — gdy ich wartg jest ujemna. Zyski

i straty z tytutu zmian wartgi godziwej instrumentéw pochodnychtsezpdrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku
obrotowego.

Zasad stosowan przez Grup obecnie i przez caty okres ebj niniejszym sprawozdaniem finansowym jest nie@deenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikagego z instrumentéw finansowych Grupy obepmojzyko zmiany kurséw walutowych,
ryzyko zmiany stép procentowych, ryzyko kredytowazoryzyko zwgzane z ptynnécia. Zarzd weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzdzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty mosle omowione poggj.

45.1. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcije wygknie z renomowanymi firmami o dobrej zdalnickredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragn
korzysta& z kredytéw kupieckich, poddawanj procedurom wspnej weryfikacji. Ponadto, dgi biezacemu monitorowaniu
stan6w nalenosci, naraenie Grupy na ryzyko neiggalnych nalénaosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych Grugakich jaksrodki pienkzne i ich ekwiwalenty oraz niektére instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wynikemanosci dokonania zaptaty przez dmugtrore umowy, a
maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wairtmlansowej tych instrumentéw.

Srodki pienizne lokowanesw bankach, w ktorych Grupa ma zapiicte kredyty. Wartéé kredytow bankowych przevigza
wartas¢ srodkéw piengznych. W ten sposob ryzyko kredytowe zrane ze&rodkami piengznymi jest minimalne.

W Grupie nie wysipuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

W nocie 11 przedstawiono kluczowych kontrahentowpgr

45.2. Ryzyko zwiazane z ptynndcia
Grupa jest natana na ryzyko utraty ptynsoi, tj. zdoIngci do terminowego regulowania zobagi finansowych.

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomoayzdzia okresowego planowania ptyréacd Narzdzie to uwzgidnia
terminy wymagalnéci/zapadalnéci zaréwno inwestycji, jak i aktywéw finansowychp(nkonta nalenosci, pozostatych
aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywsngizne z dziatalnéci operacyjnej. Lokowanie wolnyckrodkow
odbywa s¢ z uwzgkdnieniem terminéw wymagaldoi zobowhzan.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pedzy chgloscia a elastyczniia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitychzrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezlgcym, kredyty bankowe, pgczki i umowy leasingu
finansowego.

76/84



GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokatany dnia 31 grudnia 2017 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w tysigcach PLN)

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Grupy na d#i1 grudnia 2017 roku weditug daty zapadétnma
podstawie umownych niezdyskontowanych ptatno

Pontej 3 Od3do12 Od1roku Powyej5

31 grudnia 2017 Nagdanie miesicy miespey do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i ggczki - 2811 62 187 5132 - 70 131
Zobowhgzania z tytulu leasingu - 428 1233 2591 - 4 252
Zobowhgzania z tytutu faktoringu - - - - -

Zobowpgzania z tytulu opcji i IRS - 7 101 80 - 188
Pozostate zobowz ania finansowe - 2 680 30 232 1008 - 33920
Zobowpgzania z tytulu dostaw i ustug 13 018 23 325 10 - - 36 353

13018 29 251 93 763 8 811 - 144 843

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Grupy na d#i@1 grudnia 2016 roku wedtug daty zapadétnma
podstawie umownych niezdyskontowanych ptatno

Pontej 3 Od3do12 Od1roku Powyej5

31 grudnia 2016 Nagdanie mieskcy miesicy do 5 lat lat Razem

Oprocentowane kredyty i ggczki - 3 006 8 977 63 639 - 75 622
Zobowgzania z tytutu leasingu - 421 1145 2714 - 4 280
Zobowhzania z tytutu faktoringu - - - - - 0
Zobowhzania z tytutu opcji i IRS - 280 1075 989 - 2344
Pozostale zobowz ania finansowe - 2779 - 23 298 - 26 077
Zobowgzania z tytulu dostaw i ustug 19 371 20 604 2180 59 - 42 214

19371 27 090 13377 90 699 - 150 537

45.3. Ryzyko stopy procentowej

Naraenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép prooewyth dotyczy przede wszystkim diugoterminowych
zobowizan finansowych.

Grupa jest natena na ryzyko zmiany stop procentowych wazakis z zadtaeniem z tytutu kredytow bankowych i leasingéw
finansowych. Podpisywane umowy kredytowe i leasimgaizaléniajg wysokaé ptaconych odsetek od zmiennej stopy
EURIBOR i WIBOR.

Grupa zargdza kosztami oprocentowania poprzez korzystaniéwraw z zobowizah o oprocentowaniu statym, jak i
zZmiennym.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 rokup@noosiadata nagiujace instrumenty w celu zabezpieczenia si
przed ryzykiem zmiany stopy procentowe;j:
1) transakgj typu IRS na zabezpieczenie stopy procentowej keeidyvestycyjnego w EUR do dnia 30.06.2020 roku,
2) transaka} typu IRS na zabezpieczenie stopy procentowe] keeidyvestycyjnego w EUR do dnia 31.07.2018 roku,
3) transakg} typu IRS na zabezpieczenie stopy procentowe] kueiyvestycyjnego w EUR do dnia 31.12.2018 roku.

Na dzié 31 grudnia 2017 roku, po uwzgdhieniu skutkdw zamiany stép procentowych, 16%dzien 31 grudnia 2016 roku:
30%) zacignietych przez Grup zobowihzan z tytutu kredytdw, poyczek i leasingdéw posiadato state oprocentowaniey p
czym state oprocentowanie posiadato 53% (naxdxlegrudnia 2016 roku: 20%) zobaan diugoterminowych, co ma wptyw
na przedstawianponizej analiz wrazliwosci wyniku finansowego. Kredyty zabezpieczone preggykiem zmiany stopy
procentowej zaliczane slo zobowizan o statym oprocentowaniu.
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Ponizej przedstawiono anatiavrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalm&ghania stopy procentowej
w gore oraz w dét o 1% przy niezmiensw innych czynnikow. Kalkulagj przeprowadzono w odniesienido
dtugoterminowych zobowrah kredytowych i leasingowych wibwych na zmiag oprocentowania, tj. oprocentowanych
zmienny stop procentowy.

Wplyw na wynik finansowy brutto
EURIBOR
Wzrost stopy procentowej +1% (4) (506)
Spadek stopy procentowej -1% 4 506
WIBOR
Wzrost stopy procentowej +1% (31) (5)
Spadek stopy procentowej -1% 31 5

45.4. Ryzyko walutowe

Grupa narzona jest na istotne ryzyko zmian kurséw walutowpelny EUR/PLN oraz UAH/PLN. Przychody ze sprzada
produktow denominowane gtéwnie w EUR, natomiast koszty ponoszogevsPLN, UAH i EUR.
W celu ograniczenia ryzyka zmiany kursu EUR/PLNsetsany jest heading naturalny. Nalesci, zobowizania oraz
pozostate rozrachunki wygtuja w walucie EUR. Zabezpieczeniem przed skutkami mnkiarsu jest réwnie zachganie
kredytow w walucie EUR. Pokrycie zoba@wan denominowanych w EUR aktywami denominowanymi w EklRkoniec
2017 roku wynosito 72% (na d#ée31 grudnia 2016 roku: 75%). Ponadto na @iZ3&@ grudnia 2017 roku Grupa posiada
nastpujgce instrumenty w celu zabezpieczenigmsized ryzykiem zwjizanym ze zmianami kurséw wymiany walut (opcje):
1) transakcje pochodne na opcje typu PUT i CALL dojgezsprzedsy EUR. Transakcje rozliczang & okresach
mieskcznych do marca 2018 roku po 300 tys. EUR,
2) transakcje pochodne na opcje typu PUT i CALL dodgezsprzeday EUR. Transakcje rozliczang sv okresach
mieskcznych do lutego 2018 roku po 100 tys. EUR, od @18 roku do lutego 2019 roku po 200 tys. EUR,
3) transakcja pochodna na opcje typu CALL dotipezsprzedsy EUR. Transakcja sprzeda512 tys. EUR zostanie
rozliczona w styczniu 2018 roku, dotyczy lokaty dvalutowej.

Na dziex 31 grudnia 2016 roku Grupa posiadata gagtce instrumenty w celu zabezpieczenigmsized ryzykiem zwizanym
ze zmianami kurséw wymiany walut (opcje):
1) transakcje pochodne na opcje typu PUT i CALL dojgezsprzedsy EUR. Transakcje rozliczang sw okresach
mieskcznych do lipca 2017 roku 2x50 tys. EUR oraz wsiar 2017 roku 50 tys. EUR,
2) transakcje pochodne na opcje typu PUT i CALL dadgezsprzeday EUR. Transakcje rozliczang sv okresach
miesicznych do marca 2018 roku po 300 tys. EUR,
3) transakcje pochodne na opcje typu PUT i CALL dadgezsprzeday EUR. Transakcje rozliczang sw okresach
miesicznych do stycznia 2019 roku po 125 tys. EUR,
4) transakcje pochodne na opcje typu CALL dogpezsprzeday EUR. Transakcja sprzeza852 tys. EUR zostanie
rozliczona w styczniu 2017 roku, dotyczy lokaty dvalutowej.
Grupa stara gi negocjowa warunki zabezpieczgych instrumentow pochodnych w taki sposéb, by edadaly one
warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniahekiziemu maksymalnskutecznét zabezpieczenia.

Ponizsza tabela przedstawia wlizvo$¢ zysku (straty) na dziataldo operacyjnej (w zwizku ze zmiag przychodow i
kosztéw wyraonych w walucie EUR) na racjonalnie #lisve wahanie kursu EUR/PLN o +/- 1% przy zadaiu niezmienngi
innych czynnikéw w stosunku doedniego kursu transakcji w 2017 i 2016 roku.
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Wplyw na wynik na dziatalnizi op eracyjnej
tys. PLN Zmiana kursu

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Wzrost kursu walutowego

1%

827

663

Spadek kursu walutowego

-1%

(827)

(663)

W sktad Grupy wchodzdwie spotki prowadece dziatalnéé na terytorium Ukrainy. Pokrycie zobayzan denominowanych
w UAH aktywami denominowanymi w UAH na koniec 20foku wynosito 97% (na dzie31 grudnia 2016 roku: 108%).
Grupa nie zawiera transakcji sprzeglav walucie UAH, podczas gdy 5% kosztéw ponoszorjgshw tege walucie (na dzie
31 grudnia 2016 roku 5%).

Ponizsza tabela przedstawia wliavos$¢ zysku (straty) na dziataldo operacyjnej (w zwizku ze zmiag kosztéw wyraonych
w walucie UAH) na racjonalnie niiwe wahanie kursu UAH/PLN o +/- 1% przy zaémiu niezmienng&i innych czynnikow
w stosunku d@redniego kursu transakcji w 2017 i 2016 roku.

Wpilyw na wynik na dziatalnizi op eracyjnej

tys. PLN

Zmiana kursu

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Wzrost kursu walutowego

1%

(182)

(119)

182

119

Spadek kursu walutowego -1%

46. Instrumenty finansowe

Grupa posiada nagtujace instrumenty finansowe: umowy zygzek (otrzymane), natecsci z tytutu dostaw i ustug, umowy
dotyczce lokat z nadwiek srodkéw piengznych w banku, umowy kredytowe, umowy leasingu fsw@mego, opcje, transakcje
IRS, zobowjzanie do zakupu udziatdw w CADM oraz zobgzenia z tytutu dostaw i ustug.

Transakcje pochodne zawarte przez @rgstaty opisane w nocie 45.3 i 45.4.

46.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finanagch

Wedtug oceny Zagdu Grupy warté godziwa srodkdw piengéznych, krotkoterminowych lokat, nateosci handlowych,
zobowizan handlowych, kredytéw w rachunku bieym oraz pozostatych zobaygeh krotkoterminowych nie odbiega od
wartaici bilansowych, gléwnie ze wzglu na krétki termin zapadaléwm.

Grupa wycenia kredyty oraz pyrzki otrzymane i zaggnicte wedtug zamortyzowanego kosztu. Ta wértte r&ni sig od ich
wartdsci godziwych.

Grupa oszacowata wakto godziwg kredytow dtugoterminowych na podstawie zdyskontoyeh przeptywOw przyjmag
EURIBOR i mare banku z dnia bilansowego.
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Na dzié bilansowy 2017 i 2016 roku Grupa posiadata insemityr finansowe wyceniane w wajtbgodziwej z tytutu zawartych
transakcji pochodnych na opcje typu PUT i CALL dafige sprzedey EUR oraz transakcji typu IRS na zabezpieczemipyst
procentowe;.

Hierarchia wartéci godziwej instrumentow finansowych wycenianychdiug wartéci godziwej posiadanych przez Geupa
dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku prizadis s¢ nasg¢pujaco:

Poziom Poziom Poziom
31 grudnia 2017 1 2 3
Aktywa finansowe wy ceniane w wakm godziwej przez catkowite docho
Instrumenty pochodne - - -
Zobowhizania finansowe wy ceniane w wattbgodziwej przez catkowite dochody
Instrumenty pochodne - 188 -

Poziom Poziom Poziom

31 grudnia 2016 1 2 3

Aktywa finansowe wyceniane w wakim godziwej przez catkowite dochody
Instrumenty pochodne - - -

Zobowizania finansowe wyceniane w waitbgodziwej przez catkowite dochody
Instrumenty pochodne - 2 345 -

46.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat gie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Tabela poniej przedstawia pozycje przychoddw, kosztow, zyskdéstrat ugte w rachunku zyskow i strat w podziale na
kategorie instrumentéw finansowych za rok zakamny 31 grudnia 2017 roku:

Przychody/ Zyski/ Rozwhzanie/  Zyski/ Zyskil (straty)

(koszty) z  (straty)z  (utworzenie) (straty) ze sprzeday

tytutu tytutu réznic odpisow z tytulu  instrumentow
Rok zakéczony 31 grudnia 2017 roku odsetek kursowych aktualizugcych wyceny  finansowych  Pozostale Razem
Aktywa finansowe
Instrumenty pochodne - - - - 10 - 10
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - (112) (1 446) - - - (1558)
Pozostate aktywa finansowe (z wgzeniem
instrumentéw pochodnych) - - (152) - - - (152)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 33 (84) - - - - (51)
Zobowizania finansowe
Instrumenty pochodne - - - 2 157 (142) - 2015
Oprocentowane kredyty bankowe izy@zki (1814) 2 392 - - - - 579
Zobowiznia z tytulu leasingu finansowego i
umoéw dziezawy z opcj zakupu (170) 147 - - - - (23)
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug or
pozostale zobowkania finansowe (14) 545 - - - - 531
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Tabela poniej przedstawia pozycje przychoddw, kosztow, zyskdésirat ugte w rachunku zyskow i strat w podziale na
kategorie instrumentéw finansowych za rok zakamny 31 grudnia 2016 roku:

Przychody/ Zyski/ Rozwhzanie/  Zyski/ Zyski/ (straty)

(koszty) z  (straty) z  (utworzenie) (straty)z ze sprzedsy

tytutu tytutu réznic odpisow tytutu instrumentow
Rok zakéczony 31 grudnia 2016 roku odsetek kursowych aktualizujcych wyceny  finansowych Pozostale Razem
Aktywa finansowe
Instrumenty pochodne - - - - 249 - 249
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 95 (44) - - - 75
Pozostale aktywa finansowe (z wgzeniem
instrumentow pochodnych) - - - - - - -
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 25 208 - - - - 233
Zobhowizania finansowe
Instrumenty pochodne - - (397) (817) - (1219
Oprocentowane kredyty bankowe izy@zki (1 883) 1287 - - - - (596)
Zobowiznia z tytutu leasingu finansowego i
umoéw dziezawy z opcj zakupu (146) 45 - - - - (101)
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowtania finansowe (11) 225 - - - - 214

46.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Grupy na ti8#& grudnia 2017 roku
naraonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale nszpeegdlne kategorie wiekowe:

Oprocentowanie zmienne 1-3 mies. 3-12 mies. 1-2lata 2-3lata 3-4lat 4-5lat lat5 Razem
Zobowigzania z tytutu leasingu

) 394 1155 1300 816 367 20 - 4051
finansowego

Kredyty i pozyczki

1. kredyt obrotowy BZ WBK (7.000 EUR) - 28 121 - - - - - 28121
2. kredyt obrotowy mBank (7.000 EUR) - 26 829 - - - - - 26 829
3. BZ WBK kredyt inwestycyjny (2.000 PLN) 250 750 1 000 - - - - 2000
RAZEM 250 55700 1000 - - - - 56950
Oprocentowanie state 1-3 mies. 3-12 mies. 1-2 latala?e33-4 lata 4-5lat >5lat Razem
Kredyty i pozyczki

3. kredyt inwestycyjny BZ WBK (2.500 EUR) 695 1564 025 1043 - - - 5 387
4. kredyt inwestycyjny BZ WBK (1.700 EUR) 709 2127 - - - - - 2 836
5. kredyt inwestycyjny mBank (6.000 EUR) 838 1205 - - - - - 2044
6. os. fizyczna (300 EUR) - 684 174 - - - - 1101
7. 0s. fizyczna (1.750 PLN) - - 450 - - - - 450
RAZEM 2243 5581 2953 1043 - - - 11819
OGOLEM kredyty i po zyczki 2 493 61281 3953 1043 - - - 68769
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Kredyty inwestycyjne w mBank S.A. i BZ WBK S.A3 ®bjcte SWAPem odsetkowym (IRS). Natomiast waftgodziwa
pozyczek od 0s6b fizycznych nie odbiega istotnie doviartgici wykazanej w sprawozdaniu z sytuacji finansowejy na
dzien 31 grudnia 2017 roku.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wétthilansowa instrumentéw finansowych Grupy na fid# grudnia 2016 roku
naraonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale nszpeegdlne kategorie wiekowe:

Oprocentowanie zmienne 1-3 mies. 3-12 mies. 1-2 lathlaka 3-4lat 4-5lat >5lat Razem

Zobowigzania z tytutu

. ) 382 1060 1015 723 549 303 - 4032
leasingu finansowego
Kredyty i pozyczki
1. kredyt obrotowy mBank (7.000 EUR) - - 22140 - - - - 22401
2. kredyt obrotowy BZ WBK (7.000 EUR) - - 262 - - - - 26102
RAZEM - - 48 503 - - - - 48503
Oprocentowanie state 1-3 mies. 3-12 mies. 1-2 latalad®e33-4 lata 4-5lat >5lat Razem
Kredyty i pozyczki
3. kredyt inwestycyjny BZ WBK (2.500 EUR) 553 1659 4424 1106 - - - 7742
4. kredyt inwestycyjny BZ WBK (1.700 EUR) 752 2256 3008 - - - - 6016
5. kredyt inwestycyjny mBank (6.000 EUR) 889 2668 2168 - - - - 5725
6. os. fizyczna (300 EUR) - - 1327 - - - - 1327
7. 0s. fizyczna (1.750 PLN) 150 450 600 50 - - - 1250
RAZEM 2344 7 033 11527 1156 - - - 22060
OGOLEM kredyty i po zyczki 2344 7 033 60030 1156 - - - 70563

Kredyty inwestycyjne w mBank S.A. i BZ WBK S.A3 ®bjcte SWAPem odsetkowym (IRS). Natomiast waftgodziwa
pozyczki od osoby fizycznej nie odbiega istotnie opvyartoici wykazanej w sprawozdaniu z sytuacji finansowajiy na
dzien 31 grudnia 2016 roku.

47. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zawglzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobregongatikredytowego i bezpiecznych wgkikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dzialalftooperacyjm Grupy i i zwikszaty warté¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zargdza struktug kapitatovs i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadia niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitalow8jupa mae zmient wyptat dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaowe akcje. W roku zakezonym dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2flé
nie wprowadzono zasadniczych zmian do celéw, zapaatesdéw obowizujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stagujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadémia netto do sumy
kapitatdbw powgkszonych o zadienie netto. Do zadhenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty rypaki,
zobowizania z tytutu dostaw i ustug i inne zobemania, pomniejszone érodki piengzne i ekwiwalentysrodkow
pienigznych.

Kapitat obejmuje kapitat wkasny naley akcjonariuszom pomniejszony o kapitalty rezerwawgytutu niezrealizowanych
zyskow netto.

82/84



GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokatany dnia 31 grudnia 2017 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w tysigcach PLN)

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Oprocentowane kredyty i ggczki 68 771 70 5z
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobpariia 90 902 81 5¢
Minus $rodki piengzne i ich ekwiwalenty 122 26 5¢
Zadhuzenie netto 147 451 125 52
Kapitat wkasny 34 221 129 8¢
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskdetto -

Kapitat razem 34 221 129 8¢
Kapitat i zadhienie netto 181 672 255 3¢
Wskaznik dzwigni 81% 49%

Wzrost wskanika dzwigni w 2017 roku jest wynikiem spadku kapitatu sae@go Grupy. Spadek kapitatu wynika zgsietej
straty w 2017 roku, gtéwnie w wyniku dokonanyctpmibw aktualizujcych, o ktérych mowa w nocie 26.

48. Struktura zatrudnienia

Przecitne zatrudnienie w Grupie w roku zalzonym dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 264k ksztattowato si
nastpujaco:

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zarzad Jednostki Dominggej 4
Zarzady Jednostek z Grupy 5
Administracja 188 1€
Dziat sprzeday 30 z
Pion produkgiji 1427 14€
Pozostali 152 24
Razem 1806 191

*Pracownicy zatrudnieni na umew prag oraz na podstawie uméw cywilnoprawnych
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49. Zdarzenia nasgpujace po dniu sprawozdawczym

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszegorskmlidowanego sprawozdania nie miaty miejsca istatharzenia po dniu
bilansowym inne, riite opisane we wcgeiejszych notach tego sprawozdania.

Podpisy Czlonkéw Zagzdu
Stanowisko Imie i nazwisko Data Podpis
Prezes Zarzadu André Gerstner 27 kwietnia 2018
Wiceprezes Zarzadu Barbara Sikorska-Puk 27 kwietnia 2018

Podpis osoby odpowiedzialnej za spmizenie skonsolidowanego sprawozdania:
Stanowisko Imig i nazwisko Data Podpis
Spedalista ds. raportowania . o

. Izabela Rogozifiska 27 kwietnia 2018

korporagjnego
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