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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Adiuvo Investments S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Adiuvo Investments (,,Grupa”, ,,Grupa kapitatowa”), w ktorej jednostka dominujaca jest
Adiuvo Investments S.A.  {,Spotka”, ,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie
przy ul. Stominskiego 15 lok. 509, na ktore skiada sig:

—  skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
20147 rokuy,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2017 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 rokuy,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2017 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2017 roku,

—  dodatkowe informacje i abjasnienia.

Odpowiedziatnos¢ Zarzqdu | Rady Nadzor czej Jednostki dominujacej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéci, Miedzynaradowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe] oraz zwigzanymi
znimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzert Komisji Europejskiej oraz innymi
chowigzujacymi przepisami prawa a takze ze statutem Jednostki dominujacej. Zarzad Jednostki
dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbgdng
dla sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy 0 rachunkowosci, Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowoéci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z p6in. zm.).
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe] i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
kapitalowej zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwiazanymi  z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o hieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089, z pézn, zm.) (,ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015
r. z pézniejszymi zmianami w zwigzku z uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r.
w sprawie krajowych standardow wykonywania zawodu,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegdlowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzije Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
7 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) {,,Rozporzadzenie 537/20147).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposab, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztaicenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako calosé¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem,
oraz wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajgcego nasza opinig.
Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnoéci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprawadzone zgodnie z powyze] wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne
nicksztatcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwal, ze pojedynczo Wb lacznie moglyby wplynad
na decyzie gospodarcze uzytkownikow podiete na podstawie tego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek
oszustwa lub innych nieprawidtowosci jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia
powstalego na skutek bledu, poniewaz moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyc¢ kazdego obszaru prawa
i regulacii, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na skonsolidowane sprawozdanie finansowego.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnient w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania 1 rzetelnej prezentacji przez Jednostke dominujaca rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania adpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur
badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznaéci kontroli wewnetrznej Grupy kapitatowej.




Badanie obejmuje takze oceneg odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak rowniez
ocene ogdinej prezentacji rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanel Grupy kapitatowe]
ani efektywnosci lub skutecznoéci prowadzenia spraw Grupy kapitatowej przez Zarzad Jednostki
dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dia komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleinosc

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepszy wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczylismy ustug
niebedacych badaniem, ktore s zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014 dla jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowei.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowe] uchwata Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 26 marca 2018 roku.
Sprawozdania finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego
dnia 31 grudnia 2014 roku, w tym jako jednostki zainteresowania publicznego od roku obrotowego
zakohczonego dnia 31 grudnia 2016 roku (liczac zgodnie z interpretacja Komisji Europejskie]
od pierwszego roku obrotowego po roku, w ktorym jednostka uzyskala status jednostki
zainteresowania publicznego); to jest przez 4 kolejne lata, w tym 2 lata jako jednostki
zainteresowania publicznego.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stasowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyka,

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztaicenia
P aju ey 8 na zidentyfikowane ryzyko

Utrata wartoéci aktywdw niematerialnych

Wartosci niematerialne, obejmujace gtownie | yzyskalismy zrozumienie strategii biznesowe]
skapitalizewane prace rozwojowe | Grypy w  odniesieniu  do  poszczegblnych
lub zidentyfikowane w ramach przejecia innych aktywow niematerialnych.

jedilw?stek aktywa niematerialne, stanowig istotna Wykonaliémy nastepujace procedury badania:
czes¢ aktywow Grupy.




W przypadku aktywow o nieokreslonym okresie
ekonomicznej uzytecznosci  podlegaja  one
corocznym  testom na  utrate wartosci.
W przypadku pozostatych aktywow
niematerialnych testy na utrate wartosci
przeprowadza sie w przypadku wystapienia
przestanek utraty wartosci.

Ryzyko istotnego znieksztatcenia tej pozycji
wynika z jej istotnosci. Ponadto, jest ona oparta
na szacunkach odnosnie projekcji finansowych
i gtéwnych zatozen przyjmowanych w testach.
Dlatego uznalismy to zagadnienie jako kluczowe
zagadnienie badania.

Zasady wyceny warto$ci niematerialnych zostaly
opisane w notach 5.5.11 i 5.5.12 dodatkowych
informacji i objasnien.

Szczegotowe  informacje 0 wartosciach
niematerialnych i przeprowadzonych testach
na utrate wartosci oraz o ich wyniku zostaty
zamieszczone w notach 13.1 1 13.3 dodatkowych
informacji i objasnien.

— Qcenilismy adekwatnosc stosowanej
polityki rachunkowosci
w zakresie wyceny wartosci
niematerialnych,

— Daokonaliémy oceny wynikéw finansowych
generowanych  przez  spétki  zalezne
posiadajace wartosci niematerialne,

— Dokonalismy oceny adekwatnoéci
i racjonalnodci przyjetych przez Zarzad
Jednostki dominujacej metod i zatozen
do oceny wartosci wartosci
niematerialnych.

 F—

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia

Pracedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko

Ujecie przychodéw ze sprzedazy

Grupa uzyskuje przychody glownie ze sprzedazy
produktow przez spotki z segmentu
nutraceutycznego. Ponadto, w 2017  roku
wystapity przychody ze sprzedazy technologii
Closed Suction System (,,CSS”) w spétce zaleznej
Afrway Medix.

Rozpoznanie  przychodow  z  dziatalnosci
nutraceutycznej jest oparte o profesjonalny osad
Zarzadu zwiazany z momentem przekazania ryzyk
i korzyécl zwigzanych ze sprzedaza,

Subiektywny  charakter  osadow Zarzadu
przy ujmowaniu przychodéw ze sprzedazy
sprawia, e ta pozycja sprawozdania finansowego
jest narazona na ryzyko istotnego znieksztatcenia.
Dlatego uznaliémy to zagadnienie za znaczace
ryzyko badania.

Ponadto, w badanym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym  Grupa wykazuje
przychody ze sprzedazy technotogii CS5 w postaci
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa. Sprzedaz

Uzyskaliémy zrozumienie systemu kontroli
zwiazanego z ujmowaniem  przychodéw
ze sprzedazy.

wykonali$my nastepujace procedury badania:

- Ocenilidmy  adekwatnos¢  stosowanej
polityki rachunkowosci
w  zakresie ujmowania  przychoddw
ze sprzedazy,

— Przeanalizowaliémy na probie dokumentow
zrédtowych prawidiowosd ujecia
przychodéw i kosztu wiasnego sprzedazy
we wiasciwym okresie, ze szczegolnym
uwzglednieniem  transakcji  zawartych
na przelomie lat obrotowych,

— Przeanalizowaliémy na prabie przyjete
przez kierownictwo przestanki ujecia badz
odroczenia przychodu ze sprzedazy i
uzgodnilismy  je  do dokumentow
zrédiowych,




technologii CSS oparta jest o ztozong umowe
zawierajaca zasady ptatnosci przez nabywce
etapami, w zaleZnosci od zaistnienia okrestonych
zdarzen.

Ze wzgledu na istotno$¢ uzyskanych przychodow
i wyniku ze sprzedazy technologii CSS oraz zlozony
charakter umowy sprzedazy przektadajacy sie
na moment i kwote ujecia przychodu ze sprzedazy
uznalismy réwniez to zagadnienie za znaczace
ryzyko badania.

Zasady ujmowania przychodow ze sprzedazy
zostaty opisane w nocie 5.5.25 dodatkowych
informacji i objasnien.

Szczegbtowe informacje o ujetych przychodach ze
sprzedazy zamieszczono w nocie 9 dodatkowych
informacji i objasnien.

SzcregpGtowe informacie odnodnie  transakcji
sprzedazy technologit zostaty ujawnione przez
Grupe w notach 13.2 Akiywo przeznaczone
do sprzedazy oraz 13.2.1 Pozostate akiywa
finansowe dodatkowych informacji i objasnien.

otwarte salda
splaty po dniu

Przeanatizowalismy
naleznosci oraz ich
bitansowym,

Przeanatizowalismy zwroty sprzedanych
produktow po dniu bilansowym,

UzyskaliSmy umowe sprzedazy technologii
C5S i przeanalizowaliSmy Jjej zapisy
dotyczace warunkow przejscia  ryzyka
i korzysci ze sprzedajacego na habywce,
zapisy odnosnie  termindw  platnosci
oraz powiazanych z nimi warunkow,

Uzyskalidmy kalkulacje ujetych przychodéw
ze sprzedazy i wyniku ze sprzedazy
i dokonaliSmy niezaleznego przeliczenia,

Sprawdzitismy komptetnosé i prawidlowosc

ujawnien dotyczacych przychodow
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacii majatkowej i finansowe]j Grupy kapitalowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego paristwem czionkowskim (Dz.U. 22014 r. poz. 133 z pozn. zm.)
oraz innymi obowigzujacymi Grupe kapitatowa przepisami prawa i postanowieniami statutu

Jednostki dominujace].

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje

sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujace] sa odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnodci zgodnie z przepisami prawa.




Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym cobowiazkiem byto takie zlozenie owiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o Grupie
kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na
czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnoici grupy kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie
7 majacymi zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skansolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Grupie
kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dzialalnodci Grupy kapitalowe] istotnych
znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosawaniu tadu korporacyjnego

Kierownik Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
oéwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgadnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowiazkiem byto zapoznanie si¢ z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego
stanowiacym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowe.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka dominujaca zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j, k oraz t Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czionkowskim (,Rozporzadzenie™).
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz i tego Rozporzadzenia zawarte
w oéwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjhego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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