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1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.1 Informacje ogodlne

Sprawozdanie finansowe Gino Rossi SA obejmuje rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za
rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

GINO ROSSI S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 czerwca 1992 roku. Siedziba spotki miesci sie w Stupsku przy
ul. Owocowej 24.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk
Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000043459

Spétce nadano numer statystyczny REGON 771479103 oraz numer NIP 8390202281
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne wewnetrznych jednostek organizacyjnych - oddziatéw zagranicznych
sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Gino Rossi S.A. zajmuje sie projektowaniem, produkcjg oraz sprzedazg markowego obuwia pod markg Gino Rossi. Dystrybucja
realizowana jest przez sie¢ 82 salonow firmowych wiasnych oraz franczyzowych zlokalizowanych w Polsce i za granica.
Produkcja obuwia ma miejsce w zaktadach produkcyjnych w Stupsku i w tosinie, a produkcja torebek i akcesoriéw w zaktadzie
produkcyjnym w Elblggu.

1.2 Sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki

Na dziert 31.12.2017 roku sktad Zarzadu Spétki byt nastepujgcy:
- Tomasz Malicki - Prezes Zarzadu;
- Pawet Urbaniak — Wiceprezes Zarzadu;

- Janusz Szymanski - Cztonek Zarzadu.

W 2017 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Zarzadu Spoétki nie byto zmian.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej spétki byt nastepujacy:
- Jan Pilch - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Krzysztof Bajotek - Cztonek Rady Nadzorczej

- Izabella Jedrzejewska - Gotab - Cztonek Rady Nadzorczej

- Katarzyna Klusa - Cztonek Rady Nadzorczej

- Mateusz Rodzynkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
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W trakcie 2017 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

1.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27 kwietnia 2018 roku.

1.4 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem niektérych
aktywow trwatych oraz instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

1.5 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego - waluta
funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN), z wyjatkiem oddziatéw, ktére
sporzadzity wtasne sprawozdania finansowe w ich walutach krajowych. Dane w walutach krajowych zostaty przeliczone na
PLN.

Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty
podane z wiekszg doktadnoscia.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy pomiedzy standardami MSSF, ktére
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska dla 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
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1.6 Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych standardow

Nowe standardy i interpretacje

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci
Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok 2017 sg spdjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2016 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych

ponizej.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdZniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Spétka przeprowadzita
analize skutkéw wdrozenia niniejszego standardu na date bilansowg. W wyniku analizy stwierdzono, ze wdrozenie standardu

nie wptynie istotnie na sprawozdania finansowe Spétki.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczgcymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania
aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie
decyzje o przejsciu na MSSF.

Spotka zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Gino Rossi S.A.
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MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia
jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktére zastgpig wiekszos¢ szczegétowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychodow istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. Spotka przeprowadzita analize skutkéw wdrozenia niniejszego
standardu na date bilansowag. W wyniku analizy oszacowano, ze wdrozenie standardu nie wptynie istotnie na sprawozdania

finansowe Spotki

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego standardu).
Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajgcych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie:
identyfikacji zobowigzania do spetnienia Swiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii
identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddw z licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy
przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Spotka wprowadzi te regulacje z date wejscie w zycie MSSF 15, tj. od 1 stycznia 2018 r.

MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub péZniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejscie do umdw leasingowych o réznym charakterze, nakazujgc leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywow
i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2019 roku. Jednostka nie przeprowadzita analizy skutkéw wdrozenia niniejszego

standardu na date bilansowg i planuje przeprowadzenie stosownych analiz w roku 2018.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
od 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umdw ubezpieczeniowych (MSSF

4). Spétka zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2021.

Nowy standard nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki.

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostka

zaleznga, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
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wszystkich lub czesci udziatow w tej jednostce zaleinej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Spotka zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu

zastosowania nowego standardu.

Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania
niektorych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akcji.

Spotka zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku. Jednostka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie

bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane w
dniu 12 wrzes$nia 2016 roku.

Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

Spotka zastosuje nowa interpretacje od 1 stycznia 2018 roku oraz ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie

miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb okresli¢ date
transakcji dla celéw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka
pfaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obcej.

Spétka zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastapi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomosci.

Spotka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okresdéw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposdb ujgé w sprawozdaniach
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finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga pozostawiaé pole do interpretacji
i roznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.
Spotka zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 oraz ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato

wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiana w MSSF 9: Przedpfaty z ujemnq rekompensatq

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywow finansowych, ktére
mogg zostac sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢c wymogow testu
,ptatnos¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody.

Spotka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019.

Jednostka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiana w MSR 28: Diugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie s3 one wyceniane metoda praw witasnosci.

Spétka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych
standardéw:

- MSSF 3 Potgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie wycenia
posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdline ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspotkontroli jednostka nie
wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspdélnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowad w taki sam
sposob,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrdodet finansowania o charakterze ogélnym réwniez te
kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajgcych aktywéw — od momentu, gdy aktywa sg gotowe do
wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Maja one zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdznie;.

Spétka zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.
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Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programow
zdefiniowanych swiadczen w przypadku, gdy ulegajga one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczaja, ze w przypadku ponownej
wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego programu nalezy zastosowac zaktualizowane zatozenia w celu okreslenia
biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztow odsetek dla okreséw po zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat
precyzyjnie.

Spétka zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019 oraz ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie

miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do

stosowania przez kraje UE:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia

do stosowania przez kraje UE),
MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do stosowania przez

kraje UE),
KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobdw ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca 2017 roku,

Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, opublikowana

12 pazdziernika 2017 roku,

Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej (Annual Improvements 2015-2017) opublikowane w dniu 12 grudnia 2017 roku,

Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

0Od 1 stycznia 2017 roku obowigzuja nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci

Finansowej.

Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdZniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywanej
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian

wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.
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Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na jej na sprawozdanie finansowe, poza

zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdw w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przeglgdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardéw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym standardzie,
ktdére nie maja juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogow odnosnie
ujawnien informacji na temat udziatébw niezaleznie od tego czy s3 one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy,
przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktérym jednostki
o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowac o wyborze sposobu wyceny udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metoda praw wtasnosci.

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem poprawek do MSSF 12,

ktére obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzZniej) lub pdiniej.

1.7 WoczesSniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Jednostka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do standardow i
interpretacji.

1.8 Wprowadzenie nowych zasad rachunkowosci

W 2017 roku Spotka zmienita prezentacje nastepujacych sktadnikdw sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

1. Koszty nowej kolekcji zostaty zaprezentowane w zapasach, w poprzednim roku prezentowane byty w pozycji
wartosci niematerialne i prawne.

2. Srodki pieniezne w drodze z tytutu pfatnoéci klientéw detalicznych za pomocag kart ptatniczych zostaty
zaprezentowane w pozycji srodki pieniezne w drodze. W poprzednim roku prezentowane byty w pozycji naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.

Ponizej zaprezentowano dane poréwnywalne po przeksztatceniu poprzedniego roku finansowego:
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na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

31.12.2016 przed

31.12.2016 po

korektg ) korekcie
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 5267 -2972 2295
Rzeczowe aktywa trwate 37277 0 37277
Nieruchomosci inwestycyjne 2996 0 2996
Naleznosci dtugoterminowe 550 0 550
Inwestycje w podmiotach zaleznych 35267 0 35267
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1612 0 1612
Aktywa trwate razem 82 969 -2972 79 997
Aktywa obrotowe
Zapasy 74 581 2972 77 553
Naleznosci handlowe i inne naleznosci 31878 -671 31207
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4010 671 4681
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1280 0 1280
Aktywa obrotowe razem 111 748 2972 114 720
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 0 0
Suma aktywow 194 717 0 194 717
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
31.12.2016 przed korekta 31.12.201'6 po
korektg korekcie
PASYWA
Kapitaty wtasne
Kapitat podstawowy 50333 0 50333
Kapitat zapasowy 32281 0 32281
Kapitat z aktualizacji wyceny 1561 0 1561
Kapitat rezerwowy 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych -553 0 -553
Niepodzielone wyniki -14 723 0 -14 723
Kapitaty przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej 68 900 1] 68 900
Udziaty nie dajace kontroli 0 0
Kapitaty wtasne ogétem 68 900 1] 68 900
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 30773 0 30773
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 2260 0 2260
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1525 0 1525
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 345 0 345
Pozostate rezerwy 0 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 34 902 0 34 902
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gino Rossi S.A Strona 16



Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania wekslowe

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako dostepne do

sprzedazy

Suma zobowiazan

Suma pasywow

Wartos¢ ksiegowa

Liczba akcji (w sztukach)

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w ztotych)
Rozwodniona liczba akcji (w sztukach)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 1 akcje ( w ztotych)

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienigeznych

55314 0 55314

30 346 0 30346

0 0 0

2330 0 2330
1352 0 1352
1574 0 1574

90 915 0 90915

0 0

125817 0 125817
194717 0 194 717
68 900 68 900
50333 095 50333095
1,37 1,37
52059 034 52 059 034
1,32 1,32

31.12.2016 przed

korekta

31.12.2016 po

korekty korekcie

Dziatalnos$¢ operacyjna

Wynik finansowy brutto 13 050 0 13 050
Amortyzacja 5857 0 5857
Przychody i koszty z tytutu odsetek -3322 0 -3322
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych -323 0 -323
\::g:::tr;ii:ﬁ:';ce:aiy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 191 0 191
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych -454 0 -454
Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym -2342 0 -2342
Inne korekty 0 0 0
Przeptywy operacyjne przed zmianami majatku obrotowego 12 276 0 12 276
Zmiana stanu zapaséw -9119 -2972 -12 091
Zmiana stanu naleznosci -7 643 671 -6 972
Zmiana stanu zobowigzan 10138 0 10138
Przeptywy operacyjne brutto 5653 -2301 3352
Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej 0 0 0
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej 0 0 0
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Zaptacony podatek dochodowy 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5653 -2301 3352
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 124 0 124
Inne wptywy z aktywéw finansowych w powigzanych jednostkach 6169 0 6169
Inne wptywy z aktywéw finansowych w pozostatych jednostkach 0 0 0
Nabycie aktywdéw finansowych w jednostkach powigzanych -15 0 -15
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -8 329 2972 -5 357
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -2050 2972 922
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisja akgcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 22 0 2
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 10010 0 10010
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek -5913 0 -5913
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2333 0 -2333
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej -2718 0 -2718
Inne wydatki finansowe -130 0 -130
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -1062 0 -1062
Srodki pieniezne netto 2541 671 3212
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatku okresu 1468 0 1468
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4010 671 4681
Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:
Srodki pieniezne o nieograniczonej mozliwosci dysponowania 4010 671 4681
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
Srodki pieniezne razem 4010 671 4681
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1.9 Korekta btedu

W roku 2017 roku Spétka nie korygowata wynikow lat ubiegtych.

1.10 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach -
profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujgc sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢
wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majatkowaq i finansowg jednostki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne

— odzwierciedlac¢ tre$¢ ekonomiczng transakg;ji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzierh 31 grudnia 2017 roku dotyczy wszystkich istotnych szacunkédw dokonanych przez
Zarzad.

1.11 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach -
niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkdw, jako ze wiele informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci.
Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2017 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione. Gtéwne szacunki dotycza
nastepujacych obszaréw:

- okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

- utrata wartosci pojedynczych sktadnikdéw srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
- utrata wartosci aktywow finansowych

- aktualizacja wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych

- odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow

- odroczony podatek dochodowy

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze

- pozostate rezerwy
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1.12 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakgji.

1.13 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych - tabela kursow

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j
Kurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu 31.12.2017 31.12.2016

EUR 4,1709 4,4240
Kurs $redni, liczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,2447 4,3757

31.12.2017 31.12.2016

Sprawozdania finansowe oddziatéw zagranicznych przeliczane s3 na walute polska w nastepujgcy sposdb:
- odpowiednie pozycje bilansowe po s$rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
- odpowiednie pozycje w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczgcy miesigc obrotowy. Réznice kursowe powstate w

wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w catkowitych dochodach.

1.14 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W
skfad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzern w momencie poniesienia, jesli spetnione
sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i

napraw, obcigzajg sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.
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Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych
mozna przyporzgdkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako
rzeczowe aktywa trwate s3 amortyzowane zgodnie z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres
uzytkowania srodkdw trwatych, ktére serwisujg. W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych,
znaczacych przegladdw, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktérych
wartos¢ w poszczegolnych okresach sprawozdawczych rdzni sie istotnie. Wartos¢ przegladu podlega amortyzacji w okresie
do nastepnego przegladu lub do konca okresu uzytkowania danego $rodka trwatego w zaleznosci od tego, ktéry moment
wystgpi wczesniej. Ewentualna pozostata wartos¢ bilansowa kosztéw poprzedniego przegladu jest usuwana z wartosci

bilansowej $rodka trwatego.

Rzeczowe aktywa trwate umarzane sg metodg liniowg poczawszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu przekazania ich do
dyspozycji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Okresy ekonomicznej

uzytecznosci Srodkow trwatych sg corocznie weryfikowane.

Stosowane stawki amortyzacji oraz okresy ekonomicznej uzytecznosci w okreslonych grupach rodzajowych srodkow trwatych

przedstawia ponizsza tabela:

Stawka . .
Grupa amortyzacji Ok‘res ekon(or"mcznej
(%) uzytecznosci (lata)

1 (Budynki i lokale) 2,5 40
2 (Obiekty inzynierii lgdowej i wodnej) 4 25
3 (Kotty i maszyny energetyczne) 20 5
4 (Maszyny, urzadzenia i aparaty 20 5
ogdlnego zastosowania)
5 (Maszyny produkcyjne) 6,67 15
5 (Oprzyrzadowanie produkcji) 30
5 (Formy) 14
6 (622 Urz. elektrowizyjne) 10 10
6 (669 Kasy fiskalne) 20
7 (741 Samochody) 20
7 (760 Wézki widtowe) 14
8 (Narzedzia, przyrzady, wyposazenie) 10 10

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywdéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci, a wartos¢
bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych aktywéw badz osrodkdéw wypracowujacych
srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna
odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej

przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
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ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktéry nie generuje wptywow pienieznych
w sposOb znaczaco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do
ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zostac usunieta z ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji
finansowej(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozyc;ji)

sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg sSrodkow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i s wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i oddania $rodka

trwatego do dyspozycji.

Wartosc koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie, i w razie koniecznosci —

koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich grupy i ujmowane sg w
sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Warunkiem zaliczenia aktywdéw do tej
grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy oraz wysokie prawdopodobierstwo zbycia tych aktywéw w ciggu jednego roku

od daty ich zakwalifikowania a takze dostepnosc¢ tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy.

1.15 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty oraz budynki i budowle nabyte przez w celu osiggania korzysci ekonomicznych z tytutu

przyrostu wartosci tych aktywow lub innych pozytkéw np. osiggania przychoddéw z czynszéw dzierzawnych.

Nieruchomos$¢ inwestycyjna Spoétki to dziatka przy ulicy Portowej w Stupsku.

Inwestycje w nieruchomosci wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Jezeli Spétka nie ma mozliwosci ustalenia wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych wowczas wyceniane sg one zgodnie z zasadami wyceny dla rzeczowych aktywow

trwatych.

Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych Spotki przeprowadzono poprzez odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych

dotyczacych podobnych nieruchomosci (metodg korygowania ceny sredniej).
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1.16 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych
znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane, jako czes¢ kosztu nabycia lub wytworzenia
do momentu, w ktdrym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg

sie odsetki oraz dotyczace ich zyski lub straty z tytutu réznic kursowych.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa, jako koszty w momencie ich poniesienia.

Ujmowanie kosztéw finansowych z tytutu kredytu

Spotka jest beneficjentem trzech uméw kredytowych, Umowy Linii Wielocelowej oraz dwdch Umdw Kredytu Inwestycyjnego.
Odsetki z tytutu tych umdéw ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia.

Odsetki te ponoszone sg na koniec kazdego miesigca.

Ujmowanie kosztéw finansowych z tytutu emisji obligacji

W latach 2017 i 2016 Spétka nie emitowata obligacji.

1.17 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na jednostke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochoddéw.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krdtszy z dwéch okreséw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umodw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda liniowg przez okres trwania
leasingu.

Spotka nie jest strong zadnych umoéw o charakterze leasingu operacyjnego.
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1.18 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci
godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i/lub odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe,
nie sa aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystgpity
przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Okres amortyzacji wartosci niematerialnych wynosi od 2 do 8 lat.

1.19 Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate ich
wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spétka dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W
przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne przewyzsza
jego wartosé odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartosé do poziomu
wartosci odzyskiwalnej. Wartos$é odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza:
wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywoéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

1.20 Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i zobowigzania
finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastepujgcych kategorii:

e pozyczkii naleznosci,
e udziaty i akcje,
e  aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy (instrumenty pochodne).

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:

e  zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e  zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gino Rossi S.A Strona 24



Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spétka okresla klasyfikacje
swoich aktywdw finansowych przy ich poczgtkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wyceniane sg wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem opiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci.

1.21 Instrumenty finansowe - aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena powiekszana jest
o koszty transakcji z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywow nie sg uwzgledniane przy pdiniejszej wycenie
aktywow finansowych. Sktadnik aktywdw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spodtka staje sie strong umowy
(kontraktu), z ktdrej to aktywo finansowe wynika.

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Hierarchia wartosci godziwej

Spotka dokonuje klasyfikacji wyceny wartosci godziwej przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej odzwierciedlajacej
istotnos¢ poszczegdlnych danych wejsciowych wptywajgcych na wycene. Obowigzujg nastepujgce poziomy hierarchii
wartosci godziwej:

- ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywoéw bgdz zobowigzan (poziom 1);

- dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla sktadnika
aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach)
(poziom 2); oraz

- dane wejsciowe dla sktadnika aktywdw badz zobowigzan nieoparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
(tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

1.22 Instrumenty finansowe - pozyczkKi i naleznosci

Pozyczkiinaleznoscito niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do aktywdw trwatych
(aktywa wymagalne w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie
do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci s3 wyceniane na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu
o ile wycena istotnie rézni sie od wartosci nominalne;j.

Do grupy tej Spétka zalicza gtdwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne srodki pieniezne jak rowniez pozyczki.

W roku 2017 Spoétka nie udzielita zadnych pozyczek.

1.23 Instrumenty finansowe - zobowiazania finansowe
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Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane
przy poziniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Spdtka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

1.24 Instrumenty finansowe - zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu s3 to zobowigzania, ktére: zostaty zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub
odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i
dla ktérych mozna potwierdzi¢ generowanie krotkoterminowych zyskéw lub tez stanowig instrumenty pochodne.

1.25 Instrumenty finansowe - zobowigzania finansowe wyceniane w
zamortyzowanym Kkoszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej Spdtka zalicza
zaciggniete kredyty i pozyczki. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

1.26 Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —zaréwno w odniesieniu
do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda pierwsze weszto - pierwsze wyszto (FIFO)

Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz narzut posrednich kosztéw produkcji
ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego
ze wzgledu na kroétki cykl produkcyjny.

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda pierwsze weszto - pierwsze wyszto (FIFO)

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do
odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke gospodarczg od urzedéw skarbowych) oraz kosztéw transportu,
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zatadunku, wytadunku oraz innych kosztow dajacych sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do pozyskania wyrobdw, materiatéw
i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy sa wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow
tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do
odzyskania.

W 2017 roku Spoétka Gino Rossi S.A. nie dokonata zmiany metodologii liczenia odpiséw na produkty i towary w poréwnaniu
do 31.12.2016 roku.

Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate koszty operacyjne.
Natomiast odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$é zapaséw ujmowane jest jako pozostate przychody operacyjne.
Wartos$¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.

1.27 Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosSci

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu
(tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. W
przypadku naleznosci krotkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaptaty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane, jako przychody finansowe.

Naleznosci nie stanowigce aktywodw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien bilansowy
w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wartosc naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne
dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych.
Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji
o wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowac utrate wartosci, nie rzadziej niz na dzien bilansowy.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu,
kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako réznica pomiedzy wartoscia bilansowg aktywa i wartoscig biezaca
przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o efektywng stope procentowa. Prawdopodobienstwa
uzyskania przysztych strumieni pienieznych ustalone jest w oparciu o analize danych historycznych. Prawdopodobienstwo
utraty naleznosci ustalone w wyniku szacunkdw opartych na analizie danych historycznych kwota odpiséw moze ulec
zmniejszeniu w przypadku posiadania przez Zarzad wiarygodnych dokumentéw, z ktérych wynika, iz naleznosci zostaty
zabezpieczone i ich zaptata jest wysoce prawdopodobna.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych. Odwrdcenie odpisow
aktualizujgcych wartosé naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu, a wzrost
wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzern wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku
odwrdcenia odpisu wartos$¢ bilansowa aktywdw finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki
zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw jako pozostate przychody operacyjne.
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1.28 Pozostale aktywa obrotowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow s dokonywane, jezeli poniesione koszty dotyczg przysztych okresow
sprawozdawczych. Do kosztow spetniajgcych te kryteria zalicza sie m.in.:

Sktadki ubezpieczen majgtkowych;

Optacone z géry prenumeraty;

Wydatki na udziaty w targach;

Potrgcone z gory koszty finansowe dotyczace przysztych okreséw.

A

Inne

1.29 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie, $rodki pieniezne
w drodze oraz lokaty krdtkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej Srodkédw pienieznych i ich ekwiwalentow.

1.30 Kapital wiasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spoéfki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym. Zadeklarowane,
lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wiasne oraz nalezne wptaty
na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego Spétki.

Na kapitat zapasowy wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktada sie nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej
ich wartosci nominalnej pomniejszona o koszty emisji akcji oraz kwoty zyskéw z lat ubiegtych zakwalifikowane na podstawie
decyzji Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy.

Kapitat rezerwowy powstaje z rezerw celowych tworzonych zgodnie z prawem, rezerw uznaniowych, zmian wartosci
sktadnikdw sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Zyski zatrzymane stanowig: niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych)
oraz wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

1.31 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
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W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkow pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.

Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty s uymowane w rachunku w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a
takze w wyniku naliczania odpisu.

1.32 Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajagcy z przesztych zdarzern obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie
na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej). W
przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

1.33 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$é wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli jednostka spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W
przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

1.34 Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne, urlopy

Zgodnie z obowigzujgcymi jednostke przepisami dotyczgcymi wynagradzania pracownikom przystuguje odprawa emerytalno-
rentowa na warunkach kodeksu pracy.

Jednostka nie wydziela aktywow, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych.
Spoétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktérych dotycza.
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Wartos$¢ przysztych zobowigzan Spétki z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest przez uprawnionego aktuariusza przy
zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych $wiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia
stanowigcego podstawe wymiaru przysztych swiadczen, zatozonej stopie dyskonta; zatozonym prawdopodobienstwie dozycia
przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej),
pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcy, prawdopodobienstwie inwalidztwa pracownika przed
osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej), pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos$¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego wg wyliczern dokonywanych przez
aktuariusza. Korekta zwiekszajgca lub zmniejszajgca wysokos¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej
(Swiadczenia pracownicze) na podstawie rozdzielnika ptac.

Na niewykorzystane urlopy pracownikéw Spétka tworzy rezerwe wg zasad ogdlnych. Swiadczenia z tego tytutu, jako ptatne
nieobecnosci, stanowig krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Wycenia sie je w wielkosci przewidywanych
wynagrodzen pracownikow za ten urlop. Warto$¢ rezerw obejmuje réwniez sktadki ZUS w czesci obcigzajacej pracodawce
oraz inne obcigzenia pracodawcy wynikajgce z prawa albo regulaminéw i uktadéw zbiorowych. Wysokos¢ rezerwy urlopowej
aktualizowana jest raz w roku — na koniec danego roku obrotowego.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy. Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty
Swiadczen pracowniczych.

Zgodnie z obowigzujgcymi spdtki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje nagroda z zysku
netto. W zwigzku z tym, ze na dzien bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania, Spétka ujmuje
koszty swiadczen pracowniczych dotyczacych wyptat nagrdd z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym podjeta
zostata uchwata o podziale zysku i w ktérym nagrody z zysku zostaty wyptacone.

1.35 Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody s3 rozpoznawane
po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie,
bonusy).

Wysokos$¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenia sie wedtug
wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres
uzyskania zaptaty dtuzszy niz 360 dni).

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

1.36 Przychody - sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towaréw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

1.37 Przychody - odsetki
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Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

1.38 Podatek dochodowy - podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddw nie
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

1.39 Podatek dochodowy - podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejSciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywoéw i
pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez
niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww.
roznice, aktywa i straty.

Wartosc bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy
lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a
nie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

1.40 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Czynnikiem rozwadniajacym ilos¢ akcji sg warranty. Rozwodniony zysk netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres przez srednig wazong rozwodniong liczbe akcji w danym okresie.
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1.41 Zmiany w polityce rachunkowosci

W 2017 roku Spotka zmienita prezentacje nastepujgcych sktadnikdw sprawozdania z sytuacji finansowej:

1. Koszty nowej kolekcji zostaty zaprezentowane w zapasach, w poprzednim roku prezentowane byty w pozycji
wartosci niematerialne i prawne.

2. Srodki pieniezne w drodze z tytutu pfatnoéci klientéw detalicznych za pomoca kart ptatniczych zostaty
zaprezentowane w pozycji srodki pieniezne w drodze. W poprzednim roku prezentowane byty w pozycji naleznosci

z tytutu dostaw i ustug.

Dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane w punkcie 1.8 niniejszego sprawozdania.
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Wybrane dane finansowe

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

w tys. zt w tys. EUR
okres od okres od
01.01.2017 do orév::lz:fnae';i 01.01.2017 do orév::l::fnae';i
31.12.2017 P i 31.12.2017 P i

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 180 169 168 571 42 446 38524
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 666 10915 -393 2494
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -12 899 14 583 -3039 3333
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -9533 12 242 -2 246 2798
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na
1 akcje zwykta (w zt / EURO) 0,19 0,24 0,04 0,06
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 8379 3352 1974 766
!Drzeplwa p@mezne netto z dziatalnosci 7506 922 1768 )11
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2907 -1062 -685 -243
Przeptywy pienigzne netto, razem -2034 3212 -479 734
Aktywa razem 199 187 194 717 47 756 44014
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 140 744 125 817 33744 28 440
Zobowigzania dtugoterminowe 28 875 34902 6923 7 889
Zobowigzania krétkoterminowe 111 869 90915 26 821 20550
Kapitat wtasny 58 445 68 900 14 012 15574
Kapitat zaktadowy 50333 50333 12 068 11377
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -1514 -1533 -357 -350
Zysk (strata) netto -11047 10709 -2603 2447
Zysk (strata) netto na 1 akcje zwykta (w zt / EURO) -0,22 0,21 -0,05 0,05
Srednia wazona iloé¢ akcji (w sztukach) 50333095 50 148 821 50333095 50 148 821
Liczba akcji zwyktych 50333095 50333095 50333 095 50333095
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt / EURO) 1,16 1,37 0,28 0,31
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcje
(w 2t/ EURO) 0,00 0,00 0,00 0,00

*) w przypadku pozycji bilansowych dane poréwnywalne dotycza stanu na dzien 31.12.2016 r., natomiast w przypadku
pozostatych pozycji dane poréwnywalne to dane za IV kwartaty 2016 r.

Kurs $redni NBP na dzien 31.12.2016r. 4,4240 zt/EURO
Kurs $redni NBP na dzien 31.12.2017r. 4,1709 zt /EURO
Srednia kurséw NBP za IV kwartaty 2016 . 4,3757 zt/EURO
Srednia kurséw NBP za IV kwartaty 2017 r. 4,2447 zt / EURO
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2 Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

okres od
Noty 01.01.2017do  °K®* Z: gi';’;':gig
31.12.2017 o

Przychody ze sprzedazy 6.2 180 169 168 571
Koszt wtasny sprzedazy 6.3 -110974 -95 059
Wynik brutto ze sprzedazy 69 195 73512
Koszty administracyjne i sprzedazy 6.3 -65 145 -61 298
Wynik ze sprzedazy 4050 12 214
Pozostate przychody operacyjne 6.4 1394 1095
Pozostate koszty operacyjne 6.5 -7 110 -2394
Wynik operacyjny -1666 10915
Przychody finansowe 6.6 0 6794
Koszty finansowe 6.7 -11233 -3126
Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej -12 899 14 583
EBITDA 5049 16 723
Podatek 6.8-6.10 3366 -2 342
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej -9533 12 242
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej 6.11 -1514 -1533
Wynik netto -11 047 10 709
Inne sktadniki catkowitego dochodu
Réznice kursowe z przeliczenia 6.42 593 -553
Catkowity dochdod w okresie sprawozdawczym -10 455 10 156
Srednio wazona ilo$¢ akcji (w sztukach) 50333 095 50 148 821
Zysk (strata) na 1 akcje zwykta z dziatalnosci kontynuowanej (kwota
w ztotych) 0,19 0.24
Srednio wazona rozwodniona ilo$¢ akcji (w sztukach) 52 053 308 52 059 034
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje zwykta z dziatalnosci 0,18 0,24

kontynuowanej (kwota w ztotych)
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3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Noty 31.12.2017 31.12.2016
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 6.14-6.16 2621 2295
Rzeczowe aktywa trwate 6.17-6.19 43 363 37277
Nieruchomosci inwestycyjne 6.20 2996 2996
Naleznosci dtugoterminowe 6.21-6.22 449 550
Inwestycje w podmiotach zaleznych 6.23-6.25 402 35267
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.26-6.27 5172 1612
Aktywa trwate razem 55 001 79 997
Aktywa obrotowe
Zapasy 6.28-6.29 88 682 77 553
Naleznosci handlowe i inne naleznosci 6.30-6.33 23 640 31207
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.34-6.35 2648 4681
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6.36 1293 1280
Aktywa obrotowe razem 116 263 114720
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 6.37 27 923 0
Suma aktywow 199 187 194 717
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na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Noty 31.12.2017 31.12.2016
PASYWA
Kapitaty wtasne
Kapitat podstawowy 6.38 50333 50333
Kapitat zapasowy 6.39 32281 32281
Kapitat z aktualizacji wyceny 6.40 1561 1561
Kapitat rezerwowy 6.41 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 6.42 40 -553
Niepodzielone wyniki 6.43 -25770 -14 723
Kapitaty przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej 58 445 68 900
Udziaty nie dajace kontroli 0 0
Kapitaty wtasne ogétem 58 445 68 900
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 6.44 23158 30773
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 6.45 3702 2260
Pozostate zobowigzania 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6.46-6.47 1634 1525
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 6.48-6.49 382 345
Pozostate rezerwy 6.50 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 28 875 34 902
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 6.51-6.52 64 462 55314
Kredyty i pozyczki 6.53 40 615 30346
Zobowigzania wekslowe 6.54 950 0
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 6.55 2 864 2330
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 6.56-6.57 857 1352
Pozostate rezerwy 6.58-6.59 2121 1574
Zobowiazania krétkoterminowe razem 111 869 90915
Suma zobowigzan 140 744 125 817
Suma pasywow 199 187 194 717
Wartos¢ ksiegowa 58 445 68 900
Liczba akcji (w sztukach) 50333095 50333095
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w ztotych) 1,16 1,37
Rozwodniona liczba akcji (w sztukach) 52053308 52059034
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 1 akcje ( w ztotych) 1,12 1,32
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4 Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

okres od okres od
01.01.2017 do  01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016
Dziatalnos$¢ operacyjna
Wynik finansowy brutto -14414 13 050
Amortyzacja 6763 5857
Przychody i koszty z tytutu odsetek 3503 -3322
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych 593 -323
Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych -21 -191
Zysk (strata) z aktualizacji wyceny inwestycji w podmiotach zaleznych 6957 0
Zmiana stanu rezerw i rozliczers miedzyokresowych -3375 -454
Obciagzenie wyniku podatkiem dochodowym 3366 -2342
Inne korekty 0 0
Przeptywy operacyjne przed zmianami majatku obrotowego 3372 12 276
Zmiana stanu zapasow -11 130 -12 091
Zmiana stanu naleznosci 7 667 -6 972
Zmiana stanu zobowigzan 8470 10138
Przeptywy operacyjne brutto 8379 3352
Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej 0 0
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej 0 0
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8379 3352
Dziatalnos$¢ inwestycyjna
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 81 124
Inne wptywy z aktywéw finansowych w powigzanych jednostkach 0 6169
Inne wptywy z aktywdw finansowych w pozostatych jednostkach 0 0
Nabycie aktywéw finansowych w jednostkach powigzanych 0 -15
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -7 587 -5357
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -7 506 922
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisja akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0 2
doptat do kapitatu
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 10269 10010
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 950 0
Sptata kredytéw i pozyczek -7 615 -5913
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -3008 -2333
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej -2 865 -2718
Inne wydatki finansowe -638 -130
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2907 -1062

Srodki pieniezne netto -2034 3212
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatku okresu 4681 1468
Zmiana kursu walut 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2648 4681

Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

Srodki pieniezne o nieograniczonej mozliwosci dysponowania 2 648 4681
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
Srodki pieniezne razem 2648 4681
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5 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Przypisane akcjonariuszom spétki dominujgcej

Kapitat Kapitat Kap|t.af Z.. Pozqsta{e Roznice Niepodzielony Kapitat wiasny
aktualizacji kapitaty kursowe z R Razem ,
podstawowy zapasowy r . wynik ogotem
wyceny rezerwowe przeliczenia
Stan na 01.01.2016 50143 32195 1561 254 -230 -25432 58492 58 492
Skutki zmlanY Polltykl 0 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci
Korekta btedu 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2016 po 50143 32195 1561 254 -230 25432 58492 58492
przeksztatceniu
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 22 -553 10709 10178 10178
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0 230 0 230 230
Emisja akcji serii | 190 86 0 -276 0 0 0 0
Warunkowe podwyzszenie
kapitatu (Akcje serii I) 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.12.2016 50333 32281 1561 0 -553 -14723 68900 68 900
Skutki zm|anY P0|Itykl 0 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci
korekta btedu 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2017 50333 32281 1561 0 -553 -14723 68900 68 900
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 593 -11047 -10455 -10 455
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji serii | 0 0 0 0 0 0 0 0
Warunkowe podwyzszenie
kapitatu (Akcje serii I) 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.12.2017 50333 32281 1561 0 40 -25770 58444 58 445
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6 Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

6.1 Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Jednostka prowadzi dziatalno$é w jednym segmencie - sprzedaz obuwia.

6.2 Przychody ze sprzedazy

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Razem, w tym

- od jednostek powigzanych

6.3 Koszty wedlug rodzaju

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Razem

Zmiana stanu produktéw (+/-)

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Razem

2017 2016
149 276 139 209
30893 29 362
180 169 168 571
2411 11207

2017 2016

6715 5808

54117 49438

52294 46 484

643 406

36744 32464

7994 6998

3878 3282

162 385 144 880

2 605 2350

59744 56 277

5401 5022

94635 81231

162 385 144 880
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Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 595 507
Amortyzacja srodkéw trwatych 6120 5350
Amortyzacja - razem 6715 5857
6.4 Pozostate przychody operacyjne
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2017 2016
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 21 57
Rozwigzanie rezerwy na naprawy reklamacyjne 0 190
Rozwigzanie rezerwy urlopowej 0 0
Rozwigzanie rezerwy na korekty sprzedazy 0 0
Rozwigzanie rezerwy na wynagrodzenia 0 0
Rozwigzanie rezerw pozostatych 0 0
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych 0 0
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow 0 52
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci 32 225
Nadwyzki inwentaryzacyjne 1216 45
Uzyskane odszkodowania 104 154
Przedawnione i umorzone zobowigzania 0 38
Wycena aktywow trwatych dostepnych do sprzedazy/nieruchomosci 0 134
inwestycyjnych
Pozostate 20 200
Razem 1394 1095
6.5 Pozostate koszty operacyjne
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2017 2016
Pozostate koszty operacyjne
Utworzenie rezerwy na koszty 36 126
Aktualizacja wartosci - zapasy 54 36
Aktualizacja wartosci - naleznosci 3875 905
Likwidacja zapasow 1090 999
Koszty postepowania sadowego i egzekucyjnego 106 29
Koszty reklamacji 84 158
Darowizny 3 2
Przedawnione, umorzone naleznosci 1756 0
Pozostate 106 139
Razem 7 110 2394
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6.6 Przychody finansowe

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki - pozyczki

Odsetki - pozostate

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi
Pozostate

Razem

6.7 Koszty finansowe

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Koszty finansowe

Odsetki - kredyty i pozyczki

Odsetki - z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych
Odsetki - pozostate

Prowizje - kredyty i pozyczki

Optaty - factoring

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
Wynagrodzenia zastawcow, poreczycieli

Aktualizacja wartosci inwestycji - odpis na utrate wartosci akcji/ udziatéw w jednostkach
powigzanych

Pozostate

Razem

2017 2016
0 6169

0 0

0 1

0 567

0 58

0 6794
2017 2016
2132 2221
21 0
711 614
97 112
65 18
772 0
477 160
6 956 0
2 1
11233 3126

6.8 Podatek dochodowy - sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Podatek dochodowy - sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Podatek dochodowy - biezacy -85 0
Podatek dochodowy - odroczony 3451 -2342
Razem 3366 -2 342
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6.9 Podatek dochodowy - bieiqcﬂ

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Podatek dochodowy - biezacy

Zysk (strata) brutto

Korekta - wynik oddziatéw zagranicznych

Przychody wytaczone z opodatkowania

Przychody dodatkowo opodatkowane

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw
Koszty dodatkowe stanowigce koszty uzyskania przychodow
Dochéd do opodatkowania

Rozliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych
Podstawa do opodatkowania

Podatek dochodowy - 19%

Na przychody wytgczone z opodatkowania sktadaja sie gtéwnie:

- rozwigzane odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw niefinansowych w kwocie 20 tys. zt;

- rozwigzane rezerwy na koszty w kwocie 500 tys. zt;

- odwrdcona/zawigzana rezerwa na korekty sprzedazy w kwocie -4.568 tys. zt;

- przychody z tytutu réznic kursowych bilansowych 452 tys. zt

2017 2016
-14 414 13 050
1514 1451
3596 -13 263
667 781
23486 12 346
-12 357 -13323
2493 1043
-2048 -1043
444 0

85 0

Na przychody dodatkowo opodatkowane sktadaja sie przychody ze sprzedazy do oddziatu niemieckiego.

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw to m.in.:
- amortyzacja bilansowa w kwocie 6.715 tys. zt

- nie zaptacone na dzien bilansowy sktadki ZUS pracodawcy w kwocie 5.234 tys. zt;

- zawigzane rezerwy na przyszte koszty oraz odpisy aktualizujgce wartosé aktywow niefinansowych kwocie 425 tys. zt

- odwrdcona/zawigzana rezerwa na korekty sprzedazy (rezerwa na koszt wtasny sprzedazy) w kwocie 2.370 tys. zt;

Koszty stanowigce koszty uzyskania przychodéw to m.in..:
- raty leasingowe w kwocie 2.503 tys. zt

- koszt wtasny sprzedazy do oddziatu niemieckiego w kwocie 511 tys. zt;

- amortyzacja podatkowa w kwocie 7.634 tys. zt.

- sktadki ZUS pracodawcy z 2016 roku, ktére nie byty zaptacone na poprzedni dzien bilansowy 31.12.2016, w kwocie 1.673 tys. zt.

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016

Efektywna stopa podatkowa
Zysk (strata) brutto -14 414 13 050
Podatek obliczony wg obowigzujacej stawki podatkowej -2739 2480
Trwate réznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania 457 6175
Przejsciowe réznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawg opodatkowania, od ktérych nie

. 277 -6 716
utworzono aktywdw na odroczony podatek dochodowy
Straty podatkowe oddziatu niemieckiego do odliczenia w Polsce -1751 0
Pozostate réznice 390 404
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw -3 366 2342
Efektywna stopa podatkowa 19,00% 19,00%

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gino Rossi S.A Strona 43



6.10 Podatek dochodowy - odroczony

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Podatek dochodowy - odroczony

Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego
Zmiana stanu rezerw z tytutu podatku odroczonego
Razem

Przyrost aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika gtéwnie z ujecia:
- straty z lat ubiegtych oddziatu niemieckiego - aktywo w kwocie 1.751 tys. zt;
- odpisu na udziaty w jednostce zaleznej Gino Rossi S.R.O — aktywo w kwocie 351 tys. zt;

- odpisu na akcje w jednostce zaleznej Simple CP SA — aktywo w kwocie 971 tys zi.

6.11 Dzialalnosc¢ zaniechana

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Wynik brutto ze sprzedazy

Koszty administracyjne i sprzedazy
Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Wynik operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik brutto z dziatalnosci zaniechanej
EBITDA

Podatek

Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

2017 2016
3560 -1929
-109 -413
3451 -441

2017 2016

1553 1876

-593 -781

960 1095

2153 2627

-1194 -1532

8 11

-318 0

-1504 -1522

0 0

-10 -11

-1514 -1533

-1456 -1473

0 0

-1514 -1533

-108 -175

0 -24

0 0

W 2017 roku zaniechano dziatalnosci w oddziale niemieckim Spotki. W zwigzku z wycofaniem sie z rynku, zamknieto

wiekszosc¢ salondw znajdujgcych sie na terenie Republiki Federalnej Niemiec.
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6.12 Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej
Wynik netto na dziatalnosci zaniechanej
Wynik netto

Srednio wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych w sztukach

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na jedng akcje
zwykia w zt

Srednio wazona rozwodniona liczba wyemitowanych akcji zwyktych w sztukach

Zysk (strata) netto rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na
jedna akcje zwykia w zt

6.13 Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie sprawozdawczym nie wyptacono i nie zaproponowano do wyptaty dywidend.

6.14 Wartosci niematerialne - grupy rodzajowe

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Wartosci niematerialne i prawne - grupy rodzajowe
Koszty prac rozwojowych

Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci

Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na oprogramowanie komputerowe

Razem

Wartosci niematerialne i prawne nie sg przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan

W 2017 roku dokonano zmiany prezentacji kosztdw nowych kolekgji, ktére do tej pory byty przedstawiane w pozycji wartosci
niematerialnych i prawnych. W prezentowanym sprawozdaniu zostaty zaprezentowane w zapasach, w pozycji produkcja w

toku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gino Rossi S.A

2017 2016
9533 12 242
-1514 -1533

-11 047 10 709

50333 095 50 148 821
0,19 zt 0,24zt

52 053 308 52059 034
0,18z 0,24zt

2017 2016
0 0
2545 2295
0 0

76 0
2621 2295
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6.15 Wartosci niematerialne - zmiany

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Koncesje,
Gy ;_naten.ty,_ Ipne war.toﬁci. Zaliczki na .
e licencje i niematerialnei  oprogramowanie Razem

podobne prawne komputerowe

wartosci
Wartosci niematerialne i prawne - zmiany
Wartos¢ brutto na 01.01.2017 0 5400 0 0 5400
Zwiekszenie - zakup 0 849 0 76 925
Zwiekszenie - wptata 0 0 0 0 0
Zwiekszenie - rozliczenie 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - likwidacja 0 -11 0 0 -11
Zmniejszenie - rozliczenie 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na 31.12.2017 0 6238 0 76 6314
Umorzenie na 01.01.2017 0 2949 0 0 2949
Zwiekszenie - amortyzacja za rok 0 595 0 0 595
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - likwidacja 0 -5 0 0 -5
Umorzenie na 31.12.2017 0 3539 0 0 3539
Odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2017 0 154 0 0 154
Zwiekszenie 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2017 0 154 0 0 154
Wartos¢ netto na 31.12.2017 0 2545 0 76 2621
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0
:Z:t“c:(s,:;ae:it: na 31.12.2017 - do 0 2545 0 26 2621
Wartos¢ brutto na 01.01.2016 0 4277 0 0 4277
Zwiekszenie - zakup 0 1625 0 0 1625
Zwiekszenie - wptata 0 0 0 0 0
Zwiekszenie - rozliczenie 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - likwidacja 0 -502 0 0 -502
Zmniejszenie - rozliczenie 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na 31.12.2016 0 5400 0 0 5400
Umorzenie na 01.01.2016 0 2944 0 0 2944
Zwiekszenie - amortyzacja za rok 0 507 0 0 507
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - likwidacja 0 -502 0 0 -502
Umorzenie na 31.12.2016 0 2949 0 0 2949
Odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2016 0 154 0 0 154
Zwiekszenie 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2016 0 154 1] 0 154
Wartos¢ netto na 31.12.2016 0 2297 0 0 2297
Réznice kursowe z przeliczenia 0 -2 0 0 -2
;Iz:t;:(z:;::it: na 31.12.2016 - do 0 2295 0 0 2295
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6.16 Wartosci niematerialne - struktura wlasnosciowa

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Wartosci niematerialne i prawne - struktura wtasnosciowa
Wartosci niematerialne i prawne - wtasne 2621 2295
Wartosci niematerialne i prawne - leasing 0 0
Razem 2621 2295
6.17 Rzeczowe aktywa trwate - grupy rodzajowe

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Rzeczowe aktywa trwate - grupy rodzajowe
Grunty, w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntow 1340 1340
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 11 296 10 486
Urzadzenia techniczne i maszyny 12 294 8498
Srodki transportu 291 155
Inne $rodki trwate 17 626 16 560
Srodki trwate w budowie 515 238
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Razem 43 363 37 277

Ponizej przedstawiono zabezpieczenia ustanowione na srodkach trwatych z zwigzku z zaciggnieciem kredytéw bankowych:

Rodzaj zabezpieczenia krec?jtr::;acy Tytut
. . - . Umowa kredytu
Hipoteka umowna taczna do sumy 64.500 tys. zt na nieruchomosci wraz z cesjg praw z PKO Bank R . .
L ) ; inwestycyjnego i
ubiezpieczenia na rzecz banku Polski SA .

wielocelowego
Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (maszyny) o wartosci nie nizszej niz 2.830 tys. zt. PKO Bank Umowa kredytu
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia na rzecz banku Polski SA wielocelowego
. . - P Umowa kredytu
Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych (maszyny) o wartosci 4.515 zt (wartos$¢ ksiegowa PKO Bank Inwestycyinego i

brutto 3.762 tys.zt) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia na rzecz banku Polski SA yeyineg

wielocelowego
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6.18 Rzeczowe aktywa trwate - zmiany

na dzien 31 grudnia 2017

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Grunty, w Budynk'i,
tym prawo Iolfale ! Urzadzenia < . g Lo« . Zaliczki na
uzytkowania .o.ble!(ty.. techniczne i kL =L PRI trw%ﬂe W srodki trwate Razem
B |nzyn|e|t|! HESAIY transportu trwate budowie w budowie
gruntow quoweJ- I
wodnej
Rzeczowe aktywa trwate - zmiany
Wartos¢ brutto na 01.01.2017 1340 15 207 19 609 640 28 303 238 0 65 337
Zwigkszenie - zakup 0 1241 6567 249 3939 12 744 0 24740
Zwiekszenie - wpfata 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenie - rozliczenie 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 -616 -61 -526 0 0 -1203
Zmniejszenie - likwidacja 0 0 -401 0 -449 0 0 -850
Zmniejszenie - rozliczenie 0 0 0 0 0 -12 467 0 -12 467
Zmniejszenie - przeklasyfikowanie 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na 31.12.2017 1340 16 448 25159 828 31267 515 0 75 557
Umorzenie na 01.01.2017 0 4721 11110 485 11773 0 0 28 089
Zwiekszenie - amortyzacja za rok 0 431 2201 93 2702 0 0 5427
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 -45 -41 -573 0 0 -659
Zmniejszenie - likwidacja 0 0 -401 0 -240 0 0 -641
Umorzenie na 31.12.2017 0 5152 12 865 537 13 662 0 0 32216
g)f‘zf.yzéztulu utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenie 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
ng;Vz (z’ I\;tulu utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 31.12.2017 1340 11 296 12 294 291 17 605 515 0 43 341
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 21 0 0 21
Wartos¢ netto na 31.12.2017 1340 11 296 12 294 291 17 626 515 0 43 363
0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na 01.01.2016 1340 15161 15 958 983 23 861 1058 0 58 361
Zwiekszenie - zakup 0 46 3776 0 4733 8750 0 17 305
Zwiekszenie - wptata 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenie - rozliczenie 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 -93 -343 0 0 0 -436
Zmniejszenie - likwidacja 0 0 -33 0 -291 0 0 -324
Zmniejszenie - rozliczenie 0 0 0 0 0 -9570 0 -9570
Wartos¢ brutto na 31.12.2016 1340 15 207 19 609 640 28303 238 0 65 336
Umorzenie na 01.01.2016 0 4302 8721 715 9715 0 0 23453
Zwiekszenie - amortyzacja za rok 0 419 2494 87 2350 0 0 5350
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 -72 -317 0 0 0 -389
Zmniejszenie - likwidacja 0 0 -33 0 -291 0 0 -324
Umorzenie na 31.12.2016 0 4721 11110 485 11773 0 0 28 090
gﬁzlfééiétu'u utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenie 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
z
gfglzsyz : :ztulu utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 31.12.2016 1340 10 486 8498 155 16 529 238 0 37 246
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 31 0 0 31
Wartos¢ netto na 31.12.2016 1340 10 486 8498 155 16 560 238 0 37277
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Na zakup Srodkéw trwatych sktada sie gtéwnie zakup maszyn produkcyjnych i wyposazenia do nowych salonéw sprzedazy
detalicznej.

6.19 Rzeczowe aktywa trwate - struktura wlasnosciowa

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Rzeczowe aktywa trwate - struktura wtasnosciowa
Rzeczowe aktywa trwate - wiasne 34 940 28 390
Rzeczowe aktywa trwate - leasing 8423 8 887
Razem 43 363 37 277

Na srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu sktadajg sie gtéwnie maszyny i urzadzenia produkcyjne oraz
wyposazenie salonow sprzedazy detalicznej.

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Wartos¢ Wartos¢
Grupa Wartosé brutto Umorzenia Wartosé brutto Umorzenia

Grunty, w tym prawo uzytkowania wieczystego

gruntéw 0 0 0 0
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i

wodnej 0 0 0 0
Urzadzenia techniczne i maszyny 4 858 1774 4118 1467
Srodki transportu 509 340 436 290
Inne Srodki trwate 9396 4226 9 829 3739
Razem 14 763 6 340 14 383 5496

Okres uzytkowania oraz stawki amortyzacyjne dotyczgce rzeczowych aktywdw trwatych weryfikowane sg corocznie.

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwosé utraty wartosci posiadanych sktadnikéw rzeczowego
majatku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych przeprowadzany jest test na utrate wartosci, a ustalone kwoty

odpiséw obnizajg wartosc¢ bilansowa aktywu, ktérego dotycza, i odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochoddw.
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6.20 Nieruchomosci inwestycyjne

na dzien 31 grudnia 2017

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne na poczatek okresu 2996 2 862
Przekwalifikowanie 0 0
Przeszacowanie 0 134
Nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu 2996 2996

Na nieruchomosci inwestycyjne Spétki sktada sie nieruchomos¢ (dziatka) przy ulicy Portowej w Stupsku.

6.21 Naleznosci dlugoterminowe - tytuty

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Naleznosci diugoterminowe - tytuty
Kaucje dotyczace umoéw najmu lokali w centrach handlowych 449 550
Pozostate 0 0
Razem 449 550

Zobowigzania warunkowe dotyczace zawartych uméw najmu ujeto w odrebnej nocie (pkt.7.69 w pozycji gwarancje
bankowe).

6.22 Naleznosci dlugoterminowe - struktura walutowa

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Naleznosci dtugoterminowe - struktura walutowa
Naleznosci dtugoterminowe - PLN 334 379
Naleznosci dtugoterminowe - EURO 115 171
Razem 449 550

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gino Rossi S.A Strona 50



6.23 Inwestycje w podmiotach zaleznych - tytuly

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
Inwestycje w podmiotach zaleznych

Slmp.le . . Garda GR Trade SUELL Gino Rossi .. . Como sp. mB
. . . . Creative Gino Rossi Mark Gino Rossi Shops sp.
Nazwa jednostki zaleznej Sp.z Mark Sp. z Sp.zo.0. Z20.0. W Razem
Products S.R.O. 0.0. 0.0. Sp. z o e Sp.zo.0. likwidacji 20.0. W

S.A. 0.0. likwidacji
Wartosé akgji (udziatow) 33032 1848 373 10 5 10 5 3241 50 38574
Dokonane odpisy
aktualizujace -5109 -1848 0 0 0 0 0 -3241 -50 -10248
Przeklasyfikowanie do
aktywow do sprzedazy -27 923 0 0 0 0 0 0 -27 923
Inwestycje w
podmiotach zaleznych
netto 0 0 373 10 5 10 5 0 0 402
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
Inwestycje w podmiotach zaleznych

S|mp.Ie . . Garda GRTrade S Trade Gino Rossi . . Como sp. M8
Nazwa jednostki zaleznej Creative  Gino Rossi Sp. z Mark Sp. z Ll Sp.zo.0. Gino Rossi 20.0. W Shopse Razem
Products S.R.O. 0.0. 0.0. Sp.z sp. kom Sp.zo.0. likwidacji 20.0. W

S.A. 0.0. likwidacji
Wartos¢ akgji (udziatow) 33032 1848 373 10 5 0 0 3241 50 38559
Dokonane odpisy
aktualizujace 0 0 0 0 0 0 0 -3241 -50 -3291
Przeklasyfikowanie do
aktywéw do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inwestycje w
podmiotach zaleznych
netto 33032 1848 373 10 5 0 0 0 0 35267

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spoétki podjat decyzje o sprzedazy spétki zaleznej Simple Creative Products S.A. Na akcje
tej spotki zostat w prezentowanym okresie zawigzany odpis na utrate ich wartosci w kwocie 5.109 tys. zt. Na dzien publikacji
sprawozdania finansowego transakcja sprzedazy jest nadal procedowana.

Na dzien bilansowy akcje spétki Simple Creative Products S.A. zostaty zakwalifikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy.

W prezentowanym okresie dokonano réwniez odpisu aktualizujgcego wartosé udziatéw posiadanych w jednostce zaleznej
Gino Rossi S.R.0O. na wartos¢ 1.848 tys. zt.

Jednostka posiada 100% udziatéw lub akcji we wszystkich jednostkach zaleznych za wyjatkiem spoétki zaleznej S Trade Mark
Sp. z 0.0., gdzie Spdétka Gino Rossi S.A. posiada 50% udziatéw. Drugie 50% udziatéw w spotce S Trade Mark Sp. z 0.0. posiada
Simple Creative Products S.A.

Akcje SIMPLE s przedmiotem zastawu rejestrowego na rzecz PKO Bank Polski SA jako zabezpieczenie kredytu
Inwestycyjnego

Udziaty spétki S Trade Mark Sp. z 0.0. sg przedmiotem zastawu rejestrowego na rzecz PKO Bank Polski SA jako zabezpieczenie
kredytu inwestycyjnego i wielocelowego.
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Charakterystyka podmiotéw zaleznych:

Udziat w .
Kapitat kapitale Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci P P prawach
zaktadowy zaktadowym o
% gtosu %
SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A. Warszawa sprzedaz odziezy 500 100% 100%
produkcja wyrobow
GARDA Sp.  0.0. Stupsk kaletniczych i rymarskich; 373 100% 100%
handel obuwiem i
akcesoriami skérzanymi
Gino Rossi SRO Praga sprzedaz obuwia 1924 100% 100%
dziatalnos¢ holdingéw
finansowych, ustugowa
GR Trade Mark Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ finansowa 10 100% 100%
gdzieindziej
niesklasyfikowana
dziatalno$¢ holdingéw
finansowych, ustugowa
S Trade Mark Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ finansowa 10 50% 50%
gdzieindziej
niesklasyfikowana
Gino Rossi sp. z 0.0. Sp. Warszawa w.ynajem I za’r%adz.ame 5 100% 100%
nieruchomosciami
produkcja wyrobow
Gino Rossi Sp. z 0.0. sp. komandytowa Warszawa kaletniczych I_ rymarsk|ch; 10 99% 99%
handel obuwiem i
akcesoriami skérzanymi
MB SHOPS Sp. z 0.0. w likwidacji Stupsk nie prowadzi dziatalnosci 50 100% 100%
COMO Sp. z 0.0. w likwidacji Stupsk nie prowadzi dziatalnosci -512 100% 100%
6.24 Inwestycje w podmiotach zaleznych - zmiany
na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2017 2016
Inwestycje w podmiotach zaleznych - zmiany
Stan inwestycji w podmiotach zaleznych na poczatek okresu 35267 33404
Zwiekszenie z tytutu zakupu udziatéw w Gino Rossi SRO 0 31
Zwiekszenie z tytutu dokapitalizowania Spétki Gino Rossi SRO 0 1817
Zwiekszenie z tytutu nabycia udziatéw w GR Trade Mark Sp. z 0.0. 0 10
Zwiekszenie z tytutu nabycia udziatéw w S Trade Mark Sp. z 0.0. 0 5
Zwiekszenie z tytutu nabycia udziatéw w Gino Rossi Sp. z 0.0. 10 0
Zwiekszenie z tytutu nabycia udziatéw w Gino Rossi Sp. z 0.0. Sp. komandytowa 5 0
Zmniejszenie - odpis na utrate wartosci udziatéw w Gino Rossi S.R.O -1848 0
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Zmniejszenie - odpis na utrate wartosci akcji Simple CP S.A. -5109 0
Zmniejszenie - przekwalifikowanie na aktywa dostepne do sprzedazy -27923 0
Stan inwestycji w podmiotach zaleznych na koniec okresu 402 35 267
6.25 Inwestycje w podmiotach zaleznych - struktura walutowa

na dzien 31 grudnia 2017

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016

Inwestycje w podmiotach zaleznych - struktura walutowa

Udziaty i akcje - PLN 402 33419

Udziaty i akcje - pozostate waluty 0 1848

Razem 402 35267
6.26 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - tytutly

na dzien 31 grudnia 2017

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - tytuty

Rzeczowe aktywa trwate - odpisy 29 29

Zapasy - odpisy 31 21

Inwestycje w podmiotach zaleznych - odpisy 1321 0

Réznice kursowe - zobowigzania handlowe 131 37

Rezerwy na koszty 1710 937

Strata podatkowa 1950 588

Nie zaptacone zobowigzania 0 0

Razem 5172 1612
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na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

Wynagrodzenia i ubezpieczenia naliczone,
zaptacone w kolejnych okresach

Odsetki od zobowigzan zarachowane, nie zaptacone
Ujemne rdznice kursowe z wyceny bilansowej
Odpisy aktualizujagce warto$é zapasow

Odpisy aktualizujace wartos¢ niefinansowych
aktywoéw trwatych

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Rezerwa na zwroty reklamacyjne
Strata podatkowa

Rezerwa na pozostate koszty

Rezerwa na korekty sprzedazy

Odpis na udziaty w spétce Gino Rossi sro

Odpis na akcje spotki Simple CP SA
Razem suma ujemnych réznic przejsciowych
Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

zwiekszenia zZmniejszenia
2016.12.31 odniesione na odniesione na 2017.12.31
wynik wynik

1697 5281 1697 5281
123 151 123 151
195 639 195 639
109 53 0 162
154 0 0 154
1697 0 459 1238
126 36 0 162
3096 7 168 0 10 264
0 378 0 378
1289 1832 1289 1832
0 1848 0 1848

0 5109 0 5109
8486 22 496 3763 27 219
19% 19% 19% 19%
1612 4274 715 5172

Na dziern bilansowy 31.12.2017 warto$¢ straty podatkowej, ktéra stanowi ujemng rdznice przejSciowag bedaca
podstawg do tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego wynosi 10.264 tys. zt. Na kwote tg sktadaja sie straty

podatkowe:

- spotki, osiggniete w 2015 roku - kwota straty do odliczenia w kolejnych latach to 1.047 tys. zt;

- oddziatu niemieckiego sp6tki, osiggniete w latach poprzednich - kwota straty do odliczenia w kolejnych latach od

chwili likwidacji oddziatu to 9.217 tys. zt.

6.27 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - zmiany

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - zmiany
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - poczatek okresu 1612 3541
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - koniec okresu 5172 1612
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - zmiana stanu, w tym: 3560 -1929
- odniesiona na wynik finansowy okresu 3560 -1929
- odniesiona na kapitat wtasny 0 0
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Przyrost aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika gtdwnie z ujecia:
- straty z lat ubiegtych oddziatu niemieckiego - aktywo w kwocie 1.751 tys. zi;
- odpisu na udziaty w jednostce zaleznej Gino Rossi S.R.O —aktywo w kwocie 351 tys. zt;

- odpisu na akcje w jednostce zaleznej Simple CP SA — aktywo w kwocie 971 tys zt.

6.28 Zapasy - rodzaje

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Zapasy - rodzaje
Materiaty 10921 13199
Pétprodukty i produkty w toku 8 875 6 606
Produkty gotowe 54 975 47 384
Towary 13911 10362
Zaliczki na dostawy 0 2
Razem 88 682 77 553

Ponizej przedstawiono zabezpieczenia ustanowione na zapasach z zwigzku z zaciggnieciem kredytéw bankowych:

Rodzaj zabezpieczenia Bank kredytujacy Tytut

Umowa limitu
kredytowego
wielocelowego udzielonego
Spotce oraz Umowa limitu

Zastaw rejestrowy na zapasach handlowych o wartosci nie nizszej niz  PKO Bank Polski
65.000 tys. zt. wraz z cesjg wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej  SA

kredytowego
wielocelowego udzielonego
Simple CP SA
6.29 Zapasy - zmiana stanu odpisow aktualizujacych
na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2017 2016
Zapasy - zmiana stanu odpiséw aktualizujacych
Odpisy aktualizujace - poczatek okresu 108 124
odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych 0 -52
utworzenie odpiséw aktualizujgcych 55 36
Odpisy aktualizujace - koniec okresu 163 108
Odpisy aktualizujace - zmiana stanu -55 16
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6.30 Naleznosci handlowe, pozostate i podatkowe

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Naleznosci handlowe i inne naleznosci - rodzaje
Naleznosci handlowe - jednostki powigzane 4887 3368
Naleznosci pozostate - jednostki powigzane 0 21
Naleznosci handlowe - pozostate jednostki 18614 27171
Naleznosci z tytutu podatkow 0 11
Pozostate 140 636
Razem 23640 31207

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

6.31 Naleznosci handlowe i inne naleznosci - zmiana stanu odpisow
aktualizujacych

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Naleznosci handlowe i inne naleznosci - zmiana stanu odpiséw aktualizujacych
Odpisy aktualizujace - poczatek okresu 4575 3896
Odpisy aktualizujace - koniec okresu 8418 4575
Odpisy aktualizujace - zmiana stanu, w tym 3843 679
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych 3843 679
- odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci 0 0

6.32 Naleznosci handlowe i inne naleznosci - brutto - struktura walutowa

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Naleznosci handlowe i inne naleznosci - brutto - struktura walutowa
Naleznosci krotkoterminowe - brutto - PLN 19352 15612
Naleznosci krotkoterminowe - brutto - EURO 12 542 19 853
Naleznosci krétkoterminowe - brutto - USD 164 317
Naleznosci krétkoterminowe - brutto - pozostate waluty 0 0
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Razem 32058 35782
Naleznosci handlowe i inne naleznosci
Naleznosci handlowe i inne naleznosci - brutto 32058 35782
Naleznosci handlowe i inne naleznosci - odpisy aktualizujace 8418 4575
Razem naleznosci handlowe i inne naleznosci netto 23 640 31207
6.33 Naleznosci handlowe - brutto - struktura wiekowa

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Naleznosci handlowe - brutto - struktura wiekowa
Naleznosci handlowe - brutto - biezace 8947 13212
Naleznosci handlowe - brutto - przeterminowane do 1 miesigca 2581 3993
Naleznosci handlowe - brutto - przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3985 6542
Naleznosci handlowe - brutto - przeterminowane powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2743 4306
Naleznosci handlowe - brutto - przeterminowane powyzej 6 miesiecy do 1 roku 7 252 2202
Naleznosci handlowe - brutto - przeterminowane powyzej 1 roku 6410 4 859
Razem 31918 35111
Naleznosci handlowe - brutto
Naleznosci handlowe - netto - jednostki powigzane 4 887 3368
Naleznosci handlowe - netto - pozostate jednostki 18614 27171
Naleznosci handlowe - odpisy aktualizujgce 8418 4575
Razem 31918 35111

6.34 SrodKki pieniezne i ich ekwiwalenty - rodzaje

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - rodzaje
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1001 2035
Srodki pieniezne w drodze 1647 2 646
Razem 2648 4681

Ponizej przedstawiono zabezpieczenia ustanowione na rachunkach bankowych i $rodkach pienieznych w drodze z zwigzku z

zaciggnietymi kredytami bankowymi:
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Bank

Rodzaj zabezpieczenia kredytujacy

Tytut

PKO Bank

Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych w Banku Polski SA

Umowy: kredytu
inwestycyjnego i
limitu
kredytowego
wielocelowego

PKO Bank
Polski SA

Zastaw rejestrowy na srodkach pienieznych naleznych od eService z tytutu wptywoéw z kart
ptatniczych

Umowa limitu
kredytowego
wielocelowego
udzielonego
spotce oraz
limitu
kredytowego
wielocelowego
udzielonego
Simple CP SA

W prezentowanym okresie sprawozdawczym zmieniono prezentacje Srodkéw pienieznych w drodze z tytutu ptatnosci klientéw detalicznych

za pomocg kart ptatniczych. Zostaty one zaprezentowane w pozycji srodki pieniezne w drodze. W poprzednim roku prezentowane byty w

pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

6.35 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - struktura walutowa

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - struktura walutowa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - PLN 2483 3473
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - EURO 158 1138
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - USD 0 69
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - CZK 7 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - pozostate waluty 0 0
Razem 2648 4681

6.36 Pozostale aktywa obrotowe - tytuly

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - tytuty
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 108 106
Prenumerata czasopism i publikacji 3 9
Czynsze z tytutu wynajmu pomieszczen 209 335
Koszty reklamy przysztych okreséw 274 392
Zaliczki 225 118
Systemy komputerowe 34 51
Inne 440 269
Razem 1293 1280
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6.37 Aktywa sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Aktywa sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

Akcje spotki Simple Creative Products S.A.

2017

2016

27923

Aktywa sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy stanowig akcje spotki Simple Creative Products S.A.

W dniu 23.11.2017 roku Zarzad Spotki uzyskat zgode Rady Nadzorczej na sprzedaz 100% akcji Simple Creative Products

S.A.

Obecnie procedowana jest transakcja sprzedazy Simple. Propozycja nabycia Spétki wptyneta od Monnari Trade S.A.

Wartos¢ akcji Simple Creative Products S.A. wynosi 33.032 tys. zt. W prezentowanym okresie sprawozdawczym utworzono

odpis na utrate wartosci akcji Simple w kwocie 5.109 tys. zt.

6.38 Kapital podstawowy - struktura

na dzien 31 grudnia 2017
w tysigcach sztuk

Wartosé¢ Udziat w Udziat w
Liczba akcji nominalna kapitale liczbie etoséw
akgji zaktadowym g

Kapitat podstawowy - struktura

Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez Forum Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. 8945 8945 17,77% 17,77%
Jan Pilch jako podmiot dominujacy nad akcjonariuszem spétki tj., FRM

"4E Capital spétka z 0.0." spdtka komandytowo-akcyjna 6515 6 515 12,94% 12,94%
Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2778 2778 5,52% 5,52%
mBank 2774 2774 5,51% 5,51%
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2591 2591 5,15% 5,15%
pozostali 26731 26731 53,11% 53,11%
Razem 50333 50 333 100,00% 100,00%
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6.39 Kapital zapasowy - tytutly

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Kapitat zapasowy - tytuty
Utworzony ustawowo 16 927 16 927
Nadwyzka ceny emisyjnej akcji powyzej wartosci nominalnej 59933 59933
Podziat zysku za lata ubiegte 3427 3427
Pokrycie straty z lat ubiegtych -43 072 -43 072
Pokrycie wydatkéw zwigzanych z emisjg akcji -4 934 -4 934
Razem 32281 32281
6.40 Kapitatl z aktualizacji wyceny - tytuty
na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2017 2016
Kapitat z aktualizacji wyceny - tytuty
Wycena srodkéw trwatych 1561 1561
Pozostate 0 0
Razem 1561 1561
6.41 Kapital rezerwowy - tytuly
na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2017 2016
Kapitat rezerwowy - tytuty
Wycena programu motywacyjnego 0 0
Razem 0 0
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6.42 Roznice kursowe z przeliczenia oddzialow zagranicznych - tytuty

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych - tytuty
Oddziat Niemcy -17
Oddziat Litwa 0
Kapitat oddziatéw -536
Pozostate 0
Razem -553
6.43 Niepodzielone wyniki - tytuly
na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2016
Niepodzielone wyniki - tytuty
Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 014
Zysk (strata) za rok obrotowy -10 709
Razem -14723
6.44 Dlugoterminowe Kredyty i pozyczki - tytuly
na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2017 2016
Zobowiazania dtugoterminowe - tytuty
a) Kredyty i pozyczki
Kredyt inwestycyjny - umowa z PKO Bank Polski SA z dnia 21 maja 2015 roku 29025 35 475
(4177), w tym:
- czes¢ krotkoterminowa 6450 6 450
Razem 22575 29 025
- do sptaty w okresie powyzej roku do 3 lat 19 350 19 350
- do sptaty w okresie powyzej 3 do 5 lat 3225 9675
- do sptaty w okresie powyzej 5 lat 0 0
Razem 22575 29 025
Kredyt inwestycyjny - umowa z PKO Bank Polski SA z dnia 30 maja 2016 roku 1748 2013
(6513), w tym:
- cze$¢ krotkoterminowa 1165 1165
Razem 583 1748
- do sptaty w okresie powyzej roku do 3 lat 583 1748
- do sptaty w okresie powyzej 3 do 5 lat 0 0
- do sptaty w okresie powyzej 5 lat 0 0
Razem 583 1748
Razem zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 23 158 30773
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Kredyt inwestycyjny (4177) jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy WIBOR 3M + marza procentowa.

Sptaty rat wypadajg co miesigc, a termin ostatniej raty przypada 20.05.2022 roku.

Kredyt inwestycyjny (6513) jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy WIBOR 1M + marza procentowa.

Sptaty rat wypadajg co miesiac, a termin ostatniej raty przypada 29.05.2019 roku.

Zabezpieczenie kredytow inwestycyjnych stanowi:

- weksel wtasny in blanco z poreczeniem Simple CP SA;

- hipoteka tgczna umowna do sumy 64.500 tys PLN wraz z cesjg praw z polisy;

- zastaw rejestrowy na akcjach Simple CP SA;

- zastaw rejestrowy na znaku towarowym Gino Rossi i Simple;

- zastaw rejestrowy na $rodkach pienieznych od eService przystugujacych Spétce i Simple CP SA z tytutu
ptatnosci kartami ptatniczymi;

- zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia 4.515 tys. PLN na zbiorze rzeczy ruchomych (wartos¢
ksiegowa 3.762 tys. PLN) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia na rzecz banku;

- poreczenie na zasadach ogdlnych spétki pod firmg GR Trade Mark;

- poreczenie na zasadach ogdlnych spétki pod firma S Trade Mark;

- zastaw rejestrowy na udziatach w GR Trade Mark;

- zastaw rejestrowy na udziatach w S Trade Mark;

- zastaw rejestrowy i finansowy na wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych GR Trade Mark;

- zastaw rejestrowy i finansowy na wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych S Trade Mark;

- przelew wierzytelnosci pienieznej z tytutu wszystkich umoéw licencyjnych zawieranych przez GR Trade Mark;
- przelew wierzytelnosci pienieznej z tytutu wszystkich uméw licencyjnych zawieranych przez S Trade Mark;

6.45 Dlugoterminowe zobowigzania z tytulu leasingu finansowego - tytuly

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - tytuty
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - kwota brutto 6619 4774
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - odsetki -53 -184
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ krotkoterminowa -2 864 -2330
Razem 3702 2260
- do sptaty w okresie powyzej roku do 3 lat 3702 2260
- do sptaty w okresie powyzej 3 do 5 lat 0 0
- do sptaty w okresie powyzej 5 lat 0 0
Razem 3702 2260

Zabezpieczeniem zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingowych sg podpisane przez Spétke weksle in blanco.
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6.46 Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - tytulty

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - tytuty
Srodki trwate - leasing 1042 816
Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy / nieruchomosci inwestycyjnych 543 543
Réznice kursowe - naleznosci handlowe 49 166
Razem 1634 1525
na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
Dodatnl? réznice przejsciowe bedace podstaw do 2016.12.31 zwiekszenia zZmniejszenia 2017.12.31
tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Wycena nieruchomosci 2 857 0 0 2 857
Srodki trwate w leasingu finansowym 4297 1188 0 5485
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 871 256 871 256
Razem suma dodatnich réznic przejsciowych 8025 1444 871 8598
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1525 274 165 1634
6.47 Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - zmiana

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - zmiana
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - poczatek okresu 1525 1112
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - koniec okresu 1634 1525
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - zmiana stanu, w tym: -109 -413
- odniesiona na wynik finansowy okresu -109 -413
- odniesiona na kapitat wtasny 0 0
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6.48 Dlugoterminowe rezerwy na S$wiadczenia pracownicze - tytuty

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Dtugoterminowe rezerwy na $§wiadczenia pracownicze - tytuty
Rezerwa na odprawy emerytalne
Pozostate

Razem

2017 2016
382 345
0 0
382 345

6.49 Dlugoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze - zmiana

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze - zmiana
Rezerwa na odprawy emerytalne - poczatek okresu 345 333
Rezerwa na odprawy emerytalne - koniec okresu 382 345
Rezerwa na odprawy emerytalne - zmiana stanu 37 12
- utworzenie rezerwy 37 12
6.50 Dlugoterminowe pozostate rezerwy
W okresie sprawozdawczym pozycja hie wystgpita
6.51 Zobowiagzania handlowe i inne zobowigzania - rodzaje
na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2017 2016
Zobowiazania handlowe i inne zobowigzania - rodzaje
Zobowigzania handlowe - jednostki powigzane 6376 4616
Zaliczki na dostawy - jednostki powigzane 0 0
Inne zobowigzania - jednostki powigzane 35 5
Zobowigzania handlowe - pozostate jednostki 48 446 39926
Zaliczki na dostawy - pozostate jednostki 2 644 2 096
Zobowigzanie z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych 5213 6188
Zobowigzanie z tytutu wynagrodzen 1498 2194
Inne zobowigzania 249 289
Razem 64 462 55314
W okresie sprawozdawczym zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego wyniosty 85 tys. zt.
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6.52 Zobowigzania handlowe i zaliczki - struktura walutowa

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Zobowiazania handlowe i zaliczki - struktura walutowa
Zobowigzania handlowe i zaliczki - PLN

Zobowigzania handlowe i zaliczki - EURO

Zobowigzania handlowe i zaliczki - USD

Zobowigzania handlowe i zaliczki - pozostate waluty
Razem

Zobowiazania handlowe i zaliczki
Zobowigzania handlowe - jednostki powigzane
Zaliczki na dostawy - jednostki powigzane
Zobowigzania handlowe - pozostate jednostki
Zaliczki na dostawy - pozostate jednostki
Razem

6.53 Krotkoterminowe kredyty i pozyczkKi - tytuly

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Oprocentowanie
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki - tytuty

Umowa Limitu Kredytowego Wielocelowego w banku PKO Bank
Polski S.A. na taczng kwote 45 min zt, z czego 70% do wykorzystania
na kredyt w rachunku biezgcym, 60% do wykorzystania na gwarancje
bankowe, 50% do wykorzystania na akredytywy.

WIBOR 1M + marza

Kredyt pod akredytywy w ramach LKW WIBOR 1M + marza

Kn?dyt mwe.s,tycyjny w banku PKO Bank Polski SA (4177) czes¢ WIBOR 3M + maria
krétkoterminowa
Kredyt inwestycyjny w banku PKO Bank Polski SA (6513) czes¢

krétkoterminowa WIBOR 1M + marza

Razem

2017 2016
49 807 39349
7 246 7 264
398 0
16 25
57 467 46 638
6376 4616
0 0
48 446 39926
2644 2096
57 467 46 638
2017 2016
28 632 22731
4368 0
6450 6 450
1165 1165
40 615 30 346

Termin sptaty kredytu w rachunku biezgcym (umowa kredytu wielocelowego) uptywa 30 kwietnia 2019 roku z mozliwoscig

przedtuzenia o kolejne 12 miesiecy po pozytywnej weryfikacji sytuacji ekonomiczno-finansowej.

Zabezpieczenie powyzszych kredytéw na aktywach jednostki opisano przy poszczegdlnych pozycjach bedacych jego przedmiotem
(rzeczowe aktywa trwate, aktywa finansowe w jednostkach powigzanych, zapasy, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty).

Zobowigzania warunkowe dotyczace zawartych umoéw kredytowych ujeto w odrebnej nocie
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6.54 Krotkoterminowe zobowigzania wekslowe wobec jednostek

powigzanych

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu wystawienia weksli

2016

Zobowigzania wekslowe wobec jednostek powigzanych 950

6.55 Krotkoterminowe zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - tytuty

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Krétkoterminowe zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - tytuty
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - kwota brutto 2 887 2420
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - odsetki -23 -90
Razem 2864 2330

6.56 Krotkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze - tytuty

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze - tytuty
Rezerwa na urlopy 810 1310
Rezerwa emerytalno - rentowa 47 42
Rezerwa na premie Zarzadu 0 0
Pozostate 0 0
Razem 857 1352
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6.57 Krotkoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze - zmiana

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze - zmiana
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze - poczatek okresu
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze - koniec okresu

Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze - zmiana stanu
Dtugoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze - zmiana stanu
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - zmiana stanu

- wykorzystanie rezerwy
- utworzenie rezerwy

6.58 Krotkoterminowe pozostate rezerwy - tytuty

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Krétkoterminowe pozostate rezerwy - tytuty
Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwa na wynagrodzenia

Rezerwa na koszty

Rezerwa na korekty sprzedazy

Pozostate rezerwy

Razem

2017 2016
1352 1254
857 1352
-495 98
37 12
-458 110
-500 -1254
5 1352
2017 2016
161 126
0 0

39 51
1832 1288
89 109
2121 1574

Rezerwa na korekty sprzedazy obejmuje rezerwe na zwroty ze sprzedazy hurtowej, ktére miaty miejsce po dniu bilansowym

oraz na szacowane zwroty, ktére mogg jeszcze wystapic.

6.59 Krotkoterminowe pozostale rezerwy - zmiana

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Krétkoterminowe pozostate rezerwy - zmiana
Pozostate rezerwy - poczatek okresu

Pozostate rezerwy - koniec okresu

Krétkoterminowe pozostate rezerwy - zmiana stanu
- wykorzystanie rezerwy

- rozwigzanie rezerwy
- utworzenie rezerwy

2017 2016
1574 4007
2121 1574
547 -2433
-1574 -3881
0 0
2121 1448
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6.60 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych - réznice

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Rachunek przeptywéw pienieznych - réznice
Krotko’t(?rrpmowe zF)bOW|qzan|a handlowe i inne zobowigzania - zmiana 8470 10138
wartosci bilansowej
Razem 8470 10 138

- W pozycji ,zmiana stanu zobowigzan” widnieje kwota 8.470 tys. zi, jest ona rézna od bilansowej zmiany pozycji
zobowigzan handlowych i innych zobowigzan o kwote -678 tys. zt. Kwota ta stanowi nie zaptacone zobowigzania z tytutu
nabycia rzeczowych aktywdw trwatych.

Na pozycje ,zysk (strata) z aktualizacji wyceny inwestycji w podmiotach zaleznych” w kwocie 6.957 tys. zt sktadaja sig:

- odpis aktualizujacy wartos¢ akcji spotki zaleznej Simple CP S.A. w kwocie -5.109 tys. zt;

- odpis aktualizujacy wartos¢ udziatéw w spotce zaleznej Gino Rossi S.R.O kwocie -1.848 tys. zi;

- Na pozycje ,wynik na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych” skfada sie

- wynik na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych w kwocie -176 tys. zt;
- likwidacja rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 154 tys. zt.

6.61 Zobowiagzania pozabilansowe - tytuly

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Zobowiazania pozabilansowe - tytuty
Poreczenia 59 254 59337
Gwarancje bankowe 6836 7 610
Akredytywy 2129 6103
Razem 68 219 73 049

Na poreczenia wyzej wymienione sktadaja sie:

- poreczenie Spétki bedace zabezpieczeniem Umowy Limitu Kredytu Wielocelowego zawartego przez spotke zalezng — Simple Creative
Products S.A.;

- poreczenie Spétki bedace zabezpieczeniem Umowy Kredytu Inwestycyjnego zawartego przez spétke zalezng — Simple Creative Products S.A.;

- weksle z poreczeniem Spotki, bedace zabezpieczeniem umdw leasingowych zawartych przez spoétke zalezng — Simple Creative Products S.A.
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6.62 Polaczenie jednostek gospodarczych

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca potaczenie jednostek gospodarczych.

6.63 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Zaliczki
Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
R K : otrzymane od X
rzecz jednostek jednostek jednostek . wobec jednostek
. R R jednostek R
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

powigzanych

a) Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi kapitatowo

SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A. -230 4738 0 0 6221
Gino Rossi SRO 2643 0 4792 0 0
GARDA sp. zo.o. -2 0 0 0 0
S Trade Mark Sp. z 0.0. 0 0 0 0 155
GR Trade Mark Sp. z 0.0. 0 0 94 0 0
COMO Gino Rossi sp. z 0.0. w likwidacji 0 63 0 0 0
MB SHOPS sp. z 0.0. w likwidacji 0 0 0 0 0
Gino Rossi Sp. z 0.0. Sp. K. 0 0 1

Razem 2411 4801 4 887 0 6376
b) Informacje o transakcjach z pozostatymi jednostkami powigzanymi

Doksa 4E Capital Sp. z 0.0. 0 191 0 0 98
Jednostki stowarzyszone 0 0 0 0 0
Kluczowy personel kierowniczy 0 0 0 0 0
Pozostate jednostki powigzane 0 0 0 0 0
Razem 0 191 0 0 98
c) Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi z tytutu wystawionych weksli

4E Capital Sp z o0.0. 0 0 0 0 600
FRM "4E Capital Sp. z 0.0." Sp.

komandytoao - al?cyjna i 0 0 0 0 350
Razem 0 0 0 0 950

Jednostka dominujgca Gino Rossi S.A. jest jednostka najwyiszego szczebla grupy kapitatowej, ktdra sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo, a takze osobowo, tj. wg MSR 24, odbyty sie na warunkach
réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych. Zastosowano standardowe
warunki ptatnosci pomiedzy Spotkami.

Podmioty powigzane wg MSR 24 to jednostki, ktére majg wspdlnego dyrektora lub innego cztonka kluczowego personelu
kierowniczego, jednak jedynie w przypadku, gdy osoba ta sprawuje faktyczng kontrole nad jednostkami.

Wynagrodzenie wyptacone na rzecz kluczowego personelu (Zarzadu), sprawujacego faktyczng kontrole nad spdtka zostato
zaprezentowane w nocie numer 6.67.
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6.64 Instrumenty finansowe

Jednostkowe dane finansowe

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

31.12.2017 31.12.2016
Instrumenty finansowe wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
1. Aktywa finansowe zaliczone do kategorii pozyczki i naleznosci:
Naleznosci od odbiorcow 24089 24089 31757 31757
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 648 2648 4681 4681
Razem aktywa finansowe 26737 26737 36 438 36438
2. Zobowigzania finansowe zaliczone do kategorii inne zobowigzania finansowe:
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 71288 71288 65 709 65 709
Zobowigzania wobec dostawcéw 64 462 64 462 55314 55314
Razem zobowigzania finansowe 135 750 135 750 121023 121 023
6.65 Dotacje rzadowe
W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spétka nie korzystata z dotacji rzgdowych.
6.66 Struktura zatrudnienia
na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2017 2016
Struktura zatrudnienia
Zarzad 3 3
Administracja 91 114
Dziat sprzedazy - sklepy wtasne 10 407
Pion produkcji - z nadzorem produkcji 463 414
Pozostali 0 0
Razem 567 938
Spadek zatrudnienia w pionie sprzedazy wynika z przeniesienia pracownikéw z koricem roku do firmy zewnetrznej zarzadzajacej
personelem.
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6.67 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Zarzad 282 274
Rada Nadzorcza 129 66
Razem 411 340

Prezesowi Zarzadu oraz Wiceprezesowi Zarzadu przystuguje roczna premia, nalezna po zatwierdzeniu przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania skonsolidowanego. Premie dla Zarzadu reguluje Regulamin Premiowania Cztonkéw Zarzadu,
ktory obowigzuje od 1 stycznia 2014 r. Regulamin okresla warunki niezbedne do naliczenia i wyptaty premii.

Zarzad nie przewiduje wyptaty premii, w zwigzku z tym nie dokonywano rezerwy na ten cel.

6.68 Wynagrodzenie bieglego rewidenta

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2017 2016
Wynagrodzenie biegtego rewidenta
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego 15 15
Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego 10 10
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 30 32
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 12 13
Pozostate ustugi / koszty 0 8
Razem 67 78

Zaprezentowane kwoty sa w wartosci netto (bez podatku VAT)

6.69 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujace zdarzenia:
1. Otrzymanie oferty na zakup akcji Simple Creative Products S.A.

W dniu 23 listopada 2017 roku Zarzad Gino Rossi S.A. otrzymat zgode Rady Nadzorczej na sprzedaz posiadanych 100% akcji
spotki Simple Creative Products S.A. i podjat czynnosci zwigzane z pozyskaniem inwestora strategicznego. W dniu 19.02.2018
do Spétki wptyneta wstepna propozycja nabycia akcji Simple przez Spétke Monnari Trade S.A. W dniu 23 lutego 2018 Zarzad
Gino Rossi podjat decyzje o udzieleniu spétce Monnari zgody na wytgcznos¢ w negocjacjach, o czym Spétka informowata w
RB 6/2018.

W dniu 09.03.2018 spétka zawarta z Monnari Trade S.A. oraz ze sp6tkg MISS CLASS Sp. z 0.0. (spdtka w 100% zalezna od
Monnari Trade S.A) umowe pierwokupu, na podstawie ktdrej Gino Rossi S.A. przyznato spétce MISS Class p. z 0.0. prawo do
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pierwokupu akcji SCP w terminie do 30 kwietnia 2018. Termin ten komunikatem biezagcym z dnia 20.04.2018 (RB 17/2018)
zostat wydtuzony do 31.05.2018.

2. Podpisanie anekséw do umoéw kredytowych z bankiem PKO BP S.A.

W dniu 20 marca 2018 roku Gino Rosi S.A. zawarta nastepujgce aneksy do uméw kredytowych zawartych z bankiem PKO BP
S.A.:

e Aneks do Umowy Limitu Kredytu Wielocelowego z dnia 21 maja 2015, w ktorym okres dostepnosci limitu w
wysokosci 45 min zt zostat wydtuzony do 30 kwietnia 2019 roku;

e Aneks do Umowy Kredytu Inwestycyjnego z dnia 21 maja 2015, w ktérym ustanowiono dodatkowe zabezpieczenia;

e Aneks do Umowy Kredytu Inwestycyjnego z dnia 30 maja 2016, ktory przewiduje, ze zastaw rejestrowy na
ruchomosciach w Spétce bedzie zabezpieczat rowniez Kredyt Limitu i Kredyt Inwestycyjny.

3. Przeglad opcji strategicznych

W komunikacie gietdowym nr (RB 10/2018) spotka informowata o rozpoczeciu przeglagdu opcji strategicznych. Zgtaszany
przeglad opcji strategicznych ma na celu wybdr optymalnego wariantu rozwoju spotki. Spdtka zgodnie ze wskazang strategia
rozwoju realizuje zamierzenia inwestycyjne w kilku obszarach: sprzedazy detalicznej, sprzedazy internetowej oraz sprzedazy
B2B. Wsparciem strategii sprzedazowej sg elementy zwigzane z zarzadzaniem (odnawianiem) wtasnymi mocami
produkcyjnymi jakie spdtka posiada. Ograniczony dostep do kapitatu, potaczony z koniecznoscig amortyzacji kredytéw
wptywa negatywnie na mozliwosci rozwoju spotki. Tym samym utrudnia realizacje przyjetej strategii zarbwno w zakresie
realizowanej wartosci sprzedazy, jak i marzy.

Mozna stwierdzi¢, iz planowany przeglad opcji strategicznych pozwoli na wzmocnienie kapitatowe grupy, w konsekwencji
umozliwi jej realizacje zatozonych celdw sprzedazowych. Przeglad opcji strategicznych obejmuje sprzedaz spétki zaleznej
Simple, jak rowniez realizacji emisji nowych akcji realizowanych na bazie ,kapitatu docelowego”.

Zarzad nie wyklucza zmian w strukturze finansowania bankowego. Aktualnie prowadzone sg rozmowy zaréwno z aktualnym
bankiem finansujagcym jak réwniez z potencjalnymi, nowymi kredytodawcami. Catos¢ operacji zwigzanych z realizacjg
programu wzmocnienia finansowego spoétki rozpisany jest na lata 2018 i poczatek roku 2019.

Planowane zmiany maja na celu uzdrowienie sytuacji kapitatowej spotki, co umozliwi realizacje zatozonych planédw rozwoiju,
co przetozy sie na przyszte wyniki realizowane przez Grupe Kapitatowa Gino Rossi.

6.70 Opis ryzyka, na ktore narazona jest jednostka

Zarzad nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Jednakze Spétka narazona jest w swojej dziatalnosci na réznego rodzaju
ryzyka. Ryzyka jakie Zarzad identyfikuje zostaty opisane w punktach ponizej.
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6.71 RyzyKko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Okres zakorczony 31.12.2017

Oprocentowanie <1rok 1-3lat  3-5lat >5lat  Ogétem
Nazwa kredytu zZzmienne
Aktywa gotowkowe 0 0 0 0 0
Kredyt w rachunku biezacym PKO BP WIBOR 1M + marza 28 632 0 0 0 28632
Kredyt inwestycyjny w banku PKO Bank Polski SA WIBOR 3M + marza 6 450 19 350 3225 0 29 025
(4177)

i ; i 1165 583 0 0 1748

Kredyt inwestycyjny w banku PKO Bank Polski SA WIBOR 1M + maria
(6513)

WIBOR 1M + marza 4368 0 0 0 4368
Kredyt na akredytywy
Razem 40 615 19933 3225 0 63 773
Okres zakorczony 31.12.2016

Oprocentowanie <1rok 1-3lat  3-5lat >5lat  Ogétem
Nazwa kredytu zZzmienne
Aktywa gotowkowe 0 0 0 0 0
Kredyt w rachunku biezacym PKO BP WIBOR 1M + marza 22731 0 0 0 22731
Kredyt inwestycyjny w banku PKO Bank Polski SA WIBOR 3M + marza 6 450 19 350 9675 0 35475
(4177)
Kredyt inwestycyjny w banku PKO Bank Polski SA WIBOR 1M + marza 1165 1748 0 0 2913
(6513)
Razem 30 346 21098 9675 0 61119
Ryzyko zmiany stopy procentowej
W sinieni wartoé¢ bilansowa na Wptyw zmiennosci WIBOR na wynik brutto

yszczegoblnienie 31.12.2017 +50 pb 50 pb

Kredyty w tys. PLN 63773 -319 319

Jednostka narazona jest na ryzyko procentowe z tytutu zawartych umoéw kredytowych.

Jednostka nie korzysta z zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych.

Jednostka przeprowadzita analize wrazliwo$ci zobowigzan z tytutu kredytow na zmiane stopy procentowej o 50 punktéw bazowych w
stosunku do poziomu WIBOR z dnia 31.12.2017 roku, przy zatozeniu wszystkich pozostatych parametréw bez zmian.
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6.72 Ryzyko walutowe

na dzien 31 grudnia 2017
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Ryzyko walutowe

Okres zakoriczony 31.12.2017

Wartos¢ bilansowa

Zmiana -5% dla
EURi-15% dla USD

Zmiana +5% dla
EUR i +15% dla USD

Naleznosci handlowe i zaliczki przekazane - EURO
Naleznosci handlowe i zaliczki przekazane - USD
Zobowigzania handlowe i zaliczki otrzymane - EURO
Zobowigzania handlowe i zaliczki otrzymane - USD

12 542,00
164,00

(7 246,00)
(398,00)

-627
-25
-362
-60

627
25
362
60

Jednostka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych uméw na sprzedaz wyrobdw i towarédw oraz zakup materiatéw i
towardw. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta
sprawozdawcza. Ponadto w EUR nominowane sg umowy najmu powierzchni handlowych.

W roku 2017 Spétka nie korzystata z instrumentdow zabezpieczajgcych ryzyku walutowe.

Na koniec 2017 roku Spétka przeprowadzita analize wrazliwosci istotnych pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiane
kursu walutowego. Analiza dotyczyta badania zmian kurséw walut EUR i USD jako tych w jakich Spétka posiada ekspozycje i dotyczyta
badania zmiennosci w trakcie catego 2017 roku w stosunku do kursu sredniego NBP z dnia 31.12.2017 roku. Analiza wskazata kierunek

zmian (+/-)5% dla EUR i (+/-)15% dla USD

Okres zakoriczony 31.12.2016

Wartosc bilansowa

Zmiana -5% dla
EURi-15% dla USD

Zmiana +5% dla
EUR i +15% dla USD

Naleznosci handlowe i zaliczki przekazane - EURO
Naleznosci handlowe i zaliczki przekazane - USD
Zobowigzania handlowe i zaliczki otrzymane - EURO
Zobowigzania handlowe i zaliczki otrzymane - USD

19 853,00
317,00

(7 264,00)
0,00

-993
-48
-363
0

993
48
363
0

6.73 Ryzyko cenowe

Jednostka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen materiatéw do

kosztow mediéw oraz pozostatych

6.74 Ryzyko kredytowe

Jednostka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Kazdy kontrahent przed podpisaniem umowy o

wspotprace jest oceniamy pod katem mozliwosci wywigzania sie z swoich zobowigzan finansowych.

W tym celu Gino Rossi podpisato umowe z Krajowym Rejestrem Dtugdw, ktéra weryfikuje na biezaco standing obecnych oraz

nowych kontrahentow.

produkcji, towaréw handlowych,
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W Spétce funkcjonuje rdwniez Dziat Windykacji, ktére nadzoruje a zarazem windykuje sptyw naleznosci za dokonanga sprzedaz.

W zakresie pozyskiwania kredytéw kupieckich u swoich dostawcoéw to, o ile wczesniej Spdtka pracowata z relatywnie krotkimi
na tle branzy terminami zaptaty, o tyle w ostatnim okresie ta sytuacja ulegta znacznej poprawie. Od roku Spoétka jest
zaangazowana w proces wydtuzania terminéw u dostawcdw, co sie udaje, rowniez dzieki wykorzystaniu akredytyw. W
kolejnym roku planujemy przedtuzenie i wykorzystanie limitu na akredytywy.

Maksymalne ryzyko kredytowe dotyczy naleznosci wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej , szczegétowo
zaprezentowanych w notach 6.21-6.22 oraz 6.30-6.33.

6.75 Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Celem jednostki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zZrédet finansowania takich jak kredyty w rachunku biezgcym, akredytywy, gwarancje, leasing, zobowigzania
handlowe.

Na dzien 31.12.2017 istnieje prawdopodobienstwo wystgpienia zwiekszonego ryzyka ptynnosci i koniecznosci dodatkowego
finansowania dziatalnosci lub refinansowania swojego zadtuzenia przy pomocy zewnetrznych zrédet.

Spétka koncentruje swoje dziatania na aspektach ptynnosciowych, ktére sg kluczowe z perspektywy dtugookresowej spotki.
Koncentracja na aspektach ptynnosciowych moze odbijac sie i odbija na kwestiach marzowych. Podstawowym elementem
negocjacji w transakcjach handlowych jest w przypadku sprzedazy produktéw i towaréw skracanie termindw ptatnosci (w
efekcie obnizanie marzy), zas w przypadku zakupdw kluczowym elementem jest wydtuzanie terminéw ptatnosci (w efekcie
wyzsza cena zakupu).

Najwazniejszym elementem, ktory podlega korekcie jest nawigzanie scistych i bliskich relacji z dostawcami materiatow,
produktéw i ustug, ktére ma na celu minimalizacje mozliwosci wystapienia negatywnych zjawisk dla spétki, ktére zwigzane
moga by¢ z problemami ograniczonej ptynnosci. Spétka bardzo szczegétowo dokonuje planowania przeptywdw finansowych
w celu minimalizacji wystgpienia przerw produkcyjnych, mogacych negatywnie wptyng¢ na koszt wytworzenia.

Dodatkowo Spoétka prowadzi efektywne zarzgdzanie Sciggalnoscia naleznosci handlowych, tak aby posiada¢ wystarczajgce
zasoby gotdwki do realizacji swojej dziatalnosci.

6.76 Ryzyko uzaleznienia od znaczacych odbiorcow

Spotka nie jest uzalezniona od znaczacych odbiorcow. W 2017 r. gtdwnymi odbiorcami oferty spétki byli odbiorcy detaliczni.
Sprzedaz w sklepach Spétki stanowita 71% przychoddw ze sprzedazy.

6.77 Ryzyko uzaleznienia od dostawcow

W zakresie produkcji obuwia i torebek w/w ryzyko dotyczy dostawcoéw skéry oraz dostawcow ustug garbarskich. Rynek
dostawcéw skor i ustug garbarskich jest rynkiem charakteryzujgcym sie co prawda stosunkowo liczng grupg dostawcéw na
Swiecie, ale s3 to firmy o waskich specjalizacjach w zakresie oferowanego produktu. Spétka systematycznie poszerza kontakty
z nowymi potencjalnymi dostawcami skér i ustug garbarskich i jednoczesnie pogtebiajac relacje z dotychczasowymi
partnerami stara sie to ryzyko minimalizowac. Wspotprace w zakresie dostaw podejmuje sie z firmami oferujgcymi najwyzszg
jakos¢ wyrobow oraz najlepsze warunki handlowe.
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6.78 Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy i niekorzystnymi
warunkami pogodowymi

Branza obuwniczo-odziezowa charakteryzuje sie duzg sezonowoscia sprzedazy. Spotka realizuje sprzedaz kolekcji w sezonie
jesienno-zimowym oraz wiosenno-letnim, przy czym wiekszos$¢ sprzedazy osiggana jest na poczatku kazdego sezonu.

Dodatkowo dziatalnos¢ Jednostki narazona jest na ryzyko wystgpienia niekorzystnych warunkéw pogodowych, ktére moga
wptynaé negatywnie na wielko$¢ wypracowanych wynikéw ze sprzedazy. Przyktadowo przedtuzajacy sie ciepty sezon letni
moze wptynac na opdznienie w sprzedazy kolekcji jesienno-zimowej, jak rowniez nadmiernie przedtuzajgca sie zima moze
wptyna¢ na opdznienie wprowadzenia kolekcji wiosenno-letniej.

Istnieje ryzyko, ze zjawisko sezonowosci sprzedazy moze przejsciowo wptynac niekorzystnie na dziatalnos¢ i wyniki finansowe
Spétki. Ponadto opisywane ryzyka mogg prowadzi¢ do wystgpienia trudnosci ze zbyciem produktéw Spoétki oraz koniecznosciag
obnizenia cen, co w efekcie moze wptynac negatywnie na poziom wynikow finansowych osigganych przez Jednostke.

Spétka stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyka poprzez oferowanie szerokiego asortymentu produktéw w krotkich seriach oraz
dostosowanie oferowanych kolekcji do warunkéw pogodowych panujgcych na rynkach zbytu.

6.79 Ryzyko wzrostu kosztow produkcji wlasnej

Produkcja obuwia odbywa sie poprzez znaczny naktad pracy recznej pracownikdw produkcyjnych, przez co istotne dla Spoétki
jest doswiadczenie oraz kwalifikacje kadry produkcyjnej. Ze wzgledu na ograniczong podaz tego typu pracownikow (w Polsce
obecnie nie istnieje zadna szkota obuwnicza) istnieje ryzyko utraty kluczowych pracownikdéw produkcyjnych, co moze
skutkowa¢ spadkiem jakosci produktéw oraz ograniczeniem mocy wytworczych wiasnych zaktadéw. Zwigzane jest z tym
rowniez ryzyko presji wzrostu wynagrodzen pracownikéw produkcyjnych. Powyzsze ryzyka mogg wywotac¢ wzrost kosztéw
produkcji wtasnej poprzez wzrost kosztow wynagrodzen oraz kosztéw poniesionych na wyréwnanie spadku wolumenu
produkcji jak i rowniez kosztéw zwigzanych ze spadkiem jakosci. Majac to na uwadze Spétka ktadzie szczegdlny nacisk na
wewnetrzne szkolenia pracownikdw.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka we wrzesniu 2015 roku w Zespole Szkét Mechanicznych Spétka uruchomita pod swoim
patronatem klase obuwniczg na poziomie technikum.

6.80 Ryzyko wzrostu kosztow produkcji u podwykonawcow

Ze wzgledu na fakt, iz cze$¢ produkcji Spotki zlecana do wykonania przez zewnetrznych podwykonawcoéw istnieje ryzyko
wzrostu cen produkcji realizowanej przez dotychczasowych partneréw i podwykonawcdéw. Sytuacja taka moze prowadzi¢ do
spadku osigganych marz generowanych przez Jednostke.

Spotka ogranicza powyzsze ryzyko poprzez staranng selekcje swoich dostawcédw i podwykonawcéw, zaréwno pod wzgledem
jakosci wykonywanych wyrobdéw, jak réwniez oferty cenowej. Dodatkowo, Jednostka dba o dywersyfikacje partneréw
handlowych, ograniczajgc uzaleznienie od jednego podwykonawcy. Sytuacja taka pozwala na elastyczne reagowanie na
wahania cen oferowanych przez podwykonawcéw, umozliwiajac negocjacje cenowe, jak réwniez pozwalajac na podjecie
wspotpracy z innymi dostawcami.
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6.81 Ryzyko zwigzane z koniecznoscia utrzymania odpowiedniego poziomu
kapitalu obrotowego

Zrealizowanie przez Spotke wysokiego poziomu sprzedazy i zaktadanej rentownosci zalezy od wtasciwego rozporzadzania
kapitatem obrotowym oraz utrzymania odpowiedniego poziomu zapasow. Na zdolnos¢ Jednostki do sfinansowania
zapotrzebowania na kapitat obrotowy i zapewnienia poziomu ptynnosci wystarczajagcego na potrzeby prowadzonej
dziatalnosci ma wptyw szereg czynnikéw. Do czynnikow tych mogg nalezec:

e zdolno$¢ Spotki do uzyskania krétko- lub dtugoterminowych kredytdw bankowych, akredytyw, gwarancji lub
podobnych form finansowania (szczegdlnie w warunkach ograniczonej dostepnosci finansowania na krajowym i
miedzynarodowym rynku ustug bankowych) na mozliwych do przyjecia warunkach;

o efektywne zarzadzanie Sciggalnoscig naleznosci handlowych, tak aby grupa posiadata wystarczajace zasoby gotowki
do realizacji swojej dziatalnosci.

Nieodpowiednie zarzadzanie opisanym procesem moze prowadzi¢ do braku ptynnosci, ktéry moze spowodowaé okresowe
trudnosci w realizacji zobowigzan handlowych, czy zakupu kolekcji. Realizacja powyzszego ryzyka mogtaby wptynac
negatywnie na poziom sprzedazy realizowanej przez Spotke i jej wyniki finansowe. W celu ograniczenia tego ryzyka Jednostka
stara sie na biezgco kontrolowaé wtasciwy poziom rotacji zapasdw, naleznosci i zobowigzan, przy jednoczesnym budowaniu
korzystnych relacji ze swymi dostawcami i odbiorcami.

Wskazane powyzej czynniki mogg miec niekorzystny wptyw na poziom kapitatu obrotowego i ptynnosci w perspektywie
krotkoterminowej lub na zdolnos$¢ Emitenta do wywigzania sie z podjetych finansowych zobowigzan umownych oraz innych,
co z kolei moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy.

6.82 Ryzyko zwigzane ze zmiang regulacji prawnych zwigzanych =z
wprowadzeniem zakazu handlu w niedziele

Wptyw zakazu handlu w niedziele jest relatywnie trudny do oszacowania. Nie jest mozliwe wyszukanie adekwatnej sytuacji
rynkowej pozwalajgcej na oszacowanie wptywu danego zjawiska na generowang wartos¢ sprzedazy. Najprawdopodobniej
wptyw na sprzedaz bedzie mozna zaobserwowac w pierwszych 3-4 miesigcach po wprowadzeniu nowej ustawy w zycie. W
tym czasie konsumenci dostosuja sie do aktualnych uwarunkowan rynkowych. Mozliwe do zarejestrowanie zmiany tendencji
zakupowych moga przedstawiaé sie nastepujaco:

e zwiekszenie udziatu sprzedazy internetowej,
e zwiekszenie wartosci sprzedazy w pozostate dni tygodnia.

Majac na uwadze, iz sprzedawane przez firme produkty, nie naleza do zakupdw spontanicznych nalezy spodziewad sie po
wspomnianym powyzej okresie przejsciowym powrotu do standardéw sprzedazy sprzed wprowadzenia ustawy. W okresie
przejsciowym spodtka bedzie dokonywata i dokonuje szczegétowego przegladu odswiezalnosci poszczegélnych sklepow, aby
mozliwie na najlepszym poziomie dostosowaé obstuge do zmieniajacych sie warunkéw. Znaczaca przewaga konkurencyjng
spotek jest wysoka jakos¢ obstugi w sklepach, ktdra rowniez wptywa na minimalizacje wptywu opisywanego ryzyka. W
ostatnich 4 latach spétka cyklicznie dostawata nagrody za jakos¢ pracy w aspekcie standardéw sprzedazy. Kolejnym waznym
czynnikiem, ktdry nalezy zaznaczyé, jest wielkos¢ sprzedazy oraz wielkos$é bazy klientéw w aspekcie sklepu internetowego.
Wysoka rozpoznawalnosc¢ sklepu internetowego pozwala twierdzi, iz cze$¢ utraconej sprzedazy niedzielnej powinna zostac
skompensowana sprzedazg internetowg. Spétka planuje specjalne akcje promocyjne pozwalajgce wzmocni¢ ww. zachowania
konsumenckie zwigzane ze sprzedazg internetowa.
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6.83 Ryzyko roszczen wynikajgcych z opoznien w realizowaniu ptatnosci
kontrahentom i dostawcom

Zrealizowanie przez Spétke zaktadanego wzrostu sprzedazy przy ograniczonym dostepie do kapitatu obrotowego powoduje
zwiekszanie kredytu kupieckiego u dostawcéw i kooperantdw, ktdrzy w nastepstwie zwiekszaja swoje zaangazowanie
finansowe we wspotprace ze Spotka. Jednoczesnie wraz ze wzrostem skali dziatalnosci, udziat obrotow generowanych na
bazie wspotpracy ze Spotkg jest kluczowy i czasami przewyzsza wartos¢ 40% catosci generowanych obrotéw przez
Kontrahenta. Wydtuzone terminy ptatnosci mogg negatywnie wptynac¢ na sytuacje finansowa firm wspétpracujacych.

W celu ograniczenia ryzyka Spotka stara sie na biezagco monitorowac wspotprace z dostawcami i elastycznie reagowad na
potrzeby. Prowadzone sg rdwniez rozmowy z instytucjami finansowymi, bankami i firmami faktoringowymi majace na celu
poprawe kapitatu obrotowego Spétki.

Wskazane powyzej czynniki mogg miec niekorzystny wptyw na poziom kapitatu obrotowego i ptynnosci w perspektywie
krétkoterminowej lub na zdolno$¢ Spatki do wywigzania sie z podjetych finansowych zobowigzarn umownych oraz innych, co
z kolei moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki, jej sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Malicki Pawet Urbaniak Janusz Szymanski

Gtowny Ksiegowy
Kinga Olejarczyk — Malicka
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